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FELEVES JELENTES 2023 - MBH NEXT Generacié Alap

A. Alapadatok
Elnevezés angolul MBH NEXT Generation Fund
Rovid neve MBH NEXT Generaciod Alap
Rovid név angolul MBH NEXT Generation Fund
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég, alapok alapja
Futamideje hatarozatlan
Indulds datuma 2013. oktdéber 29. (MNB engedély szama: MNB H-KE-I11-776/2013.)

Schenk Barnabas

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

»HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000712153

Alapkezel6 MBH Alapkezel6 Zrt. 1068 Budapest, Benczur utca 11.

Letétkezel6 Citibank Europe plc 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Magyarorszagi Fidktelepe

Kényvvizsgald Trusted Adviser Kényvvizsgald és 1082 Budapest, Baross utca 66-68.

Tanacsado Kft.

Aktualis alapkezelGi dij 2,00%
Az Alap neve 2019. augusztus 23-ig: Budapest Bonusz Plusz Alapok Alapja

Célkitlizés és befektetési politika

Az alap célja, hogy olyan cégek részvényeibe fektessen, és azok értéknovekedésébdl profitaljon, amelyek
hozzajarulnak és elkotelezettek a globalis Gkoldgiai egyensuly fenntartasdban, olyan technoldgidkat és
termékeket fejlesztenek, haszndlnak és értékesitenek, amelyek kdrnyezeti szempontbdl a fenntarthatd fejlédést
segitik el6. Az alap olyan fejlett és fejl6dd orszagok globalis piacon m(ikodé cégeit keresi, amelyek haszonélvez&i
lehetnek annak a trendnek, hogy a befektet6k egyre jobban keresik és értékelik azokat a befektetési célpontokat,
amelyek stratégidjaban hangsulyos szerepet kap a fenntarthatd, zold kérnyezet. A cégek kivalasztasanal nagy
hangsulyt helyeziink a kornyezeti faktorra, melybe tobbek kozott beletartozik a karosanyag kibocsatas, az
alternativ energiahordozék felhaszndldsa, a viz- és hulladékgazdalkodds, a fold nyersanyagforrasainak
fenntarthaté kezelése és a klimavaltozas okozta valtozasok mérséklése.

Az alap pénziigyi célja, hogy t6kéjét a nemzetkdzi részvénypiacokon diverzifikaltan befektetve a piacon elérhetd
atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja. Az Alap célja a t6kendvekedés. Az alap foldrajzi eloszlas tekintetében
fejlett és fejl6dd orszagokra egyarant fokuszal, az alap specifikus ipardgi kitettséggel nem rendelkezik.

Az Alap vagyonanak jelentGs részét a globalis (fejlett és fejl6d6) részvény és ETF (Un. exchange traded fundok)
piacokon fekteti be, valamint kollektiv befektetési formak (ideértve az ETN-eket is), hitelviszonyt megtestesité
papirok és derivativ eszk6zok helyet kaphatnak az alap eszkézallomanyaban.

Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkézbe
fektet be.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatdsagi kockdzatokat és azok
kezelését integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kérnyezeti és/vagy
tarsadalmi jellemz&k elémozditasa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatalya ald), illetve
nem célja a fenntarthatd befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatalya
ala.

Az e pénzigyi termék alapjaul szolgdld befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti szempontbdl
fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.

Az Alap befektetési stratégiadja: a befektetéseknél ésszerl kockazatvallalasra, és ezen ésszeri kockazat mellett
megszerezhetd legmagasabb hozam elérésére torekszik.
Az Alap vagyonanak jelentGs részét a globalis (fejlett és fejl6d6) részvény piacokon fekteti be.
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Az Alapkezel6 a befektetési stratégia, illetve az Alap céljainak megvaldsitasat részvénykitettséget (a portfdlié
hatékony kialakitasat figyelembe véve részvény, illetve ilyen kitettséget tartalmazé eszkodz Gtjan éri el) tartalmazé
eszkdzok, kisebb ardnyban allampapirok egyéb kamatozd értékpapirok vegyesen, valamint fizetési szamla és
betétek, kollektiv befektetési formak, szarmaztatott eszk6zok, valamint dllampapirral kotott repo ligyletek atjan

kivanja elérni.

Az Alap kozzétételi helyei

www.mbhalapkezelo.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit

jegyeket).

Vagyonkimutatas

papirokat és a befektetési

Vagyonkimutatas Nyito Zaré
Atruhédzhaté értékpapir 3966 315 507 3185225228
Banki egyenlegek 9340 363 98 938 567
Egyéb eszkdzok -415 772 -12 847 109
Osszes eszkdz 3975 240098 3271316 686
Kotelezettségek -8 956 619 -7 082 381
Nettd eszkozérték 3966 283479 3264 234 305
A portfélié bontasa f6bb eszk6zkategoriak szerint
Nyito Zaré
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 9340363 0,23% 98 938 567 3,02%
Allamkbtvény 36497 321 0,92% 36 294 140 1,11%
ETF 1536 656 240 38,66% 983981 516 30,08%
Részvény 2393161946 60,20% 2164 949 572 66,18%
Forgalmazasi szamla egyenlege -2 504 262 -0,06% -15 653 604 -0,48%
Kovetelések/Kotelezettségek 2 088 490 0,05% 2 806 495 0,09%
Eszk6zOk 6sszesen (Brutto 3975240098 100,00% 3271316686 100,00%
eszkozérték)
Dijak -8 956 619 -7 082 381
Nettd eszkozérték: 3966 283 479 3264 234 305

Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
%: az 0sszes eszk6zh6z viszonyitva



http://www.mbhalapkezelo.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/
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Banki egyenlegek

Folyészamla
Deviza Kod Nyité % Zaro %
ANGOL FONT GBP 348 892 0,0 1413267 0,0
EURO EUR 2299 956 0,1 6 785 383 0,2
MAGYAR FORINT HUF 1948 361 0,0 46 891 478 1,4
USA DOLLAR usD 4743 154 0,1 43 848 439 1,3
Osszesen HUF 9340363 98 938 567
Betétek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Atruhazhato értékpapirok
nyitoé allomany
Fajta Isln Eszkozérték %
ETF Invesco Global Clean Energy ETF US46138G8472 61 690 702 1,55%
ETF Ishares Ageing Population ETF IEOOBYZK4669 661786217 | 16,65%
ETF Ishares Healthca Innovation ETF IEOOBYZK4776 666 131895 | 16,76%
ETF ISHARES NASDAQ BIOTECH INDX US4642875565 147 047 426 3,70%
Részvény ABBOTT LABORATORIES UsS0028241000 163 955994 4,12%
Részvény AIA GROUP LTD-SP ADR US0013172053 149 287 466 3,76%
Részvény ALIBABA Group Holding US01609W1027 98 662 562 2,48%
Részvény Alphabet Inc CL-A US02079K3059 98 819 365 2,49%
Részvény AMAZON US0231351067 62 721120 1,58%
Részvény BANK RAKYAT INDONESIA-UN ADR US69366X1000 138 089 215 3,47%
Részvény Boston Scientific US1011371077 138 195534 3,48%
Részvény COLGATE-PALMOLIVE CO US1941621039 149312 868 3,76%
Részvény CSL LTD-SPONSORED ADR US12637N2045 109 720 153 2,76%
Részvény DASSAULT SYSTEMES S-SPON US2375451083 98 833 832 2,49%
Részvény DIAGEO PLC GB0002374006 132 950 966 3,34%
Részvény ECOLAB US2788651006 98 904 934 2,49%
Részvény ESTEE LAUDER US5184391044 120881 351 3,04%
Részvény HDFC BANK US40415F1012 153241 136 3,85%
Részvény LOREAL FRO000120321 133319904 3,35%
Részvény SAP AG-VORZUG DE0007164600 69 338 339 1,74%
Részvény TAIWAN SEMICONDUCTORS US8740391003 139189533 3,50%
Részvény UNITEDHEALTH CORP US91324P1021 118 762 441 2,99%
Részvény WALT DISNEY US2546871060 78 527 021 1,98%
Részvény Zoetis Inc US98978V1035 140 448 212 3,53%
Allamkétvény A230726B18 HUO0000403456 36 497 321 0,92%
zaro allomany
Fajta Isln Eszkozérték %
ETF Invesco Global Clean Energy ETF US46138G8472 58 111 263 1,78%
ETF Ishares Ageing Population ETF IEOOBYZK4669 412 697581 | 12,62%
ETF Ishares Healthca Innovation ETF IEOOBYZKA4776 383052638 | 11,71%
ETF ISHARES NASDAQ BIOTECH INDX US4642875565 130120034 3,98%
Részvény ABBOTT LABORATORIES UsS0028241000 111 733 508 3,42%
Részvény AIA GROUP LTD-SP ADR Us0013172053 125231309 3,83%
Részvény ALIBABA Group Holding US01609W1027 85 424 582 2,61%
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Részvény Alphabet Inc CL-A US02079K3059 122 679 333 3,75%
Részvény AMAZON US0231351067 89069 774 2,72%
Részvény BANK RAKYAT INDONESIA-UN ADR US69366X1000 124 489 972 3,81%
Részvény Boston Scientific Us1011371077 147 830134 4,52%
Részvény COLGATE-PALMOLIVE CO US1941621039 105 276 701 3,22%
Részvény CSL LTD-SPONSORED ADR US12637N2045 94 966 096 2,90%
Részvény DASSAULT SYSTEMES S-SPON US2375451083 112 422 985 3,44%
Részvény DIAGEO PLC GB0002374006 118 179 339 3,61%
Részvény ECOLAB US2788651006 116 077 607 3,55%
Részvény ESTEE LAUDER US5184391044 87 551 536 2,68%
Részvény HDFC BANK US40415F1012 119 058 055 3,64%
Részvény LOREAL FR0000120321 127 467 141 3,90%
Részvény SAP AG-VORZUG DE0007164600 84032511 2,57%
Részvény TAIWAN SEMICONDUCTORS US8740391003 103 431 899 3,16%
Részvény UNITEDHEALTH CORP US91324P1021 98 520 626 3,01%
Részvény WALT DISNEY US2546871060 73 842 259 2,26%
Részvény Zoetis Inc Us98978v1035 117 664 205 3,60%
Allamkotvény A230726B18 HU0000403456 36294 140 1,11%
Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek
nyité allomay
Az alap az id6szakok elején nem tartalmazott ilyen eszkozt.
zaro allomany
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Egyéb ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Portfolio Deviza Kod Nyité % Zaré %
MBH NEXT Generacié Alap MAGYAR FORINT | HUF -2 504 262 -0,1% | -15653 608 -0,5%
MBH NEXT Generacié Alap MAGYAR FORINT | HUF 0 0,0%| -15653608 -0,5%
MBH NEXT Generacié Alap MAGYAR FORINT | HUF -2 504 262 -0,1% 4 0,0%
MBH NEXT Generacid Alap | MAGYAR FORINT | HUF 0 0,0% 4 0,0%
Kovetelések kotelezettségek
nyité allomany
Koév/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték
Esedékesség fizetés BANK RAKYAT INDONESIA-UN ADR | USD 1116 223
Esedékesség fizetés TAIWAN SEMICONDUCTORS usbD 666 162
Esedékesség fizetés ECOLAB usbD 306 105
zaro allomany
Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Esedékesség fizetés BANK RAKYAT INDONESIA-UN ADR | USD 1021416
Esedékesség fizetés HDFC BANK usb 1142 609
Esedékesség fizetés TAIWAN SEMICONDUCTORS usb 362 364
Esedékesség fizetés ECOLAB usb 280 106
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Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam

Nyito db

Zaré db

MBH NEXT Generacié Alap

2780426315

2330786 154

lll. Az egy befektetési jegyre esé netto eszkozérték

Egy jegyre juto netto eszk6zérték Nyito Zaré
MBH NEXT Generdacié Alap 1,4265 1,4005
IV. Az alap osszetétele
1) Az alap 6sszetétele
Nyité Id&szaki Zaré Eszk6zok %-
valtozas% ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett 3966 315 507 -19,7% 3185225228 97,4%
atruhazhatd értékpapirok
Ma3s szabalyozott piacon 0 0 0,0%
forgalmazott atruhazhato
értékpapirok
A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 0,0%
atruhdazhato értékpapirok
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%
Osszesen 3966 315 507 -19,7% 3185225 228 97,4%
EbbdI hitelviszonyt megtestesité 36497 321 -0,6% 36294 140 1,1%

értékpapirok

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepld mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz:

30%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.75%

Erintett befektetési forma:

Invesco Global Clean Energy ETF

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei

Nem alkalmazandé.
2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2023

Az év els6 fele a recesszidos félelmek enyhiilésérdl szolt makrogazdasagi szempontbdl, ennek minden piaci
lenyomatdval. Globdlis kitekintésben elsGsorban a szolgaltaté szektor huzta a gazdasagi ndvekedést, mig a
feldolgozdipar inkabb gyalulta azt. Az orosz-ukran haboru tovabbra is tart, de gy tlinik, ezek kockazatat mar rég
bedraztak a befektet6k. A kiemelten figyelt inflacié a bazishatasoknak készonhetSen tovabb sillyedt, viszont az
USA inflaciés szamoknak a Il. félév mar nagy ellenszél lesz, mig Eurépdban (térségiinket is ide értve) tovabb
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stllyed majd a f6 inflacids mutatd. A globdlis jegybankok szigoriak maradtak és tovabb folytattdk kamatemelési
ciklusukat, jelezve, hogy komolyan veszik az inflacié elleni harcot.

A recesszios félelmek enyhiilése els6sorban a részvénypiacoknak kedvezett, hisz magasabb kereslet nagyobb
arbevételt is jelent, és egyel6re a profit marginok is erdsek maradtak. A hosszu k&étvényhozamok
hullamvasutaztak, de |ényegében ugyanott fejezték be a félév végét, mint a tavalyi év végét; mig a révid hozamok
a kamatemelésekkel parhuzamosan feljebb tolddtak, igy a negativ meredekségli hozamgorbe megmaradt. A
nyersanyagok hatdrozottan olcsébbak lettek, elsésorban a kinai névekedés lassuldsa miatt, hisz nincs szukség
annyi alapanyagra.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel8 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

MBH NEXT Generacid Alap bef. jegy
Nyito allomany (db) 2780426 315
Vétel (db) 31810660
Visszavaltas (db) 481 450 821
Zaro allomany (db) 2330786 154

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.

Havi zaro nettod eszkozérték

Datum Netto eszkozérték MBH NEXT Generacioé Alap
2023.01.31 3940959 589 1,461800
2023.02.28 3677851071 1,393600
2023.03.31 3623101232 1,398400
2023.04.28 3493 037907 1,383300
2023.05.31 3293394571 1,372500
2023.06.30 3264 234 305 1,400500

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

DAtum I\{IBH NEXT Generacio Alap
Arfolyam Hozam (%)
2018.12.28 1,040700 -2,82%
2019.12.31 1,172400 12,65%
2020.12.31 1,390100 18,57%
2021.12.31 1,584100 13,96%
2022.12.30 1,426500 -9,95%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
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VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hatd
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatoja: Dr. Téth Nandor

Az Igazgatdsag elndke: Dr. Barna Zsolt

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Ginzer lldiko

Az Alapkezel8 Ugyvezet6i: Dr. Téth Nandor és Kovécs Ildiké

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Bedenek Melinda

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozds a 2023-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2023. augusztus 30.

MBH Alapkezel§ Zrt.
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