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MKB Rotunda Abszolit Hozami Szdrmaztatott Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 2 106 850 1555071
A.) Befektetett eszkzok 0 0
L. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
II. Hosszi lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgdeszkozok 2129 862 1516220
1. Kovetelések 242 876 91 490
1. Kovetelések 242 876 91 490
2. Kivetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kulféldi pénzértékre szolo kivetelések
értékelési kiilonbozete 0 0
4. Forintkévetelések értékelési kiilonbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 1796 461 1247 689
1. Ertékpapirok 1 665 953 1217 549
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 130 508 30 140
a.) kamatokbaol, osztalékokbél 0 9822
b.} egyéb 130 508 20318
I11. Pénzeszkazdk 90 525 177 041
1. Pénzeszkozik 90 525 177 041
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilénbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatirolasok 1920 21442
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 1 920 21 442
2. Aktiv iddbeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete -24 932 17 409
FORRASOK (PASSZIVAK) 2106 850 1555 071
E.) Sajat
toke 2054 133 1552111
L. Induld tke 1 562 544 1280422
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1745370 1959 365
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 182 826 678943
11. T8kevaltozas (tkendvekmény) 491 589 271 689
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 403 082 339 695
2. Ertékelési kiilénbozet tartaléka 105 576 47 549
3. Eloz6 év(ek) eredménye 26 186 -17 069
4. Uzleti év eredménye -43 255 -98 486
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 446 311
1. Hosszi lejarata kotelezettségek 0 0
11. Rovid lejarat kotelezettségek 446 311
111 Kulfsldi pénzértékre 52416 kitelezettségek értékelési
kilinbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhataroldsok 52271 2 649

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.



Eredménykimutatis

adatok eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
L Pénziigyi miiveletek bevételei 1 492 863 2912241
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 1469 152 2 966 931
III. Egyéb bevételek 0 0
V. Mikodési kdltségek 66 966 43 796
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 4] 0
VII. Targyévi eredmény -43 255 -98 486

({-1I+II1-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2023. aprilis 27.
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Az Alap futamideje: hatarozatlan
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Szamviteli politika

Az Alap kettds kdnyvvitelen alapulé éves beszamoldt készit Forintban. Az Alap kényvviteli nyilvantartasat
az Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulénapja: 2022, december 31.
A mérlegkészités datuma; 2023. januar 02.

A kiinyvviteli szolgaltatis korébe tartozé feladatok irdnyitisaért, vezetéséért felelss személy adatai:
Név: Toldi-Szabéné Oldh Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitotfalu, Szentendrei Gt 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgilata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgilé és
Tanacsadé Kft. auditilta.

A kényvvizsgalati dij mértéke 904.000 HUF + AFA, mely 6sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszimoléjat az MKB Alapkezelé Zrt. Hittérmiiveleti igazgatéja és Back-office vezetdje
frja ala.

Hattérmiiveleti igazgaté: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Csiksomlyé utca 30/B. B.ép fsz. 2.
Back-Office vezet6: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds dsszegii hiba: ha a hiba feltardsanak évében a kitlénbézé ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredmenyt, sajat tokét niveld-csokkentd - énékének egyiittes (eldjel
nélkiili) osszege meghaladja az ellenorzott iizleti év mérleg fé6sszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
fodsszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:
A devizakészlet, valamint a kiilfsldi pénzértékre szolo kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Meérleghez kapcsolodé szabialyok
Eszkdzdk (aktivak)
A) Befektetett eszkszok

Az Alap befektetett eszkizikkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi céli értékpapirokat visérol.

B) Forgdeszkizsk
I. Kévetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kévetelés konyv szerinti értéke és
a varhat6 megtériilési éricke kozti kiilsnbizet nagyobb, mint a ,,nem jelentds hiba’-nak mindsilé érték.

Az Alap tdzsdei Ggyletei mogeé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kovetkeztében dvadéki
pénzletétiel kapcsolatos kévetelés az Alapnal nem szevepel a beszdmoléban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfsldi pénzértiékre szol6 kdveteléseket és kitelezettségeket az v végi
értékelés soran a forduldnapi devizaarfolyamon dtértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilonbozet
Bsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy réforditasai kozétt szamolja el.
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1. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kdvetkezo tételeket tartalmazza:
Kamatozé kotvény esetén:

o az értékpapir névérteke

e /- arfolyamar (netto érték és névérték kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

s A vételar.

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriilo vételarban lévo kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmerilld egyéb koltségeket (pl.: opciés dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem kdltségkent keriilnek elszamolasra,

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatdrozasa az alabbiak szerint torténik:

o tbzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci értek a tozsdei arfolyam,

o  tozsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

o  tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

o 15zsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsato befektetési alap netto eszkizértékének
egy befektetési jegyre juto dsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti killonbozetet értékkilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkillsnbozetet megbontjuk kamatokbol, osztalékokbol szirmazo, valamint egyéb értékkiilonbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjin szamolja el az Alap.

[11. Pénzeszkozok

A pénzeszkozik kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
¢ Forint folyoszamlik,
e Deviza folyészamlak.

A deviza készlet ndvekedése és cstkkenése a napi arfolyamon térténik, a felhalmozott drfolyam kiilonbdzetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keril ¢lszamolasra.

C) Aktiv id6beli efhatarolasok

Aktiv idébeli elhatarolasként az Alap a tirgyidészakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de targyidoszakot kovetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkozoé részét szamolja el.

D) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott igyletek értékelési killonbdzeteként a hataridds tigyletek fordulSnapi értékelésekor az iigylet
piaci értékének Gsszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben, Az értékelési
kitlénbozet dsszegét minden értékeléskor a hatdridds ligylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az {igylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési killonbozet tartalékdval szemben.

A tozsdén kiviil kotstt hatéridds és opcios tigyleteket a kormanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a
lejarati id alatt és azok piaci értékét (az iigylet targyat képezd dru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
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ara ¢s a hataridos kotési ar kiilonbdzetét, illetve az opcio targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci dra és az opcié delta tényezdjének szorzatat, illetve egyeb madon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilonbozetében kell elszdmolni az értékelési killonbdzet tartalékaval
szemben.

Forrisok (passzivak)
E) Sajat toke
I. Induld toke
Indulé t8keként mutatja ki az Alap a forgalomban lévi befektetési jegyek névértékét.

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezeldtd] havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.

A visszavasarolt befektetési jegyek névériéke a Letétkezel5t] havonta kapott nyilvantartas alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

II. Tokevaltozas (tokendvekmény)

a} A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbézete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jepyekért kapott dsszeg (visszavasdrlasi érték)
killénbdzete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilénbozet

o

konyvelése a Letétkezel6tél havonta kapoit nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbazetek tartaleka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci ériék és a konyvszerinti
eszkozérték kilonbozete, melyet minden ériékelés alkaimdaval elszdmol az Alap a fékdényvi
nyilvantartasban. Az érteékelési kiilonbdzet tartaléka sor tartalmazza a sziarmaztatott ligyletek
értckelési kilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkozsk kozott szerepld értékpapirok
értékelési kiilénbozete sor és a szarmaztatott iigyletek értékelési killonbozete sor egyiittes dsszegével,

c) Azizleti év eredménye az eredmény kimutatas targy€vi eredmény soraban szereplé értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény eldirasainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
[. Hosszu lejarati kotelezettségek
A hosszi lejaratd kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven belill nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzéen nem merdiil fel hosszilejarati kételezettség.

I1. Rovid lejarat kotelezetiségek

A révid lejarati kitelezettségek kozott az Alap a kivetkezd tételeket tartia nyilvan:
+ Kinem egyenlitett koltségszamlak §sszege,
e Ertékpapir vasarlasbdl szarmazo kotelezettségek.

A kiilfoldi pénzértékre sz6lo kdtelezettségek év végi értékelésekor a kvetelések kdzott leirtak az irdnyaddak.
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H) Passziv idibeli elhatarolasok
Passziv idébeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyidoszakot érintd, nem szdmlazott koltségeket.

Az eredménykimutatas tagolisa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kévetkezd tételek:
» Kamatbevételek (értékpapir, lekatott betét, folyoszamla),

Ertékpapir értékesitésébsl eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hataridos iigyletek bevételei,

Realizalt 4rfolyamnyereség,

Ev végi értékelés sorin elszamolt drfolyamnyereség.

Pénziigyi miveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési draban 1év6 felmeriit felhalmozott
kamat dsszege.

II. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszdmolasra az Alapnal a kovetkezé tételek:
o Ertékpapir értékesitésébol eredt arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridds ugyletek raforditasai,
Realizalt drfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opcio6s dij.
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmerilléskor elszamolja.

II1. Miikodési kéltségek

Mitksdesi koltségek kozott az alibbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezeldi dij,

Letétkezeldi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,

Kényvvizsgalati dij,

Feliigyeleti dij,

Befekietési alapok kiilsnadoja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridds és opciés {igyleteket.

Az Alap csak hataridds elszamolasi tigyleteket kot, igy a szerz6dés szerinti hataridd bekdvetkezésckor, illetve
az tigylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kozotti killonbozetet szamolja el az Alap:

e Nyeresép esetén kivetelésként és pénziigyi miiveletek bevételekeént,
e Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miveletek raforditdsaként.
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Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulonapon nyitott hataridds ligyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték €s az ligylet kdnyv szerinti értke kozitti kiildnbozetet a szarmaztatott iigyletek értékelési
killinbdzete soron kell elszamolni, a tokevaltozas kzott szerepld értékelési kiilénbozet tartalékaval szemben.

A szarmaztatott figyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:

¢ hataridds tbzsdei lgyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozoan a Letétkezeld altal megallapitott elszamolo arat, arfolyamot,

¢ tdzsdén kiviili hatdridés deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlibak alapjan
szamitott hataridds arfolyamot,

¢ opcids igyletnél a legutolsé napi drfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambdl szdmitott kbzéparfolyam,
A kiegészité mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott ligyletek tigylettipusonkénti szerzddés szerinti
ériékét (kotési arfolyamat), varhato eredményét (értékelési killonbozetét, azaz piaci értékér), targyévben
varhato, illetve tényleges pénziramlasat.
Ev végén az Alap jellemzéen nem rendelkezik nyitott hatéridds tigylettel.
Kdlcstnbe adott, illetve kélcsénbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvillaldsok az Alapnal nincsenek,

Zalogjoggal, vagy hasonlé jogpal biztositott kotelezettsége az Alapnak nincs,
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1. Likviditdsi jelentés érickpapiralapra

Hitelallomany dsszetétele
Felvétel Hitel Lejarat  Hatralékos Kamat
iddpontja _ Hitelezd  Osszege ideje Osszeg (%)

Az Alap szamira az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezelé™) 100.000.000 Ft-os
folyészamlahitel szerzédést kotstt a MKB Bank Nyrt-vel. Az Alapnak 2022. december 31-én nincs hitelbd!
szarmazd kotelezettsége.

2. Bevételek, rdforditdsok, kiliségek részletezése

a.) Bevételek részletezése
adatok eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31  2022.01.01-12.31
Arfolyamnyereség 359 892 514 729
Ertékpapir eladasanak
kamatbevétele 426 3109
Hataridés Gigyletek bevétele 1065 337 2122910
Bankszamla kamata 599 4 239
Kapott osztalék 30061 55102
Lekotott bankbetét kamata 0 1 524
Kartérités 0 iz
Pénzeszk nem real. arf. killonbozet 36 548 210 596
Osszesen: 1 492 863 2912 241

b.) Rdforditdsok részletezése

eFt-ban
Megnevezés 2021.01.01-12.31  2022.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 150 942 707 919
Hitelkamat 69 16
Pénzeszknem real. arf.veszt. 29 058 108 959
Hataridés iigyletek vesztesége 1 289 083 2150 037
Osszesen: 1469 152 2 966 931
¢.) Miikodési koltségek részletezése
Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
{eFt) (eFt}
Alapkezelési dij 53908 25162
Letétkezeld dija 1658 1736
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkéltség 3N 609
Egyéb koltségek 11089 16 289
Feliigyeleti dij 534 609
Brokeri jut, 7930 11 903
KELER dijak 729 1708
Koényvvizsgalati dij 1093 1149
MNB engedélyezés dija 50 100
Befekietési alapok killdnadoja 753 820
Osszesen: 66 966 43 796
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3. Iddbeli elhatdroldsok részletezdse

Aktiv iddbeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
Decemberi kamat 0 -18
Varhato osztalék 1920 0
FX nyereség 0 21 460
Osszesen: 1920 21 442
Passziv idébeli elhatirolasok eFt
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
Hitelkamat eszkoz -3 0
Konyvvizsgalati dij 546 574
FX veszteség 17 152 0
Alapkezelési dij 34 341 1941
Letétkezelési dij 171 134
KELER dij 64 0
Osszesen: 52 271 2649

4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke

2021.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszam/ | Beszerzési ar | Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilonbozet
RICHTER 100 7 000 60 130 61075 0 945
Belftldi részvény iisszesen: 60 130 61 075 0 945
AGLX NO 28 068 31 946 37304 0 5358
ALPHA BANK 70 000 21628 27 819 0 6191
APERAM S.A. 1150 19217 20216 0 999
ARCELORMITTAL 4 500 44 740 46 735 0 1995
ATL IM 5400 30811 34 781 0 3970
BCS NO 3030 5964 7521 0 1557
BHP BILLITON 2 000 13729 19 357 0 5628
BIDU US 1 000 48 413 48 462 0 49
CAF 5M 3300 43 693 44 568 0 875
CAIRO MEZZ PLC 8375 1303 446 0 -857
CAMBINO 3420 1 388 1176 0 212
DEUTSCHE BANK AG 21 650 85 360 88021 0 2661
DNO NO 270 000 93 23] 104 361 0 11130
DOYU US 51 000 56 546 43 854 0 -12 692
DQUS 2 600 60 227 34 145 0 -26 082
ERSTE AG 1140 9264 17 394 0 8130
ETE GA 56 280 35615 60 890 0 25275
EUROBANK ERGASIAS 207 500 39230 68 252 0 29022
FERREXPO PLC 65 000 81 580 85634 0 4054
FORD MOTOR CO 2580 8302 17 454 0 9152
GTX US 12 000 28 052 31385 0 333
IMB LN 9 000 64 871 64018 0 -853
INTEL CORP 2390 47313 40 090 0 -7223
MGN NO 6320 4330 4 388 0 58
ML FP 1150 60 085 61 170 0 1 085
OCEAN SUN 3000 5508 1775 0 -3733
PVMEZZ GA 1515 416 33 Y -383
QFUELME NO 9955 14 350 11 887 ¢ -2 463
RENAULT 6900 79 784 77771 o -2013
ROSNEFT 12 000 28 246 31432 0 3186
ROYAL DUTCH SHELL PLC 9000 56 758 64 129 0 7371
SBERBANK 9710 44 156 50 760 0 6 604
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SHA GY 27 000 69 994 72 630 ¢ 2636
STLA IM 5300 28 701 32 633 0 3932
TEFP ) 10500 47 743 49 671 0 1928
TPEIR GA UJ 2 1515 7902 721 0 -7 181
UNICREDIT GROUP 2630 7531 13 144 0 5613
VALE US 11 800 61 708 53 884 0 -7824
WOLF US 1520 46 082 55335 0 9253
ZAP NO 34 858 70179 77 644 0 7 465
Kiilfoldi részvények Gsszesen: 1 505 896 1 602 890 0 26 994
ADVENTUM SATIS EUR 1 35307 36 888 0 1581
ISHARES U.S. HOME CONSTRUCTION 3540 64 620 95 608 0 30 988
Befektetési jegyek Gsszesen: 99 927 132 496 0 32 569
Mindosszesen: 1665953 1796 461 [/ 130 508
2022.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszam/ | Beszerzési ar | Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilonbézet
2032/G MAK 5000 39 776 37411 1344 -3 709
2038/A MAK 2000 10 187 10 825 106 532
2041/A MAK 23 000 114 697 120 467 4726 1 044
REPHUN 5.5 06/16/34 200 71 596 70 745 161 -1012
Allamkédtvények Gsszesen: 236 256 239 448 6337 -3 145
RAIFF HU 8.75 EUR 2 81 426 83 047 748 873
Belfildi (nem allami) kétvény sszesen: 81 426 83 047 748 873
RCSRDS 2 1/2 02/05/25 2 717719 73 865 806 1280
ROMANI 4.625 140 43 806 42 614 1 931 -3123
Kiilfoldi kitvények dsszesen: 115 585 116 479 2737 -1 843
MTELKOM 90 000 33024 30510 0 -2514
Belfildi részvény ésszesen: 33 024 30 510 0 -2 514
AGLX NO 31 468 37022 40 971 0 3949
BANK PKO 20000 40 439 51 705 0 11 266
BIONTECH 140 9388 7901 0 -1 487
CAIROMEZZPLC 8375 1303 298 0 -1 005
DQ US 900 18 911 13055 0 -5 856
ETE GA 28 280 22172 42 412 0 20240
FB US 280 36 500 39784 0 3284
FERREXPO PLC 41 000 36080 29 131 0 -6 949
GAZP RX 24 000 0 0 0 0
IMB LN 4750 33333 44 462 0 11129
IPCO 88 2925 10 836 12 296 0 1 460
MGN NO 6320 4330 5101 0 771
MRNA US 120 9461 8 097 0 -1 364
MYTIL GA 2000 11289 16 250 0 4961
NEXANS 935 32 700 31604 0 -1096
OCEAN SUN 3000 5508 691 0 -4 817
OKEA NO 2642 4401 3440 0 -961
PVMEZZ GA 1515 416 24 0 -392
RANA NO 11 700 27 580 22716 0 -4 864
ROSN RX 24 000 0 0 0 0
SBER RX 90 040 0 0 0 0
SBLK US 1 850 14 42} 13 365 0 -1 056

12




MKB Rotunda Abszolit Hozamu Szirmaztatort Befekietési Alap

Kiegészitt melléklet 2022, december 31

STLA IM 7430 40 4438 39 445 0 -1 003
SUNMEZZ GA 216 0 10 (] 10
TE FP 13 250 50774 77 800 0 27 026
TETY SS 3158 7436 6 870 0 -566
TPEIR GA UJ 2 1515 7902 872 0 7030
ZAP NO 17 851 37 805 14 666 0 -23 139
Kiilféldi részvények bsszesen: 500 455 522 966 0 22 511
ACCROMI 35 560 504 70 000 73 435 0 1435
ADVENTUM SATIS EUR 1 35307 43 157 0 7850
ISHARES U.S5. HOME CONSTRUCTION 4305 103 303 98 017 0 -5 286
KRANESHARES CHINA INTERNET ETF 2100 20 508 23 826 0 3318
XDNA US 4 500 21 685 16 804 0 -4 881
Befektetési jegyek dsszesen: 250 803 255239 0 4436
Mindtsszesen: 1217549 1247 689 9822 20318
5. Kotelezettségek alakulisa
Megnevezés 2021.12.31| 2022.12.31
(eFt) (eFt)
Feliigyeleti dij 180 135
Befektetési alapok kiilonadéja 250 176
Osszesen: 446 311




MKE Rotunda Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
Kiegészité melléklet 2022. december 31.

6. Portfolio jelentés
Portf6lié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-784 MKB Rotunda Abszohit Hozamii
Szirmaztatott Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2021.12.31
Sajat toke: . 2054133125 HUF
Egy jegyre juto NEE 1,314609
Darabszam: 1 562 543 580
Nettéd
eszkozen
A tdrgynapi netto eszkozérték meghatdrozdsa: ék
%%-aban
1. KOTELEZETTSEGEK (")sszegni:rték (%)
Futamidd
I/1. Hiteldllomdny (0sszes) 0 Hitelezd {nap) 0,0%
172, Egyéb kitelezetiség (dsszes): 445 615 0,0%

Alapkezeldi dij miatt

Letétkezeldi dij miatt

Forgalmazoi dij miatt

KELER dij 0

Konyvvizsgaloi dij

Koltségként elszamolt egyéb

tétel miatt 445 615 0,0%
Egyéb - nem kéltség alap -

kotelezettseg

173, Céltartalékok (Dsszes): /] 0,0%
1/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(Osszes): 52270 733 2,5%

KOTELEZETTSEGEK (")ssu:s: 52716 _ 2,6%

I1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folyoszdmla, készpénz

{0sszes): 90 524 746 4,4%

MEKB Nyri-nél vezetett folyoszamla 54 746 364 2,7%

HUF 21 148975 1,0%

EUR 21016074 1,0%

USD 10 206 084 0,5%

CHF 170 334 0,0%

GBP 116 634 0,0%

NOK 2025004 0,1%

PLN 59 282 0,0%

SEK 3977 0,0%

OTP Bank Nyrt 35778 382 1,7%

HUF 781012 0,0%

EUR 9 852 968 0,5%

UsD 25144 402 1,2%

II:2. Egyéb kivetelés (dsszes): 242 875 695 0,0%

I3, Lekititt bankbetétek (s5sz): 0 0,0%

113.1. Max. 3 ho lekiteésii (dssz): 0 0,0%
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11/3.2. 3 hondl hosszabb lekitsit berét 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Bsszes): HUF 1 796 461 103 87.5%
I1/4.1. Allampapirok (sszes): HUF - 0,0%
I1'4.1.1. Kétvények (Gsszes): UsD
[1/4.1.2. Kincstarjegyek (8sszes):
[1'4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir {0sszes).
11'4.1.4. Kiilfoldi allampapirok
(Bsszes).
11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesftd ép.: HUF 0 0,0%
[1/4.2.1. Tozsdére bevez.(Osszes):
[1/4.2.2. Kiilfoldi kétvények (Bsszes):
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (§sszes):
11/4.3. Részvények (isszes): HUF 1663965013 3L,0%
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(bsszes): HUF 7000 61 075 000 3,0%
11/4.3.2. Kiilfsldi részvények (Hsszes): 1602890013 78,0%
EUR 444 805 781022980 38,0%
GBP 76000 169008 923 8,2%
NOK 358651 246 056 254 12,0%
UsD 106 600 406 801 856 19,8%
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (8sszes):
I1/4.4. Jelziloglevelek (dsszes): HUF 0 0,0%
11/4.4.1. Tézsdére bevez, (dsszes): HUF
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (8sszes):
I1/4.5. Befektetdsi jegyek (isszes): HUF 132 496 090 6,5%
11/4.5.1. TOzsdére bevez. (6sszes):
UsD 3540 95 607 871 4,7%
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes):
EUR 1 36 888 219 1,8%
11/4.6. Kdrpdrlisi jegyek (G5szes): HUF 0 0 0,0%
11/5. Aktiv idébeli elhatirolisok
(Dsszes): HUF 1919 867 0,1%
11/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbdzete HUF -24 931 938 -1,2%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2106849473 102,6%
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Portféli6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-784 MKB Rotunda Abszohit Hozami
Szarmaztatott Befeketetési Alap

Alapkezeld neve: MKB Alapkezel6 Zrt,
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2

Targynap (T): 2022,12.31

Sajat toke: 1552111 153 HUF

Egy jegyre juté NEE 1,212187

Darabszdm: 1 280 422 607
A tirgynapi nettd eszkizdriék meghatdrozdsa: Netto eszkizérték

Yo-dban

I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelezo Futamidé (nap) 0,0%
172, Egyéb kotelezettség (Dsszes): 310958 0,0%

Alapkezel6i dij miatt

Letétkezeldi dij miatt

Forgalmazoi dij miatt

KELER dij 0

Konyvvizsgaléi dij

Koltségként elszamolt egyéb

tétel miatt 310958 0,0%
Egyéb - nem koltség alapa -

kotelezettség

1/3. Céltartalékok (isszes): 0 8,0%
1/4. Passziv idobeli ethatdroldsok
(Gsszes): 2648 121 0,2%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 2959 079 0,2%
1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1I/1. Folydszdamla, készpénz
(dsszes): 177 040 521 11,4%
MKB Nyrt-nél vezetett folydszamla 181 504 568 11,7%
HUF 38485550 2,5%
EUR 139 133 540 9,0%
UsD 1201319 0,1%
GBP 1058 673 0,1%
NOK 1172057 0,1%
CHF 192 392 0,0%
PLN 249 330 0,0%
SEK 11 707 0,0%
OTP Bank Nyrt -4 464 047 -0,3%
HUF 0 0,0%
EUR 847 766 0,1%
UsD -5311 813 -0,3%
I1/2. Egyéb kivetelés (Gsszes): 91 489 572 5,9%
11/3. Lekitétt bankbetétek (0ssz): 0 0,0%
I1/3.1. Max. 3 ho lekotésii (0ssz). 0 0,0%
I1/3.2. 3 hondl hosszabb lekototr betét 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névértek  Osszeg/Erték (%)
(bsszes): HUF 1 247 689 298 80,4%
11/4.1. Allampapirok (dsszes): 239 448 596 15,4%
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HUF 30 000 168 704 370 10,9%
USD 200 70 744 226 4,6%
11/4.1.1. Kétvenyek (tsszes):
1I'4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egy€b jegybankképes
értékpapir (osszes).
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok
{0sszes).
I1./4.2. Gazdilkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesitd ép.: HUF 199 526 068 12,9%
[1/4.2.1. Tézsdére bevez.(Gsszes): 83 046992 5,4%
EUR 2 83 046 992 5,4%
1/4.2.2. Kiilfoldi kétvények (6sszes):
EUR 142 116 479 076 7,5%
11/4.2.3. Tozsdén kiviili (6sszes):
11/4.3. Részvények (sszes): HUF 553 476 244 35,7%
[1/4.3.1. Tézsdére bevez.(5sszes): HUF 90 000 30 510 000 2,0%
[1/4.3.2. Kiilfaldi részvények (§sszes): 522 966 244 33,7%
EUR 63 516 208 714 668 13,4%
GBP 45 750 73593418
NOK 72 981 87 584 626
PLN 20 000 51705 030
RUB 138 040 0 0,0%
SEK 6 083 19 166 375 1,2%
UsD 3 890 82202127 5,3%
I1/4.3.3. Tozsdén kiviili {Gsszes).
I1/4.4. Jelziloglevelek (Osszes): HUF 0 0,0%
1/'4.4.]1. Tozsdére bevez. (Gsszes): HUF
11/4.4.2, Tézsdén kiviili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): HUF 255 238 390 16,4%
I1'4.5.1. T6zsdére bevez. (Isszes):
UsD 10 905 138 646 404 8,9%
[1/4.5.2. T6zsdén kiviili (5sszes): 116 591 986 7,5%
EUR 1 43 156 843 2,8%
HUF 35 560 504 73435143 4,7%
11/4.6. Kdrpotldsi jegyek (idsszes): HUF g 0 0,0%
11/5. Aktiv id6beli elhatarolisok
(Osszes): HUF 21 441 918 1,4%
I1/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilinbizete HUF 17 408 924 1,1%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 1 555 070 233 100,2%
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7. Cash-flow kimutatdgs

adatok eFt-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2021.12.31 2022.12.31
1| Szokisos tevékenységbil szirmazé pénzeszkoz-viltozas 497 555 1 422 550
{Miikddési cash-flow, 1-13. sorok)
1 { Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -74 340 -162 459
2 | Elszamolt amortizacio 0 0
3 | Elszamolt értékvesziés és visszairds + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbozet + 130 508 30 140
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbdzete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7| Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 208 950 -193 191
8 | Befektetett eszktzok dllomanyvaltozasa + 0 0
9 | Forgdeszkozok allomanyvaltozasa £ 219 908 1817 339
10 | Rovid lejarata kotelezettségek allomanyvaltozasa + 348 -135
11 | Hosszi1 lejarati kotelezettségek allomanyvéltozasa + 0 0
12| Aktiv idobeli elhatarolasok allomanyvéltozasa + -1 821 -19 522
13 | Passziv id&beli elhataroldsok dllomanyvaltozasa + 14 002 -49 622
I1 | Befektetési tevékenységhil szirmazé pénzeszkiz-viltozas -1974 325 -990 525
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15| Ingatlanok eladésa + 0 ¢
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -3852171 -5 448 056
18 | Ertékpapirok cladasa, bevaltasa + 1 846 760 4393 558
19 | Kapott hozamok + 31086 63 973
111 | Pénziigyi mitveletekbél szirmazé pénzeszkiz-viltozas 1523 746 -345 509
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatds + 1 641 486 276 907
21 | Befektetési jegy kibocsatas sordn kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavéasarlasa - -117 740 -622 416
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 ¢
24 | Hitel illetve kélcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kélcson torlesziese - 0 0
26 | Hitel illetve kolcson utan fizetett kamat - 0 0
1V | Pénzeszkozik viltozasa (LILIII) + 46 976 86 516
Pénzeszkozok nyitd értéke 43 549 90 525
Pénzeszkdzok zaro értéke 90 525 177 041
Pénzeszkozok valtozasa 46 976 86 516
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8. Szdrmaziarott digyletek

2021.12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapar |_cjaral napja Kotési Varhato
arfolyam eredmény
Hataridos forward pozicid CHFHUF 2022.04.13 599 789610 -15936 351
Hatdridés forward pozicié EURHUF 2022.04.22 44 820 000 -119 943
Hataridos forward pozicio EURHUF 2022.12.22 313416 400 -2 803 273
Hataridos forward pozicié EURHUF 2022.12.22 193 125 00 -874 800
I [ataridds forward pozicid EURHUF 2022.12.22 54455610 -252 334
Hataridds forward pozicié GBPHUF 2022.01.27, 75 952 800§ -3 481 467
ataridds forward pozicié GBPHUF 2022.04.22 104 702 450§ -2 646 178
Hataridds forward pozicié USDCZK 2022.04.28 10311 750 4 598 492
Hataridds forward pozicid USDNOK 2022.04.08 2 836 185 -2 847 193
Hataridds forward pozicid USDRUB 2022.01.14 33 700 995 -467 397
Hatéridés forward pozicio USDHUF 202212220 1532 347 740 497 342
Hatéridds forward pozicié LUSDHUF 2022.12.22 699 085 100 -598 836
Osszesen: 3 664 543 640,  -24 931 938
2022,12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapar Lejdrat napja Katési Virhato
arfolvam eredmény
Hatéridds forward pozicié EURHUF 2023.01.18 536 045 340 4 687 727
Hatéridds forward pozicié EURHUF 2023.01.19 45 786 400 1411020
Hataridds forward pozicié EURHUF 2023.03.24 46 487 100 1 040 593
Hatéridés forward pozicié EURHUF 2023.03.24 208 215 000 1639 967
Hataridos forward pozicié GBPHUF 2023.01.18 75279920 1073923
Hataridds forward pozicié USDHUF 2023.01.19 82 084 050 4563 228
Hatdridds torward pozicié USDHUF 2023.03.23 18 705 440 973 424
Hatéaridés forward pozicid USDHUF 2023.03.23 180 881 120 2019 042
O sszesen: 1193 484 370 17 408 924

9. Forgalomban lévii befektetési jegvek szdma 2022, december 31-én:

2022. janudr 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek
2022. januar 1-december 31. kozétt eladott befektetési jegyek

1562 543 580 db

+

2022. januar 1-december 3 1. kizdtt visszavaltott befektetési jegyek -

2022. december 31-én forgalomban lévi befektetési jegyek szdma

213995261 db
496 116 234 db

1280 422 607 db

10. Kdnyvelési célbol szamolt egy befekietési jegyre juto nettd eszhozéreek 2022, december 31-én:

1,212187 HUF

11. A befektetési alapkezeld mitkidésében bekivethezett viltozdsok
Az MKB-Pannénia Alapkezelt Zrt. 2022. augusztus 3 1-én beolvadt a Budapest Alapkezelé Zrt.-be, majd
2022. szeptember 1-t81 MKB Alapkezeld Zrt. néven folytatja mitkodését. A filzio dltal a tirsasag — teljes
kezelt vagyon tekintetében — a harmadik legnagyobb szerepl6vé valt a piacon.
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Uzlet: Jelemés 2022, december 31.

Uzleti/Vezetoségi Jelentés

o

Uzleti kirnyezet

A jarvany gazdasagi hatasainak mérséklésére bevezetett ultralaza fiskalis és monetaris programok 2021-
ben nagyon kedvezé kornyezet teremtettek a piacokon, azonban a drasztikus likviditasbéség ¢s a sziik
munkaerd piac az év végére mar elkezdte kifejteni a hatdsat az infliciora. 2022 elején a legtobb
gazdasagban még egy enyhébb, rovid ideig tartd inflaciét vartak az évre, és a recessziés félelmek sem
voltak nagyok. Ezen a forgatokonyvon valtoztatott drasztikusan az orosz-ukran habort kitgrése.

A haboru kitorésével nem csak a keresleti oldalon 1évé likviditas, de a fejlett orszigok Oroszorszagra
kivetett szankcidi, az orosz import levaltasa és a habory miatt kiesd ukran és orosz termelés is elkezdték
fiteni az inflaciot kinalati oldalrél — megemelve ezzel leginkabb a mezdgazdasagi termékek és az
energiahordozok arait. Az elszallé inflacio megfékezése érdekében a fejlett orszagok jegybankjai az év
masodik-harmadik negyedévében elkezdték emelni iranyadd kamatjaikat. A FED mirciusban, mig az
ECB jiliusban kezdte el a kamatemelési ciklusat, és az év végére az irdnyadé kamatokat a 2008-as valsag
4ta nem latott szintekre emelkedték, és az (jévben tovabbi kamatemelések varhatoak.

Bar a gazdasagi lassulas mar az elsé negyedévben clkezd6ddtt, az érkezé inflacids adatok folyamatos
meglepetést okoztak feliilmilva az elemz6i varakozasokat. Az Egyesiilt Allamokban az inflacié juliusban
kezdett cstkkeni, mig az Eurézénaban a haboru okozta sokkok enyhiilésével oktoberben jott el a fordulat.
Azonban az élelmiszer- és energiaarak inflacijat figyelmen kiviil hagyo maginflaciés adatok az év
hatralévé részében tovabb romlottak. A tovabbra is feszes munkaeropiac €s a ragadés maginflacio
kévetkeztében a jegybankoknak az év elején vartnal tovabb kell magas szinten tartaniuk a kamatokat,
hogy lehiitsék a gazdasagot.

A részvénypiacok az év nagyrészében a romlé gazdasigi kilatasok, a recesszios és inflacios félelmek,
illetve a habora okozta sokkok miatt folyamatosan estek. A megemelkedett kamatkérnyezet leginkéabb a
névekedési, magas értékeltségen forgo részvényeket érintette rosszul. Fordulat az utolsé negyedévben
kovetkezett be a piacon. Ebben az idészakban killondsen jol teljesitett az eurépai piac, azon beliil is a
kelet-kdzép europai piacok, amik esetében a haborithoz valé kézelség és az orosz energiafiiggbség az év
elején csiokkentette a befektetdi bizalmat. Az évet a piacok tobbsége az év végi fordulat ellenére negativ
tartornanyban zarta.

Az Alap célja és stratégidja

Az Alap befektetési célja, hogy feliilteljesitse az Alap Kezelési Szabalyzatban meghatarozott mindenkori
éves minimum hozamkorlatjal. Az Alapkezeld az alap befektetési céljat rovid, kozép és hosszu tavn
iigyletekkel kivanja elérni, amelynek jelentds része az atlagosnal magasabb kockazatok felvallalasat is
jelenti, Az Alap célja a tokenovekedés. Az Alap foldrajzi specifikéci6val és specifikus iparagi kitettséggel
nem rendelkezik. Az Alap potencilis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globalis: hazai és
nemzetkdzi részvények, tézsdén kereskedett certifikatok, allampapirok, kotvények: jelzaloglevelek,
egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (Exchange Trade Note-ok (ETN), Exchange Trade
Commodity-k (ETC-k)) kollektiv befekietési értékpapirok, bankbetétek és egyéb pénzpiaci
instrumentumok; részvényre, kotvényre, devizara, arura, kamatlabra, indexre és egyéb instrumentumokra
szolo szarmaztatott iigyletek.

Az Alapkezeld aktiv portfolikezeléssel és abszolit hozamu stratégia keretében valdsitja meg az Alap
esetében kovetni kivant befektetési stratégiat. A befektetési portfolié kialakitasa soran az Alapkezeld
alapvetden globalis makrogazdasagi clemzésekre, gondolatokra tdmaszkodva hozza meg a befektetési
doéntéseit, de a dontések idézitésében a technikai elemzés eszkdzeit is segitségiil hivja.

Az Alap jelentés hangsulyt helyez a kockazatkezelésre, a befektetési dontések eldtt megbecsiili a
lehetséges kockazathozam ardnyokat, és szigorian betartja ezen aranyokat a kockdzatkezelési/
befektetési dontési munkaja sordn az egyes poziciok felvételekor, valamint az esetleges poziciébol valo
kilépések esetén. Az Alap potencialis befektetési teriilete a leheté legszélesebb és globilis: hazai és
nemzetkdzi részvények, tozsdén kereskedett certifikatok, allampapirok, kétvények; jelzaloglevelek,
egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (Exchange Trade Note-ok (ETN), Exchange Trade
Commodity-k (ETC-k), kollektiv befektetési értékpapirok, bankbetétek és egyéb pénzpiaci
instrumentumok; részvényre, kotvényre, devizara, arura, kamatlibra, indexre és egyéb instrumentumokra
sz6l6 szarmaztatott iigyletek (hataridds és opcids). Figyelembe véve, hogy az Alap tokeattételt is felvehet
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(révid/eladasi pozicidt is nyithat), lehetnek olyan iddpontok, amikor az alap kockazata jelentésen
meghaladja az atlagos abszolut hozamu alapok kockazatat.

Fdbb eriforrisok és kockizatok, az ezekkel kapcesolatos viltozasok és bizonytalansigok

Az Alap nettd eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valos piaci értéket tilkrozték.
A Forgalmazé és a Letétkezeld a targyiddszakban nem viltozott. Az Alap kényvvizsgiloja a
targyid6szakban nem valtozott.

Targyvidoszakban elért eredménvek és kildtisok

A mérleg lezarasa utin lényeges esemény az Alap targyévi gazdilkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatéi, illetve jellemzdi

Az Alap 2022-es hozama -6,06%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozasat
mutatja meg nomindlisan kifejezve.

Tovabbi informacidk

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kisrnyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilén figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2023. aprilis 27.

Digitdlisan i 4 Digitélisan alalrta
Bedene aldirta; Bedenek Tlr.:hynfe Tichyné Szirmai
k Melinda Szirmai Beatrix Eszter
Détumn: H Daturm:
M | ' d 2023.04.27 Beatnx 2023.04.27
€liNda ¢g5a1040200  Eszter 11:04:10 +02'00'
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Rotunda Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Rotunda Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap (az ,,Alap™) 2022. évi
eéves jelentésének 1-17. pontjdban taldlhaté szamviteli informécidinak (a ,szdmviteli informaciok™)
kényvvizsgélatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2022. december 31-ével végzddo iizleti évre vonatkozd éves
Jelentésében k&zolt szamviteli informécidk minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl szélo 2000. évi C. torvénnyel (a ,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol €s kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl térvények modositasardl szolo 2014, évi XVI.
torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszedllitisra. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéacidkban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgédlati Standardokkal &sszhangban és a
konyvvizsgilatra vonatkozd — Magyarorszagon hatilyos — torvények és egyéb jogszabilyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlld feleldsségiink bovebb leirasat jelentésiink
wA konywizsgalo éves jelentésben kozélt szamviteli informdcick konyvvizsgalatdért vald feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel5jétol, az MKB Alapkezel$ Zrt.-t8l (az ,,Alapkezels”) a
vonatkoz6, Magyarorszdgon hatalyos jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgdléi Kamara , A
konyvvizsgdléi hivatds magatartdsi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol sz6l6 szabalyzata” ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgalék Nemzetkozi Etikai Standardok
Testillete 4ltal kiadott ,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknmak (a nemzetkdzi
fuggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cim kézikényvében (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint,
¢és megfeleltiink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy 6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informdcidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbdl allnak. Az Alapkezeld
ligyvezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidkra a fiiggetlen konyvvizsgdlsi jelentésiink , Vélemény” szakaszdban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informdcidkra, és az egyéb informaciokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossagot nyajté kévetkeztetést.
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Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelsségiink az egyéb informaciok
atolvasdsa €s ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informacidk
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak vagy a kényvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ligy tiinik-e, hogy azok lényeges hibés 4llitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kbvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibés
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitds jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondés vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetds és az irdnyitdssal megbizott siemélyek felelissége az éves jelentésben kizolt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kdzilt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyu térvények moédositasardl sz616 2014, évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli tdrvénnyel &sszhangban torténé elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valé alatdmasztasacrt, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan tort€nd elszdmoldsaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetové valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kézolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk elkészitése sordn a vezetés felelos azért, hogy felmérje
az Alapnak a véllalkozas folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kizzétegye a
véllalkozas folytatdsaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Ssszedllitdsaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozési tevékenység folytatasanak ellentmondé tényez6, korillmény nem all
fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért,

A kdnyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdcick konyvvizsgdlatdére vald feleldssége

A konyvvizsgilat soran célunk kellé bizonyossdgot szerezni arrol, hogy az éves jelentésben kozdlt
szdmviteli informacidk egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fuggetlen kényvvizsgaléi jelentést bocsassunk
ki. A kell6 bizonyossidg magas foki bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgilati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatilyos -
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 8sszhangban etvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltrja az egyébként
létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitisok eredhetnek csaldsbol vagy hibabol, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznalSk adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon

hatdlyos — torvények és egyéb jogszabdlyok szerinti konyvvizsgilat egésze soran szakmai megitélést

alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akdar csaldsbol, akéar
hibdbdl eredd lényeges hibas allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
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kockazatok kezelésére alkalmas kdnyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelel$
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasdhoz. A csalasbdl eredd lényeges
hibas éllitas fel nem tarasanak a kock4zata nagyobb, mint a hibabol ereddé, mivel a csalas magaban
foglalhat &sszejatszast, hamisitdst, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

. Megismerjiik a kdnyvvizsgélat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de
nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozdéan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés dltal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszeriiségét.
. Kovetkeztetest vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a véllalkozés folytatasanak

elvén alapulé szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatasara valé képességét illetden.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciékban 1év6 kapesolodé kodzzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaloi
Jelentésiink datumdig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vobeli események vagy
feliételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

. Megvizsgdljuk az éves jelentésben kozolt szdmviteli informéciokat, kiildnds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkézk és kotelezettségek iddszak végi leltdrara, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelési kdltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciék minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrdl és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targya tdrvények modositasardl széle 2014. évi XVI.
torvénnyel dsszhangban kerliltek-e dsszeallitisra.

Az irényitdssal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét €s litemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitdsait, beleérive az Alapkezeld Altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2023. aprilis 27.

Molnar Gabor

A Deloitte Kdnyvvizsgalo €s Tanacsadd Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgalo

1068 Budapest Déozsa Gyorgy it 84/C.

Nyilvéantartasi szam: 000083

Kamarai tag kdnyvvizsgal6i tagszam: 007239
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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Rotunda Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégh értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: | HUF/db
Az Alap futamideje: hatirozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-328/2019, 2019. majus 15.
Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szima, kelte: H-KE-III-367/2019, 2019. jinius 12.

Az alapkezeld tirsasag neve, székhelye:

MKB Alapkezeld Zrt.
1068 Budapest, Benczur u 11.
mkbalapkezelo@mkb.hu
www.mkbalapkezelo.hu
a 2014. évi X VL. tv. szerint AEKBV alapkezels

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt,
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-(0922

Kinyvvizsgalé: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy Gt 84/C
Telefon: 428-6800
Molniar Gabor
Kamarai bejegyzés szama: 007239

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetési célja, hogy felilteljesitse az Alap Kezelési Szabalyzatban meghatarozott mindenkori
éves minimum hozamkorlitjat. Az Alapkezeld az alap befektetési céljat rovid, kézép és hosszu tavi
tigyletekkel kivanja elérni, amelynek jelentds része az atlagosnal magasabb kockazatok felvallalasat is
jelenti. Az Alap célja a tékensvekedés. Az Alap foldrajzi specifikacioval és specifikus iparagi kitettséggel
nem rendelkezik. Az Alap potencialis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globalis: hazai és
nemzetkdzi részvények, tdzsdén kereskedett certifikatok, allampapirok, ktvények; jelzloglevelek, egyéb
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (Exchange Trade Note-ok (ETN), Exchange Trade Commodity-k
(ETC-k)) kollektiv befektetési értékpapirok, bankbetétek és egyéb pénzpiaci instrumentumok; részvényre,
kotvényre, devizara, arura, kamatlébra, indexre és egyéb instrumentumokra sz6lo szarmaztatott figyletek.

Az Alapkezeld aktiv portfolickezeléssel és abszolut hozamu stratégia keretében valositja meg az Alap
esetében kovetni kivant befektetési stratégiat. A befektetési portfdlio kialakitdsa sordn az Alapkezeld
alapvetden globalis makrogazdasagi elemzésekre, gondolatokra tdmaszkodva hozza meg a befektetési
dontéseit, de a déntések idozitésében a technikai elemzés eszkézeit is segitségil hivja.

Az Alap jelentds hangstlyt helyez a kockazatkezelésre, a befektetési dontések eldtt megbecsilia lehetséges
kockdzat/hozam aranyokat, és szigoriian betartja ezen ardnyokat a kockazatkezelési/ befektetési dontési
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munkaja sordn az egyes pozicick felvételekor, valamint az esetleges pozicidbél vald kilépések esetén. Az
Alap potencidlis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkdzi részvények,
tozsdén kereskedett certifikatok, dllampapirok, kétvények; jelziloglevelek, egyéb hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok (Exchange Trade Note-ok (ETN), Exchange Trade Commodity-k (ETC-k),
kollektiv befektetési értékpapirok, bankbetétek és egyéb pénzpiaci instrumentumok; részvényre, kotvényre,
devizdra, drura, kamatlabra, indexre és egyéb instrumentumokra sz616 szarmaztatott tigyletek (hataridés és
opciés). Figyelembe véve, hogy az Alap tdkeattételt is felvehet (rovid/eladasi poziciét is nyithat), lehetnek
olyan iddpontok, amikor az alap kockazata jelentésen meghaladja az atlagos abszolit hozamii alapok
kockazatat.

A befektetési politika alakulasira hato fontosabb tényezik, a befektetési alap dsszetételére haté
tényezdk elemzése

A 2022-es év az elmult évszizad egyik legrosszabb éve lett befektetési szempontbél, miutén a berobbané
inflaciéra a jegybankok a gazdasdgtorténetben szokatlan mértékii és gyorsasagi kamatemelésekkel
reagaltak. Az inflacids panikot tetézte az Eurépdban évtizedek 6ta nem latott habor(, amelynek konkrét
harci cselekményei ugyan nem érintették az eurdpai orszagokat kozvetleniil, viszont a konfliktus gazdasagi
vetitlete panikot keltett a realgazdasdg szerepléiben és a befektetokben egyarant. A haboru raadasul a
legérzékenyebb pontjin talilta el a piacokat: a magasabb és hosszabban elhnizédo inflaci6s varakozasokat
erdsitette.

Ezen fejlemények nyomén egyszerre értékelodott le a kotvény- és a részvénypiac, gyakorlatilag csak a
készpénz jelentett menedéket, illetve magyar befektetoként a deviza tartasa tudta érdemben tompitani az
esés erejét. A magyar ktvénypiac még az eso kétvénypiacon belill is jelentdsen alulteljesité volt, az MNB
gyors kamatemelései — amelyek 1 éven beliil 0,6%-r6l effektiv 18%-ig vitték fel a kamatokat — jelentés,
MAX index szintjén cslicstél 20%-ot meghaladé leértekelddést okozott, és még a részvénypiacokat is
alulteljesitette.

A folyamat elején az alapokban nagy sillyal tartott rovid 2-4 éves futamideji, etsésorban EUR denominalt
vallalati kdtvények még tartottdk magukat, késobb azonban a gyorsan emelked$ hazai allamkotvény-
hozamok maguk ala temették ezt a piacot is, és oktdberre nagymértékii leértékelddés kovetkezett be.

A portfolick raadasul 4-5%-os stllyal rendelkeztek orosz kitettségekkel, amit a szankciok elterjedése
kapesan gyorsan befagytak, és bar az orosz piacokon kereskednek ezekkel az értékpapirokkal az Alapkezel
ovatossagi okokbol nulla értéken értékeli oket.

A portfolidk leértékel6dését elsésorban a kotvények okoztak, a részvénypiacok kisebb és gyorsan
likvidilhaté pozicidkkal rendelkeztink. A kotvénypiacon az év elején minimélis magyar dllamkstvény
kitettséggel rendelkeztiink, a helyette tartott vallalati kétvényekben azonban elpérolgott a likviditas ezért
nehezen lehetett valtoztatni a pozicidkon, raadasul az alapokbél latott tékekidramlis miatt egyébkeént is
folyamatos eladasokkal kellett a piacra lépni.

Az év masodik felében a portfolick hosszii magyar allamkétvény kitettségét sok apré lépéssel
szignifikansan emeltiik.

Orosz kitettséggel kapesolatos intézkedések

2022. februar 24-én az orosz hadsereg Ukrajna teriiletére lépve terilletszerzd offenzivaba kezdett. A
meglepd, €s az ujkori térténelemben Eurdpaban példatlan katonai agressziéra az EU és a fejlett vilag
erdieljes szankcidkkal reagaltak, amelynek részeként az orosz pénzilgyi rendszert igyekeztek kikapcsolni a
nemzetkodzi vérkeringésbol. Ennek részeként egyes orosz bankokat lekapcsoltak a SWIFT rendszerbdl,
illetve az orosz pénziigyi termékek (kétvények és részvények) elszdmolhatosaga is megkérddjelezodott
eldsz6r csak nemzetkozi, késdbb orosz részrl is. A helyzet eredményeképp az orosz kétédésii eszkozok
kereskedése befagyott, a Londonban forgé részvények arfolyama praktikusan nullara csokkent, majd ezek
kereskedéseét felfiiggesztették. A helyzet olyan gyorsan kovetkezett be, illetve az arfolyamreakcick olyan
hevesek voltak, hogy az Alapkezeld alapjai, amelyek rendetkeztek kdzvetlen orosz kitettséggel mar nem
tudtak érdemben reagalni a helyzetre, a kitettségei eladhatatlanna valtak.

Az Alap (kordbban) Londonban forgé orosz részvények letéti jegyeit (ADR) tartotta (Sberbank, Rosneft,
Gazprom). Ezeket az értékpapirokat az Alapkezels a mérleg fordulénapjan, dsszhangban a befektetési
alapokra vonatkozé hatilyos magyar szamviteli szabalyozassal, azok fordulénapon elérhetd piaci
arfolyamait felhasznalva értékelte. A fordulénapot kévetden, a haboru kitorésére, illetve az azt kovetd
eseményekre reagdlva pedig a kivetkezd értékeléseket alkalmazta az Alapkezels.



A részvények értékelésénél az Alapkezeld az utolsé londoni zaraskor kialakult arszintet hasznalja. Bar az
Alap 4ltal birtokolt részvények kereskedése — az orosz kotvenyekhez hasonloan — @jra indult, de itt is a
kétvényekhez hasonlé kikotéssel: nem kereskedhetnek a részvényekkel kiilfoldiek. Az igy kialakulo arak
joval meghaladjak az Alapkezeld altal az értékelésben hasznaltakat, de addig amig a piac nem elérheto az
Alapkezeld szamara, addig nem értékeli 4t a papirokat, tehat tartja az utolsé londoni zaraskor kialakult

{nulla kdzeli) arszintet.

3./ Vagyonkimutatis
2021.12.31 portfoliébeli 2022.12.31 portfoliébeli
(eFt) arany {eFt) arany
a) atruh4zhato értékpapirok 1796 461 87,5% 1 247 689 80,4%
b) banki egyenlegek 90 525 4,4% 177 041 11,4%
c) egyéb eszkodzok 219 864 10,7% 130 341 8,4%
d) bsszes eszkéz 2 106 850 102,6% 1555071 100,2%
e) kotelezettségek™ 52717 2,6% 2 960 0,2%
f) nettd eszkézérték 2 054 133 100,0% 1552111 100,0%
* Tartalmazza a passziv idobeli elhataroldsok dsszegét is.
Az Alap tételes bsszetétele nyitd
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkiz érték %
3231.Belfldi részvény
RICHTER 100 HUF HU0000123096 61075000] 2,97%
3231, Belfildi részvény Osszesen: 61 075 000,00 | 2,97%
3232, Kilfoldi részvény
AGLX NO NOK NOQ010872468 37304 379 1,82%
ALPHA BANK EUR GRS015003007 27818910] 1,35%
APERAM S.A. EUR LU0569974404 20216 034 | 0,98%
ARCELORMITTAL EUR LU1598757687 46734 773 | 2,28%
ATL IM EUR IT0003506190 34 780 8331 1,69%
BCS NO NOK NO0010950249 7520962 | 0,37%
BHP BILLITON GBP GBOOBHOP3Z91 19 356 920 [ 0,94%
BIDU US USD US0567521085 48 462 391 | 2,36%
CAF SM EUR ES0121975009 44 567 820 2,17%
CAIRQ MEZZ PLC EUR CY0109232112 445 632 0,02%
CAMBI NO NOK NO0Q10078850 1175868 0,06%
DEUTSCHE BANK AG EUR DEQ005140008 88021 149 | 4,29%
DNO NO NOK NOQ003921009 104 360 765 | 5,08%
DOYU US UsD US25985W1053 43 853 594 | 2,13%
DQ US UsD US§23703Q2030 34 144 831 | 1,66%
ERSTE AG EUR AT0000652011 17394291 ] 0,85%
ETE GA EUR GRS003003035 60 889 7821 2,96%
EUROBANK ERGASIAS EUR GRS323003012 68 252 270 3,32%
FERREXPO PLC GBP GB0O0OB1XH2C03 85634 238 | 4,17%
FORD MOTOR CO USD 1US3453708600 17453 691 0,85%
GTX US USD US3665051054 31385416 1,53%
IMB LN GBP GB0004544929 64 017 765 | 3,12%
INTEL CORP usD 1JS4581401001 40090 015] 1,95%
MGN NO NOK NO0010187032 4387955] 0,21%
ML FP EUR FRO000121261 61170053 2,98%
QCEAN SUN NOK NOO00!0887565 1774 560 | 0,09%
PVMEZZ GA EUR CY0109561015 32927] 0,00%
QFUELME NO NOK NOQ010785967 11 887 574 0,58%
RENAULT EUR FRO000131906 77770625 | 3,79%
ROSNEFT USD US67812M2070 31432318] 1,53%
ROYAL DUTCH SHELL PLC EUR GBO0OBO3MLX29 64 128 510 | 3,12%




SBERBANK USD US80585Y3080 50760438 247%
SHA GY EUR DECOOSHAOQ159 72630270 3,54%
STLA IM EUR NLO0150001Q9 32632 810 1,59%
TE FP EUR NLO014559478 49671090 242%
TPEIR GA UJ 2 EUR GRS014003032 721155 0,04%
UNICREDIT GROUP EUR ITO005239360 13144 046 | 0,64%
VALE US UsD US91912E1055 53 884 160| 2,62%
WOLF US USD US9778521024 55335002 | 2,69%
ZAP NO NOK NO0G10713936 77644191 | 3,78%
3232 Kiilfoldi részvény Osszesen: 1602890013,00)78,03%
3251, Befekietési jegy (hatirozatlan futamids)
ADVENTUM SATIS EUR EUR HU0000728167 36888219 | 1,80%
ISHARES U.S. HOME CONSTRUCTION UsD UUS4642887529 95 607 871 4,65%
3251. Befektetési jegy (hardrozatlan futamidg) Osszesen: 132 496 090,00 | 6,45%
331 Hatdridds eladds
X0834591 / CHF220413 HUF -15936 351 | -0,78%
X0843965 / EUR220422 HUF -119943 | -0,01%
X0842778 / EUR221222 HUF -2 803 273 | -0,14%
X0845182 / EUR221222 HUF -252 3341 -0,01%
X0843970 / EUR221222 HUF -874 800 | -0,04%
X0820484 / GBP220127 HUF -3 481 467 | -0,17%
X0844374 / GBP220422 HUF -2 646 178 | -0,13%
X0837966 / USDCZK220428 CZK 4598492 | 0,22%
X0799534 / USDNOK 220408 NOK -2 847193 | -0,14%
X0815571 / USDRUB220114 RUB -467 397 | -0,02%
X0845105 / USD221222 HUF -598 836 | -0,03%
X0844261 / USD221222 HUF 497342 | 0,02%
331 Hatdridss eladds Osszesen: - 24 931 938,00 -1,21%

Az Alap tételes dsszetétele zaro

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkiz érték %

3211.Magyar Altamkétvény
REPHUN 5.5 06/16/34 UsD X82010026487 70 744 226 | 4,56%
2032/G MAK HUF HU0000405535 37411050] 2,41%
2038/A MAK HUF HU0000403555 10 826 220( 0,70%
2041/A MAK HUF HU(000404165 120467 100| 7,76%
3211 Magyar Allamhkirvény Osszesen: 239 448 596,00 | 15,43%
3221.Belfoldi (nem dllami) kitvény
RAIFF HU 8.75 EUR EUR X82559379529 B3 046 992 | 5,35%
3221. Belfoldi (nem dllami) kitvény Osszesen: 83 046 992,00 5,35%
3222, Kiilfoldi kbtvény
RCSRDS 2 1/2 02/05/25 EUR XS2107451069 73 865257 4,76%
ROMANI 4.625 EUR XS1968706876 42613 819| 2,75%
3222. Kiilfoldi kétvény Osszesen: 116 479 076,00 7,50%
3231.Belfoldi részvény
MTELKOM HUF HU0000073507 30510000 1,97%
3231.Belfoldi részvény Osszesen: 30 510 000,00 197%
3232.Kiilfoldi részvény
AGLX NO NOK NO0D10872468 40971 147| 2,64%
BANK PKO PLN PLPKOO0000016 51705030 3,33%
BIONTECH UsD US09075V1026 7900851 0,51%
CAIROMEZZ PLC EUR CY0109232112 297666 | 0,02%
DQ US USD US23703Q2030 13054 504 | 0,84%
ETE GA EUR GRS003003035 42412 555| 2,73%
FB US USD US30303M1027 39784211 2,56%
FERREXPO PLC GBP GBOOB1XH2C03 29131015| 1,88%




GAZP RX RUB RUODD7661625 0,00%
IMB LN GBP GB0004544929 44 462 403 | 2,86%
IPCO S8 SEK CA46016U1084 12 295 893 | 0,79%
MGN NO NOK NO0010187032 5100771 0,33%
MRNA US USD US60770K1079 8097557 0,52%
MYTIL GA EUR GRS393503008 16250 150 | 1,05%
NEXANS EUR FR0000044448 31604 040] 2.04%
OCEAN SUN NOK NO0010887565 6909711 0,04%
OKEA NO NOK NOQO010816895 3439868 | 0,22%
PVMEZZ GA EUR CYO0109561015 23 649 | 0,00%
RANA NO NOK NO0O010907389 22716369 1,46%
ROSN RX RUB RUODOADJ2Q06 0,00%
SBER RX RUB RU0009029540 0,00%
SBLK US UshD MHY8162K2046 13 365004 | 0,86%
STLA IM EUR NLOO150001Q9 39445246 | 2,54%
SUNMEZZ GA EUR CY0200222111 9795| 0,00%
TE FP EUR NL0014559478 77799 594 | 5,01%
TETY SS SEK SE0017859259 6870482 | 0,44%
TPEIR GA UJ 2 EUR GRS014003032 871973 | 0,06%
ZAP NO NOK NO0010713936 14 665 500 | 0,94%
3232.Kiilfoldi részvény Osszesen: 522 966 244,00 | 33,69%
3251 Befektetési jegy (hatirozatlan futamids)

ACCROM I HUF HUQD00718622 73435143 | 4,73%
ADVENTUM SATIS EUR EUR HU0000728167 43 156 843 | 2,78%
ISHARES U.S. HOME CONSTRUCTION uUsD US4642887529 98 016612 | 6,32%
KRANESHARES CHINA INTERNET ETF UsD US5007673065 23 825626 1,54%
XDNA US ushD US48817R7061 16 804 166 | 1,08%
3251 Befektetési jegy thatdrozarian futamidd) Usszesen: 255238 390,00 16,44%
331 Hatdridis eladds

X0937606  EUR230118 HUF 4687727 0,30%
X0930219 / EUR230119 HUF 1411020} 0,09%
X0931568 / EUR230324 HUF 1040593 | 0,07%
X0937584 / EUR230324 HUF 1639967 | 0,11%
X0933009 / GBP230118 HUF 10739231 0,07%
X0928717 / USD230119 HUF 4563228 | 0,29%
X0934123 / USD230323 HUF 973424 | 0,06%
X0937167 / USD230323 HUF 2019042 0,13%
331, Hatdridds eladds Osszesen: 17 408 924,00 1,12%

4./ Forgalomban 1évé befektetési jegyek szima 2022. december 31-én:

2022. januir 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2022, januar 1-december 3 1. kozott eladott befektetési jegyek

1562 543 580 db

+

2022. januar I-december 31. kdzott visszavaltott befektetési jegyek -

2022. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima

213995261 db
496 116 234 db

1280 422 607 db

5./ Kinyvelési célbol szaimolt egy befektetési jegyre juté netté eszkdzérték 2022, december 31-én:

1,212187 HUF




6./ Netto eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban

2021.12.31 2022.12.31
Befektetett eszkézok 0 0
Kovetelések 242 876 91 490
Ertékpapirok 1 796 461 1 247 689
Pénzeszkizok 90 525 177 041
Aktiv idébeli elhatarolasok 1920 21442
Szérmaztatott Ogyletek ért. kil. -24 932 17 409
Eszkiizik tsszesen 2 106 850 1 555 071
Kotelezettségek 446 311
Passziv elhatdrolasok 52271 2 649
Netté eszkizérték/Sajat toke 2 054 133 1552 111

7./ Az Alap eszkizeinek dsszetétele
. Nettd
Megnevezés 2021.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
{eFt) aranyiban (%) | ardnyiban (%)
a) tbzsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhato
értékpapirok 1759573 98% 86%
b) més szabalyozott piacon forgalmazott 4truhizhatd
értékpapirok 36 888 2% 2%
c) a ktizelmiltban forgalomba hozott atruhidzhatéd
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 1 796 461 100% 87%
B Netté
Megnevezés 2022.12.31 Osszes eszkozik eszkozérték
{eFt) ardnyiban (%) | ardnyiban (%)

a) tozsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapirok 1131097 91% 73%
b} mas szabalyozoft piacon forgalmazott dtruhazhaté
értékpanirok 116 592 9% 8%
¢} a kdzelmiltban forgalomba hozott dtruhizhaté
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb dtruhdzhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitt ériékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 1 247 689 100% 80%

Az Alapkezeld az alap tokéjét tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirokban és mas
szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhato értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatéjaban feltiintetett

befektetési eldirasoknak megfelelben.

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkbzeinek legaldbb 20 szazalékat mas befektetdsi alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befekietésként szereplé més alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formakat terhel alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formdk aranya az eszkézokhoz: 16,44%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé

Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé
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Az Alap értékpapir 4llomanyéaban 20% részesedést meghaladd értékpapirok miikodési koltségei

Nem alkalmazandé.

8./ Az Alap eszkizeinek alakulisa

2021.12.31 2022.12.31
(eFt) {eFt)

a) befektetésekbo! szarmazd jovedelem 23 711 -54 690
b) egyeb bevétel 0 0
c) kezelési kiliségek 53 908 25162
d) a letétkezeld dijai 1 658 1736
e) egyéb dijak és adok 11 400 16 898
f) netté jovedelem -43 255 -98 486
| g) felosztott és ujra befektetett jEvedelem 0 0
h) a tdkeszamla valtozasai 491 589 271 689
i) befektetések értékndvekedése, illetve

ériékcsikkendse 105 576 47 549
i) minden olyan egyéb valtozis, amely hatast gyakorol

a befckietési alap eszkézeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen

9./ Az elmilt hirom iizleti évben szimolt utolsé dsszesitett nettd eszkozérték és az egy jegyre jutd

nettd eszkozértek:

Uzleti év | A nett6 eszkézérték Nettd Egy jegyre juté nettd
vonatkozisi napja | eszkozérték eszkbzériék
2020 2020.12.31 542 736 242 1,240916
2021 2021.12.31 2054133125 1,314609
2022 2022.12.31 1552111153 1,212187
10./ Szarmaztatott ligyletek
20211231
Adatok Ft-ban
Ugyletiipus Devizapar Lejarat napja Kaotési Virhato
arfolyam credmény
Hat4ridds forward pozicié CHFHUF 2022.04.13 599789 6101 -15 936 351
Hataridés forward pozicid EURHUF 2022.04.22 44 820 000 -119 943
Hatiridés forward pozicio EURHUF 2022.12.22 313416400| -2803273
Hataridos forward pozicié EURHUF 2022.12.22 193 125 000 -874 800
Hataridos forward pozicio EURHUF 2022.12.22 54 455 610 -252 334
Hataridos forward pozicié GBPHUF 2022.01.27 75952 800 -1 481 467
Hataridds forward pozicid GBPHUF 2022.04,22 104 702 450 -2 646 178
Hatéaridos forward pozicié USDCZK 2022.04.28 10311 750 4 598 492
Hatéridos forward pozicio USDNCK 2(22.04.08 2836185| -2847193
Hataridés forward pozicié USDRUB 2022.01.14 33 700 995 -467 397
Hataridds forward pozicio USDHUF 2022.12.22| 1532347740 497 342
Hataridos forward pozicié USDHUF 2022.12.22 699 085 100 -598 836
Qsszesen: 3 664 543 640 | -24 931938




2022.12.31

Adatok Ft-ban

Ugylettipus Devizapar Lejarat napja Katési Varhaté
arfolyam eredmény

Hataridés forward pozicié EURHUF 2023.01.18 536 045 340 4 687 727
Hatiridds forward pozicié EURHUF 2023.01.19 45 786 400 1411020
Hatiridds forward pozicid EURHUF 2023.03.24 46 487 100 1 040 593
Hataridds forward pozicié EURHUF 2023.03.24 208 215 000 1 639 967
Hatéaridds forward pozicié GBPHUF 2023.01.18 75279 920 1073 923
Hataridds forward pozicid USDHUF 2023.01.19 82 084 050 4563 228
Hatarids forward pozicié USDHUF 2023.03.23 18 705 440 973 424
Hataridés forward pozicié USDHUF 2023.03.23 130 881 120 2019042
Osszesen: 1193484370 | 17408 924

[1./ A befektetési alapkezelé miikidésében bekivetkezett viltozasok

Az MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt. 2022. augusztus 31-an beolvadt a Budapest Alapkezel$ Zrt.-be, majd
2022. szeptember 1-t6] MKB Alapkezeld Zrt. néven folytatja milkdését. A fizio altal a tarsasag — teljes
kezelt vagyon tekintetében — a harmadik legnagyobb szereplévé valt a piacon.

12./ A befektetési alapkezeld iltal kifizetett javadalmazas

MKB Alapkezelé Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2022.01.01. - 2022.12.31.)
adatok Ft-ban
Létszim  Rigzitett Viliozé Teljes
(fé)  javadalmazds javadalmazis javadalmazis
Kockazati profilra haté munkatarsak 20 394 660 564 175040713 569 701 277
Egyéb munkavallalok 40 270 859 214 57374 100 328233314
Osszesen 60 665519778 232414813 897934 591

Javadalmazasi politika

Az Alap nem fizetett kozvetleniil jutalékot és barmely javadalmazist az alkalmazottak részére.

A fenti tablazat tartalmazza a 2022-es évben foglalkoztatott munkavéllalok kiemelt kereseti adatait.
Osszes javadalmazas~ Bérkéltség (Munkabér és prémium) + Személyi jellegi egyéb kifizetések
A feliilvizsgalat megtértént, szabalytalansagot nem tart fel.

Netn tdrtént érdemi véltozas

R

13./ Az Alap azon eszkizeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkeznak, tovabba az Alap likviditiskezelésének bemutatisa

Az Alap portféligjaban nem likvid jellegii eszkizt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos ) megallapodast nem katott,

Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozisat vagy korrekcios intézkedés alkalmazasat tetie volna szikségessé.

14./ Az Alap aktudlis kockazati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap magas kockazatGnak lett besorolva, mert az alap befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és
globélis, allampapirok és véllalati kotvények mellett részvényeket, drupiaci befektetési alapokat és
szarmaztatott eszkézoket is tarthat.



Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasinak elkeriilésére érdekében az Alapkezeld altal mikddtetett két
f6 kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is dsszhangban — a befektetési teriilet €s a hatter
teriiletek szervezeti szétvalasztasa, illetve a filggetlen kockazatkezelési funkcié mitkodtetése. A front és a
back office jellegi funkciok szervezeti elkiilnitése biztositja, hogy a portfolio-kezeldk altal kotott tigyletek
ellenérzése, visszaigazoldsa, elszamoldsa és kiériékelése magatol az igyletkotéstdl teljesen elkiiloniljon,
igy az osszeférhetetlenség elkeriithetd s intézményesitett masodszint(i kontroll milkodik. Az Alapkezeld
kockazattudatos iizleti tevékenységét intézményesitett kockazatkezelési kontroll timogatja, ami az
Alapkezeldn belil elkiilonalt funkcioként van jelen. A fiiggetlen kockézatkezelési funkcid elsédleges célja
a kockazattudatos iizleti tevékenység proaktiv elosegitése, valamint folyamatos kockézati kontrollja. F&
feladata ennek megfeleloen a kockazatkezelési iranyelvek, eljarasok kidolgozasa, a belsd férumokon a
kockazatkezelési szempontok képviselete, az azonositott kuleskockéazatokat lefedd kockazati kontrollok,
mint folyamatba épitett kontrollok iizemeltetése, ennek megfeleld kockézati mérések mitkddietése, az ezzel
kapesolatos jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak
eszkaldlasa a megfeleld dontéshozoi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartas, illetve a kilonbozd kockazatok azonositisa és kezelése
szempontjabol az Alapkezelén beliil minden funkcionalis csoport szdmira jelentkeznek felelosségek és
feladatok. A fiiggetlen kockazatkezelési funkcio mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockézatvallalasi
hajlanddsagat meghatarozé, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jovahagyd Igazgatosagnak, az
Alapkezeld egyéb vezetd allast dolgozéinak, illetve a kockazatokat tudatosan feivillalé portfolio-
kezelknek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolodd iranyelvek és folyamatok szabalyozottsagdt biztositando az
Alapkezelé belsé kockazatkezelési szabalyzatokat miikodtet. A magas szintii Kockdzatkezelési Politika
célja, hogy atfogéan meghatarozza Alapkezeld mitkddése sordn az Alapkezeldnél, illetve az Alapkezeld
altal kezelt portfalicknal felmeriild relevans kockazatok korét, valamint kezelésitk altaldnos elveit és
médszereit. Az egyes kezelt portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezeld
vezetése tételesen hatarozza meg a jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett
altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre és
kezelésre vonatkozé technikakat, eszkozoket és intézkedéseket, valamint a kockazatkezelési
jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezeld kiilon szabélyzatban, részletes eljarasi rendben
szabalyozza. A Kockazatkezelési Eljarasok tartalmazzak azokat a kockazati limiteket ¢s
kiiszébszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjak az Alapkezeldt abban, hogy a nem kivant kockazatokat
a portfolick kezelése sordn elkerillje, illetve a szitkséges korrekcids intézkedéseket idejekoran
kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezeld vezetése hagyja jévé, ami alapjan a visszamérésrol
a Mid Office és a kockazatkezelési terillet - a korlatok jellegétol fiiggden - napi ésivagy havi
rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockézatkezelési jelentésszolgalat keretében a jovahagyott
kockazati profilté! valo esetleges eliérések a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra keriilnek, ami
alapjan az Alapkezelé vezetése akciokat kezdeményezhet a portfolickezelési teriilet felé.

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté t6keattétel mértékében bekovetkezett valtozisok bemutatisa

Az Alap teljes futamideje alatt nyolcszoros tokeattétel alkalmazasa megengedett, abban valtozds nem
kovetkezett be. Az Alap indulasatdl kétszeres tokeattétellel futott.

16./ Mérlegfordulénap utini jelentds események

A 2023-as év eddig eltelt idoszakdban tokepiaci szempontbol egyfeldl folytatodtak a 2022-es év
meghatarozo trendjei, masfeldl egy 0y téma — a pénziigyi rendszer sérillékenysége —is a befektetdi figyelem
kozéppontjaba kerillt. Az els tényez6t illetden meghatarozé, hogy az inflaciés nyomds csokkenése ellenére
a vilag vezetd jegybankjai 2023 elején is folytattak kamatemeléseiket — mind az amerikai, mind az eurdpai
jegybank is azt hangstlyozta, hogy bar az inflacioban lathatoak a lassu fordulat jelei, a megugrott arromlasi
iitern tartés megfékezéséhez a szigord monetéris politika folytatasara van szitkség. Marciusban aztan elébb
az amerikai bankszektorban jelentkezé csddok, majd a svajci Credit Suisse szdmara szilkségessé valt
mentdov kapcsan a banki mérlegek helyzete és a pénzilgyi kézvetitorendszer allapota valt meghatarozé
piacmozgatd tényezdvé. A kialakult helyzetre mind a tengerentilon, mind Europaban gyors €s hatarozott
szabalyozoi és pazdasagpolitikai lépések sziilettek (addiciondlis likviditds biztositasa, bajba jutott
szerepléknek nyfjtott mentdcsomagok), melyek rovidtdvon jelen sorok irasaig hat¢konyan kezelték a
kialakult helyzetet. Az elmult negyedévek gyors kamatemelési ugyanakkor léthatoan komoly kihivasok elé
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allijdk az elmult években a zéré kamatkornyezethez szokott gazdasagi €let szamos szerepldjét, igy
valdsziniisithetd, hogy az ebbil a szempontbol érkezd kockazatok és sériilékenység kérdése az elkévetkezd
idszakban is kdzponti, potencialisan jelentds mozgasokat kivalté tdkepiaci téma marad. Ebben a
kdrnyezetben a fobb részvénypiaci indexek 2023 elején magas volatilitdsi, jellemzéen oldalazé mozgast
mutattak, a fejlett piaci Allampapir hozamokban pedig a marciusi banki stresszek idején latott
kockazatkeriilés idején volt megfigyelhetd érezhetd csokkenés. A nemzetkézi trendekkel dsszhangban
idehaza az MNB is folytatta a tavaly Osszel kialakitott szigori kamatpolitikdjat, amely els6sorban a
hozamgérbe rovid lejaratain okozott jelentés hozamemelkedést a 2022 év végi helyzethez képest.

A 2023 marciusaban indult, a pénziigyi kizvetitbrendszer egyes szerepldit érintd stresszhelyzet hatasai
tobbrétiiek voltak. Kozvetlen hatasként érezhet arfolyamnyomas ala keriiltek a pénziigyi szektor eszkézei,
valamint mind a banki részvények, mind a banki kétvények piacén jelentésen megugrott a volatilitas. A
befektetdk a bajba keriit bankok nyomén Ujradraztak az egész szektort érinté kockazatokat, illetve piaci
konszenzus lett, hogy a most kialakult helyzet az iizleti modelleket érdemben érinté alkalmazkodasra fogja
késztetni a fejlett piaci bankszektor szamos szerepldjét (magasabb forras oldali finanszirozisi kéltségek,
szigorabb €s dvatosabb hitelezési politika). A kozvetlen hatasok melletti legfobb attételes kbvetkezmény a
fejlett piaci jegybankok vart kamatpalydjanak modosulasa volt, hiszen a kialakult stresszhelyzet miatt a
befektetdék ugy gondoljik, hogy a FED és az EKB kamatpolitikdja is évatosabba vélhat, azaz a korabban
varthoz képest alacsonyabban tet6zd alapkamatokat eredményezhet. A jegybanki jovobeli vart kamatpalyak
lejjebb keriilése (€s a pénzilgyi szektor helyzetét kezelé hatarozott szabalyozoi 1épés-csomag) timaszt
Jelentett a tékepiacok nem-pénziigyi szegmensei szdmdra (a banki részvények és kotvények piacan
valtozatlanul érezheté a nyomas), a fébb tékepiaci indexek igy a marciusban torténteket kéivetd hetekben
stabilizalddtak. A kialakult helyzetben az Alapkezeld befektetési és kockazatkezelési miikodési
keretrendszerének megfelelden, rendkiviili intézkedések sziiksége nélkiil kezelte az Alap befektetéseit.

Az Alap az orosz kitettségekre 2022-ben specidlis értékelési szabalyokat vezetett be, melyek alapjin ezen
kitettségeket jelenleg nullas arfolyamon értékeli. Ez az értékelési eljaras a meérlegzarast kévetden is
érvényben maradt, hiszen azt az indoklo koriilményekben (orosz eszk6zok kereskedésére vonatkozd
szankcidk, orosz tdkepiacok nemzetkdzi pénziigyi rendszerekbél valo kiszakadasa) érdemi valtozas nem
toriént. Ezen értékelési szabalyok validitasat az Alapkezel$ rendszeresen monitorozza, szitkség esetén
azokat feliilvizsgalja.

2023 elsd negyedéveben az inflacio €s a jegybankok fel6l érkezé kamatemelési nyomas, illetve a nagyfokt
befektetdi pesszimizmus miatt a portfolidk kockazatos eszkiz kitettségét magasan tartottuk. A marcius
elején kipattané amerikai régids bankvalsag és a Credit Suisse csédje miatt varhaté hitelezési aktivitas
visszaeses (niatt a fent emlitett kockazatos eszkiéz kitettséget jelentdsen cstkkentettiik.

17./ Netto eszkizérték és a forgalomban lévé befektetési jegyek szimanak alakuldsa

Egy jegyre
Nettd Befektetési juté nettd
Ditum | eszkizérték | jegy egyenleg | eszkdzérték | Devizanem
2022.12.31| 15521111531 1280422 607 1,212187 HUF
2023.04.19| 1 536 557754 | 1 168 775 084 1,314674 HUF
Budapest, 2023. dprilis 27.
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MELLEKLETEK
MKB Rotunda Abszoliit Hozamii Szdrmaztatott Befektetési Alap

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok eFt-ban
| Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 2 106 850 1555071
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
11. Hosszi lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgéeszkozsk 2129 862 1516220
I. Kévetelések 242 876 91 490
1. Kévetelések 242 876 91490
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kilféldi pénzértékre sz6lo kiovetelések
értékelési kiilonbdzete 0 0
4, Forintkdvetelések értékelési kilénbiizete 0 0
11, Enékpapirok 1796 461 1 247 689
1. Ertékpapirok 1 665953 1217 549
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 130 508 30 140
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 9822
b.} egyéb 130 508 20318
I11. Pénzeszkozdk 90 525 177 041
1, Pénzeszkdzok 90 525 177 041
2. Valuta, devizabetét értékelési kiillonbbzete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 1920 21442
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 1920 21442
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesziése { - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -24 932 17 409
FORRASOK (PASSZIVAK) 2 106 850 1 555 071
E.) Sajat
16ke 2054 133 1552111
1. Indulé toke 1 562 544 1 280 422
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1745 370 1959 365
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 182 826 678 943
11. Tokevéltozas (t6kendvekmény) 491 589 271 689
1. Visszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilénbozete 403 082 339 695
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 105 576 47 549
3, E16z6 év(ek) eredménye 26 186 -17 069
4, Uzleti év eredménye 43 255 -98 486
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 446 311
1. Hosszu lejarata kitelezettségek 0 0
IL. Révid lejarata kotelezetiségek 446 311
111 Kiilfsldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési
kiilonbdzete 0 0
H.) Passziv idobeli elhatdrolasok 52271 2 649

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatian részét képezi.
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Eredménykimutatis

adatok eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
L Pénziigyi miiveletek bevételei 1492 863 2912241
I1.  Pénziigyi milveletek raforditasai 1469 152 2966 931
III. Egyeb bevételek 0 0
IV. Mikédési koltségek 66 966 43 796
V. Egyéb raforditasok 0 0
V1. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévieredmény -43 255 -98 486

({-II+III-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi,
2. Szdamviteli politika, ériekelési elvek

Az alap kényveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl szo1o 2000. évi C. torvényben és a 215/2000 (XI1.11.) sz.
A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolo
Kormanyrendelet szerint vezeti Eurdban.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabdlyzatinak megfeleloen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO médszer alkalmazasaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célt értékpapirokat vasarol.

Az ¢értékpapirok utan targyévben jiré iddaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilénbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési killonbozetek mind a fokényvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazd dsszetevokre,

A devizas kdvetelések, kotelezettségek, pénzeszktzék atértékelése az eredménnyel szemben térténik.

Az alap eszkozeit 2022, december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idopontja: 2023. januar 02.

3. Miikodési koltségek részletezése

| Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 33908 25162
Letétkezel dija 1658 1 736
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkéltség 311 609
Egyéb koltségek 11 089 16 289
Feltigyeleti di} 534 609
Brékeri jut, 7930 11903
KELER dijak 729 1708
Kényvvizsgalati dij 1093 1149
MNB engedélyezés dija 50 100
Befektetési alapok kiilldnaddja 753 820

| Osszesen: 66 966 43 796




