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MKB PB TOP Abszolut Hozamit Szdrmaztatott Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 2 618 883 2 170 903
A.) Befektetett eszkzok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilosnbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
II. Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgoeszkszok 2621938 2160219
I. Kovetelések 106 910 0
1. Kovetelések 106 910 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfsldi pénzértékre szdlo kovetelések
értékelési kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 1 683 297 885346
1. Ertékpapirok 1601 850 897 950
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 81447 -12 604
a.) kamatokbol, osztalékokbal 2525 5758
b.) egyéb 78922 -18 362
I1I. Pénzeszkoziok 831 731 1274 873
1. Pénzeszkozok 831 731 1274 873
2. Valuta, devizabetét értékelési kiillonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 1 -2 690
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 1 -2 690
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szdrmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete -3 056 13374
FORRASOK (PASSZIVAK) 2618 883 2170 903
E.) Sajat
téke 2479 384 2166 741
L. Indulo téke 1811879 1 590 730
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 7050 004 7179618
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 5238 125 5 588 888
I1. Tékevaltozas (t6kengvekmény) 667 505 576 011
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 153 649 84 995
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 78 391 770
3. El6z6 év(ek) eredménye 153 143 435 465
4. Uzleti év eredménye 282322 54 781
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 534 459
L. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
I1. Révid lejaratd kotelezettségek 534 459
III. Kulfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési
kiilénbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 138 965 3703

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas
adatok eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
L Pénziigyi miiveletek bevételei 1 608 428 1205 894
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 1147 676 1105377
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miukodési koltségek 178 430 45 736
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 282 322 54 781

(I-ITHITI-IV-V-VI)

A kiegészité melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2023. aprilis 27.
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Szamviteli politika

Az Alap kett6és konyvvitelen alapuld éves beszamolét készit. Az Alap kényvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg forduldnapja: 2022. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2023 januar 02.

A Kkényvviteli szolgaltatas kirébe tartozo feladatok iranyitiasaért, vezetéséért felelés személy adatai:
Név: Toldi-Szaboné Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitétfalu, Szentendrei ut 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgilo és
Tandcsadé Kft. auditilta.

A kényvvizsgalati dij mértéke 1.314.000 Ft + AFA, mely 8sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoldéjat az MKB Alapkezeld Zrt. Hattérmiiveleti igazgatéja és Back-office vezetdje
irja ala.

Hattérmiiveleti igazgat6: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Csiksomlyé utca 30/B. B.ép fsz. 2.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokél, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds dsszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilénbozo ellendrzések soran, egy adott lizleti évet
érintéen feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat t6két novels-csokkentd - értékének egyiittes (elgjel
nélkiili) osszege meghaladja az ellendrzott tizleti év mérleg foGsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
fodsszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millio forintot, akkor az 1 milli¢ forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamnt a kiiltéldi pénzértékre szolo kovetelések és kitelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Meérleghez kapcsolédo szabalyok

Eszkézok (aktivak)

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap befektetett eszkozokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

B) Forgdeszkozok
I. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszimolasra, ha a kivetelés kényv szerinti értéke és

......

Az Alap tozsdei tigyletei mdgé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez dvadékba. Ennek kivetkeztében ovadeéki
pénzletéttel kapcsolatos kivetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoldban.

Az Alap a devizakészleteket, a kilfldi pénzértékre szolo kdveteléseket és kiotelezettségeket az év végi
értékelés soran a forduldnapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett drfolyam kiilonbozet
tsszevont egyenlegét a pénziigyi miveletek bevételei vagy raforditasai kizott szamolja el.
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1. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kivetkezé tételeket tartalmazza:
Kamatozo kétvény esetén:

e az értékpapir névértéke

o /- arfolyamadr (netto érték és névérték kiilénbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

e A vételdr.

Az értékpapirok vasarlédsandl felmeriild vételarban lévd kamatot pénziigyi muveletek bevételeit csokkentd
tételként szimolja el az Alap.

A vasdrlaskor felmeriild egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
eértékpapir értékében, hanem kéltségként keriilnek elszdamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatdrozasa az aldbbiak szerint térténik:

e tozsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

e tdzsden kivili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

e tozsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

e tozsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsaté befektetési alap netté eszkozeértékének
egy befektetési jegyre jutd Gsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti killonbozetet értékkiilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet megbontjuk kamatokbol, osztalékokbdl szarmazé, valamint ogyéb értdkkiilénbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
III. Pénzeszkozok

A pénzeszkozok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folyoszamlak,
e Deviza folydszamlak.

A devizakészlet ndvekedése és csokkenése napi arfolyamon térténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbozet a
penziigyi milveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszimolasra.

C) Aktiv idébeli elhatérolasok

Aktiv id6beli elhatarolasként az Alap a targyid6szakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyiddszakot érintd, de targyidGszakot kovetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkozd részét szamolja el.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilénbézete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozeteként a hatdridds tigyletek forduldnapi értékelésekor az tigylet
piaci értékének Gsszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilénbozet tartalékdval szemben. Az értékeldsi
kiilonbozet 6sszegét minden értékeléskor a hataridés tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az tigylet zarasakor meg kell sziintetni az értékeldsi kiilonbozet tartalékaval szemben.

A tézsdén kiviil kotott hataridés és opcids ligyleteket a kormanyrendelet eléirasai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az tigylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara €s a hataridds kotési ar kiilonbozetét, illetve az opci6 targyat képezé aru, pénziigyi instrumentumértékelés
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napi piaci ara és az opcid delta tényezéjének szorzatat, illetve egyéb modon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott iligyletek értékelési kiilonbozetében kell elszamolni az értékelési kiillonbozet tartalékdval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
L. Induld toke
Indulé tokeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékét.

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel 5t6] havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.

A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tél havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

II. Tékevaltozas (tokendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiillénbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilonbozet

1o

konyvelése a Letétkezel6to] havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési killonbozetek tartaléka sor a Letétkezel6 altal kimutatott piaci érték és a konyvszerinti
eszkozérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszamol az Alap a fékényvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilonbézet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott tgyletek
értékelési kiilonbdzetét is. Ez az érték megegyezik a forgbeszkozok kozott szerepld értékpapirok
ériékelési kiilonbozele sor és a szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbizele sor egyiilles dsszegével.

c) Azizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény eldirasainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejarata kotelezettségek
A hosszi lejaratu kételezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzéen nem mertil fel hosszilejaratu kitelezettség.

I1. Révid lejarat kotelezettségek

A rovid lejarati kotelezettségek kozétt az Alap a kovetkezo tételeket tartja nyilvan:
¢ Kinem egyenlitett koltségszamlak Gsszege,
o [Lrtékpapir vasarlasbdl szarmazo kotelezettségek.
A kulfsldi pénzértékre szolo kotelezettségek év végi értékelésekor a kdvetelések kozott leirtak az iranyaddak.
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H) Passziv idébeli elhatarolasok

Passziv idébeli elhatdroldsként szdmolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szamlazott koliségeket.

Az eredménykimutatas tagolisa, tételeinek tartalma

L. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kivetkezé tételek:

Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési drdban 1évé felmeriilt felhalmozott

Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folydszamla),
Ertékpapir értékesitésébé] eredd arfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,

Hataridds tigyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszdmolt arfolyamnyereség.

kamat Gsszege.

I1. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként kertilnek elszamoldsra az Alapnal a kovetkezd tételek:

Ertékpapir értékesitésébél ereds arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,

Hataridés tigyletek raforditdsai,

Realizalt arfolyamveszteség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opcids dij.

Az Alapkezel6 dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

III. Miikodési koltségek

Miikodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:

Alapkezeldi dij,

Alapkezel6i teljesitménydij,

Letétkezeloi dij,

Forgalmazéi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,
Koényvvizsgalati dij,

Feltigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilénadoja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kivili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvén az Alap a hatéridds és opcids ligyleteket.

Az Alap csak hataridds elszamolasi tigyleteket kit, igy a szerz6dés szerinti hataridé bekovetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kotési dr €s a zaraskori piaci érték kozotti kiilonbozetet szamolja el az Alap:

Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
Veszteség esetén kotelezettségkeént és pénziigyi miiveletek raforditdsaként.
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Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulonapon nyitott hataridés tigyleteit. A mérleg forduldnapi
piaci érték és az ligylet konyv szerinti értéke kozotti kiilénbozetet a szarmaztatott tigyletek értékelési
ktlonbozete soron kell elszamolni, a tokevaltozas kozétt szerepld értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A szarmaztatott Ggyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
e hataridds tézsdel ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tdzsdei kereskedési napjara
vonatkozoéan a Letétkezeld altal megallapitott elszamoldarat, arfolyamot,
e tozsdén kivili hataridds deviza iigyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridds arfolyamot,
e opcios tigyletnél a legutolso napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambol szamitott kézéparfolyam.

A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott iigyletek iigylettipusonkénti szerzodés szerinti
értékét (kotési arfolyamadt), varhaté eredményét (értékelési kiilénbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhato, illetve tényleges pénzaramlasat.

Ev végén az Alap jellemzéen nem rendelkezik nyitott hatdridés iigylettel.

Kélecsonbe adott, illetve kdlesdnbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, ovadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.



MEKB PB TOP Abszolit Hozam Szarmaztatott Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2022, december 31.

1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany 6sszetétele

Felvétel Hitel Lejarat  Hatralékos  Kamat

idopontja  Hitelezd  Osszege ideje Osszeg (%)

Az Alap sziméra az MKB Befektetési Alapkezel6 Zrt. 210.000.000 Ft-os folydszamlahitel szerzédést kotott
a MKB Bank Nyrt-vel. Az Alapnak 2022. december 31-én nincs hitelbél szdrmazé kotelezettsége.

2. Bevételek, rdaforditasok, kéltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése
adatok eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31  2022.01.01-12.31
Arfolyamnyereség 416 469 242916
Ertékpapir eladasanak
kamatbevétele 26717 30 493
Hatéaridds tigyletek bevétele 1082294 540 501
Kapott osztalék 20 882 23 748
Bankszamla kamata 1397 28 573
Lekotott bankbetét kamata 142 236
Pénzeszk nem real. arf. kiilénbézet 60 527 339 427
Osszesen: 1608 428 1205 894

b.) Rdforditdsok részletezése

eFt-ban
Megnevezés 2021.01.01-12.31  2022.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 47937 149 744
Hitelkamat 0 105
Pénzeszknem real. arf.veszt, 24 230 157 044
Hatdridds iigyletek vesztesége 1075 509 798 484
Osszesen: 1147 676 1105377
¢.) Miikodési kiltségek részletezése
Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 167 600 33 488
Letétkezel6 dija 2265 2310
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkaltség 689 828
Egyéb koltségek 7876 9110
Feliigveleti dij 795 809
Brokeri jut, 4030 5127
KELER dijak 299 265
Konyvvizsgalati dij 1 588 1 669
MNB engedélyezés dija 50 125
Befektetési alapok kiilonaddja 1114 1115
Osszesen: 178 430 45 736
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3. Iddbeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
Decemberi kamat 1 -2 690
Osszesen: 1 -2 690
Passziv iddbeli elhatiarolisok eFt
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
Konyvvizsgalati dij 794 834
Alapkezelési dij 137 960 2 684
Letétkezelési dij 211 185
Osszesen: 138 965 3703

4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke

2021.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszim/ | Beszerzési ar | Fordulénapi | Felhalmozott| Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilonbozet
2023/B MAK 15 000 149 888 151 032 545 599
Allamkitvények sszesen: 149 888 151 032 545 599
NITROGEN 7 600 186 936 205 821 1980 16 905
Belfoldi (nem allami) kétvény dsszesen: 186 936 205 821 1 980 16 905
MKB BANK 42 000 82 803 82 803 0 0
MOL 125 25000 65 867 63 000 0 -2 867
OTP 19 000 295 435 315400 0 19 965
RICHTER 100 34 000 239 256 296 650 0 57 394
Belfoldi részvény Gsszesen: 683 361 757 853 0 74 492
AMAZON.COM INC 75 72 261 81 452 0 9191
ATUS US 5000 27 989 26 350 0 -1 639
BABA US 1 000 45714 38 691 0 -7023
BIDU US 1 000 48 074 48 463 0 389
FBUS 250 24 826 27 388 0 2 562
INTEL CORP 4500 69 280 75483 0 6203
MYOV US 7500 53 275 38035 0 -15240
OSTK US 2000 33 267 38 440 0 5173
TCEHY US 2 500 45 041 47 472 0 2431
USAU US 25000 91 324 73 041 0 -18 283
Kiilfoldi részvények dsszesen: 511 051 494 815 0 -16 236
ADVENTUM SATIS EUR 2 70 614 73 776 0 3162
Befektetési jegyek iisszesen: 70 614 73 776 0 3162
Mindosszesen: 1601850 1683297 2.525 78922
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Kiegészitd melléklet 2022. december 31.

2022.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszam/ | Beszerzési 4r | Fordulénapi | Felhalmozott | Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilonbozet
2023/B MAK 12 500 125 020 129 481 3 825 636
Allamkétvények sszesen: 125 020 129 481 3825 636
NITROGEN 7 540 168 072 168 015 1933 -1 990
Belfldi (nem #Allami) kitvény isszesen: 168 072 168 015 1933 -1 990
MKB BANK 42 000 82 803 82 803 0 0
MOL 125 10 000 26300 26020 0 -280
RICHTER 100 36 500 264 537 302 950 0 38413
Belfoldi részvény ésszesen: 373 640 411 773 0 38 133
INTEL CORP 4 500 69 280 44 681 0 -24 599
USAU US 25 000 91324 45 082 0 -46 242
Kiilfoldi részvények osszesen: 160 604 89 763 0 -70 841
ADVENTUM SATIS EUR 2 70 614 86314 0 15700
Befektetési jegyek sszesen: 70 614 86 314 0 15700
Mindédsszesen: 897950 885 346 5758 -18 362
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2021.12.31| 2022.12.31
(eFt) (eFt)

Feliigyeleti dij 220 195

Befektetési alapok kiilonadoja 300 264

KELER dij 14 0

Osszesen: 534 459
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MKB PB TOP Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap
Uzleti Jelentés 2022, december 31.

6. Portfolio jelentés

Portféolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama: 1111-581

Alapkezel6 neve:

MKB PB TOP Abszoliit Hozamii
Szarmaztatott Befektetési Alap
MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.

Letétkezeld neve: MEKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Téargynap (T): 2021.12.31
Sajat toke: 2479 383 959 HUF
Egy jegyre juté NEE 1,368405
Darabszam: 1811878478
A tdrgynapi netto eszkizérték meghatirozdsa: Nettd eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (isszes) 0 Hitelezd Futamidé (nap) 0,0%
172. Egyéb kotelezettség (dsszes): 533 862 0,0%
Alapkezel6i dij miatt
Letétkezel6i dij miatt
Forgalmazoi dij miatt
KELER dij 13 749 0,0%
Koényvvizsgaloi dij
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 520113 0,0%
Egyéb - nem koltség alapt -
kotelezettség
3. Céltartalékok (dsszes): 0 0,0%
1/4. Passziv iddbeli elhatdroldsok
(0sszes): 138 965 054 5,6%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 139 498 916 5,6%
II. ESZKOZOK (")sszeg/E'rték (%)
1l/1. Folydszimla, készpénz
(Osszes): 831 731 243 37,9%
MEKB Nyrt-nél vezetett folyoszdamla 649320214 26,2%
HUF 264 626 089 10,7%
EUR 9545 576 0,4%
USD 375138 300 15,1%
PLN 10 249 0,0%
Interactive Brokers 182 411029 7,4%
usD 182411 029 7.4%
1172, Egyéb kovetelés (dsszes): 106 909 800 4,3%
11/3. Lekitott bankbetétek (ossz): 0 0,0%
II/3.1. Max. 3 ho lekétésii (6ssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 héndl hosszabb lekétitt betét 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névértek  Osszeg/Erték (%)
(dsszes): HUF 1 683 297 229 67,9%
I1/4.1. Allampapirok (isszes): HUF 151 032 000 6,1%
11/4.1.1. Kétvények (osszes): HUF 15 000 151 032 000 6,1%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (Gsszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
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értékpapir (Ssszes).
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok

(Osszes).
I1./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesitd ép.: HUF 205 821 065 8,3%
11/4.2.1. Tézsdére bevez.(6sszes): EUR 600 205 821 065 8,3%

11/4.2.2. Kiilfsldi kétvények (6sszes):
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (Gsszes):

11/4.3. Részvények (isszes): HUF 1252667725 50,5%
11/4.3.1. Tzsdére bevez.(dsszes): 757 853 000 30,6%
HUF 120 000 757 853 000 0,0%
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes): 494 814 725 20,0%
UsD 48 825 494 814 725 20,0%

11/4.3.3. Tozsdén kiviili (dsszes):

11/4.4. Jelziloglevelek (isszes): HUF 0 0,0%
[1/4.4.1. Tézsdére bevez. (dsszes):

11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek (isszes): HUF 73 776 439 3,0%
11/4.5.1. T6ézsdére bevez. (Gsszes):
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 73 776 439 3,0%
EUR 2 73 776 439 3.0%
I1/4.6. Kdrpotldsi jegyek (dsszes): HUF 0 0 0,0%
I1/5. Aktiv id6beli elhatarolasok
(Bsszes): HUF 713 0,0%
II/6. Szarmaztatott iigyletek
értekelesi kiilonbozete HUF -3 056 109 -0,1%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2 618 882 876 105,6%
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MKB PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
Uzleti Jelentés 2022. december 31.

Portfélio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-581 MKB PB TOP Abszolit Hozami
Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB Alapkezelé Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2022.12.31
Sajat toke: 2166 741 157 HUF
Egy jegyre juté NEE 1,362105
Darabszam: 1590730112
A tdargynapi netté eszkizérték meghatdrozdsa: Netto eszkizeérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelillomdny (0sszes) 0 Hitelezd Futamidd (nap) 0,0%
172. Egyéb kotelezettség (dsszes): 459 302 0,0%
Alapkezel6i dij miatt
Letétkezel6i dij miatt
Forgalmazoi dij miatt
KELER dij 0 0,0%
Konyvvizsgaldi dij
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 459 302 0,0%
Egyéb - nem koltség alapii -
kotelezettség
173, Céltartalékok (isszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idébeli elhatdroldsok
(sszes): 3704029 0,2%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 4163 331 0,2%
1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folydszdmla, készpénz
(Osszes): 1274 873 457 58,8%
MEKB Nyrt-nél vezetett folydszamla 1274 870 215 58,8%
HUF 382 088313 17,6%
EUR 27 809 914 1,3%
USD 864 615 682 39,9%
GBP 345412 0,0%
PLN 10 894
Interactive Brokers 3242 0,0%
USD 3242 0,0%
11/2. Egyéb kivetelés (isszes): 0 0,0%
11/3. Lekétott bankbetétek (0ssz): 0 0,0%
1l/3.1. Max. 3 ho lekétésii (Gssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 héndl hosszabb lekdtott betét 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(0sszes): HUF 885 346 450 40,9%
11/4.1. Allampapirok (isszes): HUF 129 481 000 6,0%
[1/4.1.1. Katvények (6sszes): HUF 12 500 129 481 000 6,0%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (§sszes).

I/4.1.4. Kiilfsldi allampapirok
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(Osszes).
11./4.2. Gazddlkodoi és egyeb hitel-
viszonyt megtestesitd ép.: HUF 168 015 663 7,8%
[1/4.2.1. Tézsdére bevez.(Osszes): EUR 540 168 015 663 7,8%

11/4.2.2. Kiilfoldi kdtvények (6sszes):
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (5sszes):

I1/4.3. Részvények (dsszes): HUF 501 536 101 23,1%
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(8sszes): 411 773 000 19,0%
HUF 88 500 411 773 000 19,0%
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (5sszes): 89 763 101 4,1%
uUsD 29 500 89 763 101 4,1%

11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes):

11/4.4. Jelziloglevelek (dsszes): HUF 0 0,0%
[1/4.4.1. Tézsdére bevez. (Gsszes):

I1/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes):

I1/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 86 313 686 4,0%
11/4.5.1. Tézsdére bevez. (Gsszes):
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (§sszes): 86313 686 4,0%
EUR 2 86313 686 4,0%
I1/4.6. Kdrpotldsi jegyek (isszes): HUF 0 0 0,0%
I1/5. Aktiv idébeli elhatarolasok
(bsszes): HUF -2 689 635 -0,1%
I176. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiillonbozete HUF 13 374 217 0,6%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2 170 904 489 100,2%




MKB PB TOP Abszolut Hozamu Szirmaztatott Befektetési Alap
Uzleti Jelentés 2022. december 31.

7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-ban

Sorszim A tétel megnevezése 2021.12.31 2022.12.31
I | Szokasos tevékenységhdil szirmazo pénzeszkoz-valtozas 2 363 356 1628412
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) = 233 184 -28 269
2 | Elszamolt amortizacio + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbozet + 81447 -12 604
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete = 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevéltasanak eredménye + 368 532 93171
8 | Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa = 0 0
9 | Forgdeszkézok allomanyvaltozasa + 1551975 1708 760
10 | Rovid lejarati kotelezettségek allomanyvaltozdsa + 78 -75
11 | Hossz lejarati kotelezettségek dllomanyvéltozdsa + 0 0
12 | Aktiv iddbeli elhatarolasok alloméanyvaltozasa + -1 2691
13 | Passziv iddbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 128 141 -135 262
1I | Befektetési tevékenységbdl szairmazé pénzeszkoz-valtozas -2 002 691 -895 467
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -3 204 024 -4 193 240
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltisa + 1152195 3214723
19 | Kapott hozamok + 49 138 83 050
IIT | Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas 97 602 -289 803
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 460 396 173 964
21 | Befektetési jegy kibocsétds sordn kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -362 794 -463 767
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kélcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kolcson utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkiozok valtozasa (LILIII) = 458 267 443 142
Pénzeszkozok nyito értéke 373 464 831 731
Pénzeszk6z6k zaro értéke 831 731 1274 873
Pénzeszkozok valtozasa 458 267 443 142
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8. Szarmaztatott iigyletek

2021.12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapar Lejérat napja Kotési Vérhaté
arfolyam eredmény
Hatéridoés forward pozicid EURHUF 2022.12.22 249 431440 | -1604 301
Hataridds forward pozicid USDHUF 2022.12.22| 1535819870 -1451808
Osszesen: 1785251310| -3 056109
2022.12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja Kotési Viérhato
arfolyam eredmeény
Hataridds forward pozicié EURHUF 2023.01.05 214756000 2150509
Hatéridés forward pozicié EURHUF 2023.01.05 101 218 875 933 266
Hatéridés forward pozicid USDHUF 2023.01.05 950133470 10290442
Osszesen: 13 374 217

9. 2022. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szima

2022. januir 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2022. januar 1-december 31. kozitt eladott befektetési jegyek
2022. janudr 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek -

2022. december 31-én forgalomban lévi befektetési jegyek szima

1266 108 345

1811878478 db

+ 129 614 245 db

350762 611 db

1590730112 db

10. Kinyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juté netté eszkizérték 2022. december 31-én:

1,362105 HUF/darab

11. A befektetési alapkezeld miikidésében bekivetkezett viltozisok

Az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. 2022. augusztus 31-én beolvadt a Budapest Alapkezelé Zrt.-be, majd
2022. szeptember 1-t61 MKB Alapkezeld Zrt. néven folytatja miikadését. A filzié éltal a tarsasag — teljes
kezelt vagyon tekintetében — a harmadik legnagyobb szereplévé valt a piacon.
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Uzleti/Vezetdségi jelentés

Uzleti kirnvezet

A jarvany gazdasagi hatasainak mérséklésére bevezetett ultralaza fiskdlis és monetaris programok 2021-
ben nagyon kedvezd kornyezet teremtettek a piacokon, azonban a drasztikus likviditasbéség és a sziik
munkaerd piac az év végére mar elkezdte kifejteni a hatasat az inflaciéra. 2022 elején a legtobb
gazdasagban még egy enyhébb, rovid ideig tartd infliciot vartak az évre, és a recesszios félelmek sem
voltak nagyok. Ezen a forgatékényvén valtoztatott drasztikusan az orosz-ukran héboru kitdrése.

A haboril kitdrésével nem csak a keresleti oldalon lév likviditds, de a fejlett orszagok Oroszorszdgra
kivetett szankcidi, az orosz import levaltisa és a habori miatt kiesé ukran és orosz termelés is elkezdték
fiiteni az inflaciot kindlati oldalrél — megemelve ezzel leginkabb a mezbégazdasagi termékek és az
energiahordozok érait. Az elszallé inflacio megfékezése érdekében a fejlett orszigok jegybankjai az év
masodik-harmadik negyedévében elkezdték emelni irdnyadé kamatjaikat. A FED mérciusban, mig az
ECB juliusban kezdte el a kamatemelési ciklusat, és az év végére az irdnyadé kamatokat a 2008-as vélsag
ota nem latott szintekre emelkedték, és az (jévben tovabbi kamatemelések varhatoak.

Bér a gazdasdgi lassulas mér az elsé negyedévben elkezdédott, az érkezd inflacios adatok folyamatos
meglepetést okoztak feliilmulva az elemzéi varakozasokat. Az Egyesiilt Allamokban az inflacié juliusban
kezdett csékkeni, mig az Eurézénaban a habori okozta sokkok enyhiilésével oktoberben jott el a fordulat.
Azonban az élelmiszer- és energiadrak inflaciojat figyelmen kiviil hagyé maginflaciés adatok az év
hétralévé részében tovabb romlottak. A tovabbra is feszes munkaerdpiac és a ragadés maginflacio
kovetkeztében a jegybankoknak az év elején vartnal tovabb kell magas szinten tartaniuk a kamatokat,
hogy lehiitsék a gazdasagot.

A részvénypiacok az év nagyrészében a romld gazdasagi kilatasok, a recesszios és inflacios félelmek,
illetve a hdbort okozta sokkok miatt folyamatosan estek. A megemelkedett kamatkérnyezet leginkabb a
ndvekedési, magas értékeltségen forgd részvényeket érintette rosszul. Fordulat az utolsd negyedévben
kovetkezett be a piacon. Ebben az idészakban kiilsndsen jol teljesitett az eurdpai piac, azon beliil is a
kelet-k6zép eurdpai piacok, amik esetében a haborthoz valé kozelség és az orosz energiafiiggiség az év
elején csokkentette a befektetéi bizalmat. Az évet a piacok tobbsége az év végi fordulat ellenére negativ
tartomanyban zarta.

Az Alap célja és stratégiaja

Az Alapkezeld aktiv portfolio-kezeléssel és abszollt hozamu stratégia keretében valédsitja meg az Alap
esetében kivetni kivant befektetési stratégiat. A befektetési portfolio kialakitasa soran az Alapkezelé egy
tobb eszkdzesoport elembdl allo portfoliot alakit ki, aminek stlyat dinamikusan alakitja a piaci helyzet és
a kdvetett stratégia fliggvényében. Az Alap potencialis befektetési teriilete a leheté legszélesebb és
globalis: bankbetétek, részvények, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, kollektiv befektetési
értékpapirok, valamint szdrmaztatott ligyletek. Az Alap devizds eszkozoket is tarthat. Az Alapkezeld a
téle elvarhaté gondosséggal, a torvényi, valamint a Kezelési Szabélyzatban foglaltak szerint fekteti be az
Alap rendelkezésére allo forrasokat.

Fobb eréforrisok és kockizatok, az ezekkel kapesolatos viltozisok és bizonvtalansigok

Az Alap netté eszkdzértékét naponta szdmitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.
A Forgalmazd és a Letétkezeld a targyidészakban nem véltozott. Az Alap kényvvizsgildja a
targyidészakban nem valtozott.

Targyidészakban elért eredménvek és kilitasok

A mérleg lezardsa utin lényeges esemény az Alap targyévi gazdilkodédsaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.
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A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatoi, illetve jellemzoi

Az Alap 2022. évi hozama 0,30%. A hozam a kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informaciok

Az Alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezelé a torvényi
szabalyozdsnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jov8ben sem fog, igy erre kiilén figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2023, aprilis 27.

Digitalisan alairta TIChyné Digitalisan alairta:
gl 15an 1 e . 5 = < . :
Bedenek Bedenek Melinda Szirmai Tlchy.ne Szirmai
3 : Beatrix Eszter
. Détum: Beatri 4
Melinda 20230427 eatrix Détum: 2023.04.27
08:44:07 +02'00' Eszter 10:41:08 +02'00"

Villalkozas vezetdje (képviseldje)
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB PB TOP Abszolit Hozami Szarmaztatott Befektetési Alap befektetoinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB PB TOP Abszoltit Hozamu Szérmaztatott Befektetési Alap (az ,,Alap”™) 2022. évi éves
jelentésének 1-17. pontjaban taldlhat6 szamviteli informacidinak (tovabbiakban: ,,szdmviteli informéciok™)
kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2022. december 31-ével végz6dd iizleti évre vonatkozd éves
Jjelentésében kozolt szamviteli informdcidk minden 1ényeges szempontbol a Magyarorszagon hatélyos, a
szamvitelrdl szold 2000. évi C. térvénnyel (a ..szamviteli térvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt térvények médositdsardl szolo 2014, évi XVI.
torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszedllitasra. Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informécidkban
szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltdrral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben kozélt szamviteli
informéciokban bemutatott kezelési kéltségek az Alap letétkezelje éltal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabdlyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllo feleldsséglink b&vebb leirdsat jelentésiink
WA konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdcidk konyvvizsgdlatdért valé feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jét6l, az MKB Alapkezel$ Zrt.-t6] (az ,,Alapkezel™) a
vonatkoz6, Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,,A
kényvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata”-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete 4ltal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kddex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkdzi
fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikényvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint,
és megfeleltiink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6zodésiink, hogy az dltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot
nyUjt véleménylinkhoz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informdcidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. Az Alapkezeld
lgyvezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informdcidk elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokra a fiiggetlen konyvvizsgal6i jelentésiink ,,Vélemény” szakaszdban adott
vélemeénylink nem vonatkozik az egyéb informdcidkra, és az egyéb informaciokra vonatkozdan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujto kévetkeztetést,
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Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgélatdval kapcsolatban a mi felelésségiink az egyéb informaciok
atolvasdsa ¢és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informéciok
Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozdlt szdmviteli informéacioknak vagy a konyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges hibés 4llitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéciok lényeges hibas
allitdst tartalmaznak, kételességiink errdl és a hibs llitds jellegérdl jelentést tenni.

Az egyeb informdciokban lényeges ellentmondés vagy lényeges hibas éllitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdmyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kizolt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targy térvények madositasardl szolé 2014. évi XV torvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténéd elkészitéséért, kiillonds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral vald aldtamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszdmoldsaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetové véljon az akér csaldsbél, akar hibabol eredd lényeges hibés allitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozéds folytatdsara valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
vallalkozas folytatdsdval kapcsolatos informdcidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Ssszeallitasdért. A vezetésnek a vallalkozés
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a villalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényezé, korilmény nem all
fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kinyvvizsgdlo éves jelentésben kizolt szdamviteli informdcick konywvizsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgélat sordn célunk kellé bizonyossigot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szémviteli informéciok egésze nem tartalmaz akar csaldsbol, akar hibabol eredd lényeges hibds allitést,
valamint az, hogy ennek alapjén a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kényvvizsgaléi jelentést bocsassunk
ki. A kells bizonyossig magas fokii bizonyosség, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kdnyvvizsgdlati Standardokkal és a koényvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon hatélyos —
torvényekkel és egy€b jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett kényvvizsgalat mindig feltérja az egyébként
létezd lényeges hibas allitdst. A hibés éllitdsok eredhetnek csaldsbél vagy hibdbol, és lényegesnek
minbstilnek, ha észszerti lehet az a varakozas, hogy ezek snmagukban vagy egyiittesen befolyédsolhatjdk a
felhasznalok adott éves jelentésben kézdlt szémviteli informéacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a koényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon

hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgilat egésze soran szakmai megitélést

alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozdlt szamviteli informacidk akar csalasbél, akar
hibabol eredé lényeges hibds dllitdsainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
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kockazatok kezelésére alkalmas kdnyvvizsgdlati eljdrasokat, valamint elegendd és megfeleld
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredé lényeges
hibas dllitas fel nem tardsanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalds magaban
foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feltlirasat.

o Megismerjik a kényvvizsgalat szempontjabdl relevéns belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonyséagdra vonatkozoéan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapesolddo kozzétételek észszeriiségét.
o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a viallalkozas folytatisanak

elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arr6l, hogy fennéll-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozéas folytatdsara vald képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg 4ll fenn, fiiggetlen
kdnyvvizsgéldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informaciokban 1év6 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kényvvizsgaloi
jelentésiink ddtumdig megszerzett kényvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jévobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

o Megvizsgiljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkiozok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott
id6szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informdcidk minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrdl és
kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi tdrgyl tdrvények modositdsardl szold 2014. évi XVI
torvénnyel 6sszhangban kertiltek-e dsszedllitisra.

Az irdnyitdssal megbizott személyek tudomésdra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgélat
tervezett hatokdrét és ltemezését, a kdnyvvizsgélat jelentds megallapitdsait, beleértve az Alapkezel 4ltal
alkalmazott bels6 kontrollnak a kényvvizsgalatunk sordn éltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2023. aprilis 27.

Molnar Gabor

A Deloitte Kényvvizsgalé és Tandcsado Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kényvvizsgalo

1068 Budapest Ddzsa Gyorgy ut 84/C.

Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgaloi tagszam: 007239
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MKB Alapkezelo Zrt.
1068 Budapest, Benczir u 11.
mkbalapkezelo@mkb.hu

www.mkbalapkezelo.hu

MKB PB TOP Abszoliit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1111-581

Eves jelentés

2022. januar 1. - december 31.

Budapest, 2023. aprilis 27.



1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB PB TOP Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvdnos, nyiltvégil értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétdl hatdrozatlan idejq.
Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-II1-590/2014., 2014. oktdber 9.
Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szama, kelte: H-KE-II1-673/2014., 2014. november 17.
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db
Az alapkezel6 tirsasag neve, székhelye:
MKB Alapkezelé Zrt.
1068 Budapest, Benczuru 11.
mkbalapkezelo@mkb.hu

www.mkbalapkezelo.hu
a 2014, évi XVL. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kinyvvizsgilo: Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy at 84/C
Telefon: 428-6800
Molnar Giabor
Kamarai bejegyzés szama: 007239

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap befektetési célja, hogy a befektetésre ajanlott 5 éves idéhorizonton pozitiv hozamot érjen el. Az
Alap potencialis befektetési tertilete a lehetd legszélesebb és globalis: bankbetétek, részvények,
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, kollektiv befektetési értékpapirok, valamint szarmaztatott
tigyletek.

Az Alapkezeld aktiv portfolio-kezeléssel és abszolit hozamu stratégia keretében valositja meg az Alap
esetében kovetni kivant befektetési stratégiat. A befektetési portfolio kialakitasa soran az Alapkezeld egy
tobb eszkozesoport elembdl allé portfoliot alakit ki, aminek sulyat dinamikusan alakitja a piaci helyzet és
a kovetett stratégia fiiggvényében. Az Alap potencialis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és
globalis: bankbetétek, részvények, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, kollektiv befektetési
értékpapirok, valamint szarmaztatott tigyletek. Az Alap devizds eszkozoket is tarthat. Az Alapkezel a
tole elvarhaté gondossaggal, a térvényi, valamint a Kezelési Szabdlyzatban foglaltak szerint fekteti be az
Alap rendelkezésére allo forrasokat.



A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezik

A jarvany gazdasagi hatdsainak mérséklésére bevezetett ultralaza fiskalis és monetéris programok 2021-
ben nagyon kedvezoé kornyezet teremtettek a piacokon, azonban a drasztikus likviditasbéség és a sziik
munkaerd piac az év végére mar elkezdte kifejteni a hatdsat az inflacidra. 2022 elején a legtdbb
gazdasagban még egy enyhébb, rovid ideig tartd inflaciot vartak az évre, és a recesszios félelmek sem
voltak nagyok. Ezen a forgatokonyvon valtoztatott drasztikusan az orosz-ukran haboru kitorése.

A héboru kitérésével nem csak a keresleti oldalon 1év6 likviditas, de a fejlett orszdgok Oroszorszagra
kivetett szankcioi, az orosz import levaltasa és a haborti miatt kiesd ukran és orosz termelés is elkezdték
fiiteni az inflaciot kinalati oldalrél — megemelve ezzel leginkabb a mezdgazdasagi termékek és az
energiahordozok 4rait. Az elszillg inflacié megfékezése érdekében a fejlett orszagok jegybankjai az év
masodik-harmadik negyedévében elkezdték emelni iranyadé kamatjaikat. A FED mérciusban, mig az
ECB juliusban kezdte el a kamatemelési ciklusat, és az év végére az iranyadd kamatokat a 2008-as vélsag
ota nem latott szintekre emelkedték, és az (jjévben tovabbi kamatemelések varhatoak.

Bér a gazdasagi lassuldas mar az elsd negyedévben elkezdddott, az érkezd inflacids adatok folyamatos
meglepetést okoztak feliilmiilva az elemz6i varakozasokat. Az Egyesiilt Allamokban az infléci6 juliusban
kezdett csokkeni, mig az Eurdzénaban a habori okozta sokkok enyhiilésével oktdberben jott el a fordulat.
Azonban az élelmiszer- és energiadrak inflaciéjit figyelmen kiviil hagyd maginflacios adatok az év
hatralévo részében tovabb romlottak. A tovabbra is feszes munkaerdpiac és a ragadés maginflacio
kovetkeztében a jegybankoknak az év elején vértnal tovabb kell magas szinten tartaniuk a kamatokat,
hogy lehitsék a gazdasagot.

A részvénypiacok az év nagyrészeében a romld gazdasagi kilatasok, a recesszids és inflacios félelmek,
illetve a haborti okozta sokkok miatt folyamatosan estek. A megemelkedett kamatkérnyezet leginkabb a
novekedési, magas értékeltségen forgd részvényeket érintette rosszul. Fordulat az utolsd negyedévben
kovetkezett be a piacon. Ebben az idGszakban kiiléndsen jol teljesitett az eurdpai piac, azon beliil is a
kelet-k6zép eurdpai piacok, amik esetében a haborthoz vald kézelség és az orosz energiafiiggdség az év
elején csokkentette a befektetdi bizalmat. Az évet a piacok tébbsége az év végi fordulat ellenére negativ
tartomanyban zarta.

A tartésan emelkedd inflacidsra folyamatokra reagilva a vilag jegybankjai er6teljes szigoritas utjara
léptek 2022 elejétdl fogva, és ezentil a februarban haborts konfliktussa fajult orosz-ukran ellentét jelentés
kockdzati faktort jelentett az év folyaman. Ezen kockazatos folyamatokat szem elbtt tartva az Alap
alacsony kockazatl portf6lio dsszetétellel vészelte 4t az évet.

2022-ben nem voltak az Alap miikodésében, befektetési politikajaban véltozasok év végéhez képest, az
Alap zavartalanul mikodott. Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett visszavaltasi rend volt
érvényben, és a kérdéses idészakban nem meriilt fel likviditasi probléma az Alapban.

3./ Vagyonkimutatas
2021.12.31 portfoliobeli 2022.12.31 portfoliobeli
(eFt) ariny (eFt) ariny
a) atruhazhato értékpapirok 1 683 297 67,9% 885 346 40,9%
b) banki egyenlegek 831 731 33,5% 1274 873 58,8%
c) egyeb eszkozok 103 855 4,2% 10 684 0,5%
d) dsszes eszkoz 2618 883 105,6% 2170903 100,2%
e) kotelezettségek™ 139 499 5,6% 4162 0,2%
1) netto eszkozérték 2479 384 100,0% 2166 741 100,0%

* Tartalmazza a passziv idébeli elhatdroldsok Gsszegét is.




Az Alap tételes dsszetétele nyito

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkoz érték Yo
3211.Magyar Allamkétvény
2023/B MAK HUF HU0000403456 151 032 000| 6,09%
3211.Magyar Allamkditvény Osszesen: 151 032 000,00 6,09%
3221 Belfoldi (nem dallami) kétvény
NITROGEN 7 EUR XS1811852521 205 821 065| 8,30%
3221.Belfoldi (nem dllami) kitvény Osszesen: 205 821 065,00 | 8,30%
3231. Belfiildi részvény
MKB BANK HUF HU0000139761 82 803 000 | 3,34%
MOL 125 HUF HU0000153937 63 000 000 | 2,54%
OTP HUF HU0000061726 315400000 | 12,72%
RICHTER 100 HUF HU0000123096 296 650 000 | 11,96%
3231.Belfoldi részvény Osszesen: 757 853 000,00 | 30,57%
3232, Kiilfoldi részvény
AMAZON.COM INC USD US0231351067 81452091 | 3.29%
ATUS US USD US02156K1034 26349939 | 1,06%
BABA US USD US01609W1027 38691091 | 1.56%
BIDU US USD US0367521085 48 462 391 | 1,95%
FB US USD US30303M1027 27388 140 1,10%
INTEL CORP USD US4581401001 75483293 | 3,04%
MYOV US usD BMG637AM 1024 38 034 785 | 1,53%
OSTK US USD US6903701018 38440294 | 1,55%
TCEHY US USD US88032Q1094 47472233 191%
USAU US USD USs90291C2017 73040468 | 2,95%
3232 Kiilfldi részvény Osszesen: 494 814 725,00 | 19,96%
3251.Befektetési jegy (hatdrozatlan futamidd)
ADVENTUM SATIS EUR EUR HU0000728167 73 776 439 | 2.98%
3251.Befektetési jegy (hatdrozatlan futamidé) Osszesen: 73 776 439,00 | 2,98%
331.Hatdaridos eladis
X0844565 / EUR221222 HUF -1 604 301 | -0,06%
X0844380 /USD221222 HUF -1451 808 -0,06%
331.Hatiridgs eladds Osszesen: 3056 109,00 | -0,12%

Az Alap tételes dsszetétele zArd

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkoz érték %o
3211.Magyar Allamkitvény
2023/B MAK HUF HU0000403456 129481000 5,98%
3211.Magyar A'Ilnmkijtvény Osszesen: 129 481 000,00 5,98%
3221.Belféldi (nem dllami) kitvény
NITROGEN 7 EUR XS1811852521 168015663 | 7,75%
3221 Belfoldi (nem dllami) kotvény Osszesen: 168 015 663,00 7,75%
3231.Belfildi részvény
MKB BANK HUF HU0000139761 82803000 3,82%
MOL 125 HUF HU0000153937 26 020000 1,20%
RICHTER 100 HUF HU0000123096 302950000 | 13,98%
3231.Belfildi részvény Osszesen: 411 773 000,00 | 19,00%
3232 . Kiilfoldi részvény
INTEL CORP USD US4581401001 44 681501 | 2,06%
USAU US uUsD US90291C2017 45 081 600 | 2,08%
3232.Kiilfoldi részvény Osszesen: 89 763 101,00 | 4,14%




3251. Befektetési jegy (hatdrozatlan futamidi)

ADVENTUM SATIS EUR EUR HU0000728167 86313 686| 3,98%
3251.Befektetési jegy (hatdrozatlan futamidd) Osszesen: 86 313 686,00 | 3,98%
331.Hatdridos eladds

X0937721 / EUR230105 HUF 933266| 0,04%
X0937686 / EUR230105 HUF 2150509 | 0,10%
X0937717 /USD230105 HUF 10290442 | 0,47%
331.Hatdiridds eladis Osszesen: 13374217,00 | 0,62%

4./ 2022. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

2022. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2022. januar 1-december 31. kézott eladott befektetési jegyek

2022. januar 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek -

2022. december 31-én forgalomban lévi befektetési jegyek szama

+

1811 878 478 db

129 614 245 db
350762 611 db

1590730112 db

5./ Kionyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto nettd eszkvzérték 2022. december 31-én:

1,362105 HUF

6./ Netté eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban
2021.12.31 2022.12.31
Befektetett eszkozok 0 0
Kovetelések 106 910 0
Ertékpapirok 1683 297 885 346
Pénzeszkozok 831731 1274873
Aktiv id6beli elhataroldsok 1 -2 690
Szarmaztatott tigyletek ért. kiil. -3 056 13374
Eszkozok dsszesen 2618 883 2170903
Kotelezettségek 534 459
Passziv elhatarolasok 138 965 3703
Netté eszkizérték/Sajat tike 2479 384 2166 741
7./ Az Alap eszkizeinek dsszetétele
- Netté
Megnevezés 2022.12.31 | Osszes eszkoziok eszkizérték
(eFt) aranyiaban (%) | arinyiban (%)
a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatd
értékpapirok 1609 521 96% 65%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato
értekpapirok 73776 4% 3%
c) a kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhaté
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyeb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 1 683 297 100% 68%




. Nettd

Megnevezés 2022.12.31 Osszes eszkozok eszkozérték

(eFt) arianyiban (%) | arinyaban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato
értékpapirok 799 032 90% 37%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott Atruhdzhato
értékpapirok 86314 10% 4%
¢) a kozelmultban forgalomba hozott dtruhazhatd
értékpapirok 0 0% 0%
d) egy€b atruhdzhato értékpapirok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 885 346 100% 41%

Az Alapkezeld a likviditast és a jévedelemtermeld képességet szem eldtt tartva az Alap tékéjét tézsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirokban, més szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhato
értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatéjaban feltiintetett befektetési eléirasoknak megfelelen.

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szdzalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formakat terhel alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.
Kollektiv befektetési formak aranya az eszkéz6khoz: 3,98%

A kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé

Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé
Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladd értékpapirok mikadési kéltségei

Nem alkalmazandd.

8./ Az Alap eszkizeinek alakulisa

2021.12.31 2022.12.31
(eFt) (eFo)

a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem 460 752 100 517
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési kéltségek 167 600 33 488
d) a letétkezeld dijai 2 265 2310
e) egyéb dijak és addk 8 565 9938
f) nett6 jovedelem 282 322 54 781
g) felosztott és vjra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszamla valtozasai 667 505 576 011
i) befektetések értékndvekedése, illetve

értékesokkenése 78 391 770
J) minden olyan egy¢éb valtozas, amely hatést gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nines ilyen

9./ Az elmiilt hirom iizleti évben szimolt utolsé Gsszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre juté
netto eszkozérték:

Utzleti év A nettd eszkozérték Nettd Egy jegyre jutd nettd
vonatkozasi napja eszkozérték eszkozérték
2020 2020.12.31 2073120352 1,180262
2021 2021.12.31 2479 383 959 1,368405
2022 2022.12.31 2166 741 157 1,362105




10./ Szarmaztatott iigyletek

2021.12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja Kotési Virhato
arfolyam eredmény
Hataridds forward pozicid EURHUF 2022.12.22|  249431440] -1604 301
Hataridés forward pozicié USDHUF 2022.12.22| 1535819870] -1451 808
Osszesen: 1785251310, -3 056 109
2022.12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja Kotési Viarhatd
arfolyam eredmény
Hataridds forward pozicio EURHUF 2023.01.05 214 756 000 2150509
Hatéridds forward pozicié EURHUF 2023.01.05 101218 875 933 266
Hatéridés forward pozicio USDHUF 2023.01.05 950 133 470 10 290 442
Osszesen: 1266 108345| 13374217

11./ A befektetési alapkezelé miikodésében bekivetkezett valtozdsok

Az MKB-Panndnia Alapkezelé Zrt. 2022. augusztus 31-én beolvadt a Budapest Alapkezelé Zrt.-be, majd
2022. szeptember 1-t61 MKB Alapkezel$ Zrt. néven folytatja miikbdését. A fuzio éltal a tarsasag — teljes
kezelt vagyon tekintetében — a harmadik legnagyobb szereplévé valt a piacon.

12./ A befektetési alapkezelé altal kifizetett javadalmazais
MKB Alapkezeld Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2022.01.01. - 2022.12.31.)
adatok Ft-ban
Létszam  Rigzitett Viltozé Teljes
(fé)  javadalmazis javadalmazis javadalmazas
Kockazati profilra hato munkatarsak 20 394 660 564 175040713 569 701 277
Egyéb munkavallaldk 40 270859214 57374100 328233314
Osszesen 60 665519778 232414813 897934 591

Javadalmazasi politika
1. Az Alap nem fizetett kozvetleniil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak részére.
2. A fenti tablazat tartalmazza a 2022-es évben foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti
adatait.
3. Osszes javadalmazas= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jellegii egyéb kifizetések
4. A feliilvizsgalat megtértént, szabalytalansagot nem tart fel.
5. Nem tortént érdemi valtozas

13./ Az Alap azon eszkizeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditiskezelésének bemutatisa

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos (j megallapodast nem kététt. Az MKB Bankkal érvényben 1év
hitelkeret szerzédés az Alap nettd eszkdzérték valtozdsat kovetve, és a torvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt modositasra. A felhasznalhato hitelkeret nagysaga év végén 210.000.000 Ft
volt.

Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatarozottaknak. Ev kizben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasit vagy korrekcios intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.



14./ Az Alap aktualis kockazati profilja és a kockazatok Kkezelése érdekében alkalmazott
kockizatkezelési rendszerek
Az Alap kizepes kockazattinak lett besorolva, mert pénzpiaci, részvénypiaci és nyersanyag kitettségii
alapokat tart a portfoligjaban.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezeld altal milkodtetett két
f6 kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvardsokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és a hattér
teriiletek szervezeti szétvalasztasa, illetve a fiiggetlen kock4zatkezelési funkcio mitkodtetése. A front és
a back office jellegli funkcidk szervezeti elkiilonitése biztositja, hogy a portfolié-kezelSk altal kotott
ligyletek ellendrzése, visszaigazoldsa, elszamoldsa és kiértékelése magatol az tgyletkdtéstdl teljesen
elkiiloniiljon, igy az dsszeférhetetlenség elkeriilhetd és intézményesitett masodszintii kontroll mikodik.
Az Alapkezelé kockazattudatos tizleti tevékenységét intézményesitett kockizatkezelési kontroll
tamogatja, ami az Alapkezel6n beliil elkiiloniilt funkcioként van jelen. A fiiggetlen kockazatkezelési
funkcio elsédleges célja a kockazattudatos iizleti tevékenység proaktiv elésegitése, valamint folyamatos
kockdzati kontrollja. F6 feladata ennek megfeleléen a kockéazatkezelési iranyelvek, eljarasok kidolgozasa,
a belsé forumokon a kockdzatkezelési szempontok képviselete, az azonositott kulcskockézatokat lefedd
kockézati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok iizemeltetése, ennck megfeleld kockazati
mérések mikddtetése, az ezzel kapcesolatos jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az
észlelt kockazati problémak eszkaldldsa a megfelelé dontéshozéi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kiilénbszd kockazatok azonositisa és kezelése
szempontjabol az Alapkezelon beliil minden funkciondlis csoport szamadra jelentkeznek feleldsségek és
feladatok. A fiiggetlen kockazatkezelési funkeié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlandésdgat meghatérozo, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jovahagyo Igazgatdsagnak, az
Alapkezeld egyéb vezetd allasi dolgozoinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolia-
kezel6knek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolédd irdnyelvek és folyamatok szabélyozottsidgat biztositandd az
Alapkezeld belsé kockézatkezelési szabdlyzatokat mitkidtet, A magas szintii Kockazatkezelési Politika
célja, hogy atfogéan meghatarozza Alapkezelé miikédése soran az Alapkezeldnél, illetve az Alapkezeld
altal kezelt portfélioknal felmeriilé relevans kockazatok kérét, valamint kezelésiik altalanos elveit és
maodszereit. Az egyes kezelt portfoliok tekintetében a piaci-befektetési kockéazati étvagyat az Alapkezeld
vezetése tételesen hatdrozza meg a jogszabdlyi keretek és a Kockézatkezelési Politikaban lefektetett
altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre
és kezelésre vonatkozo technikakat, eszkozioket és intézkedéseket. valamint a kockéazatkezelési
Jjelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezeld kiilén szabdlyzatban, részletes eljdrasi rendben
szabalyozza. A Kockéazatkezelési Eljarasok tartalmazzik azokat a kockazati limiteket ¢és
kiiszobszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjak az Alapkezeldt abban, hogy a nem kivant
kockézatokat a portfoliok kezelése sordn elkeriilje, illetve a sziikséges korrekcids intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockdazati korlatokat az Alapkezeld vezetése hagyja jové, ami alapjan a
visszamérésrol a Mid Office és a kockazatkezelési teriilet - a korlatok jellegétdl fiiggben - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockizatkezelési jelentésszolgalat keretében a
jovahagyott kockazati profiltdl vald esetleges eltérések a kockézatkezelés altal mindig kivizsgalasra
keriilnek, ami alapjan az Alapkezel¢ vezetése akcidkat kezdeményezhet a portfolidkezelési teriilet felé.

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekivetkezett valtozasok bemutatiasa
Az Alap teljes futamideje alatt kétszeres tékeattétel alkalmazasa megengedett, abban valtozds nem
kovetkezett be. Az Alap indulasatol egyszeres tdkeattétellel futott.

16./ Mérlegfordulénap utani jelentés események

A 2023-as év eddig eltelt idészakaban tokepiaci szempontbol egyfeldl folytatodtak a 2022-es év
meghatarozo trendjei, masfeldl egy 0j téma — a pénziigyi rendszer sériilékenysége — is a befektet6i
figyelem kozéppontjaba keriilt. Az elsd tényez6t illetben meghatarozé, hogy az inflacids nyomas
csokkenése ellenére a vilag vezetd jegybankjai 2023 elején is folytattak kamatemeléseiket — mind az
amerikai, mind az eurdpai jegybank is azt hangsilyozta, hogy bar az inflaciéban lathatéak a lassu fordulat
jelei, a megugrott drromlasi titem tartds megfékezéséhez a szigor(i monetaris politika folytatdsara van
sziikség. Marciusban aztan eldbb az amerikai bankszektorban jelentkezé csédok, majd a svéjei Credit
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Suisse szamdra szilkségessé valt mentdv kapcsan a banki mérlegek helyzete és a pénziigyi
kozvetitdrendszer allapota vélt meghatdrozé piacmozgatd tényezévé. A kialakult helyzetre mind a
tengerentilon, mind Eur6piban gyors és hatdrozott szabalyozéi és gazdasagpolitikai lépések sziilettek
(addiciondlis likviditds biztositisa, bajba jutott szerepléknek nyujtott ment6csomagok), melyek
rovidtavon jelen sorok irdsdig hatékonyan kezelték a kialakult helyzetet. Az elmult negyedévek gyors
kamatemelési ugyanakkor lithatéan komoly kihivasok elé allitjdk az elmilt években a zéré
kamatkdrnyezethez szokott gazdasigi élet szamos szerepl6jét, igy valoszinGsithets, hogy az ebbél a
szempontbol €rkezé kockazatok és sériilékenység kérdése az elkovetkezd idészakban is kézponti,
potencidlisan jelentds mozgasokat kivaltd tékepiaci téma marad. Ebben a kérnyezetben a fobb
részvénypiaci indexek 2023 elején magas volatilitast, jellemzéen oldalazé mozgast mutattak, a fejlett
piaci allampapir hozamokban pedig a marciusi banki stresszek idején latott kockazatkeriilés idején volt
megfigyelhetd érezheté csokkenés. A nemzetkézi trendekkel dsszhangban idehaza az MNB is folytatta a
tavaly dsszel kialakitott szigorii kamatpolitikdjat, amely elsésorban a hozamgorbe rovid lejaratain okozott
Jelentés hozamemelkedést a 2022 év végi helyzethez képest.

A 2023 mérciusédban indult, a pénziigyi kdzvetitdrendszer egyes szerepldit érintd stresszhelyzet hatasai
tobbrétiick voltak. Kézvetlen hatasként érezhetd arfolyamnyomas ald keriiltek a pénziigyi szektor
eszkdzei, valamint mind a banki részvények, mind a banki kétvények piacan jelentdsen megugrott a
volatilitds. A befektetok a bajba keriilt bankok nyoman tjrarazték az egész szektort érinté kockazatokat,
illetve piaci konszenzus lett, hogy a most kialakult helyzet az iizleti modelleket érdemben érinté
alkalmazkodasra fogja késztetni a fejlett piaci bankszektor szamos szerepl6jét (magasabb forras oldali
finanszirozasi kéltségek, szigoriibb és dvatosabb hitelezési politika). A kézvetlen hatdsok melletti legfobb
attételes kovetkezmény a fejlett piaci jegybankok vart kamatpaly4janak modosulasa volt, hiszen a
kialakult stresszhelyzet miatt a befektettk ugy gondoljak, hogy a FED és az EKB kamatpolitikdja is
ovatosabba valhat, azaz a korabban vérthoz képest alacsonyabban tet6z6 alapkamatokat eredményezhet.
A jegybanki jovébeli vart kamatpélydk lejjebb keriilése (és a pénziigyi szektor helyzetét kezeld hatarozott
szabalyozoi 1épés-csomag) tamaszt jelentett a tokepiacok nem-pénziigyi szegmensei szamara (a banki
részvények és kotvények piacan véltozatlanul érezheté a nyomas), a fobb tokepiaci indexek igy a
marciusban térténteket kovetd hetekben stabilizalodtak. A kialakult helyzetben az Alapkezel6 befektetési
és kockdzatkezelési mikodési keretrendszerének megfelelden, rendkiviili intézkedések sziiksége nélkiil
kezelte az Alap befektetéseit.

2023-ban a vildg jegybankjai tovabb folytattak a szigor( jegybanki politikat, és ennek eredéjeként a
Silicon Valley Bank és a Credit Suisse is bajba keriilt. A piaci volatilitis azonban nem érintette az Alap
miikddését, mert alacsony kockazati eszkozoket tartalmazott a portfolié. 2023-ban az audit lezérasaig
nem voltak az Alap mikddésében, befektetési politikdjaban valtozasok év végéhez képest, az Alap
zavartalanul miikodott. Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett visszavaltisi rend volt
ervényben, €s a kérdéses idészakban nem merilt fel likviditasi probléma az Alapban.

17./ Nett6 eszkozérték és a forgalomban 1évé befektetési jegyek szimdnak alakulisa

Egy jegyre

Nettd Befektetési jutd netto
Ditum eszkozérték | jegy egyenleg eszkiozérték | Devizanem
2022.12.31| 2166 7411571590 730112 1,362105 HUF
2023.04.19| 2147 938 684 |1 521 005 140 1,412184 HUF
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MELLEKLETEK

MKB PB TOP Abszolit Hozami Szdrmaztatott Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 2 618 883 2170 903
A.) Befektetett eszk6zok 0 0
L. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
I1. Hosszi lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgoeszkizik 2621938 2160219
1. Kovetelések 106 910 0
1. Kovetelések 106 910 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kulféldi pénzértékre szdlo kivetelések
értékelési kiillonbozete 0 0
4. Forintkévetelések értékelési kiilénbszete 0 0
1. Ertékpapirok 1683 297 885 346
1. Ertékpapirok 1601 850 897 950
2. Ertékpapirok értékelési kiillonbozete 81 447 -12 604
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 2:525 5758
b.) egyéb 78 922 -18 362
I11. Pénzeszkozok 831 731 1274 873
1. Pénzeszkozok 831 731 1274 873
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 1 -2 690
1. Aktiv id6beli elhataroldsok 1 -2 690
2. Aktiv idobeli elhatarolasok értékvesztése ( -) 0 0
D.) Szarmaztatott {igyletek értékelési kiilonbozete -3 056 13374
FORRASOK (PASSZIVAK) 2 618 883 2170 903
E.) Sajat
toke 2479 384 2166 741
1. Indulé téke 1811879 1 590 730
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 7050 004 7179 618
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 5238125 5 588 888
I1. Tékevaltozas (tokendvekmény) 667 505 576 011
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilénbazete 153 649 84 995
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 78 391 770
3. El6z6 év(ek) eredménye 153 143 435 465
4. Uzleti év eredménye 282 322 54 781
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 534 459
L. Hosszi lejarati kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejarati kotelezettségek 534 459
111 Kulfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési
kiilénbgzete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 138 965 3703

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatais

adatok eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
L Pénziigyi mtiveletek bevételei 1 608 428 1 205 894
II.  Pénzlgyi miveletek raforditasai 1 147 676 1105377
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikddési kiltségek 178 430 45 736
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 282 322 54 781

(I-II+III-IV-V-VI)

A kiegészit6 melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.
2. Szamviteli politika, értékelési elvek

Az alap kényveit és nyilvintartasait a szamvitelr8l sz616 2000. évi C. torvényben és a 215/2000 (XIL11.)
sz. A befektetési alapok éves beszdmolo készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajétossagairol szolo
Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezel§ részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkézeirdl. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabilyzatanak megfelelSen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitiasa FIFO mddszer alkalmazasaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatdsi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utdn targyévben jar6 idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilénbozeteként keriilnek
elszamoldsra. Az értékelési kiillonbozetek mind a fokonyvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazo dsszetevikre.
A devizés kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkozeit 2022. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités iddpontja: 2023. januar 02,

3. Miikodési koltségek részletezése

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 167 600 33 488
Letétkezel6 dija 2265 2310
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 689 828
Egyéb koltségek 7876 9110
Feltigyeleti dij 795 809
Brokeri jut, 4030 5127
KELER dijak 299 265
Kényvvizsgélati dij 1588 1669
MNB engedélyezés dija 50 125
Befektetési alapok kiilénaddja 1114 1115
Osszesen: 178 430 45 736




