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Uzleti/Vezetdségi Jelentés

Uzleti kérnyezet

Részvény

A 2017-es év is egyértelmilen kedvezett a kockdzatos eszktz6knek, hiszen a dinamikus gazdasagi boviilés
és az alacsony inflacids szamok kivalo taptalajt jelentettek a t6zsdék szarnyaldsahoz, de Trump adéreformja
¢és az ezaltal generalt tGbbletprofit is tdmogat6lag hatott. A részvénypiacok tjabb és Gjabb torténelmi
csucsra kapaszkodtak, ami egyben azt is jelenti, hogy egyre feszitettebb arazassal kell szembenézniiik a
befektetoknek.

A régios és hazai részvénypiacok is remek évet tudhatnak maguk mdgott, a BUX torténelmi csticsra ért
40000 pont feletti szintjével.

Kotvény

Az alacsony infldciés kdrnyezet és a befektetdk hozamemelkedést varé feliilpozicionaltsaga tavaly inkabb
stagnalo kétvényhozamokat eredményezett az eurdpai, japan piacokon, viszont a Fed kamatemelései miatt
érdemben néttek az amerikai hozamok.

Hazankban torténelmi pillanatokat éltiink at, hiszen a DKJ hozamok negativ tartoményba keriiltek, egytittal
soha nem latott mélységbe siillyedtek a hosszi lejarata kdtvények hozama is.

Az Alap célja és stratégidja

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjat agy hatarozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz a
védett toket, illetve a meghatarozott részvényindexek teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a
befektetok szdmdra. 10 A tokevédelmet a befektetési politika oly modon biztositja, hogy az Alap
indulaskori sajat tokéjének tilnyomd részét (~85-90%-4t) - varhatdéan az MKB Bank Zrt.-nél - véltozé
kamatozasu betétbe fekteti és ezzel egy idoben kamatcsere figyletet kot. A betét és a kamatcsere iigylet
egyiittesen biztositja a lejaratkori tokevédelmet, a betét kamatai az Alap kamatcsere konstrukcidban
fizetendé koltségeire és az Alap szaméra felszdmithaté koltségekre nyijtanak fedezetet. A hozam
lehetoségét a vasdrolt opcids konstrukci6 teszi lehetdvé, amely hdrom részvényindex (k6zép-eurdpai,
taiwani, szingap(ri) teljesitményének részesedési rataval médositott pozitiv hozama. A vasérolt opcids
konstrukcid értéke semmilyen piaci koriilmény kévetkeztében nem lehet negativ. Amennyiben az Alap
futamideje alatt a Kezelési Szabalyzat 31.B.1. pontjaban bekdvetkezett feltételek koziil barmelyik
bekovetkezik, gy az Alapkezeld az Alap lejdrati ditumét megeldzden, a Kezelési Szabalyzatban
meghatédrozott modon és iddn beliil bevonja az Alap altal kibocsatott befektetési jegyeket, amelyeknek
ellenértékét a bevonas napjan érvényes egy jegyre jutd nettd eszk6zértéken fizeti ki, Ebben az esetben a
bevonast eredményezé feltétel teljesiilésének napja és a befektetési jegyek bevondsénak napja kozotti
id6tartam alatt az Alapkezel6 az opcitt lehivja, a lektott betétet felszabaditja, a kamatcsere ligyletet lezérja,
majd az Alap pénzeszkdzeit a befektetési jegyek bevonds napi kifizetéséig latra sz6l6 vagy lekotoit
bankbetétben helyezi.

Fobb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos véltozidsok és bizonytalansagok

Az Alap nett6 eszkdzértékét naponta szémitottuk, azok mindig a valés piaci értéket titkrozték.

Az Alap a kibocsatast kdvetéen bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktdzsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tokepiaci vdrakozasok és a kereslet-kinélat véltozasanak fliggvénye.

A Forgalmazd és a Letétkezel6 a tirgyidoszakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgiléja a
targyidoszakban nem valtozott.

Targyidoszakban elért eredmények és kilatasok

A mérleg lezarasa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodaséval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatoi, illetve jellemzéi

Az Alap 2017. évi hozama 6,05%. A hozam a kzzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat mutatja
meg nomindlisan kifejezve. Az Alap a targyiddszak sordan hozamot nem fizetett.

Tovdbbi informaciék

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a térvényi
szabalyozdsnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jért, a jévoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezeldnek nem kell

forditxnia. MKB-PANNONIA Alapkezeld Zet.
Székhely: 1056 Bp., Véciuica 38.

Budapest, 2018. aprilis 27. ﬂwﬂsp%@h’m{

Villalkozés vezétdje (képviseldje)
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, az MKB-Pannénia Befektetési Alapkezelo zRt. (székhely: 1056 Budapest, Vaci u. 38;
cégjegyzékszam: Fovarosi Torvényszék Cégbirosaga, 01-10-047118, adoszam: 23452941-2-41
tovabbiakban Alapkezeld) képviseletében, amely olyan nyilvanos, zartvégii befektetési alapokat létrehozé
és kezelo pazdasagi tarsasag, amely a 24/2008 (VIIL.15) PM rendelet (tovabbiakban Rendelet) 1.
paragrafusa értelmében az altala létrehozott és kezelt nyilvanos, zartvégii befektetési alap (tovdbbiakban
Alap) tekintetében tajékoztatasi kitelezettség teljesitésére kitelezett személynek mindsiil, az alabbi
nyilatkozatot

tessziik:

a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kijelentjiik, hogy
s az alkalmazhaté szdmviteli eldirdsok alapjan, az Alap legjobb tudasunk szerint elkészitett
tevékenységet zard beszdmoldja valos és megbizhatd képet ad a kibocsatd (az Alap) eszkozeirdl,
kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségérdl, tovabba

® az Alap vezetdségi jelentése megbizhatd képet ad a kibocsato helyzetérdl, fejlodésérdl és
teljesitményérdl, ismertetve a fobb kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket.

Jelen nyilatkozatot az Alapkezelo altal kezelt nyilvanos, zartvégii alapok tevékenységet zérd beszdmoléhoz
kapcsolédodan adtuk ki.

Budapest, 2018. aprilis 27.

MKB-PANNONIA Alapkezeld Zrt,
Székhely: 1056 Bp., Véci utca 38,
Telephely: 1072 Bp., Nyér ulca 4

Bedenek Melinda Tichyné Szirmai Beatrix
Vezérigazgatd-helyettes Back-office vezetd
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Otvizet Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik az MKB Otvozet Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2017. évi éves
beszamol6janak konyvvizsgalatat, amely éves beszamol6 a 2017. december 31-i fordulénapra készitett
mérlegbél — melyben az eszkdzok és forrdsok egyez6 végosszege 3.786.937 E Ft, az adézott eredmény
80.950 E Ft nyereség —, és az ugyanezen iddponttal végz6do iizleti évre vonatkozo6 eredménykimutatasbol,
valamint a szamviteli politika jelent6s elemeinek Ssszefoglalasat is tartalmazé kiegészitd mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhato6 és valos képet ad az Alap 2017. december
31-én fenndlld vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzéds tizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetérél a Magyarorszdgon hatalyos, a szamvitelrél sz6lé 2000. évi C. térvénnyel
(a ,,szamviteli torvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal —&sszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo feleldsségiink bdvebb leirasat jelentésiink .4
kényvvizsgdlo éves beszamold konyvvizsgdlatdért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alapt6l és annak kezel6jétol, az MKB-Pann6nia Alapkezeld Zrt.-t61 a vonatkozo,
Magyarorszagon hatilyos jogszabéalyokban és a Magyar Koényvvizsgaloi Kamara ,,A kényvvizsgaloi
hivatds magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol szdlo szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
,Konyvvizsgalok Etikai Koédexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az
ugyanezen normikban szerepld tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggybz6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Figyelemfelhivds

Felhivjuk a figyelmet az éves beszdmold 4. oldalara, ahol bemutatasra keriilt, hogy az Alap futamideje
hatérozott, 2014. augusztus 14-td1 2018. augusztus 30-ig tart. Véleményiink nem minSsitett ennek a
kérdésnek a vonatkozasaban.

Kulcsfontossdgu konyvvizsgdlati kérdések

A kulcsfontossagh konyvvizsglati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelent6sebbek voltak a targyid6szaki éves beszamol6 altalunk végzett konyvvizsgalata soran. Ezeket a
kérdéseket az éves beszamold egésze altalunk végzett konyvvizsgalatinak Osszefliggésében €s az arra
vonatkozé véleményiink kialakitasa soran vizsgaltuk, és ezekr6l a kérdésekrél nem bocsatunk ki kiilon
véleményt.



Kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések Kapcsolodo konyvvizsgalati eljarasok

T6ke megovdasdra vonatkozo igéret

Kibocsatasi  tajékoztatdjaban  kozzétetteknek | Megvizsgaltuk, hogy a toke megovasara vonatkozd
megfeleléen az Alap tdke megdvéasara vonatkozo | igéretre az Alap eszkdzei megfeleld fedezetet
igérettel keriilt kibocsatasra. Kockazatot hordoz | nyujtanak-e.

magaban, hogy a befektetok felé tett, a tOke
megdvasara vonatkozd igéret az Alap eszkozeibdl
biztositott-e. Tovabbi részleteket- lasd az éves
beszamol6 kiegészitd mellékletének 9. “Toéke
megdvasara tett igéret” c. fejezetében.

Egyéb informdcidk

Az egyéb informacidk az Alap éves jelentésében foglalt informaciokbol allnak, melyek tartalmazzak az
Alap 2017. évi iizleti/vezetdségi jelentését, de nem tartalmazzak az éves beszamolot és az arra vonatkozo
fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiinket. Az Alapkezeld vezetése (a “vezetés”) felelés az egycb
informéciokért, tovabba az iizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo6
eldirdsaival osszhangban torténd elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgloi jelentésiink ,, Vélemény”
szakaszaban az éves beszamoldra adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informécidkra.

Az éves beszamol6 altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink a fent azonositott
egyéb informacidk 4tolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informaciok lényegesen
ellentmondanak-e az éves beszamolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.

A szamviteli térvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb més jogszabaly vonatkozd elbirasaival 6sszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2017. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban 6sszhangban van
az Alap 2017. évi éves beszamol6javal és a szamviteli torvény vonatkoz6 eldirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szdmara nem ir el6 tovabbi kévetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprél és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrdl, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthet hibas kézlés (Iényeges hibas allitas) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibas kozlés (hibas allitas) milyen jellegli. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

A fentieken tul az Alaprél és annak kdrnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekinthet hibas kozlés (Iényeges hibas allitas) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgé hibas kozlés (hibés allitis) milyen jellegli. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége az éves beszdmoldért
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A vezetés felelds az éves beszamoldnak a szamviteli torvénnyel 6sszhangban torténd €s a valds bemutatas
kovetelményének megfelels elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd Iényeges hibas allitastol
mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszamolé elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a véllalkozas
folytatasara vald képességét €s az adott helyzetnek megfeleloen kozzétegye a vallalkozas folytatisaval
kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsdnak elvén alapuld éves
beszamolo Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatiasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényez6, koriilmény nem 4all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kényvvizsgdlo éves beszdamolo konyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A kdnyvvizsgalat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fiiggetlen kényvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas
foka bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal és a
koényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatélyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgélat mindig feltarja az egyébként 1étezd lényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsiilnek, ha észszert lehet az a varakozas,
hogy ezek énmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves beszdmold alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos
— torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasahoz. A csaldsbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasénak a

kocké4zata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat Osszejatszast,
hamisitést, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

e Megismerjilk a kdnyvvizsgéalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysdgéara vonatkozoan
véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek észszertiségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapul6 éves beszamol6 Osszeéllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arr6l, hogy fennéll-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatisara vald
képességét illetben. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag all
fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban



lévé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek,
mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiink
datumadig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovbeli események vagy feltételek
azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Ertékeljiik az éves beszamold atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszdmoldban teljesiil-e
az alapul szolgal¢ iigyletek és események valos bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat tervezett
hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitsait, beleértve az Alap 4ltal alkalmazott belsd
kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az irdnyitassal megbizott személyeknek arr6l, hogy megfeleliink a fiiggetlenségre vonatkozd
relevans etikai kovetelményeknek, és kommunikéljuk feléjiikk mindazon kapcsolatokat €s egyéb kérdéseket,
amelyekrd]l észszeriien feltételezhetd, hogy befolyasoljak a fiiggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapcsolodé biztositékokat.

Az irényitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatirozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyidészaki éves beszamold kdnyvvizsgalata sordn a legjelentdsebb kérdések, és ennélfogva a
kulcsfontossagli konyvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgéldi jelentésiinkben ismertetjiik ezeket a
kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabélyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy ha
— rendkiviil ritka koriilmények kozott — azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a konyvvizsgaldi
Jjelentésben nem lehet kommunikalnunk, mert észszeri varakozasok alapjan annak hétranyos
kdvetkezményei stlyosabbak lennének, mint a kommunikécié kdzérdekii hasznai.

A jelen fliggetlen konyvvizsgaloi jelentést eredményezd konyvvizsgalat megbizasért felelés partnerének a
jelentés alairdja mindsiil.

Budapest, 2018. aprilis 27.

Molnar Gabor Nagy Zoltan
Deloitte Kényvvizsgal6 és Tanacsadd Kft. - Kamarai tag kdnyvvizsgald
1068 Budapest Dézsa Gyorgy tt 84/C. Tagszam: 005027

Nyilvéantartasi szam: 000083
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELD

MKB-Panndnia Alapkezeld zRt.

1056 Budapest, Véci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

MKB Otviizet Tokevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szdm: 1112-341

Eves beszamolé
2017. januar 1. - december 31.

Budapest, 2018. aprilis 27,



MKB Otviszet Tékevédett Szirmaztatott Befektetési Alap

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 3570317 3 786 937
A.) Befektetett eszkdz6k 3232083 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
11. Hosszi lejdrati bankbetétek 3232083 0
B.) Forg6eszkdzdk 180 383 3 502 668
1. Kovetelések 0 0
1. Kévetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesziése (- ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értekelési
kiilénbdzete 0 0
4, Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
II1. Pénzeszkdz0k 180 383 3 502 668
1. Pénzeszkdzok 180 383 3502 668
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 0
C.) Aktiv id8beli elhatdrolasok 23430 14 208
1. Aktiv idobeli elhatdroldsok 23430 14 208
2. Aktiv iddbeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott {igyletek értékelési kiilonbdzete 134 421 270 061
FORRASOK (PASSZIVAK) 3570317 3786 937
E.) Sajét téke 3559217 3 775 807
1. Induld téke 3586280 3 586 280
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3 586 280 3586280
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 0 0
II. Tékevaltozas (t6kendvekmény) -27 063 189 527
1. Visszavasérolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 4376 -4 376
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 134 421 270 061
3. El6206 év(ek) eredménye -240 688 -157 108
4, Uzleti év eredménye 83 580 80 950
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 0 9088
1. Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0
I1. Révid lejdrati kitelezettsépek 0 9088
11, Kiilfoldi pénzértékre 52616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhataroldsok 11 100 2042

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatds

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01.-12.31.

I Pénziigyi miiveletek bevételei 135117 124 325
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 22 509 14 372
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikddési kaltségek 29 028 29003
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VII. Térgyévi eredmény 83 580 80 950

(I-I+-IV-V-V])

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2018. prilis 27.

PANNONIA Alapkezeld Zrt
Msl:éakhely 1056 Bp, Véciulca 38.
Telephely: 1072 Bp., Nyg{ utea 12.

St iy (

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannénia Alapkezeld zRt.

1056 Budapest, Véci utca 38,
telefon: 799-7860
telefax; 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészité melleklet
Az Alap megnevezése: MKB Otvozet Tékevédett Szirmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos zartvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVL tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 10.000 Ft/db

Az Alap futamideje: hatdrozott, 2014. augusztus 14. - 2018. augusztus 30.

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-II1-436/2014., 2014. jinius 26.
Feliigyeleti nyilvintartisba vétel szima, kelte: H-KE-II1-493/2014., 2014. augusztus 14,

Az alapkezeld tdrsasdg neve, székhelye:
2017. november 30-ig:
MKB Befektetési Alapkezel zdrtkiriien miikddé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

2017. december 01-tol:
MKB-Panndnia Alapkezeld zartkérien milkédsé Rt.
1056 Budapest, Véaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014, évi XVL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt,
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgilé: Deloitte Konyvvizsgald és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest, Ddzsa Gytrgy tt 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltdn
Kamarai bejegyzés szdma: 005027



Szamviteli politika

Az Alap kettos kényvvitelen alapulo éves beszdmoldt készit. Az Alap kényvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulénapja 2017, december 31.
A mérlegkészités datuma 2018. mércius 31.

A kdnyvviteli szolgéltatas kirébe tartozo feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelds személy adatai:

Név: Toth Bélané Regisztralasi szama: 156267 Lakcim: 2096 Urom, Kalmar u. 3.
Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelez. Az éves beszamolét a Deloitte Konyvvizsgild és
Tandcsadé Kft. auditdlja.

A kényvvizsgélati dij mértéke 740,000 Ft + AFA.

Az Alap éves beszamoléjit az MKB-Pannénia Alapkezelé zRt. vezérigazgatd-helyettese és back-office
vezetdje irja ald.

Vezérigazgato-helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Korosbinya wu. 26-28. 1/2.
Back-office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 23 16. Tokdl, Tancsics M. u. 1/A.

Jelentds 0sszegii hiba: ha a hiba feltardsanak évében a kiilonboz6 ellendrzések sordn, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét novelo-csdkkentd - értékének egyiittes (elGjel
nélkiili) Osszege meghaladja az ellendrzitt iizleti év mérlegfodsszegének 2 szdzalékat, illetve ha a mérleg
fobsszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millio forintot, akkor az 1 millio forintot.

Arfolyamhasznélat:

A devizakészlet, valamint a kiilfldi pénzértékre s2016 kbvetelések és kotelezettségek értékelése sordn az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsolédo szabilyok
Eszkozok (aktivik)

A) Befektetett eszkdzok
Az Alap hosszi lejarati bankbetétekkel rendelkezik. Az éves beszamolé mérlegében a megbizhatd Gsszkép
érdekében a befektetett eszkdzok kozott a 215/2000. (X11. 11.) Korm. rendelet eléirt mérleg tagolésahoz
képest 0j mérlegsor keriilt felvételre.

B) Forgoeszkdzik
I. Kovetelések
Az Alap a devizakészleteket, a kilfoldi pénzériékre sz6lo koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulénapi MNB devizadrfolyamon atértékeli. Az értékelés sordn keletkezett arfolyam
kiilonbdzet Gsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai k6z6tt szdmolja el.
A kovetelések kozott kell kimutatni a befektetési alapnak a lezart opcis, swap és hatarids iigyletek miatt a
mésik féllel szemben fennéllo kdvetelést.

1. Ertékpapirok

Az Alap eszkbzei kdzott értékpapir nincs.



I1. Pénzeszkozok

A pénzeszkGzok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folydszamlak,
e Deviza foly6szamlak,
o Lekotott betétek.

A deviza készlet ndvekedése és csGkkenése a napi arfolyamon tGrténik, a felhalmozott arfolyam kiilénbozetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszdmolésra.

C) Aktiv iddbeli elhatarolasok

Aktiv iddbeli elhatarolasként az Alap a targyidGszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de tdrgyidoszakot kovetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyidoszakra vonatkozo részét szamofja el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozeteként a hatiridés tigyletek forduldnapi értékelésekor az tigylet
piaci értékének Gsszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben., Az értékelési
kiilonbzet dsszegét minden értékeléskor a hataridés iigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A tbzsdén kiviil kotott hataridds és opcids ligyleteket a kormanyrendelet eldirdsai szerint kell értékelni a
lejarati idd alatt és azok piaci értékét (az iigylet targyat képezo dru, pénzilgyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hataridGs kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcio targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci dra és az opcié delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb médon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozetében kell elszdmolni az értékelési kiilonbozet tartalékdval
szemben.

Az opcids és a swap ligyletnél az Alap a legutolso napi érfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner éltal
jegyzett kétoldali arfolyambdl szdmitott kdzéparfolyam.

Forrisok (passzivak)
E) Sajit toke
L. Indulé téke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban lévé befektetési jegyek névértékét.

Tekintettel arra, hogy a befektetési alap zartvégii, az Alap befektetési jegyeit az alapkezeld a futamido alatt
nem viltja vissza, és a jegyzési id6 lezdrta utan ij befektetési jegyeket sem hoz forgalomba.

11. Tokevaltozas (t6kendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a diszkont dron kibocsétott befektetési
jegyek jegyzési ara és az indulo toke kozotti killonbozet.

b) Aziizleti év eredménye az eredménykimutatas targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok

Az Alap a szamviteli térvény el6irasainak megfeleléen szamol el céltartalékot.



G) Kotelezettségek
1. Hossz1 lejarati kotelezettségek
A hosszu lejarati kitelezettségek k6z¢€ azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hosszit lejaratu kitelezettség.

II. R6vid lejarati kotelezettségek

A rovid lejérath kitelezettségek kozott az Alap a kdvetkezd tételeket tartja nyilvédn:
e Kinem egyenlitett beérkezett kéltségszamlak Gsszege,

A kiilfoldi pénzértékre 52010 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az iranyaddak.
H) Passziv id6beli elhatarolasok

Passziv id6beli elhataroldsként szamolja el az Alap a targyidGszakot érintd, nem szamlazott koltségeket,

raforditasokat, melyek jellemzOen a tirgyévet terhelé bankkoltség és hozamgarancia/igéret alapjan

idéaranyosan fizetendd hozam &sszege.

Az eredménykimutatds tagoldsa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamoldsra az Alapnal a kovetkezd tételek:
e Kamatbevételek (lekotott betét, folyoszamla),

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés sorn elszamolt arfolyamnyereség,

Swap ligylet bevétele.

II. Pénziigyi miveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditdsaként keriilnek elszdmolésra az Alapnal a kévetkezd tételek:
o Kamatraforditasok,
o Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
s  Opcids dij.

Az Alapkezel6 dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

I11. Miikadési koltségek

Miikddési kdltségek kozott az aldbbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezel6i dij,

Letétkezelbi dij,

Forgalmazéi dij,

Banki kéltségek,

Konyvvizsgalati dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap az opcids €s swap iigyleteket.

Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg forduldnapon nyitott hatiridés igyleteit. A mérlegfordulénapi
piaci érték és az iigylet kényv szerinti értéke kozotti killonbdzetet a szdrmaztatott tigyletek értékelési
kiilonbizete soron kell elszdmolni, a tokevaltozas kozott szerepld értékelési killonbdzet tartalékaval szemben.



Koélcsdnbe adott, illetve kdlesdnbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallaldsok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.

1.Bevételek és rdforditdsok részletezése

adatok eFt-ban
___Megnevezés 2016.01.01.-12.31.  2017.01.01.-12.31.
Swap kamatbevétel 65 531 82 064
Lek6tétt betét kamata 69512 42139
Bankszdmla kamata 74 i 122
Osszesen: 135117 124 325
eFt-ban
) Megnevezés 2016.01.01.-12.31.  2017.01.01.-12.31.
Fizetett, fizetend6 swap
kamat 22 509 14 372
Osszesen: 22509 14372

2. Miikddési kiltségek réstletezése

Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 6777 7170
Letétkezeld dija 2511 2509
Forgalmazoknak fizetett dij,
bankkéltség 18 795 18 384
Egyéb koltségek 945 940
Konyvvizsgalati dij 945 940
Osszesen: 29 028 29 003
A Feliigyeleti dijat a Tajékoztatdban foglaltak alapjan az Alapkezel6 fizeti.
3. Idibeli elthatarolisok részletezése
Aktiv iddbeli Passziv idébeli
elhataroldsok eFt elhatarolasok eFt
Megnevezés 2016.12.31  2017.12.31 ) Megnevezés 2016.12.31  2017.12.31
Decemberi kamat 0 5 Decemberi bankkéltség 7 7
Lekotott betét kamata 23430 14203 Konyvvizsgilati dij 470 470
Osszesen: 23430 14208  Alapkezelési dij 2724 609
Letétkezelési dij 953 956
Forgalmazdi dij 6 946 0
(sszesen: 11 100 2042

4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke

Az Alap portfolidja nem tartalmaz értekpapirt.



5. Kotelezettségek részletezése:

Megnevezés 2016.12.31| 2017.12.31

(eFt) (eFt)
Alapkezelovel szembeni kételezettségek 0 2123
Letétkezelovel szembeni kitelezettségek 0 6 965
Osszesen: 0 9 088




6. Portfolid jelentés

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok

Alap neve, [ajstromszama: 1112-341

MKB Otviizet Tékevédett
Szirmaztatott Befektetési Alap

Alapkezel6 neve: MKB Alapkezeld zRt.
LetétkezelS neve: MKB Bank Zrt.
NEE szdmités tipusa: T-2
Targynap (T): 2016.12.31
Sajat toke: ) 3559216 626 HUF
Egy jegyre juté NEE: 9 924,5364
Darabszam: 358 628
Nettd
A targynapi netto eszkiozértek meghatérozdisa: eszkézérték
Yo-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1, Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelezd Futamidd (nap) 0%
172, Egyéb kotelezettség (Osszes): 0 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Kozzétételi dij 0 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
173, Céltartalékok (9sszes): 0 0,0%
/4. Passziv idobeli elhatdrolisok 11 100 369 0,3%
KOTELEZETTSEGEK
(OSSZESEN: 11 100 369 _0,3%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folyészdmla, készpénz (ssz): 5383 120 0,2%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 5383120 0,2%
11/2. Egyéb kivetelés (dsszes): 0 0,0%
II/3. Lekotott bankbetétek (Gssz.) 3407 082 698 95,7%
II/3.1. Max. 3 ho lekotésii (Ossz.)
11/3.2. 3 honal hosszabb lekdt 3407 082 698 95,7%
3232082 698 MKB Bank Zrt, 186
175 000 000 MKB Bank Zrt. 164
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I1/4. Ertékpapirok Devizanem Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0 0,0%
Il/4.1. A'Ilampapirok {Gsszes): HUF 0 0,0%
I1./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesité ép.: HUF 0 0,0%
I1/4.3. Részvények (dsszes): HUF 0 0,0%
1l/4.4, Jelzdloglevelek (Gsszes): HUF 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): HUF 0 0,0%
Il/4.6.Kdrpotldsi jegyek (sszes): HUF 0 0,0%
1U/S. Aktiv idobeli elhatdroldsok HUF 23430704 0,6%
11/6. Szdrmaztatott ligyletek
értékelési kiilonbozete HUF 134 420 474 3,8%
"ESZKOZOK OSSZESEN: HUF ] 357031699 100,3%

1



Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1112-341 MKB Otvizet Tokevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitds tipusa: T-2
Targynap (T): 2017.12.31
Sajat toke: 3775 807 442 HUF
Egy jegyre jutdé NEE: 10 528,4792
Darabszam: 358 628
Nettd
A targynapi netto eszkozérték meghatdrozdsa: eszkdzériék
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1, Hitelallomdny (dsszes) 0 Hitelez6 Futamid6 (nap) 0
1/2. Egyéb kitelezettség (dsszes): 9087 537 0,3%
Alapkezel6i dij miatt 2122293 0,1%
Forgalmazdi dij miatt 6 965 244 0,2%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Konyvvizsgaloi dij 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
173, Céltartalékok (Gsszes): 0 0,0%
1/4, Passziv idébeli elhatiroldsok 2041936 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 11 129 480 , ) 0,3%
IL. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1, Folyoszimla, készpénz (6ss7): 270 584 979 7,2%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 270 584 979 7,2%
1172, Egyéb kivetelés (Gsszes): 0 0,0%
I1/3. Lekitont bankbetétek (Gssz.) 3232082 698 85,6%
II/3. 1. Max. 3 ho lekétésii (0ssz.)
11/3.2. 3 honal hosszabb lekétdte betét 3 232 082 698 85,6%



3232 082 698 MKB Bank Zrt. 185
1I/3.2. 3 honal hosszabb lekétitt betér 3 232 082 698 85,6%
II/4. Ertékpapirok Devizanem Osszeg/Erték (%)
(dsszes): HUF 0 0,0%
II/4.1. Allampapirok (3sszes): HUF 0 0,0%
I1./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesitd ép.: HUF 0 0,0%
I1/4.3. Részvények (dsszes): HUF 0 0,0%
11/4.4. Jelzdloglevelek (Gsszes): HUF 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): HUF 0 0,0%
11/4.6. Kdrpotldsi jegyek (dsszes): HUF 0 0,0%
1l/5. Aktiv idébeli elhatdroldsok HUF 14 207 870 0,4%
Il/6. Szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 270 061 373 7,2%
ESZKOZOK OSSZESEN: ______ HUF 3786936920 100,3%
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7. Az Alap opcids iigylete

Az Alap harom részvényindexet tartalmazo vételi opcidt vasarolt a Commerzbank AG-t6l 239 204 876 forint
ellenérték fejében. A harom index, egyeld sillyal:

CECE TRADED INDEX EUR; TAIWAN TAIEX INDEX & MSCI SING FREE IX

A részvényindexekben szerepld indexek megfigyelési idpontokban mért zard értékei dsszevetésre keriilnek
az indulé megfigyelési idépontban mért zdré értékeikkel, majd ezen hozamok éatlaga adja az adott
részvényindex teljesitményét. Minden egyes részvényindex teljesitménye 50%-os értékben keriil
maximaldsra, ha ennél nagyobb az index éatlaghozama, akkor az opcidés hozam meghatdrozasanal az adott
részvényindex 50%-os értékkel fog szerepelni. Az opcids hozam az igy kalkulalt korrigalt indexteljesitmények
atlagaként keriil kiszdmitdsra.

Az Alapkezeld a futamidd elején swap iigyletet kotott az MKB Bank Zrt-vel, akivel érvényes ISDA
keretszerzédése van. A kamatcsere iigylet keretén beliil az Alap félévente az Alap indulé sajat tokéjének a
lejaratkori tokevédelmet biztosité részét képezé névleges toketsszegre vonatkozéan 6 honapos BUBOR
kamatlabhoz kotétt véltozékamatot fizet a konstrukcidban szereplé partnerének, a partner pedig évente a swap
névértéke szdzalékaban, az ligylet megktésekor elére meghatarozott és rogzitett fix kifizetést teljesit az Alap
részére, eziltal biztositva a futamidd el6tti visszahivas lehetdségét.

Amennyiben az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke a Kezelési Szabélyzat 31. B.1. pontban elbre
meghatarozott feltételek egyikének sem tesz eleget a futamido alatt, (igy az Alap futamidejének vége elott nem
keriil sor annak visszahivdsira. Az Alap lejaratkor az opcids konstrukcio éltal lehetGvé tett, a részesedési rata
figyelembevételével korrigalt hozamot fizeti ki.
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8. Cash Flow kimutatds

adatok eFt-ban

15

Sorszam A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31
I | Szokisos tevékenységbdl szirmazé pénzeszkioz-viltozds 13 964 3188 733
(Miikédési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Térgyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + 8 035 -52 602
2 | Elszamolt amortizacié + 0 0
3 | Elszamolt értékvesziés és visszairds + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbdzet + 0 0
5 | Céltartalékképzés és felhasznilas kiilénbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevéltasinak eredménye + 0 0
8 | Befektetett eszk6zok dllomanyvaliozasa + 0 3232083
9 | Forgoeszkozok dllomanyvaltozdsa + 0 0
10 | Rovid lejrata kbtelezettségek allomanyviltozasa + 0 9 088
11 | Hosszi lejdrati kotelezettségek dllomanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv iddbeli elhataroldsok allomanyvaltozdsa + 5958 9222
13 | Passziv id6beli elhatdrolasok allomanyvaltozasa + -29 -9 058
II | Befektetési tevékenységbdl szarmazd pénzeszkiz-viltozas 75 545 133 552
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladdsa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19 | Kapott hozamok + 75 545 133 552
I11 | Pénziigyi miiveletekbdl szdrmazé pénzeszkiz-vialtozas 0 0
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 0 0
21 | Befektetési jegy kibocsétas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarldsa - 0 0
23 | Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kdlcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kélcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kélcsén utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok viltozdsa (IILII) = 89 509 3322285
Pénzeszk6z0k nyitd értéke 90 874 180 383
Pénzeszk6z6k zard értéke 180 383 3502 668
Pénzeszkézok valtozasa 89 509 3322285




9. Toke megdvdsdra tett {géret

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjat tigy hatarozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz a védett
toket, illetve a meghatdrozott részvénykosdr teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a befektetok
szamara.

A tdkevédelmet a befektetési politika oly mddon biztositja, hogy az Alap induldskori sajat tokéjének tilnyomé
részét (~85-90%-4t) - varhatéan az MKB Bank Zrt.-nél - valtoz6 kamatozdsi betétbe fekteti és ezzel egy
idoben kamatcsere iigyletet kit.

A betét és a kamatcsere ligylet egyiittesen biztositja a lejaratkori tokevédelmet, a betét kamatai az Alap
kamatcsere konstrukcioban fizetend6 koltségeire és az Alap szamdra felszamithaté kdltségekre nyijtanak
fedezetet.

A toke megovasara tett igéret értéke: 3.586.280.000,- Ft.
10. Forgalomban lévd befektetési jegyek szdma 2017, december 31-én: 358.628 db

11. Konyvelési célbdl szdmolt egy befektetési jegyre juto netto estkozérték 2017. december 31-én:
10.528,4792 Ft/db

Budapest, 2018. aprilis 27.

MKB-PANNONIA Alapkezeld It
S2ékhely 1096 Bp., Vaci ulca
Telephely: 1072 Bp. Nyér utea

Villalkozas vezetdje (képviseldje)
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Uzleti/Vezetdségi Jelentés

Uzleti kornyezet

Részvény

A 2017-es év is egyértelmiien kedvezett a kockazatos eszkéztknek, hiszen a dinamikus gazdasagi boviilés
és az alacsony inflacids szamok kivalo taptalajt jelentettek a tézsdék szarnyaldsahoz, de Trump adéreformja
¢és az eziltal generalt tGbbletprofit is tdmogatdlag hatott. A részvénypiacok 1jabb és Gjabb torténelmi
csucsra kapaszkodtak, ami egyben azt is jelenti, hogy egyre feszitettebb arazéssal kell szembenézniiik a
befektetoknek.

A régids és hazai részvénypiacok is remek évet tudhatnak maguk mégétt, a BUX torténelmi csicsra ért
40000 pont feletti szintjével.

Kotvény

Az alacsony infldcids kdrnyezet és a befektetdk hozamemelkedést vard felillpozicionaltsaga tavaly inkabb
stagnalé kotvényhozamokat eredményezett az eurdpai, japan piacokon, viszont a Fed kamatemelései miatt
érdemben nottek az amerikai hozamok.

Hazankban térténelmi pillanatokat éltiink at, hiszen a DKJ hozamok negativ tartoményba keriiltek, egyittal
soha nem latott mélységbe siillyedtek a hosszi lejarata ktvények hozama is.

Az Alap célja és stratégidja

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat agy hatarozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz a
védett tokét, illetve a meghatdrozott részvényindexek teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a
befektetdk szamara. 10 A tokevédelmet a befektetési politika oly modon biztositja, hogy az Alap
indulaskori sajat tokéjének tilnyomd részét (~85-90%-4t) - varhatéan az MKB Bank Zrt.-nél - viltozé
kamatozasi betétbe fekteti és ezzel egy id6ben kamatcsere iigyletet kot. A betét és a kamatesere iigylet
egyiittesen biztositja a lejaratkori tokevédelmet, a betét kamatai az Alap kamatcsere konstrukcidban
fizetendd koltségeire és az Alap szamara felszamithaté koltségekre nyijtanak fedezetet. A hozam
lehetoségét a vasarolt opciés konstrukcid teszi lehetdvé, amely hiarom részvényindex (k&zép-eurdpai,
taiwani, szingapuri) teljesitményének részesedési ratdval modositott pozitiv hozama. A vésérolt opcids
konstrukeid értéke semmilyen piaci koriilmény kovetkeztében nem lehet negativ. Amennyiben az Alap
futamideje alatt a Kezelési Szabalyzat 31.B.1. pontjadban bekdvetkezett feltételek koziil barmelyik
bekovetkezik, ugy az Alapkezelo az Alap lejarati datumat megeldzben, a Kezelési Szabélyzatban
meghatdrozott médon és iddn belill bevonja az Alap altal kibocsatott befektetési jegyeket, amelyeknek
ellenértékét a bevonas napjan érvényes egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken fizeti ki, Ebben az esetben a
bevonast eredményezd feltétel teljesiilésének napja és a befektetési jegyek bevonasanak napja kozotti
idotartam alatt az Alapkezel6 az opcidt lehivja, a lekotott betétet felszabaditja, a kamatcsere ligyletet lezérja,
majd az Alap pénzeszkozeit a befektetési jegyek bevonds napi kifizetéséig latra 52616 vagy lekotoit
bankbetétben helyezi.

Fébb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtoziasok és bizonytalansagok

Az Alap netté eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket titkrozték.

Az Alap a kibocsétést kovetben bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktdzsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tokepiaci varakozasok €s a kereslet-kindlat valtozasanak fiiggvénye.

A Forgalmazd és a Letétkezel6 a targyidoszakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgdléja a
targyidoszakban nem valtozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilitasok

A mérleg lezardsa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatdi, illetve jellemzéi

Az Alap 2017. évi hozama 6,05%. A hozam a kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat mutatja
meg nomindlisan kifejezve. Az Alap a targyidoszak sordn hozamot nem fizetett.

Tovibbi informaciék

Az alap nem folytat kutatds-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel6 a torvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztatdspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kdmyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezel6nek nem kell

fontitansa. HKB-PANNONIA Alzpkezeld 21t
Székhely: 1056 Bp., Véciutlca38.

Budapest, 2018. aprilis 27. Wﬁewe‘f K BP;- ';!Wl

Villalkozas vezétdje (képviseldje)
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, az MKB-Panndénia Befektetési Alapkezelé zRt. (székhely: 1056 Budapest, Véci u. 38;
cégjegyzékszam: Fovarosi Torvényszék Cégbirosaga, 01-10-047118, addszdm: 23452941-2-41
tovabbiakban Alapkezeld) képviseletében, amely olyan nyilvanos, zartvégii befektetési alapokat létrehozé
és kezelo gazdasdgi tarsasag, amely a 24/2008 (VIII.15) PM rendelet (tovabbiakban Rendelet) 1.
paragrafusa értelmében az éltala Iétrehozott és kezelt nyilvanos, zartvégii befektetési alap (tovabbiakban
Alap) tekintetében tajékoztatasi kitelezettség teljesitésére kitelezett személynek mindsiil, az alabbi
nyilatkozatot

tessziik:

a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kijelentjiik, hogy
s az alkalmazhaté szdmviteli eldirdsok alapjan, az Alap legjobb tudasunk szerint elkészitett
tevékenységet zard beszamoldja valds és megbizhat6 képet ad a kibocsétd (az Alap) eszkdzeird,
kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségérdl, tovabba

» az Alap vezetdségi jelentése megbizhatd képet ad a kibocsaté helyzetérdl, fejlodésérdl és
teljesitményérdl, ismertetve a fobb kockézatokat és bizonytalansagi tényezoket.

Jelen nyilatkozatot az Alapkezelé altal kezelt nyilvanos, zartvégii alapok tevékenységet zard beszamoléhoz
kapcsoléddan adtuk ki,

Budapest, 2018. aprilis 27.

MKB-PANNONIA Alapkezeld Zrt,
Székhely: 1066 Bp., Véciutca 38,
Telephely: 1072 Bp,, Nyar ulca 1

Bedenek Melinda Tichyné Szirmai Beatrix
Vezérigazgaté-helyettes Back-office vezetd
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