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MKB Hazai Feltirekvd Részvény Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 388 146 233 639
A.) Befektetett eszkozok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol. osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
1I. Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgoeszkozok 388 146 233 592
1. Kovetelések 27103 26417
1. Kovetelések 27103 26417
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések
értékelési kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
II. Ertékpapirok 245430 187 136
1. Ertékpapirok 203 651 188 596
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 41 779 -1 460
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 41779 -1 460
I11. Pénzeszkozok 115613 20039
1. Pénzeszkozik 115613 20039
2. Valuta, devizabetét értékelési kiillonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 47
1. Aktiv 1d6beli elhatarolasok 0 47
2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése ( -) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbizete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 388 146 233 639
E.) Sajat
tike 385 550 230 394
I. Indulé toke 345 167 223774
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 522 638 673177
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 177 471 449 403
I1. Tékevaltozas (tékendvekmény) 40 383 6 620
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbézete 623 -10 812
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 41779 -1 460
3. El6z0 év(ek) eredménye 3137 -2 019
4. Uzleti év eredménye 1118 20911
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kételezettségek 80 51
I. Hosszi lejaratu kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejarata kotelezettségek 80 1
111. Kulfsldi pénzértékre szolo kitelezettségek értékelési
kiilénbozete 0 0
H.) Passziv idobeli elhatarolasok 2516 3194

A kiegészitdé melléklet a mérleg elvélaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
I. Pénziigyi miveletek bevételei 100 328 100 090
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 90 707 70 447
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési kiltségek 8503 8 732
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévieredmény 1118 20911

(I-II+III-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2023. aprilis 27.
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Szamviteli politika

Az Alap kettés kdnyvvitelen alapuld éves beszamolot készit. Az Alap kényvviteli nyilvantartdsat az
Alapkezel6 vezeti.

A mérleg forduldnapja: 2022. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2023, januar 02.

A konyvviteli szolgaltatas kirébe tartozé feladatok irinyitasaért, vezetéséért felelés személy adatai:
Név: Toldi-Szaboné Oldh Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitotfalu, Szentendrei ut 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kételezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgilé és
Tanacsadé Kft. auditalta.

A konyvvizsgalati dij mértéke 1.030.000 Ft + AFA, mely dsszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoldjat az MKB Alapkezeld Zrt. Hattérmiiveleti igazgatéja és Back-office vezetdje
irja ala.

Hattérmiiveleti igazgatd: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Csiksomlyd utca 30/B. B.ép fsz. 2.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tékél, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds osszegli hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonbozo ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tékét noveld-csokkentd - ertékének egyiittes (el6jel
nélkiili) 6sszege meghaladja az ellendrzott iizleti év mérleg f66sszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
f6osszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millio forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilféldi pénzértékre szolo kivetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapesolédo szabilyok

Eszkozok (aktivak)

A) Befektetett eszkozok

Az Alap befektetett eszkzokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

B) Forgdeszkdzok
[. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kévetelés kényv szerinti értéke és
a varhato megtériilési értéke kozti kiilonbozet nagyobb, mint a ,,nem jelentds hiba”-nak mindsiilo érték.

Az Alap tozsdei ligyletei mogé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez dvadékba. Ennek kovetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kivetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoloban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre szold koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értckelés soran a fordulonapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilénbézet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.
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11 Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kivetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozé kotvény esetén:

o az értékpapir névértéke

e +/-arfolyamar (nett6 érték és névérték kiilinbszete)
Diszkont értékpapir esetén:

e A vételar.

Az értékpapirok vasarlasandl felmeriil6 vételarban lévé kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd
tételként szdmolja el az Alap.

A vésarlaskor felmeriild egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem kéltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta tirténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az alabbiak szerint torténik:

e tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tozsdei arfolyam,

e tdzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

e tdzsdénnem jegyzett ¢s elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

e tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nettd eszkizértékének
egy befektetési jegyre jutd Gsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci €s bekertilési értéke kozotti kiilonbozetet értékkiilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet megbontjuk kamatokbol, osztalékokbdl szarmazo, valamint egyéb értékkiilonbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.

IT1. Pénzeszkozok

A pénzeszkozok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folyoszamlak,
e Deviza folyoszamlak.

A devizakészlet ndvekedése és csikkenése napi drfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbazet a
peénziigyi mtveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv iddbeli elhatarolasként az Alap a targyidészakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de targyiddszakot kovetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzeteként a hataridés tigyletek fordulonapi értékelésekor az ligylet
piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kulénbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilonbozet dsszegét minden értékeléskor a hatdridds tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbdzetet az tigylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben.
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A tbzsdén kivill kotott hataridds és opeids tigyleteket a kormanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az tigylet targyat képez6 aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara ¢s a hataridds kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumeértékelés
napi piaci ara és az opcio delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb madon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozetében kell elszamolni az értékelési kiilonbozet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
L Indulé téke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1évé befektetési jegyek névértéket.

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel 6t8] havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szdmolt eladasi forgalmanak felel meg.

A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

II. Tokevaltozas (tokendvekmeény)

a) A visszavdsdrolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbizete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavésarlasi érték)
kiilonbozete, valamint a kibocsétott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilonbozet
konyvelése a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a kényvszerinti
eszkdzérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszamol az Alap a fokdnyvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott ligyletek

értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkézok kozott szerepld értékpapirok
értékelési kiilonbozete sor és a szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete sor egyiittes dsszegével.

c) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatds targyévi eredmény sordban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény eldirasainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejarati kételezettségek
A hosszu lejaratt kitelezettségek kdzé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliill nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem mertil fel hossza lejaratu kotelezettség.

1. Rovid lejarata kételezettségek

A rovid lejarata kotelezettségek kozott az Alap a kivetkezo tételeket tartja nyilvan:
e Kinem egyenlitett kiltségszamlak dsszege,
e Ertékpapir vasarlasbdl szarmazd kotelezettségek.

A kulfsldi pénzértékre szolo kotelezettségek év végi értékelésekor a kivetelések kozott leirtak az iranyadoak.
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H) Passziv idébeli elhatarolasok
Passziv idobeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyidészakot érint8, nem szamlazott kiltségeket.
Az eredménykimutatis tagolisa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miveletek bevételei

Pénziigyi mliveletek bevételekeént kertilnek elszamolasra az Alapnal a kévetkezo tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folydszamla),
o  Ertékpapir értékesitésébél eredé arfolyamnyereség,
e Kapott osztalékok,
e Hataridds tigyletek bevételei,
e Realizalt arfolyamnyereség,
o Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi miiveletek bevételeit csbkkent6 tétel az értékpapirok beszerzési araban 1év felmeriilt felhalmozott
kamat Gsszege.

II. Pénzligyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasakeént keriilnek elszamolasra az Alapnal a kivetkezd tételek:
o Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridos tigyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés sordn elszamolt arfolyamveszteség,
Opcios dij.
Az Alapkezel6 dontése értelmében az Alap a fizetett opcios dijat felmeriiléskor elszamolja.

II1. Miikddési koltségek

Miikodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
e Alapkezeldi dij.
e Letétkezel6i dij,
e Forgalmazoi dij,
o Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,
e  Konyvvizsgalati dij,
o Feligyeleti dij,
e Befektetési alapok kilénadoja,
e KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek
Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hatéridés és opcids ligyleteket,

Az Alap csak hataridés elszamoldsi tigyleteket két, igy a szerz6dés szerinti hatarid6 bekdvetkezésekor, illetve
az tgylet lezarasakor csak a kotési ar és a zardaskori piaci érték kozotti kiilonbdzetet szamolja el az Alap:

e Nyereség esetén kivetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
o Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi milveletek raforditasaként.



MKB Hazai Feltorekvo Részvény Befektetési Alap
Kiegészité melléklet 2022, december 31,

Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulonapon nyitott hataridds iigyleteit. A mérleg fordulonapi
piaci érték és az lgylet kényv szerinti értéke kozotti kiillénbozetet a szarmaztatott ligyletek értékelési
kiilsnbdzete soron kell elszdmolni, a t6kevaltozas kozott szerepld értékelési kiilonbdzet tartalékaval szemben.

A szarmaztatott tigyletek piaci értékének meghatdrozasakor az Alap:
e hataridds tozsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tdzsdei kereskedési napjara
vonatkozoan a Letétkezelo altal megallapitott elszamoloarat, arfolyamot,
e tozsdén kiviili hatarid6s deviza tigyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjn
szamitott hataridés arfolyamot,
e opcios ligyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner éltal jegyzett
kétoldali arfolyambdl szamitott kézéparfolyam.

A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott iigyletek tigylettipusonkénti szerzddés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhatd eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhaté, illetve tényleges pénzaramlésat.

Ev végén az Alap jellemzéen nem rendelkezik nyitott hataridds tigylettel.

Kalcsénbe adott, illetve kdlesonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallaldsok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kételezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditisi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany dsszetétele

Felvétel

id6épontja  Hitelezd

Hitel

Osszege

Lejarat

ideje

Hatralékos

Osszeg

Kamat

(o)

Az Alap szamara az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezels™) 30.000.000 Ft-os

folyoszamlahitel szerzédést kotétt a MKB Bank Nyrt-vel, BUBOR bazisi kamatkondiciéval.
Az Alapnak 2022. december 31-én nincs hitelbdl szarmazd kételezettsége.

2. Bevételek, koltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31  2022.01.01-12.31
Arfolyamnyereség 9722 23872
Hatarid6s tigyletek bevétele 83 273 59 909
Kapott osztalék 6319 12316
Bankszamla kamata 1014 3993
Osszesen: 100 328 100 090

b.) Rdforditisok
eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31  2022.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 20 8§88 0968
Hataridos ligyletek vesztesége 69 819 60 479
Osszesen: 90 707 70 447

c.) Miikodési kiltségek részletezése

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 6182 6406
Letétkezel6 dija 330 288
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 154 126
Egyéb koltségek 1 837 1912
Feliigyeleti dij 115 101
Brdkeri jut, 192 273
KELER dijak 69 60
Konyvvizsgalati dij 1246 1309
MNB engedélyezés dija 50 25
Befektetési alapok kiilénaddja 165 144
Osszesen: 8 503 8 732
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3. Idébeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
Decemberi kamat 0 47
Osszesen: 0 47
Passziv idébeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
Konyvvizsgalati dij 622 654
Alapkezelési dij 1862 2520
Letétkezelési dij 32 20
Osszesen: 2516 3194

4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke

2021.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabsziam/| Beszerzési ar | Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilénbdzet

41G 20 10 000 6300 8 540 0 2240
AKKO § 000 3313 3396 0 83
ALTEO 8360 6741 18 225 0 11484
APPENINN HOLDING 19990 8291 4 857 0 -3434
CIG PANNONIA 33 UJ 22 301 9 532 8 642 0 -890
GRAFHISOFT PARK SE 6 691 23 295 25 559 0 2264
MOL 125 12370 36 849 31172 0 -5677
MTELKOM 20 760 8723 8 543 0 -180
OPIMUS 34 615 8157 7131 0 -1026
OTP 2905 33759 48 223 0 14 464
PANNERGY 12 840 9004 13 354 0 4350
RICHTER 100 4170 25167 36383 0 11216
WABERERS 5500 9420 12 980 0 3 560
ALLAM INYOMDA UJ 11 887 15 100 18 425 0 3325
Belfoldi részvény isszesen: 203 651 245 430 0 41779
Mind{sszesen: 203 651 245 430 0 41779
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2022.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszim/ | Beszerzési dr | Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilonbéozet

41G 20 10 000 6300 7150 0 850
AKKO 8 000 3313 2 144 0 -1 169
ALTEO 3913 3 146 12522 0 9376
APPENINN HOLDING 16 490 6655 2432 0 -4 223
CIG PANNONIA 33 UJ 22 301 9532 5263 0 -4 269
GRAFHISOFT PARK SE 6691 23295 21210 0 -2 085
MASTERPLAST 27 107 103 0 -4
MOL 125 10 363 27959 26 964 0 -995
MTELKOM 15 760 6496 5343 0 -1153
OPIMUS 34 615 8157 4085 0 -4 072
OTP 3380 41451 34172 0 -7279
PANNERGY 6 740 4926 8 863 0 3937
RICHTER 100 3 573 24719 29 656 0 4937
WABERERS 4300 6 600 8944 0 2344
ALLAM INYOMDA UJ 12 190 15940 18 285 0 2 345
Belfoldi részvény ésszesen: 188 596 187 136 0 -1 460
Mindisszesen: 188 596 187 136 0 -1460
5. Kitelezettségek alakuldsa

Megnevezés 2021.12.31| 2022.12.31

(eFt) (eFt)

Feliigyeleti dij 33 21
Befektetési alapok kiilénaddja 47 30
Osszesen: 80 51
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6. Portfolio jelentés
Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-772 MKB Hazai Feltorekvé Részvény
Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2021.12.31
Sajat toke: 385550029 HUF
Egy jegyre juté NEE 1,116995
Darabszam: 345167 177
A targynapi netto eszkiozérték meghatdrozdsa: Netto eszkozérték
Y-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
V1. Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelezo Futamidé (nap) 0,0%
12, Egyéb kitelezettség (sszes): 79 762 0,0%

Alapkezel6i dij miatt

Letétkezeldi dij miatt

Forgalmazéi dij miatt

KELER dij 0

Konyvvizsgaloi dij

Koltségként elszamolt egyéb

tétel miatt 79 762 0,0%
Egyéb - nem koltség alapa -

kitelezettség

I73. Céltartalékok (dsszes): 0 0,0%
I/4. Passziv iddbeli elhatdroldsok

(dsszes): 2516495 0,7%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 2 596 257 0,7%
II. ESZKOZOK ('f)sszeg/]irték (%)
Il/1. Folyészdamla, készpénz

(dsszes): 115613 527 30,0%
MKB Nyrt-nél vezetett folyoszamla 115613 527 30,0%

HUF 115613 527 30,0%

112, Egyéb kivetelés (dsszes): 27102 600 7,0%
1173. Lekatitt bankbetétek (issz): 0 0,0%
11/3.1. Max. 3 ho lekotésitl (6ssz): 0 0,0%
1173.2. 3 hondl hosszabb lekdtértt betét 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték  Osszeg/Erték (%)

(Osszes): HUF 245 430 158 63,7%
1I/4.1. Allampapirok (dsszes): HUF - 0,0%
11/4.1.1. K&tvények (Gsszes): HUF

11/4.1.2. Kincstarjegyek (sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (6sszes).
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok
(Osszes).
I11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesitd ép.: HUF 0 0,0%

[1/4.2.1. Tézsdére bevez.(Gsszes):

11/4.2.2. Kiilfsldi kétvények (6sszes):

11/4.2.3. T6zsdén kiviili (dsszes):

11/4.3. Részvények (0sszes): HUF 245430 158 63,7%
11/4.3.1. Tozsdére bevez.(fsszes): HUF 180 389 245 430 158 63,7%
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[1/4.3.2. Kilfoldi részvények (dsszes):
11/4.3.3. Tozsdén kiviili (Gsszes):

11/4.4. Jelziloglevelek (dsszes): HUF 0 0,0%
[1/4.4.1. Tozsdére bevez. (Osszes):
[1/4.4.2. Tozsdén kivili (Gsszes):
I1/4.5. Befektetési jegyek (isszes): HUF 0 0,0%
11/4.5.1. Tozsdére bevez. (Gsszes): 0,0%
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes):
11/4.6. Kdrpdtldsi jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
I1/5. Aktiv idébeli elhatirolisok

(0sszes): HUF 0 0,0%
I1/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 0 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 388 146 285 100,7%

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama: 1111-772 MKB Hazai Feltorekvo Részvény
Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt,
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2022.12.31
Sajat toke: 230394 041 HUF
Egy jegyre jutdé NEE 1,029585
Darabszam: 223 773 625
A tdrgynapi netto eszkizérték meghatirozdsa: Nettd eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (9sszes) 0 Hitelezd Futamidé (nap) 0,0%
I72. Egyéb kitelezettség (dsszes): 50 921 0,0%
Alapkezel6i dij miatt
Letétkezel6i dij miatt
Forgalmazoi dij miatt
KELER dij 0
Konyvvizsgaloi dij
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 50921 0,0%
Egyéb - nem kéltség alapu -
kételezettség
I73. Céltartalékok (dsszes): 0 0,0%
I4. Passziv iddbeli elhataroldsok
(dsszes): 3194 406 14%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 3245327 1,4%
1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folyészdamla, készpénz
(Osszes): 20 039 339 8,7%
MKB Nyrt-nél vezetett folydszamla 20039 339
HUF 20039 339 8,7%
1172, Egyéb kivetelés (dsszes): 26 417 000 11,5%
1173. Lekotott bankbetétek (0ssz): 0 0,0%
11731, Max. 3 hd lekétésii (6ssz): 0 0,0%
1I/3.2. 3 héndl hosszabb lekitott betét 0 0,0%
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11/4. Ertékpapirok
(bsszes):
Ir/4.1. Allampapirok (dsszes):
[1/4.1.1. Kétvények (6sszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (8sszes):
[1/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (0sszes).
11/4.1.4. Kiilfsldi allampapirok
(Osszes).
11./4.2. Gazddilkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesitd ép.:

[1/4.2.1. Tozsdére bevez.(6sszes):
[1/4.2.2. Kulfoldi kétvénvek (6sszes):
11/4.2.3. Tozsdén kiviili (Gsszes):
11/4.3. Részvények (dsszes):

[1/4.3.1. Tézsdére bevez.(6sszes):

11/4.3.2. Kiilfo1di részvények (Gsszes):

11/4.3.3. Tozsdén kiviili (6sszes):
Il/4.4. Jelzaloglevelek (Osszes):
[1/4.4.1. Tézsdére bevez. (Hsszes):
11/4.4.2. Tozsdén kiviili (Gsszes):
1i/4.5. Befektetési jegyek (dsszes):
11/4.5.1. Tézsdére bevez. (Osszes):
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (8sszes):

I1/4.6. Kdarpotlasi jegyek (dsszes):

II/5. Aktiv idébeli elhatiroldsok
(Osszes):

[1/6. Szarmaztatott iigyletek

értékelési kiilonbozete

Devizanem
HUF

HUF

HUF

HUF

HUF
HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

Névérték

158 343

Osszeg/Erték
187 136 057

187 136 057
187 136 057

46 971

0

(%)
81,2%
0,0%

0,0%

81,2%

81.2%

0,0%

0,0%
0,0%
0,0%
0,0%

0,0%

ESZKOZOK OSSZESEN:

HUF

233 639 367

101,4%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2021.12.31 2022.12.31
I | Szokdsos tevékenységhdl szirmazo pénzeszkoz-viltozais 275381 221 986
(Mikodési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -6 215 4603
2 | Elszamolt amortizacio + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbdzet + 41779 -1 460
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, beviltasanak eredménye + -11 166 13 904
8 | Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa = 0 0
9 | Forgoeszkozok allomanyvéaltozasa + 251122 204 337
10 | Rovid lejarath kotelezettségek allomanyvéltozasa + 15 -29
11 | Hosszu lejaratil kotelezettségek allomanyvaltozdsa + 0 0
12 | Aktiv iddbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 0 -47
13 | Passziv idébeli elhatarolasok alloményvaltozasa = -154 678
IT | Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkiz-valtozas -226 931 -184 732
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -338 344 -270 365
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 104 080 69 324
19 | Kapott hozamok + 7383 16 309
III | Pénziigyi mitveletekbél szirmazé pénzeszkioz-valtozis -2 157 -132 828
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 124 193 162 035
21 | Befektetési jegy kibocsatds sordn kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -126 350 -294 863
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve koleson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve koleson utén fizetett kamat - 0 0
1V | Pénzeszkozok valtozasa (ILILIID) + 46 293 -95 574
Pénzeszk6zok nyito értéke 69 320 115613
Pénzeszkozok zard értéke 115613 20 039
Pénzeszkdzok valtozasa 46 293 -95 574
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8. Szdarmaztatott iigyletek

Az Alap 2021. december 31-én nem tartalmaz szdrmaztatott iigyletet.
Az Alap 2022. december 31-én nem tartalmaz szarmaztatott tigyletet.

9. 2022. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szima

2022. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 345167177 db
2022, januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek =+ 150 539 082 db
2022. januar 1-december 31. k6zott visszavaltott befektetési jegyek - 271932 634 db
2022. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama 223773 625 db

10. Kinyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto netto eszkizérték 2022, december 31-én:
1,029585 HUF

11. A befektetési alapkezeld miikidésében bekivetkezett viltozdsok
Az MKB-Pannonia Alapkezel6 Zrt. 2022. augusztus 31-én beolvadt a Budapest Alapkezel6 Zrt.-be, majd

2022. szeptember 1-t6] MKB Alapkezel6 Zrt. néven folytatja milkodését. A fazio altal a tarsasag — teljes
kezelt vagyon tekintetében — a harmadik legnagyobb szereplévé valt a piacon.
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Uzleti/Vezetoségi Jelentés

Uzleti kiornyezet
A jarvany gazdasagi hatdsainak mérséklésére bevezetett ultralaza fiskalis és monetéris programok 2021-

ben nagyon kedvezé kdrnyezet teremtettek a piacokon, azonban a drasztikus likviditasbdség és a sziik
munkaerd piac az év végére mar elkezdte kifejteni a hatasit az inflaciéra. 2022 elején a legtibb
gazdasagban még egy enyhébb, rivid ideig tarto inflaciot vartak az évre, €s a recesszios félelmek sem
voltak nagyok. Ezen a forgatokényvén valtoztatott drasztikusan az orosz-ukran haboru kitérése.

A haboru kitérésével nem csak a keresleti oldalon lévé likviditas, de a fejlett orszagok Oroszorszagra
kivetett szankcidi, az orosz import levaltasa és a habor( miatt kies6 ukran és orosz termelés is elkezdték
fitteni az inflaciot kinalati oldalr6l — megemelve ezzel leginkdbb a mez6gazdasdgi termékek és az
energiahordozok arait. Az elszalld inflicid megfékezése érdekében a fejlett orszagok jegybankjai az év
masodik-harmadik negyedévében elkezdték emelni iranyadé kamatjaikat. A FED marciusban, mig az
ECB jiliusban kezdte el a kamatemelési ciklusat, és az év végére az iranyadd kamatokat a 2008-as valsag
Ota nem latott szintekre emelkedték, és az ujévben tovdbbi kamatemelések varhatoak.

Bér a gazdasagi lassulas mar az elsé negyedévben elkezdddott, az érkezd inflacios adatok folyamatos
meglepetést okoztak feliilmilva az elemz6i varakozasokat. Az Egyesiilt Allamokban az inflacié juliusban
kezdett csokkeni, mig az Eurdzénaban a habor okozta sokkok enyhiilésével oktoberben jétt el a fordulat.
Azonban az élelmiszer- és energiadrak inflaciojat figyelmen kiviil hagyé maginflacidés adatok az év
hatralévé részében tovabb romlottak. A tovabbra is feszes munkaerdpiac és a ragados maginflacié
kovetkeztében a jegybankoknak az év elején vartnal tovabb kell magas szinten tartaniuk a kamatokat,
hogy lehiitsék a gazdasagot.

A részvénypiacok az év nagyrészében a romld gazdasagi kilatasok, a recesszios és inflacids félelmek,
illetve a habora okozta sokkok miatt folyamatosan estek. A megemelkedett kamatkornyezet leginkabb a
novekedési, magas ériékeltségen forgo részvényeket érintette rosszul. Fordulat az utolsé negyedévben
kovetkezett be a piacon. Ebben az id6szakban kiiléndsen jol teljesitett az eurdpai piac, azon beliil is a
kelet-k6zép eurdpai piacok, amik esetében a habortihoz vald kazelség és az orosz energiafiiggliség az év
elején csokkentette a befektetdi bizalmat. Az évet a piacok tobbsége az év végi fordulat ellenére negativ
tartomanyban zarta,

Magvar részvénypiac

A 2022-es év jol indult a régids és a magyar piacon is, a régid alacsony értékeltsége elkezdte felkelteni a
befektetok érdeklodését. Ezt a trendet torte meg februar végén az orosz-ukran haboru kitorése, ami a
konfliktushoz valé kozelség miatt csokkentette a befekteték bizalmat. Raaddsul az orosz tdzsde
felfiiggesztése miatt a befektetdk a likviditasi igényeiket a régios papirok eladésaval fedezték. A magyar
piacon a haboru kiiléngsen rosszul érintette az OTP-t és a Richtert, akiknek jelentds érdekeltségiik van az
orosz piacon. Bar a habort kitdrését kdvetden jelentds visszapattands volt megfigyelhet$ a piacokon,
azonban ahogy egyre biztosabba valt, hogy a konfliktus nem fog révid idén beliil megoldddni, a piacok
tigy fordultak vissza.

Ahogy telt az év, az inflacids és recesszids félelmek egyre novekedtek, aminek kovetkeztében a piacok
az év elsd haromnegyed évében kisebb megszakitasokkal nagy volatilitds mellett folyamatosan estek. Ezt
a globalis trendet a régids piacok is lekovették, amik folyamatosan alulteljesitettek, koszdénhetden a
héborti okozta eurdpai energia-krizisnek és a konfliktushoz valo kozelségnek.

Fordulat szeptember végén kovetkezett be a piacokon, amikor is az energiadrak csékkeni kezdtek, és
egyre biztosabb volt, hogy Eurdpanak lesz elég fldgaza a télre. Bér az utolsd negyedévben a legtébb
régids jegybank mar nem emelte a kamatokat, de a kamatemelési ciklusukat nem zartak le hivatalosan.
Emellett a recesszids és inflacios félelmek tovabbra is erdsek voltak, és a vallalatok jovébeni kilatasai
folyamatosan romlottak. Ennek ellenére a harmadik negyedév végén megfordultak a piacok: a befektetéi
bizalom visszatért, ldtva a régios papirok olcsd értékeltségét €s a habori okozta sokkok mérséklodését.
Az év hatralévo részében a helyi piacok folyamatosan emelkedtek, feliilteljesitve a nyugat-eurdpai és
amerikai piacokat. Ahogy globalisan, igy a régidban is az értékalapa befekteték jartak jol az év
egészében. A novekvd kamatkornyezet hatasara csikkentek a véllalatok értékeltségei, ami kiilondsen
rosszul érintette a ndvekedési papirokat.
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Az Alap célja és stratégiija:

Az Alapkezeld az dsszegyiijtott toke jelentds részét a Budapesti Ertéktézsde indexeiben (BUX és BUMIX
index) szerepld gazdasdgi tarsasagok részvényeibe kivanja befektetni gy az Alap a magyar részvénypiac
teljesitményébdl vald kizvetlen részesedésre nyujt lehetéséget.

Az Alapkezeld aktiv portfoliokezeléssel, elemzésekre timaszkodva a térvényben meghirdetett hatérokon
beliil alakitja az alap portfdlio osszetételét a referenciahozam elérése, illetve annak talteljesitése
érdekében. Az Alap referenciamutatéja: 45% BUX Index + 45% BUMIX Index + 10% ZMAX Index

Fébb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcesolatos valtozasok és bizonytalansiagok:

Az Alap netté eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.

A Forgalmazo és a Letétkezel6 a targyiddszakban nem valtozott. Az Alap kényvvizsgalojanak személye
a targyid6szakban valtozott.

Targvidészakban elért eredmények és kilatisok
A mérleg lezardsa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mingségi mutatdi, illetve jellemzoi
Az Alap 2022. évi hozama -7,39%. A hozam a kdzzétett egy jegyre juté nettd eszkozérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informaciok:

Az alap nem folytat kutatis-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezelé a torvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jévében sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2023. aprilis 27.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Hazai Feltérekvo Részvény Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztilk az MKB Hazai Felttrekvo Részvény Befektetési Alap (az,,Alap™) 2022. évi éves jelentésének
1-17. pontjaban talalhat6 szamviteli informacidinak (a ,,szamviteli informdaciok™) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2022. december 31-ével végzodé tizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrol szold 2000. évi C. torvénnyel (a ,.szdmviteli térvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl térvények modositdsardl szolo 2014. évi XVI.
torvénnyel Gsszhangban kertiltek Osszeallitdsra. Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informacidkban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben kozdlt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabdlyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlld felel6sségiink bdvebb leirdsat jelentésiink
A kénywizsgdlo éves jelentéshen kozolt szdmviteli informdcidk komyvvizsgdlatdért vald feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Filiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétol, az MKB Alapkezeld Zrt.-tol (az ,,Alapkezel6™) a
vonatkozd, Magyarorszdgon hatdlyos jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara A
konyvvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljarasrél szolé szabalyzata”-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgdlok Nemzetkdzi Etikai Standardok
Testillete 4ltal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgéloknak (a nemzetkdzi
fuggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kéziknyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint,
és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggyodzoddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfelelé alapot
nyujt vélemeényiinkhoz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informéciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéciokbol allnak. Az Alapkezeld
ligyvezetése (a ,vezetés™) felelés az egyéb informdcidk elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szdmviteli informdcidkra a fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleménylink nem vonatkozik az egyéb informdcidkra, és az egyéb informacidkra vonatkozdan nem
bocsatunk ki semmilyen form4ju bizonyossagot nytjté kovetkeztetést.
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Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgilataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informaciok
atolvasasa €s ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informdacidk
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak vagy a kényvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként igy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informéciokban lényeges ellentmondés vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tudomdsunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kizolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelos az éves jelentésben kézslt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrdl és
kezel8ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositdsardl szolé 2014. évi X VI, térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban t6rténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkdzdk és
kotelezettségek leltdrral vald alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel8je altal megadott
ériékelése alapjan torténd elszamoldsaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé véljon az akar csaldsbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatdsdra vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a
véllalkozas folytatasdval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatdsanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok sszeéllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmond6 tényezd, kdriilmény nem all
fenn.

Az iranyitdssal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszdmoldsi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves jelentésben kozilt szamviteli informdcick kinyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgilat sordn célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgildi jelentést boesdssunk
ki. A kell6 bizonyossag magas foka bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatdlyos —
torvényekkel €s egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltérja az egyébként
létezd lényeges hibéds allitdst. A hibéds allitdsok eredhetnek csaldsbol vagy hibabol, és Iényegesnek
mindsiilnek, ha észszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyédsolhatjdk a
felhasznalék adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdaségi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszdgon

hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést

alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

° Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben k6z6lt szamviteli informécidk akér csaldsbol, akar
hibdbol eredd lényeges hibas dllitdsainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
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kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredé Iényeges
hibés 4llitas fel nem tardsanak a kockédzata nagyobb, mint a hibabdl ered8é, mivel a csalds magdban
foglalhat Osszejatszdst, hamisitast, szindékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll feliilirasat.

o Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belséd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kortilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonységara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

° Ertékeljiik a vezetés éltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapesolddo kozzétételek észszertiségét.
o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozds folytatdsanak

elvén alapuld szamvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fenndll-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap villalkozds folytatdsdra valo képességét illetéen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informaciokban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsitentink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaldi
jelentéstink datumdig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

o Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciokat, kiilonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idGszak végi leltdrara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targya torvények modositisarol szolo 2014. évi XVI
torvénnyel dsszhangban kerliltek-e dsszedllitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomésdra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megéllapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott bels6 kontrollnak a kdnyvvizsgéalatunk sordn éltalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2023. 4prilis 27.

DIEAN

Molnéar Géabor

A Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgalod

1068 Budapest Dozsa Gyorgy Gt 84/C.

Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgaloi tagszam: 007239
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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Hazai Feltérekvo Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos. nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi X VL. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétdl hatdrozatlan ideji.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-III-510/2018., 2018. november 09.

Feliigyeleti nyilvintartisba vétel szima, kelte: H-KE-II1-566/2018., 2018. december 05.
Az alapkezel§ tirsasig neve, székhelye:

MKB Alapkezelé Zrt.
1068 Budapest, Benczir u 11.
mkbalapkezelo(@mkb.hu
www.mkbalapkezelo.hu
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezel

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilé: Deloitte Konyvvizsgilo és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy at 84/C
Telefon: 428-6800
Molnir Gabor
Kamarai bejegyzés szama: 007239

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alapkezeld az Gsszegyiijtott toke jelentds részét a Budapesti Ertékt6zsde indexeiben (BUX és BUMIX
index) szereplé gazdasigi tarsasagok részvényeibe kivanja befektetni igy az Alap a magyar részvénypiac
teljesitmeényébol vald kozvetlen részesedésre nydjt lehetséget.

Az Alapkezeld aktiv portfolickezeléssel, elemzésekre tAmaszkodva a torvényben meghirdetett hatarokon
beliil alakitja az alap portfdlio Gsszetételét a referenciahozam elérése, illetve annak tulteljesitése
érdekében. Az Alap referenciamutatodja: 45% BUX Index + 45% BUMIX Index + 10% ZMAX Index

A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényeziok

A 2022-es év jol indult a régids és a magyar piacon is, a régi6 alacsony értékeltsége elkezdte felkelteni a
befektetok érdeklodését. Ezt a trendet torte meg februar végén az orosz-ukran habori kitorése, ami a
konfliktushoz valo kézelség miatt csokkentette a befektet6k bizalmat. Raadasul az orosz tbzsde
felfiiggesztése miatt a befekteték a likviditasi igényeiket a régios papirok eladasaval fedezték. A magyar
piacon a habor( kiiléndsen rosszul érintette az OTP-t és a Richtert, akiknek jelents érdekeltségiik van az
orosz piacon. Bar a hdbor( kitorését kovetden jelentds visszapattands volt megfigyelhetd a piacokon,
azonban ahogy egyre biztosabba valt, hogy a konfliktus nem fog révid idén beliil megoldddni, a piacok
ugy fordultak vissza.



Ahogy telt az év, az inflacids és recesszids félelmek egyre névekedtek, aminek kévetkeztében a piacok
az ¢v elsd haromnegyed évében kisebb megszakitisokkal nagy volatilitas mellett folyamatosan estek. Ezt
a globdlis trendet a régios piacok is lekévették, amik folyamatosan alulteljesitettek, készonhetéen a
habori okozta eurdpai energia-krizisnek és a konfliktushoz valé kizelségnek.

Fordulat szeptember végén kavetkezett be a piacokon, amikor is az energiadrak csokkeni kezdtek, és
egyre biztosabb volt, hogy Eurdpanak lesz elég foldgaza a télre. Bar az utolso negyedévben a legtbb
régids jegybank mar nem emelte a kamatokat, de a kamatemelési ciklusukat nem zirtak le hivatalosan.
Emellett a recesszids és inflacios félelmek tovabbra is er6sek voltak, és a véllalatok jovidbeni kilatasai
folyamatosan romlottak. Ennek ellenére a harmadik negyedév végén megfordultak a piacok: a befektetoi
bizalom visszatért, latva a régids papirok olcso értékeltségét és a habori okozta sokkok mérséklédését.
Az év hatralévé részében a helyi piacok folyamatosan emelkedtek, feliilteljesitve a nyugat-eurdpai és
amerikai piacokat. Ahogy globdlisan, Ggy a régidban is az értékalapt befektetdk jartak jol az év
egészében. A novekvé kamatkornyezet hatdsara csokkentek a véllalatok értékeltségei, ami kiiléndsen
rosszul érintette a nivekedési papirokat.

Ovatossag jellemezte a 2022-es befektetési hozzaallisunkat, mér a hébori kirobbanasa elétt is
alulstlyoztuk a magyar részvényeket, fiiggetleniil attol, hogy nagy vagy kis/kézepes kapitalizacidjiak.
Az év soran a legnagyobb alulstlyt az OTP-ben vettiik fel, mig a MOL az év nagy részében feliilsilyban
szerepelt. Joval aktivabban kereskedtiink a Richter és az Mtelekom, valamint a kisebb kapitalizacioji
BUMIX komponensekkel.

3./ Vagyonkimutatis
2021.12.31 portfoliobeli 2022.12.31 portfoliobeli
(eFt) ardany (eFt) arany

a) atruhazhato értékpapirok 245 430 63,7% 187 136 81,2%
b) banki egyenlegek 115 613 30,0% 20 039 8,7%
c) egyeb eszkozok 27103 7.0% 26 464 11,5%
d) dsszes eszkiz 388 146 100,7% 233 639 101,4%
e) kotelezettségek* 2596 0,7% 3245 1,4%
f) netto eszkozérték 385 550 100,0% 230 394 100,0%
* Tartalmazza a passziv idébeli elhatéroldsok dsszegét is.

Az Alap tételes dsszetétele nyito

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkiz érték Yo

3231.Belfoldi részvény

AKKO HUF HU0000170824 3396 000 0,88%
ALLAM [ NYOMDA UlJ HUF HU0000093257 18 424 850 4,78%
ALTEO HUF HU0000155726 18 224 800 4,73%
APPENINN HOLDING HUF HU0000102132 4 857 570 1,26%
CIG PANNONIA 33 UJ HUF HU0000180112 8 641 638 2,24%
GRAFHISOFT PARK SE HUF HU0000083696 25 559 620 6,63%
MOL 125 HUF HU0000153937 31172 400 8,09%
MTELKOM HUF HU0000073507 8 542 740 2,22%
OPIMUS HUF HU0000110226 7 130 690 1,85%
OTP HUF HU0000061726 48 223 000 12,51%
PANNERGY HUF HU0000089867 13 353 600 3,46%
RICHTER 100 HUF HU0000123096 36 383 250 9,44%
WABERERS HUF HU0000120720 12 980 000 3,37%
41G 20 HUF HU0000167788 8 540 000 2,22%
3231.Belfoldi részvény Osszesen: 245 430 158,00 63,66%




Az Alap tételes dsszetétele zard

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkoz érték %o

3231. Belfoldi részvény

AKKO HUF HU0000170824 2 144 000 0,93%
ALLAM INYOMDA UJ HUF HU0000093257 18 285 000 7,94%
ALTEO HUF HU0000155726 12 521 600 5,43%
APPENINN HOLDING HUF HU0000102132 24321275 1,06%
CIG PANNONIA 33 UJ HUF HU0000180112 5263036 2,28%
GRAFHISOFT PARK SE HUF HU0000083696 21210470 9.21%
MASTERPLAST HUF HU0000093943 103 140 0,04%
MOL 125 HUF HUO0000153937 26 964 526 11,70%
MTELKOM HUF HU0000073507 5342 640 2,32%
OPIMUS HUF HU0000110226 4 084 570 1,77%
oTp HUF HU0000061726 34 171 800 14,83%
PANNERGY HUF HUO0000089867 8 863 100 3,85%
RICHTER 100 HUF HU0000123096 29 655 900 12,87%
WABERERS HUF HU0000120720 8 944 000 3,88%
41G 20 HUF HU0000167788 7150 000 3,10%
3231.Belfoldi részvény Osszesen: 187 136 057,00 81,22%

4./ 2022. december 31-én forgalomban lévid befektetési jegyek szama

2022. januir 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 345167 177 db
2022. janudr 1-december 3 1. kozdtt eladott befektetési jegyek ik 150 539 082 db
2022. janudr 1-december 3 1. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 271932 634 db
2022. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima 223773 625 db

5./ Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juté nettéo eszkizérték 2022. december 31-én:
1,029585 HUF

6./ Netto eszkozérték részletezése
adatok eFt-ban

2021.12.31 2022.12.31
Befektetett eszkdzok 0 0
Kévetelések 27103 26 417
Ertékpapirok 245 430 187 136
Pénzeszkozok 115613 20039
Aktiv idébeli elhataroldsok 0 47
Szarmaztatott igyletek ért. kiil. 0 0
Eszkozok osszesen 388 146 233 639
Kotelezettségek 80 51
Passziv elhatarolasok 2516 3194
Nettd eszkiozértél/Sajat toke 385 550 230 394




7./ Az Alap eszkiozeinek dsszetétele

Nettd
Megnevezés 2021.12.31 | Osszes eszkizik eszkozérték
(eFt) aranyiban (%) | arinyaban (%)
a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato
ertekpapirok 245430 100% 64%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott 4truhdzhatd
értékpapirok 0 0% 0%
¢) a kozelmultban forgalomba hozott atruhazhatd
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyeb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 245 430 100% 64%
Netto
Megnevezés 2022.12.31 | Osszes eszkozok | eszkozérték
(eFt) aranyiban (%) | arinyidban (%)
a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato
értékpapirok 187 136 100% 81%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato
értékpapirok 0 0% 0%
¢) a kozelmultban forgalomba hozott atruhdzhato
értekpapirok 0 0% 0%
d) egyeb atruhdzhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 187 136 100% 81%

Az Alapkezelé a likviditast és a jovedelemtermel képességet szem elétt tartva az alap t6kéjét tdzsdén
hivatalosan jegyzett truhdzhato értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatojaban feltiintetett befektetési

eléirasoknak megfelelden.

A portféliéban levo alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formék aranya az eszkézékhoz: 0.0%

A kollektiv befektetési formakat terhel¢ alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé

Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir allomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miksdési koltségei

Nem alkalmazando.




8./ Az Alap eszkozeinek alakulisa

2021.12.31 2022.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem 9621 29 643
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 6182 6406
d) a letétkezel6 dijai 330 288
e) egyéb dijak és adok 1991 2038
f) netto jovedelem 1118 20911
g) felosztott és Gjra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszamla valtozasai 40 383 6620
i) befektetések értéknovekedése, illetve

értékesokkendse 41779 -1 460
Jj) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kitelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen

9./ Az elmiilt hirom iizleti évben szimolt utolsé dsszesitett netté eszkizérték és az egy jegyre juté
nettd eszkozérték:

Uzleti év A nettd eszkozérték Netto Egy jegyre juté netto
vonatkozdsi napja eszkozérték eszkozértek
2020 2020.12.31 333356 426 0,947185
2021 2021.12.31 385550029 1,116995
2022 2022.12.31 230394 041 1,029585

10./ Szarmaztatott iigyletek
Az alap nem rendelkezett szarmaztatott tigylettel 2021. december 31-én.
Az alap nem rendelkezett szarmaztatott ligylettel 2022. december 31-én.

11./ A befektetési alapkezel6 miikddésében bekivetkezett valtozasok

Az MKB-Pannoénia Alapkezel6 Zrt. 2022. augusztus 31-én beolvadt a Budapest Alapkezel$ Zrt.-be, majd
2022. szeptember 1-t61 MKB Alapkezeld Zrt. néven folytatja mitkddését. A fuzid 4ltal a tarsasag — teljes
kezelt vagyon tekintetében — a harmadik legnagyobb szerepl6vé valt a piacon.

12./ A befektetési alapkezelé altal kifizetett javadalmazas
MKB Alapkezelé Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2022.01.01. - 2022.12.31.)

adatok Ft-ban

Létszaim  Rogzitett Valtozo Teljes
(f6)  javadalmazas javadalmazis javadalmazas
Kockazati profilra haté munkatarsak 20 394 660 564 175040713 569 701 277
Egyéb munkavallalok 40 270 859 214 57 374 100 328233314
Osszesen 60 665519778 232414813 897 934 591

Javadalmazasi politika
1. Az Alap nem fizetett kozvetleniil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak részére.
2. A fenti tiblazat tartalmazza a 2022-es évben foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti
adatait.
3. Osszes javadalmazas= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jellegii egyéb kifizetések
4. A felilvizsgalat megtirtént, szabalytalansagot nem tart fel.
5. Nem tortént érdemi valtozas



13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabilyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatisa

Az Alap portfolidjaban nem likvid jellegli eszkdzt nem tartott.

Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatarozottaknak. Ev kizben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezel§ rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasit tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktuilis kockizati profilja és a kockiazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap magas kockazatinak lett besorolva, mert pénzpiaci és részvénypiaci kitettségii eszkdzoket tart a
portfolidjaban.

Kockizatkezelési rendszerek

A nem szandekolt kockazatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezeld altal mitkodtetett két
f6 kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is Gsszhangban — a befektetési teriilet és a hattér
teriiletek szervezeti szétvalasztasa, illetve a fiiggetlen kockazatkezelési funkcié miikédtetése. A front és
a back office jellegii funkciok szervezeti elkiilénitése biztositja, hogy a portfolio-kezeldk altal kotatt
tigyletek ellendrzése, visszaigazoldsa, elszamolasa és kiértékelése magatsl az iligyletkotéstol teljesen
elkiiléniiljon, igy az dsszeférhetetlenség elkeriilhet6 €s intézményesitett masodszint(i kontroll miikédik.
Az Alapkezeld kockazattudatos iizleti tevékenységét intézményesitett kockazatkezelési kontroll
tdmogatja, ami az Alapkezeldn belil elkiiloniilt funkcioként van jelen. A fiiggetlen kockazatkezelési
funkcié elsédleges célja a kockazattudatos iizleti tevékenység proaktiv elésegitése, valamint folyamatos
kockdzati kontrollja. F¢ feladata ennek megfeleléen a kockdzatkezelési iranyelvek, eljarasok kidolgozasa,
a belsd férumokon a kockazatkezelési szempontok képviselete, az azonositott kuleskockazatokat lefed6
kockézati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok iizemeltetése, ennek megfelels kockazati
mérések milkddtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az
észlelt kockazati problémak eszkalalasa a megfeleld dontéshozoi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartas, illetve a kiilonbdz6 kockazatok azonositisa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezelén beliil minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek feleldsségek és
feladatok. A fiiggetlen kockazatkezelési funkcio mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlandésagat meghatarozo, a kockazatkezelési politikat és eljardsokat jovahagyd Igazgatdsagnak, az
Alapkezeld egyéb vezetd éllasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolio-
kezeldknek is.

A kockdzatok kezeléséhez kapcsolddd irdnyelvek és folyamatok szabalyozottsigat biztositandd az
Alapkezel6 belso kockazatkezelési szabalyzatokat miikddtet. A magas szintli Kockézatkezelési Politika
célja, hogy atfogdan meghatirozza Alapkezelé miltkddése soran az Alapkezelénél, illetve az Alapkezeld
altal kezelt portfolioknal felmeriilé relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altalanos elveit és
modszereit. Az egyes kezelt portfoliok tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel
vezetése tételesen hatdrozza meg a jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett
altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett. Az azonositott relevans kockdzatok mérésre
és kezelésre vonatkozd technikdkat, eszkozoket és intézkedéseket, valamint a kockazatkezelési
Jjelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel§ kiilén szabalyzatban, részletes eljarasi rendben
szabdlyozza. A Kockazatkezelési Eljarasok tartalmazzdk azokat a kockéazati limiteket és
kiiszobszamokat/indikatorokat, amelyek tdmogatjidk az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant
kockazatokat a portfoliok kezelése soran elkeriilje, illetve a sziikséges korrekcids intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezeld vezetése hagyja jova, ami alapjan a
visszamérésrdl a Mid Office és a kockazatkezelési teriilet - a korlatok jellegétdl fiiggden - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgilat keretében a
jovahagyott kockazati profiltol valo esctleges eltérések a kockdzatkezelés dltal mindig kivizsgalasra
keriilnek, ami alapjan az Alapkezelé vezetése akcidkat kezdeményezhet a portfolidkezelési teriilet felé.

Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatésra
a fobb kockazati mutatoszamok kockazati faktoronként (pl.: eszkozérték, stressz, VaR, és relativ VaR),
valamint heti riportokban, belsé limitek alapjan felallitott limitrendszer keretében is tovabbi kockdzati
ellenérzésre keriilt sor rendszeresen.

15./ Az Alap nevében alkalmazhatoé tékeattétel mértékében bekivetkezett valtozisok bemutatisa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban véltozas nem kovetkezett be.
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16./ Mérlegfordulénap utini jelentis események

A 2023-as év eddig eltelt iddszakdban tékepiaci szempontbdl egyfelél folytatodtak a 2022-es év
meghatdrozo trendjei, masfeldl egy j téma — a pénziigyi rendszer sériilékenysége — is a befektetdi
figvelem kozéppontjaba keriilt. Az elsd tényezét illetéen meghatérozé, hogy az inflaciés nyomas
cstkkenése ellenére a vilag vezetd jegybankjai 2023 elején is folytattdk kamatemeléseiket — mind az
amerikai, mind az eurdpai jegybank is azt hangsulyozta, hogy bar az inflaciéban lathatdak a lassu fordulat
jelei, a megugrott arromlasi titem tartds megfékezéséhez a szigori monetaris politika folytatdsara van
sziikség. Marciusban aztin eldbb az amerikai bankszektorban jelentkezd csédok, majd a svajci Credit
Suisse szamdra szilkségessé valt mentdov kapcsdn a banki mérlegek helyzete és a pénziigyi
kozvetitérendszer allapota valt meghatarozé piacmozgatd tényezévé. A kialakult helyzetre mind a
tengerentilon, mind Eurépaban gyors és hatdrozott szabalyozdi és gazdasagpolitikai 1épések sziilettek
(addicionalis likviditas biztositisa, bajba jutott szereploéknek ny(jtott mentécsomagok), melyek
rovidtavon jelen sorok irésdig hatékonyan kezelték a kialakult helyzetet. Az elmilt negyedévek gyors
kamatemelési ugyanakkor lathatéan komoly kihivasok elé allitjak az elmult években a zérd
kamatkomnyezethez szokott gazdasdgi élet szamos szerepléjét, igy valdsziniisithetd, hogy az ebbél a
szempontbdl érkezd kockazatok és sériilékenység kérdése az elkovetkezd iddszakban is kozponti,
potencialisan jelentés mozgéasokat kivaltd tokepiaci téma marad. Ebben a kornyezetben a fébb
részvénypiaci indexek 2023 elején magas volatilitasu, jellemzden oldalazd mozgast mutattak, a fejlett
piaci dllampapir hozamokban pedig a marciusi banki stresszek idején latott kockazatkeriilés idején volt
megfigyelhet6 érezhetd csdkkends. A nemzetkozi trendekkel sszhangban idehaza az MNB is folytatta a
tavaly 6sszel kialakitott szigor kamatpolitikdjat, amely elsésorban a hozamgérbe révid lejaratain okozott
jelent6s hozamemelkedést a 2022 év végi helyzethez képest.

A 2023 maérciusaban indult, a pénziigyi kdzvetitérendszer egyes szerepldit érinté stresszhelyzet hatasai
tobbrétiiek voltak. Kozvetlen hatasként érezheté arfolyamnyomas ala keriiltek a pénziigyi szektor
eszkdzei, valamint mind a banki részvények, mind a banki kotvények piacan jelentdsen megugrott a
volatilitas. A befektetdk a bajba keriilt bankok nyoman tjradrazték az egész szektort érintd kockazatokat,
illetve piaci konszenzus lett, hogy a most kialakult helyzet az iizleti modelleket érdemben érintd
alkalmazkodasra fogja késztetni a fejlett piaci bankszektor szdmos szereplojét (magasabb forras oldali
finanszirozasi koltségek, szigoribb és dvatosabb hitelezési politika). A kozvetlen hatasok melletti legfébb
attételes kovetkezmény a fejlett piaci jegybankok vart kamatpdlydjanak modosuldsa volt, hiszen a
kialakult stresszhelyzet miatt a befektetdk tgy gondoljak, hogy a FED és az EKB kamatpolitikaja is
Gvatosabbd valhat, azaz a korabban varthoz képest alacsonyabban tetézé alapkamatokat eredményezhet.
A jegybanki jovébeli vart kamatpalyak lejjebb keriilése (és a pénziigyi szektor helyzetét kezelé hatarozott
szabalyozoi lépés-csomag) tdémaszt jelentett a t8kepiacok nem-pénziigyi szegmensei szamara (a banki
részvények és kotvények piacan valtozatlanul érezhett a nyomas), a fébb tékepiaci indexek igy a
marciusban torténteket kvetd hetekben stabilizdlodtak. A kialakult helyzetben az Alapkezeld befektetési
és kockdzatkezelési miikodési keretrendszerének megfeleléen, rendkiviili intézkedések sziiksége nélkiil
kezelte az Alap befektetéseit.

2023 els6 negyedéveben jellemz6en enyhe alulsilyozdssal reagaltunk a volatilis arfolyamokra. Ezen beliil
leginkabb az Mtelekomot stlyoztuk feliil, legkevésbé a Richtert kedveltiik. A széban forgd idészakban
az Alap miikddése zavartalan, az Alap likviditdsa folyamatosan biztositott volt. Az Alap befektetési
politikdjéban valtozas tortént/nem tortént, az Alapra a megel6zd idészak miksdése soran jellemzd
nagysagrendet meghalado befektetési jegy visszavaltds nem volt.

17./ Netté eszkiozériték és a forgalomban Iévi befektetési jegyek szimanak alakuliasa

Befektetési Egy jegyre
Netté jegy juté netto
Datum | eszkizérték egyenleg | eszkozérték | Devizanem
2022.12.31| 230394 041| 223 773 625 1,029585 HUF
2023.04.19| 210397312| 207 170 286 1,015577 HUF
Budapest, 2023. 4prilis 27. Tichyné Digitalisan alairta:

Tichyné Szirmai

Digitalisan alairta: 1 1 X
Bedenek Bedenek Melinda Sermal ge:tl’lx Eszter

Datum: H atum:
Melinda 20230427 Beatrix 2023.04.27

053):97 50200 Eszter 10:29:12 +02'00'

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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MELLEKLETEK

MKB Hazai Feltorekvd Részvény Befektetési Alap

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 388 146 233 639
A.) Befektetett eszkozok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
I1. Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgéeszkiozok 388 146 233 592
I. Kovetelések 27103 26 417
1. Kovetelések 27103 26417
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések
értékelési kiilonbdzete 0 0
4. Forintkévetelések értékelési kiilonbazete 0 0
I1. Ertékpapirok 245 430 187 136
1. Ertékpapirok 203 651 188 596
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 41779 -1 460
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 41 779 -1 460
IT1. Pénzeszkazok 115613 20 039
1. Pénzeszkozok 115613 20039
2. Valuta, devizabetét értékelési kiillonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhataroldsok 0 47
1. Aktiv iddbeli elhatarolasok 0 47
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilénbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 388 146 233 639
E.) Sajat
téke 385550 230 394
L. Indulé toke 345167 223 774
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 522 638 673 177
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 177471 449 403
1I. Tokevaltozas (t0kendvekmény) 40 383 6 620
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értekkiilonbozete 623 -10 812
2. Ertékelési kiilsnbozet tartaléka 41779 -1 460
3. El6z0 év(ek) eredménye -3137 -2019
4. Uzleti év eredménye 1118 20911
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kételezettségek 80 51
1. Hosszl lejarati kotelezettségek 0 0
1. Rovid lejarata kotelezettségek 80 51
II1. Kiilfsldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési
kiilonbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 2516 3194

A kiegészito melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
L Pénziigyi miveletek bevételei 100 328 100 090
II.  Pénziigyi miiveletek raforditdsai 90 707 70 447
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikddési koltségek 8 503 8732
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 1118 20911

(I-IIHIII-IV-V-VI)

A kiegészité melléklet az eredménykimutatds elvélaszthatatlan részét képezi.
2. Szdamviteli politika, értékelési elvek

Az alap kényveit és nyilvantartdsait a szamvitelrdl szé16 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XIL11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamold készitési és kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairol
sz0l6 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvéntartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabalyzatdnak megfelelSen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO modszer alkalmazasaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasérol.

Az értékpapirok utan targyévben jaré idardnyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fokényvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbél, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazé Gsszetevokre.
A devizas kivetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok dtértékelése az eredménnyel szemben torténik.
Az alap eszkozeit 2022. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idopontja: 2023. januar 02,

3. Miikddési kiltségek részletezése

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 6182 6 406
Letétkezeld dija 330 288
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkéltség 154 126
Egyéb koltségek 1 837 1912
Felugyeleti dij 115 101
Brokeri jut, 192 273
KELER dijak 69 60
Konyvvizsgalati dij 1246 1309
MNB engedélyezés dija 50 25
Befektetési alapok kiilénadoja 165 144
(sszesen: 8 503 8 732
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