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MERLEG

Adatok eFt-ban
| Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 6222 648 10 103 825
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killsnbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
I1. Hosszu lejarat) bankbetétek 0 0
B.) Forgéeszkozok 6227 087 10 066 188
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfsldi pénzértékre sz6l6 kévetelések
értékelési kiilinbozete 0 0
4. Forintkévetelések értékelési kiilonbozete 0 0
1. Ertékpapirok 1 485 251 3 804 351
I. Extékpapirok 1 496 792 3884 874
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbbzete -11 541 -80 523
a.) kamatokbol, osztalékokbal 18 476 42 287
b.) egyéb -30 017 -122 810
I11. Pénzeszkizok 4 741 836 6261 837
I. Pénzeszkozik 4 741 836 6261 837
2. Valuta, devizabetét értékelési kitllonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 31635
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 31635
2. Aktiv iddbeli elhatérolasok értékvesztdse { - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilénbbzete -4 439 6002
FORRASOK {PASSZIVAK) 6222 648 10 103 825

E.) Sajat

toke 6219 451 10 095 634
[. Induloé t6ke 4 091 634 6416 625

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - )

1259 328 941
1255237307

1 264 829 881
1258 413 256

11. Tokevaltozas (tokendvekmény) 2127 817 3 679 009
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi

értékkiilonbozete -13 287 373 -12 051 494
2. Ertékelési killsnbozet tartaléka -15981 -74 521
3. El6z6 év{ek) eredménye 15 367 483 15431 171
4. Uzleti év eredménye 63 688 373 853
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kételezettségek 1276 1937
L. Hosszil lejaratil kotelezettségek 0 0
I Révid lejérati kitelezettségek 1276 1937

1. Kolfoldi pénzériékre 52616 kotelezettségek ériékelési
kiilonbézete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatdrolasok 1921 6254

A kiegészith melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
I Pénzigyi miveletek bevételei 205130 754 240
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 117 253 350978
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikédesi koltségek 24 189 29 409
V. Egyeb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévieredmény 63 688 373853

(I-IE+111-1V-V-V])

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2023, aprilis 26.
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MKB Alapkezelo Zrt.
1068 Budapest, Bencziru 11.
mkbalapkezelo{imkb.hu

www.mkbalapkezelo.hu

Kiegészitd melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Forint Révid Katvény Alap (korabban MKB Forint Pénzpiaci Alap, MKB
Forint Likviditasi Alap)

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-III-364/2019.szami) hatarozatanak megfeleloen, 2019. augusztus 12-
tdl a pénzpiaci alapokrél szélo 2017. janius 14-1 (EL)) 2017/1131 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel
(PPA rendelet) 6sszhangban engedélyezett pénzpiaci alapként milkddott tovabb.

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-III-158/2020. szamu hatarozatanak megfelelden, 2020. aprilis 20.
napjatol MKB Forint Rovid Kélvény Alap néven, megvaltozott befektetési politikaval mitkédik tovabb.

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezelo tarsasag neve, székhelye:

MKB Alapkezelé Zrt.
1068 Budapest, Bencziru 1 1.
mkbalapkezelo@mkb.hu
www.mkbalapkezelo.hu
a2014. évi XVL. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgalo: Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsadé Kift.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Tiérd Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302
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Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapulé éves beszamolot készit. Az Alap kényvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulénapja 2022. december 31.
A mérlegkészités datuma 2023. januar 02

A kinyvviteli szolgiltatis kirébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy adatai:
Név: Toldi-Szabéné Olah Timea Regisztralasi szdma: 203354 Lakeim: 2022 Tahitétfalu, Szentendrei at 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezS. Az éves jelentést a Deloitte Kinyvvizsgalo és
Tanacsadé Kft. auditilta,
A kényvvizsgalati dij mértéke 882.800 Ft + AFA, mely 6sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamol6jat az MKB Alapkezelé Zrt. Hattérmiiveleti igazgatéja és Back-office vezetdje
irja ala.

Hattérmiiveleti igazgaté: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Csiksomlyo utca 30/B. B.ép fsz. 2.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tékol, Tancsics Mihaly u, I/A.

Jelentds osszegii hiba: ha a hiba feltirdsanak évében a kiilonbozo ellendrzések soran, egy adott fizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét novel6-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) osszege meghaladja az ellendrzott dizleti év mérleg fodsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
foosszeg 2 szazaléka meghaladja az 500 millis forintot, akkor az 500 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzériékre szolé kovetelések és kotelezettségek értékelése sordn az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Meérleghez kapcsolddé szabilyok
Eszkozok (aktivak)
A) Befektetett eszkazok

Az Alap befektetett eszkézdkkel nem rendelkezik.

B) Forgoeszkiziok
I. Kévetelések

A kovetelésekkel kapesolatban értékvesziés akkor kerill elszamolasra, ha a kovetelés knyv szerinti ériéke és

a varhato megtériilési értéke kozti kiilonbdzet nagyobb, mint a ,,nem jelentds hiba"-nak mindsiild értck.

Az Alap tzsdei ligyletei mogé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kovetkeztében ovadeki
pénzletéttel kapcsolatos kivetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoléban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre szolé koveteléseket és kitelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulonapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam killénbézet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi milveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.
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Il Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kivetkezo tételeket tartalmazza:
Kamatozd kétvény esetén:
o azértékpapir névértéke

o +/- arfolyamdr (nett6 érték és névérték kiildnbozete)
Diszkont értékpapir esetén:
s A vételar,

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriilé vételarban lévé kamatot pénziigyi muveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap. A vasarlaskor felmeriil6 egyéb koltségeket (pl.: opciods dij, bizomanyi dij, stb.)
az Alap nem aktivdlja az értékpapir értékében, hanem koltségként kertilnek elszdmolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az énékpapirok piaci értékének meghatarozasa az alabbiak szerint torténik:
tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,
o tdzsdén kiviili elismert értékpapiron forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci ara
a piact érték,
e tozsdén nem jegyzett és elismert értckpapirpiacon nem forgalmazott értekpapirok piaci értéke az adott
értekpapirok jelenértéke,
* tozsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsato befektetési alap netto eszkdzértékének
egy befektetési jegyre jutd dsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti killonbozetet értékkiilénbozetként szdmolja el az Alap. Az
ertékkiilonbizetet megbontjak kamatokbél, osztalékokbdl szarmazo, valamint egyéb értékkiilénbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szimolja el az Alap.
I11. Pénzeszkozok

A pénzeszkozok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
* Forint folydszamlak,
o Deviza folyészamlak.

A devizakészlet novekedése és csikkenése a napi arfolyamon térténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbozet a
pénzigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv iddbeli elhatarolasok

Aktiv idébeli elhataroldsként az Alap a targyid6szakot érinté, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de targyidészakot kovetd évben, mérlegkészités elott beérkezett kamatok
targyidészakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbézete

A szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbdzeteként a hataridds iigyletek fordulonapi értékelésekor az iigylet
piaci értékének dsszegét szamolja el az Alap az énckelési kiilonbozet tartalékdval szemben. Az értékelési
killonbozet dsszegét minden értékeléskor a hataridds tgylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
killdnbézetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A t6zsdén kiviil kétott hataridés és opcids ligyleteket a kormanyrendelet eléirasai szerint kell ériékelni a
lejarati idd alatt és azok piaci ériékét (az ligylet tArgyat képezé aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hataridos kotési ar killonbézetét, illetve az opcid targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci 4ra és az opci6 delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb médon meghatirozott piaci értékét) a
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szarmaztatott tgyletek értékelési killonbdzetében kell elszamolni az értékelési kiilonbézet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat téke
L. Indulé toke
Induld tokeként mutatja ki az Alap a forgalomban lévi befektetési jegyek névértéket.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel5td] havonta kapott nyilvéantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartas alapjan a

befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg,

1I. Tékevaltozas (tokentvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevondasi ériékkiilonbozete a visszavasirolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi ériék)
kiilsnbszete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbdzete. Az értékkiilnbozet
konyvelése a Letétkezel5tdl havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a kényvszerinti
eszkozérték kilénbozete, melyet minden ériékelés alkalmaval eclszamel az Alap a fokonyvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilonbdzet tartaléka sor tartalmazza a szirmaztatott igyletek
értékelési killonbozetét is. Ez az énék megegyezik a forgbeszkizok kozott szerepld értékpapirok
értékelési killonbozete sor és a szarmaztatott {igyletek értékelési killénbozete sor egyiiltes Gsszegevel.

¢) Az uzleti év eredménye az eredmény kimutatds targyévi eredmény sordban szerepl{ értékkel egyezik
meg.

F)} Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény el6irasainak megfeleloen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
1. Hossza lejarati kotelezettségek
A hosszu lejarati kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
cgy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzéen nem meriil fel hosszilejaratd kitelezettség.

I1. Rovid lejarata kotelezettségek

A rovid lejarati kotelezettségek kbzott az Alap a kiovetkezd tételeket tartja nyilvan:
o Kinem egyenlitett koltségszamlak dsszege,
» Ertékpapir vasarlasbol szdrmazd kitelezettségek,

A kiilfsldi pénzértékre sz616 kotelezettségek év végi értékelésekor a kivetelések kbzott leirtak az iranyadoak.

H) Passziv idébeli elhatarolasok

Passziv id6beli elhatdrolasként szamolja el az Alap a targyidészakot érinté, nem szamlazott kiltségeket.
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Az eredmény kimutatis tagolisa, tételeinek tartalma

L. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénzligyi mlveletek bevételeként kertilnek elszamolasra az Alapnal a kévetkezd tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folydszamla),

Ertékpapir ériékesitésébdl eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hataridds iigyletek bevételei,

Realizilt arfolyamnyereseg,

Ev végi értékelés soran elszdmolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi miiveletek bevételeit csikkento tétel az értékpapirok beszerzési araban 1évd felmeriilt felhalmozott
kamat §sszege.

II. Pénzligyi milveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként kerillnek elszamolasra az Alapnél a kovetkezo tételek:
e Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hatéridds ligyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opcids dij.
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcios dijat felmerilléskor elszamolja.

II. Miiksdeést koltségek

Miikodési kéltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
e Alapkezeldi dij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazoi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,

Konyvvizsgalo dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilénaddja,

KELER dij.

V. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kivilli tételként tartja nyilvan az Alap a hataridds és opcids ligyleteket.

Az Alap csak hataridds elszamolasi tigyleteket kot, igy a szerzOdés szerinti hataridd bekivetkezésekor, illetve
az figylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kdzotti killonbozetet szamolja el az Alap:

s Nyereség esetén kivetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
s Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.

Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitoit hatiridos tigyleteit. A mérleg forduldnapi
piaci érték és az ligylet konyv szerinti értéke kozotti killonbozetet a szarmaztatott ligyletek értékelési
kiilonbézete soron kell elszamolni, a tékevaltozas kozott szerepl értékelési killonbozet tartalékaval szemben.
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A szarmaztatott figyletek piaci értékének meghatérozasakor az Alap:

o hataridds tozsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozoan a Letétkezeld altal megallapitott elszamoldarét, arfolyamot,

o  tdzsdén kivilli hatéridés deviza iigyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridds arfolyamot,

» opcits Ugyletnél a legutolsé napi drfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambél szamitott kézéparfolyam.
A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott digyletek iigylettipusonkénti szerzodés szerinti
értekét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési killonbbzetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénziramlasat.
Ev végén az Alap jellemzéen nem rendelkezik nyitott hataridés iigylettel.
Kolesinbe adott, illetve kélesonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, ovadékok, garancia- és kezességvillalasok az Alapndl nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kotelezetisége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelemtés értékpapiralapra

Hiteldllomany &sszetétele

Felvétel Hitel Lejarat  Hatralékos  Kamat

iddpontjia  Hitelezd  dsszege ideje Osszeg (%)

Az Alap szaméra az MKB Befektetési Alapkezelé Zrt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezels™) 500.000.000 Ft.
o0s folydszamlahitel szerzGdést kotstt a MKB Bank Nyrt-vel. Az Alapnak 2022. december 31-én nincs
hitelbdl szarmazo kotelezettsége.

2. Bevételek, kiltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése
adatok eFt-ban
Megnevezés  2021.01.01-12.31  2022.01.01-12.31

é\rfolyamnyereség 11 166 70414
Ertékpapir eladasanak
kamatbevétele 64 291 6l 585
Hataridds tigyletek bevétele 63 332 174 960
Bankszamla kamata 29158 215501
Lekdtott bankbetét kamata 10 593 189 831
Pénzeszk nem real. arf, kiilonbdzet 26 590 41 949
Osszesen: 205130 754 240

b.) Rdforditdsok részletezése

eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31  2022.01.01-12.31

Arfolyamveszteség 26 331 175 349

Pénzeszknem real. arf.veszt. 10 626 136 925

Hatarid{s iigyletek vesztesége 30 286 38704

Osszesen: 117 253 350978

c) Miikddési kiltségek részletezése

| Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
(eFo (eFt)
Alapkezelési dij 13 098 17 624
Letétkezeld dija 3741 4051
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkéltség 701 689
Egyéb kaltségek 6 649 7045
Feliigyeleti dij 2201 2373
Brokeri jut, 49 25
KELER dijak 213 143
Konyvvizsgatati dij 1 068 1 140
MNB engedélyezés dija 0 0
Befektetési alapok killsnaddja 3118 3 364
Osszesen: 24 189 29 409
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3. Idébeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
Decemberi kamat 0 31 635
Osszesen: 0 31635
Passziv idébeli elhatarolasok ekt
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
Kényvvizsgalati di) 533 561
Alapkezelési dij 1080 5196
Letétkezelési dij 308 497
Osszesen: 1921 6254

4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke

2021.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabsziam/ | Beszerzési ar | Fordulonapi | Felhalmozott Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilénbbzet
2028/A MAK 19 000 261 185 217 394 2460 -46 251
2023/B MAK 10 000 98 880 100 688 363 1 445
Allamkitvények dsszesen: 360 065 318 082 2823 -44 806
MKB ALARENDELT 20280720 680 237 701 255993 5073 13219
MAEXIM 1 06/08/22 20000 199 096 201120 1124 900
Belfoldi (nem allami) kbtvény disszesen: 436 797 457 113 6197 14119
C 2.6 15/06/2026 15 150 000 152 126 2126 0
CGMHI 1.75 50 500 000 507 096 7 096 0
Kiilféldi kitvények dsszesen: 650 000 659 222 9222 0
TI24NV01 10/24/2024 5000 49 930 50 834 234 670
Jelziloglevél sszesen: 49 930 50 834 234 670
Mindosszesen: 1496 792 1485251 18476 -30 017
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2022.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszam/ | Beszerzési ir | Fordulonapi | Felhalmozott| Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilénbdzet
REPHUN 5.75% 11/22/23 USD 195 148 217 147 838 889 -1 268
Allamkitvények dsszesen: 148 217 147 838 889 -1 268
D231018 S0 000 801 343 810 958 0 9615
Diszkontkincstirjegyek tisszesen: 801 343 810 958 0 9615
CORDIA 4 5 250 000 206 704 1479 -44 775
MAGYAR 1.375 600 229052 220073 1719 -10 698
MAEXIM 12 08/10/23 25000 247 463 260 076 11 671 942
MAEXIM 14 12/07/23 80 000 789 714 797 421 7058 649
MAEXIM 8 07/13/23 10 000 97 031 102 094 3726 1337
MAGYAR 0.01 6 000 235901 234 221 12 -1692
MOLHB 2.625 04/28/23 EUR 670 265 516 272 143 4 764 1 863
Belféldi (nem allami) ktvény
dsszesen: 2114677 2092732 30 429 -52314
C 2.6 15/06/2026 15 142 407 118 865 2126 -25 668
CGMHI 1.75 51 480 087 428 590 7 238 -38 735
IIVBK 2.25 1 44 090 45 791 290 1411
Kiilfoldi kdtvények dsszesen: 666 584 593 246 9 654 -82 992
TI2ANV01 10/24/2024 5 000 49 930 51 856 1315 611
Jelziloglevél Gsszesen: 49 930 51 856 1315 611
MKBINGATLAN 28 000 000 104 123 107 721 0 3 598
Befektetési jegyek bsszesen: 104 123 107 721 0 3598
Mindisszesen: 3884874 3 804 351 42 287 -122 810
5. Kotelezetiségek alakuldsa
Megnevezés 2021.12.31| 2022.12.31
(eFt) (eFt)
Feliigyeleti dij 530 809
Befektetési alapok kiilnadéja 746 1128
Osszesen: 1276 1937
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6. Portfolio jelentés

Portfélio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok

Alap neve. lajstromszama:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

1111-219

MKB Forint Rivid Kitvény Alap
MKB-Pannonia Alapkezelé Zrt.
MKB Bank Nyrt.

NEE szamitds tipusa: T-2
Targynap (T): 2021.12.31
Sajal 0ke: 6219450 838 HUF
Egy jegyre jutd NEE 1,52004 1
Darabszam: 4091 633 923
A tdrgynapi nettd eszkozérék meghatirozdsa: Nettd eszkdzérték
2p-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
V1. Hitelallomdny (ésszes) 0 Hitelezd Futamido (nap) 0,0%
172, Egyéb kiitelezetiség (dsszes): I275 735 0,0%
Alapkezel&i dij miatt
Letétkezeloi dij miatt
Forgalmazéi dij miatt
KELER dij
Kényvvizsgaloi dij
Koltségkent elszamolt egyéb
Létel miatt 1275735 0,0%
Egyéb - nem kdliség alapt -
kételezettség
/3. Céltartalékok (dsszes): ¢ 0,0%
A4, Passziv iddbell elhatdrolisok
(dsszes): 1921 354 0,1%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 3 197 089 0,1%

IL. ES ZKOZEK EsszeEIErték (%)

I/1, Folydszimla, készpénz

(dsszes): 4 741 836 063 76,2%
MKB Nyrt-nél vezetett folyoszimla 4 74! 836 063 76,2%
HUF 4250403 412 68,3%
UsSD 2407
EUR 491 430 244 7.9%
II/2. Egyéb kavetelés (dsszes); - 0,0%
/3. Lekitott bankbetétek (issz): 0 0,0%
I3 1 Max. 3 hé lekotésii (dssz) 0 0,0%
[1'3.2. 3 hénal hosszabb lekotsrt betét 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Bsszes): HUF I 485 250 986 23,9%
11/4.1. Allampap:’rak (dsszes): HUF 318 081 820 51%
11/4.1.1. Kétvények (Gsszes): HUF 29 000 318 081 820 5.1%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Osszes).
11/4.1 4. Kiilfs1di allampapirok
(Bsszes).
11./4.2. Gazdilkoddi és egyéh hitel-
viszonyt meglestesitd ép.: HUF 1116334 966 17,%%
[1/4.2.1. Tézsdére beverz(sszes): 457 112775 7.3%
HUF 20 000 201 119424 3,2%
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EUR 680 255993 351 4,1%
[1/4.2.2, Kiilfoldi kétvények (5sszes):
HUF 65 659222 194 10,6%
[1/4.2.3. Tozsdén kiviili | 6sszes):
I1/4.3. Részvények (ésszes): HUF 0 0,0%
[1/4.3.1. Tozsdére bevez.(8sszes):
11/4.3.2, Kiilfoldi részvények (bsszes):
11/4.3 3. Tozsdén kiviili (Gsszes):
Il/4.4. Jelzdloglevelek (3sszes): HUF 50 834 200 0,8%
I/4.4.1. Tozsdére bevez, (Osszes): HUF 5000 50 834 200 0,8%
[1/4.4.2. Tézsdén kiviili (Ssszes):
A5, Befektetési jegyek (isszes): HUF ] 0,0%
11/4.5.1. Tozsdére bevez. (Hsszes): 0,0%
11/4.5.2, Tézsdén kiviili (dsszes):
I¥/4.6. Kdrpdtldsi jegyek (Gsszes): HUF /) [/] 0,0%
II/S. Aktiv idébeli elhatarolasok
(tisszes): HUF 0 0,0%
[1/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbbzete HUF -4 439 122 -0,1%
ESZKOZOK 6S_SZESEN: HUF 6 222 647 927 100,1%
Porifolié jelentés értékpapiralapra
Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-219 MKB Forint Rovid Kdtvény Alap
Alapkezeld neve: MKB Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Térgynap (T): 2022.12.31
Sajat 16ke: 10 095 634 238 HUF
Egy jegyre juto NEE 1,573356
Darabszam: 6416625272
A tdrgynapi netté eszkizérték meghatirozdsa: Netto cszkdzérick
Ye-dban
I KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
V1. Hitelilfomdny (ésszes) ¢ Hielezé Futamidé (nap) 0,0%
I’2. Egyéb kotelezettsdg (isszes): 1936913 0,0%
Alapkezeldi dij miatt
Letétkezeloi dij miatt
Forgalmazdi dij miatt
KELER dij 0
Kényvvizsgaldi dij
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 1936913 0,0%
Egyeb - nem koltség alapi -
kitelezetiség
173, Céltartalékok (dsszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idGbeli elhatdrolisok
(dsszes): 6253 866 0,1%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 8190779 0,1%
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1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/i, Folyoszdamla, készpénz
{Gsszes): 4 381 837 123 43,4%
MKB Nyrt-nél vezetett folyoszamla 4381837123 43.4%
694 029 470 6,9%
3685094 894
2712759 0,0%
H72. Egyéb kijvetelds (dsszes): - 0,0%
I1/3. Lekotott bankbetétek (Gssz): 1 880 000 000 18,6%
1173.1. Max. 3 ho lekétésii (Gssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 honal hosszabb lekotdn betét 1 880 000 000 18,6%
600 000 000 MKB Bank Nyrt. 363 5,9%
600 000 060 MKB Bank Nyrt. 363 3.9%
680 000 000 MKRB Bank Nyrt 363 6.7%
1144, Evtékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
{Dsszes): HUF 3 804 350 524 37,7%
HA. 1. Allampapirok (Gsszes): HUF 958 795 686 9,5%
I74.1.1. Kétvények (Osszes): usD 195 147 838 086 1,5%
11/4.1.2. Kincstarjegyek {Bsszes): HUF 90 000 810957 600 8,0%
1174.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (6sszes).
[1/4.1 4. Kiilfildi allampapirok
(Gsszes).
IL/4.2. Gazdilkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesits ép.: HUF 2685977 958 26,6%
11/4.2.1. Tozsdére bevez.(Gsszes): 2092 731 675 20,7%
HUF 115005 1 366 295 393 13,5%
EUR 7270 726 436 282 7,2%
11/4.2.2. Kiilfoldi kétvények (Gsszes):
HUF 67 593 246 283 5,9%
[1/4.2.3. Tozsdén kiviili (dsszes):
I14.3. Részvénvek (dsszes): HUF 0 0,0%
11/4.3.1. Tozsdére bevez. (Gsszes):
[1'4.3.2. Kiiltoldi részvényck (Osszes):
[1/4.3.3. Tozsdén kiviili (6sszes):
I1/4.4, Jelzdloglevelek (Usszes): HUF 51855 868 0,5%
11/4.4.1. Tozsdére bevez. (Gsszes): HUF 5000 51 855 868 0,5%
11/4.4.2, THozsdén kiviili (dsszes):
H/4.5, Befektetési jegyek (dsszes): HUF 107 721 012 L1%
[1/4.5.1. Tézsdére bevez. (Gsszes): 0,0%
11/4.5.2. Tozsdén kiviili (Gsszes): HUF 98 000 000 107 721 012 1,1%
H/4.6. Karpotdsi jegyek (65szes): HUF ) ¢ 0,0%
11/5. Aktiv idébeli elhatirolisok
(Osszes): HUF 31635535 0,3%
I1/6. Szarmaztatott ligyletek
értékelési kiilinbizete HUF 6001 835 0,1%
_ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 10 103 825017 100,1%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-ban

Sorszim A tétel megnevezése 2021.12.31 2022.12.31
I | Szokisos tevékenységhil szirmazd pénzeszkiz-viltozas 3951174 1191 629
(Miikédési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -40 353 -93 064
2 | Elszdmolt amortizacid + 0 0
3 | Elszdmolt értékvesziés és visszairas + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilénbizet £ -11 541 -80 523
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasinak eredménye + -15 165 -104 935
8 | Befektetett eszkozok allomdnyvaltozdsa = 0 0
9 | Forgdeszkozok alloményvaltozisa + 4019159 1496 792
10 | Rovid lejdrati kotelezettségek dllomanyvaltozisa + -207 661
11 | Hosszi lejarata kotelezettségek alloményvaltozdsa + 0 0
12 | Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa & -1 -31 635
13 | Passziv idobeli elhatarolasck allomanyvaltozdsa + -718 4333
I1 | Befektetési tevékenységhil szirmazé pénzeszkiz-vallozs -1 366 044 -3 232 497
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése 0 0
15 | Ingatlanck eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -5 357 509 -6 976 515
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 3 887423 3277 100
19 | Kapott hozamok + 104 042 466 918
III | Pénzilgyi miveletekbdl szirmazd pénzeszkéz-viltozis -670 839 3 560 869
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befekiet€si jegy Kibocsatas + 4 295 650 8424 015
21 | Befekietési jegy kibocsatds sordn kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasérlisa - -4 966 509 -4 863 146
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kdlcsin felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kolcsdn térlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozik valtozasa (LILIII) + 1914 271 1520 001
Pénzeszktz6k nyitd értéke 2 827 565 4 741 836
Pénzeszkozok zard értéke 4741 836 6261 837
Pénzeszkdzik valtozasa 1914 271 1 520 001
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8. Szdrmazratot sigyletek
2021.12.31

Adatok Ft-ban

Upylettipus

Devizapar Lejarat napja Kitési Varhatd

arfolyam credmény
Hataridds forward pozicio EURHUF 2022.04.22 373 500 000 -999 523
| lataridos forward pozicio EURHUF 2022.12.22 384 560000| -3 439599
Osszesen: 758 060 000 -4 439 122
2022.12.31

Adatok Ft-ban

Ugylcttipus Devizapér Lejarat napja Kotési Varhato

arfolyam eredmény
Hatiridds forward pozicio EURHUF 2023.03.24 | 4548 940 000 4 289 281
Hatiridés forward pozicié USDHUF 2023.03.23 155 904 000 1712554
Osszesen: 4704844000 6001335

9. 2022. december 31-én forgalomban Iévd befektetési jegyek szdma

2022. januar 1-én forgalomban Kvo befektetési jegyek

2022, janwar |-december 31. kézott eladott befektetési jegvek
2022, janudr 1-december 31. kizitt visszavaltott befektetesi jegvek -

2022, december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama

4091633923 db

4 5500940442 db

3175949093 db

6416 625272 db

10. Kényvelési célbol szdmolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték 2022, december 31-én:

1,573356 HUF

11. A befektetési alapkezeld mickodésében bekivetkezett viltozdsok

Az MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt. 2022, augusztus 31-én beolvadt a Budapest Alapkezeld Zrt.-be, majd
2022. szeptember 1-t81 MKB Alapkezeld Zrt. néven folytatja miikidését. A fuzid altal a tarsasag ~ teljes
kezelt vagyon tekintetében - a harmadik legnagyobb szereplové vilt a piacon,
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Uzleti/Vezetoségi Jelentés

Uzleti kirnyezet

A jarvany gazdasagi hatasainak mérséklésére bevezetett ultralaza fiskalis €s monetéris programok 2021-
ben nagyon kedvezd kornyezet teremtettek a piacokon, azonban a drasztikus likviditdsbdség és a szilk
munkaerd piac az év végére mir elkezdte kifejteni a hatdsit az inflaciéra. 2022 elején a legtsbb
gazdasagban még egy enyhébb, révid ideig tarto inflaciot vartak az évre, és a recesszids félelmek sem
voltak nagyok. Ezen a forgatokonyvon valtoztatott drasztikusan az orosz-ukran hibori kitdrése.

A haborh kitorésével nem csak a keresleti oldalon 1évd likviditds, de a fejlett orszagok Oroszorszégra
kivetett szankcidi, az orosz import levaltasa és a habor(i miatt Kiesd ukran €s orosz termelés is elkezdték
fitteni az inflaciot kinalati oldalré! — megemelve ezzel leginkibb a mezbgazdasagi termékek és az
energiahordozok arait. Az elszallé inflacié megfékezése érdekében a fejlett orszagok jegybankjai az év
masodik-harmadik negyedévében elkezdték emelni iranyadé kamatjaikat. A FED marciusban, mig az
ECB jiliusban kezdte el a kamatemelési ciklusét, és az év végére az irinyadd kamatokat a 2008-as valsag
6ta nem latott szintekre emelkedték, és az jévben tovabbi kamatemelések varhatéak.

Bar a gazdasagi lassulds mar az elsd negyedévben elkezdodott, az érkezé inflicios adatok folyamatos
meglepetést okoztak feliilmilva az elemzdi varakozasokat. Az Egyesiilt Allamokban az inflacié juliusban
kezdett csokkeni, mig az Eurézonaban a habor okozta sokkok enyhiilésével oktoberben joit el a fordulat.
Azonban az élelmiszer- és energiadrak inflaciojat figyelmen kiviil hagyo maginflicids adatok az év
hatraléve részében tovabb romlottak. A tovabbra is feszes munkaerbpiac és a ragadds maginflacio
kévetkeztében a jegybankoknak az év elején vartndl tovabb kell magas szinten tartaniuk a kamatokat,
hogy lehiitsék a gazdasagot.

A részvénypiacok az év nagyrészében a romlé gazdasagi kilatdsok, a recesszids és inflacios félelmek,
illetve a habora okozta sokkok miatt folyamatosan estek. A megemelkedett kamatkérnyezet leginkdbb a
novekedési, magas értékeltségen forgod részvényeket érintette rosszul. Fordulat az utolsé negyedévben
kévetkezeit be a piacon. Ebben az idoszakban kiilondsen jol teljesitett az eurdpai piac, azon belil is a
kelet-kozép eurdpai piacok, amik esetében a haboriihoz valo kozelség és az orosz energiafiiggdség az év
elején csokkentette a befektetdi bizalmat. Az évet a piacok tobbsége az év végi fordulat ellenére negativ
tartomanyban zarta.

Magvar dllampapir piac

A 2022-es év sem telt eseményteleniil a magyar 4llampapirpiacon, 2022 globalisan és a hazai piacon is
az emelkedd hozamok éve volt. Az MNB az elmilt évben is folytatta a 2021 nyaran megkezdetett
kamatemelési ciklusét, igy szeptember végére az alapkamatot az év eleji 2,4%-os szintrdl egészen 13%-
ig emelte, ahol is a Monetaris Tanacs bejelentette, hogy sziinetelteti a kamatemelési ciklusat. Ez azonban
nem volt elég a forint gyengiilésének megfékezéséhez, igy az MNB az utolsd negyedévben — a monetaris
eszkoztar finomhangolasaval — az effektiv irdnyado kamatot egészen 18%-ig emelte.

Ahogy telt az év, az inflacios és recesszios félelmek egyre novekedtek. Az év elején kitért orosz-ukran
haboru hatasara az év harmadik negyedévéig folyamatosan emelkedtek az energishordozék arai, ami
Eurépaban jelentés kinalati oldali inflaci6t eredményezett. Az év elsd félévében a laza fiskalis politika,
az elszallé energiaarak okozta foly¢ fizetési mérleg hidny, a fiskdlis és monetaris politikai ellentétes
irdnyti dontései, az EU-s pénzek koriili bizonytalansdg ¢s a régioba vetett cstkkend bizalom hatasara a
forint jelentésen leértékelddstt, ami tovabb fiitdtte az inflaciot az import termékek arain keresztiil, igy az
globalis és régios szinten is kimagaslé volt 2022 folyaméan. Decemberben az éves inflacié 24,5% volt,
mig az éves atlagos inflacio elérte a 14,5%-ot. Ez ranyomta a bélyeget a magyar kétvénypiacra is, ahol a
befektetdknek nemcsak a novekvd hozamszintekkel, de a piac csokkend likviditasival is meg kellett
birkézniuk, ami jelentés kilengéseket okozott az arfolyamokban. A hozamgérbe az év folyaman
folyamatosan laposodott és jhliusban inverzzé valt, amire a 2008-as gazdasagi valsag 6ta nem volt példa.
Az év végére mérséklodtek a recesszios félelmek, és a piaci konszenzus egy enyhébb lefolyasi gazdasagi
lassuldst var egy gyors dezinflaciéval karéltve 2023 masodik felére. Ennek, és a mérséklddd energiadrak
hatisara az utolsé negyedévben a hosszil lejarath hozamok elkezdtek csokkeni, mig révid oldalon a
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hozamok tovibb emelkedtek, ahogy Eurépéaban és az Egyesiilt Allamokban folytatodtak a kamatemelési
ciklusok.

Az Alap célija és stratégidja

Az Alapkezel6 a Befektetoktol osszegytijtott toke jelentds részét rovidebb lejaratii allampapirokba vagy
allam altal garantdlt értékpapirokba, ezen beliil is elsédlegesen a Magyar Allam 4ltal kibocsatott
allampapirokba fekteti be.

Az Alap a befektetési portfolio kialakitisa soran a tékét bankbetétekbe, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba ¢és kollektiv befektetési értékpapirokba fektetheti. Az Alap a vallalatok altal kibocsitott,
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba is befektetheti forrdsainak egy részét, eziltal az Alapkezeld az
allampapirokenal magasabb hozam elérésének lehetségét kivanja megteremteni. Az Alap a kamat- és
devizakockazat fedezésére és hatékony kezelésére szarmaztatott eszkdzoket is alkalmazhat. Benchmark
80% RMAX index + 20% MAX index

Fébb eréforrisok és kockazatok, az ezekkel kapesolatos viltozisok és bizonytalansagok

Az Alap netto eszkizériékét naponta szamitottuk, azok mindig a valés piaci értéket tikrozték,
A Forgalmazé és a Letétkezeld a targyiddszakban nem viltozott. Az Alap kényvvizsgiléja a
largyidaszakban valtozott,

Targyidoszakban elért eredmények és kilatisok

A mérleg lezardsa utin lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkoddsaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatoi, illetve jellemzji

Az Alap 2022. évi hozama 3,37%. A hozam a kozzélett egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozasat
mutatja meg nomindlisan kifejezve.

Tovibbi informéciok
Az alap nem folytat kutatds-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a térvényi
szabalyozasnak megfelelo foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-

komyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezeldnek nem kell
forditania.

Budapest, 2023. aprilis 26.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Forint Révid Kétvény Alap befekietbinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Forint Révid Kétvény Alap (az ,,Alap”) 2022. évi éves jelentésének 1-17. pontjaban
talalhaté szdmviteli informécidinak (a ,,szamviteli informaciok™) kényvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2022. december 31-ével végz6do tzleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szdmviteli informéciék minden 1ényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatéalyos, a
szamvitelrol szolé 2000, évi C. térvénnyel (a ,szdmviteli t6rvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyt térvények modositasdrdl sz6l6 2014, évi XVI.
torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszedllitdsra. Az éves jelentésben k6zdlt szamviteli informacidkban
szereplé eszkozok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozdlt szdmviteli
informacidkban bemutatott kezelési kiltségek az Alap letétkezeloje altal adott értékelés alapjan keriltek
elszdmolésra,

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal §sszhangban és a
kényvvizsgilatra vonatkozd — Magyarorszagon hatdlyos — torvényck és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé felelGsségiink bovebb leirdsat jelentésiink
WA konyvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezeldjétél, az MKB Alapkezeld Zrt.-t6l (az ,,Alapkezel6™) a
vonatkozé, Magyarorszagon hatilyos jogszabalyokban és a Magyar Koényvvizsgdléi Kamara LA
kényvvizsgaloi hivatds magatartdsi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljérasrol szol6 szabdlyzata™-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete 4ltal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kodex kamarai tag kdnyvvizsgaloknak (a nemzetkdzi
fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimi kézikony vében (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint,
és megfeleliink az ugyanezen normdkban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z6déstink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelo alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Figyelemfelhivds

Felhivjuk a figyelmet az éves jelentés 16./ Mérlegforduldnap uténi jelentds események pontjdra, amelyben
bemutatisra keriil, hogy 2023. 4prilis 12-én az amerikai pénziigyminisztérium illetékes hivatala (OFAC)
felvette a Nemzetkdzi Beruhdzasi Bankot (IIB} és tobb tisziségviseldjét az Oroszorszaggal szembeni
szankcids listira, majd masnap bejelentette a magyar kormany, hogy Magyarorszig kilép a Nemzetkozi
Beruhazasi Bankbdl. A szankcids listira helyezés miatt az MKB Bank Nyrt., mint letétkezeld
alletétkezeldje, a Bank of New York Mellon zarolta a Nemzetk6zi Beruhazasi Bank altal kibocsatott
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kétvényeket, igy az Alapban 1évo, 2023 szeptemberében lejaré kistvényt is. Az érintett alapban a szankciok
miatt bizonytalanna valt a toke- és kamatfizetés elszamoldsa, ezért a teljes kitettség leirasra keriilt. Ennek
megfelelden 2023.04.21-i vonatkozasi naptdl kezdddoen az Alap nettd eszkozértékében mind a kdivény
arfolyama, mind kétvény felhalmozott kamatdnak 8sszege nulla értékkel szerepel.

Az Alapkezel 2022 év végén 30 napnédl nem régebbi Bloomberg ar hidnydban linedris amortizaciot
alkalmazott a kdtvény értékeléséhez, a beallitds paraméterei alapjan 2023. szept. 28-i lejératra 100%-ig
kifutdssal. Korabbi esedékes kamatfizetéseit a kibocsatd teljesitette, 2022, december 31-én nem volt
addicionalis leirdsra utalé jel. Véleményiink nincs mindsitve ezeknek a kérdéseknek a vonatkozasaban.

Egvéb informdciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informdciokbol allnak. Az Alapkezel6
ligyvezetése (a ,,vezetés”) felelés az egyéb informicidk elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informdcidkra a fliggetlen kényvvizsgildi jelentésiink ,Vélemény” szakaszdban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informdacidkra vonatkozdan nem
bocsatunk ki semmilyen formajn bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgalatdval kapcsolatban a mi felelésségiink az egyéb informaciok
atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciéknak vagy a kényvvizsgilat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibés
4llitast tartalmaznak, kitelességiink errél és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas nem jutott a tudomésunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valdnk.

A vezetds és az irdnyitdssal megbizott személyek felelfssége az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezelbikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl szolé 2014. évi XVI. tdrvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténé elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
ériékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akér csalasbol, akér hibabdl eredd 1€nyeges hibds allitastdl
mentes eves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozlt szamviteli informacidk elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a viéllalkozas folytatdsara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a
vallalkozas folytatasival kapcsolatos informéacidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatisanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszeallitasaért. A vezetésnek a véllalkozis
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényestilését eltérd rendelkezés nem
akadilyozza, illetve a villalkozasi tevékenység folytatdsdnak ellentmondd tényezd, kérlilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
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A kinyvvizsgdld éves jelentésben kizolt szdmviteli informdciok konyvvizsgdlatdére vald felelGssége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéacidk egésze nem tartalmaz akér csalasbél, akar hibdbdl eredd Iényeges hibas allitdst,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kellé bizonyossdg magas fokl bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a koényvvizsgédlatra vonatkozd — Magyarorszagon hatilyos

torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltdrja az egyébként
létezd lényeges hibas dllitast. A hibas allitdsok eredhetnek csaldsbol vagy hibabdl, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerii lehet az a vdrakozds, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a
felhasznaldk adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasigi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok é€s a kdnyvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgdlat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk €s szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok akar csaldsbol, akar
hibdbdl eredd lényeges hibds allitasainak a kockdzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredé lényeges
hibas allitds fel nem tarasanak a kockéazata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds magaban
foglalhat Gsszejatszdst, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

. Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabél relevans belso kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgélati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szdmviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések €s kapcsolodo kozzétételek észszeriiséget.

. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérl a villalkozds folytatdsanak
elvén alapuld szamvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték alapjin
arrdl, hogy fennali-e 1ényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentos kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatisdra vald képességét illetGen.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kézolt szamviteli
informaciékban lévé kapcsolodd kdzzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetien kdnyvvizsgaldi
jelentésiink datumdig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Megvizsgéljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzdk és kotelezettségek idoszak végi leltirdra, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozdlt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targy( tdrvények modositasarol szole 2014. évi XVIL
térvénnyel 6sszhangban keriiltek-e dsszeallitasra.
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Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezel6 altal
alkalmazott belsd kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budagest, 2023. aprilis 26.

S h g

Molnéar Gébor dr. T6r6 Péter Roland
Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kit. Kamarai tag konyvvizsgalé
1068 Budapest Dézsa Gyorgy at 84/C. Tagszam: 007302

Nyilvantartasi szam: 000083
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MKB Alapkezelt Zrt.
1068 Budapest, Benczir u ! 1.
mkbalapkezelof@mkb.hu

www.mkbalapkezelo.hu

Budapest, 2023. aprilis 26.

MKB Forint Rivid Kétvény Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1111-219

Eves jelentés

2022. januar 1. - december 31,



1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Forint Révid Kétvény Alap (korabban MKB Forint Pénzpiaci Alap,
MKB Forint Likviditasi Alap)

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-III-364/2019.szamu hatarczatinak megfelelfen, 2019. augusztus
12-t6l a pénzpiaci alapokrdl szélé 2017. jinius 14-i (EU) 2017/1131 eurdpai parlamenti és tandcsi
rendelettel (PPA rendelet) dsszhangban engedélyezett pénzpiaci alapként mikadatt tovabb,

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-III-158/2020. szamt hatarozatanak megfelelden, 2020. aprilis
20. napjatél MKB Forint Rivid Kétvény Alap néven, megvaltozot! befektetési politikdval miikodik
tovabb.

Az Alap tipusa: nyilvdnos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv, szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje; Az Alap nyilvantartdsba vételétdl hatarozatlan idejii.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: E-111/110.515/2007., 2007. 4prilis 18.

Feliigyeleti nyilvintartasba vétel szama, kelte: E-111/110.515-1/2007., 2007. 4prilis 24.

MKB Alapkezeld Zrt.
1068 Budapest, Bencziuru I1..
mkbalapkezelo(@mkb.hu .
www.mkbalapkezelo.hu .
a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezeld.

Letétkezelo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Kéinyvvizsgalé és Tanacsadé Kft,
1068 Budapest, Dozsa Gytrgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Dr. Tord Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alapkezelo a Befektetoktol ssszegyiijtott toke jelentds részét révidebb lejarata dllampapirokba vagy
allam altal garantalt értékpapirokba, ezen beliil is elsédlegesen a Magyar Allam altal kibocsétott
allampapirckba fekteti be.

Az Alap a befektetési portfolic kialakitisa soran a tokét bankbetétekbe, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba és kollektiv befektetési értékpapirokba fektetheti. Az Alap a véllalatok altal kibocsatott,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba is befektetheti forrasainak egy részét, ezaltal az Alapkezel6 az
allampapirokénal magasabb hozam elérésénck lehetdségét kivanja megteremteni. Az Alap a kamat- és
devizakockazat fedezésére és hatékony kezelésére szarmaztatott eszkdzoket is alkalmazhat. Benchmark
80% RMAX index + 20% MAX index

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezik

A 2022-es év sem telt eseményteleniil a magyar dllampapirpiacon, 2022 globalisan és a hazai piacon is
az emelkedé hozamok éve volt. Az MNB az elmillt évben is folytatta a 2021 nyaran megkezdetett
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kamatemelési ciklusat, igy szeptember végére az alapkamatot az év eleji 2,4%-os szintrd! egészen 13%-
ig emelte, ahol is a Monetéris Tandcs bejelentette, hogy sziinetelteti a kamatemelési ciklusat. Ez azonban
nem volt elég a forint gyengiilésének megfékezéséhez, igy az MNB az utolsé negyedévben —a monetaris
eszkéztér finomhangolasaval — az effektiv irinyadd kamatot egészen 18%-ig emelte.

Ahogy telt az év, az inflacios és recesszios félelmek egyre novekedtek. Az év elején kitort orosz-ukrin
habora hatésara az év harmadik negyedévéig folyamatosan emelkedtek az energiahordozok érai, ami
Eurépaban jelentés kinalati oldali inflaciot eredményezett. Az év elsé félévében a laza fiskalis politika,
az elszallo energiadrak okozta folyd fizetési mérleg hiany, a fiskilis és monetaris politikai ellentétes
iranyG déntései, az EU-s pénzek koriili bizonytalansag és a régioba vetett csokkend bizalom hatasara a
forint jelentdsen leértékelddott, ami tovabb fiitstte az inflaciot az import termékek arain keresztill, igy az
globalis és régiés szinten is kimagaslé volt 2022 folyaman. Decemberben az éves inflacié 24,5% volt,
mig az éves atlagos inflicié elérte a 14,5%-ot. Ez rinyomta a bélyeget a magyar kotveénypiacra is, ahol a
befektetbknek nemcsak a ndvekvd hozamszintekkel, de a piac cstkkené likviditasaval is meg kellett
birkézniuk, ami jelentés kilengéseket okozott az arfolyamokban. A hozamgdrbe az év folyamén
folyamatosan laposodott és juliusban inverzzé valt, amire a 2008-as gazdasagi valsag éta nem volt példa.
Az év végére mérséklodtek a recesszids félelmek, és a piaci konszenzus egy enyhébb lefolyasi gazdasagi
lassulast var egy gyors dezinfliciéval kardltve 2023 mésodik felére. Ennek, és a mérsék16dé energiadrak
hatéséra az utolsé negyedévben a hosszd lejarati hozamok elkezdtek csékkeni, mig révid oldalon a
hozamok tovabb emelkedtek, ahogy Eurépaban és az Egyesiilt Allamokban folytatédtak a kamatemelési
ciklusok.

Az inflacio 2021-es erdstdése 2022-ben felgyorsult, némely orszagban évtizedes csicsra, és széleskdrilen
kényszeritette a jegybankokat tovabbi kamatemelésekre. Erre szamitva az alapot évatos szemléletiel
kezeltilk, igy a benchmarknal révidebb durationt tartoitunk az év soran, hogy a hozamemelkedés minél
kisebb mértékben érintse az alapot. 2022-ben jéval nagyobb sillyal szerepeltek a betétek és forintra
visszafedezett devizas kitvények az alapban.

3./ Vagyonkimutatas
2021.12.31 portfoliébeli 2022.12.31 portfoliébeli
{eFt) arany (eFt) arany
a) atruhazhatd érickpapirok 1485 251 23,9% 3 804 351 37,7%
b) banki egyenlegek 4 741 836 76,2% 6261 837 62,0%
c) egyéb eszkozok -4 439 -0,1% 37637 0,4%
d) dsszes eszkiz 6222 648 100,1% 10 103 825 100,1%
e) kotelezettségek* 3197 0,1% 8 191 0,1%
) nettd eszkézérték 6219 451 100,0% 10 095 634 100,0%
* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok tsszegét is.
Az Alap tételes dsszetétele nyitd
L Instrumenturm Devizanem ISIN kéd Eszkbz érték Yo
321 L. Magyar Allamkétvény
2028/A MAK HUF HU0000402532 217393820 3,50%
2023/8 MAK HUF HU0000403456 100 688 000 ] 1,62%
3211 Magyar z{llamltiirvény Osszesen: 318 081 820,00 5,11%
3221. Belfisldi (nem dllami) kétvény
MAEXIM 1 06/08/22 HUF HU0000360581 201119424 3,23%
MKB ALARENDELT 20280720 EUR HU0B00359690 255993 351 4,12%
3221.Belfoldi (nem dllami) kitvény Osszesen: 457 112 775,00 735%
3222 Kiilféldi kirvény
C 2.6 15/06/2026 HUF X51273446473 152126 301 | 2,45%
CGMHI 1.75 HUF XS§2106710564 507095 890 8,15%
3222 Kiilfoldi kitvény Osszesen: 659222 191,00 | 10,60%
3241 Jelzdloglevel




TI24NV{(L 1024/2024 HUF HUO0000653266 50 834200 0,82%
3241.Jelziloglevél Osszesen: 50 834 200,00 | 0,82%
331.Hatdridds eladds
X0843963 / EUR220422 HUF -999 523 | -0,02%
X0842776 / EUR221222 HUF -3 439 599 | -0,06%
331.Hatdridds eladds Osszesen: - 4439122,00 | -0,07%

Az Alap tételes iisszetétele zard

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkiiz érték %o

3211 Magyar Allamikitvény
REPHUN 5.75% 11/22/23 USD USD US445545A)57 147 838 086 | 1,46%
321 1. Magyar Allambkitvény Osszesen: 147 838 086,00 | 1.46%
3212.Diszkont kincstdrjegy
D231018 HUF HU0000524376 810957600 | 8,03%
3212.Diszkont kincstdrjegy Osszesen: 810 957 600,00 | 8.03%
3221, Belfoldi (nem dlfami) kitvény
CORDIA 4 HUF HUQ000359211 206 704453 | 2,05%
MAEXIM 12 08/10:23 HUF HUO0000361837 260 075563 | 2,58%
MAEXIM 14 12/07/23 HUF HU0000362025 797421 128 | 7,90%
MAEXIM 8 07/13/23 HUF HU0000361787 102 094249 | 1,01%
MAGYAR 0.01 EUR HU0Q000360821 234220600 2,32%
MAGYAR 1.375 EUR X52010030752 220072867 | 2,18%
MOLHB 2.625 04/28/23 EUR EUR XS1401114811 272142815 | 2,70%
3221, Belfoldi (nem dllami) kitvény Osszesen: 209273167500 | 20,73%
3222 . Kilfoldi kistvény
C 2.6 15/06/2026 HUF XS51273446473 118 865420 | 1,18%
CGMHI 175 HUF X82106710564 428 590046 | 4,25%
1IVBK 2.25 HUF X$2237392027 45 790 817 | 0,45%
3222 Kitlfoldi kitvény Osszesen: 593 246 283,00 | 5,88%
3241 Jelziloglevél
TI24NVO! 10/24/2024 HUF HU0000653266 31 855 868 0,51%
3241 Jelziloglevel Osszesen: 51855868,00 | 0.51%
3251 Befektetési jegy (hatdrozatlan futamids)
MKBINGATLAN HUF HU0000727219 107 721012 1,07%
3251.Befektetési jegy (hatirozatlan futamidé) Osszesen: 107 721 012,00 | 1,07%
33 1. Hatdridds eladds
X0938743 / EUR230324 HUF 4289281 0,04%
X0937252 / USD230323 HUF 1712554 0,02%
331. Haviridgs eladds Osszesen: 6001 835,00 0,06%

4./ 2022. december 31-én forgalomban lévi befektetési jegyek szima

2022. januir 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2022, januar 1-december 3 1. kozott eladott befekietési jegyek

2022, januar 1-december 31. kozétt visszavaltott befektetesi jegyek -

2022. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima

4091633923 db

5 500940 442 db
3175949093 db

6416 625272 db




5./ Kényvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto nettd eszkozérték 2022. december 31-én:

1,573356 HUF

6./ Nettd eszkizérték részletezése

adatok eFt-ban

2021.12.31 2022.12.31
Befektetett eszkdzik 0 |
Kivetelések 0 0
Ertékpapirok 1 485 251 3 804 351
Pénzeszkézik 4741 836 6 261 837
Aktiv id6beli elhatarolasok ¢ 31635
Szarmaztatott iigyletek ért. kiil. -4 439 6002
Eszkozik tsszesen 6222 648 10 103 825
Katelezettségek 1276 1937
Passziv elhatarolasok 1921 6254
Nettd eszkizérték/Sajat toke 6219 451 10 095 634

7./ Az Alap eszkizeinek dsszetétele
; Netto
Megnevezés 2021.12.31 | Osszes eszkizdk eszkozérték
(eFt) aranydban (%) | arinydban (%)
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato6
értékpapirok 1485 251 100% 24%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhaté
értékpapirok 0 0% 0%
c) a kézelmultban forgalomba hozott dtruhazhaté
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhizhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 1485 251 100% 24%
Nettd
Megnevezés 2022.12.31 Osszes eszkizok eszkozérték
(eFt) aranyiaban (%) | aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhat6 értékpapirok 3 696 630 97% 37%
b) mas szabilyozott piacon forgalmazott dtruhdzhaté
értékpapirok 107 721 3% 1%
c) a kézelmiltban forgalomba hozott dtruhdzhaté
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 3 804 351 100% 38%

A portfélioban levd alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalibb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formékat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mertekét.

Kollektiv befektetési formdk aranya az eszkozokhdz: 1,07%

A kollektiv befekietési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazando
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Erintett befektetési forma: nem alkalmazando

Az Alap értékpapir allomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikddési koltségei

Nem alkalmazandé.

8./ Az Alap eszkizeinek alakuldsa

2021.12.31 2022.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem 87 877 403 262
b) egy€b bevétel 0 0
¢) kezelési koltségek 13 098 17 624
d) a letétkezeld dijai 3741 4 051
e) egyeb dijak és adok 7 350 7734
) nettd jovedelem 63 688 373 853
| g) felosztott és Ujra befekietett jGvedelem 0 0
h) a tékeszamla valtozasai 2127 817 3 679 009
i) befektetések értéknovekedése, illetve

ériekcsokkenése -15 981 -74 521
)) minden olyan egyéb viltozas, amely hatast gyakorol

a befekietési alap eszkézeire és kitelezettségeire nincs ilyen nings ilyen

9./ Az elmuilt hirom iizleti évben szimolt utolsd Gsszesitett netté eszkizérték és az egy jegyre juté

nettd eszkizérték:
Uzleti év A nett6 eszkdzérték Nettd Egy jegyre jutb netté
vonatkozisi napja eszkozérték eszkozérték
2020 2020.12.31 6 862 801 457 1,513208
2021 2021.12.31 6219 450 838 1,520041
2022 2022.12.31 10095 634 238 1,573356

10./ Szarmaztatott iigyletek

2021.12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapér Lejarat napja Katési Viarhato
arfolyam eredmény
1 Tataridds forward pozicid EURHUF 2022.04.22 373 500 000 -999 523
Hataridés forward pozicié EURHUF 2022.12.22 384560000 -3439 599
{)sszesen: 758 060 000 -4 439 122
2022.12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja Kotési Varhato
arfolyam eredmény
Hataridds forward pozicié EURHUF 2023.03.24 | 4 548 940 000 4 289 281
Hataridos forward pozicié USDHUF 2023.03.23 155 904 000 1712554
Osszesen: 4704844 000| 6001835




11./ A befektetési alapkezelé miilkodésében bekivetkezett valtozasok

Az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. 2022. augusztus 31-én beolvadt a Budapest Alapkezeld Zrt.-be, majd
2022. szeptember 1-t61 MKB Alapkezeld Zrt. néven folytatja miikodését. A fuzié altal a tarsasag — teljes
kezelt vagyon tekintetében — a harmadik legnagyobb szerepldve vilt a piacon.

12./ A befektetési alapkezelé altal kifizetett javadalmazas
MKB Alapkezelé Zrt.
Kifizetett javadalmazds (2022.01.01. - 2022.12.31.)

adatok Ft-ban
Létszam  Rigzitett Viltoz6 Teljes
(f6)  javadalmazis javadalmazis javadalmazas
Kockazati profilra haté munkatarsak 20 394 660 564 175040713 569701 277
Egyéb munkavallalok 40 270859214 57374100 328233314
Osszesen 60 665519778 232414813 897934 591

Javadalmazisi politika
1. Az Alap nem fizetett kozvetlenil jutalékot és birmely javadalmazast az alkalmazottak részére.
2. A fenti tabldzat tartalmazza a 2022-es évben foglalkoztatott munkavillalék kiemelt kereseti
adatait.
3. Osszes javadalmazis= Bérkaltség (Munkabér €s prémium) + Személyi jellegii egyeb kifizetések
4. A feliilvizsgalat megtértént, szabalytalansagot nem tart fel.
5. Nem tortént érdemi valtozas

13./ Az Alap azon eszkizeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabb4 az Alap likviditiskezelésének bemutatisa

Az Alap portfoliojaban nem likvid jellegii eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos iij megéllapodast nem kotott.

Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-c a befektetési politikiban
meghatarozottaknak. Ev kdzben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkivilli
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasit tette volna sziikségesse.

14/ Az Alap aktuilis kockdzati profilja & a kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap alacsony kock4zatinak lett besorolva, mert tokéjét kamatozd latrasz6lo- és éven beliil lejard
betétekbe, valamint allampapirokba és diszkontkincstarjegyekbe fekteti.

Kockizatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockéazatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezelé altal mikddtetett két
£ kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 8sszhangban — a befektetési terillet és a hatter
terilletek szervezeti szétvalasztasa, illetve a fliggetlen kockéazatkezelési funkcio milkddtetése. A front és
a back office jelleghi funkciok szervezeti elkiilonitése biztositja, hogy a portfolio-kezeldk altal kotott
iigyletek ellendrzése, visszaigazolasa, elszamoldsa és kiértékelése magatdl az iigyletkateéstd] teljesen
elktloniiljon, igy az dsszeférhetetlenség elkeriithetd és intézményesitett masodszinti kontroll mitkddik.
Az Alapkezelé kockazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockazatkezelési kontroll
tamogatja, ami az Alapkezeldn belill elkiilonilt funkcioként van jelen. A fiiggetlen kockazatkezelési
funkcié elsédleges célja a kockazattudatos lizleti tevékenység proaktiv eldsegitése, valamint folyamatos
kockazati kontrollja. F& feladata ennek megfelelden a kockazatkezelési iranyelvek, eljarasok kidolgozasa,
a belsd forumokon a kockéazatkezelési szempontok képviselete, az azonositott kulcskockézatokat lefedd
kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok Ozemeltetése, ennek megfeleld kockazati
mérések mitkodtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az
észlelt kockazati problémak eszkalalasa a megfeleld dontéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartas, illetve a kiildnbdzé kockazatok azonositdsa ¢és kezelése
szempontjibél az Alapkezelén beli! minden funkciondlis csoport szamdra jelentkeznek felelosségek és
feladatok. A fliggetlen kockéazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlandésagat meghatrozo, a kockazatkezelési politikat €s eljarasokat Jovahagy6 lgazgatésagnak, az



Alapkezeld egyeb vezeté dllasu dolgozéinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolia-
kezeltknek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolodé iranyelvek és folyamatok szabalyozottsagat biztositandd az
Alapkezeld belsé kockézatkezelési szabalyzatokat milkidtet. A magas szint(i Kockazatkezelési Politika
célja, hogy atfogéan meghatérozza Alapkezeld milkodése soran az Alapkezelonél, illetve az Alapkezeld
altal kezelt portfélidknal felmeriilé relevans kockazatok korét, valamint kezelésik altalanos elveit és
médszereit. Az egyes kezelt portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezeld
vezetése tételesen hatdrozza meg a jogszabalyi keretek és a Kockdzatkezelési Politikdban lefektetett
altalanos kockazatkezelési eivek figyelembe vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre
€s kezelésre vonatkozd technikdkat, eszktzoket és intézkedéseket, valamint a kockazatkezelési
Jelentésszolgdlat formdjat és tartalmat az Alapkezeld kiilon szabalyzatban, réseletes eljarasi rendben
szabalyozza. A Kockazatkezelési Eljarasok tartalmazzik azokat a kockazati limiteket és
kiisz6bszamokat/indikatorokat, amelyek timogatjdk az Alapkezelét abban, hogy a nem kivant
kockazatokat a portfolick kezelése soran elkeriilje, illetve a szitkséges korrekcids intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezeld vezetése hagyja jova, ami alapjan a
visszamérésrdl a Mid Office és a kockazatkezelési teriilet - a korlatok jellegétd] fiiggben - napi ésfvagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgilat keretében a
jovahagyott kockazati profilto] valo esetleges eltérések a kockdzatkezelés altal mindig kivizsgalasra
keriilnek, ami alapjan az Alapkezeld vezetése akcidkat kezdeményezhet a portfolidkezelési teriilet felé.

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeittétel mértékében bekiovetkezett valtozisok bemutatasa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kévetkezett be.

sov e

16./ Mérlegfordulénap utini jelentés események

A 2023-as év eddig eltelt idoszakaban tokepiaci szempontbdl egyfeldl folytatédiak a 2022-es év
meghatarozd trendjei, masfeldl egy 0j téma — a pénziigyi rendszer sériilékenysége — is a befektetsi
figyelem kozéppontjaba keriilt. Az elsé tényezét illetden meghatirozé, hogy az inflaciés nyomas
csikkenése ellenére a vildg vezetd jegybankjai 2023 elején is folytattak kamatemeldseiket — mind az
amerikai, mind az eurdpai jegybank is azt hangsulyozta, hogy bar az inflaciéban lathatéak a lassi fordulat
Jelei, a megugrott arromlasi iitem tartos megfékezéséhez a szigori monetdris politika folytatasara van
szilkség. Marciusban aztén elébb az amerikai bankszektorban jelentkezd cstdtk, majd a svéjci Credit
Suisse szamara szilkségessé valt mentodv kapcsan a banki mérlegek helyzete és a pénziigyi
kozvetitérendszer 4llapota valt meghatdrozo piacmozgaté tényezévé., A kialakult helyzetre mind a
tengerentillon, mind Eurépiban gyors és hatdrozott szabalyozéi és gazdasagpolitikai lépések sziilettek
{addicionalis likviditds biztositisa, bajba jutott szereploknek nyidjtott mentdcsomagok), melyek
rovidtivon jelen sorok irasdig hatékonyan kezelték a kialakult helyzetet. Az elmilt negyedévek gyors
kamatemelési ugyanakkor lithatéan komoly kihivasok elé allitjdk az elmilt években a zérd
kamatkémyezethez szokott gazdasigi élet szdmos szerepl6jét, igy valdsziniisithetd, hogy az ebbdl a
szempontbol érkezé kockdzatok €s sériilékenység kérdése az elkdvetkezd idészakban is kbzponti,
potencidlisan jelenlds mozgdsokat kivalto tokepiaci téma marad. Ebben a kérnyezetben a fobb
részvénypiaci indexek 2023 elején magas volatilitasi, jellemzden oldalazdé mozgast mutattak, a fejlett
piaci llampapir hozamokban pedig a marciusi banki stresszek idején latott kockazatkeriilés idején volt
megfigyelhetd érezhetd csokkenés. A nemzetkozi trendekke! dsszhangban idehaza az MNB is folytatta a
tavaly sszel kialakitott szigorG kamatpolitikajat, amely elsésorban a hozamgorbe rovid lejaratain okozott
Jjelentds hozamemelkedést a 2022 év végi helyzethez képest.

A 2023 marciusdban indult, a pénzigyi kozvetitdrendszer egyes szerepldit érintd stresszhelyzet hatésai
i6bbrétiiek voltak. Kozvetlen hataskeént érezhetd arfolyamnyomas ala keriiltek a pénziigyi szektor
eszkdzei, valamint mind a banki részvények, mind a banki kotvények piacan jelentbsen megugrott a
volatilitas. A befektettk a bajba keriilt bankok nyoman vjradraztik az egész szektort érinté kockazatokal,
illetve piaci konszenzus lett, hogy a most kialakult helyzet az iizleti modelleket érdemben érintd
alkalmazkodasra fogja késztetni a fejlett piaci bankszektor szamos szerepl6jét (magasabb forras oldali
finanszirozasi koliségek, szigoribb és dvatosabb hitelezési politika). A kozvetlen hatasok melletti legfébb
attételes kivetkezmény a fejlett piaci jegybankok vart kamatpalyajanak modosulasa volt, hiszen a
kialakult stresszhelyzet miatt a befektetdk Ggy gondoljak, hogy a FED és az EKB kamatpolitikaja is
6vatosabbd valhat, azaz a korabban varthoz képest alacsonyabban tet6z6 alapkamatokat eredményezhet,
A jegybanki jovGbeli vart kamatpalyak lejjebb keriilése (s a pénziigyi szektor helyzetét kezeld hatdrozott
szabalyozdi lépés-csomag) tamaszt jelentett a tbkepiacok nem-pénziigyi szegmensei szimaéra (a banki
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részvények és kotvények piacn véltozatlanul érezheto a nyomas), a fobb tékepiaci indexek igy a
marciusban torténteket kovetd hetekben stabilizalodtak. A kialakult helyzetben az Alapkezeld befektetési
és kockdzatkezelési mitkodési keretrendszerének megfeleloen, rendkiviili intézkedések sziiksége nélkiil
kezelte az Alap befektetéseit.

2023 elsd negyedévében még kiszamithatatlanabb lett az alap 4ltal elérheté eszkozok kore és ezek varhatd
hozama, ezért tovabb néveltilk a magasabb hozamot biztositd rovidebb lejaratd kotvények és betétek
silyat. A széban forgd idészakban az Alap milkidése zavartalan, az Alap likviditasa folyamatosan
biztositott volt. Az Alap befektetési politikjaban véltozds tdrtént/nem tortént, az Alapra a megeldzd
idészak milkddése soran jellemzo nagysagrendet meghaladé befektetési jegy visszavaltds nem volt.

Nemzetkozi Beruhizasi Banki Kitettségek értékelésének viltozasai

2023.02.27-én negativ hir jelent meg Bloombergen a budapesti székhelyii, orosz héttéril International
Investment Bankrél, miszerint a bank orosz-ukréan hibori miatti szankciok keretében zérolt pénzeszkozeit
nem fogjik felszabaditani az Euroclearben. Mivel az Euroclearben lévé pénzeszkozei nélkiil az [IB
bankot a fizetésképtelenség veszélye fenyegeti, jelentdsen megnétt a valésziniisége annak, hogy a bank
2023 majusdban a kétvényei atstrukturildsara szorul.

Az MNB 65675-20/2020 kérlevelének és a torvényi elbirasoknak megfelelden a lényegesen romlé
kilatasok miatt, a kibocsato fizetésképtelenségi valosziniiségének jelentds ndvekedése miatt az IIVBK
2.25 kétvényre az Alapkezeld egyedi értékelési modszert vezetett be, Az értékelési modszer a
fizetésképtelenségi kockdzat megugrasa mellett a hasonld kockizatil kétvények esetcben jellemzd
recovery rate hasznalatara épalt: az IIVBK 2.25 kotvény netté arfolyamdnak 2023.03.08. napjaig
alkalmazott szintjérd! a lejarat napjara 30%-os netto arfolyamra torténd, napi szintl linearis amortizacigjat
vezetett be. A fentickben meghatarozott értékelés az MKB Bankkal, mint Letétkezeldvel tértént
cgyeztetést kovetden - a Letétkezeld egyetértésével — 2023.03.10-i vonatkozasi napra érvényes nettdkban
keriili bevezetésre.

2023. aprilis 12-én az amerikai pénziigyminisztérium illetékes hivatala (OFAC) felvetie a Nemzetkozi
Beruhazasi Bankot (IIB) és t6bb tisztségviseljét az Oroszorszaggal szembeni szankciés listara, majd
masnap bejelentette a magyar korméany, hogy Magyarorszag kilép a Nemzetkozi Beruhazasi Bankbol. A
szankeios listara helyezés miatt az MKB Bank Nyrt., mint letétkezeld alletétkezelje, a Bank of New
York Mellon zérolta a Nemzetkézi Beruhdzasi Bank altal kibocsatott kitvényeket, igy az Alapban Iévd,
2023 szeptemberében lejaré kotvényt is, Az érintett alapban a szankciok miatt bizonytalanna valt a toke-
és kamatfizetés elszamoldsa, ezért a teljes kitettség leirasra Keriilt. Ennck megfeleléen 2023.04.21-i
vonatkozasi napté] kezdédéen az Alap netté eszkozértékében mind a kétvény arfolyama, mind kétvény
felhalmozott kamatanak &sszege nulla értékkel szerepel.

Az Alapkezel 2022 év végén 30 napnal nem régebbi Bloomberg ar hidnydban linedris amortizaciot
alkalmazott a kotvény értékeléséhez, a bedllitds paraméterei alapjan 2023. szept. 28-i lejaratra 100%-ig
kifutassal. Kordbbi esedékes kamatfizetéseit a kibocstd teljesitette, 2022. december 31-én nem volt
addicionalis leirasra utald jel.

17.f Netté eszkozérték és a forgalomban 1évé befektetési jegyek szamanak alakuldsa

oy Egy jegyre
Diatum eszlljiiez';? tek Bef:';;::::: ;egy juté nettd Devizanem
eszkozérték
2022.12.31] 10095 634 238 6416 625 272 1,573356 HUF
2023.04.19| 10 774 201 329 6570 785 113 1,639713 HUF

Budapest, 2023. aprilis 26.
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MELLEKLETEK

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok eFt-ban
’&gnevezés 2021.12.31 2022.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 6 222 648 10 103 825
A.) Befektetett eszktzok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 0 0
a.} kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
11. Hosszu lejaratd bankbetétek 0 0
B.) Forgoeszkozék 6227087 10 066 188
I. Kivetelések 0 0
1. Kévetelések 0 0
2. Koveteldsek ériekvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfsldi pénzértékre sz616 kivetelések
értékelési kiilsnbozete 0 0
4. Forintkévetelések értékelési killonbozete 0 0
II. Ertékpapirok 1485 251 3 804 351
1. Ertékpapirok 1496 792 3884874
2. Enékpapirok értékelési kiilonbozete -11 541 -80 523
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 18 476 42 287
b.) egyéb -30 017 -122 810
1. Pénzeszkozék 4 741 836 6 261 837
1. Pénzeszkozok 4 741 836 6261 837
2. Valuta, devizabetét értékelési killénbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 31 635
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 31635
2. Aktiv iddbeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott {igyletek értékelési kiilonbdzete -4 439 6002
FORRASOK (PASSZIVAK) 6222 648 10 103 825
E.) Sajat
toke 6219451 10 095 634
I. Indulé téke 4091 634 6416625
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1259 328 941 1 264 829 881
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 1 255 237 307 1258413256
I1. Tékeviltozas (t6kendvekmény) 2127 817 3 679 009
I. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonast
értékkilonbszete -13 287 373 -12 051 494
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -15981 -74 521
3. E16z0 év(ek) eredménye 15 367 483 15431171
4. Uzleti év eredménye 63 688 373 853
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 1276 1937
1. Hosszu lejarat kitelezettségek 0 0
I1. Rgvid lejaratu kotelezetiségek 1276 1637
IT1. Kalfsldi pénzériékre sz6lé kotelezettségek értékelési
kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 1921 6254

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés

L Pénziigyi miiveletek bevételei

II.  Pénzigyi miiveletek raforditasai

[1I. Egyéb bevételek

V. Mikodesi koliségek

V. Egyéb raforditasok

V1. Fizetett, fizetendd hozamok

VII. Térgyévi eredmény
(I-IFHII-1V-V-VI)

[ 202101011231  2022.01.01-12.31
205 130 754 240
117 253 350 978
0 0
24189 29 409
0 0
0 0
63 688 373853 |

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részet képezi.

2. Szdamviteli politika, értékelési elvek

Az alap kényveit és nyilvantartasait a szamvitelr8l sz6l6 2000. évi C. tSrvényben és a 2 15/2000 (XIL.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamolé készitési és kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl

5z6lé Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkdzeirbl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabilyzatanak megfeleléen torténik, az eladott ertékpapirok beszerzési értékének

megallapitisa FIFO médszer alkalmazasaval keriil sor.
Az alap - befektetési politikija alapjan - csak forgatasi céli értékpapirokat véasarol.

Az értékpapirok utdn targyévben jard idSaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszamolasra, Az értékelési killsnbozetek mind a fokényvi, mind az analitikus nyilvantartdson beliil
megbontésra keritlnek a kamatokbol, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazo dsszetevokre.
A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok dtértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkézeit 2022. december 3 1-1 piaci arfolyamon értekeltiik.

A mérlegkészités iddpontja: 2023. januar 02.

3. Mikideési kiliségek réstletezése

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 13 098 17 624
Letétkezelo dija 3741 4051
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 701 689
Egyéb koltségek 6 649 7 045
Feliigyeleti di) 2201 2373
Brokeri jut, 49 25
KELER dijak 213 143
Kényvvizsgalati dij 1 068 1140
MNB engedélyezés dija 0 0
Befektetési alapok kiilénaddja 3118 3364
Osszesen: 24 189 29 409




