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MKB Bonus Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 1 887 861 1 649 857
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok [} 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b) egyéb 0 0
II. Hosszil lejaratd bankbetétek 0 0
B.) Forgoeszkézok 1 887 221 1 649 556
1. Kovetelések 9 593 0
1. Kovetelések 9593 0
2. Kovetelések értékvesztése { - ) 0 0
3. Kiilfsldi pénzértékre szolo kivetelések
értékelési kitllénbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési killanbizete 0 0
1. Ertékpapirok 1 697 657 1441 785
1. Ertékpapirok 1352 296 1368 429
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbézete 345 361 73 356
a.) kamatokbdl, osztalékokbél 0 0
b.) egyéb 345 361 73 356
[11. Pénzeszkézok 179 971 207 771
1. Pénzeszkszok 179971 207771
2. Valuta, devizabetét értékelési killonbdzete 0 0
C.) Aktiv iddbeli elhatarolasok 640 301
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 640 301
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesziése ( -) 0 0
D.) Szarmaztatott (igyletek értékelési killdnbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 1 887 861 1 649 857
E.) Sajit
toke 1 876 380 1629 489
1. Indulé téke 603 607 572 694
l. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 12 240 304 12 355379
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 11 636 697 11 782 685
[1. Tokevaltozis (t6kendvekmény) 1272773 1 056 795
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete -392 225 -428 057
2. Ertékelési kiilnbszet tartaléka 345 361 73 356
3. El6z6 év{ek) eredménye 1284 286 1319 637
4. Uzleti év eredménye 35 351 91 859
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Katelezettségek 364 341
I. Hosszu lejrath kotelezettségek 0 0
II. Ravid lejaratd kitelezetiségek 364 341
I11. Kilfsldi pénzértékre szolo kitelezettségek értékelési
kiilonbbzete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatdrolasok 11117 20027

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatis
adatok eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 108 167 306 641
II.  Pénzigyi miiveletek raforditasai 36 537 160 671
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikddési koltségek 362719 53 811
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 35351 91 859

(I-IT+II-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2023. aprilis 26.
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Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégi értékpapir befektetési alap
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Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapuld éves beszdmoldt készit. Az Alap konyvviteli nyilvintartisat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulénapja: 2022, december 31.
A mérlegkészités datuma: 2023. januar (2.

A kiinyvviteli szolgiltatds kirébe tartozé feladatok iranyitdsiért, vezetéséért felelds személy adatai:
Név: Toldi-Szaboné Olah Timea Regisztralasi szdma: 203354 Lakcim: 2022 Tahitétfalu, Szentendrei 0t 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgilata kotelezé. Az éves jelentést a Deloitte Kinyvvizsgalo és
Tanicsadé Kft. auditilta.
A konyvvizsgalati dij mértéke 1.046.000 Ft + AFA, mely sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszimoléjat az MKB Alapkezelé Zrt. Hattérmiiveleti igazgatoja és Back-office vezetije
irja al4.

Hattérmiiveleti igazgaté: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Csiksomlyd utca 30/B. B.ép fsz. 2.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokol, Tancsics Mihaly u. I/A.

Jelentds dsszegti hiba: ha a hiba feltirdsanak évében a kiitonbézé ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibak ¢s hibahatasok - eredmeényt, sajat tokét noveld-csdkkentd - értékének egyiittes (elojel
nélkiili) dsszege meghaladia az ellenérzott iizleti év mérleg fodsszegének 2 szazalékat, illetve ha a
meérleg fédsszeg 2 szizaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfsldi pénzértékre szolo kivetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizairfolyamat alkalmazza az Alap.

Meérleghez kapcsolédé szabalyok

Eszkoziok (aktivak)
A) Befektetett eszkdzik

Az Alap befektetett eszkzokkel nem rendelkezik.

Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célv értékpapirokat vasarol.
B) Forgoeszkdzok

L. Kévetelések

A kovetelésekkel kapcesolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kivetelés kinyv szerinti értéke és

......

Az Alap tozsdei iigyletei mdgé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez dvadékba. Ennek kivetkeztében ovadéki
peénzletéttel kapcsolatos kévetelés az Alapnal nem szerepel a beszdmoldban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz6lé koveteléseket és kitelezettségeket az év végi
értékelés sorin a fordulonapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés sordn keletkezett drfolyam killonbozet
osszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.
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1 Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kivetkezo tételeket tartalmazza:
Kamatozo kétvény esetén:

e az értékpapir névértéke

e +/- arfolyamar (netto értek és névérték kildnbozete)
Diszkont ért¢kpapir esetén:

» A vételdr.

Az értékpapirok véasarlasanal felmerilld vételarban lévo kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentod
tételként szamolja el az Alap.

A visarlaskor felmeriild egyéb kiltségeket (pl.: opcios dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem kéltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirck piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozisa az alabbiak szerint torténik:

o tozsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tozsdei arfolyam,

o tozsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

»  tbzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

s tozsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsdto befektetési alap nettd eszkozériékének
egy befektetési jegyre jutd Gsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az ériékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiilonbozetet értékkiilonbszetként szdmolja el az Alap. Az
értékkillénbozetet megbontjuk kamatokbol, osztalékokbdl szarmazo, valamint egyéb értékkilénbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szimolja el az Alap.
I11. Pénzeszkozok

A pénzeszkézok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
o Forint folyészamlak,
¢ Deviza folydszamlak.

A devizakészlet niévekedése és csikkenése napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilénbizet a
pénziigyi miveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv iddbeli elhatarolasok

Aktiv idébeli elhatarolasként az Alap a targyiddszakot érint6, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de targyidoszakot kovetd évben, mérlegkészités elott beérkezett kamatok
targyidoszakra vonatkozé részét szamolja el.

D) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott iigyletek értekelési kiilonbdzeteként a hataridos ligyletek fordulonapi ériékelésekor az tigylet
piaci értékének dsszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. Az érickelési
kiilonbozet dsszegét minden értékeléskor a hataridds iigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilénbdzetet az iigylet zardsakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbdzet tartalékaval szemben.

A tozsdén kiviil kotott hataridds és opcids iigyleteket a kormanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a
fejarati 1dd alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hataridds kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezo dru, pénziigyi instrumentumértékelés
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napi piaci ara és az opci6 delta tényezojénck szorzatat, illetve egyéb modon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott ligyletek értékelési kiullonbozetében kell elszamolni az értékelési killonbodzet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivik)
E) Sajit toke
L. Indulé tdke
Indulo tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1évé befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6té! havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6td] havonta kapott nyilvantartis alapjn a
befektetési jegyek névertéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.
II. Tokevaltozas (tokendvekmény)

a) A visszavasirolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilsnbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavdsdrolt befektetdsi jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiilldnbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilénbozete. Az értékkiilonbozet
konyvelése a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b} Az értékelési kiilénbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a kényvszerinti
eszkbzérték kilonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszamol az Alap a fokonyvi
nyilvantartisban. Az értékelési kiilsnbozet tartaléka sor tartalmazza a szdrmaztatott Ogyletek
értckelési kiilonbozetét is. Ez az értck megegyezik a forgdeszkozok kiozott szerepld értékpapirok

értékelési killdnbbzete sor és a szarmaztatott ligyletek ériékelési kiilonbizete sor egyiittes dsszegével.

c) Agzizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szereplt értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény eldirasainak megfelelden szdmol el céltartalékot.
G) Kotelezeitségek
1. Hosszl lejarath kitelezettségek
A hosszu lejarati kitelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetes
egy €ven belill nem esedékes.

Az Alap tevékenysége sorin jellemzéen nem merill fel hosszulejarati kotelezettség,

II. Révid lejarati kotelezettségek

A rovid lejarath kitelezettségek kizott az Alap a kévetkezd tételeket tartja nyilvan:
e Kinem egyenlitett kdltségszamlak dsszege,
e Ertékpapir vasarlasbdl szammazd kotelezettségek,

A kiilfsldi pénzértékre sz616 kitelezettsépek év végi érickelésekor a kdvetelések kizott leirtak az iranyadéak.
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H) Passziv idébeli elhatarolasok

Passziv iddbeli elhatdrolasként szamolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szamlazott koliségeket.

Az eredménykimutatas tagolisa, tételeinek tartalma

L. Pénziigyi milveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszadmolasra az Alapnal a kovetkezd tételek:

Pénziigyi miiveletek bevételeit cstkkentd tétel az értékpapirok beszerzési araban lévd felmeriilt felhalmozott

Kamatbevételek (értékpapir, lekétott betét, folyoszamia),
Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,

Hataridds dgyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt 4rfolyamnyereség.

kamat Osszege.

II. Pénziigyi milveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditdsaként keriilnek elszdmolasra az Alapnal a kévetkezd tételek:

Ertékpapir értékesitésébo! eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,

Hataridds tigyletek raforditasai,

Realizalt arfolyamveszteség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opcids dij.

Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

II. Miiksdesi koltségek

Mikodési koliségek kizott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:

® & & & B2 @ 9

Alapkezeldi dij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazéi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,
Konyvvizsgalati dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilonaddja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hatdridds és opcids ligyleteket.

Az Alap csak hataridds elszamolasi tigyleteket kot, igy a szerzddés szerinti hataridé bekdvetkezésekor, illetve
az iigylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci énték kozétti kiillonbdzetet szamolja el az Alap:

Nyereség esetén kivetelésként és pénziigyi miiveletek bevételekent,
Veszieség esetén kitelezettségkent és pénziigyi milveletek raforditasakeént.
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Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridés iigyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci ériék és az lgylet konyv szerinti értéke kozitti killonbizetet a szarmaztatoit ligyletek értékelési
killonbdzete soron kell elszamolni, a tdkevaltozas kozott szerepld értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A szarmaztatott igyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
* hatéridds tézsdei iigyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara

e

vonatkozodan a Letétkezeld dltal megallapitott elszamoloarat, arfolyamot,
s tdzsdén kiviili hataridds deviza iigyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szdmitott hataridds arfolyamot,

& opcids ligyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi rfolyam a partner altal jegyzett
keétoldali arfolyambél szamitott kizéparfolyam.
A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott Ggyletek iigylettipusonkénti szerzddés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredményet (értékelési kiilonbizetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénzaramlasit.
Ev végén az Alap jellemzden nem rendelkezik nyitott hataridés tigylettel.
Kolcsonbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik,

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonté joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.
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L. Likviditdsi jelentés ériékpapiralapra

Hitelillomany &sszetétele

Felvétel

idépontja  Hitelezo

Hitel Lejarat

Osszege ideje Osszeg

Hatralékos

Kamat

(%)

Az Alap szamara az MKB Befektetési Alapkezel zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel$™) 110.000.000 Ft-

os folydszamlahitel szerzddést kotstt a MKB Bank Zrt-vel, BUBOR bazisi kamatkondicidval.

Az Alapnak 2022. december 31-én nincs hitelbd] szarmazo kotelezettsége.

2. Bevételek, riforditisok, kiltségek részletezése

a,) Bevételek részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
Arfolyamnyereség 46 892 127 587
Hataridos tgyletek bevétele 19 316 66136
Kapott osztalék 36 437 80 110
Bankszamla kamata 968 9314
Lekstott bankbetét kamata 0 96
Pénzeszk nem real. arf. kiilsnbézet 4 554 23 398
Osszesen: 108 167 306 641

b.) Rdforditisok részletezése
eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 14 823 98 105
Hitelkamat 0 0
Pénzeszknem real. arf.veszt. 4302 8770
Hatéridgs ligyletek vesztesége 17412 54 096
Osszesen: 36 537 160 971

c.) Mikadési koltségek részletezése

| Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
{eF1) (eFt)

Alapkezelési dij 27 685 41 585
Letétkezel dija 2872 3386
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdltség 416 432
Egyéb koltségek 5306 8 408
Feliigyeleti dij 480 593
Brokeri jut, 1068 1275
KELER dijak 1761 4365
Kényvvizsgalati dij 1265 1329
MNB engedélyezés dija 50 0
Egyéb 0 0
Befektetesi alapok kiilonaddja 682 846
Osszesen: 36 279 53 811
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3. Idobeli ethatdiroldsok részletezése

Aktiv idobeli elhatirolasok eFt
~Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
Decemberi kamat 0 0
Kamatfizetés 0 301
Varhatd osztalék 985 0
Fizetendd forrasadd -345 0
Osszesen: 640 301
Passziv idobeli elhatarolisok eFt
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
Konyvvizsgalati dij 632 664
Alapkezelési dij 10 105 19 082
Letétkezelési dij 304 281
KELER dij 76 0
Osszesen: 11117 20 027

4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke

2021.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszim/ | Beszerzési ar | Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
Neévérték mérlegérték kamat kiilénbizet

GRAFHISOFT PARK SE 4100 14 488 15 662 0 1174
MOL 125 32471 79 765 g1 827 0 2062
OTP 9148 117 495 151 857 0 34 362
RICHTER 100 9122 66 740 79 589 0 12 849
Belfoldi részvény dsszesen: 278 488 328 935 0 50 447
ALE PW 18 270 84 131 57 011 0 -27 120
AVAST 33759 67 342 90678 0 23 336
BANCA TRANSILVANIA 339736 331 604 65 353 0 31 749
BANK PEKAO 10 632 87298 104 157 0 16 859
BANK PKO 37542 95903 135 447 0 39 544
BRD BANK 14 400 11238 19 004 0 7 766
CD PROJEKT SA 3709 66 830 57452 0 -9378
CEZ 11042 87010 135 515 0 48 505
ERSTE BANK (CZ} 13043 132 503 198 494 0 65991
KGHM 5368 52603 60 088 0 7 485
KOMERCNI BANKA 5179 57269 71 861 0 14 592
KRKA 1470 26 601 64 007 0 37 406
MONET CP 22 126 22955 30783 0 7 828
PKN ORLEN 14 183 90 606 84 665 0 -5941
PZU 29912 90 390 84 908 0 -5482
ROMGAZ 6 050 12 571 17 592 0 5021
ROMPETROL 621 000 14 650 23 105 0 8415
TELEFONICA O2 1559 4 851 6177 0 1326
VIG (CZ) 1 955 15 852 18 191 0 21339
Kiilfildi részvények dsszesen: 1 054 247 1324 488 0 270 241
FONDUL PROPRIETATEA 298 122 19 561 44 234 0 24 673
Befektetési jegyek fsszesen: 19 561 44 234 0 24 673
Mindésszesen: 1352296 1697657 0 345 361




MKB Bonus Kozép-Eurdpar Reszvény Belekieicsi Alap

Kiegészitd melléklet 2022. december 31

2022.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszam/ | Beszerzési ar | Fordulénapi | Felhalmozot¢ Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilénbozet
Jelzéloglevél bsszesen: 0 0 0 0
MOL 125 28171 72296 73 301 0 1 005
MTELKOM 16614 6978 5632 0 -1 346
OTP 12 348 144 724 124 8§38 0 -19 886
RICHTER 100 8 622 67 914 71 563 ¢ 3649
Belfildi részvény dsszesen: 291 912 27533 0 -16 578
ALE PW 24070 77 001 51 626 0 -25375
BANK PEKAO 9632 78 841 71111 0 -7730
BANK PKO 40 842 108 714 105 587 0 23127
BRD BANK 14 400 11238 15 141 0 3903
CEZ 6392 60171 81 604 0 21433
DINO 2 830 86 050 90 650 ¢ 4 600
ERSTE BANK (CZ) 12973 131 714 154 221 0 22 507
KGHM 7368 85576 79 708 g -5 868
KOMERCNI BANKA 4 429 50 827 48 098 0 -2729
KRKA 1470 26 601 54 130 0 27529
MONET CP 16 826 17 518 21202 0 3684
PKN ORLEN 17223 100 790 94 432 ¢ -6 358
PZU 34312 102 100 103 729 0 1 629
ROMGAZ 6 850 17 794 20915 0 3121
ROMPETROL 1177 662 36741 40 005 ¢ 3264
SNN RE 3650 12 737 12 635 ¢ -102
TLVRO UJ 38092 31 670 61 371 0 29701
VIG 2255 20 487 20172 0 -315
Killfoldi részvények dsszesen: 1 056 570 1126 337 0 69 767
FONDUL PROPRIETATEA 243122 19 947 40114 0 20167
Befektetési jegyek dsszesen: 19 947 40114 0 20 167
Mindisszesen: 1368 429 1441785 0 73 356
5. Kételezetiségek alakuldsa
Megnevezés 2021.12.31| 2022.12.31
{eFt) (eFt)

Feliigyeleti dij 151 142

Befektetési alapok kiilénadoja 213 199

(sszesen: 364 341




MKB Bonus Kozép-Europal Részveny Befektetes: Alap
Uizlets jelentés 2022 december 31.

6. Portfolis jelentés

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-08 MKB Bonus Kiézép-Eurdpai Részvény
Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannonia Alapkezelé Zrt.
Letétkezelé neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2021.12.31
Sajat toke: 1 876 380 857 HUF
Egy jegyre juto
NEE 3,108616
Darabszam: 603 606 439
Nettd
A tirgynapi netto eszhizértek meghatdrozdsa: eszkbzérték
%o-aban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelezd Futamidd (nap) 0,0%
172, Egyéb kitelezettség (dsszes): 363 536 0,0%
Alapkezeli dij miatt
Letétkezeldi dij miatt
Forgalmazéi dij miatt
KELER dij 0
Koényvvizsgaloi dij
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 363 536 0,0%
Egyéb - nem koltség alapi -
kotelezettség
I3, Céltartalékok (dsszes): ¢ 0,0%
174, Passziv idobeli elhatdiroldsok
(dsszes): 11116 625 0,6%
KOTELEZETTSEGEK
(SSZESEN: 11 480 161 0,6%
II. ESZKOZOK 6ssze§IErték (%)
1K1, Folyoszamla, készpénz
(6ss5zes): 179 970 827 9,6%
MKB Nyrt-nél vezetett
folyoszamla 162 585 728 8,7%
HUF 157078 795 8,4%
EUR 3946 248 0,2%
PLN 459 843 0,0%
CZK 1028470 0,1%
RON 72372
OTP Bank Nyrt.
EUR 17 385099
1172, Egyéb kovetelés (dsszes): 9592 700 0,5%
I3, Lekdatott bankbetétek (dssz): 0 0,0%
3.1 Max. 3 hé lekorésii (6ssz): 0 0,0%
11'3.2. 3 hondl hosszabb lekétott
bhetét 0 0,0%




MEB Bunus Koézep-Eurdpai Részveny Befekiewds: Alap

Uzleti jelentés 2022, december 31,

11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(iisszes): HUF 1 697 657 208 90,5%
I/4.1. Allampapirok (dsszes):  HUF - 0,0%
11/4.1.1. Kotvények (Gsszes): HUF
II/4.1.2, Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értekpapir (Gsszes).
11/4.1 4. Kiilfoldi allampapirok
(Bsszes).
I1./4.2. Gazddlkodsi és egyéb
hitel-
viszonyt megtestesité ép.:  HUF (1] 0,0%
11'4.2.1. Tozsdére bevez.(6sszes):
11/4.2 2. Kolfsldi kétvények
(Osszes):
11/4.2.3, Tdzsdén kiviili (6sszes):
11/4.3. Részvények (dsszes): HUF 1653423535 88,1%
11/4.3.1. Tozsdére bevez.(6sszes): HUF 54 841 328935170 17,5%
11/4,3.2. Kulfoldi részvények
{Usszes): 1 324 488 365
EUR 1479 64 006 740
PLN 119616 583 729 366
CZK 88 663 551 698 148
RON 981 186 125054 111
11/4.3.3. T6ézsdén kiviili (6sszes):
I1/4.4. Jelzdloglevelek (Gsszes):  HUF U} 0,0%
[14.4.1. Tozsdére bevez. (8sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.4.2. Tozsdén kiviili (9sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek
(6sszes): HUF 44233673 2,4%
11/4.5.1. Tozsdére bevez. (6sszes): RON 208 122 44 233 673 2,4%
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (Gsszes):
11/4.6. Kdrpotlisi jegyek (dsszes): HUF ) g 0,0%
11/5. Aktiv idébeli elhataroliasok
(dsszes): HUF 640 283 0,0%
I1/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési Kiillonbbzete HUF 0 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 1 887 861 018 100,6%




MKB Bonus Kozép-Europa Reszveny Belekwtési Alap
Uzleu jelentés 2022, december 31.

Portfélié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-08 MKB Bonus Kizép-Eurépai Részvény
Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szimitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2022.12.31
Sajat toke: 1 629 489 437 HUF
Egy jegyre jutd
NEE 2,845305
Darabszam: 572694 130
Nettd
A tdrgynapi netté eszkozérték meghatdrozdsa: eszkdzérték
_ %%o-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidd
I/1. Hiteldllomdny (6sszes) 0 Hitelezd (nap) 8,0%
172, Egyéb kitelezettség (isszes): 340927 0,0%
Alapkezelbi dij miatt
Letétkezeldi dij miatt
Forgalmazadi dij miatt
KELER dij 0
Konyvvizsgaldi dij
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 340 927 0,0%
Egyéb - nem koltség alapi -
kotelezettseg
173, Céltartalékok (osszes): (/] 0,0%
I/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(dsszes): 20027 236 1,2%
KOTELEZETTSEGEK
(SSZESEN: 20 368 163 1,2%
11. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1/1. Folydszdmla, készpénz
(dsszes): 207 771 399 12,8%
MKB Nyrt-nél vezetett
folydszamia 207 771 399 12,8%
HUF 163 579 873 10,0%
EUR 936 025 0,1%
RON 7709 578 0,5%
PLN 12223 560 0,8%
CZK 23 322 363 1,4%
1/72. Egyéb kivetelés (isszes): - 0,0%
1173, Lekotit bankbetétek (0ssz): 0 0,0%
131 Max. 3 ho lekotésii (0ssz): 0 0,0%
11'3.2. 3 hondl hosszabb lekotitt
betér 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(isszes): HUF 1441 784 562 88,5%



MKB Bonus Kozép-Europar Reszveény Befekietes) Alap
_ Uzleti jelentés 2022, december 31.

I/4.1. Allampapirok (ésszes):  HUF - 0,0%
1/4.1.1. Kitvények (6sszes): HUF
[1/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (dsszes).
11/4.1.4. Kilféldi Allampapirok
(Osszes).
11./4.2. Gazddilkoddi és egyéb
hitel-
viszonyt megtestesitd ép.: HUF [ 0,0%
1i/4.2.1, T6ézsdére bevez.(6sszes):
11'4.2 2. Kiilfsldi kétvények
(Gsszes):
11'4.2.3. T6zsdén kiviili (6sszes):
Ii/4.3. Résgvények (Hsszes): HUF 1401670599 86,0%
11/4.3.1. Tozsdére bevez.(6sszes): HUF 65755 275333968 16,9%
14.3.2. Kalfoldi részvények
(Gsszes): 1126 336 631 69,1%
EUR 3725 74302110 4,6%
PLN 136277 596 842 380 36,6%
CZK 40620 305125918 18,7%
RON 1240654 150066223 9,2%
II/4.3.3. Tozsdén kiviili (sszes):
I1/4.4. Jelzdloglevelek (osszes): HUF 0 0,0%
[l'4.4.1. Tozsdére bevez.
(6sszes): HUF 0 0 0,0%
II/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes):
I1/4.5. Befektetési jegyek
(dsszes): HUF 40 113 963 2,5%
11/'4.5.1. Tézsdére bevez.
(Bsszes): RON 243 122 40 113963 2,5%
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes):
11/4.6. Kdrpotldsi jegyek
(dsszes): HUF 0 0 0,0%
I1/5. Aktiv iddbeli elhatdrolasok
(Usszes): HUF 301 639 0,0%
I1/6. Szarmaztatott ligyletek
értékelési kiillonbizete HUF ¢ 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 1 649 857 600 101,2%




MKB Bonus Kdzép-Eurdpai Részvény Befekieles) Alap
Uzleti jelentés 2022. december 31.

7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-ban

Sorszim A tétel megnevezése 2021.12.31 2022.12.31
1| Szokisos tevékenységbil szirmazé pénzeszkiz-valtozis 1335 190 1476 388
(Miikodési cash-flow, 1-13, sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) = -2 055 2435
2 | Elszamolt amortizécié + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairds = 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilnbozet + 345 361 73 356
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kiilénbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értekesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befekteiések értékesitésének, bevaltisanak eredménye + 32069 29 482
3 | Befektetett eszkizok dllemanyvaltozasa 4 0 0
9 | Forgdeszkdzok allomanyvaltozasa = 955 406 1361 889
10 | Ravid lejarati kotelezettségek allomanyvaltozasa + 155 -23
11 | Hosszi lejarati kételezettségek allomanyvéltozésa 4 0 0
12 | Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa = -640 339
13 | Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa £ 4 894 8910
1I | Befektetési tevékenységhdl szirmazé pénzeszkiiz-viltozas -1 692 321 -1 381 842
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt beérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -1 986 879 -1902 294
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 257153 431 028
19 [ Kapott hozamok + 37405 89 424
III | Pénziigyi miiveletekb6l szirmazé pénzeszkiz-viltozis 467 755 -66 746
{Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 723 245 341 731
21 | Befektetési jepy kiboesatas sordn kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -255 490 -408 477
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kilcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kéleson utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkiozok valtozasa (LILIIT) £ 110 624 27 800
Pénzeszkozok nyito értéke 69 347 179 971
Pénzeszkdzok zaré értéke 179 971 207 771
Pénzeszkézik valtozasa 110 624 27 800




MEKB Bonus Kozép-Eurapai Részveny Belektetesi Alap
Dzleti jelentés 2022, december 31,

8. Szdrmaztatott iigyletek

Az Alap 2021. december 31-¢én nem tartalmazott szarmaztatott ligyletet.
Az Alap 2022. december 31-én nem tartalmazott szarmaztatott iigyletet.

9. 2022. december 31-én forgalomban lévé befekietési jegyek szdma

2022. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 603 606 439 db
2022 janudr 1-december 31, kizitt eladott befektetési jegyek 4 115075 446 db
2022, januar 1-december 31. kézitt visszavaltott befektetési jegyek - 145 987 755 db
2022, december 31-én forgalomban lévi befektetési jegyek szima 572 694 130 db

10. Kiinyvelési célbol szamolt egy befektetdsi jegyre juto netté eszkozérték 2022, december 31-én:
2,845305 HUF

11. A befektetési alapkezelid mikidésében bekiivetkezett viltozdsok

Az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. 2022, augusztus 31-én beolvadt a Budapest Alapkezeld Zrt.-be, mayd
2022. szeptember 1-16] MKB Alapkezeld Zrt. néven folytatja miikodését. A fizio éltal a tarsasag — teljes
kezelt vagyon tekintetében — a harmadik legnagyobb szereplové valt a piacon.



MKB Bonus Kozép-Europai Részvény Befekletesi Alap
Ozlen jelentés 2022, december 31.

Uzleti/Vezetdségi Jelentés

Uzleti kérnyezet

A jarvany gazdasagi hatasainak mérséklésére bevezetett ultralaza fiskalis és monetaris programok 2021-
ben nagyon kedvezdé komyezet teremtettek a piacokon, azonban a drasztikus likviditisbdség és a sziik
munkaerd piac az év végére mar elkezdte kifejteni a hatdsat az inflaciéra. 2022 elején a legtsbb
gazdasagban még egy enyheébb, rovid ideig tartd inflacidt vartak az évre, és a recesszids félelmek sem
voltak nagyok. Ezen a forgatokényviin valtoztatott drasztikusan az orosz-ukran haboru kitorése.

A habort kitorésével nem csak a keresleti oldalon lévé likviditas, de a fejlett orszagok Oroszorszigra
kivetett szankcidi, az orosz import levaltasa és a haboni miatt kies6 ukran €s orosz termelés is elkezdtek
filteni az inflaciét kindlati oldalrél — megemelve ezzel leginkabb a mezdgazdasagi termékek és az
energiahordozok arait. Az elszallé inflacié megfékezése érdekében a fejlett orszagok jegybankjai az év
masodik-harmadik negyedévében elkezdték emelni irdnyadé kamatjaikat. A FED maérciusban, mig az
ECB jaliusban kezdte el a kamatemelési ciklusat, és az év végére az irdnyadé kamatokat a 2008-as valsag
ota nem latott szintekre emelkedték, és az ijévben tovabbi kamatemelések varhatoak.

Bér a gazdasagi lassuldas mar az elsé negyedévben elkezdodstt, az érkezo inflacids adatok folyamatos
meglepetést okoztak feliilmulva az elemz6i varakozasokat. Az Egyesiilt Allamokban az inflacié jiliusban
kezdett cstkkeni, mig az Eurézénaban a habori okozta sokkok enyhiilésével oktdberben jitt el a fordulat.
Azonban az élelmiszer- és energiadrak inflacidjat figyelmen kiviil hagyé maginflacios adatok az év
hatralévé részében tovabb romlottak. A tovabbra is feszes munkaerdpiac és a ragadds maginflacié
kivetkeztében a jegybankoknak az év elején vartnal tovabb kell magas szinten tartaniuk a kamatokat,
hogy lehiitsék a gazdasagot.

A részvénypiacok az év nagyrészében a romlo gazdasigi kilatasok, a recesszios és inflacios félelmek,
illetve a habord okozta sokkok miatt folyamatosan estek. A megemelkedett kamatkérnyezet leginkabb a
novekedési, magas értékeltségen forgé részvényeket érintette rosszul, Fordulat az utolsé negyedévben
kovetkezett be a piacon. Ebben az iddszakban kiilondsen jél teljesitett az eurépai piac, azon beliil is a
kelet-kzép eurdpai piacok, amik esetében a hiaborihoz valé kézelség és az orosz energiafiiggdség az év
elején csikkentette a befektetdi bizalmat, Az évet a piacok tdbbsége az év végi fordulat ellenére negativ
tartomanyban zarta.

Magyar és régios részvénypiac

A 2022-es év jol indult a régios és a magyar piacon is, a régio alacsony értékeltsége elkezdte felkelteni a
befektettk érdeklodését. Ezt a trendet térte meg februar végén az orosz-ukran habori kitrése, ami a
konfliktushoz valé kozelség miatt csikkentette a befekteték bizalmat. Raaddsul az orosz tozsde
felfiiggesztése miatt a befekteték a likviditasi igényeiket a régids papirok eladisdval fedezték. A magyar
piacon a haboru kiilénésen rosszul érintette az OTP-t és a Richtert, akiknek jelentds érdekeltségiik van az
orosz piacon. Bar a habor( kitdrését kovetden jelentds visszapattands velt megfigyelhetd a piacokon,
azonban ahogy egyre biztosabba valt, hogy a konfliktus nem fog révid idoén belill megoldédni, a piacok
ugy fordultak vissza.

Ahogy telt az év, az inflacids €s recesszios félelmek egyre nivekedtek, aminek kovetkeztében a piacok
az év elsd haromnegyed évében kisebb megszakitisokkal nagy volatilitds mellett folyamatosan estek. Ezt
a globalis trendet a régids piacok is lekivették, amik folyamatosan alulteljesitettek, kdszonheten a
habori okozta eurdpai energia-krizisnek és a konfliktushoz val6 kozelségnek.

Fordulat szeptember végén kdvetkezett be a piacokon, amikor is az energiaarak csékkeni kezdtek, €s
egyre biztosabb volt, hogy Eurdpanak lesz elég foldgiza a 1élre. Bar az utolsé negyedévben a legtébb
régios jegybank mar nem emelte a kamatokat, de a kamatemelési ciklusukat nem zartak le hivatalosan,
Emellett a recesszios és inflicids félelmek tovabbra is erések voltak, és a vallalatok jévobeni kilatasai
folyamatosan romlottak. Ennek ellenére a harmadik negyedév végén megfordultak a piacok: a befektetdi
bizalom visszatért, litva a régids papirok olcsd értékeltségét és a habori okozta sokkok mérseéklodésér.
Az év hatralévd részében a helyi piacok folyamatosan emelkedtek, feliilteljesitve a nyugat-eurdpai és
amerikai piacokat. Ahogy globalisan, ugy a régidban is az értékalapu befektet6k jartak jol az év
egeszében. A novekvo kamatkémyezet hatasara csokkentek a vallalatok ériékeltségei, ami kiildnésen
rosszul érintette a ndvekedési papirokat.
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Uzlet jelentés 2022 december 31.

Az Alap célja és stratégidja

Az Alap a kézép-eurdpai részvénypiacok teljesitményébol valo kdzvetlen részesedésre nyujt lehetoséget.
Az Alapkezeld aktiv portfolickezeléssel, elemzésekre tAmaszkodva alakitja az Alap portfolidtsszetételét
a referenciahozam elérése, illetve annak tilteljesitése érdekében.

A befektetési célok megvalositisa érdekében az Alapkezeld, (a befektetési lehetoségek
figyelembevételével) az Alap forrdsainak meghatdrozd részét kozép-eurdpai orszagok (Budapest,
Bukarest, Varso, Praga, Pozsony, Ljubljana, Zagrab és Bécs) értéktdzsdéin bevezetett részvények
vasarlasara forditja, de ettd] eltéré orszagok tozsdéire bevezetett részvényeket is vasarolhat. Ezen kiviil a
portfolio részét képezhetik bankbetétek, kollektiv befektetési értékpapirok, valamint hitelviszonyt
megtestesité éntékpapirok is. Az Alap referenciamutatdja: 90% CETOP Index + 10% ZMAX Index

Fébb eriforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok

Az Alap netté esziozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valos piaci ériéket titkrézték.
A Forgalmazo és a Letétkezeld a targyiddszakban nem valtozott. Az Alap kinyvvizsgalé személye a
targyiddszakban valtozott.

Targyidiszakban elért eredmények és kilatisok

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatoi, illetve jellemzdi

Az Alap 2022. évi hozama -8,01%. A hozam a kézzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informacidok

Az alap nem folytat kutatis-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezelé a térvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspotlitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jért, a jovében sem fog, igy erre kiilén figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2023, aprilis 26.

. Digitalisan aldina:
Beden ek Potisn s Tichyné Tlicghyné Sairmai
Bedenek Melinda Szirmai Beatrix Eszter

- Ditum: 2023.04.26 5 Détum: 2023.04.26
Melinda s rss soz00 Beatrix Eszter, 34300 ooy

Villalkozés vezetbje (képviseldje)
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Bonus Kézép-Eurépai Részvény Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik az MKB Bonus K&zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2022. évi éves
jelentésének 1-17. pontjdban taldlhaté szdmviteli informécidinak (a ,szédmviteli informaciok™)
kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2022. december 31-ével végzddo iizleti évre vonatkozé éves
jelentésében kézdlt szdmviteli informéciok minden lényeges szempontbol a Magyarorszigon hatalyos, a
szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. tdrvénnyel (a ,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési
formékrol és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targy torvények modositasardl szold 2014. évi XVI.
trvénnyel dsszhangban keriiltek Osszedllitdsra. Az éves jelentésben kozdlt szamviteli informacidkban
szereplé eszkdzok és kotelezettségek leltarral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéciékban bemutatott kezelési kiltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal &sszhangban és a
kényvvizsgilatra vonatkozé —~ Magyarorszdgon hatalyos — térvények és egyéb jogszabéalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé feleldsségiink bévebb leirasat jelentésiink
wA kénywvizsgdlo éves jelentésben kizolt szamviteli informdciok kénywvizsgdlataért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel$jétdl, az MKB Alapkezeld Zrt.-t6] (az ,,Alapkezel™) a
vonatkozd, Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaléi Kamara A
kdnyvvizsgildi hivatds magatartdsi (etikai) szabélyairol és a fegyelmi eljarasrol szolé szabalyzata™ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgilok Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete dltal kiadott ,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi
fuggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikdnyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint,
¢s megfeleliink az ugyanezen norméakban szerepl tovéabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy6z8désiink, hogy az dltalunk megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték elegendé és megfelels alapot
ny\jt véleménylinkhoz.
Egyéb informdciok

Az egy¢b informéciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbél atlnak. Az Alapkezels
ligyvezetése (a ,vezetés”) felelos az egyéb informacidk elkészitéséért. Az éves jelentésben kozslt
szamviteli informaciokra a fliggetlen konyvvizsgdldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
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véleménylink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informacidkra vonatkozdan nem
bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossagot nydjid kovetkeztetést.

Az éves jelentés dltalunk végzett kdnyvvizsgélataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informaciok
dtolvasdsa ¢és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informéciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak vagy a konyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kvetkeztetésre jutunk, hogy az egy¢b informaciok Iényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errél és a hibas 4llitas jellegérél jelentést tenni.

Az egyéb informicidkban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal meghizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informdcickért

A vezetés felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési forméakrél és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények moédositasardl sz6l6 2014, évi X VL. térvénnyel és a
szdmviteli tSrvénnyel osszhangban t6rténd  elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozdk és
kotelezettségek leltrral valo aldtamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje ltal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasdért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbdl, akar hibabol ered lényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a véllalkozas folytatdsdra valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kézzétegye a
véllalkozas folytatdsaval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatasanak
elvén alapuld, éves jelentésben kdz6lt szamviteli informacidk Ssszedllitisaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadélyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényezé, koriilmény nem all
fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kinyvvizsgdld éves jelentésben kozolt szamviteli informdcidk konyvvizsgdlatdért vald felelssége

A kdnyvvizsgilat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozélt
szamviteli informécidk egésze nem tartalmaz akér csalasbol, akar hibabdl eredé iényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossig magas foki bizonyossadg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozd Magyarorszagon hatalyos

térvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal &sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létez6 lényeges hibas allitast. A hibéds allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabél, és lényegesnek
mindsillnek, ha észszerli lehet az a varakozas, hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszigon
hatdlyos - toérvények és egyéb jogszabélyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk ¢€s felmérjiik az ¢éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidk akar csaldsbol, akar
hibabdl eredd lényeges hibas éllitisainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas koényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozdsdhoz. A csaldsbol eredd 1ényeges
hibas 4llitas fel nem tarasanak a kockéazata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds magaban
foglalhat Gsszejétszast, hamisitdst, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kdnyvvizsgilat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozdtt megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonységara vonatkozdéan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szimviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések €s kapcsolodo kozzétételek észszeriségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvald-e a vezetés részérol a véllalkozas folytatasanak
elvén alapul6é szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vdllalkozas folytatisara vald képességét illetGen,
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivaunk a figyelmet az éves jelentésben kozdlt szamviteli
informacidkban 1évd kapcsoléodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsitentink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kényvvizsgaléi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok €s kételezettségek idoszak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgdljuk, hogy az éves jelentésben kozélt
szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl tdrvények moédositdsarol szolé 2014, évi XVL
torvénnyel Gsszhangban keriiltek-e Gsszeallitasra.

Az iranyitissal megbizott személyek tudomdsara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgélat
tervezett hatokorét és {itemezését, a kbnyvvizsgélat jelentds megallapitdsait, beleértve az Alapkezeld 4ltal
alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk sorén altalunk azonositott jelent6s hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2023. aprilis 26.
I.\u

Molaér Gabor dr. Téré Péter Roland

Deloitte Konyvvizsgald és Tandcsadé Kft. Kamarai tag konyvvizsgald
1068 Budapest Ddzsa Gyorgy 1t 84/C. Tagszam: 007302

Nyilvantartasi szam: 000083
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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Bonus Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa, fajtaja: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint
alternativ befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db
Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétol hatérozatlan idejil.
Feliigyeleti engedély szima, kelte: E-111/110.302/2005., 2005. december 16.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: E-111'110.044., 1995. jilius 25.

Az alapkezeld tirsasig neve, székhelye:

MKB Alapkezelé Zrt.

1068 Budapest, Bencziru [ 1.
mkbatapkezelo@mkb.hu
www.mkbalapkezelo.hu

a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgilé: Deloitte Kényvvizsgilé és Tanacsadd Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gydrgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Tird Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap a kiszép-eurdpai részvénypiacok teljesitményebol valo kozvetlen részesedésre nytjt lehetbséget.
Az Alapkezeld aktiv portfolidkezeléssel, elemzésekre tamaszkodva alakitja az Alap portfélioosszetételét
a referenciahozam elérése, illetve annak talteljesitése érdekében.

A befektetési célok megvalésitisa érdekében az Alapkezeld, (a befektetési lehetdségek
figyelembevételével) az Alap forrasainak meghatirozo részét kozép-eurdpai orszagok (Budapest,
Bukarest, Varsé, Praga, Pozsony, Ljubljana, Zagrab és Bécs) értéktozsdéin bevezetett részvények
vasarlasara forditja, de ettél eltérd orszagok tdzsdéire bevezetett részvényeket is vasarolhat. Ezen kivtil a
portfolié részét képezhetik bankbetétek, kollektiv befektetési értékpapirok, valamint hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok is, Az Alap referenciamutatoja: 90% CETOP Index + 10% ZMAX Index



A befektetési politika alakuldsira haté fontosabb tényezék

A 2022-es év jol indult a régids és a magyar piacon is, a régio alacsony értékeltsége elkezdte felkelteni a
befektettk érdeklodeését. Ezt a trendet tdrte meg februar végén az orosz-ukran habord kitérése, ami a
konfliktushoz valé kdzelség miatt csékkentette a befektetdk bizalmat. Raadasul az orosz tbzsde
felfliggesztése miatt a befektetdk a likviditasi igényeiket a régids papirok eladasédval fedezték. A magyar
piacon a habori kiilénisen rosszul érintette az OTP-t és a Richtert, akiknek jelentds érdekeltségiik van az
orosz piacon. Bar a hdbori kitorését kovetden jelentds visszapattands volt megfigyelheté a piacokon,
azonban ahogy egyre biztosabba vilt, hogy a konfliktus nem fog révid idén beliil megoldddni, a piacok
gy fordultak vissza.

Ahogy telt az v, az inflicios és recesszids félelmek egyre novekedtek, aminek kivetkeztében a piacok
az év els6 haromnegyed évében kisebb megszakitasokkal nagy volatilitas mellett folyamatosan estek. Ezt
a globélis trendet a régids piacok is lekdvették, amik folyamatosan alulteljesitettek, késznhetoen a
habort okozta eurdpai energia-krizisnek és a konfliktushoz vald kézelségnek.

Fordulat szeptember végén kévetkezett be a piacokon, amikor is az energiadrak csokkeni kezdtek, és
egyre biztosabb volt, hogy Eurdpanak lesz elég fildgaza a télre. Bar az utolsd negyedévben a legtibb
régios jegybank mar nem emelte a kamatokat, de a kamatemelési ciklusukat nem zirtak le hivatalosan.
Emellett a recesszios €s inflacids félelmek tovabbra is ersek voltak, és a villalatok jovibeni kilatasai
folyamatosan romlottak. Ennek ellenére a harmadik negyedév végén megfordultak a piacok: a befektetdi
bizalom visszatért, katva a régios papirok oleso értékeltségét és a habort okozta sokkok mérséklodéset.
Az év hatralévd részében a helyi piacok folyamatosan emelkedtek, feliilteljesitve a nyugat-europai és
amerikai piacokat. Ahogy globalisan, ligy a régidban is az értékalapd befektetdk jartak jol az év
egészében. A novekvd kamatkdmyezet hatasira csokkentek a vallalatok értékeltségei, ami kiilénisen
rosszul érintette a ndvekedési papirokat.

Az orosz-ukran habora leginkabb a mi térségiinket érinteite, hisz foldrajzilag a mi térségiink volt ehhez a
legktzelebb, raadasul a vélaszként sok helyiitt bevezetett killonadok a magasabb hozamkémyezettel
parosulva negativan érintették a régios részvényeket és az alapot. Ez ellen viszont védelmet nyijtott a
forint gyengiilése, az alulstlyos pozicionk, ami feliilteljesitéshez vezetett 2022-ben.

3./ Vagyonkimutatas
2021.12.31 portfoliébeli 2022.12.31 portfolidbeli
{eFt) ariny {eFt) arany
a) dtruhazhatd értékpapirok - 1 697 657 90,5% 1441 785 88,5%
b) banki egyenlegek 179 971 9,6% 207 771 12,8%
¢) egyéb eszkozok 10 233 0,5% 301 0,0%
d) osszes eszkoz 1 887 861 100,6% 1 649 857 101,2%
&) kotelezettségek™* 11 481 0,6% 20 368 1,2%
f) nettb eszkizérték 1 876 380 100,0% 1629 4389 100,0%
* Tartalmazza a passziv id8beli elhatarolasok dsszegét is.
Az Alap tételes dsszetétele nyitéd
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkbz érték Y
3231. Belfildi vészvény
GRAFHISOFT PARK SE HUF HUO000O83696 15662 000 ] 0,83%
MOL 125 HUF HU0000153937 81 826 920| 4,36%
OTFP HUF HU0000061726 151 856 8004 8,09%
RICHTER 100 HUF HU0000123096 79589450 | 4,24%
3231.Belfldi részvény Osszesen: 328935 170,00 17,53%
3232 Kiilfoldi részvény
ALE PW PLN LU2237380790 57010768 | 3,04%
AVAST CZK GB00OBDD85M81 90678 024 | 4,83%
BANCA TRANSILVANIA RON ROTLVAACNOR] 65353 248 3,48%
BANK PEKAO PLN PLPEKAQ00016 104 157451 | 5,55%
BANK PKO PLN PLPKOO0000016 135446993 | 7,22%




BRD BANK RON ROBRDBACNOR2 19003 853| 1,01%
CD PROJEKT SA PLN PLOPTTCO00011 57451928 3,06%
CEZ CZK CZ0005112300 135514933 | 7,22%
ERSTE BANK (CZ) CZK AT(0000652011 198 493 852 [ 10,58%
KGHM PLN PLKGHM000017 60 088 426 | 3,20%
KOMERCNI BANKA CZK CZ0008019106 71 860 697 | 3.83%
KRKA EUR S10031102120 64 006 740| 3,41%
MONET CP CZK CZ0008040318 30782798 [ 1,64%
PKN ORLEN PLN PLPKNODOGO18 84 665447 | 4,51%
PZU PLN PLPZUQ000O011 84 908 353 | 4,53%
ROMGAZ RON ROSNGNACNOR3 17592432 0,94%
ROMPETROL RON ROSNPPACNOR9 23104 5781 1,23%
TELEFONICA 02 CZK CZ00095093209 6177195 0,33%
VIG (CZ) CZK AT0000908504 18190649 0,97%
3232.Kalfoldi részvény Osszesen: 1324 488 365,00 | 70,59%
3251. Befektetési jegy thatirozatlan futamida)

FONDUL PROPRIETATEA RON ROFPTAACNORS 44233 673 | 2,36%
3251, Befektetdsi jegy (hatdrozatian futamidi) Ovszesen: 44233 673,00 2,36%

Az Alap tételes dsszetétele ziré
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkiiz érték %

3231.Belfdldi részvény

MOL 125 HUF HU0000153937 73300942 | 4,50%
MTELKOM HUF HU0000073507 5632146 0,35%
OTP HUF HUO0000061726 124 838 280 | 7,66%
RICHTER 100 HUF HU0000123096 71562 600 4,39%
3231 Belfiidi részvény Osszesen: 275 333 968,00 | 16,90%
3232 Kalfoldi részvény

ALE PW PLN LU2237380790 51626431 3,17%
BANK PEKAO PLN PLPEKAOO00016 71110 889 | 4,36%
BANK PKO PLN PLPKOQ0000L6 105 586 842 | 6,48%
BRD BANK RON ROBRDBACNOR2 15140 736 | 0,93%
CEZ CZK CZ0005112300 81 604 107| 5,01%
DINO PLN PLDINPLG0O{ | 90 650 150| 5,56%
ERSTE BANK (CZ) CZK AT0000652011 154221208 | 9,46%
KGHM PLN PLKGHMAO0B0017 79707 853 | 4,89%
KOMERCNI BANKA CZK CZ0008019106 48 098497 2,95%
KRKA EUR 810031102120 54129810 3,32%
MONET CP CZK CZ0008040318 21202 106 1,30%
PKN ORLEN PLN PLPKN0000018 94431711 | 5,80%
PZU PLN PLPZU0000011 103 728504 6,37%
ROMGAZ RON ROSNGNACNOR3 20914557 | 1,28%
ROMPETROL RON ROSNPPACNOR% 40 004 707 2,46%
SNN RE RON ROSNNEACNORS 12635074 0,78%
TLVRO UJ RON ROTLVAACNORI 61371149 3,77%
VIG EUR AT0000908504 20172300 1,24%
3232 Kitlfosldi részvény Osszesen: 1126 336 631,00169,12%
3251 Befektetési jegy (hatdrozatlan futamidi)

FONDUL PROPRIETATEA RON ROFPTAACNORS 40113 963 | 2,46%
3251 Befektetési jegy (hatirozatlan futamid) Osszesen: 40 113 963,00 2,46%




4./ 2022, december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama

2022, januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2022. januér 1-december 31. kozstt eladott befektetési jegyek
2022, januér 1-december 31. koztitt visszavaltott befektetési jegyek

2022. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima

603 606 439 db

+ 115075 446 db
- 145 987 755 db

572694 130 db

5./ Kinyvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre juté nettd eszkdzérték 2022. december 31-én:

2,845305 HUF

6./ Nettd eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban

2021.12.31 2022.12.31
Befektetett eszkdzk 1] 0
Kévetelések 9593 0
Ertékpapirok 1697 657 1441 785
Pénzeszkzok 179 971 207 771
Aktiv id6beli elhatirolasok 640 301
Szarmaztatott figyletek ért. kiil. 0 0
Eszkozok dsszesen 1 887 861 1 649 857
Kotelezetiségek 364 341
Passziv elhatarolasok 11117 20027
Netté eszkizérték/Sajat téke 1 876 380 1629 489
7./ Az Alap eszkizeinek dsszetétele
Netté
Megnevezés 2021.12.31 | Osszes eszkizik eszkozérték
(eFt) aranyiban (%) | arinyiban (%)
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhatd
értékpapirok 1697 657 100% 90%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott truhdzhaté
értékpapirok 0 0% 0%
c) a kdzelmiltban forgalomba hozott atruhdzhaté
értékpapirok 0 0% 0%
d) egy€b atruhdzhatd értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt meptestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 1697 657 100% 90%
Netto
Megnevezés 2022.12.31 Osszes eszkozik eszkdzérték
(eFt) arinyiban (%) | ardnydban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapirok 1441 785 100% 88%
b) mas szabilyozott piacon forgalmazott atruhazhaté
értckpapirok 0 0% 0%
c) & kzelmiltban forgalomba hozott struhizhato
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb Atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 1441 785 100% 88%




Az Alapkezeld a likviditast és a jévedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap tOkéjét 1dzsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltiintetett befektetési
eldirasoknak megfelelden.

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszktzeinek legalabb 20 szdzalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formdkba
fekteti, az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepld mas alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkdzokhdz: 2,46%

A kollektiv befekietési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé

Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir alloménydban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koliségei
Nem alkalmazando.

8./ Az Alap eszkdzeinek alakulisa

2021.12.31 2022.12.31
(eFt) (eFi)

a) befektetésekbdl szarmazd jovedelem 71 630 145 670
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési kaltségek 27 685 41 585
d) a letétkezeld dijai 2872 3386
e) egyéb dijak és addk 5722 B 840
1) nettd jovedelem 35351 91 859
g) felosztott és jra befektetett jovedelem 0 0
h) a tokeszimla véltozasai 1272773 1 056 795
i) befektetések értéknovekedése, illetve értékcsikkenése 345 361 73 356
) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a

befektetési alap eszkozeire és kitelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen

9. / Az adott naptiri évben szamolt utolsé Gsszesitett metté eszkizérték és az egy jegyre jutd nettd

eszkozérték:
Uzleti év A nettd eszkozérték Netto Egy jegyre jutd nettd
vonatkozasi napja eszkozérték eszkoézérték
2020 2020.12.31 1117915986 2,503962
2021 2021.12.31 1 876 380 857 3,108616
2022 2022.12.31 1 629 489 437 2,845305

10./ Szarmaztatott iigyletek

Az Alap nem rendelkezik 2021. december 31-én szarmaztatott ligyletekkel.
Az Alap nem rendelkezik 2022. december 31-én szdrmaztatott ligyletekkel.

11./ A befektetési alapkezelé miikodésében bekivetkezett viltozisok
Az MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt, 2022, augusztus 31-4n beolvadt a Budapest Alapkezelé Zrt.-be, majd
2022. szeptember 1-t61 MKB Alapkezelé Zrt. néven folytatja mikodését. A fzio altal a tarsasag — teljes

kezelt vagyon tekintetében — a harmadik legnagyobb szereploveé valt a piacon.
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12./ A befektetési alapkezelé altal kifizetett javadalmazas
MKB Alapkezelé Zrt.
Kifizetett javadalmazis (2022.01.01. - 2022.12.31)

adatok Ft-ban
Létszam  Riogzitett Viltoz6 Teljes
(fé)  javadalmazis javadalmazis javadalmazis
Kockazati profilra haté munkatarsak 20 394 660 564 175040713 569 701 277
Egyéb munkavallalok 40 270859214 57374100 328233314
Osszesen 60 665519778 232414813 897934 591

Javadalmazasi politika
1. Az Alap nem fizetett kiszvetleniil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak részére.
2. A fenti tdbldzat tartalmazza a 2022-es évben foglalkoztatott munkavallalék kiemelt kereseti
adatait.
3. Osszes javadalmazas~ Beérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jellegii egy<b kifizetések
4. A felilvizsgalat megtortént, szabdlytalansagot nem tart fel.
5. Nem tértént érdemi viltozas

13./ Az Alap azon eszkizeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiitknél fogva kiilénleges
szabalyok vonatkoznak, tovibba az Alap likviditaskezelésének bemutatisa

Az Alap portfolidjaban nem likvid jellegii eszk6zt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 1ij megallapodast nem kitétt. Az MKB Bankkal érvényben léva
hitelkeret szerzbdés az Alap netté eszkozérték valtozasat kovetve, és a tirvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt modositasra. A felhasznalhato hitelkeret nagysaga év végén 110 millié Ft volt.
Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatarozottaknak. Ev kéizben olyan tény, kérilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasit tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktuilis kockdzati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap magas kockazatiinak lett besorolva, mert pénzpiaci és részvénypiaci kitetiségii eszkozoket tart a
portfoligjaban.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockdzatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezelé dltal mitkédtetett két
& kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is tsszhangban — a befektetési teriilet és a hattér
terililetek szervezeti szétvalasztasa, illetve a fiiggetlen kockazatkezelési funkcid mikddtetése. A front és
a back office jellegii funkcidk szervezeti elkiildnitése biztositja, hogy a portfolié-kezelok altal kotstt
iigyletek ellendrzése, visszaigazoldsa, elszamolasa és kiértékelése magatdol az iigyletkotéstsl teljesen
elkiiléniljon, igy az 6sszeférhetetlenség elkeriilhetd és intézményesitett masodszintd kontroll miksdik.
Az Alapkezelé kockazattudatos iizleti tevékenységét intézményesitett kockazatkezelési kontroll
tamogatja, ami az Alapkezelon belill elkiilonilt funkcidként van jelen. A fiiggetlen kockézatkezelési
funkcié elsddleges célja a kockazattudatos iizleti tevékenység proaktiv eldsegitése, valamint folyamatos
kockazati kontrollja. F§ feladata ennek megfeleléen a kockazatkezelési iranyelvek, eljarasok kidolgozasa,
a belso forumokon a kockazatkezelési szempontok képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedd
kockdzati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok iizemeltetése, ennek megfelelé kockazati
mérések milkddtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az
¢észlelt kockazati problémak eszkalalisa a megfeleld dontéshozdi szintekre,

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartas, illetve a kiilonbozé kockazatok azonositisa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezeldn beliil minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek feleldsségek és
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feladatok. A fiiggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockdzatvallalasi
hajlanddsagit meghatarozd, a kockazatkezelési politikat és eljarasckat jovahagyd Igazgatésagnak, az
Alapkezelé egyéb vezetd allasa dolgozdinak, illetve a kockézatokat tudatosan felvallalé portfolia-
kezelknek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolodo iranyelvek és folyamatok szabalyozottsagat biztositandé az
Alapkezeld belsé kockdzatkezelési szabalyzatokat mitkadtet. A magas szintli Kockazatkezelési Politika
célja, hogy atfogéan meghatarozza Alapkezelé milkddése sordn az Alapkezelonél, illetve az Alapkezelé
altal kezelt portfolicknal felmeriild relevans kockdzatok korét, valamint kezelésiik altalanos elveit és
modszereit. Az egyes kezelt portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezeld
vezetése tételesen hatarozza meg a jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett
altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre
és kezelésre vonatkozd technikakat, eszkozdket és intézkedéseket, valamint a kockazatkezelési
jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezelé killon szabalyzatban, részletes eljarasi rendben
szabdlyozza. A Kockazatkezelési Eljarasok tartalmazzak azokat a kockazati limiteket és
kiiszobszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjak az Alapkezeldt abban, hogy a nem kivant
kockazatokat a portfolidk kezelése soran elkeriilje, illetve a szilkséges korrekcids intézkedéseket
idejekordn kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezelo vezetése hagyja jova, ami alapjan a
visszamérésrél a Mid Office ¢s a kockazatkezelesi tertilet - a korlatok jellegétdl fiiggben - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockazatkezelési jelentésszolgilat keretében a
jovahagyott kockazati profiltdl vald esetleges eltérések a kockdzatkezelés altal mindig kivizsgélasra
keriilnek, ami alapjan az Alapkezelod vezetése akciokat kezdeményezhet a portfolidkezelési teriilet felé.

15./ Az Alap nevében alkalmazhato tokeattétel mértékében bekdvetkezett valtozisok bemutatisa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban véltozas nem kévetkezett be.

16./ Mérlegfordulénap utini jelentds események

A 2023-as év eddig eltelt idoszakdban tokepiaci szempontbdl egyfeldl folytatodiak a 2022-es év
meghatarozo trendjei, masfeld] egy 1 téma — a pénziigyi rendszer sériilékenysége — is a befektetdi
figyelem kozéppontjaba keriilt. Az elsé tényezot illetben meghatarozo, hogy az inflaciés nyomds
csikkenése elienére a vilag vezetd jegybankjai 2023 elején is folytattak kamatemeléseiket — mind az
amerikai, mind az eurdpai jegybank is azt hangsGlyozta, hogy bar az inflaciéban lathatéak a lassi fordulat
jelei, a megugrott arromlasi iitem tartdés megfékezéséhez a szigori monetéris politika folytatasdra van
szikség. Marciusban aztin eldbb az amerikai bankszektorban jelentkezd cs6ddk, majd a svajei Credit
Suisse szamdra sziikségessé valt ment6ov kapcsin a banki mérlegek helyzete és a pénziigyi
kozvetitdrendszer allapota valt meghatirozd piacmozgaté tényezdvé. A kialakult helyzetre mind a
tengerentilon, mind Eurdépaban gyors €s hatarozott szabalyozoi €s gazdasagpolitikai lépések sziilettek
(addicionalis likviditas biztositasa, bajba jutott szerepléknek nyujtott mentScsomagok), melyek
rovidtdvon jelen sorok irasaig hatékonyan kezelt€k a kialakult helyzetet. Az elmdlt negyedévek gyors
kamatemelési ugyanakkor lathatoan komoly kihivasok elé allitjdk az elmilt években a zéré
kamatkdrnyezethez szokott gazdasagi élet szamos szerepl6jét, igy valdszinisithetd, hogy az ebbdl a
szempontbol érkezd kockazatok és sérillékenység kérdése az elkdvetkezd iddszakban is kézponti,
potenciilisan jelentds mozgasokat kivaltd tokepiaci téma marad. Ebben a kémyezetben a fobb
részvénypiaci indexek 2023 elején magas volatilitisd, jellemzden oldalazd mozgast mutattak, a fejlett
piaci allampapir hozamokban pedig a marciusi banki stresszek idején latott kockazatkeriilés idején volt
megfigyelhetd érezhetd csdkkenés. A nemzetkdzi trendekkel dsszhangban idehaza az MNB is folytatta a
tavaly Osszel kialakitott szigori kamatpolitikajat, amely elsdsorban a hozamgérbe rivid lejaratain okozott
jelentds hozamemelkedést a 2022 év végi helyzethez képest.

A 2023 marciusdban indult, a pénziigyi kozvetitérendszer egyes szerepldit €rintd stresszhelyzet hatasai
tobbrétiiek voltak. Kozvetlen hatdsként érezhetd arfolyamnyomés ald keriltek a pénziigyi szektor
eszkoOzei, valamint mind a banki részvények, mind a banki kdtvények piacan jelentdsen megugrott a
volatilitas, A befektetdk a bajba keriilt bankok nyoman (jradraztik az egész szektort érintd kockazatokat,
illetve piaci konszenzus lett, hogy a most kialakuit helyzet az Gzleti modelleket érdemben érinté
alkalmazkodasra fogja késztetni a fejlett piaci bankszektor szimos szerepléjét (magasabb forrds oldali
finanszirozasi kéltségek, szigoribb és dvatosabb hitelezési politika). A kézvetlen hatasok melletti legfébb
attételes kovetkezmény a fejlett piaci jegybankok vart kamatpalyijanak médosuldsa volt, hiszen a
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kialakult stresszhelyzet miatt a befektetdk gy gondoljak, hogy a FED ¢és az EKB kamatpolitikaja is
ovatosabba valhat, azaz a korabban varthoz képest alacsonyabban tet6z6 alapkamatokat eredményezhet.
A jegybanki jovibeli vart kamatpalyak lejjebb keriilése (és a pénziigyi szektor helyzetét kezeld hatarozott
szabalyozoi 1épés-csomag) tamaszt jelentett a tokepiacok nem-pénziigyi szegmensei szdmara (a banki
részvények &s kétvények piacan valtozatlanul érezheté a nyomas), a fobb tokepiaci indexek igy a
marciusban torténteket kovetd hetekben stabilizalodtak. A kialakult helyzetben az Alapkezeld befektetési
és kockazatkezelési mikodési keretrendszerének megfelelden, rendkiviili intézkedések szitksége nélkiil
kezelte az Alap befektetéseit.

17./ Netté eszkizérték €s a forgalomban lévé befektetési jegyek szamanak alakulisa

Befektetési | Egy jegyre
jegy jutd netté | Devizanem
egyenleg eszkozérték
2022.12.31| 1629489437 572694 130 2,845305 | HUF

2023.04.19| 1657391945 568 239 162 2916715 |HUF

Netté

Datum eszkizérték

Budapest, 2023. aprilis 26.
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MELLEKLETEK

MKB Bonus Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

L Meérieg és eredménykimutatis

MERLEG
Adatok eFt-ban
| Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 1 887 861 1 649 857
A.) Befektetett eszkozok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok i} 0
2. Ertékpapirok értékelési kitlonbozete 0 0
a.) kamatokbél, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
I1. Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgdeszkézok 1 887 221 1649 556
L. Kévetelések 9 593 0
I. Kivetelések 9 593 0
2. Kovetelések értékvesziése { - ) 0 0
3. Kilfsldi pénzértékre szol6 kovetelések
értékelési kiillsnbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilinbbzete 0 0
I1. Ertékpapirok 1 697 657 1441 785
1. Entékpapirok 1352 296 1368429
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 345 361 73 356
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.} egyéb 345 361 73 356
I11. Pénzeszkézik 179 971 207 771
1. Pénzeszkdzék 179 971 207 771
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 640 301
1. Aktiv id8beli elhatarolasok 640 301
2. Aktiv id6beli elhatarolasok €rtékvesziése ( - ) 0 0
D.) Szdrmaztatott igyletek értékelési killénbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 1 887 861 1649 857
E.) Sajat
t6ke 1 876 380 1 629 489
1. Indulé téke 603 607 572 694
1. Kibocsalott befektetési jegyek névértéke 12 240 304 12355379
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 11 636 697 11 782 685
11. Tékevaltozas (tbkendvekmény) 1272773 1056 795
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi
értékkiilonbozete -392 225 -428 057
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 345 361 73 356
3. El6z0 év(ek) eredménye 1 284 286 1319637
4. Uzleti év eredménye 35351 91 859
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kételezettségek 364 341
I. Hossz lejaratu kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejaratd kételezetiségek 364 341
I11. Kiilfoldi pénzértékre sz0l6 kitelezettségek értékelési
kiillénbdzete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 11117 20 027




Eredménykimutatis

adatok eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
L Pénziigyi milveletek bevételei 108 167 306 641
II.  Pénziigyi milveletek raforditasai 36 537 160971
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikddési kéltségek 36279 53 811
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 35351 91 859

(I-IT+HII-IV-V-VI)

2. Szdamviteli politika, értékelési elvek

Az alap kényveit €s nyilvantartasait a szimvitelrél 2616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XIL11.)
sz. A befektetési alapok eves beszamolé készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol
sz6l6 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvéntartast vezet az Alap eszkdzeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabilyzatanak megfeleloen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO médszer alkalmazasaval keriil sor,

Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi cé1a értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jaré idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbzeteként kerillnek
elszamolasra. Az értckelési killonbozetek mind a fékényvi, mind az analitikus nyilvantartison beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbél, osztalékokbdl és egyéb piaci értckitéletbdl szarmazo dsszetevikre.
A devizds kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben térténik.
Az alap eszkézeit 2022. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkeszités iddpontja: 2023. janudr 02.

3. Miikodési koltségek részletezése

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 27 685 41 585
Letétkezel6 dija 2872 3386
Forgalmazéknak fizetett dij, bankkoltség 416 432
Egyéb koltségek 5306 8 408
Feliigyeleti dij 480 593
Brokeri jut, 1 068 1275
KELER dijak 1761 4 365
Konyvvizsgalati dij 1265 1329
MNB engedélyezés dija 50 0
Befektetési alapok kiilonaddja 682 846
Osszesen: 36279 53 811




