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FUGGETLEN KONYWIZSGALOI JELENTES
Az MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt. tulajdonosainak
Vélemény

Elvégeztik az MKB-Panndnia Alapkezel6 Zrt. (a ,Tédrsasag”) mellékelt 2018. évi éves
beszamoldjanak a kdnyvvizsgélatat, amely éves beszamold a 2018. december 31-i fordulénapra
elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkdzok és forrdsok egyezé végosszege 3.861.534 E Ft, az
addzott eredmény 2.851.025 E Ft nyereség -, és az ugyanezen id&ponttal végz&ds évre
vonatkozé eredménykimutatasbdl, valamint a szadmviteli politika jelentGs elemeinek
Osszefoglaldsat is tartalmazé kiegészits mellékletbdl Ail.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszdmolé megbizhatd és valds képet ad az MKB-
Panndnia Alapkezel§ Zrt. 2018. december 31-én fenndllé vagyoni és pénzigyi helyzetérdl,
valamint az ezen idGponttal végz8d6 Uzleti évre vonatkozd jovedelmi helyzetérél a
Magyarorszagon hatdlyos, a szdmvitelrdl szélé6 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban:
.szémviteli torvény”) és az egyes pénz- és tGkepiaci szolgaltatdsokat is végzé egyéb
vallalkozasok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatosségairdl
sz416 327/2009. (Xil. 29.) Korm. rendelettel (a tovabbiakban: ,Korm. rendelet") 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardokkal 6sszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkozé - Magyarorszdgon hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelsségiink bévebb leirdsét
jelentéslink ,A kényvvizsgéld éves beszamold kdnywvizsgélataért vald felelgssége” szakasza
tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk a tarsasagtdl a vonatkozd, Magyarorszagon hatdlyos jogszabélyokban és
a Magyar Konywvizsgaléi Kamara ,, A kdnyvvizsgaldi hivatas magatartési (etikai) szabélyairdl és a
fegyelmi eljérasrél szold szabdlyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testllete altal kiadott ,Kényvvizsgaldk Etikai
Kddexe"-ben (az|ESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfelellink az ugyanezen normakban
szerepld tovabbi etikai elSirasoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az &ltalunk megszerzett konywvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nydijt véleménylinkhoz.

Kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagu konywvizsgélati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink
szerint a legjelentésebbek voltak a targyidészaki éves beszdmold 4altalunk végzett
konyvvizsgalata sorén. Ezeket a kérdéseket az éves beszamolé egészére vonatkozd
konyvvizsgalatunkkal Osszefiiggésben, az arra vonatkozd véleményiink kialakitdsa sorén
vizsgaltuk, és ezekrd| a kérdésekrdl nem bocsatunk ki kiilon véleményt.

Kulcsfontossagu kényvvizsgélati A kénywvizsgdlat sordn a kulcsfontossagu
kérdések kénywvizsgélati kérdések vonatkozdsaban
elvégzett eljdrasok

Alapkezelésbdl és vagyonkezelésbdl
szdrmazo drbevétel elszdmoldsa

Az alapkezelésbdl és vagyonkezelésbdl — Feltérképeztiik az alap- és vagyonkezelésbél
szdrmazdé arbevétel a 2018. évben szdrmazd bevétel elszdmoldsdnak folyamatét.
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4.597.410 eFt, amely a Tarsaséag teljes
arbevételének 99,99%-4t teszi ki. A
Térsasdg az alapkezelésbdl és
vagyonkezelésbdl szdrmazé arbevételt
a kiegészité melléklet IIl.1-es pontjaban
mutatja be, amelyben a Tarsasag
részletezi, hogy a bevételek mely
forrdsokbdl szarmaznak, illetve milyen
tevékenységek  alapjan kerlltek
felszdmitasra. Tekintettel arra, hogy a
Térsasag arbevétele szamos nyilt- és
zartvégll alap kezelése alapjan keril
kiszamitasra, valamint a
portfdlidkezelésbdl szarmazo bevétel is
tobb tipust intézménytsl szarmazik,
azok elszdmoldsa és nyilvantartdsa

Megvizsgaltuk és megértettik, hogy az arbevétel
egyes idGszakok kozotti valtozasai dsszhangban
vannak a Tarsasagtdl kapott egyéb informéacidkkal
a Térsasdg piaci folyamatairdl és tizletmenetérdl. A
vagyonkezelésbdl szarmazd bevétel jelentds része
esetén az egyes partnerekke! visszaigazoltattuk a
targyévben elszdmolt forgalom egyenlegét. Az
alapkezelésbél szarmazo bevétel jelentds részét
Ujrakalkuldltuk a befektetési alapok eszkozértékei
és a Kezelési Szabalyzatukban meghatérozott dij
szézalékok alapjan. A sikerdijakbdl szdrmazd
bevétel jelentds része esetén ellendriztik a
Téarsasdg éltal készitett sikerdij kalkuldcidkat,
valamint az elszdmolt sikerdijakat egyeztettiik
letétkezelSi nettd eszkozérték igazolasokhoz.
Attekintettiik a kiegészité melléklet Ill.1-es pontjat.

Osszetett. Azért forditottunk kiemelt
figyelmet erre a terlletre, mert a
Térsasdg eredménye nagymértékben
az alapkezelésbdl és vagyonkezelésbdl
szdrmazd bevételtdl fligg.

Az dltalunk végzett eljardsok soran materialis hibat
nem azonositottunk.

Egyéb informacidk: Az Uzleti jelentés

Az egyéb informacidk az MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt. 2018. évi lzleti jelentésébdl alinak. A
vezetés felelds az lizleti jelentésnek a szdmviteli torvény, illetve egyéb més jogszabaly vonatkozd
elSirdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. A jelentésiink ,Vélemény” szakaszéban az éves
beszamoldra adott véleményiink nem vonatkozik az lizleti jelentésre.

Az éves beszdmolé dltalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel8sségiink az tizleti
jelentés atolvasésa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés Iényegesen
ellentmond-e az éves beszdmoldnak vagy a kdnyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként Ugy tlnik-e, hogy az lényeges hibds éllitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank
alapjan arra a kovetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibas &llitast
tartalmaznak, kotelességlink errél és a hibas dllitas jellegérdl jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mifelel§sségiink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés
a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabdly vonatkozd elSirasaival 6sszhangban van-e, és
errdl, valamint az Uzleti jelentés és az éves beszamold 6sszhangjarél vélemény nyilvéanitasa.

Véleménylink szerint az MKB-Panndnia Alapkezel§ Zrt. 2018, évi izleti jelentése minden
|ényeges vonatkozdsban dsszhangban van az MKB-Pannédnia AlapkezelS Zrt. 2018. évi éves
beszamoldjdval és a szamviteli torvény vonatkoz6 eldirdsaival. Mivel egyéb més jogszabély a
Tarsasag szdméra nem ir el§ tovabbi kovetelményeket az lzleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

Az lizleti jelentésben més jellegli Iényeges ellentmondas vagy lényeges hibds allitds sem jutott a
tudomadsunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivaldnk.

Mivel a Tarsasdg esetében az adott zleti év mérleg fordulénapjan a 95/C. § (1) bekezdésben
foglalt feltételek nem teljestiltek, igy e tekintetben nincs mirdl nyilatkoznunk.

Trusted Adviser
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A vezetés és az irdnyftassal megbizott személyek felelGssége az éves beszamoldért

A vezetés felelSs az éves beszamoldnak a szamviteli torvénnyel dsszhangban térténd és a valds
bemutatds kovetelményének megfelel§ elkészitéséért, valamint az olyan bels§ kontrollért,
amelyet a vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé véljon az akér csaldsbdl, akar hibabdl
eredd lényeges hibas allitastdl mentes éves beszamol6 elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése sordn a vezetés felelSs azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a
véllalkozas folytatdsdra valé képességét és az adott helyzetnek megfelelSen kozzétegye a
véllalkozds folytatdsaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatdsdnak elvén alapulé éves beszdmold Gsszedllitdsdért. A vezetésnek a villalkozas
folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés
nem akadélyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényezd,

korilmény nem all fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felelGsek a Tarsasdg pénziigyi beszémolasi folyamatanak
feligyeletéért.

A kdnyvvizsgélé éves beszamold kdnyvvizsgélataért valé feleléssége

A konyvvizsgélat sordn célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamold
egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabdl eredd l1ényeges hibés allitast, valamint az,
hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazé fliggetlen kényvvizsgéléi jelentést bocsassunk
ki. A kell§ bizonyossdg magas foku bizonyosség, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konywvizsgélati Standardokkal Osszhangban elvégzett kdnywvizsgélat mindig feltdrja az
egyébként Iétez lényeges hibas 4llitast. A hibas allitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsllnek, ha ésszer( lehet az a vérakozés, hogy ezek énmagukban vagy
egyittesen befolyasolhatjék a felhasznaldk adott éves beszdmold alapjan meghozott gazdasdagi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok szerinti konywizsgélat egésze sordn szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjlik az éves beszamolé akér csaldsbdl, akar hibabdl eredd
lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehaijtjuk az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgélati eljarasokat, valamint elegendd és megfelel§
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasihoz. A csalasbdl
eredd lényeges hibas allitas fel nem térasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl
eredéé, mivel a csalds magdban foglalhat Gsszejatszést, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat.

e Megismerjik a konyvvizsgélat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kdnywizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
korilmények kozétt megfelelGek, de nem azért, hogy a Térsasag belsd kontrolljanak
hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

o  Ertékeliik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsol6dé kozzétételek ésszerliségét.

o  Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérél a véllalkozas
folytatéasanak elvén alapulé éves beszdmold dsszedllitdsa, valamint a megszerzett
konyvvizsgélati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennéll-e Iényeges bizonytalanség olyan
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eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelent8s kétséget vethetnek fel
a Tarsasdg véllalkozas folytatdsara valé képességét illetSen. Amennyiben azt a
kévetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg &ll fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves beszdmoldban 1évé
kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelGek,
mindsitenlink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a flggetlen kénywvizsgaldi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Térsasdg nem tudja a
véllalkozast folytatni.

o Ertékeljiik az éves beszamold atfogé bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészitd mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves
beszamoldban teljestil-e az alapul szolgaié ligyletek és események valds bemutatésa.

e Avezetés és azirdnyitadssal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések
mellett - a kdnyvvizsgélat tervezett hatokorét és Utemezését, a konyvvizsgélat jelentds
megallapitdsait, beleértve a Térsasdg 4&ltal alkalmazott bels§ kontrollnak a
konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentSs hidnyossagait is, ha voltak
ilyenek.

Nyilatkozunk az irdnyitdssal megbizott személyeknek arrdl, hogy megfeleliink a fliggetlenségre
vonatkozé relevans etikai kdvetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat
és egyéb kérdéseket, amelyekrdl ésszerlien feltételezhetd, hogy befolyasoljgk a
fliggetlenséglinket, valamint adott esetben a kapcsolddd biztositékokat.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatarozzuk azokat a
kérdéseket, amelyek a targyidSszaki éves beszamold konyvvizsgalata sorén a legjelentésebb
kérdések, és ennél fogva a kulcsfontossédgu konyvvizsgélati kérdések voltak. Kényvvizsgaldi
jelentésiinkben ismertetjlik ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabdly vagy szabdlyozas kizarja
az adott kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy ha -rendkiviil ritka kdrilmények kozott - azt
allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a konywvizsgaldi jelentésben nem lehet kommunikalnunk,
mert ésszerl varakozasok alapjan annak hatranyos kévetkezményei stilyosabbak lennének, mint
a kommunikacid kozérdek( hasznai.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozéi kévetelményekrdl

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 537/2014/EU rendelete 10. cikkének (2) bekezdésével
6sszhangban az aldbbi nyilatkozatokat tessziik a fiiggetlen kénywvizsgéléi jelentésiinkben a
Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgdlati Standardok ltal elirt jelentéstételi kdtelezettségeken felil:

A konyvvizsgald kijelblése és a megbizés id&tartama

A Térsaség 2017. december dta kozérdeklGdésre szdmot tarté gazdélkodd. A jelenleg hatalyos
konyvvizsgalati megbizasunk a Tarsasag 2018.december 31-i és a 2019. december 31-i éves
beszamoléjénak konyvvizsgalatara terjed ki, a Tarsasadg 2018. februdr 27-i kdzgylilésének
hatdrozatdnak megfeleléen. A konyvvizsgalati mandatumunk a 2019. december 31-i éves
beszdmoldt elfogadd kozgydlés idGpontjdban fog lejarni, és a lejarat idépontjaban 3 éves
idGintervallumba fog eltelni a kdnyvvizsgéldra vonatkoz6 kotelezd rotacidt eldird idétartambdl.

A kényvvizsgaldi jelentés és az auditbizottsdghoz cimzett kiegészits jelentds Ssszhangja

Véleményiink 6sszhangban van a Térsasdg Fellgyel§ Bizottsdganak cimzett kiegészitd
jelentéssel, amelyet 2019. februar 14-én adtunk ki az Eurdpai Parlament és a Tandcs
537/2014/EU rendelete 11. cikkével 6sszhangban.

Trusted Adviser
Kényvvizsgélat + Tandcsadas
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Nem konyvvizsgdlati szolgaltatdsok nyujtdsa

Kijelentjlik, hogy a Térsasag részére nem nyujtottunk semmilyen, az Eurépai Parlament és a
Tandcs 537/2014/EU rendelete 5. cikkének (1) bekezdésében ismertetett tiltott, nem
kénywvizsgéldi szolgaltatast. A Térsasdgnak a 2018. janudr 1-t8] 2018. december 31-ig tarté
uzleti évben altalunk nyuijtott egyéb szolgaltatdasok a kiegészitd melléklet . pontjaban kertiltek
bemutatasra.

A megbizasért felelds partner

A jelen fliggetlen konywvizsgdldi jelentést eredményezd kénywvizsgalat megbizasért felelSs
partnerének a jelentés aldirdja mindsiil.

Budapest, 2019. februar 27.

Szovics Zsolt

A Trusted Adviser Kénywvizsgald és Tandcsadé Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kényvvizsgélé

Trusted Adviser Kdnywvizsgald és Tandcsadd Kft.

1037 Budapest, Iglice u. 3. fszt. 3.

nyilvantartdsi szam: 002588

Kamarai tag konywvizsgéaldi tagszam: 005784
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Cégjegyzékszdm

MKB-Pannénia Alapkezel§ Zrt.

2018.01.01 - 2018.12.31

Mérleg "A" Id8szak
Ezer HUF
El6z6
év(ek)
mddositas
Sorszém A tétel megnevezése 2017.12.31 ai 2018.12.31
1|ESZKOZOK ( aktivak )
2|A. Befektetett eszkdz8k (03.+11.+19. sor) 133 258 0] 241984
311, IMMATERIALIS JAVAK (04.-10. sorok) 8719 0 13738
4| 1. Alapltas-dtszervezés aktivélt értéke 0 0 0
5] 2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0 0
6| 3. Vagyoni értékd jogok 6213 0 1 838
7| 4. Szellemi termékek 2506 0 11900
8| 5. Uzleti vagy cégérték 0 0 0
9] 6. Immateridlis javakra adott el6legek 0 0 0
10| 7. Immateridlis Javak értékhelyesbitése 0 0 0
11|IL. TARGY £52KOZOK (12.-18. sorok) 64 731 0 61926
12/ 1. Ingatlanok és a kapcsolédd vagyoni értékd Jogok 0 0 0
13| 2. Mdszaki berendezések, gépek, jsrmivek 0 0 0
14| 3. Egvéb berendezések, felszerelések, jarmivek 50 959 0 57 659
15/ 4. Tenyészéllatok 0 0 0
16| 5. Beruhdzasok, felujitasok 13772 0 4267
17| 6. Beruhdzésokra adott elSlegek 0 0 0
18| 7. Térgyi eszkizok értékhelyesbitése 0 0 0
19]11l. BEFEKTETETT PENZUGY! ESZKOZOK (20.-29. sorok) 59 808 0 166 320
20| 1. Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0 166 320
21| 2. Tartésan adott kélcsén kapcsolt véllalkozasban 0 0 0
22| 3. Tartds jelent6s tulajdoni ré dé 59 808 0 0
23| 4. Tartésan adott kdlcson jelentds tulajdoni részesedési viszonyban &ll6 véllalkozasban 0 0 0
24| 5. Egyéb tart6s részesedés 0 0 0
25| 6. Tartésan adott kélcsén egyéb részesedési viszonyban 4116 véllalkozdsban 0 0 0
26| 7. Egyéb tartésan adott kélcson 0 0 0
27| 8.Tartés hitelviszonyt megtestesit8 értékpapir 0 0 0
28 9. Befektetett pénziigyl eszkzok értékhelyesblitése 0 0 0
29| 10. Befektetett pénziigyi eszkdzok értékelési kilonbdzete 0 0 0
30]B. Forgdeszkszdk (31.+38.+47.+54, sor) 561 647 0| 2974617
31{l. KESZLETEK (32.-37. sorok) 0 0 0
32| 1. Anyagok 0 0 0
33| 2. Befejezetlen termelés &s félkész termékek 0 0 0
34] 3. Novendék-, hizo- és egyéb &llatok 0 0 0
35] 4. Késztermékek 0 0 0
36| 5. Aruk 0 0 0
37| 6. Készletekre adott elélegek 0 0 0
38|11, KOVETELESEK (39.-46. sorok) 34 480 0 38 188
39] 1. Kévetelések druszallitdshd| és szolgltatdshol {vevék) 439 0 32
40| 2.Kdvetelések kapcsolt véllalkozassal szemben 0 0 0
41) 3. Kdvetelések jelentds tulajdonl részesedé i viszonyban 1évé vallalkozéssal szemben 0 0 0
42| 4. Kbvetelések egyéb részesedési viszonyban 1évé véllalkozassal szemben 0 0 0
43| 5. Véltékbvetelések 0 0 0
44| 6. Egyéb kdvetelések 34 041 0 38 156
45] 7. Kovetelések értékelésl kiildnbozete 0 0 0
46| 8. Szdrmazékos iigyletek pozitlv értékelési killonbozete 0 0 0
47|11 ERTEKPAPIROK (48.-53.s0r0k) 475 349 0] 2778569
48| 1. Részesedés kapcsolt véllalkozasban 0 0 0
49| 2. Jelent6s tulajdoni ré dé 0 0 0
50| 3. Egyéb részesedés 0 0 0
51) 4.Sajat részvények, sajat iizletrészek 0 0 0
52| 5. Forgatdsi céld hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 475 349 0f 2778569
53| 6. Ertékpaplirok értékeldsi kiildnbozete 1] 0 0
54/1V. PENZESZKOZOK (55.-56. sorok) 51818 0| 157860
55/ 1. Pénztér, csekkek 120 0 433
56| 2. Bankbetétek 51698 0 157427
57]C. Aktlv id8beli elhataroldsok (58.-60. sorok) 1246 088, 0 644 933
58| 1. Bevételek aktiv idébeli elhatéroldsa 1244833 0] 624910
59| 2. Kéltségek, raforditdsok aktiv id6beli elhataroldsa 1255 0 20023
60| 3. Halasztott réforditdsok 0 0
61|ESZKOZOK OSSZESEN (02.430.+57. sor) 1940993 0| 3861534




62|FORRASOK { passzivak )
63|D. Sajét téke (64.-73. sorok ) 1332030 0| 3463402
64/1. JEGYZETT TOKE 306 120 0 306 120,
65| 64. sorbdl: visszavésarolt tulajdoni részesedés névértéken 0 0 0
6611, JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0 0 0
6711l TOKETARTALEK 0, 0 0
68|IV. EREDMENYTARTALEK 0 0 306 257
69 |V. LEKOTOTT TARTALEK 0 0 0
70{V1. ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
71]1. Ertékhelyeshités értékelési tartaléka 0 0 0
72]2. Valés értékelés értékelési tartaléka 0 0 0
73]VIl. ADGZOTT EREDMENY 1025910 0| 2851025
74}E. Céltartalékok (75.-77. sorok) 0f 0 0
75] 1. Céltartalék a vérhaté kotelezettségekre 0 0 0
76 2.Céltartalék a jov6beni kdltségekre 0 0 0
77] 3. Egyéb céltartalékok 0 0 0
78}F. Kotelezettségek (79.+84.+94. sor) 87 869 0 61 087
791 HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (80.-83. sorok) 0 0 0
80|1. Hétrasoroit kotelezettségek kapcsolt véllalkozéssal szemben 0 0 0]
81|2. Hatrasorolt kbtelezettség jelentds tulajdonos! viszonyban 1év6 véllalkozéssal szemben 0 0 0
82(3. Hatrasorolt kbtelezettség egyéb tulajdonosi viszonyban [évé vallalkozassal szemben 0 0 0
83|4. Hatrasorolt kbtelezettségek egyéb gazdalkoddval szemben 0 0 0
84/11. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (85.-93. sorok) 0 0 0
85| 1. Hosszu lejaratra kapott kdlcsénsk 0 0 0
86| 2. Atvaltoztathaté és atvéltozd kitvények 0 0 0
87| 3. Tartozdsok kétvénykibocsétasdbol 0 0 0
88| 4. Beruhdzdsi és fejlesztési hitelek 0 0 0
89 5. Egyéb hosszu lejdratd hitelek 0 0 0
90| 6. Tartds kdtelezettségek kapcsolt véllalkozéssal szemben 0 0 0
91|7. Tartés kdtelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1év8 véllalkozassal szemben 0 0 0
YZ|8. |artos kotelezettsegek egyen tutajdoni res. viszonyban levo yzassal szemben v u v
93] 9. Egyéb hossz( lejdratu kitelezettségek 0 0 0
94}I1t. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK ( 95. és 97.-106. sorok ) 87 869 0 61087
95| 1. Révid lejdratu kodlcsonsk 0 0 0
96| 95. sorbdl: az dtvéltoztathaté és 4tvéitozd kotvények 0 0 0
97] 2. Rovid lejdratu hitelek 0 0 0
98| 3. Vevéktdl kapott el6legek 0 0 0
99 4. Kételezettségek druszéllitasbol és szolgatatdsbol (szall.) 14 513 0 7184
100| 5. Véltétartdzasok 0 0 0
101| 6. Rovid lejdratii kitelezettségek kapcsolt véllalkozdssal szemben 0 0 0
1027. Rovid lejératu kdtelezettségek jelentSs tulajdoni viszonyban 1év8 véllalkozdssal szemben 0 0 0
103|8. Rovid lejdratu kitelezettségek egyéb tulajdoni viszonyhan lévé véllalkozdssal szemben 0 0 0
104] 9. Egyéb rovid lejérati ktelezettségek 73 356 0 53903
105]10. Katelezettségek értékelési kiilnbozete 0 0 0
106]11, Szdrmazékos ligyletek negativ értékelési kiillonbozete 0 0 0
107 (G. Passziv Id8bell elhatéroldsok (108.-110. sorok) 521 094 0 337 045
108 1. Bevételek passziv idGbeli elhatdroldsa 0 0 0
109] 2. Koltségek. réforditasok passziv idSbeli elhataroldsa 521094 0] 337045
110| 3. Halasztott bevételek 0 0 0
111|FORRASOK OSSZESEN (63.+74.+78.+107. sor) J9apae3l 0] 3861534

Keltezés: 2019.02.14 /_f —(%OW MW
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Statisztikai szdmjel
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Cégjegyzékszdm

MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt.

2018.01.01 - 2018.12.31

Eredménykimutatds (6sszkéitség) |d&szak
Ezer HUF
El&26 év{ek) . i
Sorszém Atétel meg é 2017.12.31 | médositésal | 2018.12.31 | °
4
1|Belféldi drtékesités nettd drbevétele 2128223 0 4597774 &
2|Exportértékesités nettd drbevétele 0 0 0.2
1. | Ertékesités nett6 drbevétele (01.+02.) 2128223 0 4597714 .'5 :
3|Sajdt termelésd készletek dllomdnyvdltozdsa 0 [ i
4]salde el 83llitdst eskBz8k aktivilt étéke 0 o
Il [Aktivalt sajat teljesitmények értéke (+03.404.) 0 0
I, |Egyéb bevételek 8 447 0
HIl. sorbdl: visszalrt értékvesztés 0 0 8
5|Anyagkaltség 6427 o 8243 9
6|igénybe vett szolgdltatdsok drtéke 13 030 0 624 165 1&0
7|Egyéb szolgéitatdsok értéke 6887 0 7 058]-113
8|Eladott druk beszerzésl értéke 0 [
9| Eladott (kBavetitett) szolgdltatdsok értéke 300 236 0 1 043
V. |Anyag]ellegd réforditisok (05.+06.+07.+08.+09.} 444 580 0 640 509|,
10|Bérkéltség 353 021 0 S5t 612}
11|Személyl jellegll egyéb kifizetések 11529 0 19 639| 16
12[Bérférulékok 84 490 o 13 145]a;
V.{Személyi jellegd réforditasok (10.+11.+12.} 449 040 0 644 39618
VI, |Ertekcsokkenesi lewras 38 Y10 0 25 551\
Vit. |Egyéb réforditdsok 82 060 0 149 427} 2
VIL. sorbd!: értékvesztés 0 0 of 21
A.|0zemi (0ZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE { 1+-114+111-IV-V-V-VIi ) 1122074 o 3138671 2
13 |Kapott (jard) osztalék és részesedés 0| 0 ;
13, sorbél: kapesolt vallalkozdstél kapott 0 0
14 [Ré désekbél szdrmazé bevételek, drfoly dgek 0 0
14, sorbdl: k it villalkozdstdl kapott 0, 0
15 [Befektetett pénzilgyl eszkézkbdl { értékpapirokbél, kilesndkbdl ) szarmazé bevételek, drfoly ég 24 602 0
15. sorbdl; kapcsolt véllalkozdstél kapott 0 0
16 |Egyéb kapott {jard) k k és | jellegli bevételek 39 0
16. sorbdl: kapcsolt véllalkozdstél kapott 0 0
17 |Pénzigyl miveletek egyéb bevételei 787 0
17. sorbdl: értékelés! kilénbozet 0 0
VIIl. |Pénzligyl mveletek bevételel {13.414.415.+16.+17.) 25 428 0
18|Ré désekbd| szdrmazé réforditdsok, drfoly dgek 0 0
18. sorbdl: kapesolt véllalkozdsnak adott 0 0
19 | Befek t pénziigyi eszk6z6kbd| ( értékpapirokbé), kéleséndkbl ) szdrmazé réforditsok, drfoly 14775 0
19. sorbdl: kapcsolt vdllalkozdsnak adott 0| 0
20|F dé ( fizetett ) k k és | Jellegd réforditasok 0| 0
20. sorbdl: kapcsolt véllalkozdsnak adott 0 0
21|Ré dések, értékpaplrok, tartésan adott kdlcséndk, bankbatétek érték é 3556 0 43 883
22|Pénziigyl mlveletek egyéb réforditdsal 733 0 7032
22, sorbdl: értékeldsi killonbdzet 0 0 0[
IX. |Pénzilgyl mlveletek raforditdsal (18.+19.+20.+21.+22.) 19 064 0 59 520
B. |[PENZOGYI MOVELETEK EREDMENYE (VIIl.-IX.) 6364 0 -3 400
C.|ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+A.+B.) 1128438 o 3135271}
X.|Adéfizetési kbtelezettség 102528 0 284 246
D.|ADOZOTT EREDMENY (+C.-X.) 1025 0 2851025 | 47

Keltezé 2019.02.14

cégszerd aldirds



MKB-Pannoénia Alapkezeld Zrt.

KIEGESZITO MELLEKLET AZ EVES BESZAMOLOHOZ
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Budapest, 2019. februar 14.
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.  ALTALANOS KIEGESZITESEK

I. A Tarsasag

A Térsasag neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt., székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.,
telephelye 1072 Budapest, Nyar u. 12. Internetes honlap cime: http://www.mkbp.hu

A Tarsasag 2011,

Tarsasagot.

julius

20-an  alakult

hatarozatlan
részvénytirsasigként milkodik. A Cégbirésig 2011. augusztus 3-an jegyezte be a

idétartamra,

zartkord

2018 folyaman a tulajdonosi szerkezetben nem tortént valtozas, 2017. december 31-én és
2018. december 31-én a tulajdonosi szerkezet a kévetkezdk szerint alakult:

Tulajdonos Torzsrészvény db | Névérték Részvény Arany
Ft/db érték (Ft)
MKB Bank Zrt. 14.993 10.000 149.930.000 | 49,01%
Pannénia 4.895 10.000 48.950.000 | 16,00%
Pénztirszolgaltatd Zrt.
CIG Panndnia Eleibiziosiio 4.895 10.000 48.950.000 | 16,00%
Nyrt.
MKB Nyugdijpénztar 4.589 10.000 45.890.000 | 15,00%
MKB-Pannonia Egészség- és 6!l 10.000 6.110.000 2,00%
Onsegélyezd Pénztar
Granit Bank Zrt. 611 10.000 6.110.000 2,00%
 Osszesen 30.594 305.940.000 100 %
Tulajdonos OsztalékelsGbbségi | Névérték Részvény Arany
részvény db Ft/db érték (Ft)
MKB Bank Zrt. | (,D") 10.000 10.000 | 16,67%
Pannénia I (,B”) 10.000 10.000 [ 16,67%
Pénztirszolgiltatd Zrt. (B
sorozat)
CIG Pannénia Eletbiztositd I (,C") 10.000 10.000 | 16,67%
Nyrt. (C sorozat)
MKB Nyugdijpénztar I (,F") 10.000 10.000 | 16,67%
MKB-Pannénia Egészség- és I (,G”) 10.000 10.000 | 16,67%
Onsegélyezd Pénztir
| Granit Bank Zrt. I (,E”) 10.000 10.000 | 16,67%
Osszesen 6 60.000 [ 100 %
Tulajdonos IG tag kijel6lésére | Névérték Részvény Arany
vonatkozo Ft/db érték (Ft)
els6bbségi
részvény
MKB Bank Zrt. I (,H” — elndk) 10.000 30.000 | 42,86%
2 (,I")
Pannénia 1 (,I") 10.000 10.000 | 14,29%
Pénztarszolgiltatd Zrt.
CIG Pannénia Eletbiztositd (0" 10.000 10.000 | 14,29%




Nyrt.

MKB Nyugdijpénztir (0" 10.000 10.000 | 14,29%
MKB-Pannonia Egészség- és I (.I") 10.000 10.000 { 14,29%
Onsegélyezd Pénztir
| Osszesen 7 70.000 100%
Tulajdonos FB tag kijelolésére | Névérték Részvény Arany
vonatkozé Ft/db érték (Ft)
elsSbbségi
részvény
MKB Bank Zrt. 2 (,K") 10.000 20.000 40%
Pannénia | (,,)" - elndk) 10.000 10.000 20%
Pénztarszolgiltato Zrt.
CIG Panndnia Eletbiztositd I (.,K") 10.000 10.000 20%
Nyrt.
| MKB Nyugdijpénztar I (,K") 10.000 10.000 20%
Osszesen 5 50.000 100%
Mindé6sszesen
Tulajdonos Részvények (db) Névérték Részvény Arany
Ft/db érték (Ft)
MKB Bank Zrt. 14.999 10.000 149.990.000 | 49,00%
Panndnia 4.898 10.000 48.980.000 [ 16,00%
Pénztarszolgaitatd Zrt.
CIG Pannénia Eletbiztositd 4.898 10.000 48.980.000 | 16,00%
Nyrt.
MKB Nyugdijpénztar 4.592 10.000 45.920.000 | 15,00%
MKB-Panndnia Egészség- és 613 10.000 6.130.000 2,00%
Onsegélyezd Pénztir
Granit Bank Zrt. 612 10.000 6.120.000 2,00%
Mindosszesen 30.612 306.120.000 100%

A Tarsasag f6 tevékenysége: 6630 Alapkezelés

A Tarsasag igazgatdsaga:

- dr. Balog Adim (eln6k) (lakcim: 2119 Pécel, Keld utca 62.)
- Benczédi Balazs (vezérigazgatd) (lakcim: 1025 Budapest, Torokvész ut 119/D 1.7.)
- Vécsei Péter (alkalmazott) (lakcim: 2085 Pilisvorosvar, Dugonics u. 23.)
- Fekete Péter (lakcim: 5600 Békéscsaba, Jokai u. 46/1. 1.)
- Turner Tibor (lakcim: 1026 Budapest, Gardonyi Géza ut 27-33. A. ép. |. em. 4.)
- Rabi Ferenc (lakcim: | 131 Budapest, Futar u. 8. 1/1.)

- Banfi Zoltan (lakcim: 1111 Budapest, Budafoki it 24. VI/21.) 2019. januar 8-ig

A Tarsasag felligyel6bizottsaga:
- dr. Szilagyi J6zsef (elnok)

- Fenyvesi Csaba
- Nyemcsok janos
- dr. Lenner Aron
- Barta Miklos




A Térsasag konyvvizsgilatra kotelezett. Kényvvizsgalo: Trusted Adviser Kft, engedélyszam:
002588, személyében: Szovics Zsolt, engedély szim: 005784. A kdnywvizsgald altal
kényvvizsgilatért felszamitott dij 3.800.000,- Ft + AFA. A kényvvizsgild ezen kiviil meég
egyéb audit szolgiltatist is nyGjtott, 500.000,- Ft + AFA Ssszegben.

A beszdmolo elkészitésével megbizott személy adatai: Pannénia Pénztarszolgiltatd Zrt,
Folkmayer Tibor (regisztracids szim: 160738)

A Tdrsasdg az éves beszimoldjit az alapkezel8kre vonatkozd 327/2009. (XI1.29) szim
kormanyrendelet alapjin készitette el.

2, A Tarsasag szamviteli politikdja

A Tarsasag eszkozeit és forrsait a Szamviteli torvényben (tSbbszér médositott 2000. évi
C. tv.) és a 327/2009.(X11.29.) szimi Kormanyrendeletben elSirt értékelési eljarisok,
illetve Szamviteli politikdjanak részét képezd Eszkdzok és Forrasok értékelési
szabalyzataban foglaltak szerint értékeli.

A szamviteli alapelvektol sem a beszamold keszitésekor, sem a konyvvezetes soran nem
tért el.
A konyvvezetés a kettds konyvvitel rendszerében torténik, a Tarsaség a 327/2009.(XI1.29.)
Korm. rendelet szerint éves beszimoldt készit. A Téarsasg konyvvezetési pénzneme a
forint.

Immateridlis javak esetében a szimviteli tdérvényben megengedett leirdsi idS
meghatdrozasindl a Tarsasag - tekintettel az illetd eszkdz forgalomképességére és varhato
hasznalati idejére - az egyes eszk5zoknél egyedileg jar el, bruttd érték utin szdmitott
linearis leirast alkalmazva.

Targyi eszkdzok esetében a Tdrsasdg az értékcsokkenést az egyes eszkdzcsoportokra
megallapitott leirdsi kulcsokkal, linedris médszerrel, a brutté érték alapjin szimitja.
Jarm{ivek esetében a Tarsasig a maradvinyérték modszert alkalmazza, igazodva a
beszerzett jarmiivek valédi élettartamahoz. A kis értékii (100 eFt alatti egyedi beszerzési
értékii) tirgyi eszkozok hasznalatbavételkor (beszerzéskor) koltségként egydsszegben
leirasra keriilnek.

Az drbevétel elszimolasa akként torténik, hogy az adott hénapban teljesitett szolgaltatast
legkésdbb a kovetkezS honap 10.-ig kiszdmlizza a Tarsasig. Az adott hdnapban teljesitett
szolgéltatds eredményét az adott hdnap javara szimolja el a Tarsaség.

Kovetelésként az ligyfél dltal elfogadott sziamla értéket tartja nyilvin a Tarsasag.
Elfogadottnak tekint egy szamlat abban az esetben, ha a fizetési hatiridd lejératdig az ligyfél
nem jelzi az ellenkezdjét. Az értékvesztés elszaimolasa egyedileg torténik.

A konyvvezetéstdl eltéré devizanemben felmerilé lgyletek az ligylet napjin érvényes, az
MNB altal jegyzett atlagirfolyamon keriilnek elszimolisra. A pénziigyi teljesités és az
igylet felmeriilésének idSpontjaban érvényes arfolyam kiilonbozetébsl adddd
arfolyamnyereség vagy veszteség az eredménykimutatdsban keriil kimutatasra.



A nem realizalt arfolyam kiilonbozet az év végi dtértékelésbdl adédik, mely szintén MNB
atlag arfolyamon torténik.

A Tarsasig céltartalékot képez az adézis eldtti eredmény terhére azokra a miltbeli,
illetve a folyamatban lévé iigyletekbdl, szerzédésekbél szarmazo, harmadik felekkel
szembeni fizetési kotelezettségekre [ideértve kiilonosen a jogszabilyban meghatdrozott
garancialis kotelezettséget, a fiigg6 kotelezettséget, a biztos (jov8beni) kotelezettséget, a
korengedményes nyugdij, a végkielégités miatti fizetési  kotelezettséget, a
kérnyezetvédelmi kotelezettséget], amelyek a mérlegfordulénapon valészinli vagy
bizonyos, hogy fenndllnak, de &sszegiik vagy esedékessegiik idépontja még bizonytalan, és
azokra a villalkozé a sziikséges fedezetet més médon nem biztositotta.

A Tirsasag jelent8snek mindsiti az el6z6 évek beszamoldjiban elkdvetett hibakat, ha a
hibak és hibahatisok abszolut értékének egyiittes Ssszege meghaladja a mérleg f86sszeg 2
%-at, vagy az 5 M Ft-ot.

A 2018. évi beszamolé mérlegkészitési idépontja: 2019. janudr 22.

A meérieg forduidnapja utan nem kovetkezett be olyan lenyeges esemeny, amely
médositand a beszamoldt.

A Tarsasig nem alkalmazza a valés értéken torténd értékelést.

A Tarsasig a sajat befektetéseit képezd értékpapirok névértékének nyilvantartasara a
nullas szdmlaosztalyt hasznilja.

3. A Tarsasag vagyoni, pénziigyi és jévedelmi helyzetének alakulasa

A Tarsasag el8z68 évi és targyévi

eszkozeinek értékét,

forrasainak értékét,

bevételeinek, raforditisainak és eredmény Ssszetevdinek alakulasat,
jovedelmezSségének, vagyoni és pénziigyi helyzetének fontosabb mutatoit

a kodvetkezd tablazatok tartalmazzak.



Fontosabb mutaték alakulasa

MUTATOK 2017.| 2018. Magyarazat
Az eszkbzcsoport
mérlegértéke / Eszk6z6k
Befektetett eszkdzdk ardnya 6,9% 6,3% | f6osszege
Az eszkdzcsoport
mérlegértéke / Eszk6zok
Forgbeszkdzok ardnya 28,9% 77,0% | f66sszege
Az eszkozcesoport Nettd
Targyi eszk6z6k elhasznalodasi foka 78,8% 66,7% | értéke / Brutto értéke
Sajat téke aranya 68,6% 89,7% | Sajat téke / Mérleg f66sszege
(Osszes forras - sajat téke) /
Osszes forras = mérleg
Idegen forras ardnya 31,4% 10,3% | f66sszeg
Hosszu lejaratt kotelezettségek A forrascsoport értéke /
aranya 0% 0% | Mérleg f66sszege
Rovid lejaratl kotelezettségek A forrascsoport értéke /
aranya 4,5% [,6% | Mérleg f66sszege
Sajat t6ke / Hosszu lejarati
Eladésodottsig mértéke n.a. n.a. | kotelezettségek
Pénzeszkdzok+Ertékpapirok
/ Rovidlejarati
Likviditdsi gyorsrata 599,9% | 4806,2% | kotelezettségek
Forgbeszkozok /
Likviditasi rata 639,2% | 4868,7% | Rovidlejarati kotelezettségek
Uzemi-iizleti eredmény /
Arbevétel ardnyos nyereség 52,7% 68,3% | Ertékesités nett6 drbevétele
Adozis el6tti eredmény /
Sajat téke jovedelmezdsége 84,7% 90,5% | Sajat téke

A forgdeszkozoket tartalmazé mutatdk értékelésekor figyelembe kell venni, hogy a
jogszabalyi viltozdsok miatt a vevSkovetelések lloménya 2016-t6l minimalis, mivel azéta a
decemberi teljesitményeket csak kovetkezd évi teljesitéssel lehet kiszamlazni, igy a
decemberi, magas értékek az aktiv idSbeni elhatérolasok kdzott jelennek meg.




l. Befektetett eszkdzok

A MERLEGHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

A Térsasag befektetett eszkdz-allomanya 2018-ban az aldbbiak szerint alakult:

eFt
Megnevezés Bruttd értak Ertékesshdonds Netts érték
Nyité Acsorolis | Mévekedds | Csokkends | Zirs Nyitd Atsorolis | Névekedés | Csakkenés Zir6 Zird
Ualeti énik 0 3 3 o o 0 0 0 0 0 3
Vagyon: erteku jogok 76199 o 1329 77528) 69986 of 5704 o 756% 1838
suoftver 2851 of nm of 1sen3 345 of 43 of 473 11500
Alpitis-itszervezés 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1alls Javak 79050 of 1510 of sa1s1] 70331 o 10082 o 8043 137138
Ingattanok 0 3 0 0 0 3 3 0 3 o 3
Jsrmivek 53899 o 1eses of 70487] 10765 of s of 19586 50901
Uzem, izlberend. 13282 of 364 of 165 5 988 of 457 of 10561 6367
Irodai berend. felszerel 1 048 0 3 3 1 048 617 3 140 3 757 291
{Képzamivészert akotisok 100 0 3 3 100 0 3 3 0 0 100
Beruhizisok 13772 of  3i9ed]  ar4ss] 4267 3 o 0 3 3 4267
Tirgyl eszkizbk 8ssz. 8101 of s2198] 41469] 2830 17370 o 13534 of 30904 61926
Imm. és targyl eszk. 161 151 of 67299]  41469] 186981] 87701 of w616 o 17 75 664
Kisért. Immat.Javak 4049 3 177 of 4226 4049 0 177 of 42 3
Kisértékd tirgyl eszic 8631 3 1 764 of o3|  se3l 0 1764 ol 10355 3
Kiséreékd Bsszesan 12 680) of 1941 ol 146n| 12680 o 1941 of 14en 3
[imm. 6 t.o. mindgssz. [ imef of  eoaa0] 4146 201602 1003ms of 25587 o] 125938 75 664
|

[Futsjdon részsedést jolents befektatés | 55 6as] o] 10e512 o] 166320] 3 3 3 0 of 166320
[rartssan adoes ksicssnsk | of of of of of of of of of of of
[Betaktatart aszusz8k Basz. [ 2] of 115752  ar4s9] 3erom| 1e03m1| of as557] o 125 938 241 984

A targyévben a Tarsasig 4.267 eFt befejezetlen beruhazis dllomannyal rendelkezik, aminek
aktivilasa 2019-re huzddik at.
A Tarsasag 2017-ben részesedést szerzett egy kockazati tSkealap kezeld cégben, amit
59.808 eFt értékkel a befektetett eszkdzok kozote tartott nyilvan. A részesedés mértéke a
cégben ekkor 36% volt. 2018-ban a cégben a Tarsasdg tovabbi részesedést szerzett
106 512 eFt értékben, ezzel 99%-os tulajdonosa lett a cégnek.



2, Ertékpapl’rok, értékvesztés, pénzeszkdzok

Az értékpapirokkal kapcsolatos adatokat az alibbi tiblizat tartalmazza:

Ertékpapirok 2018.12.31 Ft-ban
Névértsk és
beszerzésl Kényvekben Eltérés Eltérés
Ertékpapir T‘Ji'w"l*:" Darab Névérték Notté vétell érték F'";:'::.“" ergk | Brufioplact o tatott brutto | (ertekvesztée)) (brtst )
Idaranyos placi érték 2017-ben | 2018.12.314n
kl8nbdzete
D100424 HUF 25 000] 250 000 000, 49 172 250 40 684 403
HUF 25000 250 000 000 48 B11 250 49 267 308
D100731 HUF 11900 118 000 000, 18 467 05 644 182
D100731 HUF 24250] 242 500 000 241 752 130 221131] 242 331 220) 241973 261
D190925 HUF 35 000) 350 000 000 340 128 500 143 803|340 562 850 140 272 393
5191120 HUF 35 00C 350 CC0 0O 243 763 100, 31175333 771 850 338 807 275!
2019/A MAK HUF 6 124 61 240 000) 64575 408 65 175 650 65 176 650 1471965
2020/A MAK HUF 1600 19 000 000 23117 224 1 630 360} 21630360 -1065 204 _ 1678 168
2021/C MAK HUF 20 000 200 000 000 187 693 800 7 786 600 67 786 600 803 000]
2021/C MAK HUF 25 00 250 000 000) 245 320 000) 7 233 250 47 233 250 784 500
2022/A MAK HUF 26 001 260 000 000 330 246 540 6 620 080 16520 980] -1 650 580] _ -23 190 440
2023/A MAK HUF 16 00 150 000 000 180 623 500 80 889 500 -9 546 300
2024/8 MAK HUF 20000 200 000 000 218 606 000) 10 084 200 10 702 200)
PRIMUS CAPITAL _|HUF | 10 000] 20 496 000 20 49
PRIMUS CAPTAL _|HUF 81 10 000 20 466 000 [ 20 40¢
PRIMUS CAPITAL _[HUF 56 560 000| 18 816 000 0] 18 81 18 816 000|
PRIMUS CAPITAL _|HUF 106] 060 00| 35 616 000 0, 35 1€
PRIMUS CAPIAL _|HUF 108 060 000] 35 616 000 0 35 616 00C 35 616 000]
PRIMUS CAPITAL 105, 050 000] 35 280 000] 0 35 260 00 35 280 000|
Osezesen 2991496743 17755640 16563 731 2 965 958 63 2964 198 451 -2724 784 48 607 561
1721, 37412 és 37421 3914 ©kdnyv 13749 ekdnyv
fBkényv bsszege i

A Tirsasdg a tdrgyévben a sajit tulajdont értékpapirok kérében 43 883 eFt értékii
értékvesztést szimolt el, mivel a meglévd dllamkotvények piaci értéke ennyivel volt
alacsonyabb a kényvekben szerepld értéknél. Az értékpapirok kérében nyilvantartott
értékvesztés nyitddllomdnya 6 304 eFt volt, és a 2018-ban megsziint papirok, valamint a
meglévék 2018-as ndvekmények egyiittes hatisira az értékvesztés zaréallomanya 46 608
eFt lett. Mds értékvesztés nem volt.

A Tarsasig pénzeszkozei jelentsen véltoztak az el6z8 évhez képest. A véltozis 106 042
eFt mérték{i novekedés. A hazipénztar zirdértéke 2018-ban 433 eFt lett, a bankszdmlaké
pedig 157 427 eFt, szemben a 2017-es 120 eFt és 51 698 eFt-os értékkel.

3. Kovetelések

A Tarsasdg kovetelései a kdvetkezdképpen alakultak:

Kovetelések dsszesen e Ft
2017.12.31 2018.12.31

Osszesen 34 480 38 188
Kovetelések vevékkel szemben 439 32
Kdovetelések kapcsolt véllalkozissal szemben 0 0
ebbdl devizdban 0 0

egyéb kovetelések 34041 38 156

A kovetelések kozott nincs lejart, a kovetelések kezelése rendezett. A vevékovetelések a
targyhonapot koveté havi teljesitéssel keletkeznek, és mivel az iigyfelek jellemz&en
hataridében fizetik meg a Tarsasig dltal kibocsitott szamlik ellenértékét, ezért a
fordulénapon a vevdillomany minimilis. Az év végi teljesitmény aktiv idébeni



elhatirolisban van, a kiszamlazas 2019 janudrjaban, akkori teljesitéssel tortént meg. Az
egyéb kovetelések kozott szerepel adétulfizetés 6 275 eFt értékben, a kezelt befektetési
alapokkal kapcsolatos kiilénadd kovetelés az alapoktdl 28 663 eFt értékben (pénzigyi
rendezése 2019 januirban megtértént), portfélidkezelésbl szirmazé kdvetelés 2 250 eFt,
valamint néhany kisebb tétel, (kaucié, munkavallalok)

4, Sajat toke

A sajit tke alakuldsit a kdvetkezd tablézat tartalmazza.

Adodzott r
eredmény Iosfnle: Addzott
Nyitd dtvezerése e‘e::é:r:t::;ék eredmény Zirb
eredménytartalé e targyév
kba

Jegyzett téke 306 120 0 0 306 120
Jegyzett de be nem i
fizetett toke 0 0 0 0
TAketartaléle 0 0 0 0
Eredménytart. 0l 1 025910 -719 653 0 306 257
Lek.tart.potbefiz.-bdl 0 0 0 0
Adézott eredmény 1 025 910|-1 025 910 0] 2851 025 2 851 025
Osszesen: I 332 030 0 -719 653| 2 851 025 3 463 402

A 2017-ben keletkezett adézott eredménybél 719 653 eFt 2018-ban a tulajdonosok felé
osztalékként kifizetésre keriilt, a maradék 306 247 eFt eredménytartalékba keriilt. A
specidlis elszamolisok miatt kdzgyilési dontés alapjan az egyik tulajdonos osztalék
elszimolisa utin 10 eFt érték az eredménytartalékba keriilt. A Térsasag 2018-ban
fejlesztési tartalékot nem képzett, és felhasznalhato fejlesztési tartaléka sincs.

5. Hatrasorolt kételezettségek, tartalékok, céltartalék
A Tarsasag a 2018. iizleti év soran, illetve a mérleg fordulénapjan

o hatrasorolt kotelezettségekkel,

« zalogjoggal, vagy hasonlé jogokkal terhelt kételezettségekkel,

« mérlegben nem jelentkezd, de a pénziigyi helyzetre kihat6 kotelezettségekkel,

o olyan kotelezettségekkel, melyek visszafizetendd Osszege a kapott &sszegnél
nagyobb,

 garancialis kotelezettségekkel, tovabba

o veszélyes hulladékkal,

o kornyezetvédelmet szolgalé targyi eszkozokkel

nem rendelkezett.

2018-ban a Tarsasig céltartalékot (ide értve a téke megdvdsara, illetve a hozamra
vonatkozé igéret, a tSke megdvasara, illetve hozamra vonatkozd garancia (tSke-, illetve



hozamgarancia) miatt keletkezé fiiggd kotelezettségek utin képzett céltartalékot is) nem
képzett.

6. Hosszu lejarata kotelezettségek

A Tarsasignak hosszu lejarati kotelezettsége nincs. A Tarsasignak megbizasos
jogviszonybdl eredden ligyféllel szemben fenndlld tartozasa nincs.

7. Rovid lejaratu kotelezettségek

Rdvid lejarati kotelezettségek dsszesen eFt

2017.12.31 2018.12.31
Osszesen 87 869 61 087
Kotelezettségek szillitdkkal szemben 14513 7184
ebbdl : kapcsolt vallalkozissal szemben 0 0
egyéb kotelezettségek 73 356 53903
- NAV felé 71701 53 744
- Munkavillalék felé 0 64
- MNB dij 1 655 0
- fiiggdben 1&vé tételek 0 95
ebbdl : kapcsolt villalkozissal szemben 0 0

Az adétartozdsok az aktudlis havi elszdmoldsokbdl adédnak, valamennyi rendezve lett
2019 janudr-februarban. A szillité allomény is rendezddétt 2019-ben. A fiiggSben lévé
tételek partnerekkel kapcsolatos pontatlan elszimolisokbdl adédnak, rendezésiik
folyamatban van. A Térsasignak megbizisos jogviszonybdl eredSen az iigyféllel szemben
fenndllé tartozasa nincs.

8. Aktiv és passziv elhatirolasok

Az aktiv és passziv elhatdrolasok az aldbbiak szerint alakultak:

Aktiv idébeli elhatarolisok eFt
2017.12.31 2018.12.31

Bevételek aktiv idébeli elhatiroldsa 1 244 833 624 910
Nem realizalt, jiré kamatok 10 147 19 309

Arbevétel (2018-as teljesitésii vevé szamlik) 1 234 686 605 601

Koltségek, riforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 1 255 20 023
Eléfizetések, elére fizetések 517 17 085

Biztositasok 738 2938

Osszesen 1 246 088 644 933
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Passziv idébeli elhatarolasok

e Ft

2017.12.31 2018.12.31

Bevételek passziv idébeli elhatdrolisa 0 0
0 0

Kéltségek, riforditdsok passziv id6beli elhatroldsa 521 094 337 045
Prémium jarulékokkal 215088 302 248
Dijvisszatérités értékpapir forgalom miatt 1758 0

MNB dij 0 1 634

MKB Alapok sikerdija 300 000 0

Egyéb szolgaltatisok 4248 33163

Osszesen 521 094 337 045

Il
i. Kiemelt bevételek részletezése

Ertékesités nettd arbevétele

AZ EREDMENYKIMUTATASHOZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

2017 2018
Ertékesités netto drbevétele (A+B+C) 2128223 4597774
A) Alapkezelés 998778 2967913
B) Portfélikezelés (1+2+3) | 1129178) 1629498
I Pénztérak 805801 | 1266164,
[ 2 Biztosft6k } 321104 338560
3 Egyéb portféliskezelés 2273 24774
C) Egyéb tevékenység ( egyéb
267 363

alaptevékenység, forgalmazisi jutalék )

A bevételek portfolickezeléssel Ssszefiiggd elkiilonitését fenti tiblazat tartalmazza.



2, Kiemelt kéltségek, raforditasok részletezése

2017 2018

Anyag jellegii raforditasok 444 580 640 509
Anyagkoéltség 6 427 8 243

Igénybevett szolgiltatisok értéke 131 030 624 165

Egyéb szolgiltatisok értéke 6 887 7058

Eladott druk beszerzési értéke 0 0

Eladott (kozvetitett) szolgiltatisok értéke 300 236 1 043

Igénybevett szolgaltatasok részlezetése 131030 624 |65
Informatikai szolgdltatis 28 188 36 337

Uzletviteli tanicsadis 10117 7 856

Bloomberg tSzsdei informacidk 10 532 51734

Piaci elemzések 9 509 49 654

Bérleti dij 9 98I 18 363

Jogi szolgdltatas 15705 57 424

Szoftver karbantartas 6315 12 230

I‘\L')IIY:CIEIDI T& KUIYVVILEdIVI dSLUIgdItdud> 6 4] | |3 946
ﬁ?r':i‘;t‘é‘\s'?;:l‘:lém 6175 26 566
Oktatds-tovabbképzés 9159 5588

Telefon, internet, posta 1 097 2136
Javitds-karbantartis 343 973

Forgalmazdi dij (MKB) 0 319626

Egyéb szolgiltatas 17 498 21732

Személyi jellegii raforditasok 449 040 644396
Bérkoltség 353 021 511612

Személyi jellegli egyéb kifizetések 11529 19 639

Bérjarulékok 84 490 113 145
Ertékcsokkenési leiras 38916 25 557
Ertékcsdkkenési leirds 38916 25 557

Egyéb riforditiasok 82 060 149 427
Dijvisszatérités 22 091 15 687

Ipar(izési add 36 431 91770

Kiilénadé 9 494 6 085

Kartérités 0 18 848

BAMOSZ tagdij 0 3774

Egyéb addk 1115 1903

BEVA dij 500 625

Feliigyeleti dij I 901 8 54|

Adominyok, timogatisok 570 2020

MNB birsig 8 000 0

Egyéb 1 958 174

Osszesen 1014596 |1 459 889

A Tarsasag koltségeinek tipusonkénti bontasat a fenti tablazat tartalmazza.
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A dijvisszatéritéseket a tranzakciok tényleges tartalma megviltozasinak megfeleléen egyéb
raforditasként szamolta el a Tarsasag.

Kozvetitett szolgaltatisként kizardlag a LEl kédok beszerzése és valtozatlan formaban
torténod tovabb értékesitése tortént.

A kiilonado elszamolasa 2018-ban ugy tortént, hogy a kezelt Alapok az add alanyai, de az
adot a Tarsasdg vallotta be, fizette meg és szamolta el; az Alapok nagyobb részénél a
Tarsasag beszedi az Alapokat terhelé adot, igy az csak atmegy a Tarsasagon, kisebb
részénél viszont a Tarsasag viseli raforditisként az adét. Ovatossagbdl ez utdbbit addalap
noveld tételként vette figyelembe a tirsasagi ado alapjanak meghatirozasakor (nem a
véllalkozas érdekében felmeriilt raforditas).

A Tarsasag a kapcsolt vallalkozasitdl (a Solus Capital Kockazati Tékealap-kezeld Zrt.-tdl)
a 2017-2018-ban nem vett igénybe szolgiltatisokat.

A Tarsasagnak a 2018. iizleti évben
o kutatas-fejlesztéssel kapcsolatos, illetve
o kornyezetvédelemmel kapcsolatos
koltségei nem merdiiltek fel.
A Tarsasag a 2018. lizleti évben exporttamogatasban és elkiilonitett llami pénzalapokbdl
valo tdmogatasban nem részesiilt.

3. Az eredménykimutatas egyéb tételei

Ertékcsokkenési leiras

A terv szerinti értékcsokkenés elszamolasa minden 100 eFt bekertilési érték feletti
eszkozre linedrisan, brutté érték alapjan torténik az alabbi kulcsokkal:

Megnevezés Eves leiras

%
Szoftver 33.00
Gépkocsi 20.00
Vagyoni ért.jog 16.67
Szam.techn. eszk. 33.00
Butorok 14.50
Irodai eszkozok 14.50

Uj beszerzés(i jarmiiveknél a maradvanyérték a beszerzési érték 37,5 %-a, hasznaltaknal
pedig 18,75 %-a

Az értékcsokkenési leirasbol 1.941 eFt az értékhatir alatti, egy Osszegben leirt
eszkozbeszerzés és 23.616 eFt a terv szerinti értékcsokkenési leiras.



Egyéb bevételek

Az egyéb bevételek részletezését az alabbi tablizat tartalmazza

2017 2018
Karesemények miatti bevételek 721 0
Céltartalék felhasznilas 5000 0
TAO sporttamogatas addjovairasa 2573 0
Egyéb ( kerekités, egyéb kis értékek) 153 786
Osszesen 8 447 786

Pénziigyi miiveletek bevételei

A pénziigyi miiveletek bevételei kozott kapcsolt villalkozastél szarmazé bevétel nem
szerepel.

2017 2018
Befektetett pii. eszkdzok kamatai, arfolyamnyeresége 24 602 43 520
Kapott, jaré kamatok 39 32
Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 787 12 568
Osszesen 25 428 56 120

Pénziigyi miiveletek raforditasai

2017 2018
Befektetett pii eszk6zok arfolyamvesztesége 14775 8 605
Ertékpapirok értékvesztése 3556 43 883
Pénziigyi miiveletek egyéb riforditasai 733 7032
Osszesen 19 064 59 520




Tarsasagi ad6

Tdrsasagi adéalapot médosité tényezék és adézott eredmény levezetése eFt
2017.12.31 2018.12.31
Addzis el6tti eredmény 1128 438 3135271

Addalap ndveld tételek

Adomény 0 2020
+ Szamviteli torvény szerint elszimolt értékcsokkenési leiras 38917 25 557
* Kiilonado 0 6 085
* Jogerds hatdrozatban megallapitott birsag, késedelmi potlék 8001 115
+ Kartérités, kirtalanitas 0 18 848
* Egyéb 10 180 0

Osszesen 57 098 52625

Addalap csokkentd tételek

» Céltartalék feloldas 5000 0

* Tarsasagi adoroi sz6id torvény szerint eiszamoinatd écs. 4i 332 25 608
Osszesen 46 332 29 608

Adaalap 1139 204 3158288
Adofizetési kotelezettség 9 % 102 528 284 246
Adézott eredmény 1025910 2851025

Latvany csapatsport timogatisként a Térsasdg addfelajanlas révén dsszesen 198 millié Ft
értékben juttatott pénzt sportegyesiileteknek.
A bevételek (4 654 680 ) 2 %-a alapjan fizetendS minimum adé 8 378 eFt lenne.



A Tarsasag a kovetkezd befektetési alapokat kezeli:

Zartvégl alapok

Alap megnevezése

MKB Beszédes Hozam Szirmaztatott Befektetési Alap

MKB e-Hoz@m Szirmaztatott Befektetési Alap

MKB Elhetd J6v6 Szirmaztatott Befektetési Alap

MKB Feltdrekvé Kina 3. TSkevédett Szirmaztatott Befektetési Alap
MKB Hozamdoktor Szirmaztatott Befektetési Alap

MKB Kelet-Europai Négyes Tékevédett Szrmaztatott Befektetési Alap
MKB Medicina T6kevédett Szirmaztatott Befektetési Alap

MKB MegUjuld Energia Plusz T8kevédett Szirmaztatott Befektetési Alap
MKB Momentum Il. Tékevédett Szirmaztatott Befektetési Alap

MKB Momentum Tékevédett Szirmaztatott Befektetési Alap

MKB Német Részvények Tokevédett Szirmaztatott Befektetési Alap
i"iKB iNyersanyag Piusz Tokevédet Szarmazeatort Befektetési Aiap
MKB Otvdzet Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Triumviratus Plusz T6kevédett Szirmaztatott Befektetési Alap
MKB Vezetd Olajvillalatok Tékevédett Szirmaztatott Befektetési Alap

MKB Vilighdlé Tékevédett Szirmaztatott Befektetési Alap

Nyiltvégii alapok

Alap megnevezése

MKB Adaptiv Kétvény Dollir Alapba Fektetd Alap

MKB Aktiv Alfa Dolldr Alapba Fektetd Alap

MKB Bazis Dollir Alapba Fektet Alap

MKB Egyensily Dollir Alapba FektetS Alap

MKB DOLLAR Likviditisi Alap

MKB Adaptiv K6tvény Euré Alapba Fektetd Alap

MKB Aktiv Alfa Euré Alapba Fektetd Alap

MKB Bdzis Eurd Alapba Fektetd Alap

MKB Egyensuly Euré Alapba Fektetd Alap

MKB EURO Likviditasi Alap

MKB Villalati Stabil Révid Kétvény EUR Befektetési Alap (zértkdr(i)
MKB Adaptiv Kétvény Abszolit Hozam( Szirmaztatott Befektetési Alap
MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szirmaztatott Befektetési Alap
MKB Ambicié Nyiltvégii Befektetési Alap

MKB Bazis Nyiltvégli Befektetési Alap

MKB Bonus K6zép-Eurépai Részvény Befektetési Alap

Netté
eszkozérték
2017.12.31-én

Netté
eszkozérték
2018.12.31-én

1 982 995 663
2463 564 208
2573050 810
3122464912
2356710833
1 868 569 211
3036 685 907
2 629 480 937
2363 445 739
| 656 048 961
2875576 731
3 341 995 037
3774267 858
3272234779
2697 223 592
2157774 347

Nettd

1 991 481 211
2398093 042
2378 259 795
3024 257 828
2312889 426
| 836 522 529
3 023 306 094

0

0

0
2717 056 595

~

U

0
3 322755092
2693091 031
2207 574 921

Netto

eszkozérték
2017.12.31-én

eszkozérték
2018.12.31-én

17 842 125,16
5573 248,58

9 055 696,90
12 119 415,64
20763 816,76
44 300 327,66
13203 610,37
26 746 991,46
42044 197,32
26 903 931,24
0,00

41 786 396 403
19 571 594 955
4213789 288
28 829 372028
1 149 158 978

15704 077,63
7 368 981,41
10 050 736,46
12 312 508,62
5 469 986,22
34 444 843,74
13 086 470,83
23 522 741,00
40 141 830,44
23 460 465,06

1 331 483,47
34535 134 526
2] 566 268 140
4162 433 542
27 800 089 481
1 263 901 416

Devizanem

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
nur
HUF
HUF
HUF
HUF

Devizanem

usD
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usD
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EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF



MKB Egyenstly Nyiltvég(i Befektetési Alap

MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

MKB Eurépai Részvény Befektetési Alap

MKB Hazai Feltrekvé Részvény Befektetési Alap

MKB High-Risk Szirmaztatott Részvény Befektetési Alap (zirtkorii)
MKB Ingatlan Alapok Alapja "A" Sorozat

MKB Ingatian Alapok Alapja "IL" Sorozat

MKB Forint Likviditdsi Alap

MKB Allampapir Befektetési Alap

MKB Nyersanyag Alapok Alapja

MKB PB TOP Abszollt Hozam(i Szirmaztatott Befektetési Alap
MKB Prémium Révid Kotvény Befektetési Alap

MKB Villalati Stabil Révid K&tvény Befektetési Alap (zdrtkdr(i)

Zartkorii alapok

Alap megnevezése

Pannénia CIG Hazai Kétvény Alap*

Pannénia CIG Hazai Részvény Indexkévetd Alap
Pannénia CIG HUF Likviditdsi Atap*

Pannénia CIG EUR Likviditdsi Alap*

Pannénia CIG Oraculum Alap

48 981 678 665
1 536 483 432
1 012780 581

0

0

1 204 800 234
-282 184

13705973 616

6 367 221 895
662 257 361

3 069 972 549
958 167 164
0

Netto

eszkdzérték
2017.12.31-én

2842 301 299
2474038 031
5738399 350

5954 181,51
3295346 777

51362 482 704
| 675 453 836
863 820 346
218 555 074

1 007 263 685
| 348 965 562
-292 442

16 647 919 644
8617982050
372917 566
5504 602 745
773722 591

3 553 009 070

Necto

eszkozérték
2018.12.31-én

20 681 899

2 124 353 249
20 602 212
67 190,67
3931 368 397

A *-al jel6lt befektetési alapok megsziinés alatt allnak, azok esetében a Nettd eszkézérték utolsé datuma 2018.10.18.

A portfolidkezelés soran kezelt vagyon eloszldsit iigyfélkoronként az alabbi tiblizat

tartalmazza:

Pénztarak
(Nyugdijpénztdrak, . ) o p g
Egészség-és Onsegélyezs Biztosit6i portféliék Egyéb portfélickezelés

Pénztdrak)
ezer Ft-ban 2017.12.31 | 2008.12.31 | 2017.12.31 | 2018.12.31 | 2017.12.31 2018.12.31
Pénzeszkdzok 6 559 550 2582267 | 3037605 4029510 549 930 589 429
Ertékpapirok 263337986 | 243836150 87419160 45282170 9 669 434 8 040 620
Derivatly 420495 82 980 8578  -13650 5299 2000
termékek
Egyéb eszkdzbk -1 131912 23208 790 -630 177 | 43 834 420 12728 650 038
Mind&sszesen 269 186 119] 269710187 89818010| 93 132450| 10226 793 9 282 087

A Tiérsasag a fordulénapon a 0. szimlaosztilydban 372.261.595e forint kezelt vagyont tart
nyilvan (brutté piaci értéken). A kiegészitS mellékletben bemutatott kezelt vagyon
osszefoglalé tablazathoz képest eltérés mutatkozik, mely eltérés a Tarsasig nyilvintartasi

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

Devizanem

HUF
HUF
HUF
EUR
HUF



rendszerében a kezelt portfélidkra terhelt koltségek mértékével megegyezik (koltségek
levondsa utani nettd piaci érték).

A Tarsasag portfdliokezelésében lévé ligyfélvagyonnal a kévetkez forward pozicidk
voltak a fordulénapon (valamennyi pozicié arfolyamkockazat fedezeti céld):

Tézsdén kiviil kotott tigyletek:

Instrumentum Lejarat  Kontraktus szim ,KOteSi Aktudlis érték
arfolyam

EUR190918 2019.09.18 1168 200,00 324,92 -2414 319,78
EUR190918 2019.09.18 340 200,00 324,92 -703 091,58
USD190109 2019.01.09 11 100,00 283,50 30 231,86
EUR190516 2019.05.16 78 000,00 323,05 74 006,41
UsD190109 2019.01.09 157 000,00 281,88 173 268,93
usD190109 2019.01.09 25 000,00 286,40 140 588,33
RUB190523 2019.05.23 2995 300,00 4,13 -226 552,12
BRLUSD190517 2019.05.17 157 757,00 0,26 1 285,26
EUR190516 2019.05.16 94 049,00 323,48 129 654,92
USD190109 2019.01.09 12 066,00 278,56 -26 741,99
USD190109 2019.01.09 11 000,00 283,50 29 959,50
EUR190516 2019.05.16 74 000,00 323,05 70 211,21
USD190109 2019.01.09 169 229,00 281,88 186 765,14
RUB190523 2019.05.23 2950 400,00 4,13 -223 156,07
BRLUSD190517 2019.05.17 155 892,00 0,26 1270,06
EUR190516 2019.05.16 94 185,00 323,48 129 842,41
EUR190918 2019.09.18 840 000,00 324,92 -1736028,60
EUR190918 2019.09.18 75 000,00 325,10 - 168 476,18
EUR190918 2019.09.18 54 000,00 324,92 -111 601,84
EUR190918 2019.09.18 2 835 000,00 324,92  -5859 096,54
USD190109 2019.01.09 3 000,00 283,50 8170,77
usD190109 2019.01.09 7 500,00 281,88 8 277,18
RUB190523 2019.05.23 543 700,00 4,13 -41123,22
BRLUSD190517 2019.05.17 37 668,00 0,26 306,88
EURUSD190109 2019.01.09 46 300,00 1,14 445,25
EUR190516 2019.05.16 21 966,00 323,77 -36 649,10
EUR190516 2019.05.16 55 900,00 323,63 -85444,01
usD190109 2019.01.09 4 500,00 283,50 12 256,16
USD190109 2019.01.09 94 000,00 281,88 103 740,63
EUR190516 2019.05.16 9 476,00 325,05 -27933,53
UsD190109 2019.01.09 11 000,00 286,40 61 858,87
RUB190523 2019.05.23 1341 300,00 4,13 -101 450,39
BRLUSD190517 2019.05.17 72 725,00 0,26 592,50
EURUSD190109 2019.01.09 26 735,00 1,14 - 267,79
EUR190516 2019.05.16 266 500,00 323,63 -407 349,35
UsSD190109 2019.01.09 11 000,00 278,56 -24 379,41
usb190109 2019.01.09 6 200,00 277,54 -20 064,99
UsD190109 2019.01.09 20 000,00 271,95 -176 523,55
UsD190109 2019.01.09 15 513,00 274,75 -93 484,96
EUR190516 2019.05.16 25 000,00 323,05 23 720,00
UsD190109 2019.01.09 39 000,00 281,88 43 041,33
UsD190109 2019.01.09 8 000,00 286,40 44 988,27
UsD190109 2019.01.09 8 000,00 285,00 33 788,49
RUB190523 2019.05.23 648 500,00 4,13 - 49 049,86
BRLUSD190517 2019.05.17 34 684,00 0,26 282,57
EUR190516 2019.05.16 29 500,00 323,48 40 668,38
UsD190109 2019.01.09 4.000,00 278,56 - 8 865,24
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USD190109
USD190109
EUR190516
USD190109
EUR190516
RUB190523
BRLUSD190517
EUR190516
USD190109
UsD190109
UsD190109
EUR190515
EUR190918
UsD190515
EUR190515
EUR190918
EUR190918
USD190515
UsD190515
EUR190515
EUR190918
UsD190515
EUR190918
EUR190918
UsD190515
EUR190515
EUR190918
USD190515
EUR190515
EUR190918
USD190515
USD190515
EUR190515
EUR190918
EUR190918
EUR190918
UsD190109
USD190109
EUR190516
UsSD190109
RUB190523
BRLUSD190517
EURUSD190109
EUR190516
UsD190109
USD190109
UsD1390109
UsD190109
EURUSD190109
USD190109
EUR190516
UsD190109
USD190109
UsD190109
RUB190523
BRLUSD190517
EUR190516

2019.01.09
2019.01.09
2019.05.16
2019.01.09
2019.05.16
2019.05.23
2019.05.17
2019.05.16
2019.01.09
2019.01.09
2019.01.09
2019.05.15
2019.09.18
2019.05.15
2019.05.15
2019.09.18
2019.09.18
2019.05.15
2019.05.15
2019.05.15
2019.09.18
2019.05.15
2019.09.18
2019.09.18
2019.05.15
2019.05.15
2019.09.18
2019.05.15
2019.05.15
2019.09.18
2019.05.15
2019.05.15
2019.05.15
2019.09.18
2019.09.18
2019.09.18
2019.01.09
2019.01.09
2019.05.16
2019.01.09
2019.05.23
2019.05.17
2019.01.09
2019.05.16
2019.01.09
2019.01.09
2019.01.09
2019.01.09
2019.01.09
2019.01.09
2019.05.16
2019.01.09
2019.01.09
2019.01.09
2019.05.23
2019.05.17
2019.05.16

3300,00

4 830,00
234 000,00
437 000,00
32 000,00

8 762 100,00
440 078,00
564 000,00

9 000,00

14 600,00

33 744,00

95 000,00
51462,00
40 000,00
570 000,00
20 897 088,00
280 000,00
16 700 000,00
4575 000,00
3495 000,00
671 500,00
535 000,00
332 215,00
81000,00
37 000,00
250 000,00
64 400,00
340 000,00
1980 000,00
100 000,00
125 000,00
100 000,00
120 000,00
970 400,00
213 900,00
35 200,00

4 500,00

69 000,00
886,00
1000,00
1337 200,00
71979,00
26 986,00
229 000,00
9 500,00

6 100,00

9 000,00

57 835,00
2630,00

7 500,00

33 000,00
53 000,00

11 000,00
940,00

1024 100,00
54 823,00
28 140,00

277,54
271,95
323,05
281,88
324,73

4,13

0,26
323,48
278,56
277,54
274,75
322,29
324,67
280,02
322,29
324,67
324,70
279,95
280,02
322,29
324,67
279,95
324,67
324,70
280,02
322,29
324,92
280,02
322,33
324,92
280,02
283,13
322,33
324,92
324,92
324,92
283,50
281,88
325,05
286,40

4,13

0,26

1,14
323,63
278,56
277,54
271,95
274,75

1,14
283,50
323,05
281,88
286,40
286,40

4,13

0,26
323,48
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-10 679,76
-42 630,44
222 019,22
482 283,58
84 095,21

- 662 729,04
3585,35
777 524,20
-19 946,79
-47 249,83
-203 349,23
18 384,51
93 516,19
74 825,88
110 307,05
37973 961,34
517 196,55
30071 373,90
8 558 209,86
676 356,38
1220 242,51
963 364,37
bU3 697,49
149 617,57
69 213,94
48 380,28
-133 095,53
636 019,97
462 333,27
206 670,07
233 830,87
497 913,16
28 020,20

-2 005 526,38
-442 067,28
-72747,87
12 256,16
76 150,04
-2611,77

5 623,53
-101 140,28
586,42

- 270,30
-350 030,02
-21054,94
-19741,37
-79 435,60
-348 527,22
- 15,04

20 426,94
31310,40
58 492,06
61 858,87
5286,12
-77 458,69
446,65

38 793,49



Tozsdén kotott ligyletek:

Instrumentum Lejarat  Kontraktus szim ,KOtéSi Aktualis érték
arfolyam

EUR-HUF+MARC19  2019.03.22 40,00 321,82 12872 800,00

EUR-HUF+MARC19  2019.03.22 360,00 321,82 115855 200,00

USD-HUF+MARC19  2019.03.22 115,00 279,33 32122 950,00

IV. TAJEKOZTATO KIEGESZITESEK

l. Befektetévédelmi Alap

A Tarsasdg 201 [-ben csatlakozott a Befektetdvédelmi Alaphoz. 2018-ban 625 eFt dijat
fizetett az Alap részére. A Tarsasig nem csatlakozott kiilf6ldon kiegészité befektetS
védelmi rendszerhez.

2, Egyéb kiegészitések

Targyévben foglalkoztatottak atlagos statisztikai létszama: 28,1 {6

A koltségként elszamolt bérek, tiszteletdijak, az egyéb személyi jellegli kifizetések,
valamint a bérjarulékok alakulasat a kévetkezd tablazat mutatja.

2017.12.31 2018.12.31

Osszesen 449 040 644396
Alkalmazotti bérek 330 545 471 412
Tiszteletdijak 22 476 40 200
bér terhére Gsszesen 353021 511612

Egyéb szemeélyi jellegl ktg. 11529 19639
Bérjarulékok 84 490 113 145

A tisztségviselSk a 2018. iizleti év sordn kolcsont nem vettek igénybe, illetve a Tarsasag
nem vallalt veliik kapcsolatban semmilyen garanciat. A menedzsment tagok felé, részére
elSleg, kolcson és garanciavallalis nem tortént.

A Tarsasag sajat részvényt, lizletrészt nem vasarolt vissza.

A Tarsasagnak a fordulénapon nem volt érvényben Iévé hataridds, opcids és swap iigylete.
A Tarsasag értékpapirt nem adott és nem vett kolcsonbe sem sajat szamlara, sem
értékpapirkolcsdnzés keretében sem, illetve 6vadéki repdba nem adott és nem vett
értékpapirokat 2018-ban. A Téarsasig nem adott és kapott fedezetet, biztositékot,
évadékot, garanciat és kezességet, nem villalt jegyzési garancidt, illetve nem tett hozamra
és toke megovasra igéretet.

A Tarsasagnak folyamatban lévS peres iigyei nincsenek, errdl a Tarsasdg belsé jogisza
nyilatkozott.

A Tarsasignak nincs a Magyar Nemzeti Bank dltal elGirt kotelezd tartalékképzési
kotelezettsége.

A Tarsasdg nem végzett hatiron atnyulo szolgéltatast.
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A Tarsasig 2018-ban nem tart fel olyan hibat, ami jelent8snek mindsiilt volna.

MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. CASH-FLOW kimutatis

2017 2018
SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO PENZESZKOZ-VALTOZAS -27 466 240 325
Adozis eldtti eredmény +/- 1128438 3135271
Elszdmolt amortizicié + 38916 25 557
Elszimolt értékvesztés és visszairds +/- 3556 43 883
Céltartalék képzés és felhasznilas kiilonbdzete +/- -5 000 0
Befektetett eszk6z6k értékesitésének eredménye +/- 0 0
Szallitéi kételezettség viltozisa +/- 13 629 -7 329
Egyéb rdvid lejiratd kételezettségek valtozisa +/- 55 467 -19 453
Passziv idSbeli elhatéroldsok véltozisa +/- 413710 -184 049
Vevdkovetelés véltozisa +/- 439 407
Forgdeszkozok (vevSkodvetelés és pénzeszk. nélkiil) viltozisa +/- 43994 -2351218
Aktiv idSbeli elhatdroldsok viltozisa +/- -1 045 545 601 155
Fizetett, fizetendd ado (nyereség utan) - 102 528 284 246

Fizetett (ténylegesen kifizetett) osztalék, részesedés - 483 676 719 653

T I
BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO PENZESZKOZ-VALTOZAS  -114516 -134 283

Befektetett eszk6zok beszerzése - 114516 134 283
Befektetett eszk6zdk eladdsa + 0 0
Kapott osztalék, részesedés + 0 0
PENZUGYI MUVELETEKBOL SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS 154 900 oI
gRészvénykibocsétés. tékebevonis bevétele + 208160 0
Kotvényt, hitelviszonyt megtestesité értékpapir kibocsitasinak bevétele + 0

Hitel és kdleson felvétele + 0

Hossz( lejaratra nyujtott kélcsdndk és elhelyezett bankbetétek torlesztése,

megsziintetése, beviltisa + i 0
Véglegesen kapott pénzeszkéz + 0 0
Részvénybevonis, tékekivonds (tSkeleszillitis) - 53 260 0
K&tvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése - 0 0
Hitel és kélcsdn torlesztése, visszafizetése - 0 0
Hosszi lejiratra nydijtott kdlesdndk és elhelyezett bankbetétek - 0 0
Véglegesen dtadott pénzeszkoz - 0 0
AlapitSkkal szembeni, illetve egyéb hosszu lejaratt kételezettségek valtozdsa +/- 0 0
'PENZESZKOZOK VALTOZASA | 12918 106 042
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