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MKB Nyersanyag Szdrmaztatott Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 1551273 803 704
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 o
b.) egyéb 0 0
Il. Hosszu lejaratd bankbetétek o 0
B.) Forggeszkdzok 1549116 783 010
I. Kbvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése { - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések
értékelési kiilbnbbzete ¢] 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbbzete 0 0
Il. Ertékpapirok 503 397 565 711
1. Ertékpapirok 295 056 395 056
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 208 341 170 655
a.) kamatokhdl, osztalékokbol o 0
b.) egyéb 208 341 170 655
lil. Pénzeszkodzdk 1045719 217 299
1. Pénzeszkozok 1045719 217 299
2. Valuta, devizabetét értékelési kilonhbzete 0 0
C.) Aktiv idSbeli elhatarolasok 2157 20694
1. Aktiv idBbeli elhatdroldsok 2157 20694
2. Aktiv iddbeli elhatarolasok értékvesztése { - ) 0 4]
D.) Szarmaztatott Ggyletek értékelési kiildnbbzete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 1551273 803 704
E.) Sajat
téke 1548118 788 648
I Induld téke 1 368 646 690 376
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 5190100 5235473
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke { - ) 3821454 4545 097
II. T8kevaltozas {t6kendvekmény) 179472 98 272
1. Visszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi
értékkilonbdzete -50 776 -132 780
2. Ertékelési kiilsnbdzet tartaléka 208 341 170 655
3. El5z6 év(ek) eredménye -66 326 21907
4. Uzleti év eredménye 88 233 38490
F.} Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 348 165
I. Hosszu lejaratu kitelezettségek 0 0
Il. Rovid lejarata kotelezettségek 348 165
I, Kiilfaldi pénzértékre szold kitelezettségek értékelési
kiilénbdzete 0 0
H.} Passziv idébeli elhataroldsok 2807 14 891

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.

2




Eredménykimutatés
adatok eft-ban

Megnevezés | 202201.01-1231] 2023.01.0112.31

I Pénziigyi miiveletek bevételei ' 118 983 | 77 052

Il.  Pénziigyi miveletek raforditdsai 5179 | 6 446
Il Egyéb bevételek 0| 0
IV. Miikddési koltségek 25571 32116

V.  Egyéb raforditasok 0 0

| VI Fizetett, fizetendé hozamok 0 ) 0

VIIl. Térgyévi eredmény 88233 38490 |
(-I+IN-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvilaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2024. aprilis 29.
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inda v v
k Ditum: Szirmai Beatrix Eszter
v 2024.04.29 3 Ditum: 2024.04.29
Melindaissiuo.oree  Bedtrix Eszter o S o

Villalkozds vezetéje (képviseldje)



MKB Nversanyag Szarmaztatou Befektetest Alap
Kicgészitd melldklet 2023. december 31.

Kiegészité meiléklet

Az Alap megnevezése: MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap (korabban MKB Nyersanyag
Alapok Alapja)

Az MKB Nyersanyag Alapok Alapja a Magyar Nemzeti Bank H-KE-III-178/2019 szdmu hatarozatanak
megfelelden, 2019. mdjus 27-t6| MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap néven miikodik tovabb és
egyuttal madosult az Alap kezelési szabalyzata is.

Az Alap tipusa: nyilvénos, nyiltvég( értékpapir befektetesi alap
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezel§ tirsasdg neve, székhelye:

MBH Alapkezeld Zrt,
1068 Budapest, Benczdr u 11.
www.mbhalapkezelo.hu
a 2014. évi XVI. tv, szerint AEKBV alapkezel§

Letétkezeld: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Kénywvizsgdlé és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest, Ddzsa Gysrgy Ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. T6ré Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302
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Kiegészitd melléklet 2023, december 31.

Szamviteli politika

Az Alap kettds kdnyvvitelen alapuld éves beszamolot készit. Az Alap kénywviteli nyilvintartdsat az Alapkezel$
vezeti.

A meérleg forduldnapja: 2023. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2024, januar 02.

A kényvviteli szolgdltatas kdrébe tartozd feladatok irdnyitdsdért, vezetéséért felelds személy adatai:
Név: Stibrikné Szabd Katalin Regisztralasi szama: 207967 Lakcim: 1165. Budapest, Jokai Mor utca 12. 4 em.
10.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgdlata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konywvizsgdlé és
Tandcsadé Kft. auditélta.
A konyvvizsgélati dij mértéke 956.200 Ft + AFA, mely dsszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszdmoldjat az MBH Alapkezeld Zrt. Hittérmiiveleti igazgatdja és Back-office vezetdie irja
ala.

Hattérmiveleti igazgaté: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Csiksomlyd utca 30/B. B.ép fsz. 2.

Back-Office vezet6: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokél, Tancsics Mihaly u. 1/A,

Jelentds dsszegtl hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kilénbézé ellenérzések soran, egy adott iizleti évet
érintéen feltart hibdk és hibahatasok - eredményt, sajat tékét novel-csékkentd - értékének egyiittes {eldjel
nélkuli} osszege meghaladja az ellenérzott Uzleti év mérleg féosszegének 2 s2dzalékat, illetve ha a mérleg
féosszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kilféldi pénzértékre sz6lé kévetelések és kotelezettségek értékelése sorin az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsolddé szabalyok

Eszkozok {aktivdk)

A) Befektetett eszkdz6k

Az Alap befektetett eszkézdkkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi céli értékpapirokat vasarol.

B) Forgdeszkozok
I. Kdvetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil eiszamoldsra, ha a kovetelés kdnyv szerinti értéke
és a varhat6 megtérilési értéke kozti kiilonbodzet nagyobb, mint a ,nem jelentds hiba”-nak mindsils érték.

Az Alap tdzsdei Ggyletei mogé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez dvadékba. Ennek kivetkeztében
ovadéki pénzletéttel kapcsolatos kivetelés az Alapnal nem szerepel a beszimoldban.
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Kiegészitd melléklet 2023. december 3!

Az Alap a devizakészieteket, a kiilféldi pénzértékre 52616 koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulénapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés sordn keletkezett arfolyam
kiilénbozet Gsszevont egyenlegét a pénziigyi miveletek bevételei vagy réforditasai kozott szamolja el.

il Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kvetkezo tételeket tartalmazza:
Kamatozd kitvény esetén:

e az értékpapir névértéke

o +/- arfolyamar (netto érték és névérték killonbozete}
Diszkont értékpapir esetén:

e Avételar.

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriil§ vételdrban lévé kamatot pénzigyi miveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriilé egyéb koltségeket {pl.: opciés dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem kéltségként keriilnek elszdmolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valé értékelése havonta torténik. Az értékelés sordn az értékpapirok piaci
artékét a letétkezeld dllapitia meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az aldbbiak szerint torténik:

o t&zsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei rfolyam,

o tézsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir
piaci dra a piaci érték,

e tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az
adott értékpapirok jelenértéke,

e tézsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsato befektetési alap nettd
eszkozértékének egy befektetési jegyre jutd dsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekerilési értéke kdzotti kiilonbdzetet értékkiilonbozetkent szamolja el az Alap. Az
értékkilénbozetet megbontjak kamatokbdl, osztalékokbdl szarmazd, valamint egyéb értékkilonbdzetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
1l Pénzeszkdzdk
A pénzeszkdzok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:

» Forint folydszamlak,

e Deviza folydszamlak,

A devizakészlet ndvekedése és csikkenése a napi drfolyamon térténik, a felhalmozott arfolyam
kilonbdzetet a pénziigyi miveletek bevételeivel, illetve réforditasaival szemben keril elszamolasra.

C) Aktividdbeli elhatdrolasok
Aktiv idébeli elhatarolasként az Alap a targyiddszakot érintS, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidtiszakot érintd, de tdrgyidGszakot koveté évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok

targyidGszakra vonatkozd részét szamolja el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete
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A szarmaztatott lgyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridés Ggyletek forduldnapi értékelésekor az
ugylet piaci értékének dsszegét szamolja el az Alap az értékelési kilonbozet tartalékdval szemben. Az
értékelési killénbozet 6sszegét minden értékeléskor a hataridés dgylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az
értékelési kilonbozetet az Ggylet zdrdsakor meg kell szlintetni az értékelési kilonbdzet tartalékdval
szemben.

A t82sdén kivill kotott hatdridés és opciods ligyleteket a kormanyrendelet elSirdsai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az Ogylet targyat képezé aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi
piaci dra és a hataridés kotési ar kilonbozetét, illetve az opcid targyat képezd &ru, penzugyi
instrumentumértékelés napi piaci dra és az opcié delta tényezdjének szorzatdt, illetve egyéb mdadon
meghatarozott piaci értékét} a szdrmaztatott iigyletek értékelési kildnbozetében kell elszamolni az
értékelési kildnbdzet tartalékaval szemben.

Forrdsok (passzivak)
E} Sajattéke
I. Indulé téke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban lévd befektetési jegyek névértékét.

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezelétél havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken szdmolt eladasi forgalmanak felel meg.

A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilviantartds alapjén a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

II. Tékevaltozas {(t6kendvekmény)

a) A visszavasdarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbdzete a visszavasdrolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasdrolt befektetési jegyekért kapott oOsszeg (visszavasarlasi érték)
kilonbézete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkilonbozete. Az értékkilénbozet
kdnyvelése a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kilonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld dltal kimutatott piaci érték és a kényvszerinti
eszkdzérték kildnbozete, melyet minden értékelés alkalméval elszdmol az Alap a fékényvi
nyilvantartashan. Az értékelési kiildnbdzet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott lgyletek
értékelési killonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkdzik kizott szerepld értékpapirok
értékelési killonbdzete sor és a szarmaztatott lgyletek értékelési kiildnbtzete sor egyittes
osszegével,

c) Az lzleti év eredménye az eredmény kimutatds targyévi eredmény soraban szereplé értékkel
egyezik meg.

F} Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény elGirdsainak megfelel8en szamol el céltartalékot.
G) Kbtelezettségek
1. Hosszu lejaratd kbtelezettségek
A hosszu lejarata kételezettségek kbzé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés

egy éven belil nem esedékes.
Az Alap tevékenysége sorin jellemzéen nem merl fel hosszilejaratu kdtelezettség.
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II. Rovid lejarata kotelezettségek

A rivid lejaratd kotelezettségek kozétt az Alap a kovetkezd tételeket tartja nyilvan:
¢ Kinem egyenlitett koltségszamlak dsszege,
o Ertékpapir vasarlashol szirmazd kételezettségek,

A kilféldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozdtt leirtak az
iranyaddak.

H) PasszividGbeli elhatarolasok
Passziv idébeli elhataroldsként szamolja el az Alap a targyidészakot érint6, nem szamldzott kiltségeket.

Az eredménykimutatds tagoldsa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszdmolasra az Alapnal a kévetkezé tételek:
» Kamatbevételek (értékpapir, lekatott betét, folydszamla),
o Ertékpapir értékesitésébdl eredé arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hataridds ligyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt drfolyamnyereség.

* & & @

Pénzilgyi miiveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési ardban lévé felmeriilt
fethalmozott kamat dsszege.

Il. Pénziigyi miveletek raforditasai

Pénzigyi miveletek raforditdsaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kdvetkezd tételek:
o Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridds iigyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszimolt arfolyamveszteség,
Opcids dij.
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opciés dijat felmeriléskor elszamolja.

. Mikddési koltségek

Miikadési koltségek kizitt az aldbbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
s Alapkezeldi dij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazéi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,

Kényvvizsgalati dij,

Felligyeleti dij,

Befektetési alapok kiilénaddja,

KELER dij.
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IV. Mérlegen kivili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hatdridds és opcids ugyleteket.

Az Alap csak hataridds elszamolasi Gigyleteket kit, igy a szerzédés szerinti hataridé bekdvetkezésekor, illetve
az Uigylet lezdrasakor csak a kotési ar és a zardskori piaci érték kézétti kilonbbzetet szamolja el az Alap:

¢ Nyereség esetén kdvetelésként és pénzligyi miiveletek bevételeként,
o Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miveletek raforditasaként.

Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hatéridds igyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az lgylet kdnyv szerinti értéke kdzdtti killonbozetet a szarmaztatott igyletek értékelési
kiildnbdzete soron kell elszimolni, a tSkevéltozds kézétt szereplé értékelési kilénbdzet tartalékaval
szemben.

A szdrmaztatott ligyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
* hatdridds tozsdei Ugyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési
napjara vonatkozoan a Letétkezelf altal megallapitott elszimoldarat, arfolyamot,
* tdzsdén kiviili hatdridgs deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridds arfolyamot,
* opcids lgyletnél a legutolsé napi drfolyamot alkalmazza. A napi &rfolyam a partner aital jegyzett
kétoldali arfolyambol szamitott kézéparfolyam.

A kiegészité mellékletben be kell mutatni a szdrmaztatott lgyletek ligylettipusonkénti szerzddés szerinti
értékét (kbtési drfolyamat), varhatd eredményét {értékelési kiildnbézetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénzaramldsat.

Ev végén az Alap nem rendelkezik nyitott hataridés gylettel.

Kdlestnbe adott, illetve kilcsénbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalisok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hiteldllomany bsszetétele
Felvétel Hitel Lejdrat Hatralékos Kamat
_iddpontja  Hitelez6  Osszege ideje dsszeg (%)

Az Alap szdméra az MBH Befektetési Alapkezeld zRt. {a tovabbiakban: ,Alapkezel8”) 30.000.000 Ft-os
folydszamlahitel szerz8dést kotott a MBH Bank Nyrt-vel, BUBOR bazisu kamatkondicioval.
Az Alapnak 2023. december 31-én nincs hitelbd! szarmazd kotelezettsege.

2. Bevételek, raforditdsok, kiltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése
adatok eFt-ban

Meagnevezés 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
Arfolyamnyereség 22 563 1018
Kapott osztalék 273 269
Bankszamla kamata 82344 51519
Lekétott bankbetét kamata 0 20 694
Pénzeszk nem real. arf. kiilénbozet 13 803 3552
Osszesen: 118 983 77052

b.} Réforditisok részletezése

eFt-ban

Megnevezés 2022.01.01-12.31  2023.01.01-12.31

Arfolyamveszteség 0 1

Pénzeszknem real. arf.veszt. 5179 6445

Osszesen: 5179 6 446

¢.) Mikadési koltségek részletezése

Megnevezés 2022,01.01-12.31 2023.01.01-12.31
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 20496 27902
Letétkezeld dija 2397 1803
Forgalmazéknak fizetett dij, bankkdltség 205 199
Egyéb koltségek 2473 2212
Feligyeleti dij 479 359
Brakeri jut, 65 0
KELER dijak 66 63
Kényvvizsgalati dij 1155 1215
MNB engedélyezés dija 25 80
Befektetési alapok kiilinadéja 683 495
$sszesen: 25571 32116
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3. idébeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idobeli elhatdroldsok eFt
Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
Decemberi kamat 2157 20694
Osszesen: 2157 20 694
Passziv id6beli elhatarolasok eft
Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
Kényvvizsgalati dij 577 1214
Alapkezelési dijj 1997 13554
Letétkezelési dij 233 123
Osszesen: 2807 14 891

4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke

2022,12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszam/ | Beszerzési &r | Fordulénapi | Felhalmozott |  Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilonbozet
KGC US 8 000 15389 12 292 0 -3 097
USAU US 15 000 56 205 27049 0 -29 156
Kiiffoldi részvények dsszesen: 71594 39341 0 -32 253
BRNT LN 2920 17 667 50 966 0 33299
BULL LN 5 260 22479 38089 0 15610
CATLLN 4 200 7561 8976 0 1415
COFF LN 20 100 7741 8050 0 309
COPA LN 2550 16 247 32399 0 16 152
CORN LN 67 000 18 185 33880 0 15695
COTN LN 6 700 4110 7 600 0 3490
CRUD LN 20000 14619 67 594 (] 52975
ETFS ALUMINIUM 16 800 13282 20 866 #] 7584
HEAT LN 2100 5516 17 820 0 12304
HOGS LN 35200 6090 5766 0 -324
SLVR LN 2700 13422 21321 0 7 899
SOYB LN 2950 17 386 34 361 0 16975
SOYO LN 14 000 15384 43 667 0 28283
SUGA LN 4 600 13 881 17705 0 3824
UGAS LN 1100 6758 18522 0 11764
WEAT LN 58 700 12 817 16793 0 3976
ZINC LN 5450 10317 19 6381 0 9 364
Befektetési jegyek Osszesen: 223 462 464 056 0 240594
Minddsszesen: 295 056 503 397 0 208 341
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2023,12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszém/ Beszerzési ar | Fordulénapi | Felhalmozott |  Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilonbozet
KGC US 8 000 15 389 16768 0 1379
USAU US 15 000 56 205 22 086 0 -34 119
Kiilfsldi részvények dsszesen: 71594 38 854 0 -32 740
BRNT LN 2920 17 667 47 505 0 29 838
BULLLN 5260 22479 39 060 0 16 581
CATLLN 4200 7 561 9021 0 1460
COFF LN U) 873 7741 9234 0 1493
COPA LN 2550 16 247 30672 0 14 425
CORN LN U) 3045 18 185 25360 0 7175
COTN LN 6700 4110 6934 0 2824
CRUD LN 20000 14 619 62 602 0 47 983
ETFS ALUMINIUM 16 800 13 282 18 380 0 5098
HEAT LN 2100 5516 15995 0 10479
HOGS LN UJ 469 6 090 4063 0 -2 027
MBH PB TOP | 100 715 787 100 000 108 019 o 8019
SLVR LN 2700 13422 19 157 0 5735
SOYB LN 2950 17 386 31978 0 14 592
SOYO LN 14000 15 384 31872 ] 16 488
SUGA LN 4 600 13881 20119 0 6238
UGAS LN 1100 6758 18843 0 12 085
WEAT LN U) 1276 12 817 11529 0 -1288
ZINCLN 5 450 10317 16514 0 6197
Befektetési jegyek dsszesen: 323 462 526 857 0 203 395
Minddsszesen: 395 056 565711 0 170 655
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2022.12.31| 2023.12.31
(eFt) {eFt)
Feligyeleti dij 144 74
Befektetési alapok kilonaddja 204 91
{sszesen: 348 165
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6. Portfolié jelentés

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama: 1111-337

MKB Nyersanyag Szarmaztatott
Befektetési Alap

Alapkezeld neve: MBH Alapkezeld Zrt,
Letétkezel§ neve: MBH Bank Nyrt.
NEE szamitds tipusa: T2
Targynap (T): 2022.12.31
Sajét toke: 1548 117707 HUF
Egy jegyre jutd NEE 1,131131
Darabszam: 1368 645 817
A tdrgynapi nettd eszkézérték meghatdrozdsa: Nettd eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelgllomdény {dsszes) 0 Hitelezd Futamidd (nap) 0,0%
/2. Egyéb kitelezettség (Gsszes): 348 245 0,0%
Alapkezel&i dij miatt
Letétkezeldi dij miatt
Forgalmazdi dij miatt
KELER dij 0
Konywvizsgaldi dij
Kéltségkent elszamolt egyéb
tétel miatt 348 245 0,0%
Egyeb - nem koltség alapu
kotelezettség
I/3. Céltartalékok {Bsszes): 0 0,0%
/4. Passziv idébeli elhatérolasck
{Gsszes): 2 807 259 0,2%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 3 155 504 0,2%
1. ESZKOZOK 6ssz§§/Erték (%)
l/1. Folyészémlia, készpénz
{Gsszes): 1045719 264 67,5%
MBH Nyrt-nél vezetett folydszédmla 1045 719 264 67,5%
HUF 1008 802 490 65,2%
uso 36916 774
N/2. Egyéb kivetelés (dsszes): o 0,0%
H/3. Lekdtott bankbetétek [dssz): 0 0,0%
11/3.1. Max. 3 ho lekétésd (0ssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 hénél hosszabb lekébtott betét 0 0,0%
11I/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték  Osszeg/Erték (%)
{Osszes): HUF 503 396 788 32,5%
1i/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF - 0,0%
11/4.1.1. Kdtvények (Bsszes); HUF
I1/4.1.2. Kincstarjegyek {Osszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (6sszes).
11/4.1.4. Kilfoldi allampapirok
(6sszes).
1./4.2. Gazddlkoddsi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesits ép.: HUF 0 0,0%
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11/4.2.1. Tézsdére bevez.(bsszes):
11/4.2.2. Kilféldi kbtvények (6sszes):
11/4.2.3. Tézsdén kiviili {Gsszes):

11/4.3. Részvények (Gsszes): HUF 39 341210 2,5%
11/4.3.1. T6z5dére bevez.(Gsszes):
11/4.3.2. Kilf61di részvények {dsszes): 39341210 2,5%
usD 23000 39 341 210 2,5%
11/4.3.3. Tézsdén kivili {Gsszes):
11/4.4. Jelzcloglevelek {Gsszes): HUF 0 0,0%
1i/4.4.1. Tézsdére bevez. {dsszes):
11/4.4.2. T&zsdén kivili (dsszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): HUF 464055578 30,0%
11/4.5.1. Tézsdére bevez. {Dsszes): 464 055578 30,0%
uspo 272 330 464 055 578 30,0%
11/4.5.2. T6zsdén kivili {Osszes):
1/4.6. Karpotiasi jegyek (Gsszes): HUF o 0 0,0%
11/5, Aktiv idSbeli elhatdrolasok
(6sszes): HUF 2157 159 0,1%
11/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbbzete HUF - o 0,0%
ESZKOzOK OSSZESEN: HUF 1551273211 100,2%
Portfolic jelentés értékpapiralapra
Alapodatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-337 MKE Nyersanyag Szarmaztatott
Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MBH Alapkezeld Zrt.
Letétkezel& neve: MBH Bank Nyrt.
NEE szamités tipusa: T-2
Targynap (T} 2023.12.31
Sajat téke: 788 647 592 HUF
Egy jegyre jutd NEE 1,142345
Darabszdm: 650376014
A tdrgynapi netté eszkizérték meghatdrozdsa: Nettd eszkbzérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
i/1. Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelez& Futamidé {nap) 0,0%
1/2. Eqyéb kitelezettség fbsszes): 165 122 0,0%
Alapkezeldi dij riatt
LetétkezelGi dij miatt
Forgalmazdi dij miatt
KELER dij o
Kénywvizsgaloi dij
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 165122 0,0%
Egyéb - nem koltség alapd -
kitelezettség
I/3. Céltartalékok {Gsszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idébeli elhatdroldsok
{8sszes): 14890716 1,9%
_KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 15 055 838 1,9%
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Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték {%)
/1. Folydszamia, készpénz
{dsszes): 67 298 544 8,5%
MKB Nyrt-nél vezetett folydszdmla 67 298 544 8,5%
31314140 4,0%
35 984 404
/2. Egyéb kidvetelés (Osszes): (1] 0,0%
i1/3. Lek&tatt bankbetétek (dssz): 150 000 000 19,0%
/3.1, Max. 3 ho lekétésid (6ssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 héndl hosszabb lekétitt betét 150000000 19,0%
_ 150000000 MBH Bank Nyrt. 121 19,0%
/4. Ertékpapirok Devizanem Névértak Osszeg/Erték (%)
{Bsszes): HUF 565 710 408 71,7%
1/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF . 0,0%
i/4.1.1, Kotvények (osszes): HUF
1/4.1.2. Kincstarjegyek {Hsszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Osszes).
I/4.1.4. Kuifoldi dllampapirok
(6sszes).
11./4.2. Gazddikoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesitd ép.; HUF 0 0,0%
11/4.2.1. T6zsdére bevez.(Osszes):
11/4.2.2. Kulfoldi kitvények (Hsszes):
11/4.2.3. T6zsdén kivili (osszes):
11/4.3. Részvények (8sszes): HUF 38853246 4,9%
1I/4.3.1. T6zsdére bevez.(6sszes):
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes): 38 853 246 4,5%
usD 23000 38 853 246 4,%%
11/4.3.3. T6zsdén kivitli {sszes):
H/4.4. lelzdloglevelek (Gsszes): HUF o 0,0%
I/4.4.1. T6zsdére hevez. (Gsszes):
1I/4.4.2. T6zsdén kiviili {osszes):
11/4.5. Befektetési jegyek {tsszes): HUF 526 857 162 66,8%
1I/4.5.1. T6zsdére bevez. (Gsszes): 418 838 373 53,1%
usD 96 993 418 838373 53,1%
I1/4.5.2. Tézsdén kiviili (Osszes): HUF 100 715 787 108 018 789 13,7%
11/4.6. Karpdtldsi jegyek (6sszes}: HUF o 0 0,0%
/5. Aktiv iddbeli elhatarolasok
(Osszes): HUF 20694 478 2,6%
11/86. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiillénbézete HUF 0 0,0%
_E5ZKOZOK OSSZESEN: _HUF ] 803 703 430 101,9%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok efFt-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2022.12.31 2023.12.31
| | Szokdsos tevékenységhdl szdrmazd pénzeszkiz-viltozds 572903 426 098
(MUkddési cash-flow, 1-13. sorok)
1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) + 5615 -33993
2 | Elszdmolt amortizacio + 0 0
3 | Elszdmolt értékvesztés és visszairas ¢ 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbozet + 208 341 170 655
5 | Céltartalékképzés és felhaszndlas kiilonbodzete + 0 0
& | Ingatian befektetések értékesitésének eredménye 0 0
Ertekpapir befektetések értékesitésének, bevaltasinak eredménye
7% 22563 1017
8 | Befektetett eszkdzik allomanyvaltozasa + 0 0]
9 | Forgbeszkozok allomanyvaltozdsa + 337179 295 055
10 | Rovid lejaratl kitelezettségek dllomanyvaltozasa + 190 -183
11 | Hosszu lejarati kitelezettségek dllomanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv id&beli elhatdrolasok dllomanyvaltozdsa + -2157 -18 537
13 | Passziv idSbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa * 1172 12084
Il | Befektetési tevékenységbdl szdrmazé pénzeszkdz-viltozds -443 341 -494 245
{Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -545 520 -610 543
18 | Ertékpapirok eladasa, bevéltdsa + 19 561 43 816
19 | Kapott hozamok + 82618 72482
Il | Pénziigyi méveletekbdl szirmazd pénzeszkiz-viltozds 595 157 -760 273
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 1233039 51429
21 | Befektetési jegy kibocsatas sordn kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -637 882 -811 702
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 1] 0
24| Hitel illetve kélcson felvétele + 0 4]
25 | Hitel illetve kélcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kélcsén utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkbzbk véltozasa {J,1,101) + 724719 -828 420
Pénzeszkdzdk nyitd ertéke 321000 1045719
Pénzeszkdzik zard értéke 1045719 217 299
Pénzeszkozok valtozasa 724719 -828 420
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8. Szdarmaztatott iigyletek

Az Alap 2022. december 31-én nem tartalmaz szarmaztatott lgyletet,
Az Alap 2023. december 31-én nem tartalmaz szarmaztatott ugyletet,

9. 2023. december 31-én forgalomban lévi befektetési jegyek széma

2023. janudr 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 1368645817 db
2023, januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek + 45372904 db
2023. janudr 1-december 31. kbzott visszavdltott befektetési

jegyek - 723642707 db
2023, december 31-én forgalomban |évd befektetési jegyek szdma 690376 014 db

10. Kdnyvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre jutd netto eszkizérték 2023. december 31-én:
1,142345 HUF

11. A befektetési alapkezelé mikddésében bekdvetkezett viltozdsok

Az MKB Alapkezeld Zrt. neve 2023. mdjus 1-ével MBH Alapkezel§ Zrt.-re valtozott. Az Alapkezeld
miikbdésében egyéb jelentds valtozas nem tortént az év sordn.
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Uzleti/Vezet&ségi jelentés

Uzleti kdrnyezet

2023-ban a vildggazdasag szamara a legnagyobb kihivast az inflacid lekuzdése és az jabb geopolitikai
konfliktusok jelentették. A vilag gazdasagi novekedése meghaladta a 3 szazalékot, azonban ez
realndvekedés relative magas, 6,8 szazalékos pénzromlassal parosult. A novekedés iiteme régidktol
fuggben eltérden alakult, ahogy az inflicio mértéke is eltérd volt az egyes orszagokban.

Az Egyesiilt Allamokban a jegybank szerepét betoltd Federal Reserve (FED) négy alkalommal emelt az
irdnyado kamatlabon, amely igy elérte az 5,5%-ot. A kamatemelések ellenére az amerikai gazdasag erds
maradt, a lakossagi fogyasztas érdemben béviilt és a munkanélkiiliségi rata sem mozdult el a 2022-ben
tapasztalt 3,6%-o0s szintrl. Mindez nagyban koszonhet6 a fiskdlis dsztonzd intézkedéseknek és a
participacios rata emelkedésének, ugyanakkor az allamadéssag is tovabb novekedett és meghaladta a
nominalis GDP 124 szizalékat, szemben a 2022. év végi 122 szazalékkal.

Eurdpaban a gazdasagi helyredllds egyenetlen volt, néhany orszag lassabb novekedést tapasztalt a
magas energiadrak és a beszallitasi lincok zavarai miatt. Az Eurgpai Kozponti Bank az amerikai Fed-hez
hasonldan tébbszér emelni kényszerilt az alapkamaton az inflacids aggodalmak kezelése miatt. Az
eurdz6na gazdasaga mindéssze 0,4% GDP névekedést ért el, 5,5%-0s inflacié mellett.

Azsidban a kinai ingatlanpiac tovabbra is jelentds problémakkal szembesiilt, ami bedrnyékolta az orszag
5,2%-0s gazdasagi novekedését. Az addssagokkal kapcsolatos aggodalmak és az egyes iparagakra
vonatkozd szabdlyozasi intézkedések, a deflacié, valamint az USA-val fenndllé konfliktus negativan
befolyasoltak a befektet6i hangulatot. Mas jelentésebb gazdasagok a régidban, mint Japan és Dél-Korea,
mérsékelt ndvekedést tudtak felmutatni az erds exportkeresletnek koszdnhetden.

A tSkepiacok vegyes teljesitményt mutattak 2023-ban. Az részvénypiacokon alacsonyabb és nagyobb
volatilitasy iddszakok valtogattak egymadst az inflicid, a kbtvényhozamok emelkedése és a geopolitikai
fesziiltségek miatt. Végil azonban a mesterséges intelligencidra fokuszalo technoldgiai cégek
vezérletével, és a jegybankok kamatcsokkentésekre utalé kommunikacidjanak eredményeképpen
remek évet sikeriilt zarni tavaly a f6bb részvényindexeknek. A japan index kézel 30 szazalékot ugrott, az
amerikai S&P500 24 sz&zalékot, de az eurdpai stoxx600 index is kétszamjegyl emelkedést kdnyvelhetett
el.

A kétvénypiacoknak komoly kihivasokkal kellett szembenézniiik a globdlis inflaciés nyomas €s az ennek
nyoman szigorodé jegybanki kamatpolitika miatt. Azonban az év utolsé negyedévében a csokkend
inflaciés palya okdn a nagy jegybankok tovabbi kamatemelések helyett kamatvagdsokat helyeztek
kilatasba az idei év masodik felétsl kezdSdéen, ami jelentds hozamcestkkenéshez vezetett, minekutana
enyhe pluszban tudtik zarni az évet az dllamkétvények is. Ezzel parhuzamosan csokkentek a vallalati
kétvények felarai is, amely ezen eszkozik felilteljesitését eredményezte az dllamkétvényekhez
viszonyitva.

A nyersanyagarak jellemzéen csokkentek tavaly, ez alél csak a nemesfémek jelentettek kivételt. Az olaj
arfolyama ismét hektikusan alakult az év soran, de az év vége felé djra er6re kapott, amita Kozel-Keleten
fellobbant konfliktusnak volt kdszénhetd.

Osszességében a 2023-as év izgalmas id6szak volt a globdlis gazdasg és a tSkepiacok szamadra,
lehetdségeket és kihivisokat egyarant tartogatva a befektetSk szémdra, mig végil mind a részvény-,
mind a kétvénypiacok tébbnyire jelentés pozitiv teljesitményt felmutatva zartdk az évet.
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Nyersanyag piac

Osszességében a 2023-as év nem a nyersanyagok éve volt. A fébb eszkézosztalyok kézil a legrosszabb
teljesitményt ez a piaci szegmens nyujtotta, mivel a kompozit arindex 12,5%-ot esett az iddszak soran
{Bloomberg Commodity Index). Mindez az amerikai dollar gyengiilése mellett kdvetkezett be, ami egy
ritka egyitt alldsnak nevezhetd. A lassuléd gazdasagi novekedés miatt az ipari- és energia kapcsolt
termékek leértékelédtek, mig a nemesfémek a megnidvekedett kereslet miatt pozitiv teljesitményt értek
el. Az inflaciés mutatok tébbnyire csokkend palydn mozogtak, azonban a 70-es évek réme, miszerint az
inflacié visszagyorsulhat folyamatosan ott lebegett a befekteté gondolkoddasban.

Az energiahordozok alindexe a maga 25%-o0s leértékel6désével a legrosszabbul teljesitd piac volt a
nyersanyagok kozott. Az olaj dra 10%-kal esett a nyomott novekedési vdrakozasok, valamint az orosz
olaj vilagpiaci értékesitésének vartndl nehezebb akadalyozdsa miatt. Az amerikai foldgaz dra 40%-kal
leértékel5dott egyrészt az alacsony novekedési varakozdsok, masrészt a vartndl enyhébb id6jaras miatt.
A legnagyobb esését az eurdpai féldgaz piacdn lathattuk, ami majdnem 60%-ot esett a nagyon nyomott
kereslet miatt. Ebben az esetben is igaz, hogy egyrészt az ipari felhaszndlds igen alacsony volt, valamint
a varnal enyhébb eurdpai idGjaras a lakossagi keresletet is nyomott szinten tartotta. Ebben az esetben
érezhetd azért a hatékonyahb energiafelhasznalas, valamint a megujuld kapacitasok rendszerbe torténé
egyre jelent&sebb beépiilése.

Az ipari fémek massziv 14%-o0s leértékelGdese leginkabb a kiesd kinai kereslethez kéthetd. A tovibbra is
szenvedd kinai épitdipar az egyik legnagyobb felhaszndldja az ipari fémeknek. Kindban a megkezdett
épitkezések szdma tovabbra is mélyrepiilésben van, a jegybanki kamatcsdkkentések hatasa nem kellen
Osztonzd az ipardg szamdra, valamint a varva vart kormanyzati élénkitd lépések is egyelére kevesek
voltak a fordulathoz. A kiesd kinai keresletet jelenleg nem tudja pétolni az egyéb szektorokban megugré
kereslet.

A nemesfémeket tomorité alindex 4,1%-kal értékelédétt fel. Kiemelendd, hogy az arany piacan tovabbra
is jelentds vev8ként vannak jelen a jegybankok, kéziilik a kinai jegybank egymaga a jegybanki kereslet
egynegyedét adta {225 tonna), ami az drakra is pozitiv hatdst gyakorolt. A nemesfémek szempontjabél
fontos tényez6 a hozamkornyezet alakuldsa, ami azonban a tavalyi év soran kevésbé kedvezett ennek
az eszkdzosztilynak. Az amerikai 10 éves hozam dsszességében csak minimalisan emelkedett, viszont az
infldciés folyamatok eredményeként a redlhozam -2,5%-rol 0,5%-ig emelkedett. A hozamkdrnyezet
kedvezétlen valtozasa ellenére lathaté j6 teljesitmény jél mutatja, hogy a nem ar-érzékeny jegybanki
kereslet volt a meghatdrozd az arany piacan.

A mezdgazdasagi termékek szintén leértékelfdtek az idGszak soran, az alszektor teljesitményét mutaté
index 9%-kal esett. Az index legnagyobb komponensei a kukorica, a kivé, valamint a szdjabab jelentés
esését mutattak, féként a kukorica 30% koriili esése emelhet§ ki, ahol az orosz-ukréan gabonaalku
meghosszabitisa leverte az drakat. Ezzel szemben a kakad piacan az id6jarasi anomalidk jelentds kinalat
kiesést okoztak, melynek kivetkeztében a termény tézsdei dra 160%-kal emelkedett a tavalyi év sorén.

Az Alap célja és stratégidja

Az Alap az dru- és nyersanyagpiacok teljesitményébdl valé részesedésre nyujt lehetdséget. Az Alap nem
kozvetlenul vasarolja meg az egyes nyersanyagokat, hanem kollektiv befektetési értékpapirokat vasarol,
nyersanyagokra és indexekre sz6lé szarmaztatott lgyleteket két, illetve nyersanyag kapcsolt vallalati
részvényeket és kitvényeket tart. Az Alap nyersanyaghoz kapcsolt devizakban (CAD, AUD, BRL, sth.) is
rendelkezhet vételi és eladdsi pozicidval. Az Alap eszkozeit bankbetétekben, t8zsdei részvényekben és
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban is tarthatja.

Fébb erdforrdsok és kockdzatok, az ezekkel kapcsolatos viltozasok és bizonytalansdgok

Az Alap nettd eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valos piaci értéket tukrozték.
A Forgalmazé és a Letétkezel§ a targyid@szakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgdldja a
targyiddszakban nem valtozott.



MKB Nversanyag Szarmaztatott Befektetést Alap
Uzlati Jelentes 2023. december 31.

Targyidiszakban elért eredmények és kilatdsok

A mérleg lezdrasa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatdi, illetve jellemz6i

Az Alap 2023. évi hozama 1,5%. A hozam a kozzétett egy jegyre juto netto eszkdzérték valtozasat mutatja
meg nomindlisan kifejezve.

Tovibhi informéacidk
Az alap nem folytat kutatds-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel a térvényi
szabalyozasnak megfelels foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénzugyi befektetések-

kérnyezeti terheléssel nem jart, a jovében sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezel8nek nem kell
forditania.

Budapest, 2024. aprilis 29.

Diginslisan alsina: Tichyné Digitalisan alairta:
B en ek Bedenek Melinda i i Tichyné Szirmai
Szirmal
. Ditum - Beatrix Eszter
Melinda ms  Beatrix Datum; 2024.04.29
13:32.12 +02'00° ESZter 13:57:51 +02'00°

Viéllalkozas vezetdje (képviseldje)
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Nyersanyag Alapok Alapja befektetSinek

Vélemény

Elvégeztikk az MKB Nyersanyag Alapok Alapja (az ,,Alap™) 2023. évi éves jelentésének 1-17. pontjaban
talalhaté szamviteli informacidinak (a ,,szdmviteli informaciok™) kényvvizsgélatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2023, december 31-ével végzddd tizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kézolt szamviteli informédcidk minden 1ényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl szolo 2000. évi C. torvénnyel (a ,szamviteli tdrvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrd! és kezelbikrél, valamint egyes pénziigyi targyn térvények modositasarol szold 2014. évi XVIL
térvénnyel Gsszhangban keriiltek Osszedllitdsra. Az éves jelentésben kdzdlt szdmviteli informacidkban
szerepld eszkozbk és kotelezettségek leltarral alatimasztottak. Az éves jelentésben kozdlt szdmviteli
informaciokban bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezeldje dltal adott értékelés alapjan kertiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé feleldsségiink bovebb leirdsat jelentésiink
A konywizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok kanyvvizsgdlataért valo felelSssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenck vagyunk az Alaptél és annak kezel&jétdl, az MBH Alapkezelé Zrt.-t6l (az .,Alapkezel6™) a
vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,A
kényvvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata™ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok
Testillete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kédex kamarai tag konyvvizsgiloknak (a nemzetkdzi
fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint,
és megfelellink az ugyanezen normakban szereplé tovabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggybzodésiink, hogy az dltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel6 alapot
nyjt véleményiinkhdz.

Figyelemfelhivis

Felhivjuk a figyelmet az éves jelentés "14./2 Limitsértés” cimii fejezetére, amelyben bemutatasra keriilt,
hogy az Alapban 2023 év végén (forduldnapon) passziv limitsértés allt fenn, amely 2023 novemberében
kimend forgalom (t6kekidramlas) miatt tortént. A passziv limitsértés 2024. februar elején a tdrvényileg
eldirt hatiridén beliil rendezésre keriilt. Véleményiink nem mindsitett ennek a kérdésnek a vonatkozasaban.

1/4



Egyéb informdcick

Az egyeb informdcidk az éves jelentésben foglalt nem szadmviteli informéciokbol allnak. Az Alapkezels
ligyvezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidkra a fliggetlen konyvvizsgéléi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszdban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informécidkra, és az egyéb informacidkra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formdja bizonyossagot nydjté kovetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az egyéb informéciok
atolvasdsa €s ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben ko261t szamviteli informacidknak vagy a kényvvizsgélat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-¢, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibas
aliitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informaciékban lényeges ellentmondds vagy lényeges hibas 4llitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.,

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelissége ar éves jelentésben kozolt szdmviteli
informdcickért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezelbikrél, valamint egyes pénziigyi targy( torvények médositasardl sz616 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban t6rténé elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkdzok és
kételezettségek leltdrral valé aldtdmasztdsaért, a kezelési kaltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjdn torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabél eredé 1ényeges hibas allitastsl
mentes éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkészitése,

Az éves jelentésben k6z6lt szamviteli informéciok elkészitése sordn a vezetés felelos azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatdsara val6 képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a
véllalkozas folytatdsdval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld, éves jelentésben kzdlt szdmviteli informaciok Gsszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozés
folytatdsanak elvéb6l kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadélyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsdnak ellentmondo tényezd, kériilmény nem all
fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszamoldsi folyamatanak feliigyeletéért.

A kényvvizsgdld éves jelentésben kizolt szamviteli informdciok kinyvvizsgdlatdért vald felelGssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informdciok egésze nem tartalmaz akér csaldsbél, akar hibabél eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossdg magas foki bizonyossidg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a koényvvizsgdlatra vonatkozd Magyarorszagon hatilyos —
torvényekkel €s egyeb jogszabéalyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltirja az egyébként
létezd lényeges hibas allitist. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek
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mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen befoly ésolhatjdk a
felhasznaldk adott éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk alapjan meghozott gazdasagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardok €s a konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kényvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk €s szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciék akar csaldsbél, akar
hibabdél eredd lényeges hibas dllitdsainak a kockdzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockézatok kezelésére alkalmas kényvvizsgalati eljardsokat, valamint elegendd és megfeleld
kdnyvvizsgélati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csaldsbol eredd lényeges
hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibdbol ered6€, mivel a csal 4s magaban
foglalhat Osszejatszdst, hamisitast, szindékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll feliilirasat.

Megismenjiik a kényvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kdzott megfeleloek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsira valo képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen
kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben k&z81t szamviteli
informaciokban 1évd kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kozzétéielek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsitentink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaléi
Jjelentésiink dadtumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovdbeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkoz4st folytatini.

Megvizsgiljuk az éves jelentésben kdzélt szamviteli informacidkat, killonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzik és kotelezettségek idOszak végi leltarara, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formdakrdl és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositdsarél szolé 2014. évi XVI.
térvénnyel Gsszhangban keriiltek-e sszeillitasra.
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Az iranyitassal megbizott személyek mdomdsara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdényvvizsgilat
tervezett hatokorét és {itemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitésait, beleértve az Alapkezels altal
alkalmazott belsd kontrollnak a kényvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha

voltak ilyenek.

Budapest, 2024. aprilis 29.

Molnar Attila

Deloitte Kdnyvvizsgalé és Tanacsadd Kft.

1068 Budapest Dézsa Gyorgy at 84/C.
Nyilvantartési szdm: 000083
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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap (kordbban MKB Nyersanyag
Alapok Alapja)

Az MKB Nyersanyag Alapok Alapja a Magyar Nemzeti Bank H-KE-11I-178/2019 szamd hatarozatanak
megfelelden, 2019. majus 27-t61 MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap néven miikodik
tovabb és egyuttal modosult az Alap kezelési szabalyzata is.

Az Alap tipusa: nyilvinos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételété| hatéarozatlan ide)(.
Feliigyeleti engedély szama, kelte: EN-III/EA-36/2009, 2009. junius 19.
Feliigyeleti nyllvdntartdsba vétel szdma, kelte: EN-WIJEA-66/2009, 2009. julius 6.
Az alapkezel$ tarsasig neve, székhelye:

MBH Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Benczuru 11.
www.mbhalapkezelo.hu
a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezel8

Letétkezel: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kdnyvvizsgélé: Deloitte Konyvvizsgdld és Tandcsado Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gydrgy Ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Térd Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302

2./ Az Alap befektetési irdnyelvei

Az Alap az 4ru- és nyersanyagpiacok teljesitményébdl valé részesedésre nydjt lehet8séget. Az Alap nem
kozvetlendl vasarolja meg az egyes nyersanyagokat, hanem kollektiv befektetési értékpapirokat vasarol,
nyersanyagokra és indexekre sz6l6 szarmaztatott iigyleteket két, illetve nyersanyag kapcsolt vallalati
részvényeket és kotvényeket tart. Az Alap nyersanyaghoz kapcsolt devizakban {CAD, AUD, BRL, stb.) is
rendelkezhet vételi és eladasi pozicioval. Az Alap eszkozeit bankbetétekben, tézsdei részvényekben és
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban is tarthatja.
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A befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezdk

Osszességében a 2023-as év nem a nyersanyagok éve volt. A fébb eszkézosztalyok koziil a legrosszabb
teljesitményt ez a piaci szegmens nydjtotta, mivel a kompozit drindex 12,5%-ot esett az idGszak soran
(Bloomberg Commodity Index). Mindez az amerikai dolldr gyengiilése mellett kbvetkezett be, ami egy
ritka egyitt allasnak nevezhet§. A lassuld gazdasagi névekedés miatt az ipari- és energia kapcsolt
termékek leértékelddtek, mig a nemesfémek a megndvekedett kereslet miatt pozitiv teljesitményt értek
el, Az inflacios mutatok tobbnyire csékkend palyadn mozogtak, azonban a 70-es évek réme, miszerint az
inflacio visszagyorsulhat folyamatosan ott lebegett a befektetd gondolkoddsban.

Az energiahordozék alindexe a maga 25%-os leértékelGdésével a legrosszabbul teljesitd piac volt a
nyersanyagok kozott. Az olaj ara 10%-kal esett a nyomott ndvekedési virakozasok, valamint az orosz
olaj vilagpiaci értékesitésének vartnal nehezebb akadalyozasa miatt. Az amerikai foldgdz ara 40%-kal
leértékelddott egyrészt az alacsony ndvekedési varakozdsok, masrészt a vartnal enyhébb id6jaras miatt,
A legnagyobb esését az eurépai foldgaz piacén lathattuk, ami majdnem 60%-ot esett a nagyon nyomott
kereslet miatt. Ebben az esetben is igaz, hogy egyrészt az ipari felhaszndlas igen alacsony volt, valamint
a varnal enyhébb eurdpai id&jaras a lakossagi keresletet is nyomott szinten tartotta. Ebben az esetben
érezhetd azért a hatékonyabb energiafelhasznalds, valamint a megujulé kapacitasok rendszerbe torténd
egyre jelentdsebb beépiilése.

Az ipari fémek massziv 14%-0s leértékelGdése leginkabb a kiesd kinai kereslethez kithetd. A tovabbra is
szenvedd kinai épitGipar az egyik legnagyobb felhasznéldja az ipari fémeknek. Kinaban a megkezdett
épitkezések szama tovabbra is mélyrepilésben van, a jegybanki kamatcsékkentések hatdsa nem kellen
dsztdnz6 az iparag szdmdra, valamint a varva vart kormdnyzati élénkité lépések is egyelre kevesek
voltak a fordulathoz. A kiesd kinai keresletet jelenleg nem tudja pétoini az egyéb szektorokban megugré
kereslet.

A nemesfémeket témoritd alindex 4,1%-kal értékelédbtt fel. Kiemelends, hogy az arany piacan tovabbra
is jelentds vevdként vannak jelen a jegybankok, kéziiliik a kinai jegybank egymaga a jegybanki kereslet
egynegyedét adta (225 tonna), ami az arakra is pozitiv hatdst gyakorolt. A nemesfémek szempontjibél
fontos tényezd a hozamkérnyezet alakuldsa, ami azonban a tavalyi év sordn kevéshé kedvezett ennek
az eszkbzosztalynak. Az amerikai 10 éves hozam 6sszességében csak minimalisan emelkedett, viszont az
inflaciés folyamatok eredményeként a redlhozam -2,5%-rol 0,5%-ig emelkedett. A hozamkérnyezet
kedvezftlen valtozasa ellenére lathatd jo teljesitmény jol mutatja, hogy a nem ar-érzékeny jegybanki
kereslet volt a meghatdrozé az arany piacan.

A mezfgazdasagi termékek szintén leértékelddtek az iddszak soran, az alszektor teljesitményét mutato
index 9%-kal esett. Az index legnagyobb komponensei a kukerica, a kidvé, valamint a széjabab jelentds
esését mutattak, féként a kukorica 30% kérlli esése emelhets ki, ahol az orosz-ukrédn gabonaalku
meghosszabitdsa leverte az drakat. Ezzel szemben a kakaé piacan az id8jarasi anomalidk jelent8s kinalat
kiesést okoztak, melynek kévetkeztében a termény tézsdei dra 160%-kal emelkedett a tavalyi év soran.

2022-ben a tartdsan emelkedd inflacidsra folyamatokra reagdlva a vildg jegybankjai erételjes szigoritas
atjara léptek, és 2023-ban is szigord monetaris politikdt folytattak, ami megalapozott a tartés
dezinflacids folyamatok. A lassuld feldolgozdipari aktivitds és a romld kinai névekedési kilatdsok az
arupiac keresleti oldalan komoly rést Utétt, és a nyersanyagek esésnek indultak. Az Alap alap 1,5%-t
emelkedett mikézben a referencia 9,5%-t esett. 2023-ben nem voltak az Alap miikédésében, befektetési
politikdjaban valtozasok év végéhez képest, az Alap zavartalanul miikédstt. Az Alap befektetési jegyeire
végig a meghirdetett visszavaltasi rend volt érvényben, és a kérdéses iddszakban nem meriilt fel
likviditasi probléma az Alapban.



3./ Vagyonkimutatas

2022.12.31 | portfolidbeli 2023.12.31 portfaliébeli
(eFt) arany {eFt) arany
a) 4truhazhatd értékpapirok 503 397 32,5% 565 711 71,7%
b) banki egyenlegek 1045719 67,5% 217 299 27,6%
c) egyéb eszkdzok 2157 0,1% 20694 2,6%
d} dsszes eszkoz 1551273 100,2% 803 704 101,9%
) kitelezettségek* 3155 0,2% 15 056 1,9%
f) nettd eszkdzérték 1548 118 100,0% 788 648 100,0%
* Tartalmazza a passziv id&beli elhatarolasok osszegét is.
Az Alap tételes dsszetétele nyitd
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkbz brték %
3232 Kiilfsidi részvény
KGC US Usb CA4969024047 12 292 250 0,79%
USAU US Usb Us90291C2017 27 048 960 1,75%
3232.Kiilfldi részvény Osszesen: 39 341 210,00 2,54%
3251.Befektetési jegy (hatdrozatlon futamidé)
BRNT LN usD JEQDB78CGVIY 50 965 951 3,29%
BULL LN usp GBODB15KXX56 38 088 880 2,46%
CATLLN UsD GBO0B15KY(0S6 8976 107 0,58%
COFF LN usb GBOOB15KXP72 8049545| 0,52%
COPA LN usb GBOOB15KXQ89 32 395019 2,09%
CORN LN ush GBOOB15KXS04 33879574 2,19%
COTN LN Usp GBOOB15KXT11 7 600 251 0,49%
CRUD LN usD GBOOB15KXV33 67594224 |  437%
ETFS ALUMINIUM UsD GBOOB15KXNS8 20 865 568 1,35%
HEAT LN UsD GBODB15KXY63 17 820 306 1,15%
HOGS LN UsD GBOOB15KXZ70 5 765 636 0,37%
SLVR LN UsD GBOOB15KY328 21321343 1,38%
SOYB LN UsD GBOOB15KYS42 34 361 477 2,22%
SQYQ LN usb GBOOB15KY435 43 667 165 2,32%
SUGA LN usb GBOOB15KY658 17 704 671 1,14%
UGAS LN usD GBOOB1SKXW40 18521 775 1,20%
WEAT LN UsD GBOOB15KY765 16 792 915 1,08%
ZINC LN UsD GBOOB15KY872 19681171 1,27%
3251.Befektetési jegy (hotdrozatian futamidé)
{sszesen: 464 055 578,00 29,98%
Az Alap tételes dsszetétele zérd
[ ~ Instrumentum Devizanem _ 1SIN kol _ Eszkiz érték %
MKB Nyersanyag HUF HUF 31314 140 3,97%
MKB Nyersanyag USD uso 35984 404 4,56%
3232.Kiilfo!di részvény
KGC US usD CA4969024047 16 767 696 2,13%
USAU US UsD Us90291C2017 22 085 550 2,80%
3232.Kiilfold] részvény Osszesen: 38853 246,00 4,93%
3251, Befektetési jegy (hatdrozatian futamidé)
BRNT LN usb JECOB78CGVI9 47 504 961 6,02%
BULL LN UsD GBOOB15KXX56 39 060 452 4,95%
CATLLN uUsb GBOOB15KY096 9021298 1,14%
COFF LN L) UsD JEQOBN7KBSS57 9233 558 1,17%
COPA LN usD GBOOB15KXQ89 30672412 3,89%




CORN LN UJ

Ush JEDOBN7KB441 25360032 3,22%
COTN LN UsD GBOOB15KXT11 6 934 430 0,88%
CRUD LN UsD GBOOB15KXV33 62 601 708 7,94%
ETFS ALUMINIUM UsD GBOOB15KXNS8 18 380 166 2,33%
HEAT LN usb GBOOB15KXY63 15994 615 2,03%
HOGS LN L) uUsD JEOOBN7KB771 4063 228 0,52%
MBH PB TOP | HUF HUO000733092 108 018 789 13,70%
SLVR LN UsD GBOOB15KY328 19 156 746 2,43%
SOYB LN UsD GBOOB15KYS542 31978 317 4,05%
SOYO LN UsD GBOOB15KY435 31871614 4,04%
SUGA LN usD GBOOB15KY658 20119 503 2,55%
UGAS LN usD GBOOB15KXW40 18 842 698 2,39%
WEAT LN U} usD JEOOBN7KBG64 11 528 B58 1,46%
ZINC LN uso GBOOB15KY872 16 513 777 2,09%
3251.Befektetési fegy
{hatdrozation futamids) Osszesen: 526 857 162,00 66,81%

4./ 2023. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama

2023. janudr 1-én forgalomban 1év§ befektetési jegyek

2023, januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek

2023. januar 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési

jegyek

2023. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szama

+

1368645817 db

45372904 db

723642707 db

690376 014 db

5./ Kbnyvelési célbél szdmolt egy hefektetési jegyre juté netté eszkdzérték 2023, december 31-én:;

1,142345 HUF

6./ Nettd eszkdzérték részletezdse

adatok eFt-ban

2022.12.31 2023.12.31 |
Befektetett eszkozok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertekpapirok 503 397 565 711
Pénzeszkozok 1045719 | 217 299
Aktiv idGbeli elhatarolasok 2157 20694
Szarmaztatott lgyletek ért. kiil. 0 0
Eszkozik dsszesen 1551273 803 704
| Kotelezettségek 348 165
Passziv elhatdrolasok 2 807 14 891
| Netté eszkdzérték/Sajat téke 1548 118 788 648




7./ Az Alap eszkdzeinek dsszetétele

Netté
Megnevezés 2022.12.31 | Osszes eszkdzik eszkizérték
{eFt) aranyaban (%) aranyaban (%}
a) tBzsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhatd
értékpapirok 503 397 100% 33%
b) més szabélyozott piacon forgalmazott dtruhdzhato
értékpapirok 0 0% 0%
¢) a kozelmiltban forgalomba hozott atruhazhaté
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 503 397 100% 33%
) Nettd
Megnevezés 2023.12.31 | Osszes eszkozok eszkizérték
{eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatd
értékpapirok 457 692 81% 58%
b) més szabdlyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté
értékpapirok 108 019 19% 14%
c} a kézelmiiltban forgalomba hozott atruhazhato
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb dtruhdzhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 565 711 100% 72%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem eldtt tartva az alap tkéjét tézsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhatd értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatdjiban feltiintetett

befektetési el§irasoknak megfeleléen.

A portféliéban levd alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkézeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékeét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkozokhdz: 66,81%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0,55%
Erintett befektetési forma: lasd az Eves jelentés 3./ pontja — Az Alap tételes &sszetétele zaré tablazat
3251. Befektetési jegy (hatdrozatlan futamidd) alatti értékpapirok

Az Alap értékpapir alloméanyaban 20% részesedést meghaladd értékpapirok mikédeési kbltsegei

Nem alkalmazando.




8./ Az Alap eszkizeinek alakuldsa

20221231 | 20231231 |
eft) | (eFt)

a) befektetésekbél szérmazé jovedelem 113 804 70606 |
| b) egyéb bevétel 0 0

c) kezelési koltségek 20496 27 902

d) a letétkezels dijai 2397 1803 |

e} egyéb dijak és addk 2678 2411
f) nettd jovedelem 88 233 38490
! g) felosztott és jra befektetett jdvedelem 0 0

h) a tékeszamla véaltozasai 267 705 98 272
i) befektetések értéknovekedése, illetve '

értékcsdkkenése 208 341 170655

i} minden olyan egyéb véltozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkazeire és kitelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen

9. / Az elmilt hdrom Gizleti évhen szamolt utolsd dsszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre jutd
netté eszkdzérték:

Ozleti év A nett6 eszkozérték Nettd Egy jegyre juté netté |
vonatkozdsi napja eszkbzérték eszkozérték
2021 2021.12.31 792 789 724 0,955525
2022 2022.12.31 1548 117 707 1,131131
2023 2023.12.31 788 647 592 1,142345

10./ Szdrmaztatott ligyletek
Az Alap nem rendelkezik szarmaztatott ligyletekkel.

11./ A befektetési alapkezeld miikédésében bekovetkezett valtozasok

Az MKB Alapkezeld Zrt. neve 2023. majus 1-ével MBH Alapkezel6 Zrt.-re valtozott. Az Alapkezeld

miikédésében egyéb jelent8s valtozads nem tortént az év soran.

12./ A befektetési alapkezeld dltal kifizetett javadalmazds

MBH Alapkezel& Zrt.
Kifizetett javadalmazas {2023.01.01. - 2023.12.31.)
Rogzitett javadalmazds | Viltozd javadalmazas | Teljes javadalmazés F&
Kockdazati profilra hatd munkatarsak 454 620881 444 750 591 899371472 23
Egyéb munkavallalok 290 141 861 96 702 816 386 844 677 36
Total 744762 742 541 453 407 1286216149 59

Atlagos statisztikai allomanyi |étszam 45 8.

Javadalmazasi politika
1. Az Alap nem fizetett kbzvetlenil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak részére.
2. A fenti tablazat tartalmazza a 2023-as évben foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti
adatait.
{sszes javadalmazas= Bérkoltség (Munkaber és prémium]) + Személyi jellegl egyéb kifizetések
A feliilvizsgalat megtortént, szahdlytalansagot nem tért fel.
5. Nem toértént érdemi valtozas

& w

13./ Az Alap azon eszkézeinek bemutatdsa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiiltnleges
szabalyok vonatkoznak, tovabb4 az Afap likviditaskezelésének hemutatédsa
7



Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegli eszkézt nem tartott.

Az Alap likviditdskezeléssel kapcsolatos Uj megallapoddst nem kotdtt. Az MBH Bankkal érvényben lévd
hitelkeret szerzfdés az Alap netté eszkdzértek valtozasat kovetve, és a torvény dltal elSirt 10%-0s
mértékéhez igazitva kerilt mddositasra. A felhasznalhaté hitelkeret nagysaga év végén 30 millié Ft volt.
Az alapkezelé folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatarozottaknak. Ev kdzben olyan tény, kérulmény nem meriilt fel, amely az Alapkezel§ rendkiviili
beavatkozéasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazdsat tette volna sziikségessé.

14,/ Az Alap aktudlis kockazati profilja és a kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap magas kockdzatunak lett besorolva, mert pénzpiaci, részvénypiaci és nyersanyag kitettségli
alapokat tart a partfoligjaban.

Kockdazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvillalasanak elkerilésére érdekében az Alapkezelé altal miikodtetett
két f& kontroll mechanizmus — a jogszabdlyi elvarasckkal is dsszhangban — a befektetési teriilet és a
hattér teriiletek szervezeti szétvalasztdsa, illetve a fiiggetlen kockazatkezelési funkcio miikédtetése. A
front és a back office jellegii funkcidk szervezeti elkulénitése biztositja, hogy a portfolid-kezel6k altal
kotott igyletek ellendrzése, visszaigazoldsa, elszamoldsa és kiértékelése magatdl az Ggyletkbtéstdl
teljesen elkiiléniiljon, igy az dsszeférhetetlenség elkeriulhetd és intézményesitett masodszintld kontroll
miikédik. Az Alapkezelé kockdzattudatos uzleti tevékenységét intézményesitett kockazatkezelési
kontroll timogatja, ami az Alapkezeln beldl elkiiléniilt funkcioként van jelen. A fliggetlen
kockdzatkezelési funkcid elsGdleges célja a kockdzattudatos iizleti tevékenység proaktiv eldsegitése,
valamint folyamatos kockazati kontrollja. Fé feladata ennek megfeleléen a kockdzatkezelési irdnyelvek,
eljarasok kidolgozasa, a belsé forumokon a kockazatkezelési szempontok képviselete, az azonositott
kulcskockazatokat lefedd kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok Gizemeltetése, ennek
megfeleld kockazati meérések miikddtetése, az ezzel kapesolatos jelentésszolgdlat teljesitése, tovabba
indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkalalasa a megfeleld dontéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kiilonbdz6 kockazatok azonositdsa és kezelése
szempontjibdl az Alapkezelén belil minden funkciondlis csoport szdmdra jelentkeznek feleldsségek és
feladatok. A figgetlen kockdzatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockézatvallaldsi
hajlandésagat meghatarozd, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jovahagyé lgazgatosagnak, az
Alapkezelé egyéb vezet6 édlldsi dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvdllalé portfolio-
kezelGknek is.

A kockizatok kezeléséhez kapcsolédd irdnyelvek és folyamatok szabdlyozottsdgat biztositandd az
Alapkezel belsd kockazatkezelési szabdlyzatokat miikddtet. A magas szintli Kockazatkezelési Politika
célja, hogy tfogdan meghatarozza Alapkezeld mikodése soran az Alapkezeldnél, illetve az Alapkezeld
altal kezelt portfélioknal felmeril$ relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altalanos elveit és
modszereit. Az egyes kezelt portfolick tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezeld
vezetése tételesen hatarozza meg a jogszabdlyi keretek és a Kockazatkezelési Politikdban lefektetett
altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre
és kezelésre vonatkozé technikdkat, eszkbzoket és intézkedéseket, valamint a kockazatkezelési
jelentésszolgalat formdjat és tartalmat az Alapkezeld kiilon szabdlyzatban, részletes eljarasi rendben
szabalyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrasok tartalmazzdk azokat a kockdzati limiteket és
kiiszobszamokat/indikdtorokat, amelyek tdmogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant
kockdzatokat a portfoliok kezelése soran elkerllje, illetve a szilkséges korrekcids intézkedéseket
idejekoran kezdemenyezze. A kockazati korlatokat az Alapkezeld vezetése hagyja jova, ami alapjin a
visszamérésrél a Mid Office és a kockazatkezelési teriilet - a korlatok jellegétél fliggden - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgilat keretében a
jovahagyott kockazati profiltol valo esetleges eltérések a kockazatkezelés altal mindig kivizsgéldsra
kerilnek, ami alapjan az Alapkezeld vezetése akcidkat kezdeményezhet a portfoliGkezelési teriilet felé.



14./2 Limitsértés

Az Alapban 2023 év végén (fordulénapon) passziv limitsértés alit fenn, amely 2023 novemberében
kimené forgalom {tSkekidramlas) miatt tortént. A passziv limitsértés 2024. februar elején a térvényileg
el&irt hatridén belul rendezésre keriilt.

15./ Az Alap nevében alkalmazhatd tékesttétel mértékében bekdvetkezett viltozdsok bemutatésa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres t8kedttételt alkalmazott, abban véltozas nem kovetkezett be.

16./ Mérlegforduldnap utani jelentds események

A 2024-es év elején a befektetdi tirsadalom vérakozasa alapvet§en optimista volt, a ,soft landing”
scenariot vartak, a recesszio elkeriilése és a csokkend inflacié mellett arra szamitottak, hogy az amerikal
jegybank, a Fed mar marciusban elkezdi a kamatcsékkentési ciklusat.

Az év eleji bejivé adatok azonban nem tdmogattak a fentieket, Amerikaban januérban és februdrban is
avarakozasoktdl elmaradd inflicids adatok érkeztek. A Fed ltal kitlizott 2%-kos céltdl viszonylag jocskan
elmaradva janudrban 3,1%, mig februirban 3,2%-kos fogyasztéi-drindex emelkedést szamoltak. A
foglalkoztatasi adatok is azt erbsitették meg, hogy az amerikai gazdasag hitése tobb iddt vesz igénybe,
mint amire el§zetesen szamitani lehetett.

A Fed kommunikacidja alapjdn rendkivil elkitelezettek az inflacié 2%-kos szintre torténd
visszaszor{tasara és a teljes foglalkoztatottsdg elérésére vonatkozoan. A kamatcsokkentési varakozasok
a negyedév soran folyamatosan Gvatosabbak lettek, mig év elején még 7 darab kamatvagas volt
beérazva az idei évre, marcius végén mar csak 3,5 kamatvagdsra szamitott a piac, az els6é kamatvagas
idépontja is a masodik negyedév végére, harmadik negyedév elejére tolédott. A Fed elndke, Jerome
Powell kijelentette: , Készek vagyunk fenntartani a jelenlegi irdnyado rata célsdvjat, akar hosszabb ideig,
ha sziikséges”.

A részvénypiacokon egyelSre nem latjak a befektetSk a magasabb hozamokbél adédé kockazatokat,
mind a SP500, mind a Nasdaq negyedéves teljesitménye kiemelkedd, 8% feletti volt sajat devizédban. A
gazdasagi névekedés varhato lassuldsan, a magasabb kamatokon, illetve a lassan a célegyenesbe forduld
elndkvalasztas kockazatan egyelére dtnéznek a piacok.

Az ECB déntéshozdi némileg konnyebb helyzetben vannak: az eurozona inflicidja tovdbb esett, a
decemberi 2,9%-r6l 2,6%-ra februarra. Az energiaarak inflacidhoz valé alacsonyabb szintii hozzdjarulasa
kévetkeztében az inflacids varakozasok is lefelé modosultak {2,3%-ra 2024-ben). Mindazonaltal az ECB
sem vagott kamatokat az elsé negyedévben, ami mutatja az inflacids cél iranti elkotelezettség mértékét.
Részben ennek a szigoribb monetaris politikdnak tudhaté be, hogy a gazdasag Eurdpdban tovabbra is
gyenge maradt: a fogyasztok visszafogtak kiaddsaikat, a beruhdzasok mérséklGdtek, ahogy az export is
- készénhetden a lassuldsnak a kiilsé keresletben, illetve a versenyképesség némi romlasanak.

Ennek ellenére a munkaerdpiac robosztus maradt: a munkanélkiliségi rdta az eurd induldsa dta a
legalacsonyabb szintre csékkent (6,4%). Mindekdzben egyre kevesebb a munkaerd irdnt a kereslet és
egyre kevesebb cég szamol be arrél, hogy termelését korlatozza a munkaeréhidny.

Az azsiai piacok koziil érdemes Japant kiemelni: az inflacio 2022 aprilisa 6ta meghaladja a jegybank altal
kitlizott 2%-kos célt, erre reagélva, a piaci varakozasoknak megfelelden 2007 dta el6szor emelt kamatot
a japan jegybank marciusban, igy maga magétt hagyva a 8 éven at fenntartott negativ kamatokat. A
jegybanki vezetés a jelenlegi, japan mértékkei nézve magasabb kamatkdrnyezetben prébilja az
eszkdztarat egyszeriisiteni, illetve visszavezetni az ortodoxabb eszkdzok felé: kivezetik a
hozamtargetalast — a japan tizéves allampapir hozamat 0% korul tartottak - csdkkentik az allampapir
vasarlasok mértékét és hivatalosan is lezartak a direkt t8zsdei vasaridsaik idgszakat — az utolséd Ggyletiik
2023 oktéberében volt, igy ennek piaci hatdsa nincs. A céljuk az, hogy a rdvid kamat legyen a
meghatédrozé instrumentum a japan gazdasagban.

Az eurdpai gaz ara tovabb csékkent a negyedévben, készonhetéen — egyebek mellett — a stabil norvég
termelésnek és a napenergia fokozodo szerepének. Az olajarak nagyjabdl 13%-kal emelkedtek, részben
a voros-tengeri hajézasi csatornan athaladd kereskedelmi hajokat célzé tdmadasok kapesén megmaradt
bizonytalansag és megnovekedett kockdzat miatt, részben pedig az OPEC+ marciusban
meghosszabbitott kibocsatascsokkentésének kdszénhetben.

2024 els negyedévében nem viltoztattunk a 2023 végén érvényes befektetési stratégian.
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17./ Netto eszkbzérték és a forgalomban lévd befektetési jegyek szdmanak alakulasa

. Nettd Befektetési jegy Egy jegyre juté ]

— eszkozérték egyenleg netté eszkdzérték UL
2023.12.31 788 647 592 690 376 014 1,142345 HUF
2024.04.15 924 701 804 750 098 384 1,232774 HUF

Budapest, 2024, prilis 29.
igitalisan alairta: 5 igitali .
Bedenekememnans  Tichyné  8ECTEe
Daturn: Szirmai Beatiix Eszter

Melinda 0240429

Daturm: 2024.04.29

13:55:16 +0200° Beatrix Eszter |, .o or00

Villalkozas vezetéje (képviseldje)
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MELLEKLETEK

MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap

Meérleg és eredménykimutatas

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 1551273 803 704
A.) Befektetett eszkozok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
Il. Hosszu lejarata bankbetétek 0 0
B.) Forgoeszkozdk 1549116 783 010
I. Kdvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0]
2. Kovetelések értékvesztése { - ) 0 0
3. Kulfsldi pénzértékre szolo kdvetelések
értékelési kiilonbbzete 0 0
4, Forintkdvetelések értékelési killénbozete 0 0
Il. Ertékpapirok 503 397 565 711
1. Ertékpapirok 295 056 395 056
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbézete 208 341 170 655
a.) kamatokhol, osztalékokbdl 0 0
b.} egyeb 208 341 170 655
Ill. Pénzeszkdzik 1045719 217 299
1. Pénzeszkbzbk 1045719 217 299
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbbzete 0 0
C.) Aktiv id&beli elhatarolasok 2 157 20694
1. Aktiv idSbeli elhatédrolasok 2157 20694
2. Aktiv id&beli elhatarolasok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szadrmaztatott lUgyletek értékelési kiilonbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 1551 273 803 704
E.) Sajat
toke 1548 118 788 648
I. Indulé téke 1368 646 690 376
1. Kibocsatott hefektetési jegyek névértéke 5190 100 5235473
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 3821454 4 545 097
Il, Tékevaltozas {t6kendvekmény) 179 472 98 272
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkildnbozete -50776 -132 780
2. Ertékelési kiilbnbozet tartaléka 208 341 170 655
3. El6z6 éviek) eredménye -66 326 21907
4. Uzleti év eredménye 88 233 38 490
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 348 165
I Hosszd lejarata kotelezettségek 0 0
Il. Rbvid lejaratu kotelezettségek 348 165
lll. Kiilféldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési
kulénbozete 0 0
H.} Passziv id6beli elhatdrolasok 2 807 14 891
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Eredménykimutatas

adatok eft-ban

Megnevezés 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
L Pénzligyi miiveletek bevételei 118 983 77052
Il.  Pénziigyi miveletek raforditasai 5179 6 446
M.  Egyéb bevételek 0 0
V. Miikidési kdltségek 25571 32116
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VIl. Targyévi eredmény 88233 38 490

(1-11+00-1V-V-VI1)

2. Szamviteli politika, értékelési elvek

Az alap kdnyveit és nyilvantartasait a szdmvitelr8l 52616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (X11.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kdtelezettségének sajatossagairdl
52616 Korményrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartdst vezet az Alap eszkozeird!, Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabalyzatanak megfeleléen térténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitdsa FIFO modszer alkalmazasaval keril sor.

Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi céli értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jaro iddaranyos kamatok az értékpapirok értékkilonbozeteként
kerilnek elszamolédsra. Az értékelési kiillanbdzetek mind a fékényvi, mind az analitikus nyilvantartason
beliil megbontdsra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szérmazéd
osszetevikre.

A devizas kovetelések, kbtelezettségek, pénzeszkdzok dtértékelése az eredménnyel szemben torténik.
Az alap eszkdzeit 2023. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idGpontja: 2024. januar 02,

3. Miikédési kiiltségek részletezése

Megnevezés 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
{eFt) {eFt)

Alapkezelési dij 20496 27902
Letétkezels dija 2397 1803
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 205 199
Egyeb koltségek 2473 2212
Felugyeleti dij 479 359
Brékeri jut, 65 (8]
KELER dijak 66 63
Kanyvvizsgalati dij 1155 1215
MNB engedélyezés dija 25 80
Befektetési alapok kiilbnadéja 683 495
Osszesen; 25571 32116




