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MKB Allampapir Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
[Megnevezés 2022.12.31]  2023.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 3280628 1636789
A} Befektetett eszkozok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbdzete 0 o
a.) kamatokbdél, osztalékokbol o 0
b.) egyéb 0 0
1, Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
B.) Forgdeszkdzok 3 279 445 16 344 543
l. Kbvetelések O 0
1. Kévetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. KiilféIdi pénzértékre 52616 kovetelések
értékelési kiilonbdzete 0 0
4. Forintkévetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
1. Ertékpapirok 2747 97 15 984 305
1. Ertékpapirok 38033000 15583765
2. Ertékpapirok értékelési killdnbozete -1 055 326 400 540
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 33619 169 166
b.) egyéb -1 088 945 23137
1. Pénzeszkdzok 531 471 360 238
1. Pénzeszkozok 531 471 360 238
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 0
C.) Aktiv iddbeli elhatdrolasok 136 84
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 136 84
2. Aktiv idébeli elhataroldsok értékvesztése ( - ) O 0
D.) Szarmaztatott Ugyletek értékelési killdnbozete 1047 23 267
FORRASOK (PASSZIVAK) 3280628 16 367 89
E.) Sajat tbke 3 275559 15 707 578
I. Indulé téke 573 852 2244103
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 23 239 355 25093 207
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 22 665 503 22 849 104
I. Tékevaltozas {tékendvekmény) 2 701 707 13 463 475
1. Visszavasarolt befcktetési jegyek bevonasi
értékkilonbozete -1 767 268 7179620
2. Ertékelési kiillonbdzet tartaléka -1054 279 423 807
3. El626 év{ek) eredménye 5512 856 5523 254
4. zleti év eredménye 10 39 336 794
F.) Céltartalékok O
G.} Kitelezettségek 617 642 147
I. Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0
II. Révid lejaraty kotelezettségek 617 642 147
1. Kolfsldi pénzértékre s2616 kitelezettségek értékelési kilonhozete 0 0
H.} Passziv idGbeli elhatarolasok 4452 18 169

A kiegészité mellékiet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.



Eredménykimutatas

adatok eft-ban

Megnevezés 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
I, Pénziigyi miiveletek bevételei 152 850, 926 808
Il.  Pénziigyi miveletek raforditisai 93 949 464 340
Il Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési kéltségek 48 503 125 674
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
Vil Targyévi eredmény 10 398 33679
(1-01+111-1V-v-\1) 4|
A kiegészité melléklet az eredmény-kimutatas elvilaszthatatlan részét képezi.
Budapest, 2024. aprilis 29.
Bedene S, Tichyné  pmmise
k g\::r':a ‘;‘zu:n_al g::ri::[mr
Melinda Zesi  pomer EE

Villalkozas vezetdje (képviseldje)
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Kiegészitd melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Allampapir Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeld tarsasdg neve, székhelye:

MBH Alapkezeld Zrt.
1068 Budapest, Benczur u 11,
www.mbhalapkezelo.hu
a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezeld: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgdld: Deloitte Kényvvizsgdlé és Tandcsadd Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gydrgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Téré Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302
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Szamviteli politika

Az Alap kettds konywvitelen alapuld éves beszamoldt készit. Az Alap kényvviteli nyilvantartdsat az Alapkezeld
vezeti.

A mérleg forduldnapja: 2023. decernber 31.
A mérlegkészités datuma: 2024. januar 02.

A kénywviteli szolgdltatas kdrébe tartozé feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelts személy adatai:
Név: Stibrikné Szabé Katalin Regisztrdlasi szama: 207967 Lakcim: 1165. Budapest, Jékai Mér utca 12. 4 em.
10.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Kényvvizsgilé és
Tanécsadod Kft. auditélta.
A kényvvizsgalati dij mértéke 1,019.000 Ft + AFA, mely 6sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoléjit az MBH Alapkezeld Zrt. Hattérmiiveleti igazgatdja &s Back-office vezetdje irja
ala.

Hattérmiveleti igazgaté: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Csiksomlyo utca 30/B. B.ép fsz. 2.
Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 T6kol, Tancsics Mihaly u, 1/A.
Jelentds 6sszegii hiba: ha a hiba feltardsanak évében a kiilonbozé ellendrzések soran, egy adott izleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tékét noveld-csokkentd - értékének egyiittes {eldjel
nélkili) Gsszege meghaladja az ellendrzott lzleti év mérleg féosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
fGosszeg 2 szdzaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.
Arfolyamhasznalat:
A devizakészlet, valamint a kiifoldi pénzértékre 52610 kivetelesek és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapcsolédd szabalyok
Eszkd206k (aktivak)

A) Befektetett eszkdzik
Az Alap befektetett eszkézékkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasdrol.

B) Forgbeszkdzdk

I. Kévetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kovetelés kdnyv szerinti értéke
és a varhat6 megtérilési értéke kozti kuldnbdzet nagyobb, mint a ,nem jelentés hibd"”-nak mindsiilé érték,

Az Alap tdzsdei lgyletei mogé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kdvetkeztében
dvadéki pénzletéttel kapcsolatos kivetelés az Alapnal nem szerepel a beszdmoldban.
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Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz6l6 koveteléseket és kotelezettségeket az év veégi
értékelés soran a forduldnapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés sordn keletkezett arfolyam
kiilonbdzet Hsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditdsai kozott szamolja el.

1. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kbvetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozd kitvény esetén:

e az értékpapir névértéke

o +/- arfolyamar (nettd érték és névérték kilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

e Avételar.

Az értékpapirok vasarlasandl felmeril6 vételdrban lévs kamatot pénziigyi miveletek bevételeit csdkkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarliskor felmeriils egyéb kdltségeket (pl.: opcids dij, bizoményi dij, stb.} az Alap nem aktivélja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta torténik. Az értékelés sordn az ertékpapirok piaci
értékét a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az aldbbiak szerint torténik:

o tézsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

e tézsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir
piaci dra a piaci érték,

s tSzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az
adott értékpapirok jelenértéke,

e tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsstd befektetési alap nettd
eszkozértékének egy befektetési jegyre jutd dsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kildnbozetet értékkilénbizetként szémolja el az Alap. Az
értékkiilsnbozetet meghontjuk kamatokbdl, osztalékokbadl szérmazé, valamint egyéb értékkildnbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjdn szdmolja el az Alap.
lIl. Pénzeszkdzok
A pénzeszkdz6k kizé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
+ Forint folydszamlak,
s Deviza folyészamlak.
A devizakészlet nivekedése és csokkenése a napi drfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam
killsnbbzetet a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keril elszamolasra.
C) Aktiv idébeli elhatdrolasok
Aktiv idSbeli elhatarolasként az Alap a targyid@szakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidszakot érintd, de tirgyiddszakot kovet évben, mérlegkészités el6tt beérkezett kamatok

targyidészakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szdrmaztatott (igyletek értékelési kiildnbozete
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A szarmaztatott Ugyletek értékelési kilonbdzeteként a hataridds ligyletek fordulénapi értékelésekor az
Ugylet piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kilfdnbozet tartalékival szemben. Az
értékelési killonbGzet dsszegét minden értékeléskor a hataridds tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az
értékelési kilonbozetet az dgylet zérdsakor meg kell sziintetni az értékelési kilonbozet tartalékéval
szemben.

A tdzsden kiviil kotott hatdridés és opcids Ugyleteket a kormanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezd dru, pénzligyi instrumentumértékelés napi
piaci dra és a hatdridds kotési ar kilnbozetét, illetve az opcid targyat képezd &ru, pénzigyi
instrumentumértékelés napi piaci dra és az opcié delta tényezéjének szorzatat, illetve egyéb maédon
meghatarozott piaci értékét) a szarmaztatott iigyletek értékelési kuldnbézetében kell elszamolni az
értékelési kilonbozet tartalékaval szemben.

Forrasok (passzivak)
E} Sajattéke
I. Induld téke
Indulé tdkeként mutatja ki az Alap a forgalomban lévé befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6t§l havonta kapott nyilvantartas alapjin a
befektetési jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.
A visszavésarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezeldtdl havonta kapott nyilvantartas alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalménak felel meg.
Il. Tékevdltozas (tékendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkilonbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasdrolt befektetési jegyekert kapott Gsszeg (visszavdsdrlisi érték)
kilonbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkilénbozete. Az értékkiilénbozet
kdnyvelése a Letétkezel6tSl havonta kapott nyilvantartas alapjan térténik.

b) Az értékelési kildnbdzetek tartaléka sor a Letétkezeld sltal kimutatott piaci érték és a kényvszerinti
eszkozérték kilénbbzete, melyet minden értékelés alkalmaval elszdmol az Alap a fékonyvi
nyilvantartdsban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szdrmaztatott igyletek
értékelési kiillonbizetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkozok kozott szerepld értékpapirok
értékelési kiilonbizete sor és a szarmaztatott Ugyletek értékelési kilénbbzete sor egyittes
bsszegével.

¢} Az Uzleti év eredménye az eredmény kimutatds tdrgyévi eredmény soraban szerepid értékkel
egyezik meg,

F} Céltartalékok

Az Alap a szamviteli tdrvény elirasainak megfelelden szamol el céltartalékot.

G} Kotelezettségek

I. Hosszu lejarati kotelezettségek

A hosszii lejarati kételezettségek kizé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven belil nem esedékes.
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Az Alap tevékenysége soran jellemzéen nem meriil fel hosszulejarata kotelezettség.

Il. Rovid lejaraty kételezetiségek

A rovid lejarata kotelezettségek kézott az Alap a kévetkezd tételeket tartja nyilvan:
* Kinem egyenlitett kbltségszamlak osszege,
s Ertékpapir vasarlisbol szarmazo kotelezettségek,

A kiilféldi pénzértékre 52010 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelesek kozott leirtak az
iranyaddak.

H} Passzivid6beli elhatdrolasok
Passziv idébeli elhatarolasként szdmolja el az Alap a targyidgszakot érint8, nem szamlazott koltségeket.
Az eredménykimutatas tagoldsa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kdvetkez§ tételek:
o Kamatbevételek (értékpapir, lekdtott betét, folyészdmla),

Ertékpapir értékesitésébsi eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hataridés ligyletek bevételei,

Realizélt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszdmolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi miveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési ardban lévd felmeriilt
felhalmozott kamat dsszege.

Il. Pénziigyi miveletek raforditasai

Pénzigyi miiveletek raforditdsaként keriilnek elszamoldsra az Alapnal a kdvetkezd tételek:
o Ertékpapir értékesitésébél ereds arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridds tgyletek raforditasai,
Realizdlt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés sordn elszamolt arfolyamveszteség,
Opcids dij.
Az Alapkezels dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriléskor elszamolja.

® o @ & &

ill. Makadési kaltségek

Mikodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
e Alapkezeldi dij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazéi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,

Kényvvizsgalati dij,
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s Fellgyeleti dij,
+ Befektetési alapok kulénadoja,
*  KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kivili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridés és opcios lgyleteket.

Az Alap csak hatéridds elszamolasi tigyleteket két, igy a szerzGdés szerinti hataridé bekdvetkezésekor, illetve
az ugylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kdzotti kiillonbézetet szamolja el az Alap:

* Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
* Veszteség esetén kitelezettségként és pénziigyi miveletek raforditisaként.

Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg forduldnapon nyitott hatéridds iigyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az ligylet kdnyv szerinti értéke kozétti killonbbzetet a szdrmaztatott lgyletek értékelési
kilkinbdzete soron kell elszamolni, a t6kevaltozds kozott szerepld értékelési kiilonbézet tartalékaval
szemben.

A szdrmaztatott Ugyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
* hatéridds tézsdei Ugyletek esetén a pénzdgyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési
napjara vonatkozoéan a Letétkezeld dltal megéllapitott elszamoldarat, arfolyamot,
®  tbzsdén kivili hataridds deviza Ugyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hatéridds arfolyamot,
* opcios ugyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi drfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambdl szamitott kézépdrfolyam.

A kiegeészité mellékletben be kell mutatni a szdrmaztatott lgyletek Ugylettipusonkénti szerz8dés szerinti
értékét (kotési drfolyamdt), varhatd eredményét {értékelési kiilsnbdzetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhaté, illetve tényleges pénzaramlasat.

Kélesdnbe adott, illetve kélcsénbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kotelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hiteldllomény dsszetétele

Felvétel Hitel Lejarat  Hatralékos  Kamat

idépontja  Hitelezd  dsszege ideje dsszeg {%)

Az Alap szamara az MBH Befektetési Alapkezel zRt. (a tovabbiakban: ,Alapkezeld”) 500.000.000 Ft-os
folyészamlahitel szerz6dést kotott a MBH Bank Nyrt-vel, BUBOR bazisu kamatkondicidval.
Az Alapnak 2023, december 31-én nincs hitelbd| szarmazé kételezettsége.

2. Bevételek, raforditdsok, kiltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése
adatok eFt-ban

Megnevezés 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
Arfolyamnyereség 0 264 785
Ertékpapir eladasanak
kamatbevétele LEU e 195 548
Hataridds ligyletek bevétele 6 709 371205
Kapott osztalék 0 4074
Bankszamla kamata 6482 68 515
Kartérités 15 20

_Pénzeszk nem real. arf. killénbozet 2419 22661
Osszesen: 152 850 926 808

b.) Réforditdsok részletezése

eFt-ban
Megnevezés _ 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 84233 216 974
Hitelkamat 7 0
Pénzeszknem real. arf.veszt. 5199 141548
Hataridds lgyletek vesztesége 4510 105 818
Osszesen: 93 949 464 340
¢.) Miikédési koltségek részletezése
Megnevezés 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
{eFt) {eFt)
Alapkezelési dij 39102 102 921
Letétkezeld dija 4700 12 843
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkéltseg 473 985
Egyéb koltségek 4228 8925
Felligyeleti dij 1095 3013
Brokeri jutalék 0 0
KELER dijak 334 675
Kényvvizsgalati dij 1268 1294
MNB engedélyezés dija 25 160
Befektetési alapok kilonaddja 1506 3783
Osszesen: 48 503 125674
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3. idébeli elhatdrolésok részletezése

Aktiv idébeli elhatdroldsok efFt
Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
Decemberi kamat 136 84
Deviza utalas 0 0
Varhato osztalék 0 0
Fizetendd forrasadé 0 0
Osszesen: 136 84
Passziv id6beli elhataroldsok eft
Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
Konyvvizsgalati dij 634 1294
Alapkezelési dij 3403 15073
Letétkezelési dij 415 1802
KELER dij 0 0
Osszesen: 4 452 18 169

4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke

2022.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszdm/ | Beszerzési ér | Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilénbozet
2025/B MAK 37000 461 739 334373 10593 -137 959
2026/D MAK 95 000 993 383 718 687 644 -275 340
2027/A MAK 20 000 186982 147 492 1068 -40 558
2028/A MAK 30000 413 278 265301 3884 -151 861
2030/A MAK 30000 322653 207 450 3255 -118 418
2031/A MAK 90000 938 406 601 826 5610 -342 190
2038/A MAK 20000 123 274 108 262 1068 -16 080
2041/A MAK 33 000 194 784 172 844 6781 -28721
Allamkétvények dsszesen: 3 634 499 2556 275 32903 -1111127
NITROGEN 7 200 62 880 62 228 716 -1 368
Belfdldi (nem éllami) kitvény dsszesen: 62 880 62 228 716 -1368
ADVENTUM SATIS EUR 3 105921 129 471 0 23550
Befektetési jegyek dsszesen: 105 921 129 471 0 23 550
Minddsszesen: 3 803 300 2747 974 33619 -1088 945
2023.12.31 adatok efFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszam/ Beszerzési ar | Fordulonapi | Felhalmozott |  Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilénbozet
2026/D MAK 65000 682 580 592101 439 -97 918
2026/H MAK 40000 425 560 441 069 7371 8138
2027/A MAK 20000 186 982 183 300 1065 -4 747
2028/A MAK 86 000 914 675 842 166 10328 82 837
2030/A MAK 70000 619 766 608 026 7574 -19314
2031/A MAK 90 Q00 938 406 771673 5594 <172 327
2032/A MAK 80000 693 603 743 798 384z 46 353
2033/A MAK 20000 134196 154 845 3135 17514
2034/A MAK 50000 341 449 370363 5902 23012
2035/A MAK 50000 514112 539502 10434 14 956
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2038/A MAK 20000 | 123 274 141 602 1066 17 262
2041/A MAK 33000 194 784 230124 6762 28578
2051/G MAK 150 000 957 441 1085 358 40493 87 424
REPHUN 4.25 06/16/2031 EUR 760 268 737 298 748 6689 23 322
REPHUN 7.625% 03/29/41 USD 228 179 872 192 391 3045 9474
2027/8 MAK 20000 202 060 208 704 4659 1985
2029/B MAK 3000 30132 30614 360 122
2032/B MAK 20000 190 980 200 564 2164 7420
Allamkdtvények bsszesen: 7 605 609 7 634 948 120 922 -91 583
D240103 60000 588 771 599 689 0 10 918
D240110 20000 196 021 199 654 0 3633
0240117 25334 248 294 252 597 0 4303
D240124 4 000 39 257 39835 0 578
D240207 20000 196 015 198 693 0 2678
D240228 20000 196 064 197 979 0 1915
D240320 3000C 286 289 295904 0 9615
D240403 65 000 639 506 639 506 0 0
D240430 5000 47 762 49 000 0 1238
D240626 20000 193 814 194 089 0 275
Diszkontkincstarjegyek dsszesen: 2631793 2666 946 0 35 153
MBH MREL 2026/B EUR 95 350 896 395892 17 705 27 291
OTPHB 8.75 05/15/33 3300 1176 955 1190089 12 505 629
MBHBAN 8,625 10/19/27 RESET 700 270 697 285 896 4609 10 550
Belfa!di (nem dllami) kotvény dsszesen: 1798 548 1871877 34819 38510
MBKPW 8.375 09/11/27 11 426 654 455 387 10695 183038
TVLRO 7.25 12/07/28 1500 567 240 594 330 2730 24 360
Kiilféldi kétvények &sszesen: 993 894 1049 717 13425 42 398
ADVENTUM SATIS EUR 3 105921 123906 0 17985
MBH PB TOP | 2458 632 766 2 448 000 2636911 0 188 911
Befektetési jegyek Hsszesen: 2553921 2760817 0 206 896
Mindisszesen: 15583 765| 15984305 169 166 231 374
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2022.12.31| 2023.12.31
(eFt) (eFt)

Feliigyeleti dij 263 1228
Befektetési alapok kiilonaddja 354 1413
Ertékpapir vétel pénziigyi elszamolasa 0 639 506
Osszesen: 617 642 147
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6. Portfolio jelentés

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-08 MKB Allampapir Befektetési Alap
Alapkezelé neve: MBH Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MBH Bank Nyrt.
NEE szamitds tipusa: T-2
Targynap {T): 2022.12.31
Sajat téke: 3275559116 HUF
Egy jegyre jutd NEE 5,708025
Darabszém: 573851573
A tdrgynapi nettc eszkézérték meghatdrozdsa: Nettd eszkozérték
%-dban
I. KGTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték {%)
/1. Hiteldllomdny (bsszes) 0 Hitelezd Futamidé (nap) 0,0%
/2. Egyéb kitelezettség (Gsszes): 616 501 0,0%
Alapkezeldi dij miatt
Letétkezeldi dij miatt
Forgalmazdi dij miatt
KELER dij 0
Kénywvizsgaldi dij
Koltségként elszdmolt egyéb
tétel miatt 616501 0,0%
Egyéb - nem koltség alap -
kotelezettség
1/3. Céltartalékok (dsszes}): o 0,0%
/4. Passziv idGbeli elhatdroldsok
{dsszes): 4452811 0,1%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 5069 312 0,2%
Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folybszdmla, készpénz
(bsszes): 531471470 16,2%
MBH Nyrt-nél vezetett folydszamla 531471470 16,2%
HUF 514 568 258 15,7%
EUR 13518640
usp 3384572 0,1%
1i/2. Egyéb kovetelés (dsszes): - 0,0%
/3. Lekétdtt bankbetétek (dssz): 0 0,0%
11/3.1. Max. 3 hd lekétési (Gssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 hénal hosszabb lekotott betét 0 0,0%
I1/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
{Osszes): HUF 2747973772 83,9%
/4.1, Allampapirok (Gsszes): HUF 2556 275 220 78,0%
1/4.1.1. Kétvények [sszes): HUF 355 000 2556 275 220 78.0%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (Gsszes):
11/4.1.3, Egyéb jegybankképes
értékpapir (Osszes).
/4.1.4. Kilfoldi dllampapirok
{osszes).
./4.2. Gazdélkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesits ép.: HUF 62228023 1,9%
1/4.2.1. Tézsdére bevez.[&sszes): 62 228 023 1,9%
EUR 200 62 228 023 1,9%

11/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (Hsszes):
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I1/4.2.3. T6zsdén kivili (Bsszes):

11/4.3. Részvények (6sszes): HUF o 0,0%
11/4.3.1. T6zsdére bevez.{osszes):
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (Bsszes):
11/4.3.3. T6zsdén kiviii (osszes):
i1/4.4, Jeizdloglevelek (Gsszes): HUF o 0.0%
11/4.4.1. T6zsdére bevez. (Osszes): HUF
11/4.4.2. Tézsdén kivili (osszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): HUF 129 470 529 4,0%
I1/4 5.1. T6zsdére bevez. (sszes):
1/4.5.2. Tézsdén kivilli {osszes):
EUR 3 129 470 529 4.0%
11/4.6. Karpotldsi jegyek (Gsszes): HUF o 0 0.0%
11/5. Aktiv id&beli elhatirolasok
(Bsszes): HUF 136 335 0,0%
11/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 1046 851 0,0%
_ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 3280 628 428 100,2%
Portfélié jelentés értékpapiralapra
Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-09 MKB Allampapir Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MBH Alapkezeld Zrt.
Letétkezels neve: MBH Bank Nyrt.
NEE szdmitds tipusa: T-2
Téargynap (T): 2023.12.31
Sajat t6ke: 15707 578 239 HUF
Egy jegyre jutd NEE 6,999489
Darabszam: 2244103 463
A tdrgynapi netté eszkézérték meghotdrozdsa: Nettd eszkbzérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték {%)
/1. Hitelalomdny (Gsszes} 0 Hitelezd Futamidd (nap) 0,0%
1/2. Eqyéb kotelezettség (Gsszes): 642 147 387 4,1%
Alapkezeldi dij miatt
Letétkezeldi dij miatt
Forgalmazdi dij miatt
KELER dij 0
Konywvizsgaloi dij
Koltségként elszamolt egyéb
rétel miatt 642 147 387 4,1%
Egyéb - nem koltség alapu -
kotelezettség
{/3. Céltartalékok (6sszes): o 0,0%
1/4, Passziv id6beli elhatdroldsok
{Gsszes): 18 168 145 0,1%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 660 315 532 4,2%
1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
l/1. Folydszamia, készpénz
(Bsszes): 360 237 989 2,3%
MKB Nyrt-nél vezetett folyészamla 360 237 989 2,3%
HUF 343679921 2,2%
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EUR 1904 009
usD 14654 059 0,1%
/2. Egyéb kivetelés (bsszes): - 0,0%
11/3. Lek&tatt bankbetétek (dss2): 0 8,0%
1/3.1. Max. 3 hd lekitésd (dssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 héndl hosszabb lekotott betét 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
{osszes): HUF 15 984 305 152 101,8%
Ii/4.1, Allampapgirok (dsszes): HUF 10 301 893 091 65,6%
11/4.1.1. Kéitvények (Osszes): 811988 7634947927 48,6%
HUF 811 000 7143 809 360 45,5%
EUR 760 298 747 664 1,5%
uso 228 192 390 903 1,2%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (Hsszes): HUF 269 334 2 666 945 164 17,0%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (dsszes).
11/4.1.4. KQlféldi dllampapirok
{6sszes).
1./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesits ép.: HUF 2921595475 18,6%
1I/4.2.1. Thzsdére bevez.[Osszes): 1871877211 11,9%
EUR 795 681 788 463 4,3%
usp 3300 1190088 748 7,6%
11/4.2.2. Kiilféldi kotvények (osszes): 1049718 264 6,7%
EUR 1511 1049718 264 6,7%
11/4.2.3, Tézsdén kivuli (osszes):
1i/4.3. Részvények (Gsszes): HUF o 0,0%
11/4.3.1. Tzsdére bevez.(dsszes):
11/4.3.2. Kilf&ldi részvények (Osszes):
11/4.3.3. Tdzsdén kivili (6sszes):
H/4.4, Jelzéloglevelek (tsszes): HUF (i) 0,0%
1I/4.4.1. Tézsdére bevez. (bsszes): HUF
11/4.4.2. T6zsdén kivuli {osszes):
11/4.5. Befektetési jegyek {6sszes): HUF 2760816586 17,6%
1I/4.5.1. T6zsdére bevez. (Gsszes):
11/4.5.2. Tézsdén kivuli {osszes): 2760816586 17,6%
EUR 3 123 905 %00 0,8%
HUF 2458 632 766 2636910686
N/4.6. Karpotidsi jegyek (Gsszes): HUF 0 0 0,0%
1/5. Aktiv id&beli elhatiroldsok
{tsszes): HUF 84017 0,0%
11/6. Szarmaztatott ligyletek
értékelési kiilinhozete HUF 23 266 613 0,1%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF ] 16 367 893 771 104,2%
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7. Cash-flow kimutatds
adatok eFt-ban
Sorszém A tétel megnevezése 2022.12.31 2023.12.31
| | Szokdsos tevékenységbdl szarmazd pénzeszkdz-viéltozds 2779995 4 975 607
(Miikddési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) + -133 309 68 657
2 | Elszamolt amortizacio + 0 0
3 | Elszamaolt értékvesztés és visszairas * 0 0
4 | Elszdmolt értékelési killénbozet + -1 055 326 400 540
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kilgnbozete + 0 0
6| Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevéltisanak eredménye
7|t -84 233 47 811
8 | Befektetett eszkizék dllomanyvaltozasa £ 0 1]
9 | Forgoeszkiizék dllomdnyvaltozasa + 4 053 760 3 803 300
10 | Révid lejaratu kitelezettségek allomanyvaltozasa + -205 641 530
11 | Hosszu lejaratu kételezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv idGbeli elhatéarolasok dllomanyvaltozdsa -136 52
13 | Passziv idébeli elhataroldsok dllomanyvaltozasa + -556 13717
Il | Befektetési tevékenységbdl szirmazd pénzeszkbz-valtozds -2520 034 -15 763 978
{Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladdsa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -3 316 492 -22 507 790
18 | Ertékpapirok eladdsa, bevaltdsa + 652 751 6 475 675
19 | Kapott hozamok + 143 707 268 137
Il | Pénziigyi miiveletekb&l szarmazé pénzeszkdz-viltozas 208 611 10 617 138
{Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatds + 914 338 11 797 551
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavdsarlasa - -705 727 -1180413
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kélcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kolcstn térlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kélesdn utdn fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkdzok valtozasa {I11L1I1) £ 468 572 -171 233
Pénzeszkdzok nyitd értéke 62 899 531471
Pénzeszkdzbk zard értéke 531471 360 238
Pénzeszkdzok valtozasa 468 572 -171 233
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8. Szdarmaztatott ligyletek

2022.12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapér Lejarat napja Kotési Varhato
arfolyam eredmény
Hatarid6s forward pozicié EURHUF 2023.01.05 104 541 600 1046 851
fisszesen: 104 541 600 1046 851
2023.12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja Kotési Véarhaté
drfolyam eredmény
Hataridds forward pozicio EURHUF 2024.01.19 1740999 200 -3 005 027
Hatarid6s forward pozicié EURHUF 2024.01.19 191 610 000 -460 950
Hataridds forward pozicié USBHUF 2024.01.19 1 260 001 500 26732 590
Osszesen: 3192610700 23266613
8. 2023. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek széma
2023. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 573851573 db
2023. januar 1-december 31. kdz6tt eladott befektetési jegyek + 1853852561 db

2023. januar 1-december 31. kizGtt visszavaltott befektetési jegyek - 183 600671 db

2023, december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szédma 2244103 463 db

10. Kdnyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto netté eszhizérték 2023, december 31-én:
6,999489 HUF/db

11. A befektetési alapkezeld mikédésében bekbvetkezett valtozdsok

Az MKB Alapkezel§ Zrt. neve 2023. mdjus 1-ével MBH Alapkezel§ Zrt.-re viltozott. Az Alapkezels
miikédésében egyéb jelentds védltozds nem tértént az év soran,
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Uzleti/Vezetdségi Jelentés

4o

Uzleti kbrnyezet
2023-ban a vildggazdasag szamara a legnagyobb kihivast az inflacio lekiizdése és az Gjabb

geopolitikai konfliktusok jelentették. A vilag gazdasagi névekedése meghaladta a 3 szazalékot,
azonban ez realnévekedés relative magas, 6,8 szazalékos pénzromldssal parosult. A ndvekedés
iiteme régioktdl figgden eltérden alakult, ahogy az inflacié mértéke is eltérd volt az egyes
orszagokban.

Az Egyesiilt Allamokban a jegybank szerepét betdltd Federal Reserve (FED} négy alkalommal
emelt az irdnyadé kamatlabon, amely igy elérte az 5,5%-ot. A kamatemelések ellenére az
amerikai gazdasag er8s maradt, a lakosséagi fogyasztas érdemben bévlilt és a munkanéikiliségi
rata sem mozdult el 3 2022-ben tapasztalt 3,6%-os szintr6l. Mindez nagyban kdszénhet§ a
fiskalis osztdonzd intézkedéseknek és a participicios rata emelkedésének, ugyanakkor az
allamadéssag is tovabb ndvekedett és meghaladta a nominalis GDP 124 szazalékat, szemben a
2022. év végi 122 szazalékkal.

Europdban a gazdasagi helyredllas egyenetlen volt, néhany orszag lassabb nbvekedést
tapasztalt a magas energiaarak és a beszallitasi lancok zavarai miatt. Az Eurdpai K6zponti Bank
az amerikai Fed-hez hasonléan tobbszér emelni kényszeriilt az alapkamaton az inflacios
aggodalmak kezelése miatt. Az eurdzéna gazdasiga mindossze 0,4% GDP novekedést ért el,
5,5%-0s inflacié mellett.

Azsiaban a kinai ingatlanpiac tovabbra is jelentds problémaékkal szembesiilt, ami bedrnyékolta
az orszag 5,2%-0s gazdasagi ndvekedését. Az addssagokkal kapcsolatos aggodalmak és az egyes
iparagakra vonatkozé szabalyozasi intézkedések, a deflacid, valamint az USA-val fennillé
konfliktus negativan befolyasoltdk a befektetsi hangulatot. Mas jelentdsebb gazdasagok a
régidban, mint Japan és Dél-Korea, mérsékelt niévekedést tudtak felmutatni az erds
exportkeresletnek kdszonhetden.

A tékepiacok vegyes teljesitményt mutattak 2023-ban. Az részvénypiacokon alacsonyabb és
nagyobb volatilitas( id&szakok valtogattak egymast az inflacid, a kdtvényhozamok emelkedése
és a geopolitikai fesziiltségek miatt. Végiil azonban a mesterséges intelligenciara fokuszald
technolégiai  cégek vezérletével, és a jegybankok kamatcsokkentésekre utald
kommunikiciéjanak eredményeképpen remek évet sikeriilt zarni tavaly a fdbb
részvényindexeknek. A japan index kézel 30 szdzalékot ugrott, az amerikai S&P500 24
szazalékot, de az eurdpai stoxx600 index is kétszamjegyl emelkedést kdnyvelhetett el.

A kotvénypiacoknak komoly kihivasokkal kellett szembenézniiik a globalis inflaciés nyomas és
az ennek nyoman szigorodé jegybanki kamatpolitika miatt. Azonban az év utolsé negyedévében
a csokkend inflacios palya okdn a nagy jegybankok tovabbi kamatemelések helyett
kamatvagasokat helyeztek kilitasba az idei év masodik felétSl kezdédSen, ami jelentds
hozamcsokkenéshez vezetett, minekutiana enyhe pluszban tudtdk zarni az évet az
allamkoétvények is. Ezzel parhuzamosan csiokkentek a véllalati kdtvények feldrai is, amely ezen
eszkd26k felillteljesitését eredményezte az allamkdtvényekhez viszonyitva.

A nyersanyagarak jellemz&en csdkkentek tavaly, ez aldl csak a nemesfémek jelentettek kivételt.
Az olaj arfolyama ismét hektikusan alakult az év sordn, de az év vége felé djra erdre kapott, amit
a Kdzel-Keleten fellobbant konfliktusnak volt kdszonhetd.

Osszességében a 2023-as év izgalmas iddszak volt a globalis gazdasag és a tékepiacok szamara,
lehetéségeket és kihivasokat egyarant tartogatva a befektetSk szémara, mig végil mind a
részvény-, mind a kétvénypiacok tébbnyire jelentds pozitiv teljesitményt felmutatva zartak az
évet.
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Az Alap célja és stratégidja:

Az Alapkezel6 a Befektet8ktS| &sszegy(jtott tékét az Eurdpai Unié és az QECD tagallamok 3altal
kibocsatott, ezen beliil is elsédlegesen a Magyar Allam 3ltal kibocsatott allampapirokba fekteti be. Az
Alap MAX indexnél nagyobb tékendvekedésre torekszik.

Az Alap a befektetési portfolio kialakitdsa sordn a tékét bankbetétekbe, hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba és kollektiv befektetési értékpapirokba fektetheti. Az Alap a hazai vallalatok altal
kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba is befektetheti forrasainak egy részét, ezaltal az
Alapkezelé az allampapirokénal magasabb hozam elérésének lehetdségét kivdnja megteremteni. Az
Alap devizds eszkozeit és kamatkockazatait szarmaztatott eszkdzékkel fedezheti.

Fébb erdforrisok és kockdzatok, az ezekkel kapcsolatos valtozdsok és bizonytalansdgok:

Az Alap nett6 eszkdzértékét naponta szadmitottuk, azok mindig a valés piaci értéket tiikrozték.

A Forgalmazd és a Letétkezel6 a targyiddszakban nem viltozott. Az Alap Konyvvizsgéléja a
targyiddszakban nem viltozott.

TargyidGszakban elért eredmények és kildtssok
A mérleg lezdrdsa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkod4saval kapcsolatban nem kerdlt
felszinre,

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatdi, illetve jellemz&i

Az Alap 2023. évi hozama 21%. A hozam a kbzzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat mutatja
meg nomindlisan kifejezve.

Tovabbi informacidk:
Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel§ a térvényi
szabalyozasnak megfelels foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-

kdrnyezeti terheléssel nem jart, a jovében sem fog, igy erre kiilén figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2024, aprilis 29.

Bedene Jgiien  Tichyné Digitalisan aiirta
k Melinda Szirmai Tichyné Szirmai
Ddtum: . Beatrix Eszter
: 20240429 Beatrix Détum: 2024.04.29
Melinda s sozo0 Eszter 14:05:16 +02°00'

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Allampapir Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztitk az MKB Allampapir Befektetési Alap (az ,,Alap™) 2023. évi éves jelentésének 1-17. pontjdban
talalhaté szamviteli informacidinak (a ,,szamviteli informacidk™) kdnyvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2023. december 31-ével végzddo iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kézolt szamviteli informaciék minden lényeges szempontbol a Magyarorszagon hatélyos, a
szamvitelrdl szolé 2000. évi C. tdrvénnyel (a ,szamviteli térvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrdl és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targy( térvények modositasardl szolo 2014, évi XVI.
torvénnyel dsszhangban keriiltek $sszedllitisra. Az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informaciokban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben kozélt szamviteli
informéciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan kertiiltek
elszdmolasra.

A vélemény alapja

Kényvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal G&sszhangban ¢és a
konyvvizsgdlatra vonatkozd — Magyarorszagon hatilyos - torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelosségiink bdvebb leirasat jelentésiink
»A konyvvizsgdlo éves jelentésben kézolt szamviteli informdciok konywvizsgdlatdére valé feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel&jétél, az MBH Alapkezeld Zrt.-t6l (az ,,Alapkezel$™) a
vonatkozo, Magyarorszagon hatdlyos jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgiléi Kamara A
kényvvizsgaléi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl €s a fegyelmi eljarasrol sz616 szabalyzata”-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kédex kamarai tag kdnyvvizsgiloknak (a nemzetkdzi
fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikényvében (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint,
és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai el6irdsoknak is,

Meggydz6désiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhdz.

Egyéb informdciok

Az egy¢b informiécidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbdl alinak. Az Alapkezelo
lgyvezetése (a ,vezetés”) felelos az egyéb informiciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szdmviteli informaciokra a fliggetlen koOnyvvizsgiloi jelentésiink ,Vélemény” szakasziban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informacidkra vonatkozdan nem
bocsatunk ki semmilyen formdju bizonyossagot nydjtd kévetkeztetést,
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Az éves jelentés dltalunk végzett kdnyvvizsgalatdval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informaciok
atolvasasa €s ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informéciok
Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kézolt szamviteli informéciknak vagy a kényvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas 4llitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkdank alapjdn arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibis
allitast tartalmaznak, kételességiink errdl és a hibas 4llitds jellegérél jelentést tenni.

Az egy¢b informaciékban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibés 4llitds nem jutott a tudomasunkra,
igy ¢ tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és ag irdnyitissal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kizolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozdlt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési Formakrol és
kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyn térvények modositasardl sz6l6 2014, évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli trvénnyel osszhangban torténd elkészitéséért, kiildnds tekintette]l az eszkdzok és
kotelezetiségek leltdrral val6 alitdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje ltal megadott
értékelése alapjén torténd elszamoldsaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehet6veé valjon az akar csalasbél, akar hibabél eredd iényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacick elkészitése sordn a vezetés felelés azért, hogy felmérje
az Alapnak a villalkozis folytatdséra valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a
vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok dsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébOl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényez6, koériilmény nem 4ll
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatanak felugyeletéért.

A kdnyvvizsgald éves jelentésben kizolt szdmviteli informdcick konyvvizsgdlatiért vald Jeleidssége

A kényvvizsgalat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciék egésze nem tartalmaz akér csalasbél, akéar hibabol eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjén a véleményiinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaléi jelentést bocsassunk
ki. A kellé bizonyossig magas foku bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszigon hatalyos -
torvényekkel €s egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezd lényeges hibas 4llitast. A hibas éllitisok eredhetnek csaldsbél vagy hibabol, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek nmagukban vagy egyiittesen befolyésolhatjak a
felhaszndlok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozoé Magyarorszagon
hatdlyos — tdrvények és egyeb jogszabilyok szerinti kdnyvvizsgilat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovabba:

Azonositjuk €s felmérjiik az éves jelentésben koz0lt szdmviteli informaciok akér csalasbol, akar
hibdbdl eredd lényeges hibds allitasainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtiuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgélati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbél eredd lényeges
hibés 4llitds fel nem tardsdnak a kockézata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csal as magaban
foglalhat 6sszejatszast, hamisitdst, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirdsdt.

Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabol relevéns belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgilati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérillmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belso kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsoladd kozzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatisanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arr6l, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsdra valé képességét illetden.
Amennyiben azt a kivetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg 4ll fenn, fiiggetlen
kényvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidkban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, minGsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kényvvizsgaléi
jelentésiink détumdig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést folytatni.

Megvizsgiljuk az éves jelentésben kozolt szdmviteli informécidkat, killénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzdk és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgiljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informdciok minden lényeges szempontbél a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targy( torvények modositasarél szolé 2014. évi XVI.
térvénnyel 6sszhangban keriiltek-e dsszeallitasra.

Az irdnyitdssal megbizott személyek tudomaésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokérét €s litemezését, a kényvvizsgalat jelentos megallapitdsait, beleértve az Alapkezel§ altal
alkalmazott belsd kontrollnak a kényvvizsgélatunk sordn 4ltalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2024. 4prilis 29.

-~
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Molnér Attila dr, Toré Péter Roland
Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsado Kft. Kamarai tag konyvvizsgalo
1068 Budapest Dézsa Gyorgy at 84/C. Tagszam: 007302

Nyilvantartasi szam: 000083
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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Allampapir Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014, évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvintartasba vételétdl hatarozatlan idejd.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: E-111/110.302/2005., 2005. december 16.

Feliigyeleti nyilvdntartisba vétel s2zama, kelte: E-111/110.302-1/2005., 2005. december 16.
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az alapkezeld tdrsasag neve, székhelye:

MBH Alapkezeld Zrt.
1068 Budapest, Benczdru 11,
www.mbhalapkezelo.hu
a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezel8

Letétkezeld: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38,
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgdls: Deloitte Konyvvizsgdld és Tandcsadd Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyérgy Ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Tér6 Péter Roland
Kamarai bejegyzés szdma: 007302

2./ Az Alap befektetési irdnyelvei

Az Alapkezel§ a Befektetdktél éisszegy(jtott tSkét az Eurdpai Unio és az OECD tagdllamok altal
kibocsatott, ezen beliil is elsédlegesen a Magyar Allam 3ltal kibocsatott allampapirokba fekteti be. Az
Alap MAX indexnél nagyobb tékendvekedésre torekszik.

Az Alap a befektetési portf6lié kialakitasa soran a tGkét bankbetétekbe, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba és kollektiv befektetési értékpapirokba fektetheti. Az Alap a hazai villalatok éltal
kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba is befektetheti forrasainak egy részét, ezaltal az
Alapkezeld az allampapirokénal magasabb hozam elérésének lehetdségét kivinja megteremteni. Az
Alap devizas eszkbzeit és kamatkockazatait szarmaztatott eszkfzékkel fedezheti.

A befektetési politika alakuldsdra hatd fontosabb tényezék

2022-ben a tartosan emelkedéd inflacidsra folyamatokra reagdlva a vildg jegybankjai erdteljes szigoritas
Gtjara léptek, és 2023-ban is szigori monetdris politikdt folytattak, ami megalapozott a tartds
dezinflaciés folyamatoknak. Ezen kockazatos folyamatokat szem el&tt tartva az Alap alacsony kockazatu
portflié dsszetétellel vészelte at az év elsé negyedét, majd aktivan emeltiik a kockdzatokat deviza
kotvények vételével és 21%-s emelkedéssel sikerlt zarni az évet.
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2023 elsd negyedévében nem voltak az Alap mikodéséhen, hefektetési politikdjiban viltozasok év
végéhez képest, az Alap zavartalanul mikédott. Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett
visszavaltasi rend volt érvényben, és a kérdéses iddszakban nem merult fel likviditdsi probléma az

Alapban.
3./ Vagyonkimutatds
2022.12.31 portfoliébell 2023.12.31 portfoliébeli
(eFt) ardny {eFt) arany

@) dtruhdzhatd értékpapirok 2747 974 83,9%) 15 984 305 101,8%

b) banki egyenlegek 531471 16,2% 360 238 2,3%

c) egvéb eszkdzdk 1183 0,0% 23351 0,1%

d) Osszes eszkoz 3280628 100,2% 16 367 894 104,2%

e) kbtelezettsépek® 5069 0,2% 660 316 4,2%

f) nett6 eszkdzérték 3 275 559 100,0%) 15 707 578 100,0%|
* Tartalmazza a passziv id&beli elhatdrolasok Gsszegét is.

Az Alap tételes dsszetétele nyité

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkdiz érték %

3211.Magyar Allamkétvény
2025/B MAK HUF HU0000402748 334373070 10,21%
2026/D MAK HUF HUO0000403340 718 687 350 21,94%
2027/A MAK HUF HUO0000403118 147492000 4,50%
2028/A MAK HUF HUQ000402532 265301400| 8,10%
2030/A MAK HUF HUD000403696 207 489600 | 6,33%
2031/A MAX HUF HUG000403001 601 825500 | 18,37%
2038/A MAK HUF HU0000403555 108 262 200 | 3,31%
2041/A MAK HUF HU0000404165 172844100| 5,28%
3211.Magyar Allamkiitvény Osszesen: 2 556 275 220,00 | 78,04%
3221.Belféldi (nem dllami) kétvény
NITROGEN 7 EUR X51811852521 62228023 | 1,90%
3221.8elféldi {nem dliomi) kitvény Osszesen: 62228 023,00 | 1,90%
3251.Befektetési jegy (hatdrozatian futamids)
ADVENTUM SATIS EUR EUR HUQDO0728167 129470529 | 3,95%
3251.Befektetési jegy {hatdrozatian futamidé) Osszesen: 129470 529,00 | 3,95%
331.Hatdrid6s eladds
X0937687 / EUR230105 HUF 1046 851 | 0,03%
331.Hatdrid8s eladds Osszesen: 1046 851,00 | 0,03%

Az Alap tételes dsszetétele zard

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkdz érték %

MKB Allampapir EUR EUR 1904009| 0,01%
MKB Allampapir HUF HUF 343679921 2,19%
MKB Allampapir USD UsD 14 654059 | 0,09%
3211.Magyar Allamkotvény
2026/0 MAK HUF HU0000403340 592101250 | 3,77%
2026/H MAK HUF HU0000406160 441069600 2,81%
2027/A MAK HUF HU0000403118 183300600 1,17%
2028/A MAK HUF HU0000402532 842166400 5,36%
2030/A MAK HUF HU0000403696 608 025600} 3,87%
2031/A MAK HUF HU00G0403001 771 672600| 4,91%




2032/A MAK HUF HU0000405550 743 798400 4,74%
2033/A MAK HUF HU0000404744 154 845400 | 0,99%
2034/A MAK HUF HU0000404892 370363000 | 2,36%
2035/A MAK HUF HUQ0000406624 539502000| 3,43%
2038/A MAK HUF HUO0000403555 141601600 | 0,90%
2041/A MAK HUF HU0000404165 230123520 1,47%
2051/G MAK HUF HU0000404991 1085358000 6,91%
REPHUN 4.25 06/16/2031 EUR EUR X52010026214 298 747664 1,90%
REPHUN 7.625% 03/29/41 USD usD US445545AF36 192390903 | 1,22%
2027/B MAK HUF HUQ000404157 208703800 1,33%
2029/B MAK HUF HUOD00404926 30613590 | 0,19%
2032/B MAK HUF HUOD00A06087 200564000 1,28%
3211.Magyar Allamittvény Gsszesen: 7634947927,00 |48,61%
3212.Diszkont kincstdrjegy

D240103 HUF HUOO000524871 599688600 3,82%
0240110 HUF HU0000524889 199654400 | 1,27%
0240117 HUF HUQ000524897 252596954 1,61%
D240124 HUF HUQ000524731 39834560 | 0,25%
D240207 HUF HU0000524947 198693400} 1,27%
D240228 HUF HU0000524962 197978600 1,26%
D240320 HUF HU0000524814 295903500 | 1,88%
D240403 HUF HUO0000524996 639505750 | 4,07%
D240430 HUF HU0000524673 49000200 | 0,31%
D240626 HUF HU0000524756 194 089200 | 1,24%
3212.Diszkont kincstdrjegy Osszesen: 2 666 945 164,00 |16,98%
3221.8elféldi {nem dliami) kitvény

MBH MREL 2026/B EUR EUR HUQ000362702 395891957 | 2,52%
OTPHB 8.75 05/15/33 usD X52586007036 1190088748 | 7.58%
MBHBAN 8.625 10/19/27 RESET EUR X52701655677 285896506 | 1,82%
3221.Belfsidi {nem dllami) kiitvény Osszesen: 1871877211,00 |11,92%
3222 Kiilféldi kétvény

MBKPW 8.375 09/11/27 EUR X52680046021 455 386 859 | 2,90%
TVLRD 7.25 12/07/28 EUR X52724401588 594 331405 | 3,78%
3222.Kiilfoid] kdtvény Osszesen: 1049 718 264,00 6,68%
3251.Befektetési jegy {hatérozatian futamidé)

ADVENTUM SATIS EUR EUR HU0000728167 123505900 | 0,79%
MBH PB TOP | HUF HU0000733092 2 636 9106861 16,79%
3251.8Befektetési jegy (hatdrozatian futamidd)

Osszesen: 2760816 586,00 |17,58%
331.Hataridds eladds

X1029410 f EUR240119 HUF -3005027 | -0,02%
¥1030118 / EUR240119 HUF -460 950 | 0,00%
%1029400 / USD240119 HUF 26732590 | 0,17%
331,Hatdridéds eladds Osszesen: 23 266 613,00 0,15%




4./ 2023. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama

2023, janudr 1-én forgalomban 1évi befektetési jegyek

2023. janudr 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek

2023. januér 1-december 31. koz6tt visszavaltott befektetési jegyek -

2023. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szdma

+

573851573 db

1853852561 db
183600671 db

2244103 463 db

5./ Kényvelési célbél szamolt egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték 2023. december 31-én:

6,999489 HUF

6./ Nettd eszkdzérték részletezése

adatok eFt-ban

2022.12.31 2023.12.31
Befektetett eszkozok 0 0
Kovetelések 0 o
Ertékpapirok 2 747 974 15 984 305
Pénzeszkdzok 531471 360 238
Aktiv id6beli elhatarolasok 136 24
Szdrmaztatott ligyletek ért. kal. 1047 23267
EszkdzOk dsszesen 3280628 16 367 894
Kotelezettségek 617 642 147
Passziv elhatarolasok 4452 18 169
Netto eszkdzérték/Sajat téke 3275559 15707 578

7./ Az Alap eszkozeinek dsszetétele
Nettd
Megnevezés 2022.12.31 Osszes eszkdzdk eszkozérték
{eFt) aranyaban (%) ardnyaban (%)
a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhatd
értékpapirok 2747974 100% 84%
b} més szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato
értékpapirok 0 0% 0%
') a kozelmultban forgalornba hozott dtruhazhatéd
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e} hitelviszonyt megtestesité ertékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 2747974 100% 84%
Netté
Megnevezés 2023.12.31 Osszes eszkozok eszkozérték
{eFt) ardnydban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatd értékpapirok 13 223 488 83% 84%
b} més szabalyozott placon forgalmazott dtruhazhatd
értékpapirok 2760817 17% 18%
c) a kézelmiiltban forgatomba hozott Atruhazhatd
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhatd értékpapirok 0 0% 0%
) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 15 984 305 100% 102%




Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem elétt tartva az alap tékéjét tézsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatéjéban feltiintetett

befektetési elGirasoknak megfelelden.

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékdt mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formékba
fakteti, az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkdzokhdz: 17,58%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé

Erintett befektetési forma: nem alkalmazandd

Az Alap értékpapir dlloményaban 20% részesedést meghalad6 értékpapirok mikodési koltségei

Nem alkalmazandé.

8./ Az Alap eszkizeinek alakuldsa

2022.12.31 2023.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbdl szarmazd jovedelem 58 901 462 468
b) egyéb bevétel 0 0
¢) kezelési kdltségek 39102 102 921
d) a letétkezelé dijai 4700 12 843
e) egyéb dijak és adok 4701 9910
f} nettd jovedelem 10 398 336 794
g} felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszamla véltozasai 2712105 13 463 475
i} befektetések értéknovekedése, illetve

értékesokkenése -1 054 279 423 807
j) minden olyan egyéb valtozds, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkdzeire és kitelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen

9, / Az elmult hdrom iizleti évben szdmolt utolsé Ssszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre jutd

nettd eszkozérték:
Uzleti év | A nettd eszkozérték Nettd Egy jegyre jutd nettd
vonatkozasi napja eszkozériék eszkdzérték
2021 2021.12.31 3674 860 593 6,829019
2022 2022.1231 3275559116 5,708025
2023 2023.12.31 15707 578 239 £,999489
10./ Szdrmaztatott iigyletek
2022.12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja Kitési Varhaté
arfolyam eredmény
Hatéridds forward pozicio EURHUF 2023.01.05 104 541 600 1046 851
Osszesen: 104 541 600 1046 851




2023.12.31

Adatok Ft-ban

Ugylettipus Devizapar Lejarat napja Kotési Varhat6
arfolyam eredmény
Hatéridds forward pozicié EURHUF 2024.01.19 | 1740999 200 -3005 027
Hatdridés forward pozicid EURHUF 2024.01.19 191610 000 -460 950
Hataridds forward pozicio USDHUF 2024.01.19( 1260001 500 26 732 590
Osszesen: 3192610700 | 23266613

11./ A befektetési alapkezeld miikiidésében bekovetkezett viltozdasok
Az MKB Alapkezel6é Zrt. neve 2023. majus 1-ével MBH Alapkezelé Zrt.-re valtozott. Az Alapkezeld
miikddésében egyéb jelent8s valtozas nem tortént az év soran.

12,/ A befektetési alapkezeld dltal kifizetett javadalmazés
MBH Alapkezeld Zrt.
Kifizetett javadalmazas (2023.01.01. - 2023.12.31.)

Régzitett javadalmazds | Valtozé javadalmazas | Teljes javadalmazas F&
Kockazati profilra haté munkatdrsak 454 620 881 444 750 591 899371472 23
Egyéb munkavallaldk 290 141 861 96 702 816 386 844 677 36
Total 744 762 742 541 453 407 1286216149 59

Atlagos statisztikai Sllomanyi létszdm 4515

Javadalmazasi politika
1. Az Alap nem fizetett kézvetlenil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak részére.
2. A fenti tablazat tartalmazza a 2023-as évben foglalkoztatott munkavallaiék kiemelt kereseti
adatait.
3. (Osszes javadalmazis= Bérkdltség (Munkabér és prémium) + Személyi jellegii egyéb kifizetések
4. Afeliilvizsgalat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.
5. Nem tortént érdemi viltozas

13./ Az Alap azon eszkdzeinek bemutatdsa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabb4 az Alap likviditaskezelésének bemutatdsa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegli eszkézt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 0j megallapodast nem kotdtt. Az MBH Bankkal érvényben lévd
hitelkeret szerzfidés az Alap nettd eszkozérték valtozasat kovetve, és a tirvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriift modositisra. A felhasznilhatd hitelkeret nagysdga év végén 500 millid Ft volt.
Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatarozottaknak. £v kdzben olyan tény, kérilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette voina sziikségessé.

14./ Az Alap aktudlis kockdzati profilja és a kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap kézepes kockdzatinak lett besorolva, mert kotvénypiaci kitettségli eszkdzoket tart a
portfolidjaban.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvillaldsanak elkerilésére érdekében az Alapkezelé altal miikddtetett
két f& kontroll mechanizmus — a jogszabélyi elvardsokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és a
hattér teriiletek szervezeti szétvdlasztdsa, illetve a flggetlen kockazatkezelési funkcid miikédtetése. A
front és a back office jellegii funkcidk szervezeti elkiilonitése biztositja, hogy a portfolio-kezelGk altal
kotott agyletek ellendrzése, visszaigazolasa, elszdmolasa és kiértékelése magatdl az GOgyletkdtéstdl
teljesen elkaloniljon, igy az 6sszeférhetetlenség elkeriilhetd és intézményesitett masodszintd kontroll
miikodik. Az Alapkezelé kockazattudatos Ozleti tevékenységét intézményesitett kockizatkezelési
kontroll tamogatja, ami az Alapkezelén belll elkiiléniilt funkciéként van jelen. A fiiggetlen
kockazatkezelési funkcio elsédleges célja a kockazattudatos lzleti tevékenység proaktiv eldsegitése,



valamint folyamatos kockazati kontrollja. Fé feladata ennek megfeleléen a kockazatkezelési iranyelvek,
eljarasok kidolgozasa, a belsé forumokon a kockdzatkezelési szempontok képviselete, az azonositott
kuleskockézatokat lefedd kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok lizemeltetése, ennek
megfeleld kockazati mérések miikodtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgalat teljesitése, tovabba
indokolt esetben az észlelt kockazati problemdk eszkalilasa a megfeleld dontéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartas, illetve a kilonboz6 kockdzatok azonositisa és kezelése
szempontjabél az Alapkezeldn beliil minden funkcionalis csoport szdmara jelentkeznek felel&sségek és
feladatok. A figgetlen kockazatkezelési funkeid mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvéllalasi
hajlandésagat meghatdrozo, a kockazatkezelési politikat és eljdrdsokat jovdhagyé lgazgatésagnak, az
Alapkezeld egyéb vezetd allasi dolgozdinak, illetve a kockdzatokat tudatosan felvéllalé portfolio-
kezelGknek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolodé iranyelvek és folyamatok szabalyozottsagat biztositandd az
Alapkezeld belsé kockazatkezelési szabdlyzatokat miikodtet. A magas szintli Kockazatkezelési Politika
célja, hogy atfogdan meghatarozza Alapkezel miikddése soran az Alapkezelénél, illetve az Alapkezeld
altal kezelt portfélidknal felmerild relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altalanos elveit és
moédszereit. Az egyes kezelt portfoliok tekintetében a piaci-befektetési kockdzati étvagyat az Alapkezeld
vezetése tételesen hatdrozza meg a jogszabdlyi keretek és a Kockazatkezelési Politikdban lefektetett
ltaldnos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre
65 kezelésre vonatkozd technikdkat, eszkdzoket és intézkedéseket, valamint a kockazatkezelési
jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel§ kilon szabélyzatban, részletes eljérasi rendben
szabalyozza. A Kockazatkezelési Eljdrasok tartalmazzdk azokat a kockdzati limiteket és
kiiszdbszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjdk az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivént
kockizatokat a portfoliok kezelése sorin elkeriilje, illetve a szukséges korrekcios intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korldtokat az Alapkezeld vezetése hagyja jova, ami alapjan a
visszamérésrél a Mid Office és a kockazatkezelési teriilet - a korlatok jellegétél fliggéen - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockazatkezelési jelentésszolgdlat keretében a
jovahagyott kockazati profiltél vald esetleges eltérések a kockazatkezelés &ltal mindig kivizsgalasra
keriilnek, ami alapjan az Alapkezel8 vezetése akcidkat kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekdvetkezett véltozdsok bemutatdsa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres t6keattételt alkalmazott, abban véltozas nem kévetkezett be.

16./ Mérlegfordulénap utani jelentds események

A 2024-es év elején a befektetdi tarsadalom vérakozdsa alapvetSen optimista volt, a ,soft landing”
scendriot vartak, a recesszio elkertilése és a cstkkend inflacié mellett arra szamitottak, hogy az amerikai
jegybank, a Fed mar marciusban elkezdi a kamatcsékkentési ciklusat.

Az év eleji bejové adatok azonban nem tamogatték a fentieket, Amerikdban januarban és februdrban is
a varakozasoktél elmaradé inflaciés adatok érkeztek. A Fed altal kitlizott 2%-kos céltdl viszonylag joeskan
elmaradva januirban 3,1%, mig februdrban 3,2%-kos fogyasztdi-arindex emelkedést szamoltak., A
foglalkoztatasi adatok is azt erdsitették meg, hogy az amerikai gazdasag hiitése tébb id8t vesz igénybe,
mint amire zlézetesen szdmitani lehetett.

A Fed kommunikdcidja alapjan rendkivil elkdtelezettek az inflacid 2%-kos szintre torténd
visszaszoritasara és a teljes foglalkoztatottsdg elérésére vonatkozéan. A kamatcsokkentési varakozasok
a negyedév soran folyamatosan 6vatosabbak lettek, mig év elején még 7 darab kamatvégas volt
bedrazva az idei évre, marcius végén mar csak 3,5 kamatvagasra szdmitott a piac, az elsd kamatvagds
id6pontja is a masodik negyedév végére, harmadik negyedév elejére tolodott. A Fed elndke, Jerome
powell kijelentette: ,Készek vagyunk fenntartani a jelenlegi irdnyadé rata célsavjat, akdr hosszabb ideig,
ha szlikséges”.

A részvénypiacokon egyel&re nem l4tjdk a befekteték a magasabb hozamokbdl adédd kockézatokat,
mind a SPS00, mind a Nasdaqg negyedéves teljesitménye kiemelkedd, 8% feletti volt sajat devizdban. A
gazdasagi ndvekedés varhata lassuldsan, a magasabb kamatokon, illetve a lassan a célegyenesbe forduld
elnékvilasztas kockazatan egyeldre dtnéznek a piacok.



Az ECB déntéshozdi némileg kénnyebb helyzetben vannak: az eurozdna inflacidja tovabb esett, a
decemberi 2,9%-r6l 2,6%-ra februdrra. Az energiaarak inflacidhoz valé alacsonyabb szintli hozzajarulasa
kévetkeztében az inflacids varakozasok is lefelé modosultak (2,3%-ra 2024-ben}. Mindazonaltal az ECB
sem vagott kamatokat az elsé negyedévben, ami mutatja az inflacios cél iranti elkotelezettség mertékét.
Részben ennek a szigorubb monetdris politikdnak tudhaté be, hogy a gazdasag Eurépaban tovabbra is
gyenge maradt: a fogyaszték visszafogtak kiadasaikat, a beruhazasok mérsékiddtek, ahogy az export is
— készénhetden a lassuldsnak a kiilsé keresletben, illetve a versenyképesség némi romlasanak.

Ennek ellenére a munkaerdpiac robosztus maradt: a munkanélkiiliségi rata az euré indulasa ota a
legalacsonyabb szintre cskkent (6,4%). Mindekézben egyre kevesebb a munkaerd irant a kereslet és
egyre kevesebb cég szamol be arrél, hogy termelését korldtozza a munkaeréhiany.

A magyar hozamgérbe az év eleji inverz alakjahoz képest a negyedév végére megvaltozott. A rbvid
oldalon is volt némi emelkedés a kamatcsékkentések ellenére — tavaly év végén nagyon eldreszaladtak
a piaci szereplék, tul optimistak voltak a hozamvarakozésok - a gorbe kizépso és hosszi oldalén jelentds,
60-80 bazispontos emelkedés volt az év elsé harom honapjaban.

Az amerikai piacrél kidrazodd kamatcsékkentések a magyar piacon is éreztették a hatasukat, emellett a
hazai, idei évre vart novekedési szamok és a koltségvetési hidny korlli bizonytalansagok is felfelé
nyomtidk a hozamgdérbét. A kéltségvetési optimizmus 2023 végén 4% feletti novekedéssel és 2,5%-0s
hidnnyal kalkullt, a piac inkabb a 2%-o0s névekedés és 5% koériili hidnnyal szamolt.

Az elsd negyedévben a magyar kdtvénypiacon egyértelmdiien a révidebb lejdratu papirok teljesitettek
jobban: a legrévidebb kétvények teljesitményét mutaté ZMAX index, és a legfeljebb egyéves futamidejd
papirokat tomoritd RMAX index hasonldan teljesitett, mindkettd nagyjabdl 1,7%-kot emelkedett. Ezzel
szemben a hosszabb papirokat tartzalmazo benchmarkok kézal a CMAX index 1,91%-kot, mig a MAX
index 2,32%-kot esett ezen iddszak alatt.

2024 elsé negyedévében nem valtoztattunk a 2023 végén érvényes befektetési stratégian.

17./ Nett6 eszkdzérték és a forgalomban lévd befektetési jegyek szamanak alakuldsa
Netto Befektetési Egy jegyre

Détum - . juté nettd | Devizanem
eszkozérték | jegy egyenleg eszkzérték
2023.12.31 | 15707578 239 | 2 244 103 463 6,999489 HUF

| 2024.04.15] 19215596986 | 2761948263| 6957262 |  HUF |
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MELLEKLETEK
MKB Allampapir Befektetési Alap
1. Meérleqg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 3280628 16 367 894
A.) Befektetett eszkzik 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbozete 0 0
a.) kamatokhdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
IIl. Hosszu lejarati bankbetétek 0 1]
B.} Forgbeszkozok 3279445 16 344 543
I. Kévetelések 0 0
1. Kovetelések 0] 0
2. Kévetelések értékvesztése { - ) 0 0
3. Kilféldi pénzértékre szdlé kovetelések

értékelési killénbhozete 0 0
4, Forintkdvetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
1. Ertékpapirok 2747974 15 984 305
1. Ertékpapirok 3803 300 15 583 765
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbozete -1 055 326 400 540
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 33619 169 166
b.) egyéb -1088 945 231374
l1l. Pénzeszkozok 531471 360 238
1. Pénzeszkozok 531471 360 238
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbodzete 0 0
€.) Aktiv id8beli elhatdroldsok 136 84
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 136 84
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott igyletek értékelési kiilonbdzete 1047 23 267
FORRASOK (PASSZIVAK} 3280 628 16 367 894
£.) Sajat téke 3275559 15 707 578
I Induid téke 573 852 2244103
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 23239355 25093 207
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 22 665 503 22 849 104
II. T8keviltozas (tékendvekmény) 2701707 13 463 475

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbdzete -1 767 268 7179620
2. Ertékelési killdnbbzet tartaléka -1054 279 423 807
3. EV8z6 éviek) eredménye 5512 856 5523254
4. Uzleti év eredménye 10 398 336 794
F.) Céltartalékok 0 1]
G.) Kételezettségek 617 642 147
1. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejaratu kotelezettségek 617 642 147
1. Kiilféldi pénzértékre s2016 kitelezettségek értékelési kiilldnbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhataroldsok 4 452 18 169

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatés

adatok eFt-ban

Megnevezés 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
I Pénziigyi mlveletek bevételei 152 850 926 808
Il.  Pénzigyi miveletek raforditasai 93 948 464 340
lll. Egyéb bevételek v 0
IV. Miikddési koltségek 48 503 125674
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VIl. Térgyévi eredmény 10398 336794

(-U+-IV-V-VI)

A kiegészité melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatian részét képezi.

2, Sszamviteli politika, értékelési elvek

Az alap kdnyveit és nyilvantartasait a szamvitelrd) sz616 2000. évi C. torvényben és a 215/2000 (XI1.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kitelezettségének sajatossagairdl
52816 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkdzeirdl. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabalyzatinak megfelelGen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megéllapitdsa FIFO mddszer alkalmazdsaval kerl sor.

Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utdn tirgyévben jaro id6aranyos kamatok az értékpapirok értékkiilénbozeteként
keriilnek elszamolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fékényvi, mind az analitikus nyilvantartason
belil megbontdsra kerilnek a kamatokbdl, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletb&l szarmazé
osszetevikre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.
Az alap eszkdzeit 2023. december 31-i piaci arfolyamon értékeltik.

A mérlegkészités idépontja: 2024. januar 02.

3. Miikddési kdltségek részletezése

Megnevezés 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
{eFt) (eFt}

Alapkezelasi dij 39102 102 921
Letétkezel6 dija 4700 12 843
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkiltség 473 985
Egyéb koltségek 4228 8925
Feliigyeleti dij 1095 3013

Brokeri jutalék 0 0

KELER dijak 334 675
Konyvvizsgalati dij 1268 1294

MNB engedélyezés dija 25 160
Befektetési alapok kiilonaddja 1506 3783
{sszesen: 48 503 125 674




