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Meghatarozasok

A tajékoztatdban hasznalt fogalmak
ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mindsiil6 kollektiv befektetési forma a részalapokat is beleértve;
ABAK: alternativ befektetési alapkezelS, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb ABA-t kezel6
befektetési alapkezel6
ABAK rendelet: az alternativ befektetési alapkezel6krél sz616 231/2013/EU rendelet, tovabba a 2011/61/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a mentességek, az altaldnos mikodési feltételek, a letétkezel6k, a t6kedttétel, az
atlathatdsag és a felligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl
AEKBV alap: (a) olyan nyilvanos nyilt vég(i befektetési alap, amely megfelel az e térvény felhatalmazasa alapjan kiadott,
a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 kormanyrendelet AEKBV-kre vonatkozé el8irdsainak,
vagy
b) olyan nyilvanos nyilt vég(i kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-iranyelv szabalyainak mas EGT-allam
jogrendszerébe torténd atvétele alapjan jott létre.
AEKBV-alapkezelG: rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb AEKBV-t kezel§ befektetési alapkezeld
AKK: Allamaddssag Kezel Kdzpont Zartkdriien M(ikods Részvénytarsasag
Alapdeviza: az Alap kibocsatdsi pénzneme. Amennyiben az Alapnak t6bb eltéré devizaban kibocsatott sorozata van,
akkor a Kezelési Szabalyzat 7. pontjdban megjel6lt sorozat kibocsatdsi pénzneme az Alap alapdevizdja.
Alapkezel6: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel rendelkez6 részvénytarsasag. Az
AlapkezelS lehet ABAK, vagy AEKBV-alapkezel8, vagy akar mindkett§ egyszerre. Az ABAK és az AEKBV alapkezel
meghatarozasat lasd a megfelel§ résznél.
BAMOSZ: Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szovetsége
Befektetési alap: befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkorl kibocsatasaval létrehozott és miikodtetett, jogi
személyiséggel rendelkez6 vagyontdmeg, amelyet a befektetési alapkezeld a befektet6k altaldanos megbizasa alapjan,
azok érdekében kezel
Befektetési alapkezelési tevékenység: a befektetési alapkezeld altal, a meghirdetett befektetési elveknek megfelel
befektetési alap kialakitasa és a befektetési alap portfélidjaban 1évé egyes eszkdzelemeknek (pénziigyi eszkbz vagy
ingatlan) a befektetési alapkezel6 dontése alapjan, a befektetési alap meghirdetett befektetési elveihez igazodd
addasvétele
Befektetési jegy: befektetési alap nevében (javara és terhére) sorozatban kibocsatott, vagyoni és egyéb jogokat
biztositd, atruhdzhatd értékpapir
Befektetd: a kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa
Bszt.: a befektetési vallalkozdsokrdl és az arutézsdei szolgaltatdkrdl, valamint az dltaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairdl sz6lé 2007. évi CXXXVIIL. térvény
Cstv.: a csGdeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szold 1991. évi XLIX. térvény
Dematerializalt értékpapir: a Tpt.-ben és kilon jogszabalyban meghatdrozott mddon, elektronikus Uton létrehozott,
rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté médon tartalmazoé adatosszesség
E-nap: a nettd eszkdzérték, illetve az drfolyam érvényességének napja
EMEA: (Europe, the Middle East and Africa) Eurdpa, a Kozel-Kelet és Afrika orszagainak 6sszefoglald elnevezése
EMIR: Az Eurdpai Unié szabalyozast fogadott el a szarmaztatott ligyletekre vonatkozdan, hogy fokozza az ilyen tigyletek
piacainak atlathatdsagat és csokkentse az ilyen lgyletekbdl fakadd kockazatokat. A t6zsdén kivili szarmaztatott
Ugyletekrdl, a kdzponti szerz6d6 felekrél és a kereskedési adattarakrdl szolé 648/2012/EU parlamenti és tanacsi
rendelet (EMIR) 2012. augusztus 16-an lépett hatdlyba.
EU: az Eurdpai Unid tagallamainak 6sszessége
Feligyelet vagy MNB: a Magyar Nemzeti Bank, illetve jogel&dei (PSZAF, AETF, AEF)
Forgalmazdasi Hely: a Kezelési Szabalyzat 56. pontjdban megjelolt, sorozatonként meghatdrozott bankfiékok és
befektetési vallalkozds tgyfélforgalom szamdra nyitva all6 helységei
Forgalmazéd: a befektetési jegyek forgalmazasaban (értékesitésében és visszavaltasaban) kozrem(ikod6 befektetési
vallalkozas, hitelintézet
Kezelési szabalyzat: a befektetési alap kezelése soran az alap kezelésének kiilonos szabalyait a Torvény. 3. szamu
mellékletnek megfeleld - a Fellgyelet altal jovahagyott - kezelési szabdlyzatba kell foglalni, amely az alapkezeld és a
befektetSk kozotti altaldnos szerz8dési feltételeket tartalmazza.
Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentum: az Alaprdl készitett, a befektet6knek adandé legfontosabb
informaciokat tartalmazo révid dokumentum;
Kibocsatd: az alap
Kormanyrendelet: 78/2014. (. 14.) Korm. rendelet a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl



Letétkezelés: a pénziigyi eszkoz letéti Grzése, a kamat, az osztalék, a hozam, illet6leg a torlesztés beszedése és egyéb
kapcsolddo szolgdltatas egylittes nyujtasa, ideértve az dvadék kezelésével 6sszefliggd szolgaltatasokat

MIFID 1l: AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2014/65/EU IRANYELVE (2014. méjus 15.) a pénziigyi eszkozok
piacairdl, valamint a 2002/92/EK irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv mddositasardl, ezt az irdnyelvet vette at a Bszt.
Netté eszkozérték: a befektetési alap portfélidjaban szerepld eszkézok - ideértve a kolcsonbe adasbol szarmazo
kdveteléseket is - értéke, csokkentve a portfélidt terhel6 Osszes kotelezettséggel, beleértve a passziv id6beli
elhatarolasokat is

Nyiltvégii befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelynél visszavalthato befektetési jegyek keriilnek folyamatos
forgalmazasra

OECD: Gazdasagi Egylittm(kodési és Fejlesztési Szervezet,

Portfolio: az adott alapban Iévé befektetési eszkdzok Gsszessége

Portfoliérték: az alapban lévé befektetési eszk6zok 6sszességének aktualis piaci értéke

Ptk: 2013. évi V. torvény a Polgari Térvénykonyvrél

Tajékoztato: a Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozataldhoz és folyamatos forgalmazdsahoz készitett, a
Felligyelet altal jovahagyott dokumentum, melynek a Kezelési Szabdalyzat is része

Torvény (Kbftv.): 2014. évi XVI torvény a kollektiv befektetési formakroél és kezelSikrdl

Tpt.: a t6kepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. torvény

Egyéb, a Tajékoztatoban hasznalt fogalmak jelentése: a Tajékoztatoban szereplé azon fogalmak vonatkozasaban,
melyek meghatdrozasat sem a Tajékoztatd 1. pontja, sem a Tajékoztatd egyéb pontjai nem tartalmazzak, a Torvény altal
meghatarozott definicidk alkalmazanddk

Eszkoz definiciok
Likvid eszk6z: a pénz, a hitelintézettel allampapirra kotott, felmondhatdsagaban nem korlatozott repd, az
atruhdzhatdésagaban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd allampapir, a felmondhatdsagdban nem
korlatozott betét, tovabbad az atruhazhatdsagdban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd, legfeljebb
egyéves hatralévd futamidejl, nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesité értékpapir.
Allampapir: a magyar vagy kulfoldi allam, az Eurdpai Kézponti Bank, vagy az Eurépai Unié mas tagallamanak jegybankija
altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapir
Bankbetét: a pénzintézetnél elhelyezett pénzt jelenti, melyért a bank kamatot fizet és a befektetett 6sszeggel egyitt
meghatarozott id6pontban visszafizeti.
Befektetési jegy: befektetési alap nevében sorozatban kibocsatott értékpapir, amely megtestesiti a befektet6 tulajdoni
hanyadat az alap vagyonaban, igy minden befekteté az altala birtokolt jegyek aranydban részesedhet az alap
hozamaibdl és t6kéjébdl
Diszkont kincstarjegy: olyan rovidebb futamidejd allampapir, amely kamatot nem fizet, hanem a névértéknél
alacsonyabb, diszkont aron keril forgalomba, lejaratkor pedig a névértéket fizeti vissza
ETF: t6zsdén kereskedett befektetési alapok, amelyek befektetési jegyei a részvényekhez hasonldéan kozvetlendil a
t6zsdén forognak
Jelzaloglevél: kizardlag jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, ingatlannal fedezett, kbtvény jellegl értékpapir, amely a
hitelintézet hiteldllomanyanak finanszirozdsara szolgal
Koétvény: hitelviszonybdl ered6 pénzkovetelést biztositd értékpapir, amelyben a kibocsato arra kotelezi magat, hogy az
ott megjelent pénzosszeget, valamint annak el6re meghatdrozott kamatat a kotvény mindenkori tulajdonosanak a
megjelolt id6ben és mddon megfizeti
Vallalati kotvény: gazddlkodd szervezet altal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
Részvény: a részvénytdrsasagok alapitasakor vagy alapt6kéjik felemelésekor kibocsatott olyan tulajdonviszonyt
megtestesitd értékpapir, amely egyrészt megtestesiti a részvénytdrsasag alaptékéjének meghatarozott, a részvény
névértékének megfeleld hanyadat, masrészt Gnmagdban testesiti meg a részvényes tagsagi jogait és kotelezettségeit
OTC részvény: t6zsdéken kiviili, nem szabalyozott piacon kereskedett részvény
T6zsdei részvény: a t6zsdéken, mint szabalyozott piacon kereskedett részvény

Egyéb informaciok
A tdjékoztatoban szerepld Alap miikodését és befektetési jegyeinek forgalmazasat jelenleg a Torvény szabalyozza.
A tdjékoztatoban szerepld Alap felligyeletét az MNB latja el.
A tdjékoztatoban szerepld Alap létrehozdsa Magyarorszagon tortént.
Az Alap részletes befektetési politikaja a Kezelési Szabalyzatban (tovabbiakban: Szabalyzat) olvashaté.
Az Alap elért éves hozamait a Kezelési Szabalyzat 48. pontja tartalmazza. Az Alapok multbeli teljesitménye, hozama nem
jelent garanciat a jovGbeni teljesitményre, hozamra.



Tajékoztato

I. A befektetési alapra vonatkozo informaciok

1.

A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve

MBH Utemez8 2 Globdlis Részvény Alapok Alapja

Elnevezés angolul: MBH Scheduled 2 Global Equity Markets Fund of funds
1.2. A befektetési alap rovid neve

MBH Utemez6 2 Globdlis Részvény Alapok Alapja

Elnevezés angolul: MBH Scheduled 2 Global Equity Markets Fund of funds
1.3. A befektetési alap székhelye

1068 Budapest, Benczur utca 11.

1.4. A befektetési alapkezel6 neve

MBH Befektetési AlapkezelS Zartkorlien M(ikod6 Részvénytarsasag (réviditett neve: MBH Alapkezel§ Zrt.)
Székhely: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Telephely: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

1.5. A letétkezel6 neve

Unicredit Bank Hungary Zrt.

1.6. A forgalmazé neve

MBH Bank Nyrt. (HUF, USD, EUR sorozat)

1.7. A befektetési alap miik6dési formaja (zartkori vagy nyilvanos)

Nyilvanos

1.8. A befektetési alap fajtaja (nyiltvégi vagy zartvég(i)
Nyiltvégl
1.9. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidd esetén a futamidé
lejaratanak feltiintetése

Hatarozatlan futamideju

1.10. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap.

Az Alap az AEKBV irdnyelv alapjan nem harmonizalt.
Az Alap az ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap.

1.11. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az egyes sorozatok
milyen jellemzékben térnek el egymastol

Az Alap befektetési jegyeinek 3 sorozata van: HUF, EUR és USD sorozat.
A sorozatok a befektetési jegyek vételi-, illetve visszavaltasi koltségeikben, devizanemiikben, kezelési

koltségeikben, valamint devizakockazat fedezésére szolgdald Ggyletek esetében - amelyek célja a befektetési alap
adott sorozata devizakockdzatanak csokkentése - kiilénbézhetnek egymastdl.



Az Alap alapdevizdja a HUF sorozat kibocsatasi devizdja.

1.12. A befektetési alap els6dleges eszkozkategdria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Ertékpapir alap

1.13. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet
hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési politikaja tdamasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az ennek
feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazo pont megjelolése
Nem alkalmazandé.

1.14. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacio

Nincs egyéb informacio

A befektetési alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1. A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fiiggéen a kezelési szabalyzat, a tajékoztatd, a kiemelt

befektetGi informacido és a hirdetmény alapkezelé altali elfogadasanak, megallapitasanak idépontja, az
alapkezel6i hatarozat szama (forgalomba hozatalonként, azaz sorozatonként)

Az Alapkezel8 az Alap létrehozasardl, sz6l6 termékfejlesztési bizottsagi hatdrozatanak szama, kelte HUF, EUR,
USD sorozat esetén: 2023/1 szdmu hatdrozat; 2023.01.25.

Az Alapkezel6 az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési Szabalyzatanak elfogaddsardl szold termékfejlesztési
bizottsagi hatarozatainak szdma, kelte HUF, EUR, USD sorozat esetén: 2023/14 szamu hatarozat; 2023.05.25.

2.2. A befektetési alap miikodési formajatdl és fajtajatol fliiggéen a kezelési szabalyzat, a tajékoztatd, a kiemelt
befektet6i informacié és a hirdetmény jovahagyasarol, valamint a nyilvanos forgalomba hozatal
engedélyezésérdl hozott feliigyeleti hatarozat szama, kelte (sorozatonként)

Az Alap forgalomba hozataldhoz késziilt Kezelési Szabalyzatot, Tdjékoztatot, Kiemelt Informacidkat Tartalmazo
Dokumentumot és a hirdetményt jovahagyo Felligyeleti engedély szama HUF, EUR, USD sorozat esetén: H-KE-
111-443/2023. szamu hatdrozat, 2023.07.10.

2.3. A befektetési alap Feliigyelet altali nyilvantartasba vételérdl hozott hatarozat szama, kelte
Az Alap Felligyeleti nyilvantartasba vételének id6pontja, nyilvantartasba vételi hatarozat szama: 2023.08.29.,
H-KE-111-535/2023.

2.4. A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Felligyelet altal vezetett nyilvantartasban
1111-874

2.5. A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fliggéen a kezelési szabalyzat, a tajékoztato és a kiemelt
befektetGi informacié modositasarol sz616 alapkezelSi hatarozatok szama, kelte
Nem alkalmazhaté

2.6. A kezelési szabalyzat modositasanak jovahagyasarol sz616 feliigyeleti hatarozatok szama, kelte
Nem alkalmazhaté

2.7. Az adott targykérre vonatkozo egyéb informacio

Nincs egyéb informacio



3. A befektetési alap kockazati profilja

3.1.

A befektetési alap célja

Az Alap befektetési célja, hogy globalis részvénykitettségek vallaldsan keresztil hosszu tavon a megcélzott
részvénypiacok teljesitményét meghaladd hozamot érjen el.

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit részvénypiaci kitettséget nyujtd eszkozok (jellemzéen tézsdére/szabalyozott
piacra bevezetett és be nem vezetett kollektiv befektetési értékpapirok), valamint pénzpiaci eszkdzok,
allampapirok és egyéb kamatozd instrumentumok kombinacidjaba kivanja befektetni oly médon, hogy a hosszu
tavon megcélzott 90%-os részvénykitettséget egy el6re meghatédrozott id6tavon belll (9-12 hdnap), tébb
[épésben épiti ki. Az Alap a befektetSk altal rendelkezésre bocsatott vagyont igy id6ben elosztva, jellemz&en havi
rendszerességgel fekteti a részvénykitettséget biztositd eszkdzokbe oly mddon, hogy havonta legfeljebb az Alap
aktualis nettd eszkozértéke 15%-anak megfelel6 mértékd ilyen jellegl befektetést eszk6zol. A rendszeresen

,,,,,

Az Alap célja a t6kendvekedés. Az Alap specifikus foldrajzi és iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatdsagi kockazatokat és azok
kezelését integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kérnyezeti és/vagy
tarsadalmi jellemz&k elémozditasa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatdlya ald), illetve
nem célja a fenntarthaté befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének
hatalya ala.

Az e pénzlgyi termék alapjaul szolgdlé befektetések nem veszik figyelembe a koérnyezeti szempontbdl
fenntarthato gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.

Az Alap referencia-indexszel nem rendelkezik.

3.2. Annak a jellemzé befektetének a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit szanjak

3.3.

Az Alapot azoknak a hosszu tavon — legaldbb 6t év — gondolkodo befektet6knek ajanljuk, akik ésszer( kockazatok
felvallalasa mellett, a globalis részvénykitettségek vallalasan keresztiil hosszu tavon a megcélzott részvénypiacok
teljesitményét meghaladd hozam elérésének lehet&ségét szeretnék megteremteni, és akik k6zép és hosszu tavu
befektetéseikhez keresnek rugalmas, hatékony megoldast.

A befektetés Alapkezel altal javasolt legrévidebb befektetési idétartama: 5 év.

Azon eszkozkategoriak, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra vonatkozéan, hogy a
befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa

Eszk6zok

Fizetési szamla és betétek

Fizetési szamla
Bankbetét
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Magyar allampapir

Kulfoldi allampapir

Magyar allam altal garantalt értékpapirok

Kulfoldi allam altal garantdlt értékpapirok

Nemzetkozi pi-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok
Vallalati kotvények

Jelzéloglevelek

Tulajdonviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett részvények

Kollektiv befektetési értékpapirok

Szabalyozott piacra/t6zsdére be nem vezetett kollektiv befektetési értékpapirok

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett kollektiv befektetési értékpapirok

Egyéb eszk6zok

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t6zsdén kivili szarmaztatott Ugyletek (hataridés Ugyletek,
opciok, swapok)




3.4.

3.5.

3.6.

| Allampapirra kétott repo tigyletek
Az Alap kizardlag olyan szarmaztatott lgyletet kothet, amelyet a kockazat csokkentése és/vagy a hatékony portfdlié
kialakitasa érdekében szlikséges. Az Alap nem vehet olyan szarmaztatott eszkézt, mely nem tartozik a Kormanyrendelet 2.§

(1) g) pontjaban felsoroltak ala.

Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szabalyzatanak azon pontjara vonatkozéan, mely a befektetési
alap kockazati tényezéinek bemutatdsat tartalmazza

A kezelési szabalyzat 26. pontja mutatja be részletesen a kockazati tényez6ket. A Befektet6k szamara befektetési
dontésiik meghozatala el6tt elengedhetetlen a kockazati tényez6k dttanulmdanyozasa.

A szarmaztatott ligyletek alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok megvaldsitasa), lehetséges
hatasa a kockazati tényez6k alakulasara

Az Alap kizardlag olyan szarmaztatott lgyleteket kdthet, amelyek a kockazat csokkentésének (fedezeti cél)
és/vagy a portfdlié hatékony kezelésének (befektetési célok megvaldsitasa) céljat szolgaljak.
A szarmaztatott ligyletekbél adddé pozicidk az alap kockazatat névelhetik.

Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott
intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zokbe torténd befektetésekbdl,
az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott tézsdén kivili szarmaztatott
tigyletekbdl ered6 6sszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat,
figyelemfelhivas az ebbdl fakado specialis kockazatokra

Az Alap befektetési politikaja megengedi, hogy egy intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott
atruhdzhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél
elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott t6zsdén kivili szarmaztatott Ugyletekbél eredé
osszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkozeinek 20 szazalékat.

Az Alapkezel6 az Uzletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl legmegfelelbb
partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigori kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a
partnerek pénziigyi, illetve egyéb tipusi nehézségeken mennek keresztil, melyek veszteségeket okozhatnak az
Alap szamara, illetve szélsGséges esetben akar nemteljesités is felmerilhet. Az alabbi kockazatok azok, amelyek
egy adott intézménnyel szembeni 6sszevont kockdazati kitettség lehetséges mértéke okan felmeriilhetnek:

e Részvénypiaci kockazat

e Kamatldb kockazat

o Hitelezési kockazat

e Szarmaztatott termékekbdl eredd kockazat

Az aldbbi intézmények esetében az alap kockazati kitettsége meghaladhatja az alap eszkdzeinek 20%-at:
Citibank Europe PLC Magyarorszagi Fioktelepe
Deutsche Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe

CIB Bank Zrt.

Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.

MBH Bank Nyrt.

OTP Bank Nyrt

Raiffeisen Bank Zrt.

Erste Bank Hungary Zrt.

Az Osszevont kitettséghez kapcsolddd specialis kockazatok a Kezelési Szabalyzat 26.-i pontjabanban ,Az
osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat” cimd részben keriilnek részletes
kifejtésre.



3.7.

3.8.

3.9.

Amennyiben a befektetési alap alapvet6en nem az atruhazhaté értékpapirok vagy pénziigyi eszkozok kézé
tartozo eszkozkategoriakba fektet be, vagy leképez egy meghatdrozott indexet, figyelemfelhivas a befektetési
alap befektetési politikajanak ezen elemére

Nem alkalmazandoé.

Amennyiben a befektetési alap nettd eszkdzértéke a portfolid lehetséges 6sszetételénél vagy az alkalmazhaté
kezelési technikainal fogva erételjesen ingadozhat, az erre vonatkozé figyelemfelhivas

A befektetési alap nettd eszkozértéke a portfolidban taldlhaté kollektiv befektetési formak, kotvények,
szarmaztatott eszkdzok és allampapirok miatt ingadozhat.

Amennyiben a befektetési alap - a Feliigyelet engedélye alapjan - eszk6zeinek akar 100 szazalékat fektetheti
olyan, kiillonb6z6 atruhazhaté értékpapirokba és pénzpiaci eszk6z6kbe, amelyeket valamely EGT-allam, annak
onkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan nemzetko6zi szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy tébb
tagdllam is tagja, az erre vonatkozo figyelemfelhivas

Az Alap a vagyonat a Kormanyrendelet 19. § alapjan a 18. §-ban szerepl8 korlattél eltéréen a befektetési alap
eszkdzeinek akar 100 szazalékat fektetheti EGT-allam vagy a Gazdasdagi Egyuttm(ikodési és Fejlesztési Szervezet
(a tovabbiakban: OECD) tagallama 4altal kibocsatott vagy garantalt allampapirokba és nemzetkézi pénzigyi
intézmény altal kibocsatott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba, ha eszkozeinek legfeljebb
35 szazalékat fekteti egy adott sorozatba tartozé értékpapirba.

3.10. Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informacio

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénziigyi
szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekrél szabalyozza a fenntarthatdsagi
kozzétételeket.

A Rendelet 2. cikk 1. pont 17-es és 22-es alpontjai az alabbi meghatdrozasokat adja:

17.  ,fenntarthato befektetés”: valamely kérnyezeti célkitiizéshez hozzdjdruld gazdasdgi tevékenységbe
térténd befektetés, amelyet példdul az energiafelhaszndldsra, a megujulo energia felhaszndldsdra, a
nyersanyagfelhaszndldsra, a vizfelhaszndldsra, a féldhaszndlatra, a hulladéktermelésre, az
iiveghdzhatdsugdz-kibocsatdsra, vagy a bioldgiai sokféleségre és a kérforgdsos gazdasdagra gyakorolt
hatdsra vonatkozo alapvetd eréforrds-hatékonysdgi mutatdokkal mérnek, vagy valamely tdrsadalmi
célkitiizéshez hozzdjdrulé gazdasdgi tevékenységbe térténd befektetés, kiilbndsen az egyenlétlenség
elleni kiizdelemhez hozzdjdrulé befektetések, a tdrsadalmi kohézidt, a tdrsadalmi integrdciot és a
munkaiigyi kapcsolatokat erdsité befektetések, illetve a humdn tékébe vagy a gazdasdgilag vagy
szocidlisan hdtranyos helyzetli k6zdsségekbe térténs befektetések, amennyiben e befektetések nem
jarnak e célkitiizések egyikére nézve sem jelentds kdros hatdssal, tovibbd ha a befektetést befogado
vdllalkozdsok helyes vdllalatiranyitdsi gyakorlatokat kévetnek, kiilénés tekintettel a szildrd irdnyitdsi
strukturdk, a munkavdllaldi kapcsolatok, az érintett személyzet javadalmazdsa és az addjogszabdlyok
betartdsa tekintetében.

22. .fenntarthatdsdgi kockdzat”: olyan kérnyezeti, tdrsadalmi vagy irdnyitdsi esemény vagy kérilmény,
melynek bekévetkezése, illetve fenndlldsa tényleges vagy potencidlis, Iényeges negativ hatdst gyakorolhat
a befektetés értékére

Az MBH Alapkezel Zrt. nagy figyelmet fordit a fenntarthatdsagi kockdzatoknak a folyamataikba valé integraldsa
és e folyamataik sordn a fenntarthatdsag szempontjabdl karos hatdsok figyelembevételére.

A felkészlilés soran az aldbbi szempontokat vettik figyelembe, illetve az alabbi folyamatainkat érinti:

a) a fenntarthatdsag szempontjabdl karos f6bb hatdsok és mutatdk azonositasara és rangsoroldsara
iranyulo politikaikra vonatkozé informaciék;

b) a fenntarthatdsag szempontjabdl karos f6bb hatdsok és az ezekkel kapcsolatban hozott — vagy adott
esetben tervezett — intézkedések leirasa;

c) adott esetben a 2007/36/EK irdnyelv 3g. cikke szerinti szerepvallalasi politikak rovid 6sszefoglaldja;
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d) a felelGsségteljes lzleti magatartasi kddexeknek és az atvilagitasra és a jelentéstételre vonatkozd,
nemzetkézileg elismert standardoknak valé megfelelésiikre, és adott esetben a Parizsi Megallapodas
célkitizéseihez valé igazodasuk mértékére.

e) a javadalmazasi politikaba kell foglalni és informaciot kell nyujtani arrdl, hogy hogyan biztositja az
Alapkezel6 e politikdk 6sszhangjat a fenntarthatdsagi kockazatok integraldsaval, és ezen informacidkat
honlapjaikon kozzé kell tennilik.

f) a fenntarthatdsagi kockazatok befektetési dontéseikbe vald integralasanak mddja

g) a fenntarthato6sagi kockazatok altal az altaluk kinalt pénziigyi termékek hozamdra gyakorolt valészind
hatdsok értékelésének eredményei

h) Az Alapkezel6 honlapjan is kbzzéteszi és folyamatosan elérhetévé teszi a fenti informaciok relevans részeit

A Tarsasag a fenntarthatdsagi szempontok alapjan karos tevékenységet folytatd kibocsatdk szlirésére iparagi
kizarasi listaval rendelkezik, az SFDR rendelet 7. cikk (1) bekezdésének a) pontjaban rogzitetteknek megfelelGen.
A kizardsi listat alkalmazd befektetési alapok vagy kezelt portfélidk csak limitaltan vagy egyaltalan nem
fektethetnek be a Tarsasag altal besorolt vallalatok adott iparagaiba

A kizdrandd iparagakba tartozé kibocsaték gyljtése a Bloomberg Terminal BICS funkciéjanak (Bloomberg
Industry Classification Standard) segitségével torténik, azon kibocsatok, amelyek e besorolds alapjan a kizarandé
iparagban tevékenykednek, felkertilnek a kizarasi listara.

Az Alapkezel6 a befektetési dontéseinek fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt karos hatdsok
figyelembevételére vonatkozdé informacidkat, eljarasokat, kizarasi listdt az Alapkezel§ Fenntarthatdsagi
Szabalyzatanak 1. szamu melléklete tartalmazza ( https://www.mbhalapkezelo.hu/letoltesek/egyeb-szabalyzatok).

Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatdsagi kockazatokat és azok
kezelését integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kérnyezeti és/vagy
tarsadalmi jellemz&k elémozditasa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatdlya ala), illetve
nem célja a fenntarthatd befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének
hatalya ala).

A Befektet6ket segitheti a fenntarthatosagi jellemz6k jobb megismerése, a nem pénzigyi (hanem
fenntarthatdsagi) szempontok figyelembe vételével a befektetési dontési folyamatukban. Az igy meghozott
dontések hosszabb tavon biztositjak a befektet6k szamara a fenntarthaté termékekbdl szarmazoé potencialis
elényoket.

Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetésbél adddo kockazatokat, illetve az abbdl adddé esetleges kdrokat
kizardlag a Befektet&k viselik.

Ezért az Alapkezel6 felhivja a Tisztelt Befektet6k figyelmét arra, hogy hosszu tavon a pénz- és tékepiacon
érvényesiil az az elv, mely szerint a magasabb hozam eléréséhez a Befektet6nek magasabb kockdazatot kell
vallalnia.

Kérjluk ezért az aldbbi kockazati tényez6k fokozott figyelembevételét!

Altalanos gazdasagi kockazat XXX
Részvénypiaci kockazat XXXX
Politikai kockazat XX
Kamatlab kockazat X
Nemzetkozi t6kepiaci kockazat XXX
Devizakockazat XXXX
Hitelezési kockazat XXX
Szarmaztatott termékekbdl eredd kockazat X
Inflacios kockazata XX
Vallalati kockazat X
Befektetési kockazat XXXX
Szabdlyozdi kockazat XX
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Az Alap eszkozeinek likviditasi kockazata X
A piac m(ikodési zavaraibdl ered6 kockazat XX
A Befektetési Jegyek forgalmazasa felfiiggesztésének kockazata X
Nettd eszkozérték szamitasabol eredd kockazat X
Az Alap esetleges hatarozott futamidej(ivé alakitasanak kockazata X
Az Alap megsz(inésének kockazata X
A letétkezeld kockdazata X
Addszabalyok valtozasanak kockazata X
Adopolitikai kockazat X
Partnerkockdzat X
A tranzakcids ar ismeretének hidnyaban torténé megbizas kockazata XXXX
Az Alapkezel6 miikodésével kapcsolatos kockazatok X
Arupiaci kockazat X
SFDR fenntarthatdsagi kockazat XXX
Az 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20

szazalékat X
Magyarazat: xxxx: jelent8s xxx: szamottevé xx: nem elhanyagolhatd x: nem jelent8s, minimalis
-: nincs

4. A befektetSk részére szol6 tajékoztatas elérhetGsége

4.1. Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, a kiemelt
befektetdi informacio, a rendszeres tajékoztatas céljat szolgaléd jelentések, valamint a rendkiviili tajékoztatas
céljat szolgalé kozlemények - ezen beliil a befektet6k részére torténd kifizetésekkel, a befektetési jegyek
visszavaltasaval kapcsolatos informaciok — hozzaférhetdek

Az Alapkezel6 a rendszeres és rendkivili tajékoztatasokrdl a Torvényben meghatarozottak szerint értesiti
befektetdit, illetve a Felligyeletet.

Az Alap T3jékoztatdja, Kezelési Szabdlyzata és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentuma dijmentesen
elérhet6 elektronikusan az Alapkezel$ honlapjan (www.mbhalapkezelo.hu).

A BefektetSk részére torténé kifizetések, a Befektetési jegyek visszavaltdsa, az Alap napi Nettd eszkozértéke,
éves, féléves jelentései, havi portfélidjelentései, az Alapra vonatkozd hivatalos kdzlemények és az Alappal
kapcsolatos egyéb informaciok megtekinthet6k a forgalmazasi helyeken, a www.mbhalapkezelo.hu, valamint a
Felligyelet altal Gzemeltetett nyilvanos kozzétételi fellileten, a https://kozzetetelek.mnb.hu/ oldalon.

4.2. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacié

Nincs egyéb informacid.

5. Adodzasi informaciok
Az Alapkezel6 felhivja a befektet6k figyelmét, hogy az addzasi jogszabalyok részletes attekintése elengedhetetlen

a befektetési dontéseik meghozatalaban. A kdvetkez8 informaciok a Tajékoztatd készitésének pillanataban
helytalldak, azonban a jogszabalyok id6kozben valtozhatnak.

5.1. A befektetési alapra alkalmazanddé addézasi rendszer befektet6k szempontjabdl relevans elemeinek rovid
osszefoglalasa

Magyarorszagon a befektetési alapok a tarsasagi adénak nem alanyai, igy a befektetési alapok az éves (pl. kamat-
és osztalékbevételbdl szarmazd) nyereségilik utdan Magyarorszagon nem fizetnek adét. Amennyiben az Alap az
Osszegydjtott tékét Magyarorszagon kivil fekteti be, akkor az Alap addfizetési kotelezettsége az adott befektetés
szerinti orszag jogszabalyai és ennek az orszagnak Magyarorszaggal fennallé kettGs addztatas elkeriilésérdl sz616
egyezmény rendelkezéseinek figyelembevételével kerlil meghatarozdsra.
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5.2,

Az allamhaztartas egyensulyat javité kialdnadordl és jaradékrdl sz616 2006. évi LIX. térvény 4/D §-a alapjan a
befektetési alap a torvényben meghatarozott adé addalanyanak minésil. Mindezek alapjan az alapokban a
fizetend6 add — a térvényben és az alapok kezelési szabalyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfeleléen -
elhatarolasra, valamint esedékességkor kifizetésre kerdil.

A befektet6k részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnal terhel6 levonasokra vonatkozoé
informacié

Magyarorszagi adéiigyi illetéséggel rendelkez6 maganszemélyek

e Kamatjévedelmet terhelé adokételezettség

A Tdjékoztatod alairasakor a hatdlyos személyi jovedelemadordl szolé 1995. évi CXVII. torvény (tovabbiakban:
SZJA Torvény) értelmében kamatjovedelemnek mindsil a nyilvanosan forgalomba hozott, a t6kepiacrdl szélo
torvényben ilyenként meghatarozott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir, befektetési jegy esetében a
maganszemély tulajdonosnak kamat és/vagy hozam cimén fizetett bevétel, illetve bevaltaskor, visszavaltaskor,
az dtruhazaskor elért bevételbdl az arfolyamnyereségre irdnyado rendelkezések szerint megallapitott rész.
Magyarorszagon adougyi illet6séggel rendelkez6 magdnszemélynek a Forgalmazdé dltal kifizetett
kamatjovedelmet - jelen Tajékoztatd készitésének id6pontjaban - 15% kamatadd terheli, amelynek
megfizetésére és bevallasara alapesetben a Forgalmazé kotelezett. Amennyiben a maganszemélyt kapcsolatok
flizik mas orszaghoz, az addligyiillet6ség és a jovedelmet terhel6 adémérték az adott orszagnak Magyarorszaggal
fenndlld kett6s addztatds elkeriilésérél sz6lé6 egyezmény rendelkezéseinek figyelembevételével keriil
meghatarozasra.

e Kamatjévedelmet terheld szocidlis hozzdjdruldsi ado fizetési kbtelezettség

A Tdajékoztatd aldirasakor a hatdlyos a szocidlis hozzajarulasi addrdl sz8l6 2018. évi LIl. torvény veszélyhelyzet
ideje alatt torténd eltérd alkalmazasardl szoloé 205/2023. (V. 31.) Korm. rendelet alapjan 2023. julius 1-jétél a
2023. junius 30-at kovetGen vasarolt, illetéleg megszerzett kollektiv befektetési értékpapir visszavaltaskor,
atruhdazaskor a természetes személy altal megszerzett és személyi jovedelemadd alapjaként figyelembe vett
kamatjovedelmet (ide nem értve az ingatlanalap befektetési jegyébdl szarmazd kamatjovedelmet) 13 %-os
mértékd szocidlis hozzajaruldsi ado fizetési kotelezettség is terheli, amely — a kamataddval 6sszhangban — a
Forgalmazd altali kifizetés soran a Forgalmazo altal keriil megdllapitasra, levonasra és megfizetésre az allami
addhatdsag részére.

Magyarorszagon adoiigyi illetéséggel nem rendelkez6 maganszemélyek

Illyen maganszemélyek altaldban a Magyarorszagon devizakiilfoldinek minésilé maganszemélyek. Addkoteles
jovedelmik az illet6ség szerinti orszdgban addztathatd, figyelemmel ennek az orszdgnak Magyarorszaggal
fennalld kett6s addztatas elkeriilésérdl sz616 egyezményének rendelkezéseire.

Jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkez6 gazdasagi tarsasagok

o Magyarorszdgon addligyi illetéséggel rendelkezé jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé
gazdasdgi tdrsasdgok (illetve az 1996. évi LXXXI. Tv. tdrsasdgi adordl és osztalékadaordl szolo térvény hatdlya ald
tartozo személyek)

A befektetési jegyek hozama ezeknél a tarsasagoknal az adokoteles bevételt néveli, ami utan az érvényes magyar
addjogszabalyok szerint kell az adét megfizetni.

o Magyarorszdgon addiigyi illetéséggel nem rendelkez6 jogi személyek, jogi személyiséggel nem
rendelkezé gazdasdgi tarsasdgok

A Magyarorszagon adoéugyi illetéséggel nem rendelkezé jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé
gazdasdgi tdrsasagok esetében a befektetési jegyek hozama az illetGség szerinti orszdgban addztathato,
figyelemmel ennek az orszagnak Magyarorszaggal fennallo kettds addztatas elkerilésérdl szolo egyezményének
rendelkezéseire.
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Il. A forgalomba hozatallal kapcsolatos informaciok

6. A befektetési jegyek forgalomba hozatala

Nem alkalmazhato.

ll. A kozrem(ikodo szervezetekre vonatkozo részletes informaciok

7. A befektetési alapkezel6re vonatkozo informacidk

Az Alapkezel6 kezel AEKBV alapokat és ABA-kat is.

7.1. Neve, cégformija

MBH Befektetési Alapkezeld Zartkorlien M(ikod6 Részvénytarsasag

cégformadja: zartkoérlien miikodad részvénytarsasag

7.2. Székhelye
Székhely: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Telephely: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

7.3. Cégjegyzékszama
01-10-041964

7.4. Az alapitas ideje
1992. augusztus 3.

7.5. Ha a befektetési alapkezel6 mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa

Budapest Allampapir Alap

MBH NEXT Generacié Alap

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja

MBH NEXT Technoldgia Alap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Paradigma Alap

Budapest Befektetési Kartya Alap

Budapest Prémium Dinamikus Alapok Alapja Részalap

Budapest Bonitas Alap

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Alapok Alapja Részalap

MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap

Budapest Prémium Konzervativ Alapok Alapja Részalap

MBH Dollar Rovid Kétvény Alap

Budapest Prémium Progressziv Alapok Alapja Részalap

MBH Euré Rovid Kétvény Alap

MBH USA Részvény Alap

MBH Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap

BFM Balanced Alap

MBH Global Titans Részvény Alapok Alapja

BFM Konzervativni Vegyes Alap

Budapest Hagyomanyos Energia Alap

BFM Konzervativni Kétvény Alap

MBH High Yield Vallalati Kotvény Alap

MBH EMEA Részvény Alap

Budapest Kontroll Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap

MBH Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Kotvény Alap

MBH Feltorekvé Piaci DevizaKétvény Alap

MBH NEXT Egészséges Eletmdd Alap

MBH Feltorekvé Piaci Részvény Alap

MBH NEXT Kornyezet Alap

BF Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap

MKB Adaptiv Kotvény Eurd Alapba Fektets Alap

MKB High-Risk Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap

MKB Adaptiv Kotvény Abszolut Hozamu Szarmaztatott

MKB Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Adaptiv Kétvény Dollar Alapba Fekteté Alap

MKB Forint Révid Kétvény Alap

MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szarmaztatott

MKB Allampapir Befektetési Alap

MKB Aktiv Alfa Eurd Alapba Fektet6 Alap

MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap
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MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektet6 Alap MKB Prémium Vallalati Kétvény Befektetési Alap

MKB Ambicié Nyiltvég(i Befektetési Alap MKB Rotunda Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési
MBH Bazis Eurd Alapba Fektet6 Alap MBH Bonitas Eurd Kotvény Alap

MKB Bazis Nyiltvégli Befektetési Alap MKB Vallalati Stabil Rovid Kotvény EUR Befektetési Alap
MBH B4zis Dollar Alapba Fektetd Alap MKB Vallalati Stabil Rovid Kétvény Befektetési Alap

MKB Bonus Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap Panndnia CIG Hazai Részvény Indexkovetd Alap (zartkord)
MKB Egyensuly Eurd Alapba Fektetd Alap Panndnia CIG Oraculum Alap (zartkord)

MKB Egyensuly Nyiltvég(i Befektetési Alap MKB Uj Vilag- Fenntarthaté Fejl6dés Abszoldt Szarmaztatott
MKB Egyensuly Dollar Alapba Fektetd Alap MKB Uj Vilag- J6v6 Technoldgidja Abszolut Hozamd

MBH Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap MKB Uj Vilag- Z61diil6 Vallalatok Abszolut Hozamd

MBH Bonitas Dollar Kotvény Alap MKB Utemezd Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

MBH Globalis Biztositd Részvény Alap MKB Ingatlan Befektetési Alap MagantGkealap) (zartkord)
MKB Hazai Feltdrekvd Részvény Befektetési Alap MKB Magant6kealap (névvaltozast megel6z6en EQUILOR II.
MKB PB TOP Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési | Takarék Mez6gazdasagi Befektetési és Fejlesztési

7.6. Egyéb kezelt vagyon nagysaga

7.7.

Befektetési Alapok Gsszesen: 820,112,154,805 Ft
Portfolié kezelt allomany 6sszesen: 504,176,495,451 Ft
Teljes kezelt vagyon Gsszesen: 1,324,288,650,256 Ft

(2022.12.31-i adatok alapjan)

A befektetési alapkezel6 munkaszervezetének operativ vezetését ellato, ligyvezet6 és feliigyel6 szerveinek
tagjai és beosztasuk, azon tarsasagon kiviili f6bb tevékenységeik megjeldlése mellett, ahol ezek az adott
tarsasagra nézve jelentdséggel birnak

A tarsasag vezérigazgatdja: Dr. Téth Nandor

A tarsasag Ugyvezetdi: Dr. Téth Nandor
Kovacs Ildikd

Az Alapkezeld Igazgatosaganak és Feliigyel6 Bizottsaganak tagjai
Igazgatdsag:

Dr. Barna Zsolt
Az Igazgatdsag elndke. Az MBH Bank Nyrt. elndk-vezérigazgatdja, a Magyar Bankholding Zrt. igazgatdsaganak
elnoke Az Alapkezelén kivili, az AlapkezelGre nézve jelentGséggel bird, egyéb f6bb tevékenységet nem folytat.

Dr. Téth Nandor
Az |gazgatdsag tagja, vezérigazgatd. Az Alapkezel6n kivili, az AlapkezelGre nézve jelentGséggel bird, fébb
tevékenységet nem folytat.

Csdki Béla
Az Igazgatdsag tagja. Az Alapkezeldn kivili, az AlapkezelSre nézve jelentGséggel bird, f6bb tevékenységet nem

folytat.

Dr. Fedak Istvan Janos
Az Igazgat6sag tagja. A Tarsasag egyik tulajdonosanak, a CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt. igazgatdsaganak tagja. Az
Alapkezel&n kiviili, az Alapkezel6re nézve jelentGséggel bird, egyéb fébb tevékenységet nem folytat.
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7.8.

7.9.

Szabd Levente Laszlo

Az |gazgatdsag tagja. Az MBH Bank Nyrt. igazgatdsaganak tagja, vezérigazgato-helyettese, a Magyar Bankholding Zrt.
igazgatdsaganak tagja. Az Alapkezel6n kivili, az AlapkezelGre nézve jelent&séggel bird, egyéb fGbb tevékenységet

nem folytat.
Felligyel6bizottsag:

Ginzer lldiko

A FelligyelGbizottsag elndke. Az Alapkezeldn kivili, az AlapkezelGre nézve jelentGséggel bird, f6bb tevékenységet

nem folytat.

Dr. Szilagyi Jozsef
A Feliigyel8bizottsag tagja
nem folytat.

Dr. Lenner Aron
A Felligyel6bizottsag tagja
nem folytat.

Bakonyi Andras
A Feliigyel6bizottsag tagja
nem folytat.

Dr. Lélfai Koppany Tibor
A Felligyel6bizottsag tagja
nem folytat.

Fenyvesi Csaba Gabor
A Feliigyel6bizottsag tagja
nem folytat.

. Az Alapkezel6n kivdli,

. Az Alapkezeldn kiviili,

. Az Alapkezel6n kivili,

. Az Alapkezel6n kiviili,

. Az Alapkezel6n kivili,

Dr. Nagyivanyiné Fodor Katalin
A Felligyel6 Bizottsag tagja. Az Alapkezeldn kiviili, az AlapkezelGre nézve jelentGséggel bird, f6bb tevékenységet

nem folytat.

az Alapkezel6re nézve jelent6séggel bird, f6bb tevékenységet

az Alapkezel6re nézve jelentGséggel bird, fébb tevékenységet

az Alapkezel6re nézve jelent6séggel bird, f6bb tevékenységet

az AlapkezelG6re nézve jelentéséggel bird, f6bb tevékenységet

az Alapkezel6re nézve jelent&séggel bird, f6bb tevékenységet

A befektetési alapkezels jegyzett t6kéjének 6sszege, jelezve a mar befizetett részt

AlaptSke: 806.120 e Ft, ebbdl befizetve 806.120 e Ft.

Sajat t6ke: 8.682.493 e Ft (2022.12.31.)

A befektetési alapkezel6 sajat tGkéjének osszege

7.10.A befektetési alapkezeld alkalmazottainak szama

2022.08.31. napjan tortént egyesilést kovetSen az Alapkezel6nél foglalkoztatottak atlagos statisztikai Iétszama

40 f6.

7.11.Azon tevékenységek és feladatok megjelolése, amelyekre a befektetési alapkezel6 harmadik személyt vehet

igénybe

Nem alkalmazandé.

7.12.A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjelolése

Nem alkalmazandé.
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7.13.Az AEKBV-alapkezel6 javadalmazasi politikdjanak részletes bemutatasa (igy pl. a javadalmazas és a juttatasok
kiszamitasanak mddja, a javadalmazas és a juttatasok megallapitasaért felel6s személyek - amennyiben
javadalmazasi bizottsag létezik -, a javadalmazasi bizottsag tagjainak megnevezése)

Nem alkalmazandoé.

7.14. Az AEKBV-alapkezel6 javadalmazasi politikajanak osszefoglaldsa
Nem alkalmazandé.
7.15. Az AEKBV-alapkezel§ nyilatkozata, hogy a 7.13. pontban jelzett javadalmazasi politika részletes bemutatasa

egy webhelyen keresztiil hozzaférhet6 (megadva egyuttal a webhelyre mutaté hivatkozast), és hogy kérésre
nyomtatott formaban is rendelkezésre all.

Nem alkalmazandoé.

A letétkezel6re vonatkozé informaciok

8.1. A letétkezel6 neve, cégformaja
A letétkezel§ neve: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Cégformaja: zartkdrlien mikodo részvénytarsasag
8.2. A letétkezel6 székhelye
1054 Budapest Szabadsag tér 5-6

8.3. A letétkezel6 cégjegyzékszama

01-10-041348

8.4. A letétkezel6 f6 tevékenysége

TEAOR 64.19./08. Egyéb monetaris kozvetités

8.5. A letétkezel6 tevékenységi kore

TEAOR 6492’08 Egyéb hitelnyujtas

TEAOR 6499’08 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kdzvetités

TEAOR 6612’08 Ertékpapir-, drutézsdei ligynoki tevékenység

TEAOR 6619’08 Egyéb pénziigyi kiegészits tevékenység

TEAOR 662208 Biztositasi tigynoki, brokeri tevékenység

TEAOR 662908 Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészit tevékenysége
TEAOR 682008 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeaddasa, lizemeltetése
TEAOR 6920'08 Szamviteli, kdnywvizsgaloi, adészakértsi tevékenység

8.6. A letétkezel6 alapitasanak id6pontja

1990.01.23

8.7. A letétkezelG jegyzett t6kéje
24.118 millié Ft (2022.12.31.)

8.8. A letétkezel6 utolso fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja szerinti sajat tékéje

391.426 millié Ft (2022. 12.31.)

8.9. A letétkezel6 alkalmazottainak szama

1774 £6 (2022.12.31.)
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9. A konyvvizsgaldra vonatkozoé informdaciok

9.1. A kdnyvvizsgald tarsasag neve, cégformaja

Neve: TRUSTED Adviser Konyvvizsgald és Tandcsado Kft.
Cégforma: korlatolt felel§sségli tarsasag

9.2. A konyvvizsgald tarsasag székhelye

1082 Budapest, Baross utca 66-68. lll. em 11.

9.3. A konyvvizsgalo tarsasag kamarai nyilvantartasi szama
002588

9.4. Természetes személy konyvvizsgalo adatai

Nem alkalmazando

9.5. Figyelmeztetés arra, hogy a zartkori befektetési alap éves és féléves jelentésében kozoélt szamviteli
informacidkat nem kell konyvvizsgaloval feliilvizsgaltatni

Nem alkalmazando

10. Olyan tanacsadodkkal kapcsolatos informaciok, amelyek dijazasa a befektetési alap eszk6zeibdl torténik

Nem alkalmazandd

11. A forgalmazédra vonatkozé informaciok (forgalmazénként)

A forgalmazé neve, cégformdja: MBH Bank Nyrt.
cégformaja: nyilvanosan mikodé részvénytarsasag
székhelye: 1056 Budapest, Vaci u. 53.
cégjegyzékszama: 01-10-040952

tevékenységi kore, feladatai:

6419.08 Egyéb monetaris kbzvetités (f6tevékenység)
6920.08 Szamviteli, konyvvizsgdldi, addszakértsi tevékenység
6491.08 Pénzugyi lizing

6499.08 M. n. s. egyéb pénzlgyi kdzvetités

6619.08 Egyéb pénzigyi kiegészits tevékenység
6622.08 Biztositasi ligynoki, brokeri tevékenység
7022.08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

A Tdarsasag a pénzigyi szolgdltatdsi és a kiegészit6 pénziigyi szolgaltatasi tevékenységeket a Magyar Nemzeti Bank
altal 2023. februar 06. napjan kiadott H-EN-I1-57/2023.szamu engedélye alapjan folytatja.

A forgalmazo alapitasanak idépontja
Az MBH Bank Nyrt. alapitasanak id6épontja: 1950. december 12.

A forgalmazo jegyzett t6kéje és utolsd, fliggetlen konyvvizsgalodi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja
szerinti sajat t6kéje

MBH Bank Nyrt. jegyezett t6kéje: 321.699 millid Ft

A forgalmazé utolsé, figgetlen kdnyvvizsgaldi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja szerinti sajat t6kéje:
MKB Bank Nyrt. (2023.04.30-i egyeslilést megel6z6en) 808 736 millié Ft (2022.12.31)

Takarékbank Zrt. (2023.04.30-i egyesiilést megel6z6en) 226 838 millid Ft (2022.12.31.)

A Tarsasag a pénzligyi szolgaltatasi és a kiegészit6 pénziigyi szolgdltatdsi tevékenységeket a Magyar Nemzeti Bank
altal 2023. februdr 06. napjan kiadott H-EN-I-57/2023. szamu engedélye alapjan folytatja
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A befektetdkre, illetve képviselGikre vonatkozd, a forgalmazo altal felvett adatoknak a befektetési alapkezeld felé
torténd tovabbitasanak lehetGsége

Az MBH Bank Nyrt., mint Forgalmazd, naponta Osszesitett vételi és visszavaltdsi megbizasok Gsszegérdl és
darabszamardl készilt kimutatdst biztosit az Alapkezel6 részére.

Az Alap Tarsforgalmazoi
Nem alkalmazhato

12. Az ingatlanértékel6re vonatkozé informacidk

Nem alkalmazando

13. Az adott targykoérre vonatkozo egyéb informaciok

Nincs egyéb informacid.

14. Felel6sségvallalé Nyilatkozat

MBH Utemezd 2 Globalis Alapok Alapja Tajékoztatéjahoz

Az Alap, mint Kibocsatd nevében eljaré MBH Alapkezeld Zrt. kijelenti, hogy jelen Tajékoztato a valdsagnak megfeleld
adatokat és allitasokat tartalmaz, és nem hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek az Alap, és az altala
kibocsatott befektetési jegyek helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak. A Befektetési jegy

tulajdonosdval szemben a Tajékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informacié elhallgatasaval okozott kar
megtéritéséért a Kibocsato felel.

MBH Alapkezel6 Zrt.
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Kezelési Szabalyzat

A jelen Szabalyzatban foglalt feltételeket az Alapkezel§ a Feligyelet engedélyével médosithatja egyoldaltan. A
Torvény 72. § (4) bekezdésében megnevezett esetekben a mddositasokhoz a Felligyelet engedélye nem sziikséges.

I. A befektetési alapra vonatkozé alapinformacidk

1. A befektetési alap alapadatai

1.1.

1.2,

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

A befektetési alap neve

MBH Utemez6 2 Globdlis Részvény Alapok Alapja

Elnevezés angolul: MBH Scheduled 2 Global Equity Markets Fund of funds
A befektetési alap révid neve

MBH Utemez8 2 Globdlis Részvény Alapok Alapja

Elnevezés angolul: MBH Scheduled 2 Global Equity Markets Fund of funds
A befektetési alap székhelye

1068 Budapest, Benczur utca 11.

A befektetési alap nyilvantartasba vételének id6pontja, nyilvantartasi szama
Az Alap nyilvantartdsba vételének id6pontja, felligyeleti hatdrozat szama: 2023.08.29., H-KE-111-535/2023.
Az Alap nyilvantartdsi szdma: 1111-874

A befektetési alapkezel6 neve
MBH Befektetési Alapkezel6 Zartkorlien Mikod6 Részvénytarsasag (roviditett neve: MBH Alapkezel§ Zrt.)
A letétkezelS neve

Unicredit Bank Hungary Zrt.

A forgalmazo neve

MBH Bank Nyrt. (HUF, USD, EUR sorozat)

A befektetési alap miikodési formaja (nyilvanos) a lehetséges befektetdk kdre (szakmai vagy lakossagi)

Az Alap miikddése nyilvanos, befektetési jegyei lakossagi és szakmai befektet&k részére keriilnek kibocsatasra.
Az Alap Befektetési jegyeit Magyarorszagon amerikai személyeknek tekintendd természetes személyek és jogi
személyek/szervezetek kivételével devizabelf6ldi és devizakuilfoldi természetes és jogi személyek vasarolhatjak
meg. A befektetési jegyeket az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén, illetve amerikai személyeknek nem lehet
felajanlani és értékesiteni.

A befektetési alap fajtaja (nyiltvégti vagy zartvégii)

Nyiltvégl

1.10. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamid6é esetén a futamiddé

lejaratanak feltlintetése

Az Alap hatarozatlan futamidejd.
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1.11. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-irdnyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap

Az ABAK irdnyelv alapjan harmonizalt alap

1.12. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az egyes sorozatok
milyen jellemz6kben térnek el egymastol

Az Alap befektetési jegyeinek 3 sorozata van: HUF, EUR és USD sorozat.

A sorozatok a befektetési jegyek vételi-, illetve visszavdltasi koltségeikben, devizanemiikben, kezelési
koltségeikben, valamint devizakockazat fedezésére szolgald ligyletek esetében - amelyek célja a befektetési alap
adott sorozata devizakockazatdnak csokkentése - kiilonbdzhetnek egymastol.

Az Alap alapdevizaja a HUF sorozat kibocsatasi devizaja.

1.13. A befektetési alap elsGdleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)

Az Alap értékpapiralap.

1.14.Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megdvasdra, illetve a hozamra vonatkozé igéretet
hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési politikdja tamasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az ennek
feltételeit a kezelési szabdalyzatban részletesen tartalmazé pont megjelélése

Nem alkalmazandé.

2. A befektetési alapra vonatkozé egyéb alapinformacidk

Nincs egyéb informacid.

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és forgalmazasara
vonatkozd, valamint az alap és a befektet6 k6zo6tti jogviszonyt szabalyozé jogszabalyok felsorolasa

* A Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete (2012. december 19.) a 2011/61/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a mentességek, az altalanos miikodési feltételek, a letétkezel6k, a t6keattétel,
az atlathatdsag és a felligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl.

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a t6zsdén kivili szdrmaztatott
tgyletekrdl, a kozponti szerz6d§ felekrél és a kereskedési adattarakrol.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozasi
Ugyletek és az ujrafelhasznalas atlathatdsagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet médositasarol.

A kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikrél sz6l6 2014. évi XVI. (Kbftv.) torvény.

A Kbftv. végrehajtasara vonatkozé normak kormanyrendeleti szintl jogszabalyok, ezek kozott:

. a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabélyairdl sz6l6 78/2014 (111.14)
Korm. rendelet,
. a befektetési Alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek

sajatossagarol sz616 215/2000. (XI1.11.) Korm. rendelet.
A t6kepiacrol sz6ld 2001. évi CXX. torvény (Tpt.).
A befektetési vallalkozasokrdl és arutézsdei szolgaltatokrdl szolo 2007. évi CXXXVIII. torvény (Bszt.).
A szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény.
A Polgari Torvénykonyv, a 2013. évi V. torvény.
Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27) - a pénzligyi szolgéltatasi
agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrdl (tovabbiakban SFDR rendelet).
Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2020/852 rendeletét (2020. junius 18.) a fenntarthaté befektetések
el6mozditasat célzé keret létrehozdsardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet mddositasardl (Taxonomia
Rendelet /TR).
A Bizottsag 2022. aprilis 6-i (EU) 2022/1288 felhatalmazason alapulé rendelete az (EU) 2019/2088 eurdpai
parlamenti és tandcsi rendeletnek a jelent6s karokozas elkerilését célzd elvvel kapcsolatos informaciok
tartalmat és megjelenitését részletesen meghatarozé, valamint a fenntarthatdsagi mutatdkkal és a
fenntarthatdsdg szempontjabdl karos hatdsokkal kapcsolatos informacidk tartalmat, modszertanat és
megjelenitését, tovabba a kornyezeti és tarsadalmi jellemz&k és a fenntarthatd befektetési célkitlizések
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elémozditdsdval kapcsolatos, a szerz6déskotés el6tti dokumentumokban, a weboldalakon és az idGszakos
jelentésekben szerepl6 informacidk tartalmat és megjelenitését meghatarozo szabalyozastechnikai standardok
tekintetében torténd kiegészitésérdl (RTS).

* 205/2023. (V. 31.) Korm. rendelet a szocialis hozzajarulasi addrdl sz616 2018. évi LIl. torvény veszélyhelyzet ideje
alatt torténd eltéré alkalmazasardl

A fenti felsorolds nem teljes, tovdbbi hatdlyos jogszabalyi rendelkezések szabalyozzak az alapkezelési
tevékenység és a forgalmazdsi tevékenység folyamatait, a pénzmosdsi tevékenység megel§zésére vonatkozo és
az adatvédelmi szabdlyokat, a fogyasztovédelmi rendelkezéseket, illetéleg a Felugyelettel szemben fennalld
adat-bejelentési, adatszolgaltatasi és a felligyeleti hatdsagi jogkor gyakorlasabdl eredd egyéb kotelezettségeket.

4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirdsa, beleértve a joghatdsagra, az alkalmazandé
jogra és barmilyen olyan jogi eszkoz meglétére vagy hianyara vonatkozé informacidkat, amelyek az Alap
letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérdl és végrehajtasardl rendelkeznek

Az Alap a befektetési alapkezelSkrél és a kollektiv befektetési formakrol sz6l6 2014. évi XVI. térvény (Kbftv.) lapjan
létrehozott jogi személyiséggel rendelkezd, nyilvanos, nyilt végl értékpapir befektetési alap.

Az Alap torvényes képviselGje (AlapkezelGje) az MBH Befektetési Alapkezel§ Zartkorlien Miikodé Részvénytarsasag
(roviditett neve: MBH Alapkezel§ Zrt.). Székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11., telephely: 1138 Budapest, Vaci
ut 193.

Az Alap a Magyarorszagon m(ikodé Magyar Nemzeti Bank, mint felligyeleti hatdsag nyilvantartasba vételével jon
|étre és nyeri el jogi statuszat, ezért az Alap letelepedése szerinti unids tagallam Magyarorszag. Az Alap mikodésére
irdanyado jog a magyar jog. Az Alap jogalldsa szerint a Kbftv.4.8. (1) 97. pontja alapjan unids alternativ befektetési
alapnak minésiil.

A nyilvanos kibocsatasi eljaras soran a Befektet6 tulajdonaba kerilt befektetési jegyek utdn a Befektet6t a magyar
jogszabalyokban, valamint az Alap Tajékoztatdjaban és Kezelési Szabdlyzatdban meghatarozott jogok illetik meg.
Az Alap m(ikodése, valamint az Alap és a Befektetd kozotti jogvitak eldontése a Magyar Allam joghatdsaga ala
tartozik. Az Alap és a befektet6 kozott |étrejovs jogviszonyra vagy az azokbdl fakadodan felmerilé barmely vita,
jogvita, értelmezési kérdés esetére a Felek alavetik magukat a Magyar Kereskedelmi és Iparkamara mellett m(ik6dé
Allandé Valasztottbirdsag illetékességének. Amennyiben barmely ok miatt a Magyar Kereskedelmi és Iparkamara
mellett m(ikddé Allandé Valasztottbirésag hatdskére nem allapithatd meg, a jogvita elddntése a magyar jog
mindenkor hatdlyos hataskori és illetékességi szabalyai szerinti magyarorszagi székhelyl rendes birdsag el6tti
eljarasban torténhet.

A magyar birdsagok altal hozott itéletek kiilfoldi elismerésére és végrehajtasara a hatalyos magyar jogszabalyok és
vonatkozé eurdpai unids jogi aktusok - igy kiilonosen a polgari és kereskedelmi ligyekben az Eurdpai Parlament és a
Tandcs a joghatosagrdl, valamint a hatarozatok elismerésérdl és végrehajtasarol szold, 1215/2012/EU rendelete
(2012. december 12.) - szabalyai az iranyaddk.

Il. A befektetési jegyre vonatkozd informacidk (sorozatonként)

5. A befektetési jegy ISIN azonositdja

HUF sorozat: HU0O000732581
EUR sorozat: HUO000732599
USD sorozat: HU0O000732607

6. A befektetési jegy névértéke

HUF sorozat: 1 HUF, azaz egy forint
EUR sorozat: 1, azaz egy eurd
USD sorozat: 1 USD, azaz egy USA dollar
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7.

8.

10.

w

A befektetési jegy devizaneme

HUF sorozat: HUF, azaz magyar forint (alapdeviza)
EUR sorozat: EUR, azaz eurd
USD sorozat: USD, azaz USA dollar

A befektetési jegy el6allitasanak mddja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozé informacidk
Az Alap befektetési jegyei a Tpt.7 § (3) bekezdése szerint dematerializalt értékpapirként keriilnek kibocsatasra.

A Forgalmazo a befektetési jegyeket Magyarorszagon hozza forgalomba. A befektetési jegyek forgalomba hozatala
jegyzési eljaras lebonyolitasdval toérténik. Az eredményes jegyzést kovetéen az Alap Fellgyelet altal torténd
nyilvantartasba vételét kovetGen a befektetési jegyeket az Alapkezel6 a KELER Zrt.-nél keletkezteti meg, majd
kerilnek jévairasra a Befektetd értékpapir-szamlajan. A jegyzés soran kibocsatasra keriil legalabb 200.000.000 db,
1.- forint, 1.- eurd, 1.-dollar névértékd, névre szélé, HUF/EUR/USD sorozatl, dematerializdlt befektetési jegy.
Forintra valé atszamolas alapja a jegyzés utolsé napjan érvényes MNB kozéparfolyam.

A befektetési jegy szabadon atruhazhatoé értékpapir, amely a masodlagos értékpapir-piacon szabadon értékesithetd.
A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasardl a jelen szabalyzat IX. fejezete rendelkezik.

A befektetési jegyre vonatkozo tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak mddja

Az alap (sorozatainak) befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként keriilnek forgalomba, ezért az a személy
vasarolhatja az alap (sorozatainak) befektetési jegyeit, aki értékpapir-szamlavezetésre az arra jogosult értékpapir-
forgalmazdval szerz6dést kotott. Az értékpapir-szamlaszerzGdéssel a szamlavezetd kotelezettséget vallal arra, hogy
a vele szerz6d6 fél (szamlatulajdonos) tulajdonaban all6 értékpapirt a szamlavezet6nél megnyitott értékpapir-
szamlan nyilvantartja és kezeli, a szamlatulajdonos szabalyszer( rendelkezését teljesiti, valamint a szdmlan tortént
jovairasrol, terhelésrél és a szamla egyenlegérél a szamlatulajdonost értesiti, valamint kérésre a tulajdonos részére
igazolast allit ki.

A befektet6nek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK hogyan biztositja
a befektetokkel vald tisztességes banasmaddot, és amennyiben valamely befekteté kivételezett
banasmaddban részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasmdd leirasa, a kivételezett
banasmaddban részesiilé befektetStipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek az Alaphoz vagy az
Alapkezel6h6z fliz6d6 jogi és gazdasagi kotédésének leirdsa; az adott targykoérre vonatkozé egyéb
informacidk

A befektet6knek az Alappal szemben fennallé koveteléseit és egyéb jogait az Alap altal forgalomba hozott

befektetési jegy testesiti meg.

A befektetési jegyek mindenkori tulajdonosa:

jogosult arra, hogy a befektetési jegyeit, vagy azok egy részét a Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint, a
Forgalmazé kozrem(ikodésével visszavaltsa;

jogosult arra, hogy az Alap jogutdd nélkiili megszlinése esetén a koltségekkel csokkentett, a meglévé vagyonbdl
részesedjen a tulajdonaban lévé befektetési jegyeknek az Gsszes kibocsatott befektetési jegyhez viszonyitott
aranyanak megfelelen;

az Alap megsziinése esetén jogosult a megsz(inési jelentés megtekintésére;

Az Alap befektetési jegyeinek az adott befektet6 szamara elsé alkalommal torténé értékesitésekor az Alap Kezelési
Szabdlyzatat és a Kiemelt Informdcidkat Tartalmazé Dokumentumot a befektet6nek téritésmentesen 4t kell adni,
az Alap Tajékoztatdjat, a legutobbi éves és féléves jelentését a befektets kérésére téritésmentesen rendelkezésre
kell bocsatani. A befektetd kiilon nyilatkozatot tesz

¢ afenti dokumentumok atvételére vonatkozdan, vagy
e arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére torténé atadasardl lemond, vagy
e arrdl, hogy a dokumentumok atadasat elektronikus Gton kéri.
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Az Alap Tajékoztatdja, Kezelési Szabdlyzata, Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentuma, a legutdbbi éves és
féléves jelentése az Alapkezel honlapjan, valamint a forgalmazasi helyeken téritésmentesen a befektetSk
rendelkezésére all, tovabba a befektet6 kérésére téritésmentesen at kell adni, illetve szdbeli és elektronikus
értékesités soran fel kell hivni a befektetd figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat.

A befektetési jegy tulajdonosa jogosult a jogszabdlyokban, illetve a jelen Kezelési Szabalyzatban meghatdarozott
tovabbi jogok gyakorldsara is.

Az Alapkezel6 gondoskodik arrdl, hogy az ABAK rendelet 57. cikkben emlitett dontéshozatali eljarasai és szervezeti
felépitése biztositsa a befektetGkkel szembeni tisztességes banasmadot.

Az Alapkezel6 a szervezeti felépitésében alkalmazott dontési, irdnyitdsi, feladat-megosztdsi, belsé ellendrzési
mechanizmusa, jelentéstételi rendszere, rendszerezett nyilvantartdsa, szamviteli politikdja alkalmazasaval
kovetkezetesen torekszik arra, hogy az Alap meghirdetett befektetési politikdja és stratégidja a befektet6k
megklilonboztetés mentes érdekeinek érvényesitése céljabdl megvaldsuljon.

Az Alap kezelése soran az AlapkezelS egyetlen befektetSt sem részesithet megkiilonboztetett banasmaodban.

lll. A befektetési alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok leirasa, amelyekkel a
befektetési politika és stratégia mdédosithatd

Az Alapkezel6 az Alap t6kéjét kizardlag a jelen Szabalyzatban foglaltakkal és a hatalyos Térvényben és Kormany
Rendeletben pontosan meghatdrozott szabdalyokkal és befektetési korlatokkal 6sszhangban fekteti be, melyek
kockazatkezelési szempontok alapjan tovabb szigorithatdak. Az Alapkezel6 a jelen Szabalyzatban meghatarozott
befektetési politika minden elemét kizardlag a Magyar Nemzeti Bank engedélyével, a kdzzétételt kovetd 30 nap
elteltével valtoztathatja meg.

Az eszk6zOk aranya a Befektetési Politikdaban meghatadrozott értékek kozo6tt lehet, figyelembe véve a jogszabalyi
korlatokat.

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializacidjanak leirdsa, feltiintetve a pénziigyi célokat is (pl.:
tékenovekedés vagy jovedelem, féldrajzi vagy iparagi specifikacio)

Az Alap befektetési célja, hogy globalis részvénykitettségek vallaldsan keresztil hosszu tavon a megcélzott
részvénypiacok teljesitményét meghaladé hozamot érjen el.

Az Alapkezel§ az Alap eszkozeit részvénypiaci kitettséget nyujtd eszkozok (jellemzéen t6zsdére/szabalyozott
piacra bevezetett és be nem vezetett kollektiv befektetési értékpapirok), valamint pénzpiaci eszkozok,
allampapirok és egyéb kamatozd instrumentumok kombinacidjaba kivanja befektetni, oly mdédon, hogy a hosszu
tdvon megcélzott 90%-os részvénykitettséget egy el6re meghatarozott id6tavon belll (9-12 hdnap), tobb
Iépésben épiti ki. Az Alap a befektetdk altal rendelkezésre bocsatott vagyont igy id6ben elosztva, jellemzGen havi
rendszerességgel fekteti a részvénykitettséget biztositd eszkdzokbe oly mddon, hogy havonta legfeljebb az Alap
aktualis nettd eszkozértéke 15%-anak megfelel6 mértékd ilyen jellegl befektetést eszk6zol. A rendszeresen

/////

Az Alap célja a t6kendvekedés. Az Alap specifikus foldrajzi és iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatésagi kockazatokat és azok
kezelését integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kérnyezeti és/vagy
tdrsadalmi jellemz&k elémozditdsa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatdlya ald), illetve
nem célja a fenntarthaté befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének
hatalya ala.

Az e pénzlgyi termék alapjaul szolgdld befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti szempontbol
fenntarthato gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.
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12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkozei

Az Alap vagyonat dont6en részvénypiaci kitettséget biztositd kollektiv befektetési értékpapirok, valamint
pénzpiaci eszkdzok (bankbetét), allampapirok és egyéb kamatozd instrumentumok (allam altal garantalt
értékpapirok, nemzetkozi pénzigyi szervezetek altal kibocsatott értékpapirok, vallalati kotvények, jelzaloglevelek)
kombinacidéjaba kivanja befektetni, Ugy, hogy a hosszu tdvon megcélzott részvénypiaci kitettség kiépitésének
id@szakdban (9-12 hoénap) a részvénypiaci kitettség fokozatosan emelkedik. Az Alapban szerepelhetnek
szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és tGzsdén kivili szarmaztatott tgyletek (hataridGs Ugyletek, opcidk,
swapok) és allampapirra kotott repo lgyletek is.

Az Alap részvénypiaci kitettséget biztositd eszkozeit jelent6s részben az MBH Alapkezel6 Zrt. altal kezelt
befektetési alapok alkotjdk, de az Alap az MBH Alapkezel6 Zrt. dltal kezelt alapokon kivil mas alapokat is
felhasznalhat.

Az Alap referencia-indexszel nem rendelkezik.

13. Azon eszkoézkategdridk megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utaldssal arra

vonatkozdan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szdrmaztatott ligyletek alkalmazasa

Eszk6zok

Fizetési szamla és betétek

Fizetési szdmla
Bankbetét
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Magyar allampapir

Kulfoldi dllampapir

Magyar allam altal garantdlt értékpapirok

Kalfoldi dllam altal garantalt értékpapirok

Nemzetkdzi pii-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok
Vallalati kétvények

Jelzaloglevelek

Tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirok

Szabdlyozott piacra/t6zsdére bevezetett részvények

Kollektiv befektetési értékpapirok

Szabalyozott piacra/t6zsdére be nem vezetett kollektiv befektetési értékpapirok

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett kollektiv befektetési értékpapirok

Egyéb eszkdzok

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t6zsdén kivili szadrmaztatott tigyletek (hataridés
tgyletek, opciok, swapok)

Allampapirra kotott repo tgyletek

Az Alap szamara engedélyezett szarmaztatott tGgyletek alkalmazasa.

Az Alap kizarolag olyan szdrmaztatott lgyletet kothet, amelyet a kockazat csokkentése és/vagy a hatékony
portfdlid kialakitasa érdekében sziikséges. Az Alap nem vehet olyan szarmaztatott eszkdzt, mely nem tartozik a
Kormanyrendelet 2.§ (1) g) pontjaban felsoroltak ala.

14. Az egyes portfolidelemek maximadlis, illetve minimalis vagy tervezett ardnya

Eszkozok Minimum Tervezett* Maximum

‘ Fizetési szamla és betétek

Fizetési szamla 0% 5% 100%

Bankbetét 0% 5% 100%

‘ Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
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Magyar allampapir 0% 0% 100%
Kulfoldi dllampapir 0% 0% 100%
Magyar allam altal garantdlt értékpapirok 0% 0% 100%
Kulfoldi dllam daltal garantalt értékpapirok 0% 0% 100%
Nemzetkozi pi-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0% 0% 100%
Vallalati kotvények 0% 0% 100%
Jelzaloglevelek 0% 0% 100%
‘ Tulajdonviszonyt megtestesit6 értékpapirok
Szabdlyozott piacra/t6zsdére bevezetett részvények 0% 0% 100%
‘ Kollektiv befektetési értékpapirok
Szabalyozott piacra/t6zsdére be nem vezetett kollektiv 0% 40% 100%
befektetési értékpapirok
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett kollektiv befektetési 0% 50% 100%
értékpapirok
Egyéb eszkdzok

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és tézsdén kivili
szarmaztatott Ggyletek (hatdrid6s tgyletek, opcidk, swapok)

Allampapirra kotott repo tigyletek 0% 0% 100%
*. A tervezett ardnyok a hosszu tdvon megcélzott részvénykitettség elérését kovetd allapotra vonatkoznak. A megcélzott
részvénypiaci kitettség kiépitésének idGszaka alatt (9-12 hdnap) kezdetben a kamatozd eszkéz kitettséget biztositd
instrumentumok aranya a meghatarozd. A részvénypiaci kitettség kiépitésének id&szak alatt a részvénpiaci kitettség tdbb
|épésben emelkedik a megcélzott arany eléréséig, a kamatozd eszkoz kitettségek aranyanak parhuzamos csokkenése mellett.

-200% 0% +200%

Az eszkdzOk ardnya a fenti tablazatban kozolt értékek kozott lehet, figyelembe véve a jogszabalyi korlatokat, illetve
a Kezelési szabalyzatban meghatarozott egyéb befektetési hatarértékeket.

A szarmaztatott eszkozok alkalmazdsa nem jarhat a Kormanyrendeletben, vagy a Kezelési Szabalyzataban
megallapitott befektetési szabalyok és korlatok megsértésével.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszk6z vagy
hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhato, ideértve a tékeattétel
alkalmazasara, korlatozdsara, a garancidk és eszkozok Gjbdli felhaszndldsdra vonatkozé
megallapodasokat és az alkalmazhaté tGkeattétel legnagyobb mértékét, utalva arra, hogy az Alap
esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfelel6 informacidkat

Az Alap a Kormanyrendeletben szerepl6 szabalyok figyelembe vételével vehet fel hitelt.

Az Alap garancidk és eszkdzok ujboli felhasznalasara vonatkozé megallapodasokat nem kot.

A szdrmaztatott eszkdzok alkalmazdsa nem jarhat a Kormanyrendeletben, vagy a Kezelési Szabalyzataban
megdllapitott befektetési szabalyok és korlatok megsértésével.

A tGkeattétel maximalis mértéke nem haladhatja meg a befektetési alap nettd eszkozértékének a kétszeresét. Az
alkalmazhaté tékeattétel igazodik a jogszabalyban leirtakhoz. A tGkeattétel maximalis mértékét az éves és a féléves
jelentés tartalmazza.

Az Alap befektetési politikdja megengedi, hogy egy intézménnyel szembeni Gsszevont kockazati kitettsége
meghaladja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.

A Kormdnyrendelet az 6sszevont kitettségrdl az aldbbiakat mondja ki:

,20. § Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott
intézmény 4altal kibocsatott atruhazhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdozékbe torténd befektetésekbdl, az
adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kétott OTC szarmaztatott tgyletekbdl eredd
Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat erre a kezelési
szabdlyzatban kifejezetten fel kell hivni a befektetdk figyelmét meghatarozva az ebbél fakado specidlis kockazatokat
is.”

Az 0Osszevont kitettséghez kapcsolddd specialis kockazatok a 26. pontban , Az Osszevont kockazati kitettség
meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat” részben kerilnek részletes kifejtésre.

Az aldbbi intézmények esetében az alap kockazati kitettsége meghaladhatja az alap eszkdzeinek 20%-at:

Citibank Europe PLC Magyarorszagi Fioktelepe
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Deutsche Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe
CIB Bank Zrt.

Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.

MBH Bank Nyrt.

OTP Bank Nyrt

Raiffeisen Bank Zrt.

Erste Bank Hungary Zrt.

Az eszk6zok aranya a fent kozolt értékek kozott lehet, figyelembe véve a jogszabalyi korlatokat, illetve a Kezelési
szabdlyzatban meghatarozott egyéb befektetési hatarértékeket.

A befektetési politika altal megcélzott alapok

Az Alap az Alapkezel6 dontésének fliggvényében az aldbb felsorolt alapok befektetési jegyeibe akar 20%-ot
meghaladé mértékben is befektethet. Amennyiben az Alap sajat tékéjének 20 szazalékat meghaladd mértékben
kivan befektetni egyetlen befektetési alapba, illetve kollektiv befektetési formaba, akkor ezen befektetési alapok
befektetési politikajat és ezen alapokat terhel6 koltségeket az adott Alap kezelési szabalyzataban ismertetni kell.

e MBH Fejlett Piaci Részvény Alap

e MBH USA Részvény Alap

e MBH Eszak-Amerikai Részvény Alap

e MBH Dinamikus Eurdpa Részvény Alap

e MBH Feltérekvd Piaci Részvény Alap

e MKB Bonus Kdzép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap
e BF Money Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap

e Budapest Bonitas Alap

e MBH Bonitas Eurd Kétvény Alap

e MBH Bonitas Dollar Kétvény Alap

Az Alap értékpapir allomanydban 20% részesedést meghaladd értékpapirok részletes befektetési politikaja,
mUkodési koltségei a Kezelési Szabalyzat 21. és 38. pontjaban kerilnek kifejtésre.

Befektetési korlatok az Alap eszkozeihez viszonyitva

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. kormanyrendelet 18.-20. §-ai
alapjan:

(1) Az Alap eszkozeinek 10 szazalékat fektetheti be ugyanazon kibocsatoé altal kibocsatott atruhazhato
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe.

(2) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben 15 szdzalékos korlat alkalmazhaté olyan atruhazhato
értékpapirok tekintetében, amelyeket szabdlyozott piacon vagy multilateralis kereskedési rendszeren forgalmaznak,
feltéve, hogy az utolsé naptari negyedévben mért napi atlagos forgalma meghaladja a szazmillié forintot.

(3) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben 25 szazalékos korlat alkalmazhaté Magyarorszdgon
székhellyel rendelkezd jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevelek esetében, tovdbba olyan kdtvények
esetében, amelyek kibocsatdja egy tagallamban székhellyel rendelkez6 és jogszabalynal fogva a
kotvénytulajdonosok érdekeinek védelmére létrehozott kiilonleges allami felligyelet hatdlya alatt allé hitelintézet,
feltéve, hogy ez utébbinak a kotvények kibocsatasabol befolyt 6sszegeket jogszabalynal fogva olyan eszkozékbe kell
befektetni, amelyek a kotvények futamideje alatt mindvégig alkalmasak a kotvényekhez rendelt kévetelések
kielégitésére, és amelyeket a kibocsatd felszamolasa esetén els6 helyen a t6ke visszatéritésére és a felhalmozott
kamat kifizetésére kell felhasznalni. Amennyiben az Alap eszkdzeinek tébb mint 10 szazalékat fekteti az e bekezdés
hatalya ala tartozo, egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokba, ezeknek a befektetéseknek az 6sszértéke nem
haladhatja meg az Alap eszkézeinek 80 szazalékat.
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(4) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben 35 szazalékos korlat alkalmazhaté abban az esetben, ha az
atruhdazhatd értékpapirok vagy pénzpiaci eszk6zok kibocsatdja vagy garanciavéllaldja egy EGT-allam, annak helyi
hatdsaga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi kbzjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja.

(5) Az Alap eszkozeinek 40 szazalékdat nem haladhatja meg azon kibocsatdk atruhazhatd értékpapirjainak és
pénzpiaci eszkdzeinek dsszértéke, amelyekben az Alap altal torténd befektetések értéke egyenként meghaladja az
Alap eszkdzeinek 10 szazalékat. Ez nem vonatkozik a prudencidlis felligyelet hatdlya alatt all6 hitelintézetekben
elhelyezett betétekre, illetve a prudencialis felligyelet hatdlya alatt allé hitelintézetekkel lebonyolitott OTC
szarmaztatott tgyletekre. A (3) és (4) bekezdésben szabalyozott értékpapirokat és pénzpiaci eszk6zéket, valamint a
kollektiv befektetési értékpapirokat a 40 szazalékos korlat alkalmazasa szempontjabdl nem kell figyelembe venni.

(6) az (1)-(5) pontokban szerepld korlattol eltéréen az Alap eszkozeinek akar 100 szazalékat fektetheti EGT-allam
vagy a Gazdasagi EgyUttm(ikodési és Fejlesztési Szervezet (a tovabbiakban: OECD) tagallama altal kibocsatott vagy
garantdlt allampapirokba és nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt
megtestesit6 értékpapirokba, ha eszkozeinek legfeljebb 35 szazalékat fekteti egy adott sorozatba tartozd
értékpapirba.

(7) Amennyiben az Alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény 4altal
kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél
elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott Ugyletekbdl eredd 6sszevont kockazati
kitettség meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20 szazalékat, erre a kezelési szabalyzatban kifejezetten fel kell hivni a
befektetdk figyelmét meghatarozva az ebbdl fakadd specialis kockazatokat is.

e

Kollektiv befektetési formakba térténd befektetések specidlis szabalyai, alapok alapja

(1) A befektetési alap eszkdzeinek legfeljebb 20 szazalékat fektetheti egy adott befektetési alap befektetési jegyeibe
vagy egyéb kollektiv befektetési forma értékpapirjaba.

(2) Ha a befektetési alap mas olyan befektetési jegybe vagy kollektiv befektetési értékpapirba fektet be, amelyet
kozvetleniil vagy meghatalmazas alapjan az adott befektetési alap alapkezelGje, vagy azzal szoros kapcsolatban Iévé
masik alapkezel6 kezel - ideértve azt, amikor az alapkezel§ alvallalkozéként kezeli az adott alapot -, a befektetéssel,
illetve annak megsziintetésével kapcsolatosan az adott befektetési alapra eladasi és visszavaltasi jutalék nem
terhelhet6.

(3) Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési
formakba fektetheti, koteles ko6zoIni a tajékoztatdjaban a sajat kezelési dija mellett a befektetési célként szereplé
befektetési alapokat és egyéb kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legmagasabb mértékét. A
befektetési alap éves jelentésében kdzzé kell tenni tovabba - a sajat kezelési dija mellett - a tényleges befektetésként
szerepl6 mas befektetési alapokat, egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6 befektetési alapkezelési dijak
legnagyobb mértékét.

(4) A befektetési alap befektetési politikaja rendelkezhet Ugy, hogy az (1) bekezdésben meghatarozott korlatot
meghaladé mértékben fektethet be egy masik befektetési alapba, vagy kollektiv befektetési formdaba. Ebben az
esetben

a) a befektetési alap tajékoztatdjaban ismertetni kell - a kezelési dijakon tulmenéen - az e kérbe tartozo, befektetési
célként szerepl6 befektetési alapok, egyéb kollektiv befektetési formak befektetési politikajat,

b) a befektetési alap éves jelentésében kozzé kell tenni tovabba - a befektetési alapnak felszamitott kezelési dij
mértéke mellett - a tényleges befektetésként szereplé mas befektetési alapokat, egyéb kollektiv befektetési
formakat terheld befektetési alapkezelési dijak mértékét.

(5) A befektetési alap nevében szerepeltetni kell az ,,alapba fektet6 alap” vagy ,alapok alapja” elnevezést, ha a
befektetési alap befektetési politikdja szerint eszkdzeinek tobb mint 80 szazalékat fekteti vagy fektetheti befektetési
jegyekbe vagy egyéb kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapirokba.
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Befektetési korlatok a megengedett eszk6zok oldalardl

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 78/2014. kormanyrendelet 25. §-a
alapjan:

(1) Az Alap egyetlen kibocsatoban sem szerezhet mindsitett befolyast, illetve nyilvdnosan mukodé
részvénytarsasagban nem szerezhet nyilvanos vételi ajanlattételi kotelezettséget megalapozd befolyast.

(2) A fentieken tulmenéen az Alap:

a) egy kibocsaté szavazasra nem jogositd részvényeinek legfeljebb 10 szazalékat,

b) egy kibocsatd hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjainak legfeljebb 20 szazalékat
szerezheti meg.

(3) A (2) bekezdés b) pontjaiban meghatarozott korlat figyelmen kiviil hagyhaté a megszerzés idépontjaban,
amennyiben a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok bruttd értékét vagy a forgalomba hozandé értékpapirok
nettd értékét ebben az id6pontban nem lehet meghatdrozni.

(4) Nem kell figyelembe venni az (1) és (2) bekezdésben szerepl6 korlatokat:

a) az EGT-allam vagy annak 6nkormanyzata altal forgalomba hozott vagy garantalt atruhazhatd értékpapirok és
pénzpiaci eszkdzok esetében,

b) a harmadik orszag 4ltal forgalomba hozott vagy garantdlt atruhazhatd értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok
esetében,

c) nemzetkdzi pénzigyi intézmény, valamint az olyan nemzetkdzi kozjogi szervezetek altal kibocsatott atruhazhato
értékpapirok esetében, amelyeknek egy vagy tébb tagdllam a tagja.

Az Alapra vonatkozd egyéb befektetési korlatozasok

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolé 78/2014. kormanyrendelet 26. §-a
alapjan:

(1) Az Alapkezeld az Alap sajat t6kéjét nem fektetheti be az Alap altal kibocsatott Befektetési jegybe.
(2) Az Alapkezel8 az Alap részére nem vasarolhat
a) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;

b) az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvanos darjegyzéssel rendelkez6
értékpapirok kivételével, ideértve a t6zsdére bevezetend§ értékpapirokat.

(3) Az Alap nem vasarolhat az Alapkezel6 tulajdonaban lévé pénzigyi eszkozoket, és nem értékesithet pénzigyi
eszkozt az AlapkezelG részére.

(4) Az Alapnak az Alapkezel6 kapcsolt véllalkozasaival kotott, valamint az Alapkezel6 altal kezelt egyéb kollektiv
befektetési formak, valamint portféliok egymas kozotti Ggyletei esetén az tigylet kbtésekor érvényben 1évé piaci
arat dokumentalini kell.

Ertékpapirok kélcsonadasa

Az Alap nem adhat kdlcson értékpapirokat.

Ertékpapir kdlcsdnvétele

Az Alap nem vehet kélcsonbe értékpapirokat.
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

A portfélié devizalis kitettsége

Az Alap a befektetési jegy sorozat devizanemétdl eltéré devizaban denomindlt eszkdzokbe is fektethet. Az egy
devizaban denominalt eszkdzok ardnya 0-100% kozott lehet.

Az Alap —az Alap altal vasarolt eszk6z6kon keresztiil kozvetlendl, valamint az Alap altal birtokolt kollektiv befektetési
formakban (befektetési alapok) meglévé devizakitettségek altal kozvetett modon is vallalhat deviza kitettséget. A
kozvetlen és kdzvetett devizakitettség jelentGs hatdssal lehet az Alap arfolyamara.

Az Alapnak lehet&sége van az eltéré devizdkban denominalt eszkdzok devizakitettségének részbeni, vagy teljes
fedezésére szarmaztatott eszk6zok alkalmazdasaval.

Ha a tdke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alatamasztva, akkor a
mogottes tervezett tranzakcidk leirasa

Nem alkalmazando

Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szél6 78/2014. (lil.14.). Korm.
rendelet 27. és15. §.-aban meghatdrozottak szerint jogosult hitelfelvételre.

Az Alap eszkozeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 hdnapnal rovidebb futamiddére. Az Alap jogosult a
hitelfelvételhez biztositékot nyujtani. A Korm. rendelet alkalmazasa soran nem mind&sil hitelfelvételnek az Alapot
terhel6 fizetési kotelezettségre vonatkozd, a forgalmazé altal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénzugyi
teljesités lehetGsége.

Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok, onkormanyzatok vagy nemzetkézi szervezetek,
amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkézeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

Az Alap portfélidjaban 35 szazalékos sulyt EGT-allam vagy OECD tagdllama altal kibocsatott vagy garantalt
allampapirok és nemzetkozi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok érhetnek el.

A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatdl valé eltérésének maximalis
nagysaga

Az Alap nem reprodukalja egyes indexek Osszetételét.

Azon befektetési alap befektetési politikdja, amelybe a befektetési alapba fekteté befektetési alap
eszkoézeinek legaldbb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni

Az Alap az Alapkezel6 dontésének fliggvényében az aldbb felsorolt alapok befektetési jegyeibe akar 20%-ot
meghaladé mértékben is befektethet. Amennyiben az Alap sajat t6kéjének 20 szazalékat meghaladd mértékben
kivdn befektetni egyetlen befektetési alapba, illetve kollektiv befektetési formaba, akkor ezen befektetési alapok
befektetési politikajat és ezen alapokat terhels koltségeket az adott Alap kezelési szabalyzataban ismertetni kell.

Azon alapok, amelybe az Alap eszkdzeinek legaldbb 20%-at meghaladd mértékben fektethet:
e  MBH Fejlett Piaci Részvény Alap

e  MBH USA Részvény Alap

e  MBH Eszak-Amerikai Részvény Alap

e  MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap

e  MBH Feltorekvé Piaci Részvény Alap

o  MKB Bonus Kdzép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap
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e  BF Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap
e Budapest Bonitas Alap

e MBH Bonitas Eurd Kotvény Alap

e  MBH Bonitas Dollar Kétvény Alap

Az Alapok fébb jellemzoi

Alap
tipus mutatd

Alap

Kockazati

Az alap jellemzéje

MBH Fejlett Piaci Részvény Alap (A,
I, U sorozat)

részvény 5

Atfogé fejlett piaci részvénykitettséget vallalé
részvényalap

MBH Fejlett Piaci Részvény Alap | részvény 4

(USD sorozat)

Atfogd fejlett piaci részvénykitettséget vallalé
részvényalap

MBH USA Részvény Alap (HUF, USD
sorozat)

részvény 5

Az USA részvénypiacba (S&P500 Index) fektetd
részvényalap

MBH Eszak-Amerikai Részvény Alap | részvény 4

Az észak-amerikai térség részvénypiacaiba fekteté
részvényalap

MBH Dinamikus Eurdpa Részvény | részvény 4

Alap (HUF, EUR sorozat)

A fejlett eurdpai orszagok részvénypiacaiba fektetd
részvényalap

MBH Dinamikus Eurdpa Részvény | részvény 5

Alap (USD sorozat)

A fejlett eurdpai orszagok részvénypiacaiba fektetd
részvényalap

MBH Feltorekvé Piaci Részvény Alap | részvény 5

(CZK, HUF, I, USD sorozat)

Atfogé feltorekvé piaci részvénykitettséget vallald
részvényalap

MKB Bonus K6zép-Eurdpai | részvény 4

Részvény Befektetési Alap

Atfogé kozép-eurdpai részvénykitettséget vallalé
részvényalap

BF Money K6zép-Eurdpai Részvény | részvény 4

Alap (CZK, EUR, HUF, | sorozat)

Atfogé kozép-eurdpai részvénykitettséget vallald
részvényalap

Budapest Bonitas Alap (A sorozat) rovid 1 Kamatozo eszkdzokbe fektet, a biztonsagot és
kotvény likviditast szem el6tt tartoé révid kotvény alap
MBH Bonitas Eurd Kotvény Alap rovid 2 Kamatozo eszkdzokbe fektet, a biztonsagot és
kotvény likviditast szem el6tt tartd, EUR devizanemben
denominalt kétvény alap
MBH Bonitas Dollar Kétvény Alap rovid 2 Kamatozo eszkdzokbe fektetd, a biztonsagot és
kotvény likviditast szem el6tt tartd, USD devizanemben

denominalt kétvény alap

Lehetséges portfolié elemek és aranyuk K6zép Eurdpai Részvény Budapest Bonitas
Fizetési szamla 0-50% 0-100%
Bankbetét 0-50% 0-100%
Magyar allampapir 0-50% 0-100%
Kulfoldi dllampapir 0-50% 0-100%
Magyar allam altal garantalt értékpapirok 0-50% 0-50%
Kalfoldi dllam altal garantalt értékpapirok 0-50% 0-50%
Nemzetkozi pli-i szervezetek altal kibocsatott 0-50% 0-50%
értékpapirok

Vallalati kotvények 0-50% 0-30%
Jelzaloglevelek 0-50% 0-50%
A 78/2014 (lll. 14.) Korm. Rend. 18. § (3) 0-50% 0-50%
bekezdésben meghatarozott kétvények
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Szabdlyozott piacra/t6zsdére bevezetett részvények 0-100% -

Befektetési jegy 0-100% 0-80%
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek 0-100% 0-80%
Egyéb kollektiv befektetési formak 0-100% 0-80%

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és tézsdén
kivali szarmaztatott Ggyletek (hataridds tgyletek,

opcidk, swapok)

-100%-100%

-100%-100%

Allampapirra kotott repo tigyletek 0-50% 0-100%

A 78/2014 (lll. 14.) Korm. Rend. 2. § (1) bekezdés d. 0-100% 0-100%

pontjaban meghatarozott értékpapirok

Lehetséges portfolié elemek és USA Részvény Fejlett Dinamikus Feltorekvo

aranyuk (hatalyos 2023.07.01.): Részvény Eurépa Részvény
Részvény

Fizetési szamla 0-100% 0-50% 0-50% 0-50%

Bankbetét 0-100% 0-50% 0-50% 0-50%

Magyarorszagon kibocsatott és

forgalmazott forintban

denominalt dllampapirok, 0-20% 0-20% 0-20% 0-20%

magyar allam altal garantalt

értékpapirok

Magyarorszagon kivil

kibocsatott, valamint

forgalmazott nem forintban 0-100% 0-100% 0-100% 0-100%

denominalt dllampapirok,

magyar allam altal garantalt

értékpapirok

Kulfoldi dllam altal garantalt 0-50% 0-50% 0-50% 0-50%

értékpapirok

Nemzetkdzi pi-i szervezetek 0-50% 0-50% 0-50% 0-50%

altal kibocsatott értékpapirok

Vallalati kotvények 0-50% 0-50% 0-50% 0-50%

Jelzaloglevelek 0-50% 0-50% 0-50% 0-50%

A 78/2014 (lll. 14.) Korm. Rend. 0-50% 0-50% 0-50% 0-50%

18. § (3) bekezdésben

meghatarozott kdtvények

Szabdlyozott piacra/t6zsdére 0-100% 0-100% 0-100% 0-100%

bevezetett részvények

Befektetési jegy 0-80% 0-80% 0-80% 0-100%

Szabdlyozott piacra/tézsdére 0-80% 0-80% 0-80% 0-100%

bevezetett ETF-ek

Egyéb kollektiv befektetési 0-80% 0-80% 0-80% 0-100%

formak

Szabalyozott piacra/t6zsdére -100%-100% -100%-100% -200%-200% -100%-100%

bevezetett és t6zsdén kivili

szarmaztatott ligyletek

(hataridds ugyletek, opcidk,

swapok)
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2. § (1) bekezdés d. pontjaban
meghatarozott értékpapirok

Allampapirra kététt repo 0-20% 0-20% 0-20% 0-20%
tgyletek
A 78/2014 (lll. 14.) Korm. Rend. 0-100% 0-100% 0-100% 0-100%

MBH Bonitas Dollar Kétvény Alap (hatalyos 2023.07.01.):

Az Alap legaldbb 80 szdzalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe fektet be.

Lehetséges portfélié elemek és aranyuk Minimum | Tervezett | Maximum
(%) (%) (%)
‘ Fizetési szamla és betétek ‘
Fizetési szamla (Folyoszamla) 0 10 100
Bankbetét 0 50 100
‘ Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok ‘
Magyarorszagon kibocsatott és forgalmazott forintban denominalt allampapirok, 0 10 20
magyar allam altal garantalt értékpapirok
Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott nem forintban 0 20 100
denomindlt allampapirok, magyar allam altal garantalt értékpapirok
Kulfoldi dllam dltal garantalt értékpapirok 0 10 50
Nemzetkozi pi-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0 0 50
Vallalati kotvények 0 0 30
Jelzaloglevelek 0 0 50
| Kollektiv befektetési formak |
Szabdlyozott piacra/t6zsdére be nem vezetett kollektiv befektetési értékpapirok 0 0 30
Szabdlyozott piacra/t6zsdére bevezetett kollektiv befektetési értékpapirok 0 0 30
‘ Egyéb eszkdzok ‘
Szabdlyozott piacra/t6zsdére bevezetett és tGzsdén kivili szarmaztatott tUgyletek -200 0 +200
(hataridds ugyletek, opcidk, swapok)
Allampapirra kotott repo tigyletek 0 0 20

MBH Bonitas Euré Kétvény Alap (hatalyos 2023.07.01.):

Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kiviil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe fektet be.

Lehetséges portfolié elemek és aranyuk Minimum | Tervezett | Maximum
(%) (%) (%)
‘ Fizetési szamla és betétek ‘
Fizetési szamla (Folydszamla) 0 10 100
Bankbetét 0 50 100
‘ Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok ‘
Magyarorszagon kibocsatott és forgalmazott forintban denominalt dllampapirok, 0 10 20
magyar allam altal garantalt értékpapirok
Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott nem forintban 0 20 100
denomindlt allampapirok, magyar allam altal garantalt értékpapirok
Kalfoldi dllam altal garantalt értékpapirok 0 10 50
Nemzetkozi pi-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0 0 50
Vallalati kotvények 0 0 30
Jelzaloglevelek 0 0 50
Kollektiv befektetési formak
Szabalyozott piacra/tézsdére be nem vezetett kollektiv befektetési értékpapirok 0 0 30
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett kollektiv befektetési értékpapirok 0 0 30
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‘ Egyéb eszkdzok

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t6zsdén kivili szarmaztatott Ugyletek

PR . -200 0 +200
(hataridds ugyletek, opcidk, swapok)
Allampapirra kétott repo iigyletek 0 0 20

MBH Eszak-Amerikai Részvény Alap (hatalyos 2023.07.01.):

Az Alap legaldbb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkézbe fektet be.

Lehetséges portfolio elemek és aranyuk

Minimum (%)

Tervezett (%)

Maximum (%)

Latra szol6- és lekotott bankbetétek

0% 10% 100%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszesen 0% 0% 100%
Magyarorszagon kibocsatott és forgalmazott forintban denominalt 0% 0% 20%
allampapirok
Magyarorszdgon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott nem forintban 0% 0% 100%
denominalt allampapirok
Hitelintézet vagy gazdalkodd szervezet altal kibocsétott, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok 0% 0% 20%
Jelzdloglevelek és eszkdzfedezet( hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0% 0% 20%
Részvények 0% 90% 100%
T6zsdére bevezetett részvények 0% 90% 100%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0% 0% 80%

< Gevietek
Szarmaztatott ligylete 0% 0% 100%
Hatarid6s tgyletek 0% 0% 100%
Opcids Ugyletek 0% 0% 30%
FD for diff

CFD (contract for difference) 0% 0% 30%
Certifikatok 0% 0% 30%
Warrantok 0% 0% 30%

MKB Bonus Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap:

Lehetséges portfolié elemek és aranyuk

Minimum (%)

Tervezett (%)

Maximum (%)

Latra szol6- és lekotott bankbetétek 0 10 100
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 6sszesen 0 0 100
Magyarorszagon kibocsatott magyar dllampapirok

0 0 100
Nem forintban denominalt allampapirok 0 0 100
Hitelintézet vagy gazdalkodd szervezet altal kibocsatott, hitelviszonyt 0 0 20
megtestesitd értékpapirok
Jelzéloglevelek és eszkozfedezetl hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 0 0 20
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Részvények 6sszesen 0 20 100
T6zsdére bevezetett részvények 0 90 100
Tagsagi jogokat megtestesit6 OTC értékpapirok 0 0 10
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0 80
Szarmaztatott ligyletek 0 0 100
Hataridds tgyletek 0 0 100
Opcios lUgyletek 0 0 30
CFD (contract for difference) 0 0 30
Certifikatok 0 0 30
Warrantok 0 0 30

MBH Fejlett Piaci Részvény Alap (hatédlyos 2023.07.01.)

A Fejlett Piaci Részvény Alap célja, hogy a részvénypiacok arfolyam mozgdsdnak tendencidit kihasznalva, az
Alapkezel§ altal ésszer(inek tartott kockazatvallalas mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek
vasarldinak.

Az Alapkezel6 a Fejlett Piaci Részvény Alap eszkozeit elsGsorban részvényekbe valamint kisebb aranyban
allampapirokba, és egyéb kamatozd értékpapirokba vegyesen kivanja befektetni. A befektetéseknél ésszeri
kockazatvallalasra, és ezen ésszer(i kockazat mellett megszerezhet6 legmagasabb hozam elérésére torekszik.

A Fejlett Piaci Részvény Alap pénziigyi célja, hogy t6kéjét a nemzetkdzi részvénypiacokon diverzifikaltan befektetve
a piacon elérhet6 atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja. A Fejlett Piaci Részvény Alap célja a t6kendvekedés.
A Fejlett Piaci Részvény Alap foldrajzi eloszlas tekintetében elsGsorban az észak-amerikai, eurdpai, illetve azsia fejlett
orszagok piacaira fokuszal, az alap specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kiviil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe fektet
be. Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatdsagi kockazatokat és azok
kezelését integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kérnyezeti és/vagy
tarsadalmi jellemz6k el6mozditasa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatalya ala), illetve nem
célja a fenntarthatd befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatalya ala.
Az e pénzlgyi termék alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté
gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalésitasanak eszkozei

A Fejlett Piaci Részvény Alap vagyonanak jelent8s részét az észak-amerikai, eurdpai, dzsiai fejlett orszdgok
részvénypiacain fekteti be, de egyéb régiok irdnyaban kitettséget biztositd részvények, valamint befektetési jegyek
és un. exchange traded fundok (ETF) is helyet kaphatnak az alap értékpapir allomanyban.

A befektetési politika minden esetleges korlatozasa

A Fejlett Piaci Részvény Alap a Kormanyrendeletben szerepl§ szabalyok figyelembe vételével vehet fel hitelt.

A Fejlett Piaci Részvény Alap garanciak és eszk6zok ujbdli felhasznalasara vonatkozé megallapodasokat nem kot.

A t6keattétel maximalis mértéke maximum 100%. Az alkalmazhato t6keattétel igazodik a jogszabalyban leirtakhoz.
A t6keattétel maximalis mértékét az éves és a féléves jelentés tartalmazza.

A Fejlett Piaci Részvény Alap vasarolhat Baa3/BBB- (Moody’s/S&P) besorolasnal alacsonyabb besorolasu
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat, illetve Baa3/BBB- (Moody’s/S&P) besorolasnal alacsonyabb besorolasu
hitelintézetnél helyezhet el bankbetétet.
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A befektetési politika altal meghatarozott befektetési szabalyok

e Részvényeket kizarélag abban az esetben vesz a Fejlett Piaci Részvény Alap, ha azok valamely szabalyozott piacra
vagy t6zsdére be vannak vezetve, vagy azon értékpapirok, melyek a 78/2014 (lll. 14.) Korm. Rend. 2. § (1)
bekezdés d. pontjaban vannak meghatarozva.

o AFejlett Piaci Részvény Alap értékpapirokbdl és szarmaztatott Ggyletekbdl szarmazé részvénypiaci kitettségének
minimum 50%-nak kell lennie.

o A Fejlett Piaci Részvény Alap részvénypiaci kitettsége hosszabb id6tav atlagaban 70% és 90% kozott varhato.

e A Fejlett Piaci Részvény Alap kothet olyan szarmaztatott tgyletet, amely a kockazat csokkentése és/vagy a
portfolié hatékony kialakitasa érdekében sziikséges.

A Fejlett Piaci Részvény Alap nem vehet olyan szarmaztatott eszkdzt, mely nem tartozik a Kormanyrendelet 2.§ (1)

g) pontjaban felsoroltak ala.

A befektetési politika altal megcélzott régiok

A Fejlett Piaci Részvény Alap vagyonanak jelent8s részét az észak-amerikai, eurdpai illetve azsiai fejlett orszagok
részvénypiacain fekteti be, de egyéb régiok iranyaban kitettséget biztosito részvények, valamint befektetési jegyek
és un. exchange traded fundok (ETF) is helyet kaphatnak az alap értékpapir allomanyban.

Visegradi Fejlett EMEA Feltorekvo
orszagok orszagok orszagok orszagok
X XX X X
XX: nagyon jellemzdé X: jellemzé

A Fejlett Piaci Részvény alap a fenti tablazatban nem szerepl6 régiok részvényeibe is fektethet, amennyiben azt a
Torvény, illetve a befektetési politika engedi.

Magyar allampapirok és a magyar allam altal garantalt értékpapirok esetében a Magyarorszdgon kibocsatott,
valamint forgalmazott forintban denominalt eszk6zok sulya a nettd eszkozérték aranyaban nem haladhatja meg a
20%-ot.

A portfolié devizalis kitettsége

A Fejlett Piaci Részvény Alap a befektetési jegy sorozat devizanemétdl eltérd devizaban denomindlt eszkézokbe is
fektethet. Az egy devizaban denominalt eszk6z6k ardanya 0-100% kozott lehet.

A Fejlett Piaci Részvény Alapnak lehetGsége van az eltéré devizakban denomindlt eszk6zok devizakitettségének
részbeni, vagy teljes fedezésére szarmaztatott eszk6zok alkalmazasaval.

MBH USA Részvény Alap (hatalyos 2023.07.01.):

A t6ke felhasznalasanak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak dsszefoglaldsa

Az USA Részvény Alap célja, hogy az amerikai részvénypiacok teljesitményébdl részesitse befektetési jegyek
vasarldit. Az USA Részvény Alap részvénypiaci kitettséget észak-amerikai, azon belill is az Egyesiilt Allamokban
mikodd vallalatok részvényeibe kivanja befektetni, t6zsdei szarmaztatott lgyletek, részvények, befektetési jegyek,
valamint Un. exchange traded fundok (ETF) és certifikatok formajaban.

Az USA Részvény Alap pénziigyi célja, hogy t6kéjét az Amerikai Egyesiilt Allamok részvénypiacain diverzifikaltan
befektetve a piacon elérhet6 atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja. Az USA Részvény Alap célja a
t6kenovekedés. Az USA Részvény Alap foldrajzi eloszlads tekintetében észak-amerikai orszagok piacaira fokuszal, az
alap specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe fektet
be. Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatdsagi kockazatokat és azok
kezelését integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kérnyezeti és/vagy
tarsadalmi jellemz6k elémozditdsa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatdlya ald), illetve nem
célja a fenntarthatd befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatdlya ala.
Az e pénzlgyi termék alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté
gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.
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Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkozei

Az USA Részvény Alap az S&P500 részvényindex kitettséget biztositd eszkozokbe fektet be, t6zsdei szarmaztatott
tgyletek, részvények, valamint befektetési jegyek és un. exchange traded fundok (ETF) formajaban. A Standard &
Poor 500 Index, gyakran roviditve S&P500 Index egy széles korben elterjedt index, részvénypiaci kapitalizaciojukat
tekintve az 500 legnagyobb amerikai vallalat részvényeit Gleli fel. A részvényekkel kereskednek a NYSE-n, és a
Nasdaq részvénypiacan egyarant.

A befektetési politika minden esetleges korlatozasa

Az USA Részvény Alap a Kormanyrendeletben szerepld szabalyok figyelembe vételével vehet fel hitelt.

Az USA Részvény Alap garanciak és eszk6zok Ujbdli felhasznalasara vonatkozd megallapodasokat nem két.

A t6keattétel maximalis mértéke maximum 100%. Az alkalmazhato t6keattétel igazodik a jogszabalyban leirtakhoz.
A t6keattétel maximalis mértékét az éves és a féléves jelentés tartalmazza.

A szarmaztatott eszkdzok alkalmazasa nem jarhat a Kormdnyrendeletben, vagy a Kezelési Szabdlyzataban
megallapitott befektetési szabalyok és korlatok megsértésével.

Az USA Részvény Alap vésarolhat Baa3/BBB- (Moody’s/S&P) besorolasnal alacsonyabb besorolasu hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat, illetve Baa3/BBB- (Moody’s/S&P) besoroldsnal alacsonyabb besorolasu hitelintézetnél
helyezhet el bankbetétet.

A befektetési politika altal meghatarozott befektetési szabalyok

e Részvényeket kizardlag abban az esetben vesz az USA Részvény Alap, ha azok valamely szabalyozott piacra vagy
t6zsdére be vannak vezetve, vagy azon értékpapirok, melyek a 78/2014 (lll. 14.) Korm. Rend. 2. § (1) bekezdés
d. pontjaban vannak meghatarozva.

e Az USA Részvény Alap értékpapirokbdl és szarmaztatott Ugyletekbdl szarmazd részvénypiaci kitettségének
minimum 50%-nak kell lennie.

e Az USA Részvény Alap kothet olyan szarmaztatott tgyletet, amely a kockazat csokkentése és/vagy a portfélid
hatékony kialakitdsa érdekében sziikséges.

Az USA Részvény Alap kizardlag olyan szarmaztatott lgyletet kothet, amelyet a kockazat csdkkentése, vagy a
befektetési célok hatékony megvaldsitasa érdekében sziikséges. Az USA Részvény Alap nem kothet olyan
szarmaztatott Ggyletet, mely nem tartozik a Kormanyrendelet 2.§ (1) g) pontjaban felsoroltak ala.

Az USA Részvény Alap befektetési politikaja megengedi, hogy egy intézménnyel szembeni 6sszevont kockazati
kitettsége meghaladja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.

A Kormanyrendelet az 6sszevont kitettségrdél az alabbiakat mondja ki:

»20. § Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény dltal
kibocsdtott dtruhdzhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6z6kbe térténé befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl, és az adott intézménnyel kététt OTC szdrmaztatott ligyletekbdl ered6 dsszevont kockdzati kitettség meghaladhatja
a befektetési alap eszkdzeinek 20 szdzalékdt erre a kezelési szabdlyzatban kifejezetten fel kell hivni a befekteték figyelmét
meghatdrozva az ebbdl fakadd specidlis kockdzatokat is.”

Az 6sszevont kitettséghez kapcsolddod specidlis kockdzatok a 26. pontban a ,Az 6sszevont kockdazati kitettség
meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szdzalékat” részben kerililnek részletes kifejtésre.

Az aldbbi intézmények esetében az alap kockazati kitettsége meghaladhatja az alap eszkdzeinek 20%-at:
Citibank Europe PLC Magyarorszagi Fidktelepe Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.

Deutsche Bank Zrt. MBH Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt. OTP Bank Nyrt

BNP Paribas Magyarorszagi Fidktelepe Raiffeisen Bank Zrt.
FHB Jelzalogbank Nyrt. Erste Bank Hungary Zrt.

FHB Kereskedelmi Bank Zrt.

ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe
CIB Bank Zrt.

Magyar allampapirok és a magyar allam altal garantalt értékpapirok esetében a Magyarorszagon kibocsatott,
valamint forgalmazott forintban denomindlt eszk6zok sulya a nettd eszkozérték aranydban nem haladhatja meg a
20%-ot.

A portfolié devizalis kitettsége
Az USA Részvény Alap a befektetési jegy sorozat devizanemétdl eltéré devizdban denomindlt eszkozokbe is
fektethet. Az egy devizaban denomindlt eszkdzok ardnya 0-100% kozott lehet.
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Az USA Részvény Alapnak lehetGsége van az eltéré devizakban denominalt eszk6zok devizakitettségének részbeni,
vagy teljes fedezésére szarmaztatott eszk6zok alkalmazasaval.

MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap (hatalyos 2023.07.01.):

A tGke felhasznalasanak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak dsszefoglalasa

A Dinamikus Eurdpa Részvény Alap célja, hogy dontéen a fejlett eurdpai részvénypiacokba fektetve diverzifikalt,
vonzd kockazat/hozam profild, részvénypiaci kitettséget biztosito befektetést kinaljon befektetGinek. A Dinamikus
Eurdpa Részvény Alap a fejlett eurdpai részvénykitettséget kozvetlen befektetéseken (azaz egyedi részvényeket
vasarolva), vagy kozvetett médon (azaz jellemz6en ETF-eken, befektetési jegyeken vagy szarmazékos termékeken)
keresztiil veszi fel. A Dinamikus Eurépa Részvény Alapon belil a kdzvetlen és kdzvetett részvénypiaci kitettséget
nyujté befektetések sulya szabadon valtozhat — tekintettel tobbek a portfélidkezel6 piaci varakozasaira és a
koltséghatékony portfélidkezelés szempontjaira.

A Dinamikus Eurdpa Részvény Alapon belill a kdzvetett részvénypiaci kitettséget nyujtd befektetések sulya hosszabb
id6tav atlagaban 75% és 95% kozott varhatd.

A fejlett eurdpai részvénypiacokon beliil az aldbbi orszagok részvényei a meghatdrozdak: Egyesiilt Kirdlysag,
Franciaorszag, Németorszag, Svajc, Hollandia, Svédorszag, Spanyolorszag, Dénia, Olaszorszag, Finnorszag, irorszag,
Belgium, Norvégia, Ausztria, Luxemburg, Portugalia.

A Dinamikus Eurépa Részvény Alap olyan hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal
nagyobb kockazatot is felvallalni képes befektet6knek lehet el6nyds befektetési forma, akik szeretnének a fejlett
eurodpai részvénypiacok meghatarozo vallalatainak teljesitményébdl, azok hozamabdl egyetlen befektetési alapon
keresztll részesedni.

A Dinamikus Eurdpa Részvény alap iparagi specifikaciéval nem rendelkezik.

Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe fektet
be. Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatdsagi kockazatokat és azok
kezelését integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kdrnyezeti és/vagy
tarsadalmi jellemzG6k el6mozditasa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatalya ala), illetve nem
célja a fenntarthatd befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatalya ala.
Az e pénzligyi termék alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté
gazdasagi tevékenységekre vonatkozd unids kritériumokat.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalésitasanak eszkozei

Az Alapkezel6 a Dinamikus Eurdpa Részvény Alap eszkozeit elsGsorban fejlett eurdpai részvénykitettséget biztositd
eszkozokbe kivanja fektetni. Ezen eszkozok kozott kozvetlen (egyedi részvények) és kozvetett részvénypiaci
kitettséget biztositd eszkozok (példaul ETF-ek, befektetési jegyek, szarmaztatott termékek) is szerepelhetnek, ezek
egymashoz viszonyitott sulyat a portfolid kezelGje szabadon valtoztathatja. A Dinamikus Eurdpa Részvény Alapban
a részvénykitettséget biztosité eszkozok mellett helyet kaphatnak egyéb pénzpiaci, kamatozé és hitelviszonyt
megtestesitd papirok is.

A befektetési politika minden esetleges korlatozasa

A Dinamikus Eurdpa Részvény Alap a Kormanyrendeletben szerepl6 szabdlyok figyelembe vételével vehet fel
hitelt.

A Dinamikus Eurdpa Részvény Alap garanciak és eszk6zok ujbadli felhasznalasara vonatkozé megallapodasokat nem
kot.

A t6keattétel maximalis mértéke nem haladhatja meg a Dinamikus Eurdpa Részvény Alap nettd eszkozértékének a
kétszeresét. Az alkalmazhato t6keattétel igazodik a jogszabalyban leirtakhoz. A t6keattétel maximalis mértékét az
éves és a féléves jelentés tartalmazza.

A szdrmaztatott eszkdzok alkalmazdsa nem jarhat a Kormanyrendeletben, vagy a Kezelési Szabalyzataban
megallapitott befektetési szabdlyok és korlatok megsértésével.

A Dinamikus Eurdpa Részvény Alap vasarolhat Baa3/BBB- (Moody’s/S&P) besorolasnal alacsonyabb besoroldsu
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat, illetve Baa3/BBB- (Moody’s/S&P) besorolasnal alacsonyabb besorolasu
hitelintézetnél helyezhet el bankbetétet.
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A Dinamikus Részvény Alap kizardlag olyan szarmaztatott ligyletet kothet, amelyet a kockazat csokkentése, vagy a
befektetési célok hatékony megvaldsitasa érdekében sziikséges. A Dinamikus Részvény Alap nem kothet olyan
szarmaztatott Ggyletet, mely nem tartozik a Kormanyrendelet 2.§ (1) g) pontjaban felsoroltak ala.

A befektetési politika altal meghatarozott befektetési szabalyok
e Részvényeket kizardlag abban az esetben vesz a Dinamikus Részvény Alap, ha azok valamely szabalyozott piacra
vagy t6zsdére be vannak vezetve, vagy azon értékpapirok, melyek a 78/2014 (lll. 14.) Korm. Rend. 2. § (1)
bekezdés d. pontjaban vannak meghatarozva.
e A Dinamikus Részvény Alapon beliil a kdzvetett részvénypiaci kitettséget biztositd eszkdzeinek aranya hosszabb
id6tav atlagaban 75% és 95% kozott varhato.
e A Dinamikus Részvény Alap értékpapirokbdl és szarmaztatott tgyletekb8l szarmazé részvénypiaci kitettségének
minimum 50%-nak kell lennie.
e A Dinamikus Részvény Alap kéthet olyan szarmaztatott Ugyletet, amely a kockazat cs6kkentése és/vagy a
portfolié hatékony kialakitdsa érdekében sziikséges.
A Dinamikus Részvény Alap nem vehet olyan szarmaztatott eszkézt, mely nem tartozik a Kormanyrendelet 2.§ (1) g)
pontjaban felsoroltak ala.

A Dinamikus Részvény Alap befektetési politikdja megengedi, hogy egy intézménnyel szembeni 6sszevont kockazati
kitettsége meghaladja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.

A Kormanyrendelet az 6sszevont kitettségrél az alabbiakat mondja ki:

»20. § Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény dltal
kibocsatott dtruhdzhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6z6kbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl, és az adott intézménnyel kététt OTC szarmaztatott ligyletekbdl eredd ésszevont kockadzati kitettség meghaladhatja a
befektetési alap eszkbzeinek 20 szdzalékdt erre a kezelési szabdlyzatban kifejezetten fel kell hivni a befekteték figyelmét
meghatdrozva az ebbdl fakado specidlis kockdzatokat is.”

Az Osszevont kitettséghez kapcsolddo specidlis kockdzatok a 26. pontban a , Az 0sszevont kockdzati kitettség
meghaladhatja a Dinamikus Részvény Alap eszkdzeinek 20 szazalékat” részben keriilnek részletes kifejtésre.

Az aldbbi intézmények esetében az alap kockazati kitettsége meghaladhatja az alap eszkdzeinek 20%-at:
Citibank Europe PLC Magyarorszagi Fidktelepe Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.

Deutsche Bank Zrt. MBH Bank Nyrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt. OTP Bank Nyrt

BNP Paribas Magyarorszagi Fidktelepe Raiffeisen Bank Zrt.
FHB Jelzalogbank Nyrt. Erste Bank Hungary Zrt.

FHB Kereskedelmi Bank Zrt.
ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe
CIB Bank Zrt.

Magyar allampapirok és a magyar allam altal garantalt értékpapirok esetében a Magyarorszagon kibocsatott,
valamint forgalmazott forintban denominalt eszk6zok sulya a nettd eszkozérték aranydban nem haladhatja meg a
20%-ot.

A portfélié devizalis kitettsége

A Dinamikus Részvény Alap a befektetési jegy sorozat devizanemétdl eltéré devizaban denominalt eszkézokbe is
fektethet. Az egy devizaban denomindlt eszkdzok ardnya 0-100% kozott lehet.

A Dinamikus Részvény Alapnak lehetdsége van az eltéré devizdakban denominalt eszk6zok devizakitettségének
részbeni, vagy teljes fedezésére szarmaztatott eszk6zok alkalmazasaval.

MBH Eszak-Amerikai Részvény Alap (hatalyos 2023.07.01.):
Az Eszak-Amerikai Részvény Alap az észak-amerikai részvénypiacok teljesitményébél valé kdzvetlen részesedésre
nyujt lehetdséget. Az Alapkezel§ a befektetéktdl osszegy(jtott tékét elsédlegesen az Amerikai Egyesiilt Allamok

t6zsdén jegyzett vallalatainak részvényeibe fekteti. Ezen kivil a portfélio részét képezhetik Kanada, Mexikd t6zsdéin
jegyezett vallalatainak részvényei, Eurépai Unié vagy OECD allamokban székhellyel rendelkez6 alapkezelS altal
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kezelt kollektiv befektetési értékpapirok, valamint az Eurdpai Unié és OECD tagdllamok altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesitd szuverén értékpapirok.

Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkozbe fektet
be. Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatdsagi kockazatokat és azok
kezelését integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kornyezeti és/vagy
tarsadalmi jellemzG6k el6mozditasa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatalya ald), illetve nem
célja a fenntarthatd befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatalya ala.
Az e pénzligyi termék alapjaul szolgdlé befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti szempontbdl fenntarthato
gazdasagi tevékenységekre vonatkozd unios kritériumokat.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkozei
Az Alapkezel§ célja, hogy a befektetési lehetSségek figyelembevételével az Eszak-Amerikai Részvény Alap
forrasainak meghatdrozo részét észak-amerikai orszagok t6zsdéire bevezetett részvények vasarlasara forditsa.

Az Eszak-Amerikai Részvény Alap referenciamutatéja: 90% S&P100 Index + 10 % ZMAX Index

Az Eszak-Amerikai Részvény Alap referenciamutatdjat az Alapkezel6 az Eszak-Amerikai Részvény Alap
teljesitményének mérésére és sikerdijanak meghatarozasa céljabdl alkalmazza. A referenciamutatd szamitasanak
madjat az Eszak-Amerikai Részvény Alap Kezelési Szabalyzat 36.1 pontja tartalmazza, a referenciamutaté mértékét
az Alapkezeld évente felllvizsgalja.

Az Alapkezel§ a téle elvarhatd gondossaggal, a torvényi, valamint a Kezelési Szabalyzatban foglaltak szerint fekteti
be az Eszak-Amerikai Részvény Alap rendelkezésére 4ll6 forrasokat. Az Eszak-Amerikai Részvény Alap befektetési

politikdja csak a MNB engedélyével és a kozzétételt kdvets 30 nap elteltével valtoztathatd.

A portfolié devizalis kitettsége

Deviza Minimum Tervezett Maximum
usb 0% 90% 100%
HUF 0% 10% 100%
G10 devizak (CAD, GBP, NOK, SEK, DKK, CHF, JPY, AUD, NZD, EUR) 0% 0% 30%
Kozép-kelet eurdpai devizak (PLN, CZK, RON, HRK) 0% 0% 30%
EMEA devizdk (RSD, TRY, ILS, RUB, ZAR, ISK, MXN) 0% 0% 30%

Az Eszak-Amerikai Részvény Alap jellemzSen USD és HUF kitettséggel rendelkezik, de egyéb devizakban is nyithat
pozicidkat.

MBH Feltérekvo Piaci Részvény Alap (hatdlyos 2023.07.01.):

A FeltorekvS Piaci Részvény Alap célja, hogy a részvénypiacok arfolyam mozgdsanak tendencidit kihasznalva, az
Alapkezel§ altal ésszer(inek tartott kockazatvallalas mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek
vasarldinak.

Az Alapkezel6 a Feltérekv6 Piaci Részvény Alap eszkozeit elsGsorban részvényekbe valamint kisebb aranyban
allampapirokba, és egyéb kamatozd értékpapirokba vegyesen kivanja befektetni. A befektetéseknél ésszeri
kockazatvallalasra, és ezen ésszer(i kockazat mellett megszerezhet6 legmagasabb hozam elérésére torekszik.

A Feltorekvd Piaci Részvény Alap pénziigyi célja, hogy t6kéjét a feltorekv6 orszagok részvénypiacain diverzifikaltan
befektetve a piacon elérhet6 atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja. A Feltorekvd Piaci Részvény Alap célja a
t6kenovekedés. A Feltorekvd Piaci Részvény Alap foldrajzi eloszlas tekintetében elsGsorban az azsiai, latin-amerikai,
eurdpai illetve afrikai feltorekvé orszagok piacaira fokuszal, specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkozbe fektet
be. Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatdsagi kockazatokat és azok
kezelését integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kornyezeti és/vagy
tarsadalmi jellemz6k elémozditdsa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatdlya ald), illetve nem
célja a fenntarthatd befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatalya ala.
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Az e pénzligyi termék alapjaul szolgalé befektetések nem veszik figyelembe a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté
gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkozei

A Feltorekvé Piaci Részvény Alap vagyondnak jelentGs részét a feltérekv6 orszdgok részvénypiacain fekteti be, de
kockazat mérséklés céljaval egyéb régidk iranydban kitettséget biztositd részvények, valamint befektetési jegyek és
un. exchange traded fundok (ETF) is helyet kaphatnak az alap értékpapir dllomanyban.

A befektetési politika minden esetleges korlatozasa

A Feltorekvd Piaci Részvény Alap a Kormanyrendeletben szerepl6 szabalyok figyelembe vételével vehet fel hitelt.

A Feltorekvd Piaci Részvény Alap garanciak és eszk6zok ujboli felhasznalasara vonatkozé megallapodasokat nem
kot.

A t6keattétel maximalis mértéke maximum 100%. Az alkalmazhato t6keattétel igazodik a jogszabalyban leirtakhoz.
A t6kedttétel maximalis mértékét az éves és a féléves jelentés tartalmazza.

A szarmaztatott eszkdzok alkalmazasa nem jarhat a Kormdnyrendeletben, vagy a Kezelési Szabdlyzatban
megallapitott befektetési szabalyok és korlatok megsértésével.

A befektetési politika altal meghatarozott befektetési szabalyok:
e A Feltorekvé Piaci Részvény Alapban — amennyiben a jogszabalyok ezt lehetévé teszik — lehet hataridés
allamkoétvény kontraktus.
e AFeltérekvd Piaci Részvény Alap kothet olyan szarmaztatott tGgyletet, amely a kockazat csokkentése és/vagy a
hatékony portfolio kialakitasa érdekében sziikséges.
e  Kulfoldi kibocsaté altal kibocsatott részvényeket kizarélag abban az esetben vesz a Feltorekvs Piaci Részvény
Alap, ha azok valamely t6zsdére be vannak vezetve.
e A Feltorekvé Piaci Részvény Alap értékpapirokbdl és szarmaztatott ligyletekbél szarmazd részvénypiaci
kitettségének minimum 50%-nak kell lennie.
e A Feltérekv6 Piaci Részvény Alap részvénypiaci kitettsége hosszabb id6tav atlagaban 80% és 100% kozott
varhatd.
e A Feltérekvs Piaci Részvény Alap kéthet olyan szarmaztatott ligyletet, amely a kockazat csokkentése és/vagy a
hatékony portfdlid kialakitasa érdekében szlikséges.

A Feltorekvé Piaci Részvény Alap jellemz6 eszk6z 6sszetétele

JellemzG eszkozosszetétel (értékpapirokbal és Jellemz6 eszkozosszetétel hosszabb
szarmaztatott ligyletekbdl) idotav atlagaban
Feltorekvé piachoz kapcsolddo részvények, ETF-ek 80-100%

Amely eszk6z6k befektetési ardnya jelen kezelési szabdlyzatban nincsen szamszerisitve, azok értéke, 0% és 100%
kézé eshet, korrigdlva a szabdlyzatban meghatdrozott egyéb befektetési hatdrértékekkel.

A befektetési politika altal megcélzott régiok:

Visegradi orszagok Fejlett orszagok EMEA orszagok Feltorekvé orszagok
X X X XX
XX: nagyon jellemzé x: jellemzé

A Feltérekvé Piaci Részvény Alap a fenti tablazatban nem szerepld régidk részvényeibe is fektethet, amennyiben azt
a Torvény, illetve a befektetési politika engedi

Magyar dallampapirok és a magyar dallam altal garantdlt értékpapirok esetében a Magyarorszdgon kibocsatott,
valamint forgalmazott forintban denominalt eszk6z6k sulya a nettd eszkdzérték ardnyaban nem haladhatja meg a
20%-ot.

A portfolié devizalis kitettsége
A Feltorekvé Piaci Részvény Alap a befektetési jegy sorozat devizanemétdl eltérd devizaban denomindlt eszk6zékbe
is fektethet. Az egy devizdban denominalt eszkdzok ardanya 0-100% kozott lehet.

A Feltorekvé Piaci Részvény Alapnak lehetGsége van az eltérd devizakban denominalt eszkdzok devizakitettségének
részbeni, vagy teljes fedezésére szarmaztatott eszkozok alkalmazasaval.
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MKB Bonus K6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

A Bonus Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap a kdzép-eurdpai részvénypiacok teljesitményébdl vald kdzvetlen
részesedésre nyujt lehet6séget. Az Alapkezeld aktiv portfélidkezeléssel, elemzésekre tdmaszkodva alakitja a Bonus
K6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap portfdlidosszetételét a referenciahozam elérése, illetve annak
tulteljesitése érdekében.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkozei
A befektetési célok megvaldsitasa érdekében az Alapkezel6, (a befektetési lehetGségek figyelembevételével) a

Bonus K6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap forrasainak meghatarozo részét kozép-eurdpai orszagok (Budapest,
Bukarest, Varsé, Praga, Pozsony, Ljubljana, Zagrab és Bécs) értéktGzsdéin bevezetett részvények vasarlasara forditja,
de ettdl eltér6 orszagok t6zsdéire bevezetett részvényeket is vasarolhat.

Ezen kiviil a portfdlid részét képezhetik bankbetétek, kollektiv befektetési értékpapirok, valamint hitelviszonyt
megtestesit6 értékpapirok is.

A Bonus Koézép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap referenciamutatdja: 90% CETOP Index + 10% ZMAX Index
A Bonus Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap referenciamutatéjat az Alapkezel6 a Bonus Kozép-Eurdpai
Részvény Befektetési Alap teljesitményének mérésére, sikerdijanak meghatdrozdsa és a portfdlid

eszkozallokacidjanak kialakitasacéljabol alkalmazza. A referenciamutatd szamitdsanak maédjat a Kezelési Szabalyzat
36.1 pontja tartalmazza, a referenciamutaté mértékét az Alapkezel§ évente felllvizsgalja.

A portfolié devizalis kitettsége

Minimum | Tervezett | Maximum
K6zép-kelet eurdpai devizak (HUF, PLN, CZK, RON, HRK, EUR) 0% 100% 100%
G10 devizdk (CAD, GBP, NOK, SEK, DKK, CHF, JPY, AUD, NZD, USD) | 0% 0% 30%
EMEA devizak (RSD, TRY, ILS, RUB, ZAR, ISK) 0% 0% 30%

A Bonus Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap devizakitettsége alatt a Bonus Kozép-Eurdpai Részvény
Befektetési alapban egy adott devizdban denominalt 6sszes eszkdzt és az adott devizara nyitott hataridés tgyletek
Osszegét értjik; a portfolid értékének aranyaban.

BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap

A Kozép-Eurdpai Részvény Alap célja, hogy a részvénypiacok arfolyam mozgdsanak tendencidit kihasznalva, az
Alapkezel§ altal ésszer(inek tartott kockazatvallalas mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek
vasarldinak.

Az Alapkezel6 a Kozép-Eurdpai Részvény Alap eszkozeit elsGsorban részvényekbe valamint kisebb aranyban
allampapirokba, és egyéb kamatozd értékpapirokba vegyesen kivanja befektetni. A befektetéseknél ésszeri
kockazatvallalasra, és ezen ésszer(i kockdzat mellett megszerezhetd legmagasabb hozam elérésére torekszik.

A Kozép-Eurdpai Részvény Alap pénzigyi célja, hogy t6kéjét a magyar és/vagy nemzetkézi részvénypiacokon
diverzifikaltan befektetve a piacon elérheté atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja. A Kozép-Eurdpai Részvény
Alap célja a t6kenovekedés. A K6zép-Eurdpai Részvény Alap foldrajzi eloszlassal igen, specifikus iparagi kitettséggel
nem rendelkezik.
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Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkozei

A KOzép-Eurdpai Részvény Alap vagyonanak jelentGs részét a kbzép-kelet-eurdpai, azon belil is a visegradi orszagok
(Magyarorszag, Lengyelorszag, Csehorszag) részvénypiacain fekteti be, de egyéb régidk iranydban kitettséget
biztositd részvények, valamint befektetési jegyek és un. exchange traded fundok (ETF) is helyet kaphatnak a K6zép-
Eurdpai Részvény Alap értékpapir allomanyban.

A befektetési politika minden esetleges korlatozasa

A K6zép-Eurdpai Részvény Alap a Kormanyrendeletben szerepl6 szabalyok figyelembe vételével vehet fel hitelt.

A Kbzép-Eurdpai Részvény Alap garancidk és eszkdzok ujbdli felhasznaldsara vonatkozé megallapodasokat nem
kot.

A szdrmaztatott eszkdzok alkalmazdsa nem jarhat a Kormanyrendeletben, vagy a Kezelési Szabalyzataban
megallapitott befektetési szabalyok és korlatok megsértésével.

A t6keattétel maximalis mértéke maximum 100%. Az alkalmazhato t6keattétel igazodik a jogszabalyban leirtakhoz.
A t6keattétel maximalis mértékét az éves és a féléves jelentés tartalmazza.

A befektetési politika altal meghatarozott befektetési szabalyok

e Részvényeket kizdrdlag abban az esetben vesz a Kozép-Eurdpai Részvény Alap, ha azok valamely szabdlyozott
piacra vagy t6zsdére be vannak vezetve, vagy azon értékpapirok, melyek a A 78/2014 (lll. 14.) Korm. Rend. 2. § (1)
bekezdés d. pontjaban vannak meghatarozva.

o A KOzép-Eurdpai Részvény Alap értékpapirokbdl és szarmaztatott Ugyletekb8l szarmazd részvénypiaci
kitettségének minimum 50%-nak kell lennie.

o A KOzép-Eurdpai Részvény Alap részvénypiaci kitettsége hosszabb id6tav atlagaban 70% és 90% kozott varhata.
e A KOzép-Eurdpai Részvény Alap kothet olyan szarmaztatott ligyletet, amely a kockazat csékkentése és/vagy a
hatékony portfolio kialakitasa érdekében sziikséges.

A befektetési politika altal megcélzott régiok

A K6zép-Eurdpai Részvény Alap vagyonanak jelentGs részét a kozép-kelet-eurdpai, azon belil is a visegradi orszagok
(Magyarorszag, Lengyelorszag, Csehorszag) részvénypiacain fekteti be, de egyéb régidk iranydban kitettséget
biztositd részvények, valamint befektetési jegyek és tn. exchange traded fundok (ETF) is helyet kaphatnak a Kozép-
Eurdpai Részvény Alap értékpapir dllomanyban.

Visegradi Fejlett EMEA Feltorekvo
orszagok orszagok orszagok orszagok
XX X X X
XX: nagyon jellemzé X: jellemzé

A Kozép-Eurdpai Részvény Alap a fenti tdblazatban nem szerepl6 régidk részvényeibe is fektethet, amennyiben azt
a Torvény, illetve a befektetési politika engedi.

A portfolié devizalis kitettsége
A Kozép-Eurdpai Részvény Alap a befektetési jegy sorozat devizanemétdl eltéré devizaban denominalt eszk6zokbe
is fektethet. Az egy devizdban denomindlt eszkdz6k ardanya 0-100% kozott lehet.

A Kozép-Eurdpai Részvény Alapnak lehet8sége van az eltéré devizdkban denominalt eszkdz6k devizakitettségének
részbeni, vagy teljes fedezésére szarmaztatott eszkozok alkalmazasaval.

Budapest Bonitas Alap

A Bonitas Alap célja, hogy alacsony kockazat vallaldasa mellett versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek
vasdrléinak. Az Alapkezel6 a Bonitas Alap eszkdzeinek befektetésénél elsGsorban a biztonsagot tartja szem el6tt,
azonban az értékmegdbrzésen tul valds értékndvekedést szeretne elérni.

A Bonitas Alap pénzigyi célja a t6kendvekedés. A Bonitas Alap befektetésének f6 fokusza Magyarorszag, melyet
mas diverzifikalt kitettségekkel is kiegészithet.

A Bonitas Alap egyéb féldrajzi specifikacidval, specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.
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Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalésitasanak eszkozei

Az Alapkezel6 a Bonitas Alap eszkozeit elsésorban a Magyar Allam altal kibocsatott &llampapirokba,
kincstarjegyekbe, allamkotvényekbe, allamilag garantalt, illetve jegybankképes értékpapirokba, bankbetétekbe
fekteti be. A mindenkori kamatfeltételek fliggvényében a rovid, illetve hosszu lejaratu, a fix, illetve valtozo
kamatozasu értékpapirok és konstrukciok aranyat az Alapkezelé ugy hatdrozza meg, hogy a netté eszkozérték
kevéssé ingadozd ndvekedésének biztositasa mellett a lehet6 legmagasabb nyereséget biztositsa a befektet6k
szamdra. A portfdlié kialakitasanal az Alapkezelé kiemelt figyelmet fordit arra is, hogy a Bonitas Alap teljes
kamatkockazata mérsékelt maradjon.

A befektetési politika minden esetleges korlatozasa

A Bonitas Alap a Kormanyrendeletben szerepl6 szabalyok figyelembe vételével vehet fel hitelt.

A Bonitas Alap garanciak és eszkdzok ujboli felhaszndldsara vonatkozé megallapodasokat nem két.

A t6keattétel maximalis mértéke maximum 100%. Az alkalmazhato t6keattétel igazodik a jogszabalyban leirtakhoz.
A t6kedttétel maximalis mértékét az éves és a féléves jelentés tartalmazza.

A befektetési politika altal meghatarozott befektetési szabalyok:

. A Bonitas Alap portfélidjanak hatralévé atlagos futamideje (duration) nem haladhatja meg a 3 évet.

° A Bonitas Alap kizérdlag olyan szdrmaztatott tgyletet kothet, amelyet a kockazat csokkentése és/vagy a
hatékony portfdlid kialakitasa érdekében szlikséges.

A Bonitas Alap befektetési politikdja megengedi, hogy egy intézménnyel szembeni 6sszevont kockazati kitettsége
meghaladhatja a befektetési alap eszkézeinek 20 szazalékat.

A Kormanyrendelet az 6sszevont kitettségrdl az aldbbiakat mondja ki:

»20. § Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény dltal
kibocsatott atruhdzhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6z6kbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl, és az adott intézménnyel kététt OTC szarmaztatott lgyletekbdl eredd Gsszevont kockdzati kitettség meghaladhatja
a befektetési alap eszkézeinek 20 szdzalékdt erre a kezelési szabdlyzatban kifejezetten fel kell hivni a befekteték figyelmét
meghatdrozva az ebbdl fakado specidlis kockdzatokat is.”

Az alabbi intézmények esetében a Bonitas Alap kockazati kitettsége meghaladhatja a Bonitas Alap eszkdzeinek 20%-
at:

Citibank Europe PLC Magyarorszagi Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.
Fidktelepe MBH Bank Nyrt.

Deutsche Bank Zrt. OTP Bank Nyrt

UniCredit Bank Hungary Zrt. Raiffeisen Bank Zrt.

BNP Paribas Magyarorszagi Fidktelepe MBH Befektetési Bank Zrt.
FHB Jelzalogbank Nyrt. Erste Bank Hungary Zrt.

FHB Kereskedelmi Bank Zrt.
ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe
CIB Bank Zrt.

Az 0Osszevont kitettséghez kapcsolddd specidlis kockazatok a 26. pontban ,Az 6sszevont kockazati kitettség
meghaladhatja a Bonitas Alap eszkozeinek 20 szazalékat” részben keriilnek részletes kifejtésre.

A portfolié devizalis kitettsége

A Bonitas Alap a befektetési jegy sorozat devizanemétdl eltéré devizdban denominalt eszkdzdkbe is fektethet. Az
egy devizdban denominalt eszk6zok aranya 0-100% kozott lehet.

A Bonitas Alapnak lehet&sége van az eltéré devizakban denominalt eszkdzok devizakitettségének részbeni, vagy
teljes fedezésére szarmaztatott eszk6zok alkalmazasaval.

A Bonitas Alap alapdevizatdl eltér6 nettd devizakitettsége nem haladhatja meg a nettd eszkozérték 20%-at.

MBH Bonitas Euré Kétvény Alap (hatdlyos 2023.07.01.):

Az MBH Bonitas Euré Kotvény Alap célja, hogy eurdban, alacsony kockazat vallaldasa mellett versenyképes
teljesitményt nyljtson a befektetési jegyek vasarldinak. Az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek befektetésénél
elsGsorban a biztonsagot tartja szem el6tt, azonban az értékmegérzésen tul valds értéknovekedést szeretne elérni.
Az Alap pénzigyi célja a t6kenovekedés. Az Alap befektetésének f6 fékusza az Eurdpai Unid, melyet mas diverzifikalt

44



kitettségekkel is kiegészithet. Az Alap egyéb foldrajzi specifikacidval, specifikus ipardagi kitettséggel nem rendelkezik.
Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe fektet
be. Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatdsagi kockazatokat és azok
kezelését integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kornyezeti és/vagy
tarsadalmi jellemz6k elémozditdsa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatdlya ald), illetve nem
célja a fenntarthatd befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatdlya ala).
Az e pénzligyi termék alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthato
gazdasagi tevékenységekre vonatkozd unios kritériumokat.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalésitasanak eszkozei

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit dont6en az Eurdpai Unid allamai dltal kibocsatott allampapirokba, allamilag
garantalt értékpapirokba fekteti be, valamint bankbetétekben és folydszamldn tartja. Az Alap mindezek mellett
kisebb mértékben egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba (nemzetkdzi pénziigyi szervezetek altal
kibocsatott értékpapirok, vallalati kotvények, jelzaloglevelek) és az Alap befektetési politikajaval és céljaval
Osszhangban all6 kollektiv befektetési értékpapirokba (t6zsdére/szabdlyozott piacra bevezetett és be nem vezetett
kollektiv befektetési értékpapirok) is fektethet, illetve tartalmazhat repo ligyletet is. Az Alap kizardlag olyan
szarmaztatott tgyleteket kéthet, amelyek a kockazat csdokkentésének (fedezeti cél) és/vagy a portfélié hatékony
kezelésének (befektetési célok megvaldsitasa) céljat szolgaljak. A mindenkori kamatfeltételek fliggvényében a rovid,
illetve hosszu lejaratu, a fix, illetve valtozd kamatozdsu értékpapirok és konstrukcidk aranyat az Alapkezeld ugy
hatarozza meg, hogy az Alap befektetései céljadval dsszhangban alld teljesitményt - a nettd eszkdzérték kevéssé
ingadozd mivolta mellett - nyujtsa a befektet6k szamara. A portfdlié kialakitasanal az Alapkezeld kiemelt figyelmet
fordit arra is, hogy az Alap teljes kamatkockazata mérsékelt maradjon.

Az Alap referencia-indexszel nem rendelkezik.

A befektetési politika minden esetleges korlatozasa
Az Alap a Kormanyrendeletben szerepld szabalyok figyelembe vételével vehet fel hitelt.

Az Alap garancidk és eszkdzok ujboli felhaszndldsara vonatkozé megallapoddsokat nem kot.

A tGkeattétel maximalis mértéke nem haladhatja meg a befektetési alap nettd eszkozértékének a kétszeresét. Az
alkalmazhaté tékedttétel igazodik a jogszabalyban leirtakhoz. A Térvény 6. melléklet XI. pontjanak megfeleld
informacidkat ideértve Alap altal alkalmazott tGkeattétel teljes Osszegét, valamint a t&kedttétel mértékében
bekovetkez6 valtozdsokat az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza.

A befektetési politika altal meghatarozott befektetési szabalyok:

e Az Alap portféliéjanak hatralévg atlagos futamideje (duration) nem haladhatja meg a 3 évet.
e Az Alap kizardlag olyan szarmaztatott lgyletet kbthet, amelyet a kockazat csokkentése és/vagy a hatékony
portfolid kialakitasa érdekében sziikséges.

Az Alap befektetési politikdja megengedi, hogy egy intézménnyel szembeni &sszevont kockdazati kitettsége
meghaladhatja a befektetési lap eszkdzeinek 20 szazalékat.

A Kormanyrendelet az 6sszevont kitettségrdl az aldbbiakat mondja ki:

»20. § Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja alapjdn egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény dltal
kibocsdtott dtruhdzhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6z6kbe térténé befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl, és az adott intézménnyel kétott OTC szarmaztatott ligyletekbdl eredd Gsszevont kockdzati kitettség meghaladhatja
a befektetési alap eszkdzeinek 20 szdzalékdt erre a kezelési szabdlyzatban kifejezetten fel kell hivni a befekteték figyelmét
meghatdrozva az ebbél fakado specidlis kockdzatokat is.”

Az aldbbi intézmények esetében az Alap kockazati kitettsége meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-at:

Citibank Europe PLC Magyarorszagi Fidktelepe Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.
Deutsche Bank Zrt. MBH Bank Nyrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt. OTP Bank Nyrt.

BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe Raiffeisen Bank Zrt.
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FHB Jelzalogbank Nyrt.

FHB Kereskedelmi Bank Zrt. Erste Bank Hungary Zrt.
ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe

CIB Bank Zrt.

Magyar Export-Import Bank Zrt. (Eximbank Zrt.)

Magyar allampapirok és a magyar allam altal garantalt értékpapirok esetében a Magyarorszdgon kibocsatott,
valamint forgalmazott forintban denominalt eszk6zok sulya a nettd eszkdzérték aranyaban nem haladhatja meg a
20%-ot.

A portfolié devizalis kitettsége

Az Alap a befektetési jegy sorozat devizanemétdl eltér§ devizdban denominalt eszk6zokbe is fektethet. Az egy
devizaban denominalt eszkdzok ardnya 0-100% kozott lehet.

Az Alapnak lehet&sége van az eltéré devizdkban denominalt eszkdzok devizakitettségének részbeni, vagy teljes
fedezésére szarmaztatott eszkdzok alkalmazasdval.

Az Alap alapdevizatdl eltérd nettd devizakitettsége nem haladhatja meg a nettd eszkdzérték 20%-at.

MBH Bonitas Dollar Kétvény Alap (hatalyos 2023.07.01.):

Az MBH Bonitas Dollar Kotvény Alap célja, hogy dollarban, alacsony kockazat vallaldsa mellett versenyképes
teljesitményt nydjtson a befektetési jegyek vasarldinak. Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek befektetésénél
elsGsorban a biztonsagot tartja szem el6tt, azonban az értékmegdbrzésen tul valds értékndvekedést szeretne elérni.
Az Alap pénziigyi célja a t6kendvekedés. Az Alap befektetésének 6 fokusza az Amerikai Egyesilt Allamok és az
Eurdpai Unid, melyet mas diverzifikdlt kitettségekkel is kiegészithet. Az Alap egyéb foldrajzi specifikacioval,
specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az Alap legaldbb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kiviil
kibocsatott, valamint forgalmazott eszkozbe fektet be. Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali
folyamataiban a fenntarthatdsagi kockazatokat és azok kezelését integrélja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6.
cikkének. Az Alapnak nem célja a kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz6k el6mozditasa (nem tartozik az SFDR
rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatalya ala), illetve nem célja a fenntarthatd befektetés (nem tartozik az SFDR
rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatalya ald). Az e pénziigyi termék alapjaul szolgald befektetések
nem veszik figyelembe a koérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozd unids
kritériumokat.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalésitasanak eszkozei

Az Alapkezel§ az Alap eszkdzeit dontSen az Amerikai Egyesiilt Allamok és az Eurdpai Unié allamai &ltal kibocsatott
allampapirokba, allamilag garantalt értékpapirokba fekteti be, valamint bankbetétekben és folydszamlan tartja. Az
Alap mindezek mellett kisebb mértékben egyéb hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirokba (nemzetkozi pénzigyi
szervezetek dltal kibocsatott értékpapirok, vallalati kbtvények, jelzaloglevelek) és az Alap befektetési politikajaval
és céljaval 6sszhangban allé kollektiv befektetési értékpapirokba (t6zsdére/szabalyozott piacra bevezetett és be
nem vezetett kollektiv befektetési értékpapirok) is fektethet, illetve tartalmazhat repo tgyletet is. Az Alap kizarélag
olyan szarmaztatott lgyleteket kothet, amelyek a kockazat csokkentésének (fedezeti cél) és/vagy a portfolié
hatékony kezelésének (befektetési célok megvaldsitasa) céljat szolgaljdk. A mindenkori kamatfeltételek
fliggvényében a rovid, illetve hosszu lejaratq, a fix, illetve valtozé kamatozasu értékpapirok és konstrukcidk aranyat
az Alapkezel$ Ugy hatarozza meg, hogy az Alap befektetései céljaval 6sszhangban allo teljesitményt - a nettd
eszkozérték kevéssé ingadozd mivolta mellett - nyljtsa a befektet6k szamara. A portfélié kialakitasanal az
Alapkezel6 kiemelt figyelmet fordit arra is, hogy az Alap teljes kamatkockazata mérsékelt maradjon.

Az Alap referencia-indexszel nem rendelkezik.

A befektetési politika minden esetleges korlatozasa

Az Alap a Kormanyrendeletben szerepld szabalyok figyelembe vételével vehet fel hitelt.
Az Alap garanciak és eszk6zok Gjboli felhasznalasara vonatkozé megallapodasokat nem kot.

46



A t6keattétel maximalis mértéke nem haladhatja meg a befektetési alap netté eszkozértékének a kétszeresét. Az
alkalmazhato tGkeattétel igazodik a jogszabalyban leirtakhoz. A Toérvény 6. melléklet XI. pontjanak megfelel6
informaciokat ideértve Alap dltal alkalmazott t6kedttétel teljes Osszegét, valamint a t&keattétel mértékében
bekovetkez6 valtozdsokat az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza.

A befektetési politika altal meghatarozott befektetési szabalyok:

e Az Alap portféliéjanak hatralévé atlagos futamideje (duration) nem haladhatja meg a 3 évet.
e Az Alap kizardlag olyan szarmaztatott tgyletet kothet, amelyet a kockazat csokkentése és/vagy a hatékony
portfolid kialakitdsa érdekében sziikséges.

Az Alap befektetési politikdja megengedi, hogy egy intézménnyel szembeni Osszevont kockazati kitettsége
meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.
A Kormanyrendelet az 6sszevont kitettségrdl az alabbiakat mondja ki:

»20. § Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény dltal
kibocsdtott atruhdzhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6z6kbe térténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl, és az adott intézménnyel kétott OTC szdrmaztatott ligyletekbdl ered6 Gsszevont kockdzati kitettség meghaladhatja
a befektetési alap eszkézeinek 20 szdzalékdt erre a kezelési szabdlyzatban kifejezetten fel kell hivni a befekteték figyelmét
meghatdrozva az ebbdl fakado specidlis kockdzatokat is.”

Az aldbbi intézmények esetében az alap kockazati kitettsége meghaladhatja az alap eszkdzeinek 20%-at:

Citibank Europe PLC Magyarorszagi Fidktelepe Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.
Deutsche Bank Zrt. MBH Bank Nyrt

UniCredit Bank Hungary Zrt. OTP Bank Nyrt.

BNP Paribas Magyarorszagi Fidktelepe Raiffeisen Bank Zrt.

FHB Jelzalogbank Nyrt. Erste Bank Hungary Zrt.

FHB Kereskedelmi Bank Zrt.

ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe

CIB Bank Zrt.

Magyar Export-Import Bank Zrt. (Eximbank Zrt.)

Magyar dallampapirok és a magyar allam dltal garantdlt értékpapirok esetében a Magyarorszdgon kibocsatott,
valamint forgalmazott forintban denominalt eszk6zok sulya a nettd eszkozérték aranyaban nem haladhatja meg a
20%-ot.

A portfélié devizalis kitettsége
Az Alap a befektetési jegy sorozat devizanemétdl eltér§ devizaban denomindlt eszkdzokbe is fektethet. Az egy
devizdban denomindlt eszkdzok ardnya 0-100% kozoétt lehet.

Az Alapnak lehet&sége van az eltéré devizdkban denominalt eszk6zok devizakitettségének részbeni, vagy teljes
fedezésére szarmaztatott eszkdzok alkalmazasaval.
Az Alap alapdevizatdl eltéré nettd devizakitettsége nem haladhatja meg a nettd eszkozérték 20%-at.

22. A cél-AEKBV, illetve részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése, letelepedésére vonatkozé
informaciok

Nem alkalmazandd

23. Az adott targykoérre vonatkozd egyéb informaciok, igy pl. a mogottes alapok letelepedésére vonatkozoé
informacidk, amennyiben az ABA alapok alapja

Az Alapban szerepl6 mogottes alapok letelepedés szerint nem korlatozottak.
A Kezelési Szabdlyzat 21. pontjaban szerepl6 Alapok letelepedési helye: Magyarorszag
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24. Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informacidk

Szédrmaztatott Ugyletnek tekintjik az a hataridds-, opcids- és swap Ulgyleteket, a CFD-k (contract for difference),
cerfitikatok és warrantok alkalmazasat. Nem min&silnek hataridds tgyletnek azok az tgyletek, amelyek a tézsdei
prompt lgyleteknél, illetve 2 t6zsdenapnal nem hosszabb teljesitési id6t tartalmaznak, valamint a jegyzések és az
aukciokon kotott Ggyletek.

24.1. Szarmaztatott ligyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozo informacid, hogy a szarmaztatott lgyletek
alkalmazdasdra fedezeti célbdl vagy a befektetési célok megvaldsitasa érdekében van lehetdség

Az Alap fedezeti célbdl és befektetési céljainak megvaldsitdsa érdekében is kothet szarmaztatott tgyleteket.

24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szdrmaztatott ligyletek lehetséges kore

Az Alapkezel6 az Alap nevében a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014.
(111.14.) szam Kormanyrendelet 22. § értelmében szarmaztatott tgyleteket kothet, a 22. §-ban, valamint a Kezelési
Szabalyzat 14. pontjdban megdllapitott befektetési korlatok figyelembevételével, ezen belll elsésorban az
alabbiakat:

e Hatdrid6s lgyletek

e Opcids lgyletek

e Swap Ugyletek

24.3. Azon jogszabdlyhely megjeldlése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetdséggel élt

Az Alap a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl szélo 78/2014. (l11.14.)
Kormanyrendelet szerinti szarmaztatott befektetési alap, igy a Kormdanyrendelet 23. § szerinti eltérésekkel kothet
szarmaztatott lgyleteket.

24.4. A szarmaztatott tigylettel kapcsolatos befektetési korlatok
A sziarmaztatott Ugyletek kotésének a feltételei tekintetében a kollektiv befektetési formdak befektetési és

hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 78/2014. (l11.14.) sz. kormanyrendelet 22.§ és a Kezelési Szabalyzat 14. pontjdban
foglaltak tekintend6 iranyaddnak.

Eszkoz Minimum Tervezett* Maximum
Szabdlyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t6zsdén kiviili
szarmaztatott tgyletek (hatdridGs lgyletek, opcidk, swapok)
*: A tervezett ardnyok a hosszu tavon megcélzott részvénykitettség elérését kovetd allapotra vonatkoznak. A megcélzott
részvénypiaci kitettség kiépitésének id6szaka alatt (9-12 hdnap) kezdetben a kamatozé instrumentumok aranya a meghatérozé.
A részvénypiaci kitettség kiépitésének idGszak alatt a részvénpiaci kitettség tobb Iépésben emelkedik a megcélzott arany
eléréséig, a kamatozd eszkdzok aranydnak parhuzamos csokkenése mellett.

-200% 0% +200%

24.5. Az egyes eszkdzokben meglévs pozicidk nettdsitasi szabalyai

Az Alapnak az egyes eszkozokben meglévs nettdsitott kockazati kitettségét (pozicidjat) az adott eszkoz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott lgyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megaéllapitani, Ggy, hogy az ellentétes iranyl Ugyletekben lévé kitettségeket egymassal
szemben nettdsitani kell.

Az Alapban |évG, ugyanazon devizaban denomindlt vagy ugyanazon devizara fedezett értékpapirok, kovetelések,
kotelezettségek és szarmaztatott Uigyletek még nem realizalt eredményei egymassal nettdsithatok.
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Az Alap netté poziciéjat devizanemenként is meg kell dllapitani. A nettd nyitott deviza pozicié a kovetkezd elemek
egylttes 6sszege:

* anem szarmaztatott Ggyletekbdl eredd pozicid;

* a nettd hatarid6s pozicid (a hataridGs devizaligyletek alapjan fennallé kovetelések és fizetési kotelezettségek
kozotti kilonbség, ideértve a tézsdei hatarid6s devizaligyletek és a deviza swap lgyletek t6kedsszegét is);

* afelmerilt, de még nem esedékes jovébeni bevételek/kiaddsok és a szarmaztatott tigyletek még nem realizalt
eredményei;

e azugyanazon devizara kétott opcids ligyletek nettd delta kockazata (A nettd delta kockazat a pozitiv és a negativ
deltakockazatok abszolut értékének kiilonbsége. Valamely opcids lgylet delta kockdzata az alapul szolgalé deviza
piaci értékének és az opcid delta tényezbjének szorzata);

* egyéb, devizaban denominalt szarmaztatott lgyletek piaci értéke.

Az értékpapir-pozicidk nettdsitasa soran az alabbiak szerint kell eljarni:

Azonnali Ggyletek
A megkotott, de még nem teljesitett eladasi és vételi tranzakcidk - Kezelési Szabalyzat szerinti - piaci dron szamitott
értékével az értékpapir poziciét nettdsitani kell.

HatdridGs lgyletek

Ennek soran a hataridGs eladasi tranzakcid értékpapir mennyiségével (névérték, darabszam) csokkenteni, a
hatarid8s vételi pozicid mennyiségével ndvelni kell az azonnali pozicid mennyiségét és az igy kialakult nettd poziciét
aktuadlis piaci dron értékelni. A piaci ar meghatarozasandl itt és minden tovabbi esetben is az Alap Kezelési
Szabdlyzataban foglaltakat kell alkalmazni.

Opcids lgyletek
Az eladasi, illetve vételi opcid kotési volumenének piaci dron szamitott nagysaganak és az opcié delta tényezjének
szorzatat lehet a nettdsitasnal figyelembe venni.

Swap ugyletek

Sztenderd fix és valtozé kamatozasu kamat swap Ugyleteknél a mogottes eszkdz piaci értékét vagy a fix lab

névértékét-, mig deviza swapok esetén a devizalab(ak) névleges értékét lehet a nettdsitasnal figyelembe venni.
24.6. Az indexekben, egyéb 6sszetett eszk6zokben meglévé pozicidk kezelése

Nem alkalmazhaté.

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

T6zsdei, illetve tézsdén kivili szarmaztatott Ugyletek értékeléséhez a www.bet.hu, www.akk.hu, tovabba
Bloomberg dltal kdzzétett arak keruilnek felhasznalasra.

24.8. Amennyiben azon szdrmaztatott tigylet jellemzGi, amelybe a befektetési alap befektet, kiilonbdznek a jogszabaly
altal a szarmaztatott tigyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos jellemz6ktél, az erre vonatkozé figyelemfelhivas,
meghatarozva az adott szarmaztatott lgylet jellemzéit és kockazatat

Nem alkalmazhato.

24.9. Az adott targykorre vonatkozd egyéb informacidk

Nem alkalmazhaté.

25. Ingatlanalapra vonatkozé specialis rendelkezések

Nem alkalmazandé.
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IV. A kockazatok

26. A kockazati tényez6k, valamint annak bemutatdsa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16. § (5)

bekezdésben elGirt feltételeknek

Mivel az Alap miikoédése tGkepiaci kockazattal jar, az Alapba torténé befektetési dontés soran e kockazatok
atgondoldsa, felmérése sziikséges, tekintettel arra, hogy a Befektetési jegy megvasarlasaval a Befektet6 befektetési
kockdzatot vallal.

Az Alap befektetési jegyeibe torténé befektetésbél adodo kockazatokat, illetve az abbdl adodo esetleges karokat
kizardlag a Befektet6k viselik.

Ezért az Alapkezel§ felhivja a Tisztelt Befektet6k figyelmét arra, hogy hosszu tdvon a pénz- és tékepiacon érvényesul
az az elv, mely szerint a magasabb hozam eléréséhez a Befektet6nek magasabb kockdazatot kell vallalnia.

Kérjik ezért az alabbi kockazati tényez6k fokozott figyelembevételét!

Altaldnos gazdasagi kockdzat

A nemzetkozi pénz- és tGkepiacok egyre erdsodé integraltsaga miatt egy-egy orszag, illetve régio értékpapirpiacaira
mas orszagok és régiok tékepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgdsokat indukdlva, melyek az adott
orszag makrogazdasagi adottsagaibdl kiindulva elsé latasra indokolatlannak tlinnek. Ezek a révid- és kozéptdvu
ingadozasok negativan is befolydsolhatjik az Alap eszkozeinek arfolyamat.

Részvénypiaci kockazat

Az Alap befektetései kozott meghatarozott aranyt képviselhetnek a részvények. A részvénybefektetéssel
kiemelked6en magas nyereséget lehet elérni, altaldban azonban a legkoriltekint6bb elemzésekkel sem lehet
biztonsaggal megjosolni a részvényarfolyamok jovébeni alakuldsat. A részvények arfolyama makrogazdasagi,
vallalati, vagy t6kepiaci kedvez6tlen események hatdsara jelentdsen is csokkenhet, s6t egy adott vallalat csGdje
esetén a vallalat részvénye teljesen elveszitheti értékét. igy az Alap befektet8it kdzvetetten veszteség érheti.

Politikai kockazat

A befektetési célorszagok altalanos politikai helyzete a jovGben jelentGsen véltozhat, tovabba az egyes orszagok
kormanyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatridlas korlatozasa stb.), amelyek kedvezétlendl
befolyasolhatjak az adott orszagban kordbban végrehajtott befektetéseket.

Kamatlab kockazat

A magyar dallampapirpiac hozamszintjét, ezaltal a véllalatok finanszirozasdnak koltségét, valamint a beruhdzasi
aktivitast dont&en befolyasoljak az orszdg makrogazdasagi folyamatai, ezen beliil is kiilondsen az inflacid alakulasa.
Az inflacié emelkedésével egyitt jardo hozamszint-emelkedés kedvezétleniil hat a fix kamatozasu hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok arfolyamara és a beruhdzasok visszafogasan keresztiil ront(hat)ja a vallalatok
profitabilitasat. Szintén befolydsolja attételesen a fenti tényez6ket az orszag fizetési mérleg pozicidja, valamint az
allamhaztartas egyenlege (kils6 és belsé egyensuly). Mindezekbdl kifolydlag az Alap kamatlabkockazatnak van
kitéve.

Nemzetk6zi t6kepiaci kockazat

Magyarorszag nyitott, vildgviszonylatban kis gazdasag. Emiatt a belsé makrogazdasagi folyamatok mellett a kalfoldi
t6kepiaci trendek is befolyasoljak a magyar kotvény- és részvénypiac hozamait. A kiilféldi befektet6k magyar
kotvények, illetve részvények iranti kereslete a befektetSk altal elvart hozamfelar mellett fligg a kilfoldi tékepiacok
kamatszintjétdl is. Ezaltal a kalfoldi kamatok is befolyasoljak a Befektetési jegyek arfolyamat. Hasonléképpen a
nemzetkozi részvénypiaci hangulat alapvet6en meghatdrozza a hazai részvények arfolyam-alakuldsat is.
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Devizakockazat

Az Alap eszkozeit kilonb6z6 orszagok és ott miikodé vallalatok egymastdl eltéré devizanemekben kibocsatott
értékpapirjaiba is fektetheti. Ennek kovetkeztében az Alap eszkdzeinek az egyes devizakban kifejezett értéke forintra
az adott deviza és a forint kozotti arfolyam-ingadozasatdl fliggben valtozhat. Ezaltal a Befektetési jegyeket
megvasarlo Befektet6knek bizonyos esetekben az Alap portfdlidjat alkotd egyedi papirok és azok devizanemei
forinttal szemben meghatarozott arfolyama ingadozasanak kockazatdval kell szembenéznilk.

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok esetében a betét-felvevé pénzintézetek, illetve
értékpapir kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az Alap portfélidjaban szereplé
ezen eszkozok értékének drasztikus csokkenéséhez, akdr teljes megszlinéséhez vezethet. Az Alapkezel§
bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kizarélag gondos mérlegelés, a pénzintézet, illetve
értékpapirt kibocsatd allam, intézmény atfogd és részletekbe mend kockazati elemzését kdvetben fekteti az Alap
tékéjét. A leggondosabb kivalasztds ellenére sem zdrhatd ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, allamok
fizetésképtelenné valasa az Alap futamideje alatt, ami széls6séges esetben a Befektetési jegyek értékének drasztikus
csokkenéséhez vezethet.

Szarmaztatott termékekbél eredd kockazat

Az Alap szdrmaztatott befektetési alap, befektetései kozott —szigord szabalyok betartdsaval — szarmaztatott
eszkozok is szerepelnek. A szdrmaztatott termékek specialis kockazatokat rejtenek magukban. Ezen termékek
likviditasa rovid id6én beliil er6sen visszaeshet, valamint jelentds t6keattétellel miikodnek. Ezért el6fordulhat, hogy
az Alap a nyereséget nem tudja realizdlni, illetve likviditasi veszteséget kénytelen elkdnyvelni. A szarmaztatott
ugyleteknél tovabbi kockazatot rejt magaban az elszamoldar valtozasa. Révidtavon el6fordulhat, hogy egy termék
t6zsdei elszamoldara eltér a piaci viszonyok (az alaptermék ara és az allampapirok hozama) altal indokolt szinttél.
T6zsdén kivili szarmaztatott lgyletek esetében az ligyletnek nem része az elszamoldhazi garancia, ezért ekkor az
Alapnak az lGgyfél nemteljesitésébdl ered6 kockazatot is fel kell vallalnia.

Inflacids kockazat

A fogyasztdi arindex emelkedése mindig rejt magaban némi bizonytalansdagot, igy el6fordulhat, hogy az inflacié —
bizonyos multbeli id6szakot tekintve — meghaladja az dllampapirpiac hozamat. Tekintettel arra, hogy a Befektetési
Jegyek nomindlis hozama alapvetéen az allampapir- és részvénypiaci hozamoktol figg, az Alap nominalis
teljesitménye ezaltal egyes id6szakokban az inflacié alatt maradhat. Ez pedig a negativ redlhozam kockazatat
hordozza magaban.

Vallalati kockazat

A vallalati kdtvények és részvények esetében a kibocsdtok eredményességérél kozzétett informacidk sokszor nem
elég részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Befektetési kockazat

Az Alapkezeld az Alap portfélidjat a torvényi szabalyozas betartasaval és az Alap befektetési politikajat kovetve sajat
belatdsa szerint allitja 6ssze. Annak ellenére, hogy az Alapkezel6 minden befektetést részletes elemzést kdvetGen
hajt végre, nincs garancia arra, hogy az Alap nem szenved el arfolyamveszteséget. A Befektetési jegy
tulajdonosoknak tudomasul kell vennilik, hogy valamennyi befektetés kockdazattal jar és az Alapkezel6nek nem all
maodjaban garantalni az alap teljesitményét, vagy jovébeni hozamat.

Szabalyozdi kockazat

A pénz- és t6kepiacok szabalyozasi kornyezetét az tgyben illetékes hatdsagok hatarozzak meg. Bar a szabalyozd
célja jellemzBen a hosszu tavon stabil és kiszamithato t6kepiaci kornyezet, nem kizart, hogy ezek a szabalyok olyan
hirtelen és olyan mértékben valtoznak, melyek a koradbban kialakitott, és optimalisnak tartott portfdlid
atstrukturdlasra kényszeritik. Ebben az esetben annak is megn6 a kockazata, hogy a portfélié atalakitasa a
megvaltozott szabalyok mellett csak jelent6s veszteségek aran lehetséges. llyen szabalyozasi valtozas lehet példaul
a rovidre torténé eladasok tiltdsa, a hataridds piacok kereskedési feltételeinek valtozasa, egy devizaarfolyam-
rendszer megvaltozasa, stb.
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Eszk6zok likviditasanak kockazata

Az AlapkezelS a befektetési dontések meghozatala el6tt mérlegeli az eszk6zok likviditasat. A portfdliéban lévé
eszkozok likviditasa valtozhat. Ez esetben elképzelhetd, hogy ha jelentésen romlik egy eszkoz likviditdsa, akkor azt a
nyilvantartasi értéke alatt tudja csak az Alapkezel§ értékesiteni, ami kedvezétlenil befolyasolja az érintett Alap
nettd eszkozértékét, igy a Befektetési jegyek arfolyamat.

A piac mUikddési zavaraibdl eredé kockazat

Az Alapkezel6 az Alap portfélidjat a relevans t6kepiaci infrastruktira (az adott t6zsdei és t6zsdén kivil piaci
szegmens mikddése, az elszdmoldhazak mikodése) figyelembevételével és a mikddési kockazatok felmérésével
alakitja ki. Emellett mégis megtorténhet, hogy bizonyos tékepiaci szegmensek mikodési feltételei dramaian
romlanak. llyen példaul egy t&zsdei szamitogépes kereskedési rendszer zavara, egy t6zsdén kivili piacnal az
arjegyzési tevékenység hirtelen felfuggesztése, stb.

A befektetési jegyek forgalmazasa felfliggesztésének kockazata

A Kbftv. 113-116. §-a alapjan a Befektetési jegy folyamatos forgalmazasat az Alapkezeld sziineteltetheti, illetve
felfuggesztheti az alabbi esetekben:

113. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethet, amennyiben a
befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa a befektetési alapkezeld, a letétkezel6, illetve a forgalmazé
mikodési korében felmerilé okokbdl nem végezhet6. A sziinetelésrél rendkiviili kozzététel utjan kell tajékoztatni a
befektet6ket és haladéktalanul a Felligyeletet.

(2) Ha a befektetési alapkezel6 a forgalomban lévé befektetési jegy mennyiségére felsG korlatot allapitott meg
(forgalmazasi maximum), annak elérésekor a befektetési jegyek forgalomba hozataldra addig nem keril sor, amig a
befektetési jegyek mennyisége a forgalmazasi maximum ala nem csékken.

114. § (1) A befektetési alapkezel6 a folyamatos forgalmazast - a vételt és a visszavaltast egyarant - kizardlag a
befektetSk érdekében, akkor fliggesztheti fel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti nettd eszkozértéke nem allapithaté meg, igy kiléndsen, ha a befektetési
alap sajat t6kéje tébb mint 10 szdzalékdra vonatkozdan az adott eszkdzok forgalmat felfliggesztik, vagy egyéb ok
miatt nem all rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacio;

b) a befektetési alapkezel6, a letétkezel6 vagy a forgalmazd - a 113. § (1) bekezdésben meghatarozott eset
kivételével - nem képes a tevékenységét ellatni;

c) a befektetési alap nettd eszkozértéke negativva valt.

(2) A befektetési alapkezels a befektetési jegyek visszavaltasat a befektet6k érdekében kizardlag akkor fuggesztheti
fel, ha a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivanjak visszavaltani,
amely miatt a befektetési alap likviditasa - figyelembe véve a befektetési alap eszkdzeinek értékesitésére
rendelkezésre 4116 id6t - veszélybe kerdl.

(3) A befektetési alapkezel az (1) és (2) bekezdésekben meghatarozott felfliggesztésrdl rendkivili kozzététel atjan
haladéktalanul tajékoztatja a befektet6ket, a Felligyeletet, tovabba valamennyi olyan EGT-allam hatdskorrel
rendelkezd felligyeleti hatdsagat, ahol a befektetési jegyet forgalmazzak.

115. § (1) A Fellgyelet a befektetGk érdekében felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat,
amennyiben:

a) a befektetési alapkezel6 nem tesz eleget tajékoztatdsi kotelezettségének, vagy

b) a befektetési alap miikodésének torvényben elGirt feltételei nem biztositottak.

(2) A Felligyelet a befektetési alapkezel6 intézkedésének hianyaban felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasat a 114. § (1) bekezdésében meghatarozott esetekben, valamint a befektetési jegyek visszavaltasat a
114. § (2) bekezdésében meghatarozott esetben.

116. § (1) A felflggesztés idGtartama legfeljebb 30 nap, azzal, hogy az eszkdzeit legalabb 20 szédzalékban mas
befektetési alapba fektet6 befektetési alap esetében a felfliggesztés idGtartama a mogottes befektetési alap
felflUggesztési szabalyaihoz igazodik. A Fellugyelet indokolt esetben a befektetési alapkezel§ kérelmére a
felflggesztést tovabbi 1 évvel meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazdsat a forgalmazas felfliiggesztését kivaltd ok megszlinését kovetben, vagy
amennyiben azt a Felligyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap nettd eszkozértékét a felfliggesztés ideje alatt is meg kell dllapitani és kozzé kell tenni.
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Nettd eszkozérték szdmitdsabdl eredd kockdzat

Az Alapkezel6 célja az volt az eszk6zok értékelési szabalyainak kialakitasakor, hogy a nettd eszkozérték a lehetd
legpontosabban tikrézze a portfolid pillanatnyi értékét. Egyes kevésbé likvid értékpapiroknal azonban eléfordulhat,
hogy azok utolsé piaci ara, amely az értékelés alapjat képezi, nem friss, ezért nem tiikrozi helyesen az adott eszkoz
piaci értékét. Ekkor — miutan a nettd eszkozérték enyhe felll- vagy alulértékeltséget mutathat — a nettd
eszkozértéken valod forgalmazas miatt a befektetSk altal realizalt hozam minimalisan eltérhet az Alap portfélidjat
alkotd piaci eszkdzok tényleges értékének valtozasatol.

Az Alap esetleges hatarozott futamidejlvé alakitasanak kockazata

Az Alap hatdrozatlan idére jott létre. Az Alapkezel6 a Felligyelet engedélyével az Alapot hatarozott futamidejlvé
alakithatja. Mivel az Alap a hatdrozott futamid6 végén végelszamolassal megszlinik, ezért a befektet6k esetleg az
altaluk szandékolt id6 lejarta el6tt kénytelenek Befektetési jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megszlinésének kockazata

Az Alap megsziinik abban az esetben, ha az Alap nettd eszkdzértéke negativva valt; ha az Alap nett6 eszkézértéke 3
hoénapon keresztul, atlagosan nem éri el a huszmillié forintot; ha az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység
végzésére jogositd engedélyét a Felligyelet visszavonta; ha a Fellgyelet kbtelezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének
atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen befektetési alapkezel6 sem veszi at; ha a Befektetési jegyek
folyamatos forgalmazasa vagy a Befektetési jegyek visszavaltasa felfliggesztésének megszlinését kovetGen a
folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak; illetve amennyiben az Alapkezel$ Uzletpolitikai
megfontolasbdl igy dont.

A letétkezel6 kockazata

Az Alap portfélidjaban szereplé befektetési eszkbzoket a Letétkezel§ elkiilonitett szamlan tartja nyilvan. A
Letétkezel6 a meghatarozott térvényi szabalyoknak és t6kekovetelményeknek megfelel.

Addszabalyok valtozasanak kockazata

A Befektetési jegyekre vonatkozod szabalyok a Kezelési Szabalyzat irdsanak id6pontjaban alapvetéen kedvezéek a
maganszemélyekre nézve. Ezek és a Befektetési Alapok addzasara vonatkozo kedvezd elGirasok a jovében esetleg
kedvezétlen iranyban is valtozhatnak.

Addpolitikai kockazat

A befektetési célorszagokban esetlegesen bekévetkez6 addpolitikai valtozasok (pl. adéemelés, esetleges add
bevezetés, ahol jelenleg nincs) kedvezétlenil befolyasolhatjak az Alap teljesitményét.
Partnerkockdazat

Amennyiben az Alapkezel6 altal az Alap nevében kotott lgyletekben kdzrem(kddd partnerek kotelezettségeiknek
nem tesznek eleget maradéktalanul, ez hatranyosan befolydsolhatja az Alap nettd eszkozértékét és a Befektetési
jegyek arfolyamat.

A tranzakcids ar ismeretének hianyaban torténé megbizas kockazata

A Befektetési jegyre adott vételi és visszavaltdsi megbizas megaddasanak id6pontjaban a Befektet6k nem ismerik a
Befektetési jegyek pontos arfolyamat, amelyen a megbizas teljesilni fog. A teljesiiléskori arfolyam csak a megbizast
kovet6en, az adott alap Kezelési Szabalyzataban meghatarozott késedelemmel valik ismertté. Bar az Alapkezel6 az
Alap netté eszkozértékének meghatdrozasara szolgalod értékelési elvek és modszerek rogzitésével torekedett arra,
hogy a Befektetési jegyek teljesiiléskori arfolyama az Alap befektetéseinek megbizasnapi arait tikrozze, a pontos
arfolyam ismeretének hianya kockazatot jelent.

Az Alapkezel6 miikodésével kapcsolatos kockazatok

Az Alapkezel6 az Alap részére végzett alapkezelési tevékenységébdl szarmazd, esetleges szakmai felel6sséggel
kapcsolatos kockazatok fedezésére az ABAK-irdnyelvnek megfelelen szavatold és pétldlagos t6két képez, igy képes
fedezni a szakmai gondatlansaghdl addodd potencidlis felelGsséggel kapcsolatos kockazatokat. Az Alapkezel6
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m(ikodésével kapcsolatos altaldnos kockazatok kezelésére kiilon eljarasrendet alakitott ki. Az Alapkezel6 a kezelt
alapokkal kapcsolatosan kiilénés hangsulyt fektet az alabbi kockazatokra:
e Targyi, technikai feltételekbél eredd kockazat
Az Alapkezel6 rendelkezik a mikodéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
koriilményekben menet kdzben bekovetkezé esetleges valtozasokbol eredd kockazatok kihathatnak a
kezelt alapok eredményességére is.

o Személyi feltételekbdl eredd kockazat

Az Alapkezel§ a tevékenység iranyitasara, portféliokezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilon jogszabalyban elGirt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel8 tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozé torvényi elSirasok, és az
ezek alapjan készilt bels6 szabdlyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fliggetlenul fenndllnak a
munkavallaldkkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Arupiaci kockazat

Az arupiacok az arfolyam alakulds szempontjabdl magas kockazatunak szamitanak, azonban az arupiaci eszk6zok
irant mutatkozo fizikai kereslet, illetve a fizikai kinadlat korlatoltsaga kovetkeztében az arupiaci eszk6zok piaci
értékének alakuldsa stabilabb lehet a szintén magasabb kockazatunak szdmitd részvényekénél. Az arupiaci
befektetések arfolyam alakuldsa a vildggazdasagi konjunktura fliggvénye. Az darupiaci eszkdzok befektetésen
keresztll torténé elérhetGsége az elmult évtizedekben lényegesen béviilt a hataridds lgyletek alkalmazasaval,
amelyek a legkiilonfélébb arupiaci eszk6zok teljesitményébdl vald kozvetett részesedést teszik lehetévé. A hataridds
Ugyletek mindazonaltal az azonnali (spot) Ggyleteknél magasabb kockazatviselést igényelnek.

SFDR szerinti fenntarthatdsagi kockazat

Fenntarthatdésagi kockdzat: olyan kornyezeti, tdrsadalmi vagy irdnyitasi esemény vagy korilmény, melynek
bekodvetkezése, illetve fenndlldsa tényleges vagy potencialis, |ényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés
értékére.

Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran a fenntarthatdsagi kockazatokat a tobbi befektetési kockazattal egytt
mérlegeli a varhaté hozamok mértékével 6sszevetve. Amennyiben az Alapnak a befektetési politikaja alapjan nem
célja a fenntarthatdsag el6mozditdsa abban az esetben az Alapkezel6 kifejezetten csak a fenntarthatdsagi kockazat
alapjan nem zar ki, vagy nem emel be egyetlen befektetést sem az Alap befektetései kdzé. Ha a befektetési
dontéshozatal és az értékpapir kivalasztas sordn az elsédleges szempontot nem a fenntarthatdsagi kockazat jelenti,
akkor egy fenntarthatdsagi kockazati esemény bekovetkezése esetén egy akar lényegesen alacsonyabb hozam
veszélye is fenndllhat a fenntarthatdsag el6mozditasat célzo befektetéshez képest.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatdsagi kockazatokat és azok kezelését
integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi
jellemz6k el6mozditdsa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatélya ald), illetve nem célja a
fenntarthaté befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatélya ala).

A Tarsasag a fenntarthatdsagi szempontok alapjan karos tevékenységet folytatd kibocsatdk szlirésére iparagi
kizarasi listaval rendelkezik, az SFDR rendelet 7. cikk (1) bekezdésének a) pontjaban rogzitetteknek megfelelGen. A
kizarasi listat alkalmazé befektetési alapok vagy kezelt portfolidk csak limitaltan vagy egyaltalan nem fektethetnek
be a Tarsasag altal besorolt vallalatok adott iparagaiba.

A kizdrand6 iparagakba tartozé kibocsatdk gydjtése a Bloomberg Terminal BICS funkcidjanak (Bloomberg Industry
Classification Standard) segitségével torténik, azon kibocsatok, amelyek e besorolas alapjan a kizarandé iparagban
tevékenykednek, felkerllnek a kizarasi listara.

Az Alapkezel6 a befektetési dontéseinek fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt karos hatasok figyelembevételére
vonatkozé informaciokat, eljardsokat, kizarasi listdt az Alapkezel6 Fenntarthatdsagi Szabalyzatanak 1. szamu
melléklete tartalmazza.

Az Alapkezel§ részletes Fenntarthatdsagi szabalyzatat a https://www.mbhalapkezelo.hu/letoltesek/egyeb-
szabalyzatok oldalon teszi kozzé.

Tovabbi részletek az 51. pontban olvashatdk, amelynek cime: “Minden olyan tovabbi informdacid, amely alapjan a
befektetdk kell tajékozottsaggal tudnak hatarozni a felkinalt befektetési lehetGségrél”.
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Az 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat

Az Alap befektetési politikaja alapjan az egy adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott
intézménnyel kotott tézsdén kivili szarmaztatott Ggyletekbdl ered6 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az
Alap eszkdzeinek 20 szazalékat. Ezen 20 szdzalékot meghaladd kockazati kitettségek esetén az Alap az adott
partnerek fizet6képességével kapcsolatos kockazatokat futja.

Az Alapkezel§ az lizletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl legmegfelel6bb partnerekkel
kapcsolatban lenni. A szigord kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a partnerek pénziigyi,
illetve egyéb tipusi nehézségeken mennek keresztil, melyek veszteségeket okozhatnak az Alap szamara, illetve
szélsGséges esetben akdr nemteljesités is felmeriilhet. Amennyiben az adott partner fizetési kotelezettségének nem
tesz eleget, az Alap sajat t6kéjének értékében, illetve a befektetési jegyek arfolyamaban jelent6s csdkkenés
kovetkezhet be.

26.1.Az Alap likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott visszavaltasi
megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy az Alap esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6.
melléklet X. pontjanak megfelelS informacidkat

Az Alap likviditdsi kockazatanak kezelése soran az Alapkezeld a kockazatkezelési szabdlyzataban foglaltak szerint jar
el.

A befektet6k befektetési jegyeiket a befektetési jegyek folyamatos forgalmazas sordn a forgalmazénak adott
visszavaltasi megbizas alapjan - jelen szabalyzat IX. 42. pontjaban foglalt szabdlyok szerint - valthatjak vissza. Az
Alapkezel6 a befektet6kkel visszavaltasi megallapodast nem kot.

Az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfeleld informacidkat.

V. Az eszkozok értékelése

27. A netté eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas nettd eszkozérték szamitas
esetén kovetendd eljaras

A nett6 eszkozérték megallapitasa (Ertékelés)

Az Alap nettd eszkozérték szamitdsat az Alapkezelé Adminisztrativ terlilete végzi, amely a befektetés-kezelési funkciotol
és az alapok teljesitményétdl figg6 javadalmazasi politikatol fuggetlenll m(ikodé teriilet.

A netto eszkdzértéket az Alapkezel Adminisztrativ teriilete minden forgalmazas elszamolasi napra (E érvényességi nap)
vonatkozéan a rendelkezésre allé arfolyamok és az eszkozok e szabalyzatban meghatdrozott értékelési szabalyai
alkalmazdsaval, csokkentve a meghatarozott koltségekkel, kotelezettségekkel meghatarozza.

A kalkuldlt nettd eszkozértéket a LetétkezelS ellenérzi.

Az eszkozérték megdllapitdsanak napja az a nap, melyen a nettd eszkozérték kiszdmitasa torténik. Az eszkozérték
megallapitdsanak napja az E érvényességi napot kdvetd munkanap, azaz E+1 munkanap. Az E napi nettd eszkozértéket
(E nap a nett6 eszkdzérték, illetve az arfolyam érvényességének napja) és az E napi egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértéket az AlapkezelS E+1 munkanapon allapitja meg az E+1 napon 16 draig rendelkezésére &l16 kovetkezd adatok
figyelembe vételével:

a) Az Alap portfélidjaban 1év6 eszkdzok, kovetelések és kdtelezettségek E napi zaré dllomanya,
b) Az E napig megkotott tizletek

c) Az Alapot terheld elhatdrolt dijak és koltségek E napig id6ardnyosan

d) Az E napon beéllitott kovetelések, kotelezettségek,

e) A folyészamlak E napi zaré egyenlege,
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f) A forgalmazasi szamlak E napi zaré egyenlege,
g) E napon forgalomban levd befektetési jegyek darabszama (a KELER-ben E napon nyilvantartott befektetési jegyek
mennyisége).

Az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét az Alapkezel8 az Alap nettd eszkdzértékének és a kibocsatott
Befektetési jegyek szamanak hanyadosaként hatarozza meg hat tizedes jegyre kerekitve. Amennyiben a netto
eszkozérték nem allapithatd meg, ugy az Alapkezel6 a Felligyeletet haladéktalanul tajékoztatja.

A netto eszkozérték kozzététele

A LetétkezelS a nettd eszkozértéket legkésébb annak érvényességi napjat kévetd méasodik banki napon (E+2) kozzéteszi
a honlapjan (www.mbhbank.hu), tovabba a Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szovetségének
(BAMOSZ) oldalan (www.bamosz.hu).

Hibas nettd eszk6zérték szamitasa esetén kovetendd eljaras

Az Alap netto eszkozértéke szamitdsaban bekdvetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkozértéket, a hiba feltardsat kovets
legkdzelebbi nettd eszkozérték megdllapitaskor, a hiba bekdvetkezésének id6pontjara visszamendleges hatallyal javitani
kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap nettd eszkdzértékének egy ezrelékét.

o Nem mindsil hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkozlés, amely nem az Alapkezel6 vagy a Letétkezel6
érdekkorében meriilt fel, feltéve, hogy az Alapkezeld és a Letétkezeld a téle elvarhatd gondossaggal jart el a nettd
eszkdzérték megallapitasa sordn.

Ha befektetési jegy forgalmazdsara hibas netté eszkdzértéken kerilt sor, a hibds és a helyes nettd eszkozérték szerint
szamitott forgalmazasi ar kozotti kiilonbséget a befektetével 30 napon belil el kell szamolni, kivéve, ha

o A hibds nettd eszkozérték-szamitas miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazasi ar kiilénbség mértéke nem éri
el a helyes nettd eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar egy ezrelékét;

o A hibds és a helyes nettd eszkozértéken szamitott forgalmazasi ar kiilonbségébdl szarmazd elszamoldsi
kotelezettség dsszegszerlien nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot, vagy

o Az AlapkezelG a netto eszkozérték-szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitasa eredményeképpen a befektetési
jegy forgalmazasi draban keletkezd kilonbségbdél adddo elszamolasi kotelezettség kapcsan a befektetét terheld
visszatéritési kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben a befektetési alapot ért vagyoncsokkenést az
Alapkezel6 pétolja a befektetési Alap szdmara.

A javitott nettd eszkdzértéket az Alapkezel6 honlapjan és a www.bamosz.hu oldalakon kézzéteszi, illetve kdzzététeti.

28. A portfolio elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszkozok értékelése soran hasznalt
arképzési mddszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelhet6 eszkozok értékelése soran a 38. §-nak
megfelel6en alkalmazott modszereket

Az Alapkezel6 altal kezelt alapok esetében - a Torvény 38. §-ban meghatarozott feladatokat- az értékelést az

Alapkezel végzi.

A portfdlié elemeinek értékelése soran az értékelS torekszik az altala elérhetS legfrissebb és prudens arfolyam
hasznalatara. Amennyiben az érvényesség E napjara nem all rendelkezésre zardar/ar, akkor az értékeld &ltal ismert
legfrissebb, de érvényesség E napjanal nem késébbi ar alapjan torténik az értékelés.

56



Amennyiben az értékelést végz6 megitélése szerint a lenti szabalyok szerint meghatarozott értékelési ar nem
megfelelGen tikrozi az adott eszkdz elfogadhatdan kozelité értékét, vagy az eszkdzt nehezen értékelhetének
minGsiti, akkor az értékelést végzb jogosult a Torvény 38. §-ban meghatarozott szabalyok szerint egyéb értékelési
maodszertan alapjan, a lenti szabalyoktdl eltér6en megallapitani az értékelési arat.

Az értékelésar megallapitasanak feltételei az alabbiak:

ezen eszkdzok értékének meghatdrozasat kiemelten kell kezelni, a Letétkezel6vel egyeztetni kell a meghatarozas
maddszerét

a — kamatok nélkil figyelembe vett — bekeriilési vagy névértéket huzamosabb ideig alkalmazé gyakorlat nem
alkalmazhaté

az eszkozértékelést havonta felll kell vizsgalni a kockazatkezelési teriilet vezetGjének az értékelési bizottsag
jovahagyasa mellett

a rendszeres fellilvizsgalat soran figyelembe kell venni az adott eszkdz kapcsan minden rendelkezésre allo
informaciot, sziikséges felmérni az értékesithetetlenség és a nemfizetés kockazatat is

amennyiben ilyen kockdzat felmerul, azt az értékmegallapitas soran a bekdvetkezés becsiilt valdszinlségével
aranyosan be kell épiteni, igy folyamatosan csokkentve a nyilvantartasi értéket;

amennyiben az adott eszkdz nem értékesithetd, tovabba vélhet6en a jovében sem lesz az, illetve a kibocsatd
fizetésképtelenné valik, fel kell mérni az eszkdz részleges vagy teljes leirdsanak lehet6ségét

amennyiben az eszkdz kapcsan Uj relevans informacio valik nyilvdnoss3, illetve keril az Alapkezeld birtokaba,
ugy az értékelést ismételten el kell végezni

Devizdk, illetve nem a bdzisdevizaban denomindalt eszk6z6k
e A devizaértékelés els6dleges forrasa az adatszolgéltaté (Bloomberg/Reuters) altal rogzitett és kozolt
referencia arfolyama.
e Amennyiben valamely devizara nincs adatszolgaltato altal rogzitett arfolyam, a devizaértékelés forrasa
a Magyar Nemzeti Banknak az adott devizara vonatkozd hivatalos devizaarfolyama.

Latra szolo és lekotott bankbetétek

o Lekotott bankbetétek

A lekotott betétek értéke az E napig (beleértve ezt a napot is) felhalmozott kamatot tartalmazza. Az Alap
alapdevizanemétdl eltérd szamlakon talalhaté devizak értékét az Alap alapdevizajaban kell meghatarozni az E
napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes arfolyamon.

e Szdmlapénz és latra sz6ld betétek

A latra sz6l6 betétek értéke az E napig (beleértve ezt a napot is) felhalmozott kamatot tartalmazza. Az Alap
alapdevizanemétd| eltérd szamldkon taldlhaté devizak értékét az Alap alapdevizajaban kell meghatarozni E napra
érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes arfolyamon.

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

A. Allampapirok

e  Magyarorszagon kibocsatott magyar allampapirok:

Az Alap eszkozeit a piaci arazds alkalmazasaval kell értékelni.

Az elsGdleges forgalmazdi rendszerben szerepld allamkotvények és diszkontkincstarjegyek értékét az
Allamaddssag KezelS Koézpont (AKK) altal nyilvdnossagra hozott legjobb vételi és legjobb eladasi arfolyam
szamtani atlagaként meghatarozott kozéparfolyam alapjan kell szamitani.
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A szadmitashoz az E napon az AKK &ltal délutan kozzétett adatokat, azok hidnyaban a déleltt kozzétett adatokat
kell alkalmazni. Amennyiben ezek egyike sem elérhet6, az azt megel6z6 utolsé kozzétett adatokat kell
alkalmazni.

Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek drat az adott dllampapirra (U] kibocsatas), az E napra
vonatkozé arfolyamot a bekeriilési nettd arfolyamon, kdtvények esetében az idSaranyos — az E napig —
felhalmozott kamattal novelve kell értékelni.

Az els6dleges forgalmazdi rendszerben nem szerepl6 és 92 napnal hosszabb hatralévé futamidejd allampapirok
esetén, amelyekre az AKK nem tesz kdzzé a magyar allamkétvénypiaci hozamokkal 6sszhangban Iévé piaci
arakat,

A jellemz6 adatszolgdltatd altal kozzétett, vagy oldaldn jegyzett 30 napnal nem régebbi nettd kdzéparfolyam
(Bloomberg, Reuters)

amennyiben ilyen arfolyam nem elérhet6, linearis amortizacios értékelés hasznalandé. Ekkor az allampapir
legutolsd beértékelt nettd dra minden egyes nappal a lejaratkori arfolyamhoz linearisan és aranyosan kozelitve
naponta atértékelddik. Adasvételt kovets els§ értékeléskor, amennyiben a fenti forrasokbdl nem all
rendelkezésre piaci drinformacid, utolsé beértékelt nettd arként az utolsé adasvétel nettd ara hasznalandé.

Amennyiben az E napon az dllamkétvény vagy diszkontkincstarjegy hatralévs futamideje egyenld vagy kevesebb,
mint 92 nap, Ugy az AKK 3 hénapos E napra érvényes referenciahozama alapjan kell kiszamitani az értékpapir
arfolyamat.

Az dllamkotvények értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta az E
napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott kamatot is. Az Alap alapdevizajatél eltér6 devizdban denominalt
értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell meghatarozni az E napra érvényes, vagy ennek hianyaban az
azt megel6z6 utolsé érvényes arfolyamon.

e Nem forintban denominalt dllampapirok:

Az Alap eszkozeit a piaci drazds alkalmazasdaval kell értékelni.

Amennyiben ezen allampapirokra az AKK kozzétesz arfolyamot, akkor a Magyarorszagon kibocsatott magyar
allampapirokra vonatkozé értékelési eljarast kell alkalmazni,

Amennyiben nincs az AKK altal kdzzétett drfolyam a nem forintban denominalt allampapirokra, akkor az alabbi
értékelés kovetendd:

A jellemzé adatszolgaltato altal kozzétett, vagy oldalan jegyzett 30 napndl nem régebbi nettd kozéparfolyam
(Bloomberg, Reuters) alkalmazandd. Amennyiben ilyen arfolyam nem elérhet, linedris amortizacios értékelés
hasznalandé. Ekkor az allampapir legutolso beértékelt nettd ara minden egyes nappal a lejaratkori arfolyamhoz
linedrisan és aranyosan kozelitve naponta atértékel6dik. Adasvételt kévets elsé értékeléskor, amennyiben a
fenti forrasokbdl nem all rendelkezésre piaci arinformacid, utolsé beértékelt nettd arként az utolsé adasvétel
nettd ara hasznalandé.

Az allamkétvények értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni a kibocsatds, vagy kamatfizetés 6ta az E
napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott kamatot is.

Az Alap alapdevizajatol eltéré devizaban denomindlt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatdrozni az E napra érvényes, vagy ennek hianyéban az azt megel3z6 utolsé érvényes arfolyamon.

B. Hitelintézet vagy gazdalkodo szervezet altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

A jellemz6 adatszolgaltatd altal kozzétett, vagy oldalan jegyzett 30 napnal nem régebbi nettdé kozéparfolyam
(Bloomberg, Reuters) alkalmazandé.

Uj kibocsatas esetén, amennyiben egy adott hitelviszonyt megtestesits értékpapir nem rendelkezik jellemzé
adatszolgaltato altal kozzétett kozéparfolyammal, legfeljebb 30 napig beszerzési érték alkalmazandé.
Amennyiben a fenti arfolyamok egyike sem elérhetd, linedris amortizacios értékelés hasznalandd. Ekkor a
hitelviszonyt megtestesit§ értékpapir legutolsd beértékelt nettd ara minden egyes nappal a lejaratkori
arfolyamhoz linedrisan és ardnyosan kozelitve naponta atértékel&dik. Adasvételt kovetS elsé értékeléskor,
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amennyiben a fenti forrdsokbdl nem all rendelkezésre piaci arinformacid, utolsé beértékelt netté arként az
utolsé adasvétel nettd dra haszndlando.

A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy
kamatfizetés ta az E napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott kamatot is.

Az Alap alapdevizajatol eltéré devizaban denominadlt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatdrozni az E napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel$z6 utolsé érvényes arfolyamon.

C. Jelzdloglevelek és eszkézfedezetli hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

A jellemz6 adatszolgdltatd altal kozzétett, vagy oldalan jegyzett 30 napnal nem régebbi netté kozéparfolyam
(Bloomberg, Reuters) alkalmazando.

Uj kibocsatas esetén, amennyiben egy adott jelzaloglevél vagy eszkdzfedezet(i hitelviszonyt megtestesits
értékpapir jellemz6 adatszolgdltatd altal kozzétett kozéparfolyammal, legfeljebb 30 napig beszerzési érték
alkalmazandoé.

Amennyiben a fenti arfolyamok egyike sem elérhetd, linearis amortizacios értékelés hasznalandé. Ekkor a
jelzaloglevél vagy eszkozfedezetl hitelviszonyt megtestesitd értékpapir legutolsé beértékelt netté ara minden
egyes nappal a lejaratkori arfolyamhoz linedrisan és aranyosan kozelitve naponta atértékelédik. Adasvételt
kovet6 elsé értékeléskor, amennyiben a fenti forrasokbdl nem all rendelkezésre piaci arinformacio, utolsé
beértékelt nettd drként az utolsé adasvétel nettd dra haszndlanddé.

A jelzdloglevelek vagy eszkozfedezetl hitelviszonyt megtestesité értékpapirok értékének meghatdrozasakor
figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta az E napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott
kamatot is.

Az Alap alapdevizajatol eltéré devizaban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizdjaban kell
meghatdrozni az E napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z8 utolsé érvényes arfolyamon.

Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Részvények

TSzsdén jegyzett vagy forgalmazott részvények esetében az E napra a Bloomberg &ltal kozolt tézsdei zardar
alapjan torténik az értékelés. Amennyiben e napra t6zsdei zaréarfolyam nem elérhet6, akkor az ezt megel6z6, 30
napnal nem régebbi, utolsé a Bloomberg altal kozolt tézsdei zardarat kell alapul venni. Ha 30 napnal nem régebbi
a Bloomberg altal kozolt tézsdei zardar nem elérhetd, akkor részvény beszerzési értéken keril értékelésre.
T6zsdére bevezetett, de még tézsdei kotési arfolyammal nem rendelkezd részvény beszerzési értéken kertiil
értékelésre.

Tagsagi jogokat megtestesité OTC értékpapirok beszerzési értéken keriilnek értékelésre.

Az Alap alapdevizajatol eltéré devizaban denomindlt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatdrozni az E napra érvényes, vagy ennek hianyéban az azt megel3z6 utolsé érvényes arfolyamon.

Kollektiv befektetési értékpapirok

e TG6zsdére bevezetett kollektiv befektetési értékpapirok

T6zsdére bevezetett kollektiv befektetési értékpapirokat az E napra a t6zsde &ltal kozzétett zaréarfolyamon kell
értékelni, amennyiben az 30 napnal nem régebbi. Amennyiben ilyen t6zsdei ar nem all rendelkezésre, a kollektiv
befektetési eszk6zok értékét professzionalis adatszolgdltatd (Bloomberg, a BAMOSZ, vagy a kibocsatd
kozzétételi helye) altal kozolt utolso hivatalos egy jegyre jutd nettd eszkozérték alapjan kell meghatarozni.

Az Alap alapdevizdjatol eltéré devizaban denomindlt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatdrozni az E napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel3z6 utolsé érvényes arfolyamon.

e TG6zsdére be nem vezetett kollektiv befektetési értékpapirok
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A kollektiv befektetési eszkdzok értékét professziondlis adatszolgaltatd (Bloomberg, a BAMOSZ, vagy a kibocsato
kozzétételi helye) altal kozolt utolsd hivatalos egy jegyre jutd nettd eszkozérték alapjan kell meghatarozni.

Az Alap alapdevizdjatol eltéré devizaban denomindlt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni az E napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes arfolyamon.

Repo iigyletek

Az eladasi és a visszavasarlasi ar kézotti arfolyamnyereség/veszteség E napig id6aranyosan keriil elszamolasra.
Ha az értékpapir a repotigylet id6szakaban kamatot és/vagy t6ketorlesztést fizet, ami az Alapokhoz folyik be (az
esedékes kifizetéseket az értékpapirok jelenlegi tulajdonosa az Alapokra engedményezi), ugy az id6-aranyos
arfolyamnyereséghez/veszteséghez a befolyd kamat/t6ketorlesztés jelenértékét kell hozzaadni.

Amennyiben repo esetén az értékpapir kikeril az Alap eszkozei koziil, a fentieken tul a kikerilési ar és az aktualis
piaci ar kiilonbségét is érvényesiteni kell az értékelés soran.

29. A szarmaztatott ligyletek értékelése

e  HataridGs Ugyletek

- A tézsdei hataridds tgyletek (futures) értékeléséhez az lzletkotés helye szerinti E napra vonatkozd tGzsdei
zardarat, ennek hianyaban az azt megel6z6 Uzletkotés helye szerinti utolsé tézsdei zardarat kell alkalmazni.

- Aforward vételi megallapodas E napra sz416 értéke a mogottes instrumentum (alaptermék) - a hataridds tgylet
teljesitéséig varhatd pénzaramlasok jelenértékével csokkentett - piaci értékének és a forward megéllapodasban
szerepld vételi arfolyam jelenértékének a kiilonbségével egyezik meg.

- A forward eladasi megéllapodas E napra sz6l6 értéke a forward megéllapodéasban szereplé eladasi arfolyam
jelenértékének és a mogottes instrumentum (alaptermék) - a hataridGs tigylet teljesitéséig varhato pénzaramlasok
jelenértékével csokkentett - piaci értékének a kilénbségével egyezik meg.

A hatarid6s kamatlabuigyletek értékét az tigylettel ekvivalens, az E nap és az Ugylet lejarati napja kozotti, elméleti
hitel és elméleti betét tgylet jelenértékeként kell meghatarozni.

Amennyiben a hatdridés tgylet eredménye eltér az Alap alapdevizajatol, az eredményt az Alap alapdevizdjaban kell
meghatdarozni az E napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel$z6 utolsé érvényes arfolyamon.

e Opcids ligyletek
A t&zsdei opcidk értékelése E napra professzionalis adatszolgaltaté (Bloomberg) &ltal kdzzétett tézsdei zardar
alapjan torténik. Amennyiben e napra t6zsdei zaréarfolyam nem elérhetd, akkor az ezt megel6z6, 30 napnal nem
régebbi, utolsd a professzionadlis adatszolgaltaté (Bloomberg) altal k6zolt t6zsdei zardarat kell alapul venni. Ha 30
napnal nem régebbi a professzionalis adatszolgaltato (Bloomberg) altal k6zolt tézsdei zardar nem elérhetd, akkor a
Bloombergen taldlhaté aldbbi opcid drazdsi modellek koziil az Alapkezel6 dltal kivalasztott, a LetétkezelGvel
egyeztetett mddszerrel kell az opcidk értékét meghatdrozni:

Eurdpai opcid esetén:

- alegutolsé elérhetd arjegyzés alapjan szamitott implikalt volatilitas (implied volatility) felhasznalasaval a Black-
Scholes modell alapjan szamitott érték;

Amerikai opcié esetén:

- vételi opcid: az alaptermék az E napi prompt arfolyama minusz a kdtési 4r, amennyiben az eredmény pozitiv,
kilonben nulla;

- eladasi opcid: a kétési ar minusz az alaptermék az E napi prompt arfolyama, ha az eredmény pozitiv, egyébként
nulla.
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A nem tézsdei tipusu opcids lgyletek értékét az opcid kiirdja, mint arjegyz6 altal naponta szamitott és kozzétett
vételi és eladasi arfolyamok koziil a vételi arfolyamon kell meghatarozni. Amennyiben nem all rendelkezésre az E
napra érvényes arjegyzés, a legutolso ismert vételi arfolyam alkalmazanda.

Az Alap alapdevizajatdl eltéré devizaban denominalt opcid értékét az Alap alapdevizajaban kell meghatarozni az E
napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6 utolsoé érvényes arfolyamon.

e Swap lgyletek
A Csereligyletek (swap Ulgyletek) értéke megegyezik az azt alkoto elemi tgyletek értékének Osszegével. Az elemi
tigyletek E napra sz6l6 jelenértékének kiszdmitdsdhoz az ligylet hatralévé futamidejéhez legkdzelebb esé -
professzionalis adatszolgaltaté (Bloomberg, AKK) altal kozzétett kamatswap gorbébdl szamolt - két bankkézi kamat
napokkal sulyozott atlaganak megfelel6 diszkontratat kell alkalmazni.

30. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Nem alkalmazandé.

VI. A hozammal kapcsolatos informaciok

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Az Alap Gjrabefektets és nem hozamfizetd. Az Alap teljesitményéért harmadik személy garanciat nem vallal.

32. Hozamfizetési napok

Nem alkalmazandd.

33. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacidk

Nincs egyéb informacio.
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VII. A befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret és
teljesitésének biztositasa

34. A téke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret

Nem alkalmazandd.

35. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacidk

Nincs egyéb informacio.

VIII. Dijak és koltségek

Nem sziikséges a Felligyelet engedélye a mddositashoz, amennyiben az a befektetSt terhelé koltségek egyoldalu
csokkentését jelenti, vagy a koltségek szerkezetének valtoztatasa esetén azok Gsszesitett mértéke valtozatlan marad.
Minden egyéb esetben az Alapkezel6 a jelen Szabalyzatban meghatdrozott, az Alapot érinté minden egyes dij és
koltség valtozasat kizardlag a Magyar Nemzeti Bank engedélyével mdédosithatja.
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36. A befektetési alapot terhel6 dijak, koéltségek mértéke és az alapra terhelésiik modja

Az Alapot terhel6 koltségek, dijak (konyvvizsgdldi dij, KELER dijak, bank koltségek, Feligyeleti dijak, forgalmazasi dijak,
befektetési alapok kilénaddja, stb.) valtozhatnak.

A nettd eszkozértékre vetitett alapkezelGi, forgalmazéi és letétkezel6i dij a maximumként meghatarozott mértéken
belil valtoztathatd.

Az Alapkezel6 nem terhelhet az Alapra olyan koltségeket, amelyeket felréhatd magatartasaval okozott, illetve olyan
kérilmények esetén, amelyekre nézve a torvény tiltja, hogy a koltségeket az Alapkezel6 az Alapra terhelje. Ha az
Alapkezel6 az Alap t6kéjét az altala kezelt alapokba fekteti be, az Alapra vételi és visszavaltdsi jutalék nem terhelhetd.

36.1.A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetendd dijak, koltségek 6sszege, kiszamitasanak
leirdsa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Alapkezelési dij (HUF, USD, EUR sorozat esetén)
Az Alapkezel8 szamara fizetendd dijak:

- éves alapkezelési dij, maximalis mértéke 3% évente
- megszlinéskori alapkezelési dij*

*Az Alap megszlinése, illetve felszamolasa esetén az ezzel kapcsolatos dijak és kéltségek megsziinéskori alapkezelési
dijként felszamithatéak a megsziinéskori nettd eszkozérték maximum 1%-a erejéig.

Az éves alapkezelési dij a nettd eszkdzértékben naponta keril elhataroldsra.

Kiszdmitasanak moddja: Az Alapkezelési dij napi mértéke az Alapnak a dijszdmitdst megel6z8 napi nettd
eszkdzértékének maximum 3%-a, osztva az év naptdri napjainak szamaval. Az igy kapott Gsszeget csdkkentjik a
dijkedvezmények 0sszegével. Ebben az esetben az Alapkezel6 az Alap alapkezelési dijat csdokkenti a mogottes Sajat
befektetési alap allomany tekintetében, - maximum 100% mértékben -, a mogottes sajat befektetési alapban
teljesitett alapkezelési dijmérték figyelembevételével.

Az alapkezelési dij pénziigyi teljesitése havonta esedékes.
A feltlintetett alapkezelési dij ténylegesen alkalmazott mértéke a lehetséges maximumtdl lefelé eltérhet.

Az Alapkezel6 az alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha az Alap atlagos sajat t6kéje legalabb harom hénapon
keresztil nem érte el az induldskor érvényes torvényi minimum Otven szazalékat, mindaddig, ameddig az utolsé
harom hdénapra szamitott atlagos Sajat t6ke ismételten el nem éri az induldskor érvényes torvényi minimum oOtven
szazalékat. A mentes id6szakban felmerld alapkezelési dij utélag sem terhelhet6 az Alapra.

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kézvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezel6 részére fizetendd
dijak, koltségek 6sszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Letétkezelési dij
Az Alap letétkezelési dijat fizet.

A letétkezelési dij magaban foglalja:
a) A letétkezel6t megilletd éves letétkezelési dijat, melynek maximalis mértéke: 0,50%. A feltlintetett éves
letétkezelési dij ténylegesen alkalmazott mértéke a lehetséges maximumtdl lefelé eltérhet.

b) A letétkezel6 altal a letétkezelGi szerz6désben meghatdrozott alletétkezel6nél, mint kézremiikodd
harmadik felek altal a sajat kondicidjuk szerint a LetétkezelG felé az Alappal kapcsolatban felszamitott kéltségek.

Az a) pontban nevesitett éves letétkezelési dij idGaranyos része a nettd eszkdzértékben naponta keril elhatarolasra.
Kiszamitasanak maddja: az Alapnak az aktudlis naptari évben az adott nettd eszkozérték szamitasat megel$z4 napig
bezardlag kordabban mar kiszamitott nettd eszkozértékek szamtani atlaganak a maximum mértéken belil
meghatarozott szazaléka évente.

Az a) pontban nevesitett Letétkezelési dij pénziigyi teljesitése havonta esedékes.
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A b) pontban nevesitett, az alletétkezel6k altal a Letétkezel6 felé felszamitott koltségeket az Alap a Letétkezel6 altal
benyujtott szamla ellenében fizeti meg.

36.3.Amennyiben azt a befektetési alap kdzvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek, harmadik személyek
részére fizetendd dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirdsa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik
madja
Forgalmazoi dij (HUF, USD, EUR sorozat esetén)
Az Alap éves Forgalmazdi dijat fizet.
Az éves Forgalmazdi dij maximalis mértéke: 3,00%.

Az idGaranyos éves Forgalmazoi dij a netto eszkozértékben naponta keriil elhatarolasra.

Kiszamitasanak moddja: A Forgalmazdi dij napi mértéke az Alapnak a dijszamitast megel6z6 napi nettd
eszkdzértékének maximum 3%-a, osztva az év naptari napjainak szdmaval. A Forgalmazéi dij pénziigyi teljesitése a
forgalmazdi szerz6désben meghatarozottak szerint esedékes.

Kényvvizsgaldi dij

Az Alap Konyvvizsgaléjanak fizetend6 dijak és koltségek idGaranyosan napi szinten keriilnek elhatarolasra és
levonasra, melynek 6sszege évenként Gjrakotott szerz6désben keriil meghatdrozasa. A Konyvvizsgaléi dij az Alap
értékelésnapi portfélidértékének maximum 0,5%-anak az adott év napjaival osztott része.

Koényveldi dij

Az Alap KonyvelGjének fizetend§ dijak és koltségek id6aranyosan napi szinten keriilnek elhataroldsra és levondsra,
az Alap szamdra végzett szolgaltatasokat nyujtd féllel kétott mindenkor hatdlyos megallapodas értelmében. A
Konyveldi dij az Alap értékelésnapi portfolidértékének maximum 0,5%-anak az adott év napjaival osztott része.

Fellgyeleti dij

Az éves Fellgyeleti dij alapja a hatdlyos szabalyozasok alapjan az Alap érvényes nettd eszkozértékei szamtani
atlaganak a Kbftv. dltal elGirt %-a évente, a mindenkori hatdlyos MNB rendelet szerinti %-os érték (a forgalomba
hozatal idején ez 0,035% évente). A Fellgyeleti dij naponta keriil elhatdrolasra, pénzigyi teljesitése negyedévente
esedékes.

A Felligyelet felé fizetend§ dijak jogszabalyi rendelkezés esetén a jelenlegi mértéket meghaladéan mddosulhatnak,
amely mddosulas az Alapot terhel6 koltségek novekedését eredményezheti.

Fellgyeleti eljarasi dij

A 14/2015 (V.13) MNB rendelet 18/A.§. (4) bek. b.) és c.) pontja szerint a kezelési szabalyzat engedélyezésével,
illetve mddositdsaval kapcsolatos igazgatdsi szolgdltatasi dij, mely az Alapot terheli.

Az Alap Kezelési Szabalyzatanak jévahagyasara iranyuld eljarasért befektetési alaponként 200 000 forint, a kezelési
szabdlyzata modositasanak engedélyezésére iranyulo eljarasért befektetési alaponként 50 000 forint az igazgatasi
szolgaltatasi dij.

Befektetési alapok kiilénaddja

Az add alapja az Alap befektetési jegyeinek a negyedév naptdri napjain nyilvantartott nettd eszkdzértékén
Osszesitett érték és a negyedév naptari napjai hanyadosaként szamitott értéke. Az adé mértéke a mindenkori
hatalyos, az dllamhdaztartas egyensulyat javité kilonadordl és jaradékrol szolé 2006. évi LIX. torvény szerinti %-os
érték (forgalomba hozatal idején ez az addalap 0,05 szazaléka).

37. A befektetési alapot és a befektetGket terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez utdbbiak
legmagasabb 6sszege), kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket
37.1. Az Alap altal kozvetleniil fizetendd koltségek

* a Befektetési jegyek keletkeztetésével kapcsolatos koltségek, (a KELER mindenkor érvényes dijszabasa szerint);
e az Alap ugyletei soran felmerilt dijak, koltségek, jutalékok és banki kéltségek (értékpapir forgalmazé dija, banki
tranzakcids koltségek, elszdmoldhazi dijak, kereskedési adattdrak koltségei, stb.);
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e a befektetési jegy tulajdonosok informacidkkal vald elldtasaval osszefliggd koltségek, a féléves és éves
tajékoztatod kozzétételével kapcsolatos koltségek;

* hitelkeret és a felvett hitelek koltségei;

* a sajtdban az Alaprdl megjelend, az Alapkezel6 altal kozzétett hivatalos kdzlemények koltségei, az Alappal
kapcsolatos reklamkoltségek;

* az Alap pénzforgalmi szamldjahoz kapcsolédo koltségek, kiadasok (pl. szamlavezetési dij, konyvelési dij, stb.);

* konyvvizsgdldi készkiadasi dij;

* LEI-kod igénylés/hosszabbitas dija (a KELER mindenkor érvényes dijszabasa szerint);

* jogi koltségek, valamint a jogerds birdsagi/hatdsagi hatdrozat alapjan az Alapot terheld fizetési kotelezettségek,
az eljarasi koltségekkel és az eljarassal kapcsolatban felmerilé minden egyéb kiadassal és koltséggel egylitt, tovabba
egyéb, az Alappal szembeni vagy az Alap altali esetleges igényérvényesités koltségei.

A fent meghatarozott, az Alapot terhel6 egyéb lehetséges koltségek Osszege az Alap mindenkori brutté
eszkozértékének évente maximum 1.50%-at kitev8 6sszeget nem haladhatjak meg.

37.2. Befektetdk altal fizetett dijak, kéltségek

A befektetési jegyek vételéhez és visszavaltdshoz kapcsolddd felszamithatd jutalékok maximalis mértékét a 44.2. pont
szabalyozza.

Az Alap altal kibocsatott Befektetési jegyek letéti Grzésével az ehhez kapcsolodd szamlavezetéssel, a befektetés
megsziintetésekor az arfolyamérték készpénzben torténd felvételével vagy atutaldsaval, valamint egyéb igénybe vett
szolgaltatasokkal kapcsolatban a Befektet6ket tovabbi koltségek is terhelhetik. Ezen koltségek szintjét és strukturajat
a Forgalmazd, illetve a Befektet6k altal a szamlavezetésre valasztott befektetési szolgdltatasi tevékenységet nyujtd
tarsasag mindenkor hatélyos kondicids listaja tartalmazza. A Forgalmazé mindenkor hatélyos Uzletszabélyzatat és
Kondicids listdjat a Befektet6k a forgalmazdsi helyeken és a Forgalmazd székhelyén kaphatjdk meg, illetve
megismerhetik a Forgalmazo honlapjan is.

38. Ha a befektetési alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba fekteti, a
befektetési célként szereplé egyéb kollektiv befektetési formdkat terhel6é alapkezelési dijak
legmagasabb mértéke

Az Alap nem fektet olyan kollektiv befektetési formaba, amelynek fix alapkezelési dija magasabb, mint évi 3%. Az Alap
nem fektet tovabba olyan kollektiv befektetési formaba, amelynek teljesitményaranyos alapkezelési dija magasabb,
mint évi 25%.

Azon alapok Alapkezelési dijainak bemutatdsa, amelyekbe az Alap 20% felett fektethet be:

MBH Fejlett Piaci Részvény Alap:

Az AlapkezelGi dij a Kezelési koltség forgalmazdi dijak levondsa utan fennmaradoé része. Az alapkezelési dij az Alap
értékelésnapi portfoliéértékének (az Alap eszkozeinek aktuadlis piaci értéke koltséglevonas el6tt) a HUF, U és USD
sorozatok esetében legfeljebb 3%-4dnak, az | sorozat esetében legfeljebb 1,50%-anak az adott év napjaival osztott
része.

Az igy megallapitott alapkezelési dij minden hénapban, a tdrgyhdnapot kdvetd 15. munkanapig kifizetésre kerdil.

MBH USA Részvény Alap:

Az AlapkezelGi dij a Kezelési koltség forgalmazdi dijak levondsa utdn fennmaradd része. Az alapkezelési dij az Alap
értékelésnapi portfélivértékének (az Alap eszkozeinek aktualis piaci értéke koltséglevonas el6tt) a HUFH és USD
sorozat esetén legfeljebb 3%-4anak az adott év napjaival osztott része.

Az igy megallapitott alapkezelési dij minden hdnapban, a targyhdnapot kévetd 15. munkanapig kifizetésre kerdil.
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MBH Eszak-Amerikai Részvény Alap:

Az Alapkezel6 szamara fizetendé dijak:

- éves alapkezelési dij, maximalis mértéke: 3% évente

- * megszlinéskori alapkezelési dij

- sikerdij, maximalis mértéke a referenciamutaté hozama felett elért hozam 20% évente

*Az Alap megszlinése, illetve felszamolasa esetén az ezzel kapcsolatos dijak és kdltségek megsziinéskori alapkezelési

dijként felszamithatdk a megszlinéskori nett6 eszkdzérték maximum 1%-a erejéig.
Az alapkezelési dij pénziigyi teljesitése havonta esedékes.

MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap:

Az Alapkezeli dij a Kezelési koltség forgalmazdi dijak levondsa utan fennmarado része. Az alapkezelési dij az Alap
értékelésnapi portfélidértékének (az Alap eszkdzeinek aktualis piaci értéke koltséglevonas el6tt) az EUR, HUF, USD,
USDH és HUFH sorozat esetén legfeljebb 3%-anak az adott év napjaival osztott része.

Az igy megdllapitott alapkezelési dij minden hdnapban, a targyhdnapot kévetd 15. munkanapig kifizetésre keril.

MBH Feltérekvd Piaci Részvény Alap:

Az Alapkezel6i dij a Kezelési koltség forgalmazdi dijak levondsa utan fennmarado része. Az alapkezelési dij az Alap
értékelésnapi portfolidértékének (az Alap eszkozeinek aktualis piaci értéke koltséglevonas el6tt) a HUF, CZK, USD és
U sorozat esetében legfeljebb 3%-anak, az | sorozat esetében legfeljebb 1,50%-anak az adott év napjaival osztott
része.

Az igy megallapitott alapkezelési dij minden hdnapban, a tdrgyhdnapot koveté 15. munkanapig kifizetésre kerdil.

MKB Bonus K&zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

Az Alapkezel8 szamara fizetendd dijak:

e éves alapkezelési dij, maximalis mértéke 3% évente

* sikerdij, maximalis mértéke a referenciamutaté hozama felett elért hozam 20%-a évente

* megszlinéskori alapkezelési dij*

*Az Alap megszlinése, illetve felszamolasa esetén az ezzel kapcsolatos dijak és kdltségek megsziinéskori alapkezelési
dijként felszamithatdk a megszlinéskori nettd eszkdzérték maximum 1%-a erejéig.

Az alapkezelési dij pénziigyi teljesitése havonta esedékes.

BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap

Az Alapkezeldi dij a Kezelési koltség forgalmazai dijak levonasa utan fennmaradé része. Az alapkezelési dij az Alap
értékelésnapi portfélidértékének (az Alap eszkozeinek aktuadlis piaci értéke koltséglevonas el6tt) a HUF, EUR, CZK és
U sorozat esetében legfeljebb 3%-anak, az | sorozat esetében legfeljebb 1,50%-anak az adott év napjaival osztott
része.

Az igy megallapitott alapkezelési dij minden hénapban, a targyhdnapot kdvetd 15. munkanapig kifizetésre kerul.

Budapest Bonitas Alap

Az Alapkezel6i dij a Kezelési koltség forgalmazdi dijak levondsa utan fennmarado része. Az alapkezelési dij az Alap
értékelésnapi portfélidértékének (az Alap eszkézeinek aktualis piaci értéke koltséglevonas el6tt) legfeljebb 1,5%-
anak az adott év napjaival osztott része.

Az igy megallapitott alapkezelési dij minden hdnapban, a targyhdnapot koveté 15. munkanapig kifizetésre kerdil.
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MBH Bonitas Eurd Kétvény Alap

Az Alapkezel6 szamara fizetend6 éves dijak:
e  Eves alapkezelési dij, melynek maximalis mértéke 3% évente;
e  Megszlinéskori alapkezelési dij*
*Az Alap megsz(inése, illetve felszamolasa esetén az ezzel kapcsolatos dijak és koltségek megsziinéskori alapkezelési
dijként felszamithatéak a megsziinéskori nettd eszkozérték maximum 1%-a erejéig.
Az alapkezelési dij pénziigyi teljesitése havonta esedékes.

MBH Bonitas Dollar Kétvény Alap

Az Alapkezel6 szamara fizetend§ éves dijak:

e Eves alapkezelési dij, melynek maximalis mértéke 3% évente;

e  Megsz(inéskori alapkezelési dij*

*Az Alap megszlinése, illetve felszamolasa esetén az ezzel kapcsolatos dijak és kdltségek megsziinéskori alapkezelési
dijként felszamithatéak a megsziinéskori nettd eszkozérték maximum 1%-a erejéig.
Az alapkezelési dij pénziigyi teljesitése havonta esedékes.

39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei

Nem alkalmazandd

40. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Nincs ilyen informacio.
IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41. A befektetési jegyek vétele

41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

Az Alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvdasarolhaték. Minden munkanap forgalmazasi nap,
kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazd — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en — forgalmazasi
szlinnapot hirdet ki.

Az Alapkezel6 a Forgalmazokon keresztiil az Alap nevében befektetési jegyeket forgalmaz. Az Alap befektetési
jegyeinek forgalmazdsa a Kezelési Szabalyzat 56. pontjaban megjeldlt forgalmazé helyeken torténik. A
megbizasok felvételének hatdridejét a Forgalmazé Uzletszabalyzata tartalmazza. Az Alapkezel6 a j6v6ben
tovabbi forgalmazd helyeket hirdethet meg.

A forgalmazds sordn a befektetés 6sszege megegyezik a megvasarolni kivant befektetési jegyek darabszamanak
és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték szorzatdval.

A forgalmazé helyek az altaluk meghirdetett pénztari 6rakban minden banki napon kotelesek a befektetéktdl
befektetési jegy vételi megbizast felvenni. A befektet6knek — a forgalmazd hirdetményének megfelelGen -
lehetGségiik van az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazo altal Gzemeltetett elektronikus befektetési szolgaltato
rendszereken keresztiil is megvenni. A befektet§ vételi megbizdsdban hatarozza meg a venni kivant befektetési
jegyek értékét, vagy darabszamat a Forgalmazé (izletszabalyzata alapjan.

Az Gigyfélmegbizas teljesitésének arfolyama a megbizas napjat kovetd munkanapra megallapitott egy jegyre jutd
nettd eszkozérték (forgalmazdas-elszamolasi napi arfolyam), amely a megbizads napjat (T banki nap) kdvet6
masodik munkanapon délutan kerdl kiszamolasra, és legkésébb a megallapitast kdveté masodik munkanapon
kertl publikdldsra a hirdetményi helyeken. Amennyiben a teljesitési arfolyam mar ismert a megbizas
megadasakor, akkor a publikalasnak ezt meg kell elGznie.
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A forgalmazas elszamoldsa a megbizast kovet6 harmadik munkanapon torténik meg.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamoldsi nap a megbizas napjat koveté munkanap (T+1 nap).
Amennyiben a forgalmazas-elszdamoldsi nap az eladas, illetve a visszavaltas felfliggesztésének vagy
szlinetelésének napjara esik, a forgalmazdas-elszamoldsi nap az azt kévetd els6 olyan forgalmazasi nap, amikor a
megbizas iranyanak megfelelS forgalmazas felfliggesztése vagy szlineteltetése megsz(int.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap

A vételi megbizasok a megbizast kdvetd harmadik munkanapon keriilnek teljesitésre.

42. A befektetési jegyek visszavaltasa

42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

Az Alap befektetési jegyei minden forgalmazdsi napon visszavalthatéak. Minden munkanap forgalmazasi nap,
kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazd — a jogszabalyi elGirasoknak megfelel6en — forgalmazasi
szlinnapot hirdet ki.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazdsa a Kezelési Szabalyzat 56. pontjaban megjelolt forgalmazd helyeken
térténik. A megbizasok felvételének hatéridejét a Forgalmazé Uzletszabalyzata tartalmazza. Az Alapkezel§ a
joév6ben tovabbi forgalmazd helyeket hirdethet meg.

A forgalmazds sordn a visszavaltas 6sszege megegyezik az eladni kivant befektetési jegyek darabszamanak és az
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szorzataval.

A forgalmazé helyek az altaluk meghirdetett pénztari drakban minden banki napon kotelesek a befektetéktdl
befektetési jegy visszavaltasi megbizast felvenni. A befektetGknek — a forgalmazo hirdetményének megfeleléen
- lehet6ségiik van az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazo altal izemeltetett elektronikus befektetési szolgaltatd
rendszereken keresztil is visszavaltani. A befektetd visszavaltasi megbizdsaban hatarozza meg a visszavaltani
kivant befektetési jegyek értékét, vagy darabszamat a Forgalmazé lzletszabalyzata alapjan.

Az Gigyfélmegbizas teljesitésének arfolyama a megbizas napjat kovetd munkanapra megallapitott egy jegyre jutd
nettd eszkozérték (forgalmazas-elszamoldsi napi arfolyam), amely a megbizas napjat koéveté masodik
munkanapon délutan kerul kiszamolasra, és legkésGbb a megallapitast koveté masodik munkanapon kerdil
publikdlasra a hirdetményi helyeken. Amennyiben a teljesitési arfolyam mar ismert a megbizds megadasakor,
akkor a publikdldasnak ezt meg kell el6znie.
A forgalmazas elszdmolasa a megbizdst koveté harmadik munkanapon térténik meg.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

A visszavaltasi megbizasokra vonatkozoé forgalmazas-elszamoldasi nap a megbizas napjat koveté munkanap (T+1
nap). Amennyiben a forgalmazas-elszamolasi nap az eladas, illetve a visszavaltas felfiiggesztésének vagy
szlinetelésének napjara esik, a forgalmazas-elszamoldsi nap az azt kévetd els6 olyan forgalmazasi nap, amikor a
megbizas iranyanak megfelelS forgalmazas felfliggesztése vagy szlineteltetése megsz(int.

42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap
A visszavdltasi megbizasok a megbizdst kéveté harmadik munkanapon keriilnek teljesitésre.
43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1. A forgalmazasi maximum mértéke

A kibocsatasra kerilé befektetési jegyek darabszamat az Alapkezeld nem korlatozza.

43.2.A forgalmazasi maximum elérését kovetd eljaras, az értékesités Ujrainditasanak pontos feltételei

Nem alkalmazandé.
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44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozdsa

44.1. A fenti arak kiszamitasanak mdédszere és gyakorisaga

Az Alapkezel6 az Alap nettd eszkozértékét a tulajdonaban 1évé befektetések piaci értéke alapjan az Alapot
terhel6 koltségek levondsa utan az alap alapdevizajaban hatdrozza meg. A nettd eszkozérték, és az arak minden
munkanapra kiszamitasra kerilnek.

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi jutalékok maximalis
mértéke és annak megjel6lése, hogy ez - részben vagy egészben - a befektetési alapot vagy a forgalmazét vagy
a befektetési alapkezel6t illeti meg

A forgalmazés soran a befektetési jegyek vételi/visszavéltasi dija nem lehet magasabb, mint a befektetési jegy
netto eszkozértékére vetitett mérték és a devizaban meghatarozott 6sszeg koziil a nagyobb:

HUF sorozat: Vételi/Visszavaltasi dij maximalis mértéke 4,0%, de min. 2000 Ft
EUR sorozat: Vételi/Visszavaltasi dij maximalis mértéke 4,0%, de min. 10 EUR
USD sorozat: Vételi/Visszavaltasi dij maximalis mértéke 4,0%, de min. 10 USD

Az aktualis vételi és visszavaltasi dijakat, valamint az egyéb, a befektetGket kozvetlendl terhel§ koltségeket a
Forgalmazdk kondicids listai tartalmazzdk. A Forgalmazdk kondicids listajaban meghatdrozott mérték( (de
maximum 2%), 10 munkanapon beliili visszavaltas esetén (biintetd) dijat szamithatnak fel.

45. Azoknak a szabdlyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak

Az Alap nem keriil t6zsdei bevezetésre.

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak

Csak Magyarorszagon keril forgalomba hozatalra.

47. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

A forgalmazas felfliggesztése
A.) A Befektetési Alapkezel§ kizardlag a befektetSk érdekében az alabbi rendkiviili esetekben, a BefektetSk és a
Felligyelet rendkiviili kozzététellel torténé haladéktalan tajékoztatasa mellett legfeljebb 30 (harminc) napra
felfliggesztheti:
a.) a befektetési jegyek vételét és visszavaltasat., ha
* az Alap nettd eszkozértéke nem allapithatd meg, igy kilénésen, ha az Alap sajat t6kéje tébb mint tiz szazalékara
vonatkozdan az adott értékpapirok forgalmat felfiiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem 3all rendelkezésre
értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacio;
* az Alapkezeld, a LetétkezelS vagy a Forgalmazo - a szlinetelés esetét ide nem értve — avagy a kdzponti értéktar
nem képes a feladatat ellatni;
* az Alap netto eszkozértéke negativva valt.

b.) a befektetési jegyek visszavaltasat, ha a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan a befektetési jegyek olyan
mennyiségét kivanjak visszavaltani, amely miatt a Befektetési Alap likviditasa veszélybe kerl

B.) A Feliigyelet legfeljebb 30 napra felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat a befektet6k
érdekeinek védelmében, ha:

* az Alapkezel6 nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, vagy

* aBefektetési Alap miikodésének torvényi feltételei nem biztositottak.

* ad47.A)pontban foglalt esetekben az Alapkezel6nek a forgalmazas felfliggesztése irdnti intézkedése elmaradt

A befektetési jegyek forgalmazasat a felfliggesztésre okot add korilmény megsz(inését kodvetben, vagy
amennyiben a Felligyelet elrendeli, haladéktalanul folytatni kell. A felfliggesztés id6tartama alatt is meg kell
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allapitani és kozzé kell tenni a Befektetési Alap nettd eszkozértékét.

Az Alap mas alappal torténé egyesiilése esetén a Fellgyelet a befektet6k érdekeinek védelme érdekében az
Alapkezel6 kérelmére engedélyezheti az egyesilés lebonyolitdsanak idejére a befektetési jegyek
forgalmazasanak felfliggesztését.

C.) AKbftv128. §.rendelkezései szerint, ha az Alap eszkézeinek 5%-at meghaladé része illikviddé valt, az Alapkezel§
a Befektet6k kozotti egyenld elbanas elvének biztositasa és a folyamatos forgalmazas fenntartdsa érdekében

befektetési jegyek dllomanyan belili elkllonitésérdl.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasat az Alapkezel§ elkilonitésrél szolé dontés kézhezvételével
egyidejlileg az elkiilonités végrehajtasaig — a Befektet6k és a Felligyelet tajékoztatasa mellett — felfliggeszti.

A forgalmazas sziineteltetése

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethet§, amennyiben a
befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa az Alapkezeld, illetve a letétkezeld, forgalmazo, kdzponti
értéktar miikodési korében felmeriilt okbdl nem végezhetd. A sziinetelésrdl az Alapkezel6 rendkiviili kozzététel
utjan tajékoztatja a befektetGket és haladéktalanul a Felligyeletet.

X. A befektetési alapra vonatkozé tovabbi informacio

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye

Az Alap még nem rendelkezik multbeli teljesitménnyel. Amennyiben ilyen informacio a késébbiekben elérhet6 lesz,
azt a Kezelési Szabalyzat jelen pontjadban mutatja be az Alapkezeld.

49. Amennyiben az adott alap esetében madd van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei

Nem alkalmazandd

50. A befektetési alap megsziinését kivalto koriilmények, a megsziinés hatasa a befektetdk jogaira

Az Alappal szembeni megsz(inési eljaras meginditasardl az Alapkezel6 vagy a Felligyelet hataroz a Kbftv 75.§-ban
meghatarozott altaldnos szabalyok alapjan.
Kotelez6 meginditani a megsz(inési eljarast, ha:

e az Alap nett6 eszkozértéke harom hénapon keresztil atlagosan nem éri el a huszmillié forintot,

e az Alap nett6 eszkozértéke negativva valt,

e az Alapkezel6 befektetési alapok kezelésére jogositd tevékenységi engedélyét a Felligyelet visszavonta,

e aFellgyelet kotelezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének ataddsara, azonban az Alap kezelését egyetlen alapkezeld
sem veszi at,

e a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa felfliggesztésének
megsz(inését kovetben a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

Kulon hatdrozat nélkiil megindul a megsziinési eljaras a Kbftv. 75. § (3) bekezdése eseteiben, melyek koziil az Alap
vonatkozdsaban a b) alpont szerinti eset lehet relevans: ,b) amennyiben a befektet6k az 6sszes befektetési jegy
visszavaltasara iranyuld visszavaltasi megbizast adtak le.”

A megszlinési eljaras alatt a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel kell fliggeszteni, az Alap nettd
eszkozértékét havonta egyszer kell megallapitani és k6zzétenni, azzal, hogy meg kell jel6lni, hogy az Alap megsz(inés
alatt all. Egyebekben az Alap a megsz(inési eljaras lefolytatasa alatt az altalanos szabalyok szerint mékodik.

Az Alap tulajdondban all6 teljes vagyon értékesitésébdl szdrmazd ellenérték befolyasat és a kotelezettségek

teljesitését kdvet6 6t munkanapon belil az Alapkezel6 megsz(inési jelentést készit, az a Felligyeletnek benyljtja,
egyidejlileg pedig a befektet&k felé kozzéteszi.
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Az Alap eszkoze értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozdsai és kotelezettségei levondsat kovetGen
rendelkezésre allo (pozitiv 6sszegl) t6ke a Befektetbket befektetési jegyeik névértékének az 6sszes befektetési jegy
névértékéhez viszonyitott aranyaban illeti meg.

A Letétkezel§ a kifizetéseket a megszlinési jelentés Felligyelethez torténd benyujtasat kovetd 6t munkanapon beliil
kezdi meg. A kifizetés megkezdésének id6pontjardl az Alapkezel6 rendkivili kézleményben tdjékoztatja a
befektetéket.

51. Minden olyan tovabbi informacid, amely alapjan a befektet6k kell6 tajékozottsaggal tudnak hatarozni
a felkinalt befektetési lehetGségrol

e Fenntarthatdsagi informaciok

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénziigyi szolgaltatasi
agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrdl szabalyozza a fenntarthatdsagi kozzétételeket.

A Rendelet 2. cikk 1. pont 17-es és 22-es alpontjai az aldbbi meghatarozasokat adja:

17. ,fenntarthato befektetés”: valamely kérnyezeti célkitlizéshez hozzdjdruld gazdasdgi tevékenységbe térténd
befektetés, amelyet példdul az energiafelhaszndldsra, a megujuld energia felhaszndldsdra, a
nyersanyagfelhaszndldsra, a vizfelhaszndldsra, a féldhaszndlatra, a hulladéktermelésre, az liveghdzhatdsugdz-
kibocsdtdsra, vagy a bioldgiai sokféleségre és a kdrforgdsos gazdasdgra gyakorolt hatdsra vonatkozo alapvetd
eréforrds-hatékonysdagi mutatokkal mérnek, vagy valamely tdrsadalmi célkitiizéshez hozzdjarulo gazdasdgi
tevékenységbe torténd befektetés, kiilonésen az egyenlGtlenség elleni kiizdelemhez hozzdjdaruld befektetések, a
tdrsadalmi kohézidt, a tarsadalmiintegrdciot és a munkaiigyi kapcsolatokat erdsité befektetések, illetve a humdn
tékébe vagy a gazdasdgilag vagy szocidlisan hdtrdnyos helyzetlii kézdsségekbe térténd befektetések,
amennyiben e befektetések nem jarnak e célkitiizések egyikére nézve sem jelentds kdros hatdssal, tovabbd ha a
befektetést befogadd vdllalkozdsok helyes vdllalatirdnyitdsi gyakorlatokat kévetnek, kiilonés tekintettel a szildrd
irdnyitdsi strukturdk, a munkavdllaldi kapcsolatok, az érintett személyzet javadalmazdsa és az addjogszabdlyok
betartdsa tekintetében.

22. ,fenntarthatdsdgi kockdzat”: olyan kérnyezeti, tdrsadalmi vagy irdnyitdsi esemény vagy kériilmény, melynek
bekdvetkezése, illetve fenndlldsa tényleges vagy potencidlis, Iényeges negativ hatdst gyakorolhat a befektetés
értékére

Az MBH Alapkezel6 Zrt. nagy figyelmet fordit a fenntarthatdsdgi kockazatoknak a folyamataikba vald integraldsa és
e folyamataik sordn a fenntarthatdsag szempontjabdl karos hatasok figyelembevételére.

A felkésziilés soran az alabbi szempontokat vettiik figyelembe, illetve az alabbi folyamatainkat érinti:

a) a fenntarthatdsag szempontjabdl karos f6bb hatdsok és mutatok azonositasara és rangsorolasara iranyuld
politikaikra vonatkozé informacidk;

b) a fenntarthatdsag szempontjabdl karos f6bb hatdsok és az ezekkel kapcsolatban hozott — vagy adott esetben
tervezett — intézkedések leirasa;

c) adott esetben a 2007/36/EK iranyelv 3g. cikke szerinti szerepvallalasi politikak rovid 6sszefoglaldja;

d) afelelGsségteljes tzleti magatartasi kodexeknek és az atvilagitasra és a jelentéstételre vonatkozod, nemzetkozileg
elismert standardoknak valé megfelelésiikre, és adott esetben a Parizsi Megallapodas célkitlizéseihez vald
igazodasuk mértékére.

e) ajavadalmazasi politikaba kell foglalni és informdacidt kell nyajtani arrdl, hogy hogyan biztositja az Alapkezeld e
politikdk 6sszhangjat a fenntarthatdsagi kockazatok integraldsdval, és ezen informacidkat honlapjaikon kozzé kell
tenniik.

f) afenntarthatdsagi kockazatok befektetési dontéseikbe vald integralasanak madja

g) a fenntarthatdsagi kockazatok altal az altaluk kindlt pénziigyi termékek hozamara gyakorolt valdszini hatasok
értékelésének eredményei

h) Az Alapkezel6 honlapjan is kozzéteszi és folyamatosan elérhetévé teszi a fenti informaciok relevans részeit
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A Tarsasdg a fenntarthatdsagi szempontok alapjan karos tevékenységet folytatd kibocsatdk szlirésére iparagi
kizarasi listaval rendelkezik, az SFDR rendelet 7. cikk (1) bekezdésének a) pontjaban régzitetteknek megfelelen. A
kizarasi listat alkalmazé befektetési alapok vagy kezelt portfélidk csak limitaltan vagy egyaltalan nem fektethetnek
be a Tarsasag altal besorolt vallalatok adott iparagaiba.

A kizdrandd iparagakba tartozé kibocsatok gydjtése a Bloomberg Terminal BICS funkcidjanak (Bloomberg Industry
Classification Standard) segitségével torténik, azon kibocsatdk, amelyek e besorolas alapjan a kizarandé iparagban
tevékenykednek, felkertlnek a kizarasi listara.

Az Alapkezel6 a befektetési dontéseinek fenntarthatdsagi tényez8kre gyakorolt kdros hatasok figyelembevételére
vonatkozé informaciokat, eljardsokat, kizarasi listat az Alapkezel6 Fenntarthatdsagi Szabdlyzatanak 1. szama
melléklete tartalmazza.

https://www.mbhalapkezelo.hu/letoltesek/egyeb-szabalyzatok

A BefektetGket segitheti a fenntarthatdsagi jellemz8k jobb megismerése, a nem pénziigyi (hanem fenntarthatdsagi)
szempontok figyelembe vételével a befektetési dontési folyamatukban. Az igy meghozott déntések hosszabb tavon
biztositjak a befektet6k szdmara a fenntarthaté termékekbdl szarmazé potencialis elé6nydket.

Nyilatkozat a befektetési dontéseknek a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt f6bb karos hatasokrol

Pénziigyi piaci szerepl&: MBH Alapkezel6 Zrt.
Osszefoglald

Jelen Alap nem tartozik az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikke (1) bekezdésének vagy 9. cikke (1), (2) vagy (3)
bekezdésének hatalya ala.

Az MBH Alapkezel6 Zrt. figyelembe veszi befektetési dontéseinek a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt f6bb
karos hatasait.

A figyelembevételre ugynevezett kizarasi és korlatozo lista alkalmazdsaval keril sor. A kizdrdsi listat alkalmazé
befektetési alapok vagy kezelt portfélidk csak limitaltan vagy egyaltalan nem fektethetnek be a Tarsasag altal
besorolt vallalatok adott ipardgaiba.

Ugyanakkor jelen Alapnak nem célkit(izése a fenntarthatd befektetés, nem célozza meg a kdrnyezeti és tarsadalmi
szempontok el6mozditdsat, emiatt az SFDR rendelet 6. cikk szerinti alapnak tekinthetd.

Az Alapkezeld jelen Alap tekintetében figyelembe veszi a befektetési dontéseinek a fenntarthatdsagi tényezékre
gyakorolt karos hatdsat. Az Alap a portfdlié kialakitasakor, illetve a befektetési dontések meghozatalakor
relevansnak tekinti a fenntarthatdsagi kockazatokat. A fenntarthatdsdagi kockazatok mellett a kiemelt fontossagu a
fenntarthatdsagi tényezbkre gyakorolt f6bb karos hatasok (Principal Adverse Impact — PAl) is figyelembe vételre
kerilnek.

A figyelembevételre Ugynevezett kizarasi és korlatozoé lista alkalmazasaval keril sor, ami soran az Alapkezeld
befektetési korlatot allit fel. A kizarasi lista az aldbbi iparagakat érinti:

Dohanyipar

Fegyver
Szerencsejaték

Nuklearis energia
Palma olaj

Szénbanyaszat
Alkohol
Fakitermelés

Kiemelt kockazatot jelentd orszagok I.

Kiemelt kockazatot jelentd orszagok II.

Energiahatékonysag

71


https://www.mbhalapkezelo.hu/letoltesek/egyeb-szabalyzatok

A kizarasi listak mellett, részben azt atfedé mddon az befektetési dontéshozatal soran az Alapkezel6 az alabbi PAI-
kat figyeli:

e PAI 3 - A befektetést befogadé vallalkozasok UHG-intenzitasa

® PAl 4 - A fosszilis tiizel6anyagok agazataban m(ikodé vallalkozasoknak valé kitettség

¢ PAI 14 - Vitatott fegyvereknek (gyalogsagi akndk, kazettds bombak, vegyi fegyverek és bioldgiai fegyverek) valé
kitettség

¢ PAI 18 - Nem energiahatékony ingatlaneszkdz6knek vald kitettség.

Ez a fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt f6bb karos hatasokrdl szolo nyilatkozat a [2023. év] januar 1-t6l
december 31-ig tarto referencia-idészakra vonatkozik.

Az Alapkezel§ az Alap kezelése sordn a relevans fenntarthatdsagi kockdzatokat a kdvetkez6képpen integralja sajat
eljarasaiba. A kockazatkezelés részeként a fenntarthatdsdgi kockazatok a tobbi befektetési kockazattal egyutt
mérlegelésre kerulnek a varhaté hozamok mértékével és azok fenntarthatdsagaval dsszevetve.

Az Alapkezel6 a fenntarthatdsaggal kapcsolatos informacidkrdl a honlapjan jelentet meg részletes informaciokat:
Fenntarthatésdg (mbhalapkezelo.hu)

Az Alapkezel6 a befektetési dontéseinek fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt karos hatasok figyelembevételére
vonatkozé informaciokat, eljardsokat, kizarasi listat az Alapkezel6 Fenntarthatdsagi Szabdlyzatdnak 1. szama
melléklete tartalmazza.

https://www.mbhalapkezelo.hu/letoltesek/egyeb-szabalyzatok

Az Alapkezel6 a fenntarthatd befektetések el6mozditasat célzé keret létrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088
rendelet médositasardl sz6l6 EUROPAI PARLAMENTI ES A TANACSI (EU) 2020/852 RENDELET (2020. junius 18.) 7.
cikkében foglalt nyilatkozatot teszi kozzé az Alap vonatkozasaban:

Az Alap befektetései nem veszik figyelembe a kérnyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre
vonatkozé uniés kritériumokat.

e Az Alap Altal kéthet6 olyan ligyletek leirdsa, amelyek kapcsolédnak AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS
(EU) 2015/2365 RENDELETE-hez

Idézet a jogszabaly sz6vegébdl:

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2015/2365 RENDELETE (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi
iigyletek és az ujrafelhaszndlds dtldthatosdgadrél, valamint a 648/2012/EU rendelet médositdsédrol

3. cikk
Fogalommeghatdrozdsok
E rendelet alkalmazdsdban:

9. ,repoiigylet”: olyan, megdllapoddsban szabdlyozott ligylet, amellyel egy szerz6d6 fél értékpapirokat, drukat, illetve értékpapirok
vagy druk tulajdonjogdhoz kapcsolédd olyan garantdlt jogokat ruhdz dt, amelyek esetében a garancidt olyan elismert t6zsde bocsdtja
ki, amely az értékpapirokhoz vagy az drukhoz vald jogokkal rendelkezik, ugy, hogy a megdllapodds nem teszi lehet6vé a szerzddé fél
szamdra, hogy az adott értékpapirt vagy drut egyszerre tébb szerz6dé félre ruhdzza dat vagy adja biztositékul, tovabbd kételezettséget
ir el6 azoknak, illetve azokat helyettesits, ugyanolyan tipusu értékpapiroknak vagy druknak meghatdrozott dron térténd
visszavdsdrldsdra, az dtruhdzé szerz6dé fél dltal meghatdrozott vagy meghatdrozando jovébeli idépontban; a megdllapodds az
értékpapirokat, illetve drukat eladd szerzédS fél szempontjabdl repomegdllapoddsnak, az azokat megvdsdrlé szerz6dé fél
szempontjabdl forditott repomegdllapoddsnak tekintendd;

11. ,értékpapir-finanszirozasi iigylet”:

a) repoigylet;

b) értékpapir vagy dru kélcsénbe addsa, valamint értékpapir vagy dru kélcsénbe vétele;

c) vétel-eladds ligylet vagy eladds-visszavdsdrlds ligylet;

d) értékpapiriigylethez kapcsolodo hitel;

16. ,pénziigyi eszkéz”: a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 15. pontjdban meghatdrozott pénziigyi eszkéz;

17. ,dru”: az 1287/2006/EK bizottsdgi rendelet 2. cikkének 1. pontjdban meghatdrozott dru;
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Az Alap altal kéthet6 lgyletek:

- A kollektiv befektetési forma altal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi tgyletek és teljeshozam-csereligyletek
altaldnos ismertetése és haszndlatuk indoklasa.

Az Alap nem kothet teljeshozam-cseretligyletet.

Az Alap repdiigyleteket is kdothet. Amennyiben az alapban ténylegesen ilyen tipusu lgylet kotése torténik, az
Ugyletek a féléves/éves jelentésekben tételesen keriilnek bemutatasra.

- Az ligyletek (repoligyletek) alkalmazasanak indoklasa
A portfolio kialakitasanak hatékony és koltségkimél6 mddja lehet a fenti Ggyletek alkalmazasa.

- Az értékpapir-finanszirozasi ligyletek egyes tipusaival kapcsolatban szolgaltatandd Osszesitett adatok
- Az ugyletekhez felhaszndlhaté eszkodztipusok
Az lGgyletekhez dllampapirokat hasznalhat fel.

- Az Ggyletekhez felhasznalhaté eszk6zoknek az alap kezelt eszkézallomanyahoz viszonyitott maximalis aranya
A repd lgyletekhez felhasznalhaté eszk6zok aranya nem haladhatja meg az eszk6zok 100%-4t.

- Az egyes lgyletekhez felhasznalhaté eszkdzoknek az alap kezelt eszkdzallomanydahoz viszonyitott varhato aranya.
Az egyes lgyeletekhez felhaszndlhatd eszkdzok aranya a teljes eszkdz dllomdnyhoz akar elérheti a 100%-ot is.

- A szerz6d6 felek kivalasztasanak kritériumai (ideértve a jogi statust, a szarmazdasi orszdgot és a minimalis

hitelmindgsitést).
— a partner tevékenységi engedélyérél sz6l6 igazoldsok, dokumentumok, Uzletszabalyzat, altaldnos szerz6dési
feltételek
— az ugyfélvédelemre, lgyféleszk6zok elkiilonitett kezelésére vonatkozo szabalyzatok, eljarasok, amennyiben ez
relevans
— a partner altal nyujtott szolgaltatasok szinvonala (technikai, informatikai és nyilvantartasi adottsagok,
rendelkezésre 4llas, rugalmassag, stb.), az Alapkezel6 sajat infrastrukturdjaval valé 06sszekapcsolhatdsag
komplexitasa, a dijak és egyéb koltségek szintje
— szerepel-e a partner az alapkezeld altal nyilvantartott gazdasagi és kereskedelmi szankcids listakon, a terroristak
és blindzGk listajan, a pénzmosassal kapcsolatos listakon, vagy a kiemelt kbzszerepldk listajan.
— aktualis felligyeleti nyilvantartasok (szerepel-e az engedéllyel rendelkezd piaci szereplSk kozott) ellendrzése,
felligyeleti hatarozatok, birsdgok attekintése
— ha hitelminésit6k altal mindsitett intézmény, akkor az aktualis addsmind@sitések, illetve a besorolasok
trendjének ellen6rzése
— tulajdonosi hattér
— nyilvanos Gzleti jelentésekben fellelhet6 informacidk a miikodési multrdl, tékeerérdl, tékekdvetelményeknek
valé megfelelés, likviditasrdl, hosszabb tavon is életképes (nyereségtermeld) Gzleti modellrdl, illetve a partnerrdl
hozzaférhetd piaci elemzések értékitélete
— transzparencia kielégité szintje, jo Uzleti hirnév, reputacio

A Kockazatkezelés el6terjesztése alapjan az Alapkezel6 mindenkor aktudlis partnerlistdjat az Alapkezel6
Vezérigazgatdja hagyja jova.

- Az Alapkezel6 torekszik arra, hogy az tgyleteit olyan partnerekkel késse meg, akik annak végrehajtasa soran a
fentiek alapjan a legjobb teljesitést tudjak biztositani, illetve rendelkeznek megfelel6 végrehajtasi politika
szabdlyzattal.

- Elfogadhatd biztositékok: az elfogadhatd biztositékok ismertetése, tekintettel az eszkdztipusokra, kibocsatora,
lejaratra, likviditasra, valamint a biztositékok diverzifikacidjara vonatkozo és a korreldcids szabalyokra.

- A biztositékok értékelése: az alkalmazott biztositékértékelési mddszertan ismertetése és alkalmazasanak
indokldsa, tovabba arra vonatkozo tajékoztatds, hogy sor keril-e napi piaci értéken vald értékelésre és napi
valtozd letét alkalmazasara.
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Nettdeszkozértékben naponta a kezelési szabalyzat 28. “e” pontja (hitelviszonyt megtestesité értékpapirok)
alapjan torténik.

- Kockazatkezelés: az értékpapir-finanszirozasi lgyletekhez és a biztositékkezeléshez kapcsoldodd kockazatok,
példaul mikodési, likviditasi, partner-, letétkezelési és jogi kockazat, valamint adott esetben a biztositék Ujra
felhaszndldsabdl szarmazé kockazat ismertetése.

A kapcsolodo kockazatok a Kezelési Szabalyzat 26. pontjdban részletesen bemutatasra kerilnek.

- Annak részletezése, hogy milyen mddon torténik az értékpapir-finanszirozasi ugyletekhez felhasznalt eszkdzok és
a kapott biztositékok letéti 6rzése (példaul az alap letétkezelGjénél).
Az Alap eszkdzei minden esetben a letétkezel6nél kertilnek Grzésre.

- A biztositék Ujra felhasznaldsara vonatkozo esetleges (szabalyozasbdl ered6 vagy onként vallalt) korlatozasok
részletezése.
Nem alkalmazandé.

- Az értékpapir-finanszirozasi ligyletekb8l szarmazd hozam megosztdsara vonatkozd stratégia: az értékpapir-
finanszirozasi ligyletekkel és a kollektiv befektetési formahoz visszakeril6 bevétel, valamint az alapkezel6nél,
illetve a harmadik feleknél felmerilé koltségek és dijak leirdsa. A tajékoztatéban vagy a befektetGk szamara
nyujtott tajékoztatasban fel kell tlintetni az alapkezel6 és e felek kdzotti kapcsolat jellegét is.

Az lgyleteken elért hozam az Alap hozamat ndvelik. A repd tgyleteken nem jelentkeznek harmadik féllel szembeni
kozvetlen koltségek. Az alapkezeld a fenti ligylettipus kapcsan kiilon dijazasban, jutalékban nem részesiil.

XI. Kozremiik6do szervezetekre vonatkozo alapinformaciok

52. A befektetési alapkezel6re vonatkozo alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

A térsasag neve: MBH Befektetési Alapkezeld Zartkorlien Mikod6 Részvénytarsasag
Rovid neve: MBH Alapkezel§ Zrt.,

Cégforma: zartkoériien mikodas részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: Cg.01-10-041964

53. A letétkezelGre vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

A tdrsasag neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Cégbejegyzés: 2008.12.18., F6varosi Birdsag, mint Cégbirdsag Cg. 01 10 041348

A letétkezel feladatirdl a Toérvény az alabbiakat mondja ki:

64. § (8) Az ABA részére végzett letétkezelés sordn a letétkezeld - az ABAK-rendelet 88-90. cikkében meghatdrozott rendelkezések
figyelembevételével - az alabbi feladatokat végzi:

a) elldtja a letétbe helyezett pénziigyi eszk6z4k illetve a pénziigyi eszkdzdkbdl szdrmazo jog fenndlldsdt igazolo dokumentumok
letéti Grzését és letétkezelését, valamint - az ABA tulajdonakénti mindenkori egyértelm(i azonositds érdekében - vezeti az ABA
értékpapirjainak nyilvdntartdsdra szolgdld szamldt, az értékpapirszamldt, a fizetési szamldt, az lgyfélszamldat;

b) a rendelkezésre bocsdtott tdjékoztatds vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre dllé kiilsé bizonyitékok alapjén minden
egyéb eszkéz tekintetében meggydzddik arrdl, hogy a szoban forgo eszk6z6k az ABA tulajdondt képezik-e, és naprakész
nyilvantartdst vezet azokrol az eszk6z6krél, amelyek megdllapitdsa szerint az ABA tulajdondt képezik.

(9) A (7) és (8) bekezdésben emlitett feladatokon tilmenden - az ABAK-rendelet 92-97. cikkében meghatdrozott rendelkezések
figyelembevételével - a letétkezel

a) ellenérzi, hogy az ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak kibocsdtdsa, értékesitése visszavdltdsa és érvénytelenitése a
jogszabdlyoknak és az ABA kezelési szabdlyzatanak megfelelGen térténik-e;

b) biztositia, hogy az ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak nettd eszkézértékét a jogszabdlyoknak és az ABA kezelési
szabdlyzatdnak, valamint a 38. §-ban meghatdrozott eljdrasoknak megfelel6en szamitsdak ki;

¢) végrehajtjia az ABAK utasitdsait, kivéve, ha azok ellentétben dlinak valamely jogszabdly rendelkezésével vagy az ABA kezelési
szabdlyzatdval;

d) gondoskodik arrdl, hogy az ABA az eszkézeit érintd lgyletek sordn az ellenértéket a szokdsos hatdridén beliil kézhez kapja;

e) biztositja, hogy az ABA a bevételét a jogszabdlyokkal és az ABA kezelési szabdlyzatdval 6sszhangban haszndlja fel;
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f) ingatlanalapok esetén az ingatlanok dtruhdzdsdra, valamint az ingatlanok megterhelésére vonatkozo szerzédések
hatdlyossdgdhoz megadja a Ptk. 6:118. § (1) bekezdése szerinti beleegyezést, ha az adott iigylet megfelel a befektetési alapra
vonatkozo jogszabdlyoknak.

54. A konyvvizsgalora vonatkozo alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

TRUSTED Adviser Konvvvizsgdld és Tanacsadd Kft.
Cégjegyzékszam: 01-09-279282

Székhelye: 1082 Budapest, Baross utca 66-68. Ill. em 11.
Kamarai bejegyzés szdma: 002588

A kénywvizsgdld feladatai:

A kdnyvvizsgald az Alap magyar el8irasok szerint elkészitett, nem konszolidalt éves beszamoldjat a szamvitelrél sz6l6
2000. évi C. torvény, a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairdl sz6l6 215/2000. (XIl. 11) kormanyrendelet, a befektetési alapkezel6krél és kollektiv befektetési
formakrél szolé 2014. évi XVI. torvény, illetve a vonatkozd egyéb jogszabalyok szerint megvizsgdlja és a munka
eredményeként konyvvizsgaldi jelentéssel latja azt el. A kdnyvvizsgdld a kdnyvvizsgalat sordn ellenérzi az éves
beszdmold és a Kormanyrendelet altal elbirt, kapcsolddo éves jelentés adatainak 6sszhangjat.

55. Az olyan tanacsadora vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), amelynek
dijazdsa a befektetési alap eszkozeibdl torténi

Az Alapkezel6 nem 3all szerz6déses kapcsolatban olyan tanacsadd céggel, kiilsé befektetési tanacsaddval, melynek
dijazdsa az Alap eszkozeibdl torténik.

56. A forgalmazdra vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

MBH Bank Nyrt. (HUF, USD, EUR sorozat)

Cégjegyzékszam: 1-10-040952

Cégforma: nyilvdnosan m(ikodé részvénytdrsasag

Befektetési jegy értékesités: fiokhaldzat, Contact Center telefonos ligyfélszolgalata

Forgalmazasi helyek listaja elérhetd a forgalmazé honlapjan: www.mbhbank.hu, www.mbhbank.hu/telebank

A Forgalmazo feladatai:

A Forgalmazd elldtja a befektetési jegyek kibocsatasaval és folyamatos forgalmazasaval kapcsolatos,
jogszabdlyokban és a forgalmazdi szerz6désben elbirt feladatokat, igy tébbek kdzott

e a Befektet§ kérése alapjan az tgyfélforgalom szamdra rendelkezésre all6 helyiségeiben tgyfélfogadasi id6ben a
Befektet6nek dtadja Az Alap Tajékoztatdjat és Kezelési szabalyzatat, az Alap Kiemelt Informacidkat Tartalmazé
Dokumentumat. A Befektetési jegyek forgalomba hozatalara vonatkozé Hirdetményt. Az Alap féléves és éves
jelentéseit, az Alap havi portfélidjelentéseit, az Alapkezel6 altal kozzétett tovabbi rendszeres és rendkivili
tajékoztatasokat, hirdetményeket, az Alapkezel6 Uzletszabélyzatanak mindenkor hatélyos példanyat,

e eleget tesz a Bszt. és mas jogszabalyok szerinti el6zetes és tranzakcidt kovet6 tajékoztatasi kotelezettségének,
o eleget tesz a Bszt. és mas jogszabalyok szerinti el6zetes tajékozddasi kotelezettségének, ideértve a Forgalmazot
a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel6zésérél és megakadalyozasardl sz6l6 torvény szerint terheld
kotelezettségeket is,

e lebonyolitja a jegyzési eljarast,

e lebonyolitja a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat (eladas és visszavaltas)

e Dbiztositja mindazon, Bszt. szerinti szolgaltatasokat a befekteték, mint a Forgalmazd lgyfeleinek megbizasa
alapjan, mely szolgéltatasok nyujtasa sziikséges a befektetési jegyek forgalomba hozataldhoz kapcsoléddan és/vagy
folyamatos forgalmazasahoz, ideértve a panaszkezeléssel kapcsolatos kotelezettségek teljesitését is.

e elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftv, az ABAK rendelet és a kollektiv befektetési formak
befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 78/2014. (l1I. 14.) Korm. rendelet a forgalmazé szamara elGir.
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57. Az ingatlanértékel6re vonatkozoé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

Nem alkalmazando.

58. A prime brokerre vonatkozé informacidk

Nem alkalmazandd

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges Osszeférhetetlenségek
bemutatasa

Nem alkalmazandd

MBH Alapkezel6 Zrt.
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1. sz. MELLEKLET - A befektetési alapokra vonatkozé szabalyok a Kormanyrendelet Alapjan

A kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl (78/2014. (11l: 14.) Korm. Rendelet
IV. FEJEZET
AEKBV-NEK NEM MINOSULO NYILVANOS ERTEKPAPIR BEFEKTETESI ALAPOK (ABA-K) BEFEKTETESI SZABALYAI
7. Megengedett eszk6z6k kére

17. § (1) Nyilvanos értékpapir befektetési alap - a (2) bekezdésben meghatdrozott kivétellel - kizdrdlag az aldbbi eszk6z6kbe fektethet
be:

a)a 2. § (1) bekezdés a), b), c) és d) pontjaban felsorolt dtruhdzhato értékpapirok és pénzpiaci eszkdzdk,

b) az a) pont szerinti feltételeknek nem megfelel6 egyéb dllampapirok,

c) AEKBV diltal kibocsdtott kollektiv befektetési értékpapirok vagy a 2. § (1) bekezdés e) pont ea)-ec) alpontjdban felsorolt
feltételeknek megfeleld kollektiv befektetési értékpapirok,

d) betét, deviza,

e) szarmaztatott lgyletek, beleértve az drualapu szdarmaztatott lgyleteket is, azzal a feltétellel, hogy drualapu szdarmaztatott
tigyletek esetében az ligylet nem zdrulhat fizikai teljesitéssel,

f)a 2. § (1) bekezdés h) pontjaban felsorolt pénzpiaci eszkézék.

(2) Az e fejezet hatdlya ald tartozo befektetési alapok eszkézeinek legfeljebb 10 szdzalékdt befektethetik az (1) bekezdésben nem
emlitett értékpapirokba, vagy egyéb pénziigyi eszkbzdkbe.

(3) A befektetési alap rendelkezhet jarulékos likvid eszk6zokkel.

8. Befektetési korldtok a befektetési alap eszkézeihez viszonyitva

18. § (1) A befektetési alap eszkézeinek 10 szdzalékdt fektetheti be ugyanazon kibocsdatd dltal kibocsdtott dtruhdzhato
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zékbe.

(2) Az (1) bekezdésben meghatdrozott korldttal szemben 15 szdzalékos korlat alkalmazhato olyan dtruhdzhato értékpapirok
tekintetében, amelyeket szabdlyozott piacon vagy multilaterdlis kereskedési rendszeren forgalmaznak, feltéve, hogy az utolsé naptdri
negyedévben mért napi dtlagos forgalma meghaladja a szdzmillié forintot.

(3) Az (1) bekezdésben meghatdrozott korlattal szemben 25 szdzalékos korlat alkalmazhaté Magyarorszdgon székhellyel rendelkezé
jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsdtott jelzdloglevelek esetében, tovdbbd olyan kétvények esetében, amelyek kibocsdtoja egy
tagdllamban székhellyel rendelkezé és jogszabdlyndl fogva a kétvénytulajdonosok érdekeinek védelmére létrehozott kiilénleges dllami
feliigyelet hatdlya alatt dllo hitelintézet, feltéve, hogy ez utobbinak a kétvények kibocsdtdsdabdl befolyt 6sszegeket jogszabdlyndl fogva
olyan eszk6z6kbe kell befektetni, amelyek a kétvények futamideje alatt mindvégig alkalmasak a kétvényekhez rendelt kévetelések
kielégitésére, és amelyeket a kibocsato felszamoldsa esetén elsé helyen a téke visszatéritésére és a felhalmozott kamat kifizetésére kell
felhaszndlni. Amennyiben a befektetési alap eszkézeinek tébb mint 10 szdzalékat fekteti az e bekezdés hatdlya ald tartozo, egy
kibocsdto dltal kibocsatott értékpapirokba, ezeknek a befektetéseknek az ésszértéke nem haladhatja meg a befektetési alap
eszkozeinek 80 szdzalékdt.

(4) Az (1) bekezdésben meghatdrozott korldttal szemben 35 szdzalékos korlat alkalmazhaté abban az esetben, ha az dtruhdzhato
értékpapirok vagy pénzpiaci eszkézék kibocsatéja vagy garanciavdllaléja egy EGT-allam, annak helyi hatésdga, harmadik orszdg, vagy
olyan nemzetkézi k6zjogi szerv, amelynek egy vagy tébb EGT-dllam is tagja.

(5) A befektetési alap eszkézeinek 40 szazalékat nem haladhatja meg azon kibocsdtok dtruhdzhato értékpapirjainak és pénzpiaci
eszkézeinek Gsszértéke, amelyekben a befektetési alap dltal torténé befektetések értéke egyenként meghaladja a befektetési alap
eszkézeinek 10 szdzalékat. Ez nem vonatkozik a prudencidlis felligyelet hatdlya alatt dll6 hitelintézetekben elhelyezett betétekre, illetve
a prudencidlis feliigyelet hatdlya alatt dllo hitelintézetekkel lebonyolitott OTC szdrmaztatott lgyletekre. A (3) és (4) bekezdésben
szabdlyozott értékpapirokat és pénzpiaci eszkézbket, valamint a kollektiv befektetési értékpapirokat a 40 szdzalékos korlat alkalmazdsa
szempontjabdl nem kell figyelembe venni.

19. § A 18. §-ban szereplS korldattdl eltéréen a befektetési alap eszkdzeinek akdr 100 szdzalékdt fektetheti EGT-dllam vagy a
Gazdasdgi EgylittmUikGdési és Fejlesztési Szervezet (a tovdbbiakban: OECD) tagdllama dltal kibocsdtott vagy garantdlt dllampapirokba
és nemzetkdzi pénziigyiintézmény dltal kibocsdtott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesits értékpapirokba, ha eszkézeinek legfeljebb
35 szdzalékat fekteti egy adott sorozatba tartozo értékpapirba.

20. § Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja alapjén egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény dltal
kibocsdtott dtruhdzhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6z6kbe térténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl, és az adott intézménnyel kététt OTC szdrmaztatott lgyletekbdl eredd Gsszevont kockdzati kitettség meghaladhatja a
befektetési alap eszkbzeinek 20 szdzalékat, erre a kezelési szabdlyzatban kifejezetten fel kell hivni a befektetdk figyelmét meghatdrozva
az ebbdl fakadd specidlis kockdzatokat is.

9. Kollektiv befektetési formdkba torténé befektetések specidlis szabdlyai, alapok alapja

21. § (1) A befektetési alap eszkGzeinek legfeljebb 20 szdzalékdt fektetheti egy adott befektetési alap befektetési jegyeibe vagy egyéb
kollektiv befektetési forma értékpapirjdba.

(2) Ha a befektetési alap mds olyan befektetési jegybe vagy kollektiv befektetési értékpapirba fektet be, amelyet kézvetleniil vagy
meghatalmazds alapjdn az adott befektetési alap alapkezeldje, vagy azzal szoros kapcsolatban lévé mdsik alapkezels kezel - ideértve
azt, amikor az alapkezel6 alvdllalkozoként kezeli az adott alapot -, a befektetéssel, illetve annak megsziintetésével kapcsolatosan az
adott befektetési alapra eladdsi és visszavdltdsi jutalék nem terhelhetd.

(3) Ha a befektetési alap eszkézeinek legaldbb 20 szdzalékdt mds befektetési alapokba, kollektiv befektetési formdkba fektetheti,
kételes k6zéIni a tdjékoztatéjaban a sajat kezelési dija mellett a befektetési célként szerepl6 befektetési alapokat és egyéb kollektiv
befektetési formdkat terhelS alapkezelési dijak legmagasabb mértékét. A befektetési alap éves jelentésében kézzé kell tenni tovabba -
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a sajdat kezelési dija mellett - a tényleges befektetésként szereplé mds befektetési alapokat, egyéb kollektiv befektetési formdkat terhels
befektetési alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

(4) A befektetési alap befektetési politikdja rendelkezhet ugy, hogy az (1) bekezdésben meghatdrozott korldtot meghalado
mértékben fektethet be egy mdsik befektetési alapba, vagy kollektiv befektetési formdba. Ebben az esetben

a) a befektetési alap tdjékoztatéjaban ismertetni kell - a kezelési dijakon tulmenden - az e kérbe tartozo, befektetési célként szerepld
befektetési alapok, egyéb kollektiv befektetési formadk befektetési politikdjat,

b) a befektetési alap éves jelentésében kézzé kell tenni tovabbd - a befektetési alapnak felszamitott kezelési dij mértéke mellett - a
tényleges befektetésként szereplé mds befektetési alapokat, egyéb kollektiv befektetési formdkat terheld befektetési alapkezelési dijak
mértékét.

(5) A befektetési alap nevében szerepeltetni kell az ,,alapba fektetd alap” vagy ,,alapok alapja” elnevezést, ha a befektetési alap
befektetési politikdja szerint eszk6zeinek tébb mint 80 szdzalékdt fekteti vagy fektetheti befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektiv
befektetési forma dltal kibocsdtott értékpapirokba.

10. Szdrmaztatott ligyletekre vonatkozo dltaldnos szabdlyok

22. § (1) A befektetési alap az aldbbi feltételekkel kéthet szarmaztatott lgyletet:

a) a szarmaztatott ligylet a portfolio hatékony kezelésének céljat szolgdlja,

b) az iigylet kétése nem jar a (2) és (3) bekezdésben megadllapitott befektetési korlatok megsértésével,

c) a szdrmaztatott ligylet értéke nyilvdnos drinformdcio alapjdn a nettd eszkézérték-szamitds gyakorisdgdnak megfelelGen
megdllapithatd, tovabbd a szdrmaztatott ligylet - figyelembe véve a befektetési jegyek visszavdltdsi feltételeit - kelld id6ben a megfelel6
piaci dron lezdarhatd, elszamolhatd,

d) a szarmaztatott ligyletekre vonatkozo befektetési szabdlyokat, beleértve a szarmaztatott iigylet alapjdul szolgdlé megengedett
eszkozok kérét, a befektetési korlatokat, a szarmaztatott ligyletek értékelésének a szabdlyait, a kezelési szabdlyzat tartalmazza.

(2) A befektetési alap - szarmaztatott ligyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockdzati kitettsége nem haladhatja
meg a befektetési alap netto eszkézértékének a kétszeresét. A teljes nettdsitott kockdzati kitettségen a befektetési alap egyes
eszkézeiben meglévé nettositott kockdzati kitettségek abszolut értékeinek dsszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkézokben meglévd nettositott kockdzati kitettségét az adott eszkéz aktudlis értékének, tovabbd az ugyanezen az eszkézén alapulé
szarmaztatott lgyletekben meglévd kitettségek értékének egybeszamitdsdval kell megdllapitani, ugy hogy az ellentétes irdnyu
tigyletekben Iévé kitettségeket egymdssal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettdsitott kockdzati kitettségére vonatkozd limitnek
valo megfelelés szempontjabol az alap eszkézeiben meglévé devizakockdzatok fedezése céljabdl kététt szarmaztatott lgyleteket
figyelmen kiviil lehet hagyni.

(3) A befektetési alapnak az egyes eszkézeiben meglévé nettdsitott kockdzati kitettsége nem haladhatja meg az e rendeletben vagy
az alap kezelési szabdlyzatdban az adott eszk6zre megdllapitott befektetési korldtokat. E szabdly alkalmazdsa sordan nem kell
figyelembe venni az indexhez kététt szarmaztatott lgyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni azt, ha egy dtruhdzhaté értékpapir
vagy pénzpiaci eszk6z az adott eszk6zén alapuld szarmaztatott ligyletet is tartalmaz.

(4) A befektetési alap a kezelési szabdlyzatban kételes rendelkezni:

a) az egyes eszk6z6kben meglévd poziciok nettdsitdsi szabdlyairdl, ezen bellil az indexekben, egyéb Gsszetett eszk6zékben meglévd
poziciok kezelésérdl;

b) a szarmaztatott ligyletek értékelési szabdlyairdl, beleértve az értékeléshez felhaszndini kivdnt drinformdciok forrdsdt;

¢) amennyiben a szdrmaztatott ligylet nem tartozik a 2. § (1) bekezdés g) pontjaban felsoroltak ald, a szarmaztatott alap kezelési
szabdlyzatdban kiilén fel kell hivni erre a befekteték figyelmét és meg kell hatdrozni a szarmaztatott iigylet jellemzéit és kockdzatat.
11. A szadrmaztatott befektetési alapokra vonatkozo specidlis befektetési szabdlyok

23. § (1) A befektetési alap jogosult az dltaldnos befektetési korldtokat meghaladdan befektetni szarmaztatott ligyletekbe az aldbbi
feltételek teljesiilése esetén:

a) a befektetési alap nevében fel kell tiintetni a ,,szdrmaztatott befektetési alap”, vagy ,szarmaztatott alap” elnevezést,

b) az alap teljes nettdsitott kockdzati kitettsége nem haladhatja meg az aldbbiak szerint szamitott korldtok egyikét sem:

ba) a 22. § (2) bekezdés alapjan szamitott nettd kockdzati kitettségeket a 2. mellékletben meghatdrozott szorzéval korrigdlt értéken
figyelembe véve a befektetési alap nettd eszkbzértékének a kétszeresét,

bb) a 22. § (2) bekezdés alapjdn szamitott nettd kockdzati kitettségeket a 2. melléklet szerinti korrekcid nélkiil szamitott értéken
figyelembe véve a befektetési alap netté eszkbzértékének nyolcszorosdt.

(2) Az olyan nyilvdnos szarmaztatott alap esetében, amely ugy rendelkezett, hogy

a) az egy befektetd dltal befektetheté minimdlis kezdd befektetés tizmillié forint, vagy

b) befektetési jegyei csak szakmai befekteték kérében forgalmazhatdk,
az (1) bekezdéstdl eltéréen az alap kezelési szabdlyzatdban egyedileg meghatdrozhatd a szdrmaztatott lgyletekben lévé poziciok
Osszesitett kockdzati kitettségének mértéke.

12. Az indexkéveté befektetési alapokra vonatkozo specidlis befektetési szabdlyok

24. § (1) Az olyan befektetési alap esetében, amely befektetési politikdjaban valamely index vagy indexek meghatdrozott ardnyu
egylittesének leképezésére vdllalkozott, az index kosardt alkotd eszk6z6kre vonatkozoan nem kell alkalmazni az adott eszk6z6k
tekintetében meghatdrozott befektetési korldtokat, amennyiben

a) az index valamely szabdlyozott piac dltal meghirdetett index;

b) a befektetési alap nevében szerepel az , indexkévetd befektetési alap” vagy ,,indexkévetd alap” elnevezés;

¢) az indexkévetd befektetési alap portfélicjaban szerepld értékpapirok sulya az egyes értékpapirok indexbeli sulyatol legfeljebb 5
szdzalékponttal tér el azzal, hogy a sulyok szamitdsdndl figyelembe kell venni a szdrmaztatott ligyletekbdl szdrmazd poziciét is,
valamint a befektetési alap kezelési szabdlyzatdnak tartalmaznia kell az egyes értékpapirok indexbeli sulydtdl valo eltérésének
maximadlis nagysdgat.
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(2) Az indexkévetd alap csak olyan index leképezésére jGhet létre, amelynek értéke legaldbb egy éven keresztiil folyamatosan
kozzétételre keriilt. Az index folyamatos kézzététele megsziinésének esetén az indexkévetd alapot kilencven napon beliil meg kell
sziintetni, illetve at kell alakitani. A hatdridét a Feliigyelet egy alkalommal, legfeljebb hatvan nappal meghosszabbithatja.

(3) A (2) bekezdésében meghatdrozott index készitdjének fiiggetlennek kell lennie az adott indexet leképezd indexkévetd befektetési
alap kezeldjétél. Az index készitGje és az adott indexet leképezb befektetési alap kezeldje abban az esetben lehet ugyanazon gazdasdgi
csoport része, ha az sszeférhetetlenség kezelését belsé szabdlyzatban hatdrozzdk meg.

13. Befektetési korlatok a megengedett eszk6zok oldalardl

25. § (1) A nyilvdnos befektetési alap egyetlen kibocsdtoban sem szerezhet mindsitett befolydst, illetve nyilvanosan miik6dé
részvénytdrsasdgban nem szerezhet nyilvdnos vételi ajanlattételi kételezettséget megalapozd befolydst.

(2) A fentieken tiulmenden a nyilvanos befektetési alap:

a) egy kibocsdto szavazdsra nem jogosito részvényeinek legfeljebb 10 szdzalékdt,

b) egy kibocsdto hitelviszonyt megtestesité értékpapirjainak legfeljebb 20 szdzalékat,
szerezheti meg.

(3) A (2) bekezdés b) pontjaiban meghatdrozott korldat figyelmen kiviil hagyhaté a megszerzés id6pontjaban, amennyiben a
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok bruttd értékét vagy a forgalomba hozando értékpapirok netto értékét ebben az idépontban
nem lehet meghatdrozni.

(4) Nem kell figyelembe venni az (1) és (2) bekezdésben szerepl6 korldatokat:

a) az EGT-dllam vagy annak 6nkormdnyzata dltal forgalomba hozott vagy garantdlt dtruhdzhato értékpapirok és pénzpiaci eszk6z6k
esetében,

b) a harmadik orszdg dltal forgalomba hozott vagy garantdlt atruhdzhato értékpapirok és pénzpiaci eszk6z6k esetében,

c) nemzetkézi pénziigyi intézmény, valamint az olyan nemzetkézi kézjogi szervezetek dltal kibocsdatott atruhdzhato értékpapirok
esetében, amelyeknek egy vagy tobb tagdllam a tagja.

14. Egyéb, befektetésekre vonatkozo dltaldnos szabdlyok

26. § Az egyéb, befektetésekre vonatkozo dltaldnos szabdlyokra a 13. § és 14. § rendelkezései alkalmazanddak.
15. Hitelfelvétel, értékpapirkélcson, eszk6z6k megterhelése

27. § A hitelfelvételre, az értékpapirkélcsonre, az eszkézék megterhelésére a 15. § rendelkezései alkalmazanddéak. A 15. § (1)
bekezdésétdl eltéréen az AEKBV-nek nem mindsiil6 nyilvdnos értékpapir befektetési alapok (ABA-k) kétvényt bocsdthatnak ki.

2. § (1) Az AEKBV a (2) bekezdésben meghatdrozott kivétellel kizdrélag az aldbbi eszk6zékbe fektethet:

ea) az egyéb kollektiv befektetési forma jogszabdly alapjan prudencidlis feliigyelet hatdlya alatt dll, és ez a pénziigyi
kézvetitérendszer felligyeletével kapcsolatos feladatkérében eljaré Magyar Nemzeti Bank (a tovdbbiakban: Feliigyelet) megitélése
szerint egyenértékii a kézdsségi jogszabdlyokban megdllapitott feliigyelettel, és a hatdsdgok kézotti megfelelé egylittmiikédés
biztositott,

eb) az egyéb kollektiv befektetési forma dltal kibocsdtott értékpapirok tulajdonosainak védelme egyenértékii az AEKBV befektetési
jegyei tulajdonosai szamdra biztositott védelemmel, beleértve az eszkézdk elkiilénitett modon vald kezelésére, a hitelfelvételre, a
kélcsénnydjtdsra, valamint az atruhdzhato értékpapirok és pénzpiaci eszk6z6k fedezetlen vdsdrldsaira vonatkozo szabdlyokat,

ec) az egyéb kollektiv befektetési forma tevékenységérdl félévenként és évenként olyan jelentések késziilnek, amelyek lehetévé teszik
az eszkdzok és forrdsok, a bevételek és a rdforditdsok, valamint az elszamoldsi id6szakban végzett tevékenységek felmérését

5. Egyéb, befektetésekre vonatkozo dltaldnos szabdlyok

13. § (1) Az AEKBV nem kételes betartani az e részben foglalt befektetési korldtokat a tulajdondban lévé dtruhdzhaté
értékpapirokhoz vagy pénzpiaci eszkz6khéz tartozé jegyzési jogok gyakorldsa sordn, illetve a korldtoknak az AEKBV-n kiviil G116 okbdl
torténd tullépése esetén. Az AEKBV ilyen tullépés esetén az eladdsi iigyletei sordn - a befektetSk érdekeinek figyelembevételével - a
lehetd leghamarabb, de legkésGbb 90 napon beliil kételes megfelelni az e részben foglalt korldtoknak.

(2) A kockdzatmegosztds elvének érvényesitése mellett az AEKBV nem kételes betartani a 2. §-ban meghatdrozott befektetési
korldtokat a nyilvantartdsba térténd bejegyzést kévets 6 honapon keresztiil.

14. § (1) Az AEKBV nem fektethet be a maga dltal kibocsdtott befektetési jegybe.

(2) Az AEKBV nem vdsdrolhat az AEKBV-alapkezeld dlital kibocsdtott értékpapirt, valamint az AEKBV-alapkezelé kapcsolt véllalkozdsai
dltal kibocsdtott értékpapirt a nyilvdnos drjegyzéssel rendelkezd értékpapirok kivételével, ideértve a nyilvdanos nyilt végii kollektiv
befektetési forma dltal kibocsdtott értékpapirokat és a t6zsdére bevezetett értékpapirokat is.

(3) Az AEKBV nem vdsdrolhat az AEKBV-alapkezeld tulajdondban 1évé pénziigyi eszkbzéket, és nem értékesithet pénziigyi eszkozt az
AEKBV-alapkezelS részére.

(4) Az AEKBV-nek az AEKBV-alapkezelS kapcsolt véllalkozdsaival kététt, valamint az AEKBV-alapkezeld dital kezelt egyéb kollektiv
befektetési formdk, valamint portféliok egymds kézétti ligyletei esetén az tigylet kGtésekor érvényben Iévé piaci drat dokumentdlni kell.

6. Hitelfelvétel, értékpapirkélcson, eszk6z6k megterhelése

15. § (1) Az AEKBV eszkizeinek 10 szdzaléka erejéig vehet fel hitelt 3 honapndl révidebb futamidére. Az AEKBV jogosult a
hitelfelvételhez évadékot nyujtani. Az AEKBV kétvényt, mds hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem bocsdthat ki. E rendelet
alkalmazdsa sordn nem mindsiil hitelfelvételnek az AEKBV-t terhel fizetési kotelezettségre vonatkozd, a forgalmazd dltal biztositott,
legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehetGsége.
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(2) Az AEKBV nem nyujthat pénzkélcsont, nem vdllalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a maradéktalanul még ki nem
fizetett pénziigyi eszkézdk vdsdrlasadra.

(3) Az AEKBV nem kothet fedezetlen eladdsi iigyleteket.

(4) Az AEKBV a kezelési szabdlyzatdban foglalt feltételek szerint jogosult az eszkézei terhére szdrmaztatott iigyleteihez évadékot
nydjtani.

(5) Az AEKBV értékpapirkélcson iigyletet akkor kéthet, ha annak lehetGségét és feltételeit a kezelési szabdlyzat tartalmazza. A 8. §
szerinti korldtoknak valo megfelelés szempontjdbdl az egyes értékpapirok Gsszes eszk6zon beliili aranydnak szamitdsakor figyelembe
kell venni az AEKBV nevében kélcsénadott értékpapirokat, nem kell figyelembe venni azonban a kélcsénvett értékpapirokat.

1. melléklet a 78/2014. (Ill. 14.) Korm. rendelethez

Osszefoglalé tabldzat az értékpapir befektetési alapok 6sszes eszk6zhéz viszonyitott dltaldnos befektetési

korlatairol
A C
1. Egyéb nyilvanos értékpapir alap
2. | Egy kibocsaté maximalis aranya alapesetben 10%
3. | A 2. pontbeli limitet meghaladé kibocsaté maximalis aranya a 4. pont 15%
figyelembevételével (megfelelGen likvid papirok esetében)
4. | A 3. pontba tartozo értékpapirok 0sszesitett maximalis aranya 40%
5. | Egy kibocsatdra vonatkozd limitek indexkovet6 alap esetében index Gsszetételétdl fliggd
6. | Jelzdloglevelek maximalis ardnya 25%
7. | A 2. pont szerinti limitet meghaladd mértéki jelzaloglevelek 6sszesitett 80%
maximalis aranya
Egy adott sorozatba tartozé allampapirok maximalis aranya 35%
9. | Egy adott allam maximalis aranya 100%
10. | Egy hitelintézet betéteinek maximalis aranya 20% felett kilon kiemelni a kezelési
szabalyzatban
11. | Egy adott kollektiv befektetési értékpapir maximalis aranya 20%
alapesetben
12. | T6keattétel maximalis mértéke alapesetben 2-szeres
13. | Egyéb, a megengedett eszk6zok korében tételesen nem felsorolt 10%
értékpapirok és pénzugyi eszk6zok maximalis aranya
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