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MBH Nyersanyag Szdarmaztatott Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2023.12.31 2024.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 803 704 945 212
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
B.) Forgdeszkozok 783010 946 775
|. Kbvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kilfoldi pénzértékre szél6 kovetelések
értékelési kiilonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
Il. Ertékpapirok 565 711 756 118
1. Ertékpapirok 395 056 490 601
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbodzete 170 655 265 517
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 170 655 265517
Il. Pénzeszkdzok 217 299 190 657
1. Pénzeszkozok 217 299 190 657
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv idGbeli elhatarolasok 20 694 27
1. Aktiv id6beli elhataroldsok 20694 27
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott Ggyletek értékelési kiilonbozete 0 -1590
FORRASOK (PASSZiVAK) 803 704 945 212
E.) Sajat
t6ke 788 648 940 438
I. Indulo t6ke 690 376 730016
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 5235473 5480 059
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 4 545 097 4750043
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 98272 210422
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete -132 780 -127 666
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 170 655 263 927
3. El6z6 év(ek) eredménye 21907 60 397
4. Uzleti év eredménye 38490 13 764
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 165 200
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 165 200
II. KGIfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési
kiilonbozete 0 0
H.) Passziv idGbeli elhatarolasok 14 891 4574

A kiegészit6 melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2023.01.01-12.31 2024.01.01-12.31
I Pénziligyi mlveletek bevételei 77 052 92 788
1. Pénziigyi mUiveletek raforditasai 6 446 59 141
Ill.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 32116 19 883
V.  Egyéb réforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 38 490 13 764

(1-1+11-1IV-V-VI)

A kiegészit6 melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2025. aprilis 28.

Vallalkozas vezetGije (képviseldije)




MBH Nyersanyag Szarmaztatott Alap
Kiegészitd melléklet 2024. december 31.

Kiegészit6 melléklet

Az Alap megnevezése: MBH Nyersanyag Szdrmaztatott Alap (korabban: MKB Nyersanyag Szarmaztatott
Befektetési Alap, MKB Nyersanyag Alapok Alapja)

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MBH Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu
a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezel8

Letétkezel6: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, V4ci utca 38
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, V4ci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgalo: Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Tor6 Péter Roland
Kamarai bejegyzés szdma: 007302



MBH Nyersanyag Szarmaztatott Alap
Kiegészitd melléklet 2024. december 31.

Szamviteli politika

Az Alap kett6s konyvvitelen alapuld éves beszamoldt készit. Az Alap konyvviteli nyilvantartasat az Alapkezel
vezeti.

A mérleg forduldnapja: 2024. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2025. janudr 02.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felel6s személy adatai:
Név: Stibrikné Szabd Katalin Regisztrdlasi szdma: 207967 Lakcim: 1165. Budapest, Jokai Mér utca 12. 4 em.
10.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgdlata kotelez6. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgald és
Tanacsado Kft. auditalta.
A konyvvizsgélati dij mértéke 1.047.039 Ft + AFA, mely 6sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoldjat az MBH Alapkezel6 Zrt. Hattérmiliveleti igazgatdja és Back-office vezetdje irja
ala.

Hattérm{(iveleti igazgatd: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Csiksomlyé utca 30/B. B.ép fsz. 2.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

JelentGs 6sszegli hiba: ha a hiba feltdrasanak évében a kiloénb6z6 ellenérzések soran, egy adott Uzleti évet
érint6en feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat t6két novel6-csokkent6 - értékének egyittes (el6jel
nélkili) 6sszege meghaladja az ellen6rzott tizleti év mérleg f66sszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
f60sszeg 2 szdzaléka meghaladja az 1 millid forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhaszndlat:

A devizakészlet, valamint a kllfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések és kotelezettségek értékelése sordn az
MNB devizaadrfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsolodé szabalyok

Eszkozok (aktivak)

A) Befektetett eszkdzok

Az Alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

B) Forgdeszkozok
I. Kbvetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamoldasra, ha a kovetelés konyv szerinti értéke
és a varhatd megtérilési értéke kozti kiillonbozet nagyobb, mint a ,nem jelent8s hibanak” mingsul6 érték.

Az Alap t6zsdei lgyletei mogé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez évadékba. Ennek kovetkeztében
d6vadéki pénzletéttel kapcsolatos kovetelés az Alapndl nem szerepel a beszamoldban.
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Az Alap a devizakészleteket, a kilfoldi pénzértékre sz6l6 koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés sordn a forduldnapi devizaadrfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam
kiilonbozet 6sszevont egyenlegét a pénziigyi mlveletek bevételei vagy raforditdsai kozott szamolja el.

II. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekertilési értéke a kovetkezs tételeket tartalmazza:
Kamatozd kotvény esetén:

e az értékpapir névértéke

o +/-arfolyamar (nettd érték és névérték kilénbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

e Avételdr.

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriild vételarban |évé kamatot pénziigyi miveletek bevételeit csokkentd
tételként szdmolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriilé egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem koltségként kertilnek elszdmolasra.

Az értékpapirok piaci értékre vald értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci
értékét a letétkezel6 allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozdsa az aldbbiak szerint torténik:

o t6zsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a t6zsdei arfolyam,

e t6zsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir
piaci ara a piaci érték,

e t6zsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az
adott értékpapirok jelenértéke,

o t6zsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nettd
eszkozértékének egy befektetési jegyre jutd 6sszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kdzotti kiillonbozetet értékkiilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkilonbozetet megbontjak kamatokbdl, osztalékokbdl szarmazo, valamint egyéb értékkilonbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
. Pénzeszkdzok
A pénzeszkozok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:

e Forint folydszamlak,

e Deviza folydszamlak.

A devizakészlet novekedése és csokkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam
kilonbozetet a pénzligyi mliveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv idébeli elhatarolasok
Aktiv id6beli elhatdrolasként az Alap a targyid&szakot érint6, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidGszakot érint6, de targyidészakot kovet6 évben, mérlegkészités elbtt beérkezett kamatok

targyidGszakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott lgyletek értékelési kiilonbozete
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A szarmaztatott lGgyletek értékelési kiilonbozeteként a hatdridds lgyletek forduldnapi értékelésekor az
Ugylet piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. Az
értékelési kilonbozet 6sszegét minden értékeléskor a hataridds lgylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az
értékelési kiilonbozetet az ligylet zdrasakor meg kell szlintetni az értékelési kilonbozet tartalékdval
szemben.

A t6zsdén kiviil kotott hataridGs és opciods ligyleteket a kormdnyrendelet el6irdsai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képez6 aru, pénzigyi instrumentumértékelés napi
piaci dra és a hataridGs kotési ar kilonbozetét, illetve az opcié targyat képezé dru, pénzigyi
instrumentumértékelés napi piaci dra és az opcid delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb maddon
meghatarozott piaci értékét) a szarmaztatott lgyletek értékelési kiilonbozetében kell elszamolni az
értékelési kulonbozet tartalékdval szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat téke
. Induld t6éke
Induld t6keként mutatja ki az Alap a forgalomban lévé befektetési jegyek névértékét.

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tSl havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.

A visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tSl havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbodzete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiilonbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkilonbozete. Az értékkilonbozet
konyvelése a Letétkezel6t61 havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezel§ altal kimutatott piaci érték és a kényvszerinti
eszkozérték kulonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszamol az Alap a fékonyvi
nyilvantartdsban. Az értékelési kilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott lgyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkdzok kozott szerepld értékpapirok
értékelési kulonbozete sor és a szdrmaztatott Ugyletek értékelési kilonbozete sor egylittes
Osszegével.

c) Az Uzleti év eredménye az eredmény kimutatds targyévi eredmény sordaban szerepl6é értékkel
egyezik meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény elGirasainak megfelel6en szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek
A hosszU lejaratu kotelezettségek kdzé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés

egy éven belil nem esedékes.
Az Alap tevékenysége soran jellemz&en nem merdl fel hosszulejaratu kotelezettség.
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Il. ROvid lejaratu kotelezettségek

A rovid lejaratu kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezs tételeket tartja nyilvan:
o Ki nem egyenlitett koltségszamlak 6sszege,
e Ertékpapir vasarlasbdl szirmazé kotelezettségek,

A kllfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az
iranyadoak.

H) PasszividGbeli elhatarolasok
Passziv id6beli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyidGszakot érint6, nem szamlazott koltségeket.

Az eredménykimutatds tagolasa, tételeinek tartalma

I. Pénzligyi mliveletek bevételei

Pénzligyi mlveletek bevételeként kerlilnek elszamolasra az Alapnal a kbvetkezd tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folydszamla),
o Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamnyereség,
e Kapott osztalékok,
e Hatdridds lGgyletek bevételei,
e Realizalt arfolyamnyereség,
e Evvégiértékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi miuveletek bevételeit csokkent6 tétel az értékpapirok beszerzési ardban 1évé felmerilt
felhalmozott kamat 6sszege.

Il. Pénziigyi mlveletek raforditasai

Pénzligyi mlveletek raforditasaként keriilnek elszamoldsra az Alapnal a kovetkez6 tételek:
o Ertékpapir értékesitésébdl ereds arfolyamveszteség,
e Kamatraforditasok,
e Hatdridds lUgyletek raforditasai,
e Realizalt arfolyamveszteség,
e Evvégi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
e QOpcids dij.
Az Alapkezel6 dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriléskor elszamolja.

[ll. M{kodési koltségek

MUkodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
o Alapkezeléi dij,
o LetétkezelGi dij,
e Forgalmazdi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,

e Konywvizsgalati dij,

o Fellgyeleti dij,

o Befektetési alapok kiilénaddja,
e KELER dij.
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IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kivili tételként tartja nyilvan az Alap a hatdridGs és opcids ligyleteket.

Az Alap csak hatarid&s elszamolasi ligyleteket kot, igy a szerz6dés szerinti hataridé bekévetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kotési ar és a zardskori piaci érték kozotti kilonbodzetet szamolja el az Alap:

e Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi mliveletek bevételeként,
o Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi mlveletek raforditasaként.

Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg forduldnapon nyitott hataridGs tgyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az Ugylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozetet a szarmaztatott ligyletek értékelési
kiilonbozete soron kell elszamolni, a t6kevaltozas kozott szerepl6 értékelési kiilonbozet tartalékaval
szemben.

A szarmaztatott Ggyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
e hatdrid6s t6zsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi t6zsdei kereskedési
napjara vonatkozdan a LetétkezelG altal megallapitott elszamoldarat, arfolyamot,
o t6zsdén kiviili hataridGs deviza lgyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hatdridds arfolyamot,
e opcids Ugyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambdl szamitott kozéparfolyam.

A kiegészit6 mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott lgyletek Ugylettipusonkénti szerz6dés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhatd eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhatg, illetve tényleges pénzaramldsat.

Ev végén az Alap nem rendelkezik nyitott hataridds Gi2gylettel.

Kblcsdnbe adott, illetve kdlcsdnbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallaldsok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kbtelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hiteldllomany Osszetétele

Felvétel
id6pontja  Hitelez6

Hitel
Osszege

Hatralékos
0sszeg

Lejarat
ideje

Kamat

(%)

Az Alap szamara az MBH Befektetési Alapkezeld Zrt. (a tovabbiakban: , Alapkezel6”) 30.000.000 Ft-os

folyészamlahitel szerz6dést kotott a MBH Bank Nyrt-vel, BUBOR bdzisu kamatkondicioval.
Az Alapnak 2024. december 31-én nincs hitelb8l szarmazé kotelezettsége.

2. Bevételek, rdforditdasok, kéltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2023.01.01-12.31 2024.01.01-12.31
Arfolyamnyereség 1018 39671
Ertékpapir eladdsanak
kamatbevétele 0 0
Hatarid6s tgyletek bevétele 0 7 864
Kapott osztalék 269 391
Bankszamla kamata 51519 11224
Lekotott bankbetét kamata 20 694 8 965
Pénzeszk nem real. arf. kilénbozet 3552 24 673
Osszesen: 77 052 92 788

b.) Rdforditdsok részletezése
eFt-ban

Megnevezés 2023.01.01-12.31 2024.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 1 36 692
Hitelkamat 0 0
Pénzeszk. nem real. arf.veszt. 6 445 8 073
HataridGs lgyletek vesztesége 0 14 376
Osszesen: 6 446 59 141

c.) Miikédési koltségek részletezése

Megnevezés 2023.01.01-12.31 2024.01.01-12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 27902 15 504
Letétkezel§ dija 1803 1585
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 199 258
Egyéb koltségek 2212 2536
Felligyeleti dij 359 317
Brokeri jut, 0 125
KELER dijak 63 153
Konyvvizsgalati dij 1215 1330
MNB engedélyezés dija 80 160
Befektetési alapok kilénaddja 495 451
Osszesen: 32116 19 883
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3. Idobeli elhatdroldasok részletezése

Aktiv id6beli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2023.12.31 2024.12.31
Hatarid6s pozicid 0 24
Decemberi kamat 20 694 3
Osszesen: 20 694 27
Passziv id6beli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2023.12.31 2024.12.31
Kényvvizsgalati dij 1214 1330
Alapkezelési dij 13 554 3099
Letétkezelési dij 123 139
KELER dij 0 6
Osszesen: 14 891 4574

4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke

2023.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszam/ Beszerzési ar | Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
Névérték mérlegérték kamat kilonbozet
KGC US 8 000 15389 16 768 0 1379
USAU US 15 000 56 205 22 086 0 -34 119
Kiilfoldi részvények 6sszesen: 71594 38 854 0 -32 740
BRNT LN 2920 17 667 47 505 0 29 838
BULL LN 5260 22479 39 060 0 16 581
CATL LN 4200 7 561 9021 0 1460
COFF LN UJ 873 7741 9234 0 1493
COPA LN 2 550 16 247 30672 0 14 425
CORN LN UJ 3045 18 185 25 360 0 7175
COTN LN 6 700 4110 6934 0 2824
CRUD LN 20 000 14 619 62 602 0 47983
ETFS ALUMINIUM 16 800 13 282 18 380 0 5098
HEAT LN 2100 5516 15 995 0 10479
HOGS LN UJ 469 6 090 4063 0 -2 027
MBH PB TOP | 100 715 787 100 000 108 019 0 8019
SLVR LN 2700 13422 19 157 0 5735
SOYB LN 2950 17 386 31978 0 14 592
SOYO LN 14 000 15 384 31872 0 16 488
SUGA LN 4 600 13 881 20119 0 6238
UGAS LN 1100 6 758 18 843 0 12 085
WEAT LN UJ 1276 12 817 11529 0 -1 288
ZINC LN 5450 10317 16514 0 6197
Befektetési jegyek O6sszesen: 323 462 526 857 0 203 395
Minddsszesen: 395 056 565 711 0 170 655
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2024.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszam/ | Beszerzési ar | Forduldnapi | Felhalmozott Erték-
Névérték mérlegérték kamat kilonbozet
MNB250109 70 69 887 69 887 0 0
Belf6ldi (nem allami) kotvény Gsszesen: 69 887 69 887 0 0
BRNT LN 2430 14 834 48 262 0 33428
BULL LN 5260 22 479 55081 0 32602
CATLLN 8 200 17 016 23533 0 6517
COFF LN UJ 1643 16 860 34 533 0 17 673
COPA LN 2550 16 247 36524 0 20277
CORN LN UJ 4245 27 897 34991 0 7094
COTN LN 6 700 4110 6570 0 2 460
CRUD LN 15 000 10964 58 326 0 47 362
ETFS ALUMINIUM 24 055 22584 31282 0 8 698
HEAT LN 2100 5516 17 920 0 12 404
HOGS LN UJ 1339 15318 16 304 0 986
NGAS LN EQUITY 15197 45032 48 660 0 3628
NICK LN 3220 18 671 17 572 0 -1099
SLVR LN 3700 22 591 35836 0 13 245
SOYB LN 4307 31494 41 300 0 9 806
SOYO LN 14 000 15384 30349 0 14 965
SPDR GOLD TRUST 238 18 526 22 682 0 4156
SUGA LN 4 600 13881 21659 0 7778
UGAS LN 1100 6 758 22479 0 15721
VANECK GOLD MINERS 2900 37427 38 706 0 1279
WEAT LN UJ 2750 26 808 22441 0 -4 367
ZINC LN 5450 10317 21221 0 10904
Befektetési jegyek Osszesen: 420714 686 231 0 265 517
Mindosszesen: 490 601 756 118 0 265517
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2023.12.31| 2024.12.31
(eFt) (eFt)

Fellgyeleti dij 74 83

Befektetési alapok kilonaddja 91 117

Osszesen: 165 200
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6. Portfolio jelentés
Portfolid jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszdma: 1111-337 MKB Nyersanyag Szarmaztatott
Befektetési Alap
Alapkezel§ neve: MBH Alapkezeld Zrt.
LetétkezelS neve: MBH Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2023.12.31
Sajat téke: 788 647 592 HUF
Egy jegyre jutd NEE 1,142345
Darabszdm: 690376 014
A tdrgynapi netto eszkézérték meghatdrozdsa: Nettd eszkdzérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (ésszes) 0 Hitelezé Futamidd (nap) 0,0%
1/2. Egyéb kételezettség (Gsszes): 165 122 0,0%

Alapkezel6i dij miatt

LetétkezelGi dij miatt

Forgalmazdi dij miatt

KELER dij 0

Koénywvizsgdldi dij

Koltségként elszamolt egyéb

tétel miatt 165 122 0,0%
Egyéb - nem koltség alapu -

kotelezettség

I/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idébeli elhatdroldsok
(6sszes): 14890716 1,9%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 15 055 838 1,9%
1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folyészémla, készpénz
(Gsszes): 67 298 544 8,5%
MKB Nyrt-nél vezetett folydszamla 67 298 544 8,5%
HUF 31314 140 4,0%
usD 35984 404
1I/2. Egyéb kévetelés (6sszes): 0 0,0%
1I/3. Lekétott bankbetétek (6ssz): 150 000 000 19,0%
11/3.1. Max. 3 hé lekétésd (6ssz): 0 0,0%
1l/3.2. 3 héndl hosszabb lekétott betét 150 000 000 19,0%
150 000 000 MBH Bank Nyrt. 121 19,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 565 710 408 71,7%
11/4.1. Allampapirok (Gsszes): HUF - 0,0%
11/4.1.1. Kétvények (6sszes): HUF

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (0sszes).

11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok

(6sszes).
1./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesité ép.: HUF 0 0,0%
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11/4.2.1. T6zsdére bevez.(6sszes):
11/4.2.2. Klfoldi kbtvények (Osszes):
[1/4.2.3. T6zsdén kivili (6sszes):

11/4.3. Részvények (Gsszes): HUF 38 853 246 4,9%

11/4.3.1. T6zsdére bevez.(6sszes):

11/4.3.2. Klfoldi részvények (6sszes): 38 853 246 4,9%
usD 23000 38 853 246 4,9%

[1/4.3.3. T6zsdén kivili (6sszes):

11/4.4. Jelzdloglevelek (6sszes): HUF 0 0,0%

11/4.4.1. T6zsdére bevez. (6sszes):

11/4.4.2. T6zsdén kivili (6sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): HUF 526 857 162 66,8%

11/4.5.1. T6zsdére bevez. (sszes): 418 838 373 53,1%
usD 96 993 418 838 373 53,1%

[1/4.5.2. T6zsdén kivili (6sszes): HUF 100 715 787 108 018 789 13,7%

11/4.6. Kdrpotldsi jegyek (6sszes): HUF 0 0 0,0%

11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok

(Osszes): HUF 20694 478 2,6%

11/6. Szarmaztatott iigyletek

értékelési kiilonbozete HUF 0 0,0%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 803 703 430 101,9%

Portfolio jelentés értékpapiralapra
Alapadatok

Alap neve, lajstromszdma:
Alapkezel6 neve:
Letétkezel6 neve:

1111-337

MBH Nyersanyag Szarmaztatott Alap

MBH Alapkezel§ Zrt.
MBH Bank Nyrt.

NEE szamitds tipusa: T-2
Targynap (T): 2024.12.31
Sajat t6ke: 940 437 880 HUF
Egy jegyre juté NEE 1,288244
Darabszam: 730015 373
A targynapi netto eszkdzérték meghatarozasa: Nettd eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomdny (6sszes) OHitelezé Futamidé (nap) 0,0%
1/2. Egyéb kételezettség (6sszes): 200 241 0,0%
Alapkezel6i dij miatt
LetétkezelGi dij miatt
Forgalmazdi dij miatt
KELER dij 0
Konyvvizsgaldi dij
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 200 241 0,0%
Egyéb - nem koltség alapu -
kotelezettség
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idébeli elhatdroldsok
(Osszes): 4573 496 0,5%
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KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 4773 737 0,5%
Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folyészamla, készpénz
(6sszes): 190 656 590 20,3%
MBH Bank Nyrt-nél vezetett folydszamla 190 656 590 20,3%
HUF 6478 121 0,7%
EUR 603
usD 184 177 866
11/2. Egyéb kévetelés (6sszes): 0 0,0%
11/3. Lekétott bankbetétek (6ssz): 0 0,0%
11/3.1. Max. 3 ho lekétésd (6ssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 héndl hosszabb lekétott betét 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték  Osszeg/Erték (%)
(6sszes): HUF 756 118 421 80,4%
11/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF 69 886 670 7,4%
11/4.1.1. Kotvények (Osszes): HUF
11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (0sszes). HUF 70,00 69 886 670,00 7,4%
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok
(6sszes).
11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesité ép.: HUF 0 0,0%
11/4.2.1. T6zsdére bevez.(Osszes):
11/4.2.2. Kulfoldi kétvények (6sszes):
11/4.2.3. T6zsdén kivili (6sszes):
11/4.3. Részvények (Gsszes): HUF 0 0,0%
11/4.3.1. T6zsdére bevez.(6sszes):
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes): 0 0,0%
usD 0 0 0,0%
11/4.3.3. T6zsdén kivili (6sszes):
11/4.4. Jelzdloglevelek (ésszes): HUF 0 0,0%
11/4.4.1. T6zsdére bevez. (6sszes):
11/4.4.2. T6zsdén kivili (0sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): HUF 686 231 751 73,0%
11/4.5.1. T6zsdére bevez. (dsszes): 686 231 751 73,0%
usD 130984 686 231 751 73,0%
11/4.5.2. T6zsdén kivili (6sszes):
11/4.6. Karpdtldsi jegyek (6sszes): HUF 0 0 0,0%
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok
(Osszes): HUF 26 707 0,0%
11/6. Szarmaztatott ligyletek
értékelési kiilbnbozete HUF -1 590 100 -0,2%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 945 211 618 100,5%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2023.12.31 2024.12.31
| | Szokdasos tevékenységhdl szarmazo pénzeszkodz-valtozas 426 098 667 122
(MUkodési cash-flow, 1-13. sorok)
1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) + -33993 -6 814
2 | Elszamolt amortizacié + 0 0
3| Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kilonbozet + 170 655 265 517
5| Céltartalékképzés és felhasznalds kiilonbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye
7|t 1017 2979
8 | Befektetett eszkdzok dllomanyvaltozasa + 0 0
9 | Forgdeszkozok adllomanyvaltozasa + 295 055 395 055
10| Rovid lejaratu kotelezettségek dllomanyvaltozasa + -183 35
11 | Hosszu lejaratu kotelezettségek dllomanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatarolasok dllomanyvaltozasa -18 537 20 667
13 | Passziv id6beli elhataroldsok allomanyvaltozasa + 12 084 -10317
Il | Befektetési tevékenységhbdl szarmazo pénzeszkéz-valtozas -494 245 -738 518
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15| Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -610 543 -4 039934
18 | Ertékpapirok eladdsa, bevaltasa + 43 816 3280836
19 | Kapott hozamok + 72482 20580
lll | Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas -760 273 44 754
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 51429 290 446
21 | Befektetési jegy kibocsatas sordn kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarldsa - -811 702 -245 692
23 | Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kolcson utdn fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok valtozasa (1,11,111) £ -828 420 -26 642
Pénzeszkozok nyitd értéke 1045719 217 299
Pénzeszkozok zaré értéke 217 299 190 657
Pénzeszkdzok valtozasa -828 420 -26 642
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8. Szdrmaztatott iigyletek

Az Alap 2023. december 31-én nem tartalmaz szarmaztatott ligyletet.

2024.12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja Kotési Varhaté
arfolyam eredmény
HataridGs forward pozicid USDHUF 2025.02.13 179 942 800 -1 590 100
Osszesen: 179942800 -1590100

Yyl

9. 2024. december 31-én forgalomban lIévé befektetési jegyek szama

7 s

2024. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2024. januar 1-december 31. k6zott eladott befektetési jegyek
2024. januar 1-december 31. ko6zott visszavaltott befektetési

jegyek

7 s

+

2024. december 31-én forgalomban Iévé befektetési jegyek szama

690376 014 db
244 586 247 db

204 946 888 db
730015373 db

10. Kényvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto netto eszkozérték 2024. december 31-én:

1,288244 HUF

11. A befektetési alapkezel6 miik6désében bekdvetkezett vdltozdsok

Az Alapkezel6 mUiikodésében nem tortént jelentds valtozds az év soran.
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Uzleti/Vezet6ségi jelentés

Uzleti kérnyezet

2024 sordn az el6zetesen recessziotél tartdknak végil nem lett igazuk, egyes részvényindexek — jécskan
két szamjegyld — novekedéssel Uj torténelmi csucsokat értek el. A nemzetkézi részvénypiacokon az
S&P500 23 szazalékot meghaladdé, mig a NASDAQ kozel 29 szazalékot eléré emelkedése mellett az
eurdpai piacot reprezentalé Stoxx Europe 600 Index 6 szazalékot eléré emelkedése volt mérhet6,
melynél a kompozitot alkoté 17 orszag borzéi vegyesen teljesitettek, a lengyel piac 6,4 szazalékos
mérséklédése mellett a német DAX kozel 19 szazalékos emelkedése is jelen volt. A negyedik negyedév
trendjének egyik f6 hajtdereje a tengerentuli elndkvalasztas lefolytatdsa, majd annak eredménye
tukrében a varhatdé politikai és geopolitikai irdnyok becslése volt, melynek piacformdld hatasai 2025
egészét is befolyasolni fogjak. Idehaza a BUX kiemelked6, kozel 31% mérték(i emelkedéssel majdnem
80.000 ponton zarta az évet, a vezet6 részvények tobbsége jelentés emelkedést konyvelt el
arfolyamadban, kozilik is kiemelked6 volt az Mtelekom, mely kozel kétszerez6dést mutatott be az
arfolyamadban az egy évvel kordbbi zaré értékéhez képest. A magyar t6zsdemutaté teljesitménye mind
az eurdpai, mind a regiondlis CETOP20 index 7,5 szazalékos teljesitményéhez mérten is jelentds. A
kotvényhozamokat jellemzéen az inflacids félelmek, illetve a novekvd dllamhdaztartdsi hidnyok
befolyasoltak, ezen eszkdzosztaly minddssze stagnalast hozott a részvénypiac szarnyalasaval szemben.
A hazai kétvénypiac hosszu oldalan, kiilonosen a negyedik negyedévben emelkedés volt tapasztalhato a
hozamokban, emellett a kilfoldi befektet6k altal tartott magyar allampapir dllomany azonban kétéves
mélypontra, 5.000 millidrd forint ala sillyedt. A magyar fizet6eszkoz az eurdval szemben 7,4 szazalékot,
az amerikai dollarral szemben 14,5 szadzalékot gyengiilt az év soran, bar az utolsd negyedév soran
tapasztalt arfolyamszint egyelGre nem bizonyul tartdsnak 2025 elején. A nyersanyag piacon az arany
arfolyama sorra dontogette a torténelmi csucsszinteket, végll az el6z6 év végéhez képest 27,5%
emelkedéssel zarta 2024-et. A tobbi eszkoz vegyesen teljesitett az év soran, a piac teljesitményét méré
Bloomberg Commodity Index minddssze 0,1% emelkedést tudott mérni a teljes év tekintetében.

Nyersanyag piac

Osszességében a 2024-es év nem a nyersanyagok éve volt. A fébb eszkdzosztalyok koéziil csak a
kotvények nyujtottak rosszabb teljesitményt az 5%-kal felértékel6d6 nyersanyagoknal (Bloomberg
Commodity Index). Az amerikai dollar arfolyama jellemz&en meghatarozé tényezé a nyersanyagok
teljesitményében, azonban ezittal a szokdsos negativ korrelacié nem miikodott, mivel a masszivan
erds6dé dolldar mellett a nemesfémek erételjes felértékel6dést mutattak.

Az energiahordozdk alindexe a kompozit indexet alulmulva 1%-kal er6s6dott az év soran. Ebben a
legnagyobb szerepet az olajtermékek aranak alakuldsa jatszotta. Az olaj esetében a hosszabb id6 6ta
recesszids allapotokat mutatd globalis feldolgozéipar gyengélkedése negativan befolyasolta a keresleti
oldalt, melynek kovetkeztében végig egyensuly kozeli dllapotban volt a piac. A kinai gazdasag eré6teljes
lassulasardl a deflacids kornyezet arulkodik, amely tényezd szintén szerepet jatszott a vartnal gyengébb
olajkeresletben. Ezzel szemben a féldgaz ara erGteljesen emelkedett az év masodik felében, azonban ez
csak minimalisan jarult hozza az alindex teljesitményéhez.

Az ipari fémek 3,5%-kal er6sddtek a targyidGszakban. A tovabbra is szenvedd kinai épitipar az egyik
legnagyobb felhasznaldja az ipari fémeknek. Kindban a megkezdett épitkezések szama tovabbra is
mélyrepulésben van, a jegybanki kamatcsdkkentések hatdsa nem kell6en 6sztonzd az ipardg szamara,
valamint a varva vart kormanyzati élénkité |épések sem hoztak el a teljes fordulatot. Azonban az év
soran mar lathatd volt valamiféle élénkiilés az ipari fémek keresleti oldalan.

A nemesfémeket tomorit6 alindex 25%-kal értékel6dott fel. A globalis inflacié alakuldsa elsédleges
tényez6 a nemesfémek arfolyamalakulasaban, ami 1-2 kivételt6l eltekintve egész évben mérséklgdést
mutatott. Ezdttal tehat kevésbé az inflacids félelmek, hanem sokkal inkabb a jegybanki vasarlasok és
ETF-ekbe bedramld vagyon hajtotta a keresleti oldalt. Az el6bbi tényez§ mogott a dollar, mint
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tartalékdeviza szerepének mérséklédése allhatott, mig az utdbbi esetében a jé visszatekinté hozam és a
magasan arazott részvénypiacok allhattak.

A mezGgazdasagi termékek szintén leértékel6dtek az id6szak soran, az alszektor teljesitményét mutatéd
index 4%-kal esett. Az index legnagyobb komponensei a kukorica, a buza, valamint a széjabab jelent6s
esését mutattak, amit a kavé ardnak 65%-os elszalldsa sem tudott kompenzalni.

Az Alap célja és stratégidja

Az Alap az aru- és nyersanyagpiacok teljesitményébdl valé részesedésre nyljt lehet6séget. Az Alap nem
kozvetleniil vasdrolja meg az egyes nyersanyagokat, hanem kollektiv befektetési értékpapirokat vasarol,
nyersanyagokra és indexekre sz6lé szdrmaztatott lgyleteket kot, illetve nyersanyag kapcsolt vallalati
részvényeket és kotvényeket tart. Az Alap nyersanyaghoz kapcsolt devizakban (CAD, AUD, BRL, stb.) is
rendelkezhet vételi és eladdsi pozicidval. Az Alap eszkozeit bankbetétekben, t6zsdei részvényekben és
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokban is tarthatja.

F6bb er6forrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok

Az Alap nettd eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tikrozték.
A Forgalmazd és a Letétkezel6 a tdrgyidGszakban nem vdéltozott. Az Alap konyvvizsgdldja a
targyidGszakban nem valtozott.

TargyidGszakban elért eredmények és kilatasok

A mérleg lezardsa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kerlt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatadi, illetve jellemzéi

Az Alap 2024. évi hozama 12,74%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozdsat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informacidok

Az alap nem folytat kutatds-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel§ a torvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztatdspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénzligyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jév6ben sem fog, igy erre kilon figyelmet az alapkezel6nek nem kell
forditania.

Budapest, 2025. aprilis 28.

Vallalkozas vezetdGije (képviselGije)
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MBH Nyersanyag Szarmaztatott Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztik az MBH Nyersanyag Szarmaztatott Alap (az ,,Alap”) 2024. évi éves jelentésének 1-17.
pontjaban taldlhaté szamviteli informacidinak (a ,,szamviteli informaciok™) kdnyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2024. december 31-ével végz6do iizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden Iényeges szempontb6l a Magyarorszagon hatilyos, a
szamvitelrdl szolo 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szolo 2014. évi XVI.
torvénnyel O0sszhangban keriiltek Osszedllitisra. Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informécidkban
szereplo eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal &sszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé6 — Magyarorszdgon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabdlyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld felelGsségiink bovebb leirdsat jelentésiink
»A konywizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgalataért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétol, az MBH Alapkezel6 Zrt.-tdl (az ,,Alapkezel6”) a
vonatkozd, Magyarorszdgon hatalyos jogszabalyokban ¢és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara ,,A
konyvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol szol6 szabéalyzata”-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkdzi
fuggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint,
¢s megfeleliink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.



Egyéb informdciok

Az egyéb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informaciokbol allnak. Az Alapkezeld
tigyvezetése (a ,,vezetés”) felelés az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokra a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informdicidkra, és az egyéb informdacidkra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formdji bizonyossdgot nyujté kdvetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel9sségiink az egyéb informaciok
atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informdaciok
Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak vagy a konyvvizsgélat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok 1ényeges hibds allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkdnk alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informdacidk 1ényeges hibds
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl €s a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondds vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tudomdasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdanyitissal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi tdrgyu torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol ered6 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
véllalkozas folytatdsdval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a vadllalkozds folytatdsdnak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk Osszedllitdsaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
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A konyvvizsgadlo éves jelentésben kiozolt szamviteli informdciok konyvvizsgalatdaért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmaz6 fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kell6 bizonyossdg magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatdlyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgélat mindig feltarja az egyébként
létez6 lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és l1ényegesnek
mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhaszndlok adott éves jelentésben kozolt szdmviteli informécidk alapjan meghozott gazdasigi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozé — Magyarorszdgon
hatdlyos — torvények és egyéb jogszabdlyok szerinti konyvvizsgélat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akdr csaldsbdl, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasdhoz. A csalasbol eredo 1ényeges
hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol eredé¢, mivel a csalas magaban
foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

o Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszerliségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennéll-e 1ényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességét illeten.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg &ll fenn, fiiggetlen
konyvvizsgéldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleloek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentéslink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

) Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informdcidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek iddszak végi leltdrara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt

3/4



szdmviteli informaciék minden lényeges szempontb6l a kollektiv befektetési formdkrdl és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasardl szolo 2014. évi XVIL
torvénnyel 6sszhangban kertiiltek-e 6sszedllitdsra.

. Az irdnyit4ssal megbizott személyek tudomdsédra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgélat
tervezett hatokorét és ilitemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az Alapkezeld
altal alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgdlatunk soran altalunk azonositott jelentds
hidnyossdagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2025. éprilis 28.

Molndr Attila dr. Tord Péter Roland
Deloitte Kényvvizsgalé és Tandcsad6 Kift. Kamarai tag konyvvizsgald
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Kamarai tag konyvvizsgal6i tagszam: 007302

Nyilvantartési szam: 000083
Kamarai tag konyvvizsgaléi tagszam: 007379
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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MBH Nyersanyag Szdrmaztatott Alap (korabban: MKB Nyersanyag
Szarmaztatott Befektetési Alap, MKB Nyersanyag Alapok Alapja)

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvdntartasba vételét6l hatarozatlan idejd.
Feliigyeleti engedély szama, kelte: EN-11I/EA-36/2009, 2009. junius 19.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: EN-11I/EA-66/2009, 2009. julius 6.
Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MBH Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu
a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezel8

Letétkezel6: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, V4ci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, V4ci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgalé: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Toré6 Péter Roland
Kamarai bejegyzés szdma: 007302

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap az aru- és nyersanyagpiacok teljesitményébdl vald részesedésre nyujt lehet&séget. Az Alap nem
kozvetlenil vasarolja meg az egyes nyersanyagokat, hanem kollektiv befektetési értékpapirokat vasarol,
nyersanyagokra és indexekre sz6l6 szarmaztatott ligyleteket kot, illetve nyersanyag kapcsolt vallalati
részvényeket és kotvényeket tart. Az Alap nyersanyaghoz kapcsolt devizakban (CAD, AUD, BRL, stb.) is
rendelkezhet vételi és eladasi pozicidval. Az Alap eszkdzeit bankbetétekben, t6zsdei részvényekben és

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban is tarthatja.



A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezG6k

Osszességében a 2024-es év nem a nyersanyagok éve volt. A f6bb eszkdzosztalyok kodzil csak a
kotvények nyujtottak rosszabb teljesitményt az 5%-kal felértékel6d6 nyersanyagoknal (Bloomberg
Commodity Index). Az amerikai dollar arfolyama jellemz6en meghatarozé tényezé a nyersanyagok
teljesitményében, azonban ezuttal a szokdsos negativ korrelacid nem mdikédott, mivel a masszivan
er6sodé dollar mellett a nemesfémek erGteljes felértékel6dést mutattak.

Az energiahordozok alindexe a kompozit indexet alulmulva 1%-kal er6s6détt az év soran. Ebben a
legnagyobb szerepet az olajtermékek aranak alakuldsa jatszotta. Az olaj esetében a hosszabb id6 6ta
recesszios dllapotokat mutaté globalis feldolgozdipar gyengélkedése negativan befolyasolta a keresleti
oldalt, melynek kovetkeztében végig egyensuly kozeli dllapotban volt a piac. A kinai gazdasag eré6teljes
lassuldsardl a deflacids kornyezet arulkodik, amely tényezd szintén szerepet jatszott a vartnal gyengébb
olajkeresletben. Ezzel szemben a féldgdz ara erGteljesen emelkedett az év mdsodik felében, azonban ez
csak minimalisan jarult hozza az alindex teljesitményéhez.

Az ipari fémek 3,5%-kal er6sodtek a targyid6szakban. A tovabbra is szenvedd kinai épitGipar az egyik
legnagyobb felhasznaldja az ipari fémeknek. Kindban a megkezdett épitkezések szama tovdbbra is
mélyrepilésben van, a jegybanki kamatcsdkkentések hatdsa nem kell6en 6sztonzé az iparag szamara,
valamint a varva vart kormanyzati élénkité |épések sem hoztdk el a teljes fordulatot. Azonban az év
soran mar lathaté volt valamiféle élénkiilés az ipari fémek keresleti oldalan.

A nemesfémeket tomorit6 alindex 25%-kal értékel6dott fel. A globalis inflacid alakuldsa elsédleges
tényez6 a nemesfémek arfolyamalakuldasaban, ami 1-2 kivételtdl eltekintve egész évben mérséklédést
mutatott. Ezuttal tehat kevésbé az inflacids félelmek, hanem sokkal inkabb a jegybanki vasarlasok és
ETF-ekbe bedramld vagyon hajtotta a keresleti oldalt. Az el6bbi tényez6 mogott a dolldar, mint
tartalékdeviza szerepének mérséklGdése allhatott, mig az utdbbi esetében a jo visszatekinté hozam és a
magasan arazott részvénypiacok allhattak.

A mez6gazdasagi termékek szintén leértékel6dtek az id6szak soran, az alszektor teljesitményét mutatd
index 4%-kal esett. Az index legnagyobb komponensei a kukorica, a buza, valamint a széjabab jelent&s
esését mutattak, amit a kdvé ardnak 65%-os elszallasa sem tudott kompenzalni.

sz

fektetett be. A benchmark kovetésének céljabdl tulnyomdrészben ETF-eket tartottunk. Az
eszkozallokacié soran tébbnyire benchmark szinten tartottuk a kitettséget, alszektor szinten vallaltunk
benchmarktdl eltéré kitettséget. Az Alap portfolidja hlen tikrozte a meghatdrozott befektetési
stratégiajat és a kijel6lt limitek altal megszabott keretek kézott alakult.

3./ Vagyonkimutatas

2023.12.31 portfolidbeli 2024.12.31 portfoliobeli
(eFt) arany (eFt) arany
a) atruhazhatd értékpapirok 565 711 71,7% 756 118 80,4%
b) banki egyenlegek 217 299 27,6% 190 657, 20,3%
c) egyéb eszkdzok 20 694 2,6% -1563 -0,2%
d) Gsszes eszkodz 803 704 101,9% 945 212 100,5%
e) kotelezettségek* 15 056 1,9% 4774 0,5%|
f) nett6 eszkozérték 788 648 100,0% 940 438 100,0%
* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok dsszegét is.
Az Alap tételes Osszetétele nyito
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkoz érték %

MKB Nyersanyag HUF HUF 31314 140 3,97%
MKB Nyersanyag USD usD 35984 404 4,56%
3232.Kiilfoldi részvény

KGC US usb CA4969024047 16 767 696 2,13%




USAU US usbD US90291C2017 22 085 550 2,80%
3232.Kiilféldi részvény Osszesen: 38 853 246,00 4,93%
3251.Befektetési jegy (hatdrozatlan futamidé)
BRNT LN usD JEOOB78CGV99 47 504 961 6,02%
BULL LN usD GBOOB15KXX56 39 060 452 4,95%
CATL LN usD GBOOB15KY096 9021 298 1,14%
COFF LN UJ usb JEOOBN7KB557 9 233558 1,17%
COPA LN usb GBOOB15KXQ89 30672412 3,89%
CORN LN UJ usb JEOOBN7KB441 25360032 3,22%
COTN LN usD GBOOB15KXT11 6934 430 0,88%
CRUD LN usD GBOOB15KXV33 62 601 708 7,94%
ETFS ALUMINIUM usD GBOOB15KXN58 18 380 166 2,33%
HEAT LN usD GBOOB15KXY63 15994 615 2,03%
HOGS LN UJ usb JEOOBN7KB771 4063 228 0,52%
MBH PB TOP | HUF HUO0000733092 108 018 789 13,70%
SLVR LN usb GB0O0B15KY328 19 156 746 2,43%
SOYB LN usb GB0O0B15KY542 31978 317 4,05%
SOYO LN usD GBOOB15KY435 31871614 4,04%
SUGA LN usD GBOOB15KY658 20119 503 2,55%
UGAS LN usD GBOOB15KXW40 18 842 698 2,39%
WEAT LN UJ usD JEOOBN7KB664 11528 858 1,46%
ZINC LN usD GB0OOB15KY872 16 513777 2,09%
3251.Befektetési jegy
(hatdrozatlan futamidé) Osszesen: 526 857 162,00 66,81%
Az Alap tételes G6sszetétele zaré
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkoz érték %
MKB Nyersanyag EUR EUR 603 0,00%
MKB Nyersanyag HUF HUF 6478 121 0,69%
MKB Nyersanyag USD usD 184 177 866 19,58%
3221.Belféldi (nem dllami) kétvény
MNB250109 HUF HU0000626411 69 886 670 7,43%
3251.Befektetési jegy (hatdrozatlan futamidé)
BRNT LN usD JEOOB78CGV99 48 262 366 5,13%
BULL LN usD GBOOB15KXX56 55081 289 5,86%
CATL LN uUsb GB0OOB15KY096 23532 817 2,50%
COFF LN UJ uUsb JEOOBN7KB557 34532 968 3,67%
COPA LN uUsb GB0O0B15KXQ89 36 523 915 3,88%
CORN LN UJ usD JEOOBN7KB441 34 991 399 3,72%
COTN LN usD GBOOB15KXT11 6570384 0,70%
CRUD LN usD GBOOB15KXV33 58 325616 6,20%
ETFS ALUMINIUM usD GBOOB15KXN58 31282431 3,33%
HEAT LN usD GBOOB15KXY63 17919 821 1,91%
HOGS LN UJ usb JEOOBN7KB771 16 303 685 1,73%
NGAS LN EQUITY usD JEOOBN7KB334 48 659 821 5,17%
NICK LN usD GBOOB15KY211 17 572 390 1,87%
SLVR LN usD GBOOB15KY328 35836 394 3,81%
SOYB LN usD GBO0B15KY542 41300168 4,39%
SOYO LN usD GBO0B15KY435 30348 528 3,23%
SPDR GOLD TRUST usD US78463V1070 22 681 964 2,41%
SUGA LN usb GBOOB15KY658 21658 824 2,30%
UGAS LN usb GBOOB15KXW40 22 479 283 2,39%
VANECK GOLD MINERS usb US92189F1066 38 706 230 4,12%
WEAT LN UJ usD JEOOBN7KB664 22 440 858 2,39%
ZINC LN usbD GBOOB15KY872 21 220 600 2,26%
331.Hatdridés eladds
X1174937 / USD250213 HUF -1590 100 -0,17%




4./ 2024. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama

2024. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2024. januar 1-december 31. k6zott eladott befektetési jegyek

+

2024. januar 1-december 31. k6zott visszavaltott befektetési

jegyek

7 s

2024. december 31-én forgalomban lévé befektetési

jegyek szdma

690376 014 db

244 586 247 db

204 946 888 db

730015373 db

5./ Kényvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték 2024. december 31-én:

1,288244 HUF

6./ Netto eszk6zérték részletezése

adatok eFt-ban

2023.12.31 2024.12.31
Befektetett eszk6zok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 565 711 756 118
Pénzeszkdzok 217 299 190 657
Aktiv id6beli elhatarolasok 20 694 27
Szarmaztatott lgyletek ért. kl. 0 -1590
Eszk6z0k 6sszesen 803 704 945 212
Kotelezettségek 165 200
Passziv elhatarolasok 14 891 4574
Nettd eszkozérték/Sajat téke 788 648 940 438
7./ Az Alap eszkézeinek Osszetétele
Netté
Megnevezés 2023.12.31 Osszes eszkozok eszkézérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)
a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato
értékpapirok 457 692 81% 58%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté
értékpapirok 108 019 19% 14%
c) a kozelmultban forgalomba hozott atruhazhaté
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhatoé értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 565 711 100% 72%
Netté
Megnevezés 2024.12.31 Osszes eszk6zok eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)
a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté
értékpapirok 756 118 100% 80%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté
értékpapirok 0 0% 0%
c) a kozelmultban forgalomba hozott atruhazhaté
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhatoé értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 756 118 100% 80%




Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermelS képességet szem el6tt tartva az alap t6kéjét t6zsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltlintetett
befektetési el6irasoknak megfelelGen.

A portfélidban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legaldabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak ardnya az eszk6zokhoz: 72,97%

A kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0,51%

Erintett befektetési forma: GDX VanEck Gold Miners ETF (ISIN US92189F1066)

Az Alap értékpapir allomanydban 20% részesedést meghaladé értékpapirok mikddési koltségei
Nem alkalmazandé.

8./ Az Alap eszkozeinek alakulasa

2023.12.31 2024.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbél szarmazé jovedelem 70 606 33 647
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 27 902 15 504
d) a letétkezeld dijai 1803 1585
e) egyéb dijak és addk 2411 2794
f) nett6 jovedelem 38 490 13764
g) felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a t6keszamla véltozasai 98 272 210422
i) befektetések értéknovekedése, illetve

értékcsokkenése 170 655 263 927
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen

9. / Az elmult harom uzleti évben szamolt utolsé Gsszesitett nettd eszkdzérték és az egy jegyre jutd
netto eszkézérték:

Uzleti év A nettd eszkozérték Netto Egy jegyre jutd nettd
vonatkozasi napja eszkozérték eszkozérték
2022 2022.12.31 1548 117 707 1,131131
2023 2023.12.31 788 647 592 1,142345
2024 2024.12.31 940 437 880 1,288244




10./ Szarmaztatott ligyletek

Az Alap 2023.12.31-én nem rendelkezett szarmaztatott lgyletekkel.

2024.12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja Kotési Varhaté
arfolyam eredmény
HataridGs forward pozicio USDHUF 2025.02.13| 179942 800 -1 590 100
Osszesen: 179 942 800 -1 590 100

11./ A befektetési alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok
Az Alapkezel6 mUikodésében nem tortént jelentds valtozds az év soran.

P

12./ A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazas

2024
Rogzitett javadalmazas | Valtozo javadalmazas | Teljes javadalmazas | F6
Kockazati profilra haté munkatarsak 516 998 059 394 537 642 911535701 21
Egyéb munkavallaldk 317271928 82293028 399 564 956 31
Osszesen 834 269 987 476 830 670 1311100657 52

Atlagos statisztikai allomanyi |étszam 43,83 f6.

Javadalmazasi politika
1. Az Alap nem fizetett kozvetleniil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak részére.
2. A fenti tablazat tartalmazza a 2024-es évben foglalkoztatott munkavallalék kiemelt kereseti
adatait.
3. Osszes javadalmazas= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jelleg(i egyéb kifizetések
A felllvizsgdlat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.
5. Nem tortént érdemi valtozas

e

13./ Az Alap azon eszkdzeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megéllapodast nem kotott. Az MBH Bankkal érvényben 1évé
hitelkeret szerz6dés az Alap nettd eszkozérték valtozasat kovetve, és a torvény altal elSirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt mdédositasra. A felhasznalhato hitelkeret nagysaga év végén 30 millié Ft volt.
Az alapkezel6 folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatdrozottaknak. Ev kézben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezels rendkiviili
beavatkozdsat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna szlikségessé.

14./ Az Alap aktualis kockazati profilia és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Ezt az Alapot a 7 osztdly koziil a 4. osztdlyba soroltuk, amely kdzepes kockazati osztdly. Ez a jovébeli
teljesitménybdl ered6 potencidlis veszteségeket kozepes szintre sorolja, és a rossz piaci feltételek
esetleg hatdssal lesznek az Alap azon képességére, hogy kifizesse Ont. A feltiintetett kockazati kategdria
nem feltétlenil marad valtozatlan, és idével mddosulhat.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezel§ altal mikodtetett
két f6 kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és a
hattér terlletek szervezeti szétvalasztdsa, illetve a fliggetlen kockazatkezelési funkcié mikodtetése. A
front és a back office jellegli funkciok szervezeti elkiilonitése biztositja, hogy a portfolid-kezelGk altal
kotott Ggyletek ellenGrzése, visszaigazoldsa, elszamoldsa és kiértékelése magdtdl az lgyletkotéstél
teljesen elkllondljon, igy az 6sszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszint( kontroll
mUkodik. Az Alapkezel6 kockazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockazatkezelési
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kontroll tdmogatja, ami az Alapkezel6n belll elkilonilt funkcidként van jelen. A fliggetlen
kockazatkezelési funkcié elsédleges célja a kockazattudatos Uzleti tevékenység proaktiv el6segitése,
valamint folyamatos kockdzati kontrollja. F6 feladata ennek megfelel6en a kockazatkezelési iranyelvek,
eljarasok kidolgozasa, a bels6 forumokon a kockazatkezelési szempontok képviselete, az azonositott
kulcskockdazatokat lefed6 kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok Gzemeltetése, ennek
megfelel6 kockazati mérések m(ikodtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgalat teljesitése, tovabba
indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldlasa a megfelel6 dontéshozéi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartas, illetve a kiilonb6z6 kockazatok azonositasa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel6n belll minden funkciondlis csoport szamara jelentkeznek felelGsségek és
feladatok. A fliggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlanddsagat meghatarozo, a kockazatkezelési politikat és eljardsokat jévahagyd Igazgatdsagnak, az
Alapkezel6 egyéb vezet6 allasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolio-
kezel6knek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolédd irdnyelvek és folyamatok szabdlyozottsdgdt biztositandd az
AlapkezelS bels6 kockazatkezelési szabalyzatokat mikodtet. A magas szintl Kockazatkezelési Politika
célja, hogy atfogdan meghatdrozza Alapkezel6 mikddése sordn az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel6
altal kezelt portfélidknal felmeriilé relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altaldnos elveit és
madszereit. Az egyes kezelt portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6
vezetése tételesen hatarozza meg a jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikdban lefektetett
altaldnos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre
és kezelésre vonatkozd technikakat, eszkozoket és intézkedéseket, valamint a kockazatkezelési
jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel6 kilon szabalyzatban, részletes eljarasi rendben
szabdlyozza. A Kockazatkezelési Eljardsok tartalmazzdk azokat a kockazati limiteket és
kiisz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tdmogatjdk az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant
kockazatokat a portfoliok kezelése soran elkeriilje, illetve a sziikséges korrekciés intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezel§ vezetése hagyja jéva, ami alapjan a
visszamérésrél a Mid Office és a kockazatkezelési terilet - a korlatok jellegétdl figg6en - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockazatkezelési jelentésszolgalat keretében a
jovahagyott kockdzati profiltdl valéd esetleges eltérések a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra
kertilnek, ami alapjan az Alapkezeld vezetése akcidkat kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.

15./ Az Alap nevében alkalmazhatd t6keattétel mértékében bekdvetkezett valtozasok bemutatasa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres t6keattételt alkalmazott, abban valtozas nem kovetkezett be.

16./ Mérlegfordulénap utani jelentds események

Globalis kitekintés

A tavalyi amerikai elndkvalasztast megelGzte, az alacsonyabb tarsasagi addk, atfogd deregulacio és a
fiskalis expanzid igérete altal fltott részvénypiaci eufdria. A gazdasagi fellendiilés folytatédasat remélé
felfokozott varakozasokat hamar felvaltotta a trumpi gazdasagpolitika lehetséges negativ
kovetkezményei felett érzett széleskorld aggodalom. A befektet6k hirtelen rajottek, hogy valdjaban
addéemelésekkel, a DOGE-n keresztili fiskalis megszoritdsokkal, az inflacié ujra fellobbandsat okozo,
rovidtavon gazdasagi kaoszt el6idéz6 vamhaborukkal és ennek nyoman megnoévekedett politikai
bizonytalansaggal van dolguk, amely nagy valdszin(iséggel stagflaciohoz, legrosszabb esetben pedig akar
recessziohoz vezethet. A révid tavu inflacids varakozasok a magasba szoktek, mig a 2 éves TIPS hozamok
zuhantak. Teljesen vilagossa valt, hogy Trump vamfenyegetése nem bl6ff, hanem valds szandék, és hogy
kormanya némi fajdalmat készil elviselni a globalis kereskedelmi rendszer gytkeres atformalasa
érdekében. Mindekozben Scott Bessent amerikai pénziigyminiszter felkészitette a piacokat arra, hogy a
kdvetkezd években a GDP 6 szazalékardl 3 szazalékra csokkentsék az Egyesiilt Allamok koltségvetési
hidnyat. A kévetkezmény boritékolhaté volt, az amerikai részvénypiacok hosszu id§ utan jelentGsen
alulteljesitettek az vilag tobbi f6bb részvénypiacdhoz képest. Az EAFE index és a kinai részvények januar
6ta meredeken emelkedtek, mig az S&P 500 zuhant.

Amennyiben az Egyesiilt Allamok gazdasaga recesszidba siillyed, az nyilvdnvaléan nagy karokat fog
okozni a novekedés-orientalt eszkdzokben vildgszerte. A dolgok jelenlegi dlldsa szerint alacsony az esélye
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a recesszionak, de a gazdasagi lassulds (vagy akar még stagflacid) egy olyan lehetséges kimenetel,
amelynek szemtanui lehetnek a piaci szerepl6k az év masodik felében. A szokdsos kérdés persze megint
az, hogy érdemben romlanak-e a rekordszintet elért vallalati marzsok, illetve profit/GDP arany a
munkaerd javara, amennyiben igen, az a részvények szamara viharos szembeszelet jelentene. A Trump
gazdasagi, geopolitikai és kilpolitikdja olyan gyokeres rendszervaltasokat valthat ki, amelyek hathatds
fiskdlis expanzidra késztetnek a vilag tobbi részén és a vildgkereskedelmi kapcsolatok atrendezédéséhez
vezetnek (Isd. Eurdpa Ujra kozeledési szdndékat és sziikségességét Kinahoz), a dollar pedig j6 id6re
elhagyhatja a januar kozepei 1,0245-6s szintjét az eurdval szemben, és az elkdvetkez6 években
fokozatosan még inkabb leértékel6dhet.

Fontos azonban latni, hogy az Egyesiilt Allamok ujkori gazdasagi recesszidit jellemz&en pénziigyi
valsagok el6zik meg. A klilonb6z6 pénziigyi stresszindexek a politikai bizonytalansag ellenére alacsonyak,
ami arra utal, hogy az Egyesiilt Allamok pénziigyi rendszere nincs stressz alatt, de ez a helyzet kénnyen
megvaltozhat és a befektet6i hangulat rohamosan romolhat. A kétvénypiac kdzelmultbeli szétesése a
dollar gyengiilésével pdrosulva arra utalnak, hogy az amerikai és nemzetkozi befekteték bizalma
megingott az Egyesiilt Allamok intézményrendszerében. Ha a tovabbiakban az amerikai kétvények
kevésbé jelentenek menedéket a gazdasagi lassulds és globalis konfliktusok idejére, mikézben a dollar a
tartalékdeviza szerepének jelent6sége halvanyul, az amerikai kormanyzat kdonnyen finanszirozasi
nehézségekbe (tkozhet, amely a koltségvetési hiany durva (a GDP 3 szazalékanak megfeleld)
lefaragasat, a gazdasdg zsugoroddsat és a medvepiac folytatédasat vonhatja maga utan. A strukturalis
okokra visszavezethets részvénypiaci esések az USA-ban rdadasul az idén eddig latottakhoz képest joval
mélyebbek szoktak lenni, és komoly esélye van annak, hogy a mostani se all meg itt.

A fenti események nem okoztak — a szokasos lizletmenetnél — nagyobb visszavaltast az Alapban 2025-
ben. Az Alap likviditasi helyzete tovabbra is stabil. Az Alap kezel6je a jov6ben is folyamatosan nyomon
koveti a piaci eseményeket, befektetési dontései soran varakozasainak, az Alap kockazati besoroldsanak
és befektetési politikajanak megfelel6en igyekszik az optimalis eszkozosszetétel kialakitasara.

2025 els6é negyedévében nem tortént lényeges valtozds a befektetési stratégidban.

7 s

17./ Nett6 eszkozérték és a forgalomban lévé befektetési jegyek szamanak alakulasa

Dtum N:ettlo , Befektetési jegy EgY jegyr'(.e j,uttz Devizanem
eszkozérték egyenleg nettd eszk6zérték
2024.12.31 940 437 880 730015 373 1,288244 HUF
2025.04.15 995 754 632 790547 383 1,259576 HUF

Budapest, 2025. aprilis 28.

Vallalkozas vezetGje (képviselGje)



MELLEKLETEK
MBH Nyersanyag Szdrmaztatott Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2023.12.31 2024.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 803 704 945 212
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
|. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
II. Hosszu lejdratu bankbetétek 0 0
B.) Forgdeszkozok 783010 946 775
|. Kbvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0
3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések

értékelési kilonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
Il. Ertékpapirok 565 711 756 118
1. Ertékpapirok 395 056 490 601
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 170 655 265 517
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 170 655 265 517
lIl. Pénzeszkdzok 217 299 190 657
1. Pénzeszkozok 217 299 190 657
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatdrolasok 20694 27
1. Aktiv id6beli elhataroldsok 20694 27
2. Aktiv idGbeli elhatdrolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott lgyletek értékelési kiilonbozete 0 -1 590
FORRASOK (PASSZiVAK) 803 704 945 212
E.) Sajat t6ke 788 648 940 438
. Indulé téke 690 376 730016
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 5235473 5480 059
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 4 545 097 4750043
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 98272 210422

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkulonbozete -132780 -127 666
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 170 655 263 927
3. El6z6 év(ek) eredménye 21907 60 397
4. Uzleti év eredménye 38490 13 764
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 165 200
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
IIl. Rovid lejaratu kotelezettségek 165 200
[Il. KGIfoldi pénzértékre sz0l6 kotelezettségek értékelési kiilénbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 14 891 4574




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2023.01.01-12.31 2024.01.01-12.31
I Pénzligyi mlveletek bevételei 77 052 92 788
II.  Pénzligyi m(iveletek raforditasai 6 446 59 141
Ill.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 32116 19 883
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6é hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 38490 13764

(1-1+11-1V-V-VI)

2. Szamwviteli politika, értékelési elvek

Az alap kényveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XI1.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszdmold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl
sz6l6 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeir6l. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabalyzatanak megfelel6en torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megdllapitasa FIFO mddszer alkalmazasaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jard id6aranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként
kerllnek elszamoldsra. Az értékelési kiilonbozetek mind a f6kdnyvi, mind az analitikus nyilvantartason
belll megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletb6l szarmazéd
Osszetevékre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.
Az alap eszkozeit 2024. december 31-i piaci arfolyamon értékeltik.

A mérlegkészités id6pontja: 2025. januar 02.

3. Miikédési kéltségek részletezése

Megnevezés 2023.01.01-12.31 2024.01.01-12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 27 902 15 504
Letétkezel§ dija 1803 1585
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkoltség 199 258
Egyéb koltségek 2212 2536
Fellugyeleti dij 359 317
Brdékeri jut, 0 125
KELER dijak 63 153
Konywvvizsgalati dij 1215 1330
MNB engedélyezés dija 80 160
Befektetési alapok kiilonaddja 495 451
Osszesen: 32116 19 883




