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MBH Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2023.12.31 2024.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 6 900 029 12 765 646
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbal, osztalékokbal 0 0
b.) egyéb 0 0
Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
B.) Forgoeszkozok 6 889 919 12 759 447
I. Kbvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések

értékelési kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiildnbozete 0 0
Il. Ertékpapirok 6 382 100 12 092 500
1. Ertékpapirok 4992 528 8709 022
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 1389572 3383478
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 1389572 3383478
lIl. Pénzeszkdzok 507 819 666 947
1. Pénzeszkdzok 507 819 666 947
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 4086 6199
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 4 086 6 199
2. Aktiv idGbeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott Ggyletek értékelési kiilonbozete 6024 0
FORRASOK (PASSZiVAK) 6 900 029 12 765 646
E.) Sajat téke 6 889 061 12 747 035
I. Indulé téke 1443 459 1938722
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 5160378 5978 868
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 3716919 4040 146
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 5 445 602 10 808 313

1. Visszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 2132354 4 645 587
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 1395596 3383478
3. El6z6 év(ek) eredménye 1946 902 1917 652
4. Uzleti év eredménye -29 250 861 596
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 1460 2 446
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 1460 2 446
II. KGIfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 9508 16 165

A kiegészit6é melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas
adatok eFt-ban

Megnevezés 2023.01.01-12.31 2024.01.01-12.31
I Pénziligyi mlveletek bevételei 479 325 1259 236
Il.  Pénziigyi mliveletek raforditasai 399 990 255571
Ill.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 108 585 142 069
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -29 250 861 596

(1-1+111-IV-V-VI)

A kiegészit6 melléklet az eredménykimutatds elvdlaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2025. aprilis 28.

Vallalkozas vezetGje (képviselGje)
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Kiegészit6 melléklet

Az Alap megnevezése: MBH Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap (korabbi nevén MKB Eszak-
Amerikai Részvény Befektetési Alap)

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

Letétkezel6:

Forgalmazé:

Kényvvizsgalo:

MBH Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu
a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezel8

MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, V4ci utca 38.
Telefon: 269-0922

MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, V4ci utca 38.
Telefon: 269-0922

Deloitte Konyvvizsgaloé és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Toré6 Péter Roland
Kamarai bejegyzés szdma: 007302
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Szamviteli politika

Az Alap kett6s konyvvitelen alapuld éves beszamoldt készit. Az Alap konyvviteli nyilvantartasat az Alapkezel
vezeti.

A mérleg forduldnapja: 2024. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2025. januar 02.

A konyvviteli szolgdltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felel6s személy adatai:
Név: Stibrikné Szabd Katalin Regisztrdlasi szdma: 207967 Lakcim: 1165. Budapest, Jokai Mér utca 12. 4 em.
10.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelez6. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgalo és
Tanacsado Kft. auditalta.
A konyvvizsgalati dij mértéke 1.161.795 Ft + AFA, mely 6sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoldjat az MBH Alapkezel6 Zrt. Hattérmiiveleti igazgatdja és Back-office vezetdje irja
ala.
Hattérm(iveleti igazgatd: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Csiksomlyé utca 30/B. B.ép fsz. 2.
Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokol, Tancsics Mihaly u. 1/A.
Jelentds 6sszegli hiba: ha a hiba feltdrasanak évében a kiloénb6z6 ellenérzések soran, egy adott Uzleti évet
érint6en feltart hibak és hibahatdsok - eredményt, sajat t6két novel6-csokkent6 - értékének egyittes (el6jel
nélkili) 6sszege meghaladja az ellen6rzott tzleti év mérleg f66sszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
f60sszeg 2 szdzaléka meghaladja az 1 millid forintot, akkor az 1 millié forintot.
Arfolyamhaszndlat:
A devizakészlet, valamint a kllfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapcsolodé szabalyok
Eszkozok (aktivak)

A) Befektetett eszkdzok
Az Alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

B) Forgdeszkozok

I. Kbvetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kovetelés konyv szerinti értéke
és a varhato megtérilési értéke kozti kiilonbozet nagyobb, mint a ,nem jelentés hiba”-nak minésilé érték.

Az Alap t6zsdei lgyletei mogé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez évadékba. Ennek kovetkeztében
dvadéki pénzletéttel kapcsolatos kovetelés az Alapndl nem szerepel a beszamoldban.
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Az Alap a devizakészleteket, a kilfoldi pénzértékre szold koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés sordn a forduldnapi devizaadrfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam
kiilonbozet 6sszevont egyenlegét a pénziigyi miveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.

Il. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekertilési értéke a kovetkezs tételeket tartalmazza:
Kamatozd kotvény esetén:

e az értékpapir névértéke

e +/-arfolyamar (nettd érték és névérték kilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

o Avételdr.

Az értékpapirok vasarlasanal felmerild vételarban |év6é kamatot pénziigyi miveletek bevételeit csokkentd
tételként szdmolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriilé egyéb koltségeket (pl.: opcios dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem koltségként kertilnek elszdmolasra.

Az értékpapirok piaci értékre vald értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci
értékét a letétkezel6 allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az alabbiak szerint torténik:

o t6zsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a t6zsdei arfolyam,

e t8zsdén kivili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir
piaci ara a piaci érték,

e t6zsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az
adott értékpapirok jelenértéke,

o t6zsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatéd befektetési alap nettd
eszkozértékének egy befektetési jegyre jutd 6sszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekerilési értéke kdzotti kiillonbozetet értékkiilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkilonbozetet megbontjuk kamatokbdl, osztalékokbdl szarmazé, valamint egyéb értékkilonbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.

. Pénzeszkdzok

A pénzeszkozok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e  Forint folydszamlak,
e Deviza folydszamlak.

A deviza készlet novekedése és csokkenése a napi darfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam
kilonbozetet a pénzligyi m(iveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv idébeli elhatarolasok
Aktiv id6beli elhatdrolasként az Alap a targyid&szakot érint6, be nem érkezett bevételeket, valamint a

targyidGszakot érint6, de targyid6szakot kovet6 évben, mérlegkészités el6tt beérkezett kamatok
targyidGszakra vonatkozo részét szamolja el.
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D) Szarmaztatott lgyletek értékelési kiilonbdzete

A szarmaztatott lGgyletek értékelési kilonbozeteként a hatdridés lgyletek forduldnapi értékelésekor az
Ggylet piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. Az
értékelési kilonbozet 6sszegét minden értékeléskor a hataridds lgylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az
értékelési kiilonbozetet az ligylet zdrasakor meg kell szlintetni az értékelési kilonbozet tartalékdval
szemben.

A t6zsdén kiviil kotott hatarid6s és opciods ligyleteket a kormdnyrendelet el6irdsai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képez6 aru, pénzigyi instrumentumértékelés napi
piaci ara és a hataridés kotési ar kilonbozetét, illetve az opcié targyat képez6 aru, pénzigyi
instrumentumértékelés napi piaci dra és az opcid delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb maddon
meghatarozott piaci értékét) a szarmaztatott lgyletek értékelési kiilonbozetében kell elszamolni az
értékelési kilonbozet tartalékaval szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat téke
. Induld téke
Induld tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban lévé befektetési jegyek névértékét.

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tSl havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.

A visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tSl havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

IIl. T6kevaltozas (t6kendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiilonbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkilonbozete. Az értékkilonbozet
konyvelése a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezel§ altal kimutatott piaci érték és a konyvszerinti
eszkozérték kulonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszamol az Alap a fékdnyvi
nyilvantartdsban. Az értékelési kilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott lgyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkdzok kozott szerepld értékpapirok
értékelési kulonbozete sor és a szdrmaztatott Ugyletek értékelési kilonbozete sor egylittes
Osszegével.

c) Az Uzleti év eredménye az eredmény kimutatds targyévi eredmény sordaban szerepl6é értékkel
egyezik meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény elGirasainak megfelel6en szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek

I. Hosszu lejaratu kotelezettségek
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A hosszU lejaratu kotelezettségek kdzé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven belll nem esedékes.
Az Alap tevékenysége soran jellemz&en nem meril fel hosszulejaratu kotelezettség.

Il. ROvid lejaratu kotelezettségek

A rovid lejaratu kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezs tételeket tartja nyilvan:
e Ki nem egyenlitett koltségszamlak 6sszege,
o Ertékpapir vasarlasbdl szarmazé kdtelezettségek.

A kllfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az
iranyadoak.
H) PasszividGbeli elhatarolasok

Passziv id6beli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyidGszakot érint6, nem szamlazott koltségeket.

Az eredménykimutatds tagolasa, tételeinek tartalma

I. Pénzligyi mliveletek bevételei

Pénzligyi mlveletek bevételeként kerlilnek elszamolasra az Alapnal a kdvetkezd tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folydszamla),

Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

HatdridGs tgyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

e Evvégi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

Pénzligyi mi(iveletek bevételeit csokkent6 tétel az értékpapirok beszerzési ardban 1évé felmerlt
felhalmozott kamat Osszege.

Il. Pénziigyi mlveletek raforditasai

Pénzligyi mlveletek raforditasaként keriilnek elszamoldsra az Alapnal a kovetkez6 tételek:
o Ertékpapir értékesitésébdl ereds arfolyamveszteség,
e Kamatraforditasok,
e Hatdridds lUgyletek raforditasai,
e Realizalt arfolyamveszteség,
e Evvégi értékelés soran elszamolt drfolyamveszteség,
e Opciods dij.
Az Alapkezel6 déntése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriléskor elszamolja.

[ll. M{kodési koltségek

MUkodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
o Alapkezeléi dij,
o Letétkezel6i dij,
e Forgalmazdi dij,
e Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,
e Konywvizsgalati dij,
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o Fellgyeleti dij,
o Befektetési alapok kilénaddja,
e KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kivili tételként tartja nyilvdn az Alap a hatdridGs és opcids ligyleteket.

Az Alap csak hatarid8s elszamolasi ligyleteket kot, igy a szerz6dés szerinti hataridé bekovetkezésekor, illetve
az lgylet lezadrasakor csak a kotési ar és a zardskori piaci érték kozotti kilonbozetet szamolja el az Alap:

o Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi mUlveletek bevételeként,
o Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miveletek raforditasaként.

Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg forduldnapon nyitott hataridés tgyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az lgylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozetet a szdrmaztatott lgyletek értékelési
kilonbozete soron kell elszamolni, a t6kevaltozds kozott szereplS értékelési kilonbozet tartalékaval
szemben.

A szarmaztatott Ggyletek piaci értékének meghatdrozasakor az Alap:
e hataridds tézsdei Ugyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi t6zsdei kereskedési
napjara vonatkozdan a Letétkezel6 altal megallapitott elszdmoldarat, arfolyamot,
o t6zsdén kiviili hataridGs deviza lgyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridés arfolyamot,
e opcids Ugyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambdl szamitott kozéparfolyam.

A kiegészit6 mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott lgyletek ligylettipusonkénti szerz6dés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhatd eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhato, illetve tényleges pénzaramlasat.

Ev végén az Alap jellemzSen nem rendelkezik nyitott hataridgs tigylettel.

Kblcsdnbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallaldsok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kdtelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hiteldllomany Osszetétele

Felvétel Hitel Lejarat  Hatralékos  Kamat
id6pontja  Hitelez6  Osszege ideje Osszeg (%)

Az Alap szdmara az MBH Befektetési AlapkezelS Zrt. (a tovabbiakban: ,, Alapkezel6”) 490.000.000 Ft-os
folydszamlahitel szerz6dést kotott a MBH Bank Nyrt-vel, BUBOR bazisu kamatkondicidval.
Az Alapnak 2024. december 31-én nincs hitelbdl szarmazé kotelezettsége.

2. Bevételek, rdaforditdsok, kéltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése
adatok eFt-ban

Megnevezés 2023.01.01-12.31 2024.01.01-12.31
Arfolyamnyereség 129 824 862 340
Hatarid6s tgyletek bevétele 32375 2584
Kapott osztalék 62 700 60 341
Bankszamla kamata 59518 53 641
Pénzeszk nem real. arf. kiilonbozet 194 908 280330
Osszesen: 479 325 1259 236

b.) Rdforditdsok részletezése

eFt-ban
Megnevezés 2023.01.01-12.31 2024.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 106 624 107 096
Hitelkamat 71 2
Pénzeszknem real. arf.veszt. 271 655 142 586
HataridGs lgyletek vesztesége 21640 5887
Osszesen: 399 990 255571
c.) Miikédési koltségek részletezése
Megnevezés 2023.01.01-12.31 2024.01.01-12.31
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 83481 109 051
Letétkezel§ dija 13934 18 073
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkoltség 686 671
Egyéb koltségek 10484 14 274
Fellugyeleti dij 2434 3180
Brékeri jut, 2771 4395
KELER dijak 315 701
Konywvvizsgalati dij 1348 1475
MNB engedélyezés dija 130 0
Eljardsi koltségek, illetékek 0 -18
Befektetési alapok kilonaddja 3486 4541
Osszesen: 108 585 142 069
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3. Idébeli elhatdaroldsok részletezése

Aktiv id6beli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2023.12.31 2024.12.31
Decemberi kamat 4 8
Varhato osztalék 5832 6191
Osztalék ado -1750 0
Osszesen: 4 086 6199
Passziv id6beli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2023.12.31 2024.12.31
Konyvvizsgalati dij 1348 1475
Alapkezelési dij 6 993 12 663
Letétkezelési dij 1167 2 015
KELER dij 0 12
Osszesen: 9508 16 165

4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke

2023.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszam/ | Beszerzési ar | Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
Névérték mérlegérték kamat kilonbozet

ALPHABET INC 6 400 76 120 312472 0 236 352
AMAZON.COM INC 2000 92 445 105 276 0 12 831
APPLE 1400 88 625 93 380 0 4755
AT&T INC 2295 21106 13341 0 -7 765
BANK OF AMERICA CORP 3784 14 157 44 139 0 29982
CISCO SYSTEMS INC 1878 11633 32 869 0 21236
EXXON 1556 34274 53 895 0 19621
GOOGL US 1 800 33677 87110 0 53433
JOHNSON & JOHNSON 1019 25584 55333 0 29749
JPMORGAN CHASE & CO 1339 19 062 78 907 0 59 845
MERCK & CO INC 1034 14 382 39 053 0 24671
MICROSOFT CORP 800 91 446 104 220 0 12774
ORGANON 103 0 515 0 515
PROCTER & GAMBLE CO/THE 1002 20750 50 869 0 30119
USAU US 30 000 111 852 44171 0 -67 681
VTRS US 620 0 2326 0 2326
WALT DISNEY CO/THE 2 000 87 349 62 560 0 -24789
WBD US 555 0 2188 0 2188
WELLS FARGO & CO NEW 2240 27 553 38 196 0 10 643
Kiilfoldi részvények 6sszesen: 770 015 1220 820 0 450 805
ISHARES S&P 100 ETF 14 300 944 124 1106 695 0 162 571
ISHARES S&P 500 8 000 970 424 1323761 0 353 337
QQQE US 7 000 178 160 205 259 0 27 099
RSP US 21 800 1177 967 1191767 0 13 800
SPDR 500 (SPIDER) 8100 951 838 1333798 0 381 960
Befektetési jegyek 6sszesen: 4222513 5161 280 0 938 767
Mindosszesen: 4992528 6382100 0 1389572
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2024.12.31

adatok eFt-ban

Ertékpapirfajta Darabszam/ | Beszerzési ar | Forduldnapi | Felhalmozott Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilonbozet

MNB250109 1100 1098 219 1098 219 0 0
Belfoldi (nem allami) kétvény dsszesen: 1098 219 1098 219 0 0
ABBVIE INC 694 42 654 48 540 0 5 886
ACN US 199 22 835 27 554 0 4719
ADBE US 148 27974 25904 0 -2070
ADVANCED MICRO DEVICES INC 660 36130 31378 0 -4752
ALPHABET INC 6 400 76 120 479726 0 403 606
AMAZON.COM INC 2636 134 216 227 624 0 93 408
APPLE 4771 353141 470 255 0 117 114
AT&T INC 2295 21106 20568 0 -538
AVGO US 970 49 349 88515 0 39 166
BANK OF AMERICA CORP 5641 43 041 97 582 0 54 541
BERKSHIRE 612 92721 109 188 0 16 467
BOOKING HOLDINGS 18 24 186 35200 0 11014
BRISTOL-MYERS SQUIBB 1937 28110 43122 0 15012
CATERPILLAR INC 180 23 816 25701 0 1885
CHEVRON CORP 640 37329 36 486 0 -843
CISCO SYSTEMS INC 1878 11633 43 760 0 32127
COCA COLACO 1450 32523 35533 0 3010
COST US 76 20070 27 409 0 7 339
CRM US 317 28 039 41715 0 13676
EXXON 1556 34274 65 880 0 31606
FB US 628 110234 144 727 0 34493
FORD MOTOR CO 3650 18 226 14 223 0 -4 003
GE US 430 23776 28 229 0 4 453
GENERAL MOTORS 1040 17 259 21 806 0 4547
GOOGL US 1 800 33677 134 115 0 100 438
HD US 339 40771 51903 0 11132
INTEL CORP 2576 18 892 20329 0 1437
INTERNATIONAL BUSINESS MACHS 407 28 025 35216 0 7191
JOHNSON & JOHNSON 1366 44 250 77 756 0 33506
JPMORGAN CHASE & CO 639 11101 60 290 0 49 189
LLY US 197 61 098 59 860 0 -1238
MASTERCARD INC 203 33427 42 073 0 8 646
MCDONALD'S CORP 161 15876 18 370 0 2494
MERCK & CO INC 1641 42 384 64 254 0 21870
MICROSOFT CORP 2373 329 475 393 686 0 64211
NETFLIX 151 33079 52974 0 19 895
NKE US 1120 33584 33358 0 -226
NVIDIA 5060 219 065 267 454 0 48 389
ORACLE 504 23389 33 057 0 9 668
ORGANON 103 0 605 0 605
PEPSICO INC 507 32472 30344 0 -2128
PFIZER INC 2673 28216 27912 0 -304
PROCTER & GAMBLE CO/THE 881 35495 58 135 0 22 640
PYPL US 810 18 862 27211 0 8349
QUALCOMM INC 400 27 063 24 186 0 -2 877
TESLA 265 19 433 42 122 0 22 689
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TXN US 267 18 831 19 706 0 875
UNH US 283 52 861 56 347 0 3486
UNITED PARCEL SERVICE INC 600 28 396 29780 0 1384
VISA 413 41 358 51374 0 10016
VTRS US 620 0 3038 0 3038
WAL MART STORES INC 1074 23 846 38193 0 14 347
WALT DISNEY CO/THE 2 000 87 349 87 655 0 306
WBD US 555 0 2 309 0 2309
WELLS FARGO & CO NEW 2240 27 553 61928 0 34 375
Kiilfoldi részvények 6sszesen: 2718 590 4 096 165 0 1377575
IEO US 870 29479 30692 0 1213
ISHARES S&P 100 ETF 20389 1525754 2318053 0 792 299
RSPR US 1523 18713 21092 0 2379
SPDR 500 (SPIDER) 9430 1362952 2175322 0 812 370
ISHARES S&P500 CSPX LN 9395 1927873 2325148 0 397 275
IUMS LN 7710 27 442 27 809 0 367
Befektetési jegyek 6sszesen: 4 892 213 6 898 116 0 2 005903
Mindosszesen: 8709022 12092500 0 3383478
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2023.12.31| 2024.12.31
(eFt) (eFt)

FelUgyeleti dij 606 1017

Befektetési alapok kilonaddja 854 1429

Osszesen: 1460 2 446
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6. Portfolio jelentés

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama:

Alapkezel8 neve:
LetétkezelG neve:

Portfolid jelentés értékpapiralapra

1111-419

MBH Eszak-Amerikai Részvény
Befektetési Alap

MBH Alapkezeld Zrt.

MBH Bank Nyrt.

NEE szamités tipusa: T-2
Targynap (T): 2023.12.31
Sajat téke: 6889061739 HUF
Egy jegyre jutd NEE 4,772605
Darabszam: 1443459493
A tdargynapi netto eszkozérték meghatdrozdsa: Nett6 eszkdzérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (ésszes) 0 Hitelezé Futamidd (nap) 0,0%
1/2. Egyéb kotelezettség (Gsszes): 1459933 0,0%
Alapkezeli dij miatt
LetétkezelSi dij miatt
Forgalmazdi dij miatt
KELER dij 0
Konyvvizsgdléi dij
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 1459933 0,0%
Egyéb - nem koltség alapu -
kotelezettség
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idébeli elhatdroldsok
(6sszes): 9507 612 0,1%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 10 967 545 0,2%
1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folyészémla, készpénz
(6sszes): 507 818 528 7,4%
MKB Nyrt-nél vezetett folydszamla 507 818 528 7,4%
HUF 11989 255 0,2%
EUR 22925 0,0%
usb 495 806 348
11/2. Egyéb kbvetelés (6sszes): - 0,0%
1l/3. Lekotott bankbetétek (Gssz): 0 0,0%
1l/3.1. Max. 3 hé lekétésii (6ssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 héndl hosszabb lekétott betét 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 6 382 100 045 92,6%
11/4.1. Allampapirok (Gsszes): HUF - 0,0%
11/4.1.1. Kotvények (6sszes): HUF

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (6sszes).

11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok
(6sszes).

1./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
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viszonyt megtestesité ép.: HUF 0 0,0%
11/4.2.1. T6zsdére bevez.(6sszes):
11/4.2.2. Kilfoldi kétvények (6sszes):
11/4.2.3. T6zsdén kivili (6sszes):
11/4.3. Részvények (Gsszes): HUF 1220820 295 17,7%
11/4.3.1. T6zsdére bevez.(6sszes):
11/4.3.2. Kilfoldi részvények (6sszes): 1220820295 17,7%
usD 61 825 1220820 295 17,7%
11/4.3.3. T6zsdén kivuli (6sszes):
1I/4.4. Jelzdloglevelek (6sszes): HUF 0 0,0%
11/4.4.1. T6zsdére bevez. (Gsszes):
11/4.4.2. T6zsdén kivili (Gsszes):
1l/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): HUF 5161279 750 74,9%
11/4.5.1. T6zsdére bevez. (0sszes): usD 59200 5161279750 74,9%
11/4.5.2. T6zsdén kivili (0sszes):
11/4.6. Kdrpétldsi jegyek (6sszes): HUF 0 0 0,0%
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok
(Osszes): HUF 4 086 465 0,1%
11/6. Szarmaztatott ligyletek
értékelési kiillonbozete HUF 6 024 246 0,1%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 6 900 029 284 100,2%
Portfolid jelentés értékpapiralapra
Alapadatok

Alap neve, lajstromszama:

Alapkezeld neve:
LetétkezelG neve:

1111-419 MBH Eszak-Amerikai Részvény
Befektetési Alap
MBH Alapkezel6 Zrt.
MBH Bank Nyrt.

NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2024.12.31
Sajat téke: 12747 034 527 HUF
Egy jegyre jutd NEE 6,574969
Darabszam: 1938721616
A tdrgynapi netto eszkozérték meghatdrozdsa: Nettd eszkdzérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (6sszes) 0 Hitelezé Futamidd (nap) 0,0%
1/2. Egyéb kotelezettség (Gsszes): 2446 109 0,0%
Alapkezel6i dij miatt
LetétkezelGi dij miatt
Forgalmazadi dij miatt
KELER dij 0
Konyvvizsgaldi dij
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 2446 109 0,0%
Egyéb - nem koltség alapu -
kotelezettség
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0,0%

1/4. Passziv idébeli elhatdroldsok
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(6sszes): 16 165 196 0,1%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 18 611 305 0,1%
1. ESZKO6ZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folyészamla, készpénz

(Osszes): 666 946 855 5,2%
MKB Nyrt-nél vezetett folydszamla 666 946 855 5,2%

HUF 234 996 142 1,8%
EUR 41 0,0%
usD 431950672
1l/2. Egyéb kévetelés (Gsszes): - 0,0%
1l/3. Lekétott bankbetétek (6ssz): 0 0,0%
1l/3.1. Max. 3 hé lekétésd (6ssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 héndl hosszabb lekétott betét 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)

(6sszes): HUF 12 092 500 399 94,9%
11/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF 1098 219 100 8,6%
11/4.1.1. Kétvények (6sszes): HUF
11/4.1.2. Kincstarjegyek (Osszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes

értékpapir (6sszes). HUF 1100,00 1098219 100,00 8,6%
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok
(6sszes).
1./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesité ép.: HUF 0 0,0%
11/4.2.1. T6zsdére bevez.(dsszes):
11/4.2.2. Kilfoldi kétvények (6sszes):
11/4.2.3. T6zsdén kivili (Gsszes):
11/4.3. Részvények (Gsszes): HUF 4 096 164 696 32,1%
11/4.3.1. T6zsdére bevez.(dsszes):
11/4.3.2. Kilfoldi részvények (6sszes): 4096 164 696 32,1%
usD 71054 4 096 164 696 32,1%
11/4.3.3. T6zsdén kivuli (6sszes):
1i/4.4. Jelzdloglevelek (6sszes): HUF 0 0,0%
11/4.4.1. T6zsdére bevez. (6sszes):
11/4.4.2. T6zsdén kivuli (6sszes):
1l/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): HUF 6898 116 603 54,1%
11/4.5.1. T6zsdére bevez. (6sszes): usD 49 317 6898 116 603 54,1%
11/4.5.2. T6zsdén kivuli (6sszes):
11/4.6. Kdrpétldsi jegyek (6sszes): HUF 0 0 0,0%
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok
(6sszes): HUF 6198 578 0,0%
11/6. Szarmaztatott ligyletek
értékelési kiilonbozete HUF 0 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 12 765 645 832 100,1%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2023.12.31 2024.12.31
| | Szokasos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 5939763 9 884 396
(MUkodési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) + -151 469 747 616
2 | Elszamolt amortizacié + 0 0
3| Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4| Elszdmolt értékelési kiilonbozet + 1389572 3383478
5| Céltartalékképzés és felhasznalds kiilonbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye
7|t 23200 755 244
8 | Befektetett eszkdzok dllomanyvaltozasa + 0 0
9 | Forgdeszkozok allomanyvaltozasa + 4748 342 4992 528
10| Rovid lejaratu kotelezettségek dllomanyvaltozasa + -368 986
11 | Hosszu lejaratu kotelezettségek dllomanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatarolasok dllomanyvaltozasa -7 556 -2113
13 | Passziv id6beli elhataroldsok allomanyvaltozasa + -61 958 6 657
Il | Befektetési tevékenységhbdl szarmazo pénzeszkéz-valtozas -6 283 082 -12733 761
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15| Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -7 842 180 -22 336512
18 | Ertékpapirok eladdsa, bevaltasa + 1436 880 9488 769
19 | Kapott hozamok + 122 218 113 982
lll | Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas -1 505 049 3 008 493
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 655 406 4832343
21 | Befektetési jegy kibocsatas sordn kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarldsa - -2 160 455 -1 823 850
23 | Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kolcson utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok valtozasa (1,11,111) £ -1 848 368 159 128
Pénzeszkozok nyitd értéke 2 356 187 507 819
Pénzeszkozok zaré értéke 507 819 666 947
Pénzeszk6zok valtozasa -1 848 368 159 128
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8. Szdrmaztatott iigyletek

2023.12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja Kotési Varhato
arfolyam eredmény
Hataridés forward pozicio USDHUF 2024.01.19 283 944 000 6024 246
Osszesen: 283 944 000 6 024 246
Az Alap 2024. december 31-én nem tartalmazott szarmaztatott ligyletet.
9. 2024. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama
2024. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 1789953345 db
2024. januar 1-december 31. k6zott eladott befektetési jegyek + 147 964 672 db
2024. januar 1-december 31. koz6tt visszavaltott befektetési jegyek - 494 458 524 db
2024. december 31-én forgalomban Iévé befektetési jegyek szama 1443459493 db
10. Kényvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto netto eszkozérték 2024. december 31-én:

6,574969 HUF

11. A befektetési alapkezel6 miikédésében bekdvetkezett vdltozasok

Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds véltozas az év sordn.
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Uzleti/Vezetdségi Jelentés

Uzleti kérnyezet

2024 sordn az el6zetesen recessziétél tartoknak végilil nem lett igazuk, egyes részvényindexek — jocskan
két szamjegyl — ndvekedéssel Uj torténelmi cslcsokat értek el. A nemzetkozi részvénypiacokon az S&P500
23 szazalékot meghaladd, mig a NASDAQ kozel 29 szazalékot eléré emelkedése mellett az eurdpai piacot
reprezentdld Stoxx Europe 600 Index 6 szazalékot elér6 emelkedése volt mérhets, melynél a kompozitot
alkoté 17 orszag borzéi vegyesen teljesitettek, a lengyel piac 6,4 szazalékos mérséklédése mellett a német
DAX kozel 19 szazalékos emelkedése is jelen volt. A negyedik negyedév trendjének egyik f6 hajtéereje a
tengerentuli elnokvalasztds lefolytatdsa, majd annak eredménye tikrében a varhatd politikai és
geopolitikai irdnyok becslése volt, melynek piacformalé hatdsai 2025 egészét is befolyasolni fogjak.
Idehaza a BUX kiemelked6, kozel 31% mértékld emelkedéssel majdnem 80.000 ponton zdarta az évet, a
vezet6 részvények tobbsége jelentés emelkedést konyvelt el arfolyamaban, koziilik is kiemelkedd volt az
Mtelekom, mely kozel kétszerez6dést mutatott be az arfolyamdban az egy évvel kordbbi zaré értékéhez
képest. A magyar t6zsdemutatd teljesitménye mind az eurdpai, mind a regionalis CETOP20 index 7,5
szazalékos teljesitményéhez mérten is jelent6s. A kétvényhozamokat jellemzGen az inflacids félelmek,
illetve a ndvekvé allamhaztartasi hianyok befolydsoltak, ezen eszkdzosztdly minddssze stagnalast hozott
a részvénypiac szarnyaldsaval szemben. A hazai kétvénypiac hosszd oldalan, kiilondsen a negyedik
negyedévben emelkedés volt tapasztalhaté a hozamokban, emellett a kilfoldi befekteték altal tartott
magyar allampapir allomany azonban kétéves mélypontra, 5.000 milliard forint ald slllyedt. A magyar
fizet6eszkdz az eurdval szemben 7,4 szdzalékot, az amerikai dollarral szemben 14,5 szdzalékot gyengiilt az
év soran, bar az utolsd negyedév soran tapasztalt arfolyamszint egyel6re nem bizonyul tartésnak 2025
elején. A nyersanyag piacon az arany arfolyama sorra dontogette a torténelmi csucsszinteket, végiil az
el6z6 év végéhez képest 27,5% emelkedéssel zarta 2024-et. A tobbi eszkdz vegyesen teljesitett az év
soran, a piac teljesitményét méré Bloomberg Commodity Index minddssze 0,1% emelkedést tudott mérni
a teljes év tekintetében.

Az Alap célja és stratégidja

Az Alap az észak-amerikai részvénypiacok teljesitményébdl valé kbzvetlen részesedésre nyujt lehetGséget.
Az AlapkezelS a befektetSktSl dsszegy(ijtott tékét elsGdlegesen az Amerikai Egyesiilt Allamok t&zsdén
jegyzett vdllalatainak részvényeibe fekteti. Ezen kivil a portfolid részét képezhetik Kanada, Mexikd
t6zsdéin jegyezett vallalatainak részvényei, Eurépai Unid vagy OECD allamokban székhellyel rendelkezé
alapkezel6 altal kezelt kollektiv befektetési értékpapirok, valamint az Eurdpai Unié és OECD tagallamok
altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd szuverén értékpapirok.

Az Alapkezel6 célja, hogy a befektetési lehet&ségek figyelembevételével az Alap forrasainak meghatdrozo
részét észak-amerikai orszagok t6zsdéire bevezetett részvények vasarlasara forditsa.

F6bb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok

Az Alap netto eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.
A Forgalmazé és a Letétkezel6 a tdrgyidGszakban nem valtozott. Az Alap kdnyvvizsgdldja a
targyidGszakban nem valtozott.

Targyiddszakban elért eredmények és kilatasok

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kerlt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatadi, illetve jellemzéi
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Az Alap 2024. évi hozama 40,95%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informacidk:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel6 a torvényi
szabalyozasnak megfelel6 foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jov6ben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezel6nek nem kell
forditania.

Budapest, 2025. aprilis 28.

Vallalkozas vezetGje (képviselGje)
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MBH Eszak-Amerikai Részvény
Befektetési Alap

Eves jelentés
és
fiiggetlen konyvvizsgdloi jelentés

2024. december 31.



Dr. Toré Péter Roland

Deloitte

Molnar Attila

Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kift.
1068 Budapest,

Dozsa Gyorgy ut 84/C.

Levélcim: 1438 Budapest, Pf. 471
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MBH Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztiik az MBH Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2024. évi éves jelentésének
1-17. pontjaban taldlhaté szamviteli informacidinak (a ,,szamviteli informaciok”) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2024. december 31-ével végz6do iizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontb6l a Magyarorszagon hatilyos, a
szamvitelrdl szolo 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szolo 2014. évi XVI.
torvénnyel O0sszhangban keriiltek Osszedllitisra. Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informécidkban
szereplo eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal &sszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé6 — Magyarorszdgon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabdlyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld felelGsségiink bovebb leirdsat jelentésiink
»A konywizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgalataért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétol, az MBH Alapkezel6 Zrt.-tdl (az ,,Alapkezel6”) a
vonatkozd, Magyarorszdgon hatalyos jogszabalyokban ¢és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara ,,A
konyvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol sz6l6 szabéalyzata”-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkdzi
fuiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint,
¢s megfeleliink az ugyanezen normékban szerepl tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.



Egyéb informdciok

Az egyéb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informaciokbol allnak. Az Alapkezeld
tigyvezetése (a ,,vezetés”) felelés az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokra a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informdicidkra, és az egyéb informdacidkra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formdji bizonyossdgot nyujté kdvetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel9sségiink az egyéb informaciok
atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informdaciok
Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak vagy a konyvvizsgélat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok 1ényeges hibds allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkdnk alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informdacidk 1ényeges hibds
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl €s a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondds vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tudomdasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdanyitissal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi tdrgyu torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol ered6 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
véllalkozas folytatdsdval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a vadllalkozds folytatdsdnak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk Osszedllitdsaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
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A konyvvizsgadlo éves jelentésben kiozolt szamviteli informdciok konyvvizsgalatdaért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmaz6 fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kell6 bizonyossdg magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatdlyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgélat mindig feltarja az egyébként
létez6 lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és l1ényegesnek
mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhaszndlok adott éves jelentésben kozolt szdmviteli informécidk alapjan meghozott gazdasigi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozé — Magyarorszdgon
hatdlyos — torvények és egyéb jogszabdlyok szerinti konyvvizsgélat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akdr csaldsbdl, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasdhoz. A csalasbol eredo 1ényeges
hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol eredé¢, mivel a csalas magaban
foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

o Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszerliségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennéll-e 1ényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességét illeten.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg &ll fenn, fiiggetlen
konyvvizsgéldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleloek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentéslink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

) Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informdcidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek iddszak végi leltdrara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt

3/4



szdmviteli informaciék minden lényeges szempontb6l a kollektiv befektetési formdkrdl és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasardl szolo 2014. évi XVIL
torvénnyel 6sszhangban kertiiltek-e 6sszedllitdsra.

. Az irdnyit4ssal megbizott személyek tudomdsédra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgélat
tervezett hatokorét és ilitemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az Alapkezeld
altal alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgdlatunk soran altalunk azonositott jelentds
hidnyossdagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2025. éprilis 28.

Molndr Attila dr. Tord Péter Roland
Deloitte Kényvvizsgalé és Tandcsad6 Kift. Kamarai tag konyvvizsgald
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Kamarai tag konyvvizsgal6i tagszam: 007302

Nyilvantartési szam: 000083
Kamarai tag konyvvizsgaléi tagszam: 007379
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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MBH Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap (korabbi nevén MKB Eszak-
Amerikai Részvény Befektetési Alap)

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvdntartasba vételét6l hatarozatlan idejd.

Felligyeleti engedély szama, kelte: KE-111-503/2010., 2010. november 22.

Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: KE-111-533/2010., 2010. december 10.
Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MBH Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu
a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezel8

Letétkezel6: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, V4ci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, V4ci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Toré6 Péter Roland
Kamarai bejegyzés szdma: 007302

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap az észak-amerikai részvénypiacok teljesitményébdl vald kozvetlen részesedésre nyujt
lehet&séget. Az Alapkezel6 a befektet6ktSl Osszegyljtott t6két elsédlegesen az Amerikai Egyesiilt
Allamok t6zsdén jegyzett véllalatainak részvényeibe fektet. Ezen kiviil a portfolié részét képezhetik
Kanada, Mexikd t6zsdéin jegyezett vallalatainak részvényei, Eurdpai Unidé vagy OECD allamokban
székhellyel rendelkez6 alapkezeld altal kezelt kollektiv befektetési értékpapirok, valamint az Eurdpai
Unid és OECD tagallamok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité szuverén értékpapirok.

Az Alapkezel6 célja, hogy a befektetési lehet6ségek figyelembevételével az Alap forrasainak
meghatdrozoé részét észak-amerikai orszagok t6zsdéire bevezetett részvények vasarlasara forditsa.

A referencia index 90 %-ban a S&P100 Index (OEX Index) forintban szdmitott értéke, amely az észak-
amerikai t6zsdékre bevezetett 100 legnagyobb t6kével rendelkez6 vaéllalat részvényeinek arfolyamat
koveti, valamint 10 %-ban az ZMAX Index.



A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényez6k

A 2024-es év leginkabb a kiils6 konjunktura foldrészek szerinti eltéré alakuldsardl és a geopolitikai
fesziltségek eszkalacidjarol szélt. Az Eurdpai Unid gazdasaganak kibocsatasa a varakozasoknak
megfelel6en kis mértékben béviilt, a ndvekedési kilatasok viszont érdemben nem javultak, az Egyesiilt
Allamok gazdasaganak novekedése enyhén lassult, mig Kindé a meghirdetett allami gazdaségélénkité
programok nyomdan meghaladta az el6zetes varakozasokat. Mindek&zben szamos geopolitikai gécpont
keletkezett a vilagban (Kozel-Kelet, orosz-ukran habord, Tajvan, Jemen, stb.), a Fehér Hazba pedig Uj
elnok koltozott be, aki radikalis gazdasagi és politikai szemléletének teret engedve régtdn szelet vetett
és vihart aratott, melynek karvallottjai az USA fébb kereskedelmi partneri lettek. Bar a fejlett
gazdasdgokban tovdbbra is feszes munkaerdpiac tdmogatta a globalis gazdasdgi novekedést, a kiilsé
konjunktura alakuldsdnak szempontjabdl kedvezétlen fejlemény volt a dezinflaci6 megtorpanasa és
korabbinal magasabbra sz0ké kamatpalyak, a kedvezGtlen eurdpai ipari termelési kilatasok, valamint a
folytatddd orosz-ukran haboru és a globdlisan fesziilt geopolitikai helyzet. Az év sordn visszafogott
maradt a globalis ipari termelés és a vildgkereskedelem is stagnalt. Az amerikai dollar tavaly nagyot
erds6dott az eurohoz képest 1.1045-r6l egészen 1.0354-ig. A japan jen 11 szdzalékkal gyengiilt a
dollarhoz képest, a régids devizak koziil a lengyel zlotyi 5,5 szazalékot a cseh korona pedig 9,4 szazalékot
veszitett értékébdl a dollarral szemben.

Kivald évet tudhattak maguk mogott a nemzetkozi részvénypiacok 2024-ben. Makrogazdasagi oldalrél a
tovabbra is j0 gazdasagi novekedés, valamint az inflacié mérsékl6désével megkezdett monetaris
lazitasok segitették a részvények emelkedését. Kiemelkedett a f6bb régidk kdzil az USA piaca, amit a
nagy technoldgiai részvények vittek a vallukon, élen a mesterséges intelligencia berobbanasabdl
legtdbbet profitalé NVIDIA-val.

ez

fektetett be. A benchmark kovetésének céljabdl tulnyomédrészben egyedi részvényeket tartottunk, ami
mellett ETF-ek is helyet kaptak a portfoliéban. Az eszkdzallokdcié soran tobbnyire benchmark szinten
tartottuk a kitettséget, szektor szinten vallaltunk benchmarktdl eltéré kitettséget. Az Alap portfolidja
hlden tiikrozte a meghatarozott befektetési stratégidjat és a kijelolt limitek altal megszabott keretek
kozott alakult.

3./ Vagyonkimutatas

2023.12.31 portfolidbeli 2024.12.31 portfolidbeli
(eFt) arany (eFt) arany

a) atruhazhato értékpapirok 6382 100 92,6% 12 092 500 94,9%

b) banki egyenlegek 507 819 7,4% 666 947 5,2%

c) egyéb eszkdzok 10110 0,1% 6199 0,0%

d) Osszes eszkoz 6 900 029 100,2% 12 765 646 100,1%

e) kotelezettségek* 10 968 0,2% 18 611 0,1%

f) netto eszk6zérték 6 889 061 100,0% 12 747 035 100,0%

* Tartalmazza a passziv idSbeli elhatarolasok dsszegét is.

Az Alap tételes 6sszetétele nyitd
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszko6z érték %

MKB Eszak-Amerikai EUR EUR 22925| 0,00%
MKB Eszak-Amerika HUF HUF 11989255| 0,17%
MKB Eszak-Amerika USD usD 495 806 348 | 7,20%
3232.Kiilfoldi részvény

ALPHABET INC usD US02079K1079 312472251 | 4,54%
AMAZON.COM INC usD US0231351067 105276187 | 1,53%
APPLE usD US0378331005 93380130| 1,36%
AT&T INC usD US00206R1023 13341439 | 0,19%
BANK OF AMERICA CORP usD US0605051046 44138978 | 0,64%
CISCO SYSTEMS INC usD US17275R1023 32869035| 0,48%
EXXON usD US30231G1022 53895283 | 0,78%




GOOGL US usD US02079K3059 87109566 | 1,26%
JOHNSON & JOHNSON usD US4781601046 55332725| 0,80%
JPMORGAN CHASE & CO usD US46625H1005 78906526 | 1,15%
MERCK & CO INC UsD US58933Y1055 39053031 | 0,57%
MICROSOFT CORP usD US5949181045 104 220238 | 1,51%
ORGANON usD US68622V1061 514553 | 0,01%
PROCTER & GAMBLE CO/THE usD US7427181091 50868 852 | 0,74%
USAU US usD US90291C2017 44171100| 0,64%
VTRS US UsD US92556V1061 2326206 | 0,03%
WALT DISNEY CO/THE UsD US2546871060 62 560135 | 0,91%
WBD US usD US9344231041 2188080 | 0,03%
WELLS FARGO & CO NEW usD US9497461015 38195980 | 0,55%
3232.Kiilféldi részvény Osszesen: 122082029500 |17,72%
3251.Befektetési jegy (hatdrozatlan futamidé)
ISHARES S&P 100 ETF usD US4642871010 1106694612 | 16,06%
ISHARES S&P 500 usD US4642872000 1323761098 | 19,22%
QQQE US usD US25459Y2072 205258771 | 2,98%
RSP US usD US46137V3574 1191767458 | 17,30%
SPDR 500 (SPIDER) usD US78462F1030 1333797811 19,36%
3251.Befektetési jegy (hatdrozatlan futamidé) Osszesen: 5161279750,00 |74,92%
331.Hatdridds eladds
X1029398 / USD240119 HUF 6024246 | 0,09%
331.Hatdridds eladds Osszesen: 6 024 246,00 0,09%
Az Alap tételes Gsszetétele zaro
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkoz érték %
MKB Eszak-Amerikai EUR EUR 41 0,00%|
MKB Eszak-Amerika HUF HUF 234996 142| 1,84%
MKB Eszak-Amerika USD usD 431950 672 3,39%
3221.Belféldi (nem dllami) kétvény
MNB250109 HUF HU0000626411 1098 219 100| 8,62%
3232.Kiilfoldi részvény
ABBVIE INC usD US00287Y1091 48 540 248| 0,38%)
ACN US usD IEOOB4ABNMY34 27 554 444 0,22%
ADBE US usD US00724F1012 25903 855| 0,20%
ADVANCED MICRO DEVICES INC usD US0079031078 31378 343| 0,25%
ALPHABET INC usD US02079K1079 479 725 978| 3,76%,
AMAZON.COM INC usD US0231351067 227 623619 1,79%
APPLE usD US0378331005 470 255 104| 3,69%,
AT&T INC usD US00206R1023 20568 414 0,16%
AVGO US usD US11135F1012 88514 657| 0,69%
BANK OF AMERICA CORP usD US0605051046 97 582 080, 0,77%
BERKSHIRE usD US0846707026 109 187 537| 0,86%
BOOKING HOLDINGS usD US09857L1089 35200262 0,28%
BRISTOL-MYERS SQUIBB usD US1101221083 43 121 525| 0,34%
CATERPILLAR INC usD US1491231015 25700 820, 0,20%
CHEVRON CORP usD US1667641005 36485775 0,29%
CISCO SYSTEMS INC usD US17275R1023 43 759 503| 0,34%
COCA COLA CO usD US1912161007 35533027 0,28%
COST US usD US22160K1051 27 408 934| 0,22%
CRM US usD US79466L3024 41714 755| 0,33%
EXXON usD US30231G1022 65 880 343| 0,52%
FB US usD US30303M1027 144 726 830 1,14%




FORD MOTOR CO usD US3453708600 14 222 736 0,11%
GE US usD US3696043013 28 228 874 0,22%
GENERAL MOTORS usD US37045V1008 21805 755| 0,17%
GOOGL US usD US02079K3059 134 115 264| 1,05%
HD US usD US4370761029 51903 091 0,41%
INTEL CORP uUSD US4581401001 20328968 0,16%
INTERNATIONAL BUSINESS MACHS uUSD US4592001014 35215711 0,28%
JOHNSON & JOHNSON usD US4781601046 77 756 042 0,61%
JPMORGAN CHASE & CO usD US46625H1005 60 289 558 0,47%
LLY US usD US5324571083 59 860 262| 0,47%
MASTERCARD INC usD US57636Q1040 42 073 364| 0,33%
MCDONALD'S CORP uUSD US5801351017 18 370 213| 0,14%
MERCK & CO INC usD US58933Y1055 64 253 893| 0,50%
MICROSOFT CORP usD US5949181045 393 686 395/ 3,09%
NETFLIX usD US64110L1061 52974356, 0,42%
NKE US usD US6541061031 33357757 0,26%
NVIDIA usD US67066G1040 267 454 113| 2,10%
ORACLE usD US68389X1054 33057110, 0,26%
ORGANON usD US68622V1061 604 869 0,00%
PEPSICO INC usD US7134481081 30344 364 0,24%
PFIZER INC usD US7170811035 27912 022 0,22%
PROCTER & GAMBLE CO/THE usD US7427181091 58 134 582| 0,46%
PYPL US usD US70450Y1038 27 210946| 0,21%
QUALCOMM INC usD US7475251036 24 185933| 0,19%
TESLA usD US88160R1014 42 122 127| 0,33%
TXN US usD US8825081040 19 705 651 0,15%
UNH US usD US91324P1021 56 347 138 0,44%
UNITED PARCEL SERVICE INC usD US9113121068 29779776| 0,23%
VISA usD US92826C8394 51374451 0,40%
VTRS US usD US92556V1061 3038198 0,02%
WAL MART STORES INC usD US9311421039 38 193 330, 0,30%
WALT DISNEY CO/THE usD US2546871060 87 654 720, 0,69%
WBD US usD US9344231041 2 308 995| 0,02%
WELLS FARGO & CO NEW usD US9497461015 61928 079| 0,49%
3251.Befektetési jegy (hatdrozatlan futamidé)

IEO US usD US4642888519 30692 180, 0,24%
ISHARES S&P 100 ETF usD US4642871010 2318 053 139(18,19%
RSPR US usD US46137V2907 21091687 0,17%
SPDR 500 (SPIDER) uUSD US78462F1030 2 175322 660[(17,07%
ISHARES S&P500 CSPX LN uUSD IEOOB5BMR087 2 325 147 956|18,24%
IUMS LN usD IEOOB4AMKCJ84 27 808 981| 0,22%




4./ 2024. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama

2024. januar 1-én forgalomban Iévé befektetési jegyek

2024. januar 1-december 31. k6zott eladott befektetési jegyek

2024. januar 1-december 31. k6zott visszavaltott befektetési

jegyek

2024. december 31-én forgalomban lévé befektetési

jegyek szdma

+

1443459493 db
818489780 db

323227657 db
1938721616 db

5./ Kényvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték 2024. december 31-én:

6,574969 HUF

6./ Netto eszk6zérték részletezése

adatok eFt-ban

2023.12.31 2024.12.31
Befektetett eszk6zok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 6382 100 12 092 500
Pénzeszkdzok 507 819 666 947
Aktiv id6beli elhatarolasok 4 086 6 199
Szarmaztatott lgyletek ért. kdil. 6 024 0
Eszk6z0k 6sszesen 6 900 029 12 765 646
Kotelezettségek 1460 2 446
Passziv elhatarolasok 9508 16 165
Netté eszkozérték/Sajat téke 6 889 061 12 747 035

7./ Az Alap eszkézeinek dsszetétele
Netto
Megnevezés 2023.12.31 Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatd
értékpapirok 6382 100 100% 93%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté
értékpapirok 0 0% 0%
c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhato
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdazhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 6 382 100 100% 93%
Netto
Megnevezés 2024.12.31 Osszes eszk6zok eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté
értékpapirok 12 092 500 100% 95%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté
értékpapirok 0 0% 0%
c) a kozelmultban forgalomba hozott atruhazhaté
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 12 092 500 100% 95%




Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermelS képességet szem el6tt tartva az alap t6kéjét t6zsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatdjaban feltlintetett
befektetési el6irasoknak megfelelGen.

A portfélidban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legaldabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 86,25%

A kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0,4%
Erintett befektetési forma:

iShares U.S. Oil & Gas Exploration & Production ETF (ISIN US4642888519)

Invesco S&P 500® Equal Weight Real Estate ETF (ISIN US46137V2907)

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladd értékpapirok mikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

8./ Az Alap eszkdzeinek alakulasa

2023.12.31 2024.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbdl szarmazé jovedelem 79 335 1 003 665
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 83481 109 051
d) a letétkezeld dijai 13934 18 073
e) egyéb dijak és addk 11170 14 945
f) nettd jovedelem -29 250 861 596
g) felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a t6keszamla véltozasai 5445 602 10 808 313
i) befektetések értéknovekedése, illetve

értékcsokkenése 1395 596 3383478
j) minden olyan egyéb viéltozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen

9. / Az elmult harom uzleti évben szamolt utolsé Gsszesitett nettd eszkdzérték és az egy jegyre jutd
netto eszkézérték:

Uzleti év A nettd eszkozérték Netto Egy jegyre jutd nettd
vonatkozasi napja eszkozérték eszkozérték
2022 2022.12.31 7 799 369 236 4,357303
2023 2023.12.31 6 889 061 739 4,772605
2024 2024.12.31 12 747 034 527 6,574969




10./ Szarmaztatott ligyletek

Az Alap 2024.12.31-én nem rendelkezik szarmaztatott ligyletekkel.

2023.12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja Kotési Varhato
arfolyam eredmény
Hataridds forward pozicid USDHUF 2024.01.19 283 944 000 6024 246
Osszesen: 283 944 000 6 024 246
11./ A befektetési alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok
Az Alapkezel6 mUikodésében nem tortént jelentds vdaltozds az év soran.
12./ A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazas
2024
Rogzitett javadalmazas | Valtozo javadalmazas | Teljes javadalmazas | F6

Kockazati profilra haté munkatarsak 516 998 059 394 537 642 911535701 21

Egyéb munkavallaldk 317271928 82293028 399 564 956 31
Osszesen 834 269 987 476 830 670 1311100657 52

Atlagos statisztikai 4llomanyi |étszam 43,83 6.

Javadalmazasi politika
1. Az Alap nem fizetett kozvetleniil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak részére.
2. A fenti tablazat tartalmazza a 2024-es évben foglalkoztatott munkavallalék kiemelt kereseti
adatait.
3. Osszes javadalmazas= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jellegii egyéb kifizetések
A felllvizsgdlat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.
5. Nem tortént érdemi valtozas

e

13./ Az Alap azon eszkdzeinek bemutatdsa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

< sz

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megéllapodast nem kotétt. Az MBH Bankkal érvényben 1évé
hitelkeret szerz6dés az Alap nettd eszkozérték valtozasat kovetve, és a torvény altal elGirt 10%-os
mértékéhez igazitva kerllt mddositasra. A felhaszndlhato hitelkeret nagysaga év végén 490 millié Ft volt.
Az alapkezel6 folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatdrozottaknak. Ev kézben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezels rendkiviili
beavatkozdasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktualis kockazati profilia és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Ezt az Alapot a 7 osztaly kozil az 5. osztalyba soroltuk, amely kdozepes kockazati osztaly. Ez a jovSbeli
teljesitménybdl ered6 potencidlis veszteségeket kozepes szintre sorolja, és a rossz piaci feltételek
esetleg hatdssal lesznek az Alap azon képességére, hogy kifizesse Ont. A feltiintetett kockazati kategdria
nem feltétlenil marad valtozatlan, és idével mddosulhat.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkerilésére érdekében az Alapkezel§ altal mikodtetett
két f6 kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és a
hattér terlletek szervezeti szétvalasztdsa, illetve a flggetlen kockazatkezelési funkcié mikodtetése. A
front és a back office jellegli funkciok szervezeti elkiilonitése biztositja, hogy a portfolidé-kezel6k altal
kotott Ggyletek ellenGrzése, visszaigazolasa, elszamolasa és kiértékelése magatdl az lgyletkotéstél
teljesen elkllondljon, igy az 6sszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszint(i kontroll
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mukodik. Az Alapkezel6 kockazattudatos (zleti tevékenységét intézményesitett kockazatkezelési
kontroll tdmogatja, ami az Alapkezel6n belil elkilonilt funkcidként van jelen. A flggetlen
kockazatkezelési funkcié elsédleges célja a kockazattudatos Uzleti tevékenység proaktiv el6segitése,
valamint folyamatos kockdzati kontrollja. F6 feladata ennek megfeleléen a kockazatkezelési irdnyelvek,
eljarasok kidolgozasa, a bels6 forumokon a kockazatkezelési szempontok képviselete, az azonositott
kulcskockdazatokat lefed6 kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok Gzemeltetése, ennek
megfelel6 kockazati mérések mikodtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgdlat teljesitése, tovabba
indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldlasa a megfelel6 dontéshozéi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartas, illetve a kiilonb6z6 kockdzatok azonositasa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel6n belll minden funkcionalis csoport szamdra jelentkeznek felelGsségek és
feladatok. A fliggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlanddsagat meghatarozo, a kockdzatkezelési politikadt és eljardsokat jovahagyd Igazgatdsagnak, az
Alapkezel6 egyéb vezet6 allasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolid-
kezel6knek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolédd irdnyelvek és folyamatok szabalyozottsdgdt biztositandd az
AlapkezelS bels6 kockazatkezelési szabdlyzatokat mikodtet. A magas szintl Kockazatkezelési Politika
célja, hogy atfogdan meghatdrozza Alapkezel6 miikddése sordn az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel6
altal kezelt portfélidknal felmerilé relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altaldnos elveit és
madszereit. Az egyes kezelt portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6
vezetése tételesen hatarozza meg a jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikdban lefektetett
altalanos kockazatkezelési elvek figyelembevétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre
és kezelésre vonatkozd technikakat, eszkozoket és intézkedéseket, valamint a kockazatkezelési
jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezeld kiilon szabdlyzatban, részletes eljardsi rendben
szabdlyozza. A Kockazatkezelési Eljardsok tartalmazzdk azokat a kockazati limiteket és
kiiszobszamokat/indikatorokat, amelyek tdmogatjdk az Alapkezelét abban, hogy a nem kivant
kockazatokat a portfoliok kezelése soran elkerilje, illetve a sziikséges korrekcids intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezel§ vezetése hagyja jéva, ami alapjan a
visszamérésrél a Mid Office és a kockazatkezelési terilet - a korlatok jellegétdl figg6en - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockazatkezelési jelentésszolgalat keretében a
jovahagyott kockdzati profiltdl valé esetleges eltérések a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra
kerilnek, ami alapjan az Alapkezel6 vezetése akciokat kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté t6keattétel mértékében bekdvetkezett valtozasok bemutatasa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres t6keattételt alkalmazott, abban valtozas nem kdvetkezett be.

16./ Mérlegfordulénap utani jelentds események

Globalis kitekintés

A tavalyi amerikai elnokvalasztast megelGzte, az alacsonyabb tarsasagi addk, atfogd deregulacio és a
fiskalis expanzid igérete altal fltott részvénypiaci eufdria. A gazdasagi fellendiilés folytatddasat remélé
felfokozott varakozasokat hamar felvaltotta a trumpi gazdasagpolitika lehetséges negativ
kovetkezményei felett érzett széleskor(i aggodalom. A befektet6k hirtelen rajottek, hogy valéjaban
addéemelésekkel, a DOGE-n keresztili fiskalis megszoritasokkal, az inflacid ujra fellobbanasat okozo,
rovidtavon gazdasagi kaoszt el6idézd vamhaborukkal és ennek nyoman megnoévekedett politikai
bizonytalansaggal van dolguk, amely nagy valdszinliséggel stagflaciohoz, legrosszabb esetben pedig akar
recesszidhoz vezethet. A révid tavu inflacids varakozasok a magasba szoktek, mig a 2 éves TIPS hozamok
zuhantak. Teljesen vilagossa valt, hogy Trump vamfenyegetése nem bl6ff, hanem valds szandék, és hogy
kormanya némi fajdalmat készil elviselni a globalis kereskedelmi rendszer gybdkeres atformalasa
érdekében. Mindekdzben Scott Bessent amerikai pénziigyminiszter felkészitette a piacokat arra, hogy a
kovetkezd években a GDP 6 szazalékdrdl 3 szazalékra csokkentsék az Egyesiilt Allamok koltségvetési
hidnyat. A kovetkezmény boritékolhatd volt, az amerikai részvénypiacok hosszu idé utdn jelentdsen
alulteljesitettek az vilag tobbi f6bb részvénypiacdhoz képest. Az EAFE index és a kinai részvények januar
6ta meredeken emelkedtek, mig az S&P 500 zuhant.



Amennyiben az Egyesiilt Allamok gazdasaga recesszidba siillyed, az nyilvanvaléan nagy karokat fog
okozni a novekedés-orientalt eszkdzokben viladgszerte. A dolgok jelenlegi alldsa szerint alacsony az esélye
a recesszionak, de a gazdasagi lassulds (vagy akar még stagflacid) egy olyan lehetséges kimenetel,
amelynek szemtanui lehetnek a piaci szerepl6k az év masodik felében. A szokdsos kérdés persze megint
az, hogy érdemben romlanak-e a rekordszintet elért vallalati marzsok, illetve profit/GDP arany a
munkaer6 javara, amennyiben igen, az a részvények szamdra viharos szembeszelet jelentene. A Trump
gazdasagi, geopolitikai és kilpolitikdja olyan gyokeres rendszervaltasokat valthat ki, amelyek hathatds
fiskdlis expanzidra késztetnek a vilag tobbi részén és a vildgkereskedelmi kapcsolatok atrendezédéséhez
vezetnek (Isd. Eurdpa Ujra kozeledési szandékat és sziikségességét Kinahoz), a dollar pedig jo idGre
elhagyhatja a januar kozepei 1,0245-6s szintjét az eurdval szemben, és az elkdvetkez6 években
fokozatosan még inkdbb leértékel6dhet.

Fontos azonban latni, hogy az Egyesiilt Allamok Ujkori gazdasagi recesszidit jellemzéen pénziigyi
valsagok el6zik meg. A klilonb6z6 pénziigyi stresszindexek a politikai bizonytalansag ellenére alacsonyak,
ami arra utal, hogy az Egyesiilt Allamok pénziigyi rendszere nincs stressz alatt, de ez a helyzet kénnyen
megvaltozhat és a befektetSi hangulat rohamosan romolhat. A kétvénypiac kdzelmultbeli szétesése a
dollar gyengilésével pdrosulva arra utalnak, hogy az amerikai és nemzetkozi befekteték bizalma
megingott az Egyesiilt Allamok intézményrendszerében. Ha a tovabbiakban az amerikai kotvények
kevésbé jelentenek menedéket a gazdasagi lassulds és globdlis konfliktusok idejére, mikozben a dollar a
tartalékdeviza szerepének jelent6sége halvanyul, az amerikai kormanyzat kdonnyen finanszirozasi
nehézségekbe (itkozhet, amely a koltségvetési hidny durva (a GDP 3 szazalékdanak megfeleld)
lefaragasat, a gazdasag zsugorodasat és a medvepiac folytatdddsat vonhatja maga utan. A strukturalis
okokra visszavezethetd részvénypiaci esések az USA-ban raadasul az idén eddig latottakhoz képest joval
mélyebbek szoktak lenni, és komoly esélye van annak, hogy a mostani se all meg itt.

Részvények

Az (] év kezdetekor a befektet6k Eurdpdra és Kindra vonatkozo vdrakozasai nyomottak voltak. A kinai
részvényekbe iranyuld részvényaramlas 2023 6ta 6sszeomlott (az elmult években zajlé vita arrél, hogy
a kinai részvények egyaltalan befektethet6k-e, szamos nyugati intézményi befektet6t, koztik
nyugdijalapokat késztetett arra, hogy végleg kilépjenek a kinai piacrdl), mig a német részvénypiac
hosszabb ideje szenvedett mar nettd tékekidramlastdl (az orosz-ukran haboru elhizéddasa és a német
gazdasag elhlzodd  stagndldsa hosszi  baljés  arnyakat vetett Eurdpa legnhagyobb
gazdasagara). Mindazondltal Trump Amerika szovetségeseivel és Kindval szembeni kemény fellépése
arra késztette a bels6 gazdasagi problémakkal (pangd ingatlanpiac, hatalmas 300 szazalékos GDP
aranyos eladdsodottsag) kizdé Kinat, hogy a mult 6sz éta tobb lépésben monetaris és fiskdlis
0sztonzbket fecskendezzen be a gazdasagba a belsé fogyasztds élénkitése érdekében, mig az EU-t
rdébresztette sajat védelmi képességeinek és elmaradt infrastrukturalis halézata fejlesztésének
szlikségességére.

Ennek jegyében a EU dramai mértékd 800 milliard eurdra rugé fiskalis expanziot és a hideghaboru vége
6ta nem latott Ujrafelfegyverzést jelentett be, melynek finanszirozasat részben a koronavirus-jarvany
utani helyreallitasi alapbdl fel nem hasznalt mintegy 90 millidard eurdbdl, részben eurdkotvények
kibocsatasabodl éhajtja finanszirozni. Ezzel egyidejlleg a német parlament a mult héten elfogadta az
alkotmanyos reformok térténelmi csomagjat, amely lehet6vé tette a hivatalba |ép6 Friedrich Merz-
kormany szamara, hogy jelent6sen novelje védelmi kiadasait, és 500 millidrd eurds finanszirozasi
csomagot inditson Németorszag infrastrukturdlis beruhazasainak fellenditésére. A kombinalt katonai és
infrastrukturalis csomag 1 billié euré lesz a kdvetkezd 12 évben, amely hatalmas fordulat az eddig magas
belsé megtakaritds és sajat maga altal kiszabott fiskalis megszoritas alatt ny6gs, nettd exportra vagy a
kalfoldi keresletre tdmaszkodd (merkantilista gazdasagi modellben mikods) német gazdasag életében,
és valdszin(leg tobb mint évi 1-2%-kal fogja novelni a GDP névekedését.

Mindazonaltal nincs garancia arra, hogy az eurdpai intézmény mélyrehatd kinalati reformokat fog
végrehajtani, ami nagyon fajdalmas lehet a piaci szerepl6k, a vallalati szektor és a haztartasok szamara
egyarant, mint ahogy arra sem, hogy Eurdpa elkeriili a recessziét a vamintézkedések nyomdn. Az azsiai
orszagokra kivetett amerikai vamok, kiilonds tekintettel Kindra, ezen orszagok exportjat atiranyithatja
Eurdpaba, ami deflaciés sokkot okozhat. Az eurdpai vallalatok profitja romlhat a vamtarifa (25%-os az
autdk esetében) a lassuld amerikai ndvekedés és a globalis kereskedelem miatt. Ennek eredményeként
az eurdpai beruhdzdsi szandékok széles korl visszaesése tovabb mélyiil, lefelé hdzva a beruhazasi
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ratakat. A vamtarifa sokk hasonlé a COVID-19-sokkhoz — teljesen exogén és kivil esik Eurdpa
ellenérzésén, amit csak elmélyitene az EU részérdl jové megtorld tarifak.

Kina hasonld cip6ben jart, mint Németorszag. Trump vdmhadboruija és a tartds deflacié réme két nagy
|épésre késztette Pekinget. Az els6 a koltségvetési hidny meredek noévelése (idén valészin(ileg 2
szazalékponttal) a novekedés megerdsitse végett, a masodik a maganszektor novekedésének
elémozditasa a vallalkozdk jogi, pénzligyi és intézményi tamogatdsaval. Az amerikai vdmok azonban igy
is éreztetik majd hatasukat a kinai gazdasagra, amely idén csupan 3-4 szazalékkal b6viilhet a kormanyzati
intézkedések dacara.

Mindezek fényében nem meglepS, hogy a befektet6k ujra kalibrdltak novekedési varakozasaikat
Eurépdra és Kinara vonatkozdan, amely ellentétes dinamikat hozott létre a piacok teljesitményében:
mikozben az Egyesiilt Allamok részvénypiaca a gazdasagi ndvekedés mérséklését arazza, a vilag tobbi
piaca felivel6 palyan mozgott és a bdviilésre gyorsulasara fogadott. Mig az SPX Index 5 szazalékot, a
kisebb paici kapitalizacidju amerikai cégeket tomorité RTY és SML indexek pedig csaknem 10 szazalékot
veszitett az értéklkbdl az év els6 harom hdnapjaban, az eurdpai SXXP Index mintegy 10 szazalékkal, a
hongkongi HSI Index 15 szazalékkal, a fejl6éd6 piacokat lefed6 EEM US ETF kozel 5 szdzalékkal, az MCSI
EAFE Index pedig 8 szdzalékot emelkedett. Az amerikai részvények visszaesését a Mag 7 vezette, ahol
az értékelések mar-mar eufdrikus szinteket verdestek az Al generdlta hatékonysag novekedésbe vetett
spekuldcids varakozasoktdl flitve. Egészen a DeepSeek R1 megjelenéséig. Ugyanezen alapon azonban
mind a kinai részvények, mind az eurdpai részvények sokszorosan alulértékeltek voltak és oridsi
diszkontokkal kereskedtek az amerikai tarsaikhoz képest. Erdemes megemliteni, hogy az eurdpai
részvények elsé negyedéveben tapasztalt kitorését olyan ciklikus szektorok vezették, mint a pénzigyi
szektor és az ipar, ugyanakkor idén a defenziv szektorok, mint a kozm(ivek és az egészségligy, az egyik
legjobban teljesitd agazatoknak bizonyultak az Egyesiilt Allamok piacén is. Mas széval, az eurdpai
részvények a ciklikus fellendiilést araztak, mig az amerikai piac a névekedés lassulasat.

A globalis részvénypiacok els6 negyedéves teljesitménynek tekintetében tehat a Iényeg az volt, hogy
hosszu id6 6ta el6szor vélt el egymastdl az Egyesiilt Allamok és Eurazsia fiskalis irdnyvonala: elSbbi a
fiskdlis megszoritasokra készll, mig utdbbi fiskalis expanzion megy keresztiil. Ez a fiskalis eltérés
kulcsfontossdgu tényez6 az amerikai részvények, valamint az eurdpai és kinai részvények eltérd
teljesitménye mogott, és megmagyarazza, hogy az Egyesiilt Allamok kincstari kétvényhozamai és a dollar
arfolyama egy kezdeti erGsodést kbvetéen miért estek egészen az aprilis 2-i (Liberation day) Uj és els6pré
mértékd amerikai vdmtételek bejelentéséig, mikdzben a kdtvényhozamok Németorszagban és Kindban
emelkedtek, a réz és az olaj ara bezuhant (bar még messze vannak attél a szintjiktél, hogy recessziét
vetitsenek elére), az aranyé viszont révid megingas utan tankonyvszer(i modon abszolUt csucséra
emelkedett. A kulcsfontossagu tényez6 volt tehat az, hogy az amerikai részvények és a vilag tobbi
részének részvénypiacai kozotti hatalmas értékelési kiilonbség hozzajarult a részvényarfolyamok eltéré
teljesitményéhez, de az a szembeotl6 értékelési rés arra Osztondzte végil a globalis t6kepiaci
szereplSket, hogy az olcsdbb és/vagy kevésbé fejlett piacok és szektorok felé forduljanak.

Az eurdpai részvények jobb teljesitménye az amerikaiakhoz képest akar tartésabbnak is bizonyulhat,
mint az elmult években tapasztalt rovid emelkedések az erésebb eurd ellenére is, de irdnyuk nem
valdszind, hogy el tud szakadni az amerikai indexekétdl, amennyiben folytatddik az amerikai részvények
lejtmenete, csupan az eséslik mértéke lehet mérsékeltebb. A kinai technoldgiai részvények, melyek
jelenleg 31%-os diszkonttal forognak az amerikai versenytarsaikhoz képest, hasonldéan vonzdak
maradhatnak a befektetGk szamara, mivel az értékeltségbeli hatalmas kiilonbség tobb mint kompenzalja
a beagyazott kockazatot. Természetesen Kinat az Egyesiilt Allamok legfontosabb stratégiai rivalisanak
tekintik, és Peking kapcsolata a Nyugattal tovabbra is merev és ingatag marad, ami egyben azt is jelenti,
hogy a kinai eszk6zokh6z mindig nagy geopolitikai kockazati prémium kapcsolddik majd.

Pillanatnyilag egyedi részvények put-call opcidinak drazasa szélsGértéket mutat a putok javara, amely
rendkivil erés pesszimizmust tiikr6z az amerikai részvénypiac jovGjével kapcsolatban. Az arfolyamok
zuhandasa meghozta a volatilitast a részvénypiacokra, a VIX Index hatalmas mozgasokat produkal marcius
eleje 6ta. Amig a kedélyek nem nyugszanak le, a realizalt volatilitds megugrasa az egyik f6 akadalya
marad a vételi pozicioméretek emelésének. A részvény/kotvény kitettség aranyanak korrekcidja javaban
zajlik, és nagyon valdszin(i, hogy az amerikai részvények alulteljesitenek a kotvényekhez képest az év
hatralévé id6szakdban.



A fenti események nem okoztak — a szokasos lizletmenetnél — nagyobb visszavaltast az Alapban 2025-
ben. Az Alap likviditasi helyzete tovabbra is stabil. Az Alap kezel6je a jov6ben is folyamatosan nyomon
koveti a piaci eseményeket, befektetési dontései soran varakozasainak, az Alap kockazati besorolasanak
és befektetési politikajanak megfelel6en igyekszik az optimalis eszkozosszetétel kialakitasara.

2025 els6é negyedévében nem tortént |ényeges valtozds a befektetési stratégidban.

7z

17./ Nett6 eszkozérték és a forgalomban lévé befektetési jegyek szamanak alakulasa

. , . Egy jegyre
Datum eszlljg:ct-‘::ték . Befektetési jugt?ngzté Devizanem
egy egyenleg | 1 zértek
2024.12.31 12747034527 | 1938721616 | 6,574969 |HUF
2025.04.15 13081937262 | 2348084 553 | 5,571323 |HUF

Budapest, 2025. aprilis 28.

Vallalkozas vezetGje (képviselGije)



MELLEKLETEK

MBH Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

1. Meérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2023.12.31 2024.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 6 900 029 12 765 646
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killdnbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbal 0 0
b.) egyéb 0 0
Il. Hosszu lejdratu bankbetétek 0 0
B.) Forgoeszkozok 6 889 919 12 759 447
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések

értékelési kiilonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
Il. Ertékpapirok 6382 100 12 092 500
1. Ertékpapirok 4992 528 8709 022
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbodzete 1389572 3383478
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 1389572 3383478
Ill. Pénzeszkdzok 507 819 666 947
1. Pénzeszkozok 507 819 666 947
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 4 086 6199
1. Aktiv id6beli elhataroldsok 4086 6 199
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott Ggyletek értékelési kiilonbozete 6 024 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 6 900 029 12 765 646
E.) Sajat téke 6 889 061 12 747 035
. Indulé téke 1443 459 1938722
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 5160 378 5978 868
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 3716919 4040 146
II. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 5 445 602 10808 313

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkilonbozete 2132354 4 645 587
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 1395596 3383478
3. El6z6 év(ek) eredménye 1946 902 1917 652
4. Uzleti év eredménye -29 250 861 596
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 1460 2 446
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
II. ROvid lejaratu kotelezettségek 1460 2 446
[Il. KGIfoldi pénzértékre sz0l6 kotelezettségek értékelési kiilénbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 9508 16 165

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatas
adatok eFt-ban

Megnevezés 2023.01.01-12.31 2024.01.01-12.31
I Pénzligyi mlveletek bevételei 479 325 1259236
II.  Pénzligyi m(iveletek raforditasai 399 990 255571
Ill.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 108 585 142 069
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6é hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -29 250 861 596

(1-1+11-1V-V-VI)

A kiegészité melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szamwviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XI1.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszdmold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl
sz6l6 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeir6l. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabdlyzatdnak megfelel6en torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO mddszer alkalmazasaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatdsi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jard idGaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbodzeteként
kertilnek elszamolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a f6kdnyvi, mind az analitikus nyilvantartason
bellil megbontdsra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletb6l szarmazd
OsszetevGkre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben toérténik.
Az alap eszkozeit 2024. december 31-i piaci arfolyamon értékeltik.

A mérlegkészités id6pontja: 2025. januar 02.

3. Miikédeési kéltségek részletezése

Megnevezés 2023.01.01-12.31 2024.01.01-12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 83481 109 051
Letétkezel§ dija 13934 18 073
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkdltség 686 671
Egyéb koltségek 10484 14 274
Felligyeleti dij 2434 3180
Brdkeri jut, 2771 4 395
KELER dijak 315 701
Konywvvizsgalati dij 1348 1475
MNB engedélyezés dija 130 0
Eljarasi koltségek, illetékek 0 -18
Befektetési alapok kilonaddja 3 486 4541
Osszesen: 108 585 142 069




