ELEKTRONIKUSAN
HITELESITETT

DOKUMENTUM

HITELESTS RENDSIER: NETLOCK | SIGH

Balazs Arpad

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MBH Befektetési Alapkezel Zartkortien Miikodo6 Részvénytarsasag részvényeseinek
Vélemény

Elvégeztiik az MBH Befektetési Alapkezel§ Zartkortien Mkod§ Részvénytarsasag (a ,Tarsasag’)
2024. december 31-én  végz4dott lizleti évre vonatkozd egyedi pénziigyi kimutatasainak
konyvvizsgélatat, amelyek a 2024. december 31-i fordulonapra elkészitett egyedi mérlegb6l — melyben
az eszkozok Osszesen, illetve a sajat t6ke és Kkotelezettségek Osszesen egyez6 végosszege
22 676 197 ezer Ft —, valamint az ugyanezen id&ponttal végz6dott iizleti évre vonatkozo egyedi teljes
atfog6 jovedelemkimutatasb6l — melyben a targyévi teljes atfogd jovedelem 16 984 358 ezer Ft
nyereség —, egyedi sajat téke valtozas kimutatasbol, egyedi cash flow kimutatasboél, valamint a
lényeges szamviteli politika informéciokat és magyarazo informacidkat is tartalmaz6 megjegyzésekbdl
allnak.

Véleményiink szerint az egyedi pénziigyi kimutatasok megbizhat6 és valos képet adnak a Tarsasag
2024. december 31-én fennall6 egyedi vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idGponttal
végz$dott lizleti évre vonatkozo egyedi jovedelmi helyzetérdl és egyedi cash flow-jardl az Eurépai Unid
(,EU”) altal befogadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszdmolasi Standardokban (,IFRS”) foglaltakkal
Osszhangban, valamint azok minden lényeges vonatkozasban a szamvitelr6l szol6 2000. évi C.
torvénynek (,szamviteli torvény”) az EU altal befogadott IFRS-ek szerint 0Osszeallitott éves

beszamolora vonatkoz kiegészit§ kovetelményeinek megfelelGen késziiltek.
A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal oOsszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felelGsségiink bGvebb leirdsat jelentésiink ,,A
konyvvizsgald egyedi pénziigyi kimutatasok konyvvizsgalataért vald felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a Tarsasagtél a vonatkoz6, Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a
Magyar Konyvvizsgil6i Kamara ,A konyvvizsgaloi hivatis magatartasi (etikai) szabalyairdl és a
fegyelmi eljarasrol sz6l6 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a
Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi Etikai Kodex
kamarai tag konyvvizsgiloknak (a Nemzetkozi Filiggetlenségi Standardokkal egybefoglalva)” cimii
kézikonyvében (az ,JESBA Koédex”-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban
szerepld tovabbi etikai elGirdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfelel§
alapot nydjt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok: az egyedi iizleti jelentés

Az egyéb informéaciok a Tarsasag 2024. december 31-én végz3dott lizleti évre vonatkozo egyedi tizleti
jelentésébdl allnak. A vezetés felelds az egyedi iizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas
jogszabaly vonatkozé el8irasaival Osszhangban torténé elkészitéséért. Az egyedi pénziigyi
kimutatasokra vonatkozo véleményilink nem vonatkozik az egyedi iizleti jelentésre.
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Az egyedi pénziigyi kimutatasok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelGsségilink
az egyedi iizleti jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyedi iizleti jelentés
lényegesen ellentmond-e az egyedi pénziigyi kimutatasoknak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként gy tlinik-e, hogy az 1ényeges hibéas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett
munkénk alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyedi iizleti jelentés 1ényeges hibas allitast
tartalmaz, kotelességiink errél és a szamviteli torvény alapjan a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi felel6sségiink tovabba annak megitélése, hogy az egyedi iizleti
jelentés a szamviteli torvény, illetve, ha van egyéb mas jogszabaly, annak vonatkoz6 elGirasaival
Osszhangban van-e, és errdl, valamint az egyedi iizleti jelentés és az egyedi pénziigyi kimutatasok
Osszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint a Tarsasag 2024. december 31-én végz4dott lizleti évre vonatkozoé egyedi iizleti
jelentése minden lényeges vonatkozasban 06sszhangban van a Tarsasdg 2024. december 31-
én végzodott lizleti évre vonatkozd egyedi pénziigyi kimutatasaival, és az egyedi lzleti jelentés
Osszhangban van a szamviteli torvény vonatkozo elGirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly nem ir el§ az
egyedi iizleti jelentésre vonatkozd tovabbi kovetelményeket, ezért e tekintetben nem mondunk
véleményt.

Az egyedi iizleti jelentésben més jellegli 1ényeges ellentmondas vagy 1ényeges hibés allitas sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelossége az egyedi pénziigyi
kimutatasokért

A vezetés felel6s a megbizhato és valos képet add egyedi pénziigyi kimutatdsoknak az EU A&ltal
befogadott IFRS-ekben foglaltakkal 6sszhangban torténd, valamint a szamviteli torvény EU A&ltal
befogadott IFRS-ek szerint Osszeallitott éves beszamoléra vonatkozo kiegészité kovetelményeinek
megfelell elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl ered6 1ényeges hibas allitastol mentes
egyedi pénziigyi kimutatasok elkészitése.

Az egyedi pénziigyi kimutatasok elkészitése sordn a vezetés felel6s azért, hogy felmérje a
Tarsasag vallalkozas folytatasara valod képességét, és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatadsanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all
megsziintetni a Tarsasagot vagy besziintetni az iizletszeri tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem
all el6tte més realis lehetdség.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek a Tarsasig pénziigyi beszdmolasi folyamatanak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgalo egyedi pénziigyi kimutatasok konyvvizsgalataért valo felel6ssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrol, hogy az egyedi pénziigyi kimutatasok
egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol ered§ 1ényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo6 konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag
magas foka bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6 lényeges hibas allitast. A
hibas allitdsok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszert lehet az a
varakozas, hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott egyedi
pénziigyi kimutatasok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn. Emellett:

e Azonositjuk és felmérjiik az egyedi pénziigyi kimutatasok akar csalasbol, akar hibabol ered6
lényeges hibas Aallitdsainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 és megfelel6
konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink a véleményilink megalapozasdhoz. A csalasbdl eredd
Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabodl eredéé, mivel a
csalas magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.

e Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfelel6ek, de nem azért, hogy a Tarsasag belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiikk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés Altal
készitett szamviteli becslések és kapcsoldodo kozzétételek észszertiségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld szamvitel alkalmazéasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrol, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentGs kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozas folytatasara valo
képességét illetGen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag
all fenn, konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az egyedi pénziigyi
kimutatasokban 1év6 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a konyvvizsgal6i
jelentésiink datumdig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast
folytatni.

o [Ertékeljiik az egyedi pénziigyi kimutatisok atfogdé bemutatisat, felépitését és tartalmat,
beleértve a megjegyzésekben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az egyedi
pénziigyi kimutatasokban teljesiil-e az alapul szolgaloé iigyletek és események valos
bemutatésa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentGs megéllapitasait, beleértve a Tarsasag altal
alkalmazott bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is,
ha voltak ilyenek.

Budapest, 2025. majus 8.

Balazs Arpad Lippényi Krisztina
Uzlettars Kamarai tag konyvvizsgald
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalé Kft. Kamarai tagsagi szam: 006097

1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
Nyilvantartasba vételi szam: 001464
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MBH ALAPKEZELO ZRT.
EGYEDI PENZUGYI KIMUTATASOK
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EGYEDI MERLEG

Megnevezés

Készpénz, szdmlakovetelések kozponti
bankokkal szemben és egyéb latra sz616
betétek
Egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds
értéken értékelt pénziigyi eszkdzok
Amortizalt bekerilési értéken értékelt
pénzigyi eszk6zok
Lednyvallalatokba tortént befektetések
Targyi eszk6zok
Immaterialis javak
Adokovetelések

Tényleges addkévetelések

Halasztott addkévetelések

Egyéb eszk6zok

ESZKOZOK OSSZESEN

Amortizalt bekerilési értéken értékelt
pénzigyi kotelezettségek

Egyéb pénziigyi kitelezettségek
Céltartalékok

Addkotelezettségek
Nyereségadobdl szarmazo adokételezettségek
Halasztott adokételezettség

Egyéb kotelezettségek
Kotelezettségek 6sszesen

Jegyzett téke

Halmozott egyéb atfogd jovedelem
Eredménytartalék

Az Gizleti év nyeresége vagy (-) vesztesége
Sajat téke 6sszesen

SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN

Budapest, 2025. majus 8.

dr. Téth Nandor
Vezérigazgato

Megjegyzések

4.1

4.2

4.3
4.4
4.5
4.5
4.5

4.6

4.7

4.8
4.9

4.10

4.11
4.11
4.11
4.11

adatok eFt-ban

2024.12.31 2023.12.31
592 341 4 648 052
14 138 842 6363 699
6735123 3795979
450 564 166 320
410770 358 329
38 694 593961
309 863 203 727
22 676 197 16 130 067
292734 328813
292 734 328813
1298 442 849 845
1294 860 839 879
3582 9966
1673951 848 156
3265127 2026 814
806 120 806120
25679 89 182
1560414 1560414
17 018 857 11 647 537
19411070 14103 253
22 676 197 16 130 067

Dr. Varga-Foldi Hajnalka
Operativ és lizlettdmogatasi igazgato



MBH ALAPKEZELO ZRT.
EGYEDI PENZUGYI KIMUTATASOK
2024. DECEMBER 31.

EGYEDI TELJES ATFOGO JOVEDELEMKIMUTATAS

Kamatbevétel
Kamatraforditas
Nett6 kamateredmény

Jutalék és dijbevétel
Jutalék és dijraforditas
Netto jutalék és dijeredmény

Eredménnyel szemben valds értéken értékelt (nem kereskedési célu)
- pénzligyi instrumentumok nyeresége(vesztesége)
Nettd arfolyam nyereség(veszteség)

Egyéb miikodési bevétel

Egyéb miikodési raforditas

Személyi jelleg( raforditasok

Egyéb adminisztrativ koltségek

Ertékcsokkenés és amortizacié

Ertékvesztés (képzés)/visszairas

Céltartalék (képzés)/visszairas

Adozas el6tti eredmény

Nyereségado
ADOZOTT EREDMENY
Eredménybe atsorolhaté egyéb atfogo jovedelem

Egyéb atfogd jovedelemmel szemben valdsan értékelt
- értékpapirok nettd valds érték véltozasa
Nyereségbe vagy veszteségbe atsorolhaté
- tételekhez kapcsol6do nyereségado
EGYEB ATFOGO JOVEDELEM

TARGYEVI TEUES ATFOGO JOVEDELEM

Budapest, 2025.mdjus 8.

dr. Téth Nandor
Vezérigazgato

Megjegyzés

5.1

5.2

5.3
53
5.4
5.4
5.5

5.6

adatok eFt-ban

2024. 2023.
1002 268 937670
- 33013 36 854
969 255 900 816
20582 446 14 640 042
- 37339 16 169
20545 107 14 623 873
73552 51015
495 975 14442
- 53522 96 704
- 1910676 1541264
- 1086500 719 856
- 138333 135258
24739 38121
- 1186
18919 597 13034 340
- 1900740 1386 804
17 018 857 11647 537
- 28219 98 002
- 28219 98 002
- 6280 23782
- 34499 74 220
16 984 358 11573317

Dr. Varga-Foldi Hajnalka
Operativ és lizlettdmogatasi igazgato



MBH ALAPKEZELO ZRT.
EGYEDI PENZUGYI KIMUTATASOK
2024. DECEMBER 31.

EGYEDI SAJAT TOKE VALTOZAS KIMUTATAS

adatok eFt-ban

JEGYZETT

Megjegyzések T6KE TARTALEKOK részletezése TARTALEKOK SAJAT TOKE
Halmozott egyéb Eredmény-
atfogé jovedelem tartalék
Egyenleg 2023. januar 1-jén 4.12. 806120 - 151 281 8027 655 7876374 8682 494
Teljes dtfogo jévedelem
Adozott Eredmény - - 11647537 11647 537 11647 537
Egyéb atfogd jovedelem - 240 463 - 240 463 240 463
Teljes atfogo jovedelem Gsszesen - 240463 11647 537 11 888 000 11 888 000
Téketulajdonosokkal folytatott iigyletek
Osztalék - - - 6467241 - 6467241 - 6467 241
Toketulajdonosokkal folytatott iigyletek 6sszesen - - - 6467241 - 6467241 - 6467 241
Egyenleg 2023. december 31-én 4.12. 806 120 89 182 13 207 951 13297 133 14 103 253
Egyenleg 2024. janudr 1-jén 4.12. 806 120 89182 13207 951 13297133 14103 253
Teljes dtfogo jovedelem
Addzott Eredmény - - 17018 857 17018 857 17018 857
Egyéb atfogd jovedelem - - 63 503 - - 63 503 - 63 503
Teljes atfogd jovedelem dsszesen - - 63 503 17018 857 16 955 354 16 955 354
Téketulajdonosokkal folytatott ligyletek
Osztalék - - - 11647537 - 11647537 - 11647537
Téketulajdonosokkal folytatott ligyletek 6sszesen - - - 11647537 - 11647537 - 11 647 537
Egyenleg 2024. december 31-én 4.12. 806 120 25679 18579271 18 604 950 19 411 070

A 2024-ben keletkezett eredmény teljes egészében osztalékként kifizetésre kerll a részvényesek
részére.

Budapest, 2025. majus 8.

dr. Téth Nandor Dr. Varga-Foldi Hajnalka
Vezérigazgato Operativ és lizlettdmogatasi igazgato



MBH ALAPKEZELO ZRT.
EGYEDI PENZUGYI KIMUTATASOK
2024. DECEMBER 31.

EGYEDI CASH FLOW KIMUTATAS

adatok eFt-ban

Megjegyzések 2024. 2023.
Miikédési cash flow
Adozas el6tti eredmény 18919 597 13034 341
Mddosito tényezbk
Ertékcsokkenés (+), Amortizacio (+) 5.5 138333 135258
Ertékvesztés és céltartalék képzés, feloldas (+) - 24739 - 39307
Nem realizalt arfolyam nyereség, veszteség (+/-) - 73552 51015
Halasztott add 4.4 - 103 155
Netté kamateredmény (-) - 969255 - 900 816
Ertékpapirok allomanyanak véltozasa (novekedésnél-, csokkenésnél +) 4.2 - 7775143 - 4167111
Amortizalt bekerulési értéken értékelt pénziigyi eszk6zok véltozasa (névekedésnél-,
csokkenésnél +) 4.5 - 2939144 - 2489709
Egyéb eszkoz6k valtozasa (novekedésnél-, csokkenésnél +) 4.7 - 106 135 93102
Lednyvallalatokban, k6z6s vallalkozdsokban és tarsult véllalkozasokban tortént befektetések
valtozédsa (n6vekedésnél-, csokkenésnél +) 4.6 - 284244 -
Betétek valtozasa nem refinanszirozasi célt (ndvekedésnél +, csokkenésnél -) - - 891
Ugyfelekkel szembeni kételezettségek valtozdsa (ndvekedésnél +, csokkenésnél -) 4.8 - 36079 - 36438
Egyéb kotelezettségek véltozésa (ndvekedésnél +, csokkenésnél -) 4.4,4.10 1309282 1164187
Kapott kamat (+) 1002 268 937670
Fizetett kamat (-) - 33013 - 36 854
Fizetett tarsasagi ado - 1900740 - 1386 804
Miikodési tevékenységbdl szarmazé nettd pénzaramlas 7227333 6357 798
Befektetési cash flow
Ingatlanok, gépek, berendezések beszerzése 43 - 127891 - 3840
Ingatlanok, gépek, berendezések értékesitése, egyéb kivezetések 4.3 4804 23414
Immaterialis javak beszerzése 4.3 - 29354 -
Immaterialis javak értékesitése, egyéb kivezetések 4.3 516934 -
Befektetési tevékenység soran felhasznalt nett6 pénzaramlas 364 493 19574
Finanszirozdsi cash flow
Fizetett osztalék - 11647537 - 6467 241
Finanszirozasi tevékenységhdl szarmazé nettd pénzaramlas - 11647537 - 6467 241
Pénzeszkdzok nettd valtozasa - 4055711 - 89 869
Pénzeszkozok dlloménya év elején 4648 052 4737921
Pénzeszkdzok dllomanya a periddus végén 4.1 592 341 4648 052
Budapest, 2025. majus 8.
dr. Téth Nandor Dr. Varga-Foldi Hajnalka

Vezérigazgato Operativ és lizlettdmogatasi igazgato
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1 ALTALANOS BEMUTATAS

Az MBH Befektetési AlapkezelS Zartkorlen MUkodd Részvénytarsasagot (tovabbiakban: Alapkezeld
vagy Tarsasag) 1992-ben alapitotta a Budapest Bank Zrt.

Az MKB-Panndnia Alapkezel6 Zartkorlien M(ikodé Részvénytarsasag (mint beolvadé tarsasdg) és a
Budapest Alapkezel6 Zartkorlien Mkodd Részvénytarsasag (mint atvevé tarsasag) 2022. augusztus 31.
napjan tortént egyesilését kdvetéen a Tarsasag MKB Alapkezel6 Zrt. néven folytatta tovabb a
tevékenységét. Ennek keretében az egyesililést megel6z6en létrehozott befektetési alapokat és
pénztari portfélidkat kezeli.

2023.05.01-én az Alapkezel6 neve megvaltozott: MBH Befektetési Alapkezel6 Zartkorlen MUkodé
Részvénytarsasag.

Az MBH Alapkezeld Zrt. tulajdonosi szerkezetében nem tortént valtozas az el6z6 évhez képest, igy a
tulajdonosi szerkezete 2024. december 31-én az alabbi:

Részvények | Névérték Részvény
Tulajdonos Arany

(db) (Ft/db) érték (Ft)
MBH Bank Nyrt. 608.909 1.000 | 608.909.000 | 75,54%
PGSZ Pannénia Zrt. 61.870 1.000 61.870.000 7,67%
CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt. 61.870 1.000 61.870.000 7,67%
MBH Gondoskodas Nyugdijpénztar 38.669 1.000 38.669.000 4,80%
MBH Gondoskodas Egészség- és Onsegélyezé Pénztar 27.068 1.000 27.068.000 3,36%
Granit Bank Nyrt. 7.734 1.000 7.734.000 0,96%
Osszesen 806.120 806.120.000 | 100,0%

A vagyonkezelésen belil a befektetési alapok és az egészség- és nyugdijpénztarak, biztositok, tovabba
egyéb lgyfelek részére nyujtott szolgaltatasok egyarant els6dleges célja a Tarsasdgnak.

A Tarsasag bevételei tulnyomadrészt kezelési szabalyzatokban elére lefektetett keretek kozott vagy
éves vagyonkezelési szerz6désben el6re rogzitett arszint alapjan keletkeztek.

Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja és tevékenysége az MBH Bank Nyrt-vel (tovabbiakban: Bank)
egyutt kozpontilag egységes elvek szerint kerilt kialakitasra figyelembe véve a relevans jogszabalyokat.

A Bank likviditasi és t6kestratégidjanak megfelel6en a Tarsasag az elmult években osztalékot fizetett
ki a tulajdonosok részére. Az Alapkezel6 az osztalékfizetést kovetben is rendelkezik a minimalis

szavatolotGkével.

A Tdrsasdg székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
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A szamviteli torvény 155. § alapjan a Tarsasag részére kotelez6 a konyvvizsgdlat. A Tarsasag
koényvvizsgaldja a PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgdld Kft., (PwC cime: 1055 Budapest, Bajcsy-
Zsilinszky ut 78.), Lippényi Krisztina (kamarai tagsagi szam: 006097).

A Tarsasag a 2024-es évre a beszamold konyvvizsgalatdért nettdé 10.184 eFt kdnywvizsgalati dijat
szamolt el.

Konyvvizsgdld tarsasag konyvvizsgalathoz nem kapcsolédd egyéb szolgaltatasokat nem nydjtott az
Alapkezel6 részére.

Az Alapkezel6 beszamoldjat dr. Toth Nandor vezérigazgatd (2040 Budadrs, Szalonka utca 6.) és Dr.
Varga-Foldi Hajnalka Operativ lizlettdmogatasi igazgatd (1149 Budapest, Kovér Lajos utca 45-47. A. ép.
5. em. 10.) irjak ala.

A konywviteli szolgdltatds korébe tartozd feladatok irdnyitdsdért, vezetéséért felelés személy: Szili
Annamaria (regisztraldsi szama: 174601 a Pénziigyminisztérium altal vezetett kbnyvviteli szolgaltatast
végz6k nyilvantartasaban).

Jelen beszamolét és a hozza kapcsolédd lzleti jelentést a Tdrsasdg az internetes honlapjan is
kozzéteszi, amelynek cime: https://www.mbhalapkezelo.hu/kozlemenyek-lista



2 SZAMVITELI POLITIKA

< sz

(tovabbiakban: Bankcsoport) altal alkalmazott szamviteli alapelvek, egy a pénzintézetek szamara
kotelez6en el6irt belsé utasitasban a Szamviteli Politikaban keriltek részletesen dokumentalasra,
melyet a Bank vezetGsége engedélyezett. Ennek bels6 hatdlya kiterjed az MBH Alapkezel6 Zrt-re is. A
Tdrsasdg szamviteli politikdja az IFRS-eknek megfelel6en késziilt, igy az IFRS Keretelvek, az IAS 1 A
pénzligyi kimutatdsok prezentaldsa és az IAS 8 Szamviteli politika, a szamviteli becslések valtozasai és
hibdk altal megfogalmazott alapelvek képezik alapjat.

2.1 Alkalmazott f6 szamviteli elvek

A. Alkalmazott szamviteli sztenderdek

Az MBH Bank és Leanyvallalatai a 2024. évi egyedi pénziigyi kimutatdsait, illetve a Bankcsoport a
konszolidalt pénziigyi kimutatdsait a Nemzetkozi Szamviteli Standard Testilet (International
Accounting Standards Board "IASB”) EU altal is befogadott sztenderdjeivel (,,IFRS-ekkel”) 6sszhangban
készitette el.

Az IFRS-ek altal nem szabdlyozott teriiletek tekintetében az aldbbi fontosabb jogszabalyokat
alkalmazza még a Tarsasdg, alapvetéen nem elszamolasi kérdésekben, hanem kozzétételi és
adminisztrativ tertleteken:

e a2000. évi Ctorvény a szamvitelrdl (tovabbiakban ,Szamviteli torvény” vagy ,,Szt.”)

e a2013. évi CCXXXVII torvény a hitelintézetekr6l és a pénzigyi vallalkozasokroél

o a39/2016.(X.11.) MNB rendelet a nem teljesitd kitettségre és az atstrukturalt kbvetelésre
vonatkozd prudencialis kovetelményekrdl

« a 40/2016. (X.11.) MNB rendelet az ugyfél- és partnermingsités, valamint a
fedezetértékelés prudencidlis kovetelményeirdl.

A Tdarsasag a tulajdonosai altal jévahagyott teljes éves beszamoldjat a Szt. IX. fejezetének elGirasai
szerint helyezi letétbe és tesz eleget ezzel kozzétételi kotelezettségének.

A Tarsasag Uzleti éve megegyezik a naptari évvel (janudr 01. - december 31.), mig a beszamolasi id6szak
utolsé napja (forduldnap): december 31. Pénziigyi kimutatasokat a Tdrsasag évente egyszer, a
mérlegforduldnapra készit, melyben 6sszehasonlité informacidként csak a targyidészakot megel§z6
beszamolasi id6szak zard adatai keriilnek bemutatasra.

Az Alapkezel6 a vallalkozas folytatdsanak elve alapjan allitotta 6ssze éves beszamolojat.

A Tarsasag pénziigyi helyzetre vonatkozd kimutatasaiban szerepl6 legtobb tételét historikus koltség
alapon értékeli (részletesebben |asd a vonatkozd szamviteli politikakat), ez aldl kivételt képeznek az
értékpapirok.

A Tarsasag VezetGségének nincs tudomasa olyan, a pénzigyi kimutatasok elkészitésekor alkalmazott
jovébeni feltételezésr6l, amely miatt Iényeges a kockazata annak, hogy az eszkbzeinek vagy

kotelezettségeinek az értéke jelentGsen valtozik az elkovetkez6 lizleti években.

Az Szt. szerinti Uzleti Jelentés is 6sszeallitasra kerdl.



B. Uj és médositott Nemzetko6zi Pénziigyi Beszamoldsi Standardok (IFRS) alkalmazésa

Az aldbbi médositdsok 2024. januar 1-t6l [éptek hatalyba:

Az IFRS 16 Lizingek standard modositasai: Lizingkotelezettség az eladas és visszlizing soran (2022.
szeptember 22-én keriilt kiaddsra és a 2024. janudr 1-jén vagy azt kovetGen kezd6dds éves
id6szakokra alkalmazandd). A mddositasok azokra az eladasi és visszlizingligyletekre vonatkoznak,
amelyek megfelelnek az IFRS 15 standardban foglalt, eladdsként torténé elszdmolasra vonatkozd
kovetelményeknek. A mddositdsok megkovetelik, hogy az eladd-lizingbevevd az ligyletbdl eredd
kotelezettségeket a késGbbiekben ugy értékelje, hogy a megtartott haszndlati joggal kapcsolatos
nyereséget vagy veszteséget ne szamolja el. Ez az ilyen nyereség elhatdrolasat jelenti még akkor is, ha
a kotelezettség olyan valtozd kifizetések teljesitésére vonatkozik, amelyek nem fliggenek egy indextdl
vagy egy kamatlabtdl.

A modositasok nem érintik a Tarsasag pénziigyi kimutatasait.

A kotelezettségek rovid vagy hosszu lejaratu besorolasa — Az IAS 1 médositasai (eredetileg kiadva
2020. janudr 23-an, ezt kévet6en 2020. julius 15-én és 2022. oktdber 31-én modositottak, végsé
soron 2024. janudr 1-jén vagy azt kovetSen kezd6d6 éves id6szakokra hatalyos). Ezek a mdédositasok
egyértelmvé teszik, hogy a kotelezettségek mikor mingsiilnek révid vagy hosszu lejaratunak.

Mint a legtdbb pénzintézet, a Tarsasag likviditasi sorrendben mutatja be pénziigyihelyzet-kimutatasat,
nem pedig eszkdzeinek és kotelezettségeinek rovid vagy hosszu lejaratiként valé besoroldsaval. Ezért
ez a moédositds nincs hatassal a jelen pénzigyi kimutatasokra.

Az IAS 7 Cash flow kimutatds és az IFRS 7 Pénziigyi instrumentumok: Kézzétételek standard
maddositasai: beszallitéi finanszirozasi megdllapodasok (kiadva 2023. majus 25-én). A pénzigyi
kimutatasok felhasznaldinak a finanszirozasi megdllapoddasok nem megfelel6 vagy félrevezets
kozzétételével kapcsolatos aggodalmaira valaszul az IASB 2023 mdjusaban kdzzétette az IAS 7 és az
IFRS 7 standardok moddositdsait, amelyek elGirjdk a gazddlkodd egységek szdllitéi finanszirozasi
megallapodasainak (SFA) kozzétételét. Ezek a moddositasok elbirjdk a gazdalkodd egység szallitoi
finanszirozasi megallapodasaival kapcsolatos olyan kdzzétételeket, amelyek lehet6vé teszik a pénziigyi
kimutatasok felhaszndldi szdmara, hogy felmérjék e megallapodasoknak a gazdalkodd egység
kotelezettségeire és cash flow-ira, valamint a gazdalkodd egység likviditasi kockdzatnak vald
kitettségére gyakorolt hatasat. A kiegészité kozzétételi kovetelmények célja a szallitédi finanszirozasi
megallapoddsok atlathatdsaganak ndvelése. A mddositasok nem érintik a megjelenitési vagy értékelési
elveket, csak a kozzétételi kovetelményeket.

A moddositasok nem érintik a Tarsasag pénzigyi kimutatasait.
Még nem alkalmazott Uj standardok és értelmezések:

Kiadtak bizonyos Uj standardokat és értelmezéseket, amelyek a 2025. januar 1-jén vagy azt kdvet6en
kezd6d6 éves idGszakokra kotelezéek, és amelyeket a Tarsasag nem kivan idé el6tt alkalmazni.

Az IAS 21 modositasai Az atvalthatdsag hianya (kiadva 2023. augusztus 15-én, a 2025. januar 1-jén
vagy azt kévet6en kezd6ds éves idGszakokra hatdlyos). 2023 augusztusaban az IASB médositasokat
adott ki az IAS 21 standardhoz, hogy segitsen a gazdalkodo egységeknek felmérni az atvalthatésagot
két pénznem kozott és meghatadrozni az azonnali atvaltasi drfolyamot az atvalthatdsag hianya esetén.
Egy gazdalkodd egységet akkor érintenek a modositasok, amikor olyan kiilféldi pénznemben bonyolit
le Ggyletet vagy végez tevékenységet, amely nem valthaté at egy mdsik pénznemre egy értékelési
id6pontban egy meghatdrozott célra. Az IAS 21 mddositasai nem irnak eld részletes kbvetelményeket



az azonnali atvaltasi arfolyam becslésének mddjara vonatkozdéan. Ehelyett meghatarozzdk azt a
keretet, amelyben egy gazddlkodd egység meghatdrozhatja az azonnali atvaltasi arfolyamot az
értékelés id6pontjdban. Az Uj kovetelmények alkalmazdsakor a gazdalkodd egység nem dllapithatja
meg Ujra az 6sszehasonlitd informacidkat. Az érintett 0sszegeket az elsé alkalmazas id6épontjdban
érvényes becsllt azonnali atvaltasi arfolyam hasznalataval kell atszdmitani, a felhalmozott eredmény
vagy a halmozott atszamitasi kiilonbozetek kiigazitasaval.

A Tarsasag jelenleg értékeli a modositasoknak a pénziigyi kimutatasaira gyakorolt hatasat.

Pénziigyi instrumentumok besorolasanak és értékelésének modositasai - Az IFRS 9 és IFRS 7
standardok mddositasai (kiadva 2024. majus 30-an, a 2026. januar 1-jén vagy azt kovetSen kezd6dé6
éves idGszakokra hatalyos). 2024. majus 30-an az IASB kiadta az IFRS 9 és az IFRS 7 standardok
madositasait azért, hogy:

a) pontositsa egyes pénzigyi eszkdzok és kotelezettségek megjelenitésének és kivezetésének
idépontjat, uj kivétel meghatarozasaval egy elektronikus pénzatutalasi rendszeren keresztil rendezett
bizonyos kotelezettségekre vonatkozdan;

b) pontositdst és tovabbi utmutatdst adjon annak felmérésére vonatkozdan, hogy egy pénziigyi
eszkdz megfelel-e a kizardlag a téke és kamat kifizetései kritériumnak;

c) Uj kozzétételeket hatdrozzon meg az olyan szerzGdéses feltételeket tartalmazd bizonyos
instrumentumokra vonatkozdéan, amelyek megvaltoztathatjdk a cash flow-kat (mint példaul a
kornyezeti, tdrsadalmi és vallalatiranyitdsi (ESG) célok eléréséhez kotott jellemzbkkel rendelkezd egyes
instrumentumok); valamint

d) frissitse az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékeltként megjelolt
t6keinstrumentumokra vonatkozé kozzétételeket.

A Térsasag jelenleg értékeli a médositasoknak a pénziigyi kimutatdsaira gyakorolt hatdsat.

IFRS 18 Bemutatas és kozzététel a pénziigyi kimutatasokban (kiadva 2024. aprilis 9-én; a 2027. januar
1-jén vagy azt kovet6en kezd6d6 éves idGszakokra hatdlyos). 2024 4prilisdban az IASB kiadta a
pénziigyi kimutatdsokban valé bemutatdasra és kdzzétételre vonatkozo Uj IFRS 18 standardot, amelynek
kdzéppontjaban az eredménykimutatas frissitései dallnak. Az IFRS 18 standardban bevezetett
kulcsfontossagu Uj koncepcidk az alabbiakra vonatkoznak:

az eredménykimutatas felépitése;

el6irt kozzétételek a pénziigyi kimutatdsokban bizonyos olyan eredményre vonatkozé
teljesitmény-mérészamokra vonatkozéan, amelyeket a gazdalkodo egység pénziigyi kimutatasain kivl
szerepeltetnek (vagyis a vezetés altal meghatdrozott teljesitmény-mér&szamok); és

tovabbfejlesztett elvek az 6sszevonasra és a megbontdsra vonatkozéan, amelyek az elsédleges
pénzigyi kimutatasokra és altaldban a megjegyzésekre alkalmazandok.

Az IFRS 18 az IAS 1 standardot véltja majd fel; az IAS 1 standardban jelenleg meglévé egyéb elvek kozdl
sok fennmarad, korlatozott valtozasok mellett. Az IFRS 18 nem lesz hatdssal a pénziigyi kimutatasokban
lévé tételek megjelenitésére vagy értékelésére, de megvaltoztathatja azt, hogy egy gazddlkodo egység
mit szerepeltet ,,m(ikodési eredményként”. Az IFRS 18 a 2027. januar 1-jén vagy azt kovetéen kezd6d6
beszamolasi id6szakokra lesz alkalmazandd, és vonatkozik az 6sszehasonlité adatokra is.



A Tdrsasag jelenleg értékeli a modositasoknak a pénziigyi kimutatasaira gyakorolt hatasat.

IFRS 19 Leanyvallalatok nyilvanos elszamoltathatdsag nélkiil: k6zzétételek (kiadva 2024. majus 9-én;
a 2027. januar 1-jén vagy azt kdvetSen kezd6do éves id6szakokra hatalyos). Az IFRS 19 megengedi az
alkalmazasra jogosult lednyvallalatoknak, hogy az IFRS standardokat csokkentett kdzzététel mellett
alkalmazzak.

A Tdrsasag jelenleg értékeli a mddositasoknak a pénziigyi kimutatasaira gyakorolt hatasat.

IFRS 14 Hatdsagi arszabalyozasbol eredé elhatarolasok (kiadva 2014. januar 30-an). Az IFRS 14
megengedi az IFRS els6 alkalmazdinak, hogy az IFRS-re vald attéréskor tovabbra is a korabbi szamviteli
szabalyokkal 6sszhangban jelenitsenek meg arszabdlyozassal kapcsolatos 0sszegeket. A mar kordbban
az IFRS-t alkalmazd és az ilyen 0Osszegeket meg nem jelenité gazddlkodd egységekkel vald
0sszehasonlithatdsag novelése érdekében azonban a standard el6irja, hogy az arszabalyozas hatdsat
az egyéb tételektdl elkiilonitve kell bemutatni. A mar IFRS szerint pénziigyi kimutatasokat készit§
gazddlkoddé egységek nem jogosultak a standard alkalmazasara. A standard hatdlybalépésének
datumat az IASB ezutan hatdrozza meg.

A Tdrsasag jelenleg értékeli a mddositasoknak a pénziligyi kimutatasaira gyakorolt hatasat.

Eszk6z0k értékesitése vagy rendelkezésre bocsatdsa a befektetd és tarsult vagy kozos vezetésii
vallalkozasa kozott — Az IFRS 10 és az IAS 28 mddositasai (kiadva 2014. szeptember 11-én, az IASB
altal meghatarozott napon vagy azt kovetéen kezd6dé éves idGszakokra érvényes). Ezek a
modositasok az IFRS 10 és az IAS 28 kovetelményei kozotti ellentmondast hivatottak kezelni a
befektets és tarsult vallalkozdsa vagy k6zos vezetési vallalkozdsa kozotti eszkdzok értékesitésével vagy
hozzajaruldsaval kapcsolatban. A mddositdsok f6 kovetkezménye, hogy a teljes nyereséget vagy
veszteséget el kell szdmolni, ha egy Ugylet Uzleti tevékenységet is magdban foglal. Részleges
nyereséget vagy veszteséget kell elszamolni, ha egy tranzakcié olyan eszkézoket foglal magaban,
amelyek nem képeznek lizletet, még akkor is, ha ezeket az eszkozbket egy lednyvallalat birtokolja.
2015-ben az IASB ugy dontott, hogy hatdrozatlan id6re elhalasztja a mddositdsok hatalybalépésének
id6pontjat.

A Tdrsasag jelenleg értékeli a mddositasoknak a pénziigyi kimutatadsaira gyakorolt hatasat.

Az IFRS standardok éves fejlesztései (kiadva 2024 juliusaban; 2026. januar 1-jétél
hatalyos). Pontositottak az IFRS 1 standardot ugy, hogy egy fedezeti ligyletet akkor kell megsziintetni
az IFRS-re vald attéréskor, ha a ,megfelelési kritériumoknak”, nem pedig a fedezeti elszdmolas
,feltételeinek” nem felel meg, annak érdekében, hogy megoldjdk az IFRS 1 szbvegezése és az IFRS 9
fedezeti elszdmoldsra vonatkozd kévetelményei kozotti kdvetkezetlenségbdl felmerilé potencidlis
zavart. Az IFRS 7 kozzétételeket ir el6 a kivezetéskori nyereségrél vagy veszteségrdl olyan pénzigyi
eszkozokre vonatkozdan, amelyekben a gazdalkodé egységnek folytatédo részvétele van, beleértve,
hogy a valds érték meghatarozasai magukban foglaltak-e , jelentés nem megfigyelhet6 inputokat”. Ez
az uj megfogalmazas felvdltotta a ,jelent6s inputok, amelyek nem megfigyelhet6 piaci adatokon
alapultak” hivatkozast. A mdédositas 6sszhangba hozza a szovegezést az IFRS 13 standarddal. Emellett
pontositottak az IFRS 7 bevezetési Utmutatdjanak bizonyos példait, és kiegészitették azzal, hogy a
példak nem szikségszerlien szemléltetik az IFRS 7 hivatkozott bekezdéseiben 1év3 6Gsszes
kovetelményt. Modositottak az IFRS 16 standardot annak pontositasa céljabol, hogy amikor egy
lizingbe vevé megallapitotta, hogy egy lizingkotelezettség megsziint az IFRS 9 szerint, a lizingbe
vevének az IFRS 9 Utmutatasat kell alkalmaznia az esetleges felmeril6 nyereség vagy veszteség
eredményben valé megjelenitéséhez. Ez a pontositds azokra a lizingkotelezettségekre vonatkozik,
amelyek annak az éves id6szaknak a kezdetén vagy azt kovet6en szlinnek meg, amelyikben a
gazdalkoddé egység el6szor alkalmazza ezt a modositast. Az IFRS 9 és az IFRS 15 kozotti



kovetkezetlenség megoldasa céljabdl a vevbékoveteléseket kezdeti megjelenitéskor ,,az IFRS 15
alkalmazasaval meghatarozott dsszegen”, nem pedig az ,(az IFRS 15 standardban meghatarozott)
Ggyleti arukon” kell megjeleniteni. Mddositottdk az IFRS 10 standardot, hogy kevésbé konkluziv
nyelvezetet hasznaljon annak ismertetésekor, mikor mindsil egy gazdalkodd egység ,de facto
tgynodknek”, valamint annak pontositasa céljabdl, hogy az IFRS 10 B74. bekezdésében leirt kapcsolat
csak egy példa olyan kérilményre, amikor megitélésre van sziikség annak megallapitdasahoz, hogy egy
fél de facto lGgynok-e. Kijavitottak az IAS 7 standardot, hogy toréljék a ,bekerilési érték modszerre”
vald hivatkozasokat, amelyet 2008 majusaban kivettek az IFRS standardokbdl, amikor az IASB
kibocsatotta a ,Lednyvallalatban, k6zos vezetésl vallalkozasban vagy tarsult véllalkozdsban 1évé
befektetés bekeriilési értéke” mddositast.

A Tarsasag jelenleg értékeli a mddositasoknak a pénziigyi kimutatdsaira gyakorolt hatasat.

C. Devizaértékelés

Az Alapkezel6 uzleti tevékenységet nagyrészt Magyarorszdgon folytat és tranzakcidinak donté
tobbsége forintban keletkezik. Ezért az Alapkezel6 szamviteli rendszereiben hasznalt funkcionalis
deviza a magyar forint (HUF) és a jelen beszdmold pénzneme a magyar forint. A pénzigyi
kimutatasokban az adatok ezer forintra kerekitve szerepelnek (eFt vagy ezer Ft). A nem-forint devizas
tételeit az Alapkezel6 MNB devizadrfolyamon értékeli. Az Alapkezel6 csak a devizds monetaris vagyon
elemeknél szamol el fordulénapi atértékelési kilonbozetet.

Az Alapkezel6 a valutakészletet, a devizaszdmlakon lévé devizat, a kulféldi pénzértékre szdlo
kovetelést, befektetett pénziigyi eszkozt, értékpapirt, illetve kotelezettséget eredeti devizdban veszi
nyilvantartdsba, melyek koziil a monetaris tételeket havonta a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett,
hivatalos devizadrfolyamon értékeli at.

A forintért vasarolt valuta, deviza tranzakcidkat a fizetett 6sszegben konyveli, és a ténylegesen fizetett
forint alapjan hatdrozza meg a nyilvantartasba vételi arfolyamot. A devizak kozotti konverzids tételeket
a tényleges keresztarfolyamok alapjan konyveli, majd azokat az MNB hivatalos devizaarfolyamon
értékeli at.

D. Jelentds szamviteli dontések és becslések

Az IFRS kovetelményeinek megfelel§ egyedi pénziigyi kimutatdsok készitése megkoveteli adott
becslések és feltételezések alkalmazdsat, melyek befolyasoljdk a pénziigyi kimutatdsokban és a
megjegyzésekben szereplé Osszegeket. A becslések és a kapcsolédd feltételezések multbeli
tapasztalatokon és mas, relevansnak minGsitett tényez6kon alapulnak. Alapkezel6 szamviteli
politikdjanak alkalmazasa soran a menedzsment dontéseire alapozva becsléseket hasznalt a beszamolé
adatainak el6allitdsdhoz. A szamviteli becsléseket és az ezeket megalapozoé feltételezéseket Tarsasag
folyamatosan fellilvizsgalja, hatasuk azonban elenyész6.

E. Lényegesség a hibak javitasa szempontjabadl

A pénziigyi kimutatasok nem felelnek meg az IFRS el8irasainak, amennyiben azok Iényeges hibakat,
és/vagy nem lényeges, de az Alapkezel§ pénziigyi helyzetének, teljesitményének és cash flow-inak egy
meghatdrozott bemutatasa miatti szandékos hibdkat tartalmaznak.

Lényeges az informdcid, ha annak kihagydsa, elrejtése (pl. nem értheté bemutatasa) vagy téves
bemutatasa varhatéan befolyasolni tudja a pénziigyi kimutatdsok elsédleges felhasznaldinak
dontéseit. A megitélésnél az adott tétel nagysaga, jellege, vagy a ketté kombindcidja a donté tényezd,
tovabba a felhasznalok jellemzéit is figyelembe kell venni. Alapkezel6 [ényegesnek tekint minden olyan
hibat, melynek eredményre, sajat t6kére gyakorolt hatdsa az adott évet érintGen az ellendrzott lizleti
év Osszes eszkdzének 2%-at meghaladja.



2.2 Egyedi teljes atfogo jovedelemkimutatas elemeihez kapcsolddd szamviteli elvek

A. Kamatbevétel és raforditas

A pénzlgyi instrumentumokra elszdmolt kamatbevételt és raforditast az Alapkezel6 az effektiv
kamatlab maddszer alkalmazdsdval mutatja ki vagy egy olyan mddszer alapjan, amely az effektiv
kamatldb médszert megkozelité kamatbevételt vagy kamatraforditast eredményez. llyen jo kozelité
modszer lehet a linearis amortizalds is, amennyiben az effektiv kamat mddszerhez képest csak
kismérték( eltérést eredményez.

A jov6beni cash-flow-kat az AlapkezelG6 az egyedi ligyleteknek, valamennyi a szerz6désekben rogzitett
tranzakcids bevételének és koltségének figyelembevételével becsiili.

Alapkezel6nek kamatbevétele 3 hénapndl rovidebb lejaratu lekotott betétekbdl és hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokbdl szarmazik, kamatraforditas a pénziigyi lizing kdtelezettséghbdl szarmazik.
Alapkezel6 pénzlgyi lizing kotelezettségek értékelése soran az effektiv kamatldab moddszerrel
megegyez6 madszert alkalmaz. Ennek keretében a fizetett lizingdijak tGkére és kamatra kerilnek
felosztasra, ahol a kamat rész a fennalld lizingkotelezettségre szamitott effektiv kamatldbbal kerl
meghatarozasra.

B. Jutalékok és dijak

A Tarsasag vevGkkel kotott szerz6dései az alapkezelGi és vagyonkezelSi dijak tekintetében kotott
alapkezelési/vagyonkezelési szerz6dések, amelyekben a Tarsasag arra vallal szerz6déses kotelmet,
hogy a befektetési alapok, pénztdrak, biztositok és egyéb gazdasdgi tarsasagok vagyonat kezeli. Mas
szolgdltatast (a Tarsasag egyéb teljesitési kotelmét) az alapkezelési/vagyonkezelési szerz6dések nem
tartalmaznak. E szerz6dések esetében,

* Alapkezelési Szabalyzatokban rogzitett fix jutalék szint keril kiszamlazasra

* afizetési feltétel jellemz&en azonnali fizetés, nincs finanszirozasi komponens

* visszatéritési kotelmeket az adasvételi szerz6dések nem tartalmaznak

* aveviiszerz6désekkel kapcsolatosan a Tarsasag olyan dontéseket nem hozhat, melyek a vevéi
szerz6désekbdl szarmazd bevételek 6sszegét és idbzitését mddositja.

A Térsasag alapkezelési/vagyonkezelési szerz6dései kizardlag a nettd/bruttd eszkozérték aranyos fix
dijat és sikerdijat tartalmazzak.

Az Alapkezel6 altal folytatott befektetési szolgdltatasokbdl szarmazdan a kezelt befektetési alapokkal
kapcsolatosan alapkezelGi dij, kezelt nyugdijpénztdrakkal kapcsolatosan vagyonkezel6i dij, biztosité
tarsasdgokkal kapcsolatban portfélidkezelési dij bevételek keriilnek ezen a soron bemutatdsra. Minden
az Alapkezel6 altal kezelt alap, pénztdr és biztositd esetében az egyes Alapkezelési Szabalyzatokban,
Vagyon- Portfélidkezelési szerz6désben rogzitett jutalék szint kerdl kiszamitasra.

A Tarsasdg alapkezelési tevékenysége soran eszkdzérték aranyos fix, mig vagyonkezelési
szerz6déseiben eszkozérték, illetve atlagos lekotott téke alapu fix, valamint a portfolidk
referenciaindexéhez mért teljesitményiik alapjan sikerdijat tartalmaznak. A fix dijak havonta és
negyedévente egyszer a targyhdnapot kovetéen targyhavi tény eszkozértékeket/atlagos lekotott tékét
alapul véve keriilnek kiszamlazasra. Alapkezel6 dltal kalkuldlt dij Ggyfelenként egy darab szolgaltatast
tartalmaz, amely utan nincsen egyéb teljesitési kotelem. A sikerdij Ggyfelenként egy darab szolgaltatast
tartalmaz, amely utdn nincsen egyéb teljesitési kotelem és évente, az éves teljesitmény



meghatarozasat kovetben kerll kiszamlazasra. Az egy adott id6szakon keresztiil elszamolt dijak a
szolgdltatasi id6szak tartama alatt elhatdroldsra kerilnek.

C. Egyéb miikddési bevétel és raforditas

Minden olyan koltség, mely nem kapcsolddik szorosan a mikodés lGzemi koltségei kozé ,Egyéb
m(ikodési raforditasként”, illetve minden olyan bevétel, mely nem tekinthet6 alapvet6en az
alapkezel6i tevékenység mikodési bevételének, bruttd mddon az ,Egyéb miikodési bevételként”
jelenik meg az egyedi teljes atfogd jovedelemkimutatdsban.

D. Személyi jellegii raforditasok

A rovid tava munkavallaloi juttatasokat (fizetések, fizetett tavollétek, teljesitményalapu készpénzdijak)
és a tarsadalombiztositasi koltségeket azon id&szak alatt szamolja el az Alapkezel6, amelyben a
munkavallaldk a kapcsolddd szolgaltatasokat nydjtjdk. A kapcsolddé raforditasokat az egyedi teljes
atfogo jovedelemkimutatdsban a Tarsasag a Személyi jellegl raforditdsok soron mutatja be.

E. Egyéb adminisztrativ koltségek

Az egyéb dltaldnos adminisztrativ koltségek kozé tartoznak az informatikai raforditasok,
irodakoltségek, irodalizemeltetési koltségek, reklam és marketing, jogi és egyéb tanacsaddk koltségei,
valamint a vegyes egyéb adminisztrativ koltségek.

F. Nyereségadd
Nyereségadoként a Tarsasag a tarsasagi adot, helyi ipar(zési adét és innovacids jarulékot kezeli.

A Tarsasag az MBH Bank csoport egyes cégeivel kozosen tarsasagi ado csoportot alkot, ezért a tarsasagi
adét nem az egyedi eredménye alapjan szamitott addalapja utan allapitja meg, hanem arra a tarsasagi
adod csoport Osszesitett addpozicidja is hatdssal van. Az addcsoporton beliil a mds csoporttagtél atvett
adodjovairast vagy felhasznalt elhatdrolt veszteséget a Tarsasag ugy jeleniti meg, hogy a nyereségado-
raforditast és a nyereségadd-kotelezettséget annak addhatasaval csokkentve mutatja ki.

A Tdrsasagnal az addhatdsag a 2024. év soran nem folytatott le teljes kor( addvizsgalatot. Az
addhatdsag a vonatkozd addévet kovetd 6 éven belll barmikor vizsgdlhatja a konyveket és
nyilvantartasokat és pétldlagos addt vagy birsagot, allapithat meg. A Tarsasag vezetGségének nincs
tudomadsa olyan korilményrél, amelyb6l a Tarsasdagnak ilyen cimen jelentés kotelezettsége
szarmazhat.

2.3 Egyedi Mérleghez kapcsolédd szamviteli elvek

2.3.1 Pénziigyi instrumentumok

Kezdeti megjelenités és értékelés

Kezdeti megjelenitéskor a pénziigyi eszkozt vagy pénziigyi kotelezettséget az Alapkezel6 valds értéken
értékeli, ndvelve vagy csdkkentve — amennyiben a pénzligyi eszkdz vagy pénzligyi kotelezettség nem
az eredménnyel szemben valds értéken értékelt — azon tranzakcids koltségekkel, amelyek kdzvetlenil
a pénzligyi eszkoz vagy a pénzligyi kotelezettség kibocsatasanak vagy megszerzésének tulajdonithaték.



A Tarsasag minden szokdsos mddon vasarolt vagy eladott pénziigyi instrumentumot a teljesitési
id6ponton (értéknapon) jeleniti meg kényveiben mérlegtételként.

A kezdeti megjelenitéskor a valds érték legjobb bizonyitéka az ligyleti ar, azaz az adott vagy kapott
ellenérték valds értéke. Ha a Tarsasdg meghatarozza, hogy a valds érték a kezdeti megjelenitéskor eltér
az Ggyleti értéktdl, és a valds érték azonos eszkozre vagy kotelezettségre vonatkozd aktiv piacon
jegyzett arral nem bizonyitott, és olyan értékelési technikdn sem alapul, amely kizarélag megfigyelheté
piacokrdl szarmazd adatokat hasznadl, akkor a pénziigyi instrumentumot a kezdeti megjelenitéskor
valds értéken kell értékelni, médositva azt Ugy, hogy halasztasra keriljon a kezdeti megjelenitéskori
valds érték és az lgyleti érték eltérése. A kezdeti megjelenitést kdvetben a kilonbozet egy megfeleld
alapon az instrumentum élettartama alatt kerl elszamolasra az eredményben, de nem kés6bb, mint
amikor az értékelés megfigyelheté piaci adatokkal teljesen aldtamasztasra keriil, vagy amikor az
lgyletet lezdrjak. Ha a valds érték azonos eszkozre vagy kotelezettségre vonatkozé aktiv piacon
jegyzett arral aldtamaszthatd, vagy olyan értékelési technikan alapul, amely kizarélag megfigyelhet6
piacokrdél szdrmazd adatokat hasznal, az Ugyleti ar és a valds érték kilonbségét a Tdrsasag az
instrumentum kezdeti megjelenitésekor elszdmolja az eredménybe.

Besorolds és kezdeti megjelenitést kévets értékelés

Kezdeti megjelenitéskor a Tarsasdg a pénziigyi eszkozoket valds értékén veszi fel a konyveibe.
Besorolast kdvet6en pénzigyi eszkdzoket egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken vagy
amortizalt bekerlési értéken értékelt eszk6zok kdzé sorolja.

Ertékvesztés

A Térsasag az alabbi, nem eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkdzok varhato
hitelezési veszteségére vonatkozdan elszamolt veszteséget jelenit meg:

* Bankbetétek (pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek kozott)

* lgyfeleknek nyujtott szolgaltatasokbdl eredd dijkovetelések;

*  értékpapirok

ATarsasag a pénziigyi eszkdzokre a kezdeti megjelenitéstél kezdve 12 havivarhatod hitelezési veszteség
keril elszamoldsra azon tgyletek esetén, ahol a hitelezési kockazat az tigylet kezdeti megjelenitése 6ta
nem ndétt jelent6sen (Stage 1, vagy 1. Szakasz - jol teljesit6 Ugyletek). Amennyiben a kezdeti
megjelenités 6ta jelentGsen megndvekedik a hitelkockazat (Stage 2, vagy 2. Szakasz — alulteljesit6
hitelek), vagy az Uligylet értékvesztetté valik (Stage 3 — értékvesztett, nem teljesité Ugyletek),
élettartami varhatd hitelezési veszteség keril elszamolasra.

A vdrhato hitelezési veszteség értékelése

A varhatd hitelezési veszteségek a pénzilgyi eszkdz varhatd élettartama alatt felmeril6 hitelezési
veszteségek valdszinliséggel sulyozott becslései. A varhatd hitelezési veszteség az aldbbiak szerint
keril meghatarozasra:

*  Azon pénziigyi eszk6z6k, amelyek nem értékvesztettek a beszamoldsi fordulénapon: az 6sszes
cash flow-hiany jelenértéke (vagyis a Tarsasagot a szerzGdés értelmében megilletd szerz6déses
cash flow-k és a Tarsasag altal vart cash flow-k kilénbozete);

* A beszdmoldsi forduldnapon értékvesztett pénziigyi eszkdzok: a brutté kényv szerinti érték és
a becslilt jov6beli cash flow-k jelenértékének kilénbozete.



Ertékvesztett pénziigyi eszk6zék

Minden beszamoldsi fordulénapon a Tarsasag megvizsgdlja, hogy az amortizalt bekeriilési értéken
értékelt pénziigyi eszkozei értékvesztettek-e. A pénzlgyi eszkdz értékvesztettnek mindsil, ha
bekovetkezett egy vagy tobb olyan esemény, amely kdros hatassal van a pénziigyi eszkdz becsilt
jovébeli cash flow-ira.

A Tarsasag akkor tekint egy pénziigyi eszkozt értékvesztettnek, és sorolja at stage 3 kategdriaba, ha az
értékelési forduldnapon a kovetkez6 kritériumok teljesiiinek:

* kényszereljards van az ugyfél vagy a cégcsoport barmely tagja ellen, (felszamolas, cséd,
kényszertorlés stb.),

* az lgyfél vagy az ligyfélcsoport barmely tagjanak ligyletét a Tarsasag csaldsnak mindsitette,

* az lgyfél vagy az ligyfélcsoport felmondott lgylettel rendelkezik

* az lgyfél vagy az ligyfélcsoport barmely tagja behajtas kezelés alatt all,

* az lgyfélszint(i késedelmes napok szdma meghaladja a 30 napot,

A vdrhatd hitelezési veszteségek megjelenitése a pénziigyi helyzetre vonatkozo kimutatdsban
A varhato hitelezési veszteséget a Tarsasag a kovetkez6képpen jeleniti meg:

* amortizdlt bekerilési értéken értékelt pénziigyi eszk6z6k esetében a bruttd kényv szerinti
értéket csokkent6 dsszegként (értékvesztés)

Leirds

Az addssaginstrumentumok (részlegesen vagy teljes mértékben) leirdsra keriilnek, amennyiben a
Tdarsasdg észszerlien nem varja a pénzlgyi eszkdz egészének vagy egy részének megtériilését.
Altaldban ez a helyzet, ha a Tarsasag Ugy itéli meg, az adésnak nem all rendelkezésre elegendd
bevételforrds, amely a leirassal érintett 6sszeg visszafizetésére alkalmas cash flow-t generdlna.
Ugyanakkor a leirassal érintett pénzligyi eszk6zok végrehajtdsi eljards targyat is képezhetik.

Kivezetés — pénziigyi eszkbz6k

A pénziigyi eszkoz kivezetésekor az eszkdz kdnyv szerinti értéke (vagy az eszkodz kivezetett részéhez
hozzarendelt kdnyv szerinti érték) és kapott ellenérték kozotti kilonbozet az eredményben kerdl
megjelenitésre.

Amennyiben a pénziigyi eszk6zok szerzédéses feltételeit modositjak, a Tarsasag megvizsgdlja, hogy a
maodositott pénziigyi eszkozbbl szarmazdé cash flow-k Iényegesen eltérGek-e. Amennyiben a cash flow-
k lényegesen eltéréek, az eredeti pénziigyi eszkbzbdl szarmazd cash flow-kra vonatkozé szerz6déses
jogok lejartak. Az ilyen mddositdst az eredeti pénzligyi eszk6z megsziinéseként és egy Uj pénziigyi
eszkdz megijelenitéseként kell elszdmolni. A Tdarsasdg minden esetben megszilinésnek tekinti a
szerz6désmodositast, ha a kamatot fixrél valtozdra, vagy valtozordl fixre maédositjak, illetve ha a
pénziigyi eszkdz devizanemét modositjak.

Amennyiben az amortizalt bekeriilési értéken értékelt mddositott pénziigyi eszk6zbbl szarmazo cash
flow-k nem lényegesen eltér6ek a mddositas elGtti szerz6déses cash-flowktdl, a mddositds nem
eredményezi az eredeti pénzligyi eszkdz kivezetését. Ebben az esetben a Tdarsasadg Ujraszamolja a
pénzligyi eszkd6z bruttd konyv szerinti értékét (a modositas utani cash-flowk eredeti effektiv
kamatlabban szamolt jelenértékeként) és az uj, valamint a modositas el6tti bruttd kdnyv szerinti érték
kozotti kiilonbozetet mddositas miatti nyereségként vagy veszteségként jeleniti meg az eredményben.



Kivezetés — pénziigyi kételezettségek

A Tarsasag kivezeti a konyvekbdl a pénziigyi kotelezettséget, amikor az megszlint — vagyis amikor a
szerz6désben meghatarozott kotelemnek eleget tettek — azt eltorolték, vagy az lejar.

A Tarsasag megszlinésnek tekinti azt is, amennyiben egy pénziigyi kotelezettség szerz6déses feltételei
madosultak és a mddositott pénziigyi kotelezettségbbl szarmazd cash flow-k Iényegesen (pl. legalabb
10%-kal valtozik az érték) eltér6ek a mddositds el6tti cash-flowktdl. Amennyiben ez nem teljesl, a
Tdarsasag akkor is megszlinésnek tekinti a szerz6désmaddositast, ha a kamatot fixr6l valtozéra, vagy
valtozordl fixre modositjak, illetve, ha a kotelezettség devizanemét mddositjak.

Ebben az esetben a mddositott feltételeknek megfelel6 Uj pénziigyi kotelezettséget a Tarsasag valds
értéken jeleniti meg. A megszlint pénzligyi kotelezettség konyv szerinti érték és az Uj, modositott
pénzlgyi kotelezettség konyv szerinti értéke kdzotti kiilonbbdzetet a Tarsasdg az eredményben jeleniti
meg.

Amennyiben a pénziigyi kotelezettségbdl szarmazd cash flow-k nem Iényegesen eltéréek a mddositas
el6tti szerz6déses cash-flowktdl, a mddositds nem eredményezi az eredeti pénziigyi kotelezettség
kivezetését. Ebben az esetben a Tarsasdg Ujraszamolja a pénziigyi kotelezettség amortizalt bekerilési
értékét (a mddositas utdni cash-flow eredeti effektiv kamatlabban szamolt jelenértékeként) és az uj,
valamint a mddositds el6tti bruttd konyv szerinti érték kozotti kilonbozetet modositas miatti
nyereségként vagy veszteségként jeleniti meg az eredményben. A mddositds barmely dija vagy
koltsége az effektiv kamatlabat és a pénziigyi eszkbz amortizalt bekerilési értékét mddositja, és a
hatralévé futamidé alatt kerdl elporlasztdsra az eredményben.

Lednyvdllalatok

Az Alapkezel6 lednyvallalati részesedéseit bekeriilési értéken jeleniti meg és értékeli. A részesedések
konyv szerinti értéken keriilnek a mérlegben megjelenitésre. Konyv szerinti érték a bekerilési érték
csokkentve a megképzett halmozott értékvesztéssel, és ndvelve az értékvesztés visszairdsok értékével.
Az elszamolandd értékvesztés Osszege az aktudlis kdnyv szerint érték és az értékelés id6pontjaban
kalkulalt megtéril6 érték veszteség jellegli kiilonbdzete. Amennyiben a targyiddszaki értékelés szerint
nem indokolt az értékvesztés, akkor a kordbban elszamolt értékvesztés részben, vagy egészben
visszairasra kerdl. Visszairas maximalis 6sszege a korabban megképzett értékvesztések dsszege.

2.3.1.1 Amortizalt bekeriilési értékelés (ABE)

Az Alapkezel6 abban az esetben értékeli a pénziigyi instrumentumait amortizalt bekerilési értéken, ha
az i) az instrumentum portfélidjahoz kapcsolédé Gzleti modell egyediili célja szerz6déses pénzaramok
beszedése, és ii) a szerz6déses pénzaramok kizarolag t6kére és a fenndllé téke utan jaré kamatra
terjednek ki, ahol a t6ke a folydsitott 0sszeg valds értékét jelenti, a kamat pedig hitelezési kockazatot,
forraskoltségeket, arrést és pénz id6értékét tikrozi.

Az IFRS 9 elGiradsa szerint amortizalt bekerilési érték az instrumentum kezdeti értéke csdkkentve a
t6ketorlesztésekkel, mddositva az effektiv kamatldb mddszerrel meghatarozott amortizacidval és
csokkentve az értékvesztéssel.

Az aldbbi besorolasu instrumentumokat értékeli az Alapkezel6 amortizalt bekerlési értéken:

A. Minden amortizalt bekeriilési értékelés(i kategdriaba sorolt pénzigyi kotelezettség

Ebbe a kategdridba tartoznak az MBH Bankkal és mas szallitokkal szembeni kotelezettségek.



B. Pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek

Ebbe a kategdridba tartoznak a készpénzallomany és az MBH Banknal, illetve mas bankoknal vezetett
szamlak.

C. Dijbevétel kdvetelések

Ebbe a kategdridba az Alapkezeld altal folytatott befektetési szolgaltatdsokbdl szarmazdan a kezelt
befektetési alapokkal, kezelt nyugdijpénztarakkal, biztosité tarsasagokkal kapcsolatos vevéi
kovetelések.

2.3.1.2 Valds értékelés egyéb atfogo jovedelemmel szemben (FVTOCI)

Ha az Uzleti modell szerint a szerz6déses pénzaram beszedése és adott esetben eladds a cél, és a
szerz6déses pénzaram tGkére és a fenndlld t6ke utan jaré kamatra terjed csak ki, akkor egyéb atfogd
jovedelemmel szemben kell valésan értékelni egy pénzigyi eszkozt. Az lzleti modell alapjan az ide
sorolt instrumentumok két funkciot latnak el, egyrészt szerz6déses pénzdramok beszedését, masrészt
napi likviditds menedzselését. Az AlapkezelS altal a likviditds biztositdsa érdekében az ide sorolt
értékpapirok barmikor értékesitésre keriilhetnek. A likviditasi okokbdl torténé értékesités varhatd
gyakorisaga és a volumene alapjan torténik az egyes értékpapirok tzleti modellbe t6rténé besorolasa.
Ebbe a kategdridba tartozd pénzigyi instrumentumokra vonatkozéd kamatok linedris amortizacié
madszerével kerlilnek elszdmoldsra, amely j6 kozelitése az effektiv kamatldb mddszerének. A
kiildnbség nem materidlis.

Az egyéb atfogd jovedelemben elszamolt atértékelések 6sszegét az addssaginstrumentumok esetében
a kés6bbiekben a Bank kivezetéskor (tipikusan értékesités esetén) atvezeti a targyévi eredménybe.

Az aldbbi besorolasu instrumentumokat értékeli az Alapkezel6 valdsan az egyéb atfogd jovedelemmel
szemben (FVTOCI):

A. Likviditdsi célu hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

A szerz6déses pénzaramok kizardlag téke és kamatra terjednek ki. EIGtorlesztés, futamidé mddositas
nem jellemzG. Lehetnek fix és valtozé kamatozasuak is a papirok. Valtozé kamatozas esetén a kamatlab
a megjelolt referencia kamatlab valtozadsaval parhuzamosan, azzal azonos irdnyba mozog.

2.3.2 Sajat téke

A Tarsasag sajat tGkeként a tulajdonosok dltal a Tarsasag rendelkezésére bocsajtott, valamint az
addzott eredménybdl a Tarsasagnal hagyott t6kerészt mutatja ki. A sajat t6ke 6sszetevéi a jegyzett
t6ke, eredménytartalék, halmozott egyéb atfogd jovedelem.

Tdrsasag a sajat tGke 6sszetevit a mérlegben kényv szerinti értéken szerepelteti. A Tarsasdgnak nincs
visszavasarolt sajat részvénye, illetve a kozelmultban a jegyzett t6kéjét nem valtoztatta meg és nem
bocsajtott ki részvényt.

A térgyévi addzott eredmény az eredménytartalék része. Tarsasag eredménytartalék csokkentéseként
szamolja el a tulajdonos felé fizetendd osztalékot. Az elszamolds azt az id6északot érinti, amikor az
osztalék megallapitasra keriil, azaz a tulajdonosnak joga keletkezik az osztalékra.



2.3.3 Nem-pénziigyi instrumentumok

A. Ingatlanok, gépek és berendezések

Alapkezel6 akkor jelenit meg térgyi eszkozként egy felmerilt kiaddst, ha a beszerzett eszkdz éven tul
kozvetlendl, vagy kozvetve szolgdlja a befektetési tevékenységet, az eszk6zbdl szarmazé gazdasagi
hasznok varhatéan befolynak és a bekeriilési érték megbizhatéan mérhetd.

Alapkezel6 bekeriilési értéken veszi fel konyveibe targyi eszkdzeit. Bekerlilési érték részét képezik a le
nem vonhaté afaval, vamokkal, hatdsagi dijakkal novelt, engedményekkel csokkentett vételar; eszkoz
hasznalhatdé dllapotba hozataldhoz kozvetlenil kapcsolddd felmeriilt koltségek és az eszkoz
leszerelésével kapcsolatos jelentds 6sszegl varhaté koltségek.

Az Alapkezel6 a 15 ezer Ft alatti beszerzési értékd irodatechnikai eszkozoket egyéb anyagkoltségként
konyveli a beszerzés id6pontjaban. Minden 200 ezer Ft alatti bekeriilési érték(i és egyedi beszerzési
eszkozt az Alapkezeld analitikusan nyilvantartasba vesz, majd a bekeriilést kdvet6en azonnal egy
Osszegben értékcsokkent. Az azonos tipusu és kis értékl eszkozoket Alapkezeld csoportosan is
nyilvantartdsba veheti, aktivalja és a hasznos élettartamuk soran értékcsokkenti.

Alapkezel6 az aktivalast kovet6en minden targyi eszkdzét a bekeriilési érték modell szerint értékeli. Ez
alapjan az eszk6zok konyv szerinti értéke a bekerdlési érték csokkentve a halmozott értékcsdkkenéssel,
és az elszamolt halmozott értékvesztéssel, illetve a kés6bbiekben aktivalt koltségekkel kotelezéen
akkor korrigalva, amennyiben a rdaktivdlandd koltség értéke meghaladja az eszk6z bekerlési
értékének 25%-at. Ingatlanok, gépek, berendezések felértékelése a valasztott értékelési modell miatt
nem lehetséges.

Ertékcsokkenés soran Alapkezel§ az eszkdzok bekeriilési értékét azok hasznos élettartama alatt,
linearis moddszerrel napra aranyosan havonta szamolja el raforditdsként. Eszkdzcsoportonként
megallapit az Alapkezel6 hasznos élettartamot, melyet évente fellilvizsgal, és sziikség esetén maddosit.
A felljitott eszkozoknél, ha a feldjitas értéke meghaladja a felujitott eszkdz bekeriilési értékének 25%-
at, szintén fellilvizsgalatra kertl a hasznos élettartam (kiemelten a bérelt ingatlanon végzett
beruhazasok esetében). Bérelt ingatlanon végzett beruhazasok leirdsa a bérleti szerz6dés lejarata
alapjan torténik.

Az Alapkezel6 az alabbi egyes eszkdz csoportokat jeleniti meg, és a csoportoknak a jellemzé varhatd
hasznos élettartamok alapjan meghatarozott leirdsi kulcsai az aldbbiak:

Megnevezés Leirasi kulcs
Ingatlanok
bérelt ingatlanon végzett beruhazas 6%
Szamitastechnikai eszkdzok 33%
Egyéb
irodai, igazgatasi berendezések 14,5%
személygépkocsik 20%
Ingatlan hasznalati jog lizing- szerz6dés szerint

Az Alapkezel6 sajat eszkOzeinek legtobbjénél a tapasztalatok alapjan a maradvanyérték nem
materialis. Ebbd&l kiindulva az Alapkezel6 sajat eszkdzei esetén csak akkor hataroz meg
maradvanyértéket, ha annak varhatd értéke 1 millié Ft felett van. Személygépkocsiknal minden
esetben megallapitasra kertl maradvanyérték, mely a beszerzéskor érvényes jovébeli érték alapjan
kerll meghatarozasra.



Alapkezel6 akkor vezet ki egy targyi eszkdzt a kbnyveibdl, amennyiben elidegeniti azt, vagy ha nem vér
mar tovabbi hasznot belGle. A kivezetés eredményhatdsa nettdé mdédon egyéb mikodési bevétel és
raforditasként kerll a beszdmoldban kimutatdsra, mely az elidegenités sordn jard ellenérték és a
kivezetett konyv szerint érték kiilonbsége.

B. Immaterialis javak

A vasarolt immateridlis javak bekeriléskor beszerzési értéken keriilnek kimutatasra. Ezt kovetSen az
immateridlis javak a halmozott értékcsokkenéssel és értékvesztésbdl szdrmazd veszteséggel
csokkentett bekertlési értéken keriilnek kimutatasra. A véges élettartammal rendelkez6 immaterialis
javak hasznos gazdasagi élettartamuk alatt amortizalédnak. Az amortizacids id6szak és az amortizacid
mddszere legaldabb minden pénzligyi év végén felllvizsgalatra, és amennyiben sziikséges, kiigazitasra
kerdl.

Megnevezés Leirasi kulcs
Immaterialis javak

szoftverek 33%

egyéb jogok szerz6dés szerint

Az értékcsokkenés elszamolasa linearis mddszerrel torténik a hasznos élettartam soran, a bekertléskor
meghatarozott maradvanyérték Osszegéig. Az Alapkezel6 nem rendelkezik hatarozatlan hasznos
élettartammal rendelkez6 immateridlis javakkal.

C. Egyéb eszk6zok és kotelezettségek

A nem pénzigyi instrumentumnak szamité egyéb eszkozok és kotelezettségek bekeriléskor
tranzakcids aron keriilnek nyilvantartasba. A tranzakcids ar a szerz6dés, szamla, illetve egyéb szamviteli
bizonylat szerinti 6sszeg.

Az Alapkezel6 ezen tételek kozott jeleniti meg tobbek kozott a munkavallalékkal szembeni
kotelezettségeket, koltségvetéssel szembeni kotelezettségeket (ado és tb elszamoldsok), nem kamat

jellegl elhataroldsokat és a kiilonféle egyéb aktiv és passziv elszamolasokat.

D. Filiggd kotelezettségek és céltartalékok

Alapkezel6 akkor jelenit meg céltartalékot a mérlegében, ha multbéli esemény hatasara fennall olyan
bizonytalan 6sszegl kételme, aminek értéke megbizhatdan becsiilhet6 és valdszinl, hogy a kotelem
teljesitése er6forrasok kidramldsaval jar majd. Valdszinlinek tekinti az Alapkezel6 a kotelezettséget,
amennyiben az eréforrasok kidramlasanak valdszinlsége az 50%-ot meghaladja.

A céltartalékok az alabbi csoportok szerint keriilnek megbontasra:

* Nyugdijra és végkielégitésre

* Hosszu tavu juttatasként nyujtott hiiségjutalmak (jubileumi dij) jov6ben varhatdan

kifizetendé hanyada

* Le nem zart peres tgyekre

»  Atszervezéssel kapcsolatban képzett céltartalék

*  Egyéb céltartalékok
A korengedmeényes nyugdij és végkielégités miatti céltartalék képzésnek az (izleti év soran elhatarozott
és kommunikalt elbocsatdsok miatti dontésnek a jov6ben kifizetett Osszegek fedezetét kell
megteremteni.
Le nem zart peres lgyekre képzett céltartalékok egyedileg, Gigyenként, jogaszi szakvélemény alapjan
kerlilnek meghatdrozasra a perveszteség valdszinlisége és a varhatdan fizetendd 6sszeg alapjan.



A flggbé kotelezettségeket az Alapkezel6 nem jeleniti meg a konyveiben. Az alabbi fliggé
kotelezettségek keriilnek elkilonitésre:
* Le nem zart peres ligyekkel kapcsolatos fligg6 kotelezettségek.

E. Halasztott addzas

Az Alapkezel6 halasztott add kovetelést és kotelezettséget jelenit meg minden levonhatd és
adokoteles atmeneti kilonbozet utdn az IAS 12 sztenderdnek megfelel6en a mérlegben. Ezek
allomanyvaltozasat az eredményben az adodraforditasok kozott szamolja el, amennyiben az az
eredményben elszamolandd tranzakciéhoz kapcsolddik, illetve az egyéb atfogd jovedelemben,
amennyiben az az egyéb atfogd jovedelemben elszdmolandé tranzakciéhoz kapcsolddik. Halasztott
add kovetelés a levonhatd atmeneti kiilonbozetek utan keril elszdmolasra, de csak amennyiben
varhatéan képzédik olyan addkoteles nyereség, amivel szemben felhaszndlhatd lesz. A jovGbeni
adokoteles nyereség alatamasztdsara az Alapkezels alapvet6en az lizleti terveiket veszi alapul.

Az Alapkezel6 havonta elkésziti a szamviteli és az addémérlegét, majd a két mérleg kozotti kiilonbségek
tételesen besorolasra keriilnek allandé és atmeneti kiildnbozet csoportba. Az allandd kiilonbdzetnek
nincsen halasztott add vonzata, az atmeneti kilonbozetek pedig addkoteles és levonhatd megjeldlést
kapnak.

Atmeneti kiilonbozet jellemz8en az aldbbi esetekben keletkezhetnek:

*  Eszkozok értékcsokkenési leirdsa (ado és szamviteli leirdsok kulcsok eltérése miatt)
*  Bizonyos eszkdzok értékvesztése (nyereségadobdl levonhatd/nem levonhatdsag miatt)
* Bizonyos céltartalékolas (nyereségaddbdl levonhatd/nem levonhatdsag miatt)

Emellett halasztott add koveteléseket eredményezhetnek a kdvetkezdk:
* Elhatdrolt veszteség (fel nem haszndlt negativ adéalap)
*  Fel nem hasznalt addjévairas

TargyidGszaki halasztott addékovetelést és -kotelezettséget az Alapkezel6 beszamitja egymassal
szemben. Amennyiben a rendelkezésre all6 lizleti tervek alapjan valdszin(sithetd, hogy a jév6ben nem
képz6dik annyi addkoteles jovedelem, amivel szemben a halasztott adékovetelés felhasznalhaté lenne,
a varhatdan fel nem hasznalhatd részre adékovetelés nem keriil kimutatdsra.

A halasztott adé megallapitasahoz sziikséges adomérleg az aktudlis értékeléskor hatdlyos addzasi
szabdlyok alapjan kerll megdllapitasra. A halasztott addkovetelések és -kotelezettségek mindig a
hatdlyos, vagy mar kihirdetett (tarsasagi) adékulcson keriilnek meghatarozasra. Atlagos addkulcsot
nem alkalmaz az Alapkezel6, mert a hatalyos tarsasagi ado torvény szerint egykulcsos a tarsasagi ado,
ami varhatéan nem fog valtozni.

F. Munkavallaldi juttatasok

Amennyiben a munkavallalénak valamilyen jov6ben fizetendd juttatds jar, mely varhatdan kifizetésre
keril, az Alapkezel6 munkavallaldi juttatdsi kotelezettséget mutat ki, a vonatkozé koltség pedig arra az
id&szakra kerl elszamoldsra, amikor munkavallalé a kapcsolédd munkat teljesitette.

Rovid tavu juttatdsra elhatadrolds akkor keril mérlegben megjelenitésre, ha az a targyidészakra
vonatkozik, de kifizetése csak a kbvetkezd idGszakra varhatd. Hosszu tavd juttatasként azok a juttatasi
elemek miatt képzett céltartalékok keriilnek megjelenitésre, melyek kifizetése a megszolgalast kovetd
12. hénapon tul varhato.



Ennek keretében az aldbbi esetekben keril elhatdrolds, vagy céltartalék jellegli kotelezettség
megjelenitésre az AlapkezelGnél:

* rovidtdvu juttatasként nydjtott bérek, jutalmak, bonuszok, egyéb juttatasok és kapcsolddo
jarulékaik, ha a kifizetésiik a targyid6szak utan torténik (elhatarolas),

* rovid tava juttatdsként nydjtott ki nem vett halmozddd szabadsagok bér és jarulékai,
amennyiben targyid6szak utdn varhatdan kifizetésre, vagy felhasznaldsra keriilnek
(elhatarolas),

* hosszU tava juttatasként nyudjtott hiségjutalmak (jubileumi dij) jovében varhatdan
kifizetendd hanyada (céltartalék),

* hosszU tavu juttatasként nyujtott halasztott javadalmazasok (jelentds kockazatvallaloi
bonusz) jovGben varhatdan kifizetend6 hanyada (elhatarolas),

* vdrhatd végkielégitések (céltartalék).

Alapkezel6 a mérlegben megjelenitendé munkavallaléi juttatasok kotelezettségeit azon az értéken
mutatja ki, amennyit vdrhatdan fizetnie kell majd a rendezésiik soran. Ki nem vett szabadsdgokra
vonatkozo kotelezettség becslése sordn azzal a feltételezéssel él a Tarsasdg, hogy a teljes ki nem vett
szabadsag felhasznaldsra, vagy kifizetésre fog kerllni a kovetkez6 id&szakban. Az Alapkezel6 a
szolgdlati id6t hlségjutalom program keretében ismeri el. Az 5, 10, 15, 20, 25, 30, 35 év szolgdlatot
jutalmazza az Alapkezel6. A Tarsasag egy aktuariusi szamitdsi modell szerint, figyelembe véve multbéli
adatok alapjan a fluktudciét, kort és szolgdlati id6t, munkavallalénként kalkuldlja ki a jov6beli kifizetési
kotelezettséget, majd diszkontdlja ezt az értéket. Végkielégités akkor keril elszdmolasra, amikor nem
elkerilheté annak majdani kifizetése, azaz az érintettel torténé kommunikalast kbvetéen.

G. Lizingek

A Tarsasdg nem ad Uzletszerlen eszkozoket lizingbe. Mint lizingbe vevé az IFRS 16 alapjan az olyan
lizingek esetében, amelyeknél Iényegileg a tulajdonlassal jaré minden kockazat és haszon a lizingbe
adénal marad, és nem kerdl at a Tarsasaghoz, (kordbban operativ lizing), a lizingbe vételi lgylet
kezdetén az Alapkezel§ haszndlatijog-eszkdzt szamol el, melyet azon a mérlegsoron mutat be a
mérlegben, ahova a mogottes eszkdz tartozna, majd a Megjegyzésekben kerililnek kdzzétételre, hogy
mely mérlegsorok tartalmaznak haszndlatijog-eszkozt is. Jelenleg csak ingatlant bérel a Tarsasag, igy a
pénzligyi helyzet kimutatdsban az , Ingatlanok, gépek és berendezések” soron mutatja be a Tarsasag
ezen bérelt ingatlanokat. A haszndlatijog-eszkdz bekertilési értéke a vonatkozd lizingkotelezettség
kezdeti értéke. Mivel a fizetendé lizingdijak le nem vonhaté afa része a futamidd soran tébb részletben
(pl. havonta) merdl fel, ezért nem keriil aktivalasra.

Bekeriilést kdvet6en minden hasznalatijog-eszkoz bekeriilési értéken keriil értékelésre, melynek soran
a bekerilési értéket csokkenti a halmozott értékcsokkenés, és az elszamolt halmozott értékvesztés.

A rovid futamidejd (futamidé nem haladja meg a 12 hdnapot) lizingbe vételi Ggyletekre, tovabba a
kisértékd (maximalis érték 5 000 USD) mogottes eszkozok, illetve az immaterialis javak, mint mogottes
eszkozok lizingbe vételére Alapkezel6 nem alkalmazza az IFRS 16 vonatkozd elGirdsait. Ezen eszkozok
és immateridlis javak esetében a lizingek koltségként kerllnek elszdmolasra a futamidé alatt.

2.4 Ertékelési alapelvek és becslések

2.4.1 Valds érték meghatarozasa

A Tarsasag az Egyedi Mérlegben kincstarjegyeket, MNB kotvényeket és allampapirokat értékeli
valdsan.



Az hitelviszonyt megtestesité értékpapirokra kalkulalt valds értékelési kiillonb6zet havi alapon kerdl
elszdmolasra az halmozott atfogd jovedelemmel szemben az adott hdnap végén érvényes nyitott
allomanyra.

A nem valdsan értékelt eszk6zok esetében a vezetés azok konyv szerinti értékét a valds értékiik jo
kozelitésének tekinti, f6ként azok igen rovid lejarata, és a valds értékiikben varhatdéan bekovetkez6
valtozas elhanyagolhatd kockazata miatt (lasd még 6.5. megjegyzés).



3 KOCKAZATKEZELES

ATarsasag f6 tevékenysége (az alapkezelés, valamint portfélid kezelés) szdmos kockazatnak van kitéve.
A Tarsasag a kockazatvallalast a pénziigyi szolgaltatasnyujtas alapvets jellegzetességének tekinti és
Gzleti tevékenységének természetes velejardjaként kezeli. A Tarsasdg kockazatkezelése az
anyavallalaton keresztiil (MBH Bank) a kockdzatok pontos mérésére, megfelel6 kezelésére és
limitaldsara vonatkozd rendszert mikodtet. A Tarsasagot érint6 leglényegesebb kockdzatok a
kovetkez6k:

Hitelkockazat

Hitelkockazat (vagy mas néven partnerkockazat) alatt azon veszteség lehetGségét értjik, amelyet a
Tdarsasag akkor szenved el, ha az lgyfél fizetésképtelenné valik, vagy nem tudja id6ben teljesiteni
fizetési kotelezettségeit. A Tarsasdg nem folytathat hitelezési tevékenységet, hitelkockazata a
tulajdonaban levé értékpapirokhoz, pénzbetétekhez és dijkovetelésekhez kapcsoléddan adddhat.

A varhaté hitelezési veszteségekre képzett értékvesztés szamitasa 2.3.1 Pénzligyi instrumentumok
pont alatt az Ertékvesztés és Ertékvesztett pénziigyi eszkdzok szakaszokban leirtak szerint torténik.

Bankbetétek értékvesztése

Alapkezel6 bankbetéteit stage 1 kategdridba sorolja, és e szerint allapitja meg az értékvesztést egészen
addig, amig a kibocsatd hitelmindsitése alapjan a bankbetét befektetési fokozatinak tekinthet6 (azaz
az Alapkezel6 ezeket a bankbetéteket alacsony hitelkockazatunak tekinti).

Ennek megallapitdsa a (Moody’s) altal meghatdrozott és kozzétett, a kibocsatéra vonatkozd
hitelmin@sités alapjan torténik azokban az esetekben, amelyekben ilyen mindsités elérhetd. Ezekben
az esetekben az Alapkezel6 befektetési fokozatinak tekinti a bankbetétet, ha a kibocsatd
hitelmingsitése BBB- vagy Baa3 vagy annal jobb.

Azokban az esetekben, amelyekben kiilsé hitelmingsités nem elérhet8, annak meghatdrozdsa, hogy
egy bankbetét befektetési fokozatu-e, az Alapkezel6 belsé hitelmindsitése alapjan torténik.

Amennyiben adott forduldnapon egy bankbetét nem tekinthet§ befektetési fokozatinak, az
Alapkezel6 partnermindgsitési informacidk és a késedelem alapjan hatdrozza meg a stage 2-es, vagy 3-
as kategéridba torténd atsorolast és a képzendd értékvesztést. Stage 2-ben és stage 3-ban az
Alapkezel6 élettartami varhaté veszteséget allapit meg.

Avdrhatd hitelezési veszteséget a Tarsasag az amortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi eszkozok
esetében a bruttd konyv szerinti értéket csokkentd 6sszegként (értékvesztés) jeleniti meg.

Ertékpapirok és iigyfelekkel szembeni dijkévetelések értékvesztése

Az Alapkezel6 tulajdondban Iévé FVTOCI értékpapirokra elszamolt értékvesztés nem csokkenti azok
konyv szerinti értékét. Az elszamolt értékvesztés az eredmény és az egyéb atfogod jovedelem kozott
keril elszdmoldsra.

Az Alapkezel6 egyedileg, a késedelmes napszam alapjan minGsiti Ugyfelekkel szembeni
dijkdveteléseket. Ertékvesztést szamol el a behajthatatlan és kétes, illetve olyan veszteségek
fedezetére, amelyek abban az esetben keletkeznek, amikor tigyfelek nem tudnak fizetni. Az Alapkezel6
arbevétele az altala kezelt befektetési alapoktdl, pénztaraktdl, egyéb gazdalkodd tarsasagoktdl



szarmazik, amelyek ellenértéke historikus adatok alapjan az esedékesség id6pontjara befolyik, emiatt
lgyfelekkel szembeni dijkovetelésekre értékvesztést nem szamol el.

Likviditasi kockazat

A likviditdsi kockdzat kezelése a Bankcsoportban kdzpontositva, egységes szabalyok alkalmazdsa
mellett torténik. A likviditasi kockadzatkezelés célja, hogy hozzaférést biztositson elegendd mennyiségl
forrdshoz, mellyel a Tarsasag indokolt koltségek dran, mérsékelten és sulyosan valsdgos kornyezetben
is ki tudja elégiteni Uzleti igényeit és pénziigyi kotelezettségeit. A kockazatkezelési keretrendszer
részben hatdsagi elGirasok, részben a menedzsment altal definialt iranyelvek alapjan kerilt
kialakitasra. Végs6 soron az Alapkezel§ likviditdsdért a Bankcsoport anyavallalata, az MBH Bank felel.
A Tarsasag kotelezettségei altaldban technikai és atmenti jellegliek, és elenyész6 Osszegliek a
mérlegf60sszegéhez képest. A mikodéséhez szikséges forrasokat jelentds részben sajat t6kébdl
fedezi. Az anyavallalati osztalékpolitika szem el6tt tartja a Tarsasag onfinanszirozd képességének
biztonsagos fenntartdsat. A lenti mérleglejarati struktira 2023-ra és 2024-re is megerGsiti, hogy a
Tdrsasdg a m(ikodéséhez szlikséges forrasokat tulnyoma részt sajat tékébél fedezi:

Lejarati megbontas - 2024. december 31. L. s
Lejarat nélkiili/ ,
1 hénapon

Lejart/Latra beliil 1-3hénap 3hénap-1év 1-5év 5éventuli Osszesen
sz6l6
Pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek 592 341 - - - - - 592 341
Ertékpapirok - 9358072 - 4780770 - - 14138 842
Ugyfelekkel szembeni dijkévetelés 7089 5181962 - 1296412 249 174 486 6735123
Osszesen 599430 14540034 - 6077182 249174 486 21466 306
Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek - - - - - - -
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek - 21505 9839 27 620 216 740 17030 292734
- ebbél pénziigyilizing kitelezettség - 3220 6528 30930 216739 17030 274 447
Osszesen - 21505 16 367 27620 216740 17 030 292734
adatok eFt-ban
Lejarati megbontas - 2023. december 31. ., I
Lejarat nélkiili/ 1 hénapon .
Lejart/Latra beliil 1-3hénap 3honap-1év 1-5év 5éventuli Osszesen
52616
Pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek 4648 052 - - - - - 4648 052
Ertékpapirok - - 6161113 202 586 - 6363 699
Ugyfelekkel szembeni dijkdvetelés - 3388523 28 596 6 888 - - 3424007
Osszesen 4648 052 3388523 28596 6168001 202586 - 14 435758
Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek - - - - - - -
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek - 14936 13239 24714 195333 80591 328813
- ebbdl pénziigyilizing kételezettség - 2879 5839 27664 193857 80591 310 830
Osszesen - 14936 19078 24714 195 333 80591 328 813

Kamatkockazat

A kamatlabkockazat az a kockazat, amely szerint a pénziigyi instrumentumok értéke valtozik a piaci
kamatlab mozgdsanak hatdsdra. A Tarsasag az eszkdzoknek a hasonlé kamat- és torlesztési
jellemzGékkel rendelkezd forrasokkal torténé 6sszehangolasara torekszik, mivel a cél a teljes mérlegére
vonatkozdan a kamatkockazat alacsony szinten vald tartasa. Az MBH Alapkezel6 tizleti modellje szerint
a megtermelt nyereségét likvid értékpapirokba fekteti, melyen kamatnyereséget ér el. Ezzel szemben
nem allnak finanszirozasbdél eredé kamatraforditasok, igy a Tarsasagnak gyakorlatilag nincs
kamatkockdzata.



T6kemenedzsment

A villalkozasokra egyetemlegesen érvényes szabaly, hogy a sajat t6ke nagysdga nem csokkenhet a
jegyzett t6ke ala, ellenkez6 esetben a menedzsmentnek megfelelS akcidtervvel kell rendelkeznie.

Az alapkezel6kre vonatkozd térvény az alapkezel6k részére megfelel6 szintli mikodési (szavatold)
tékét ir el6. A szavatold t6ke mértéke a kezelt vagyon 250M eurd feletti részének 0,02 szazaléka,
valamint mérleg szerinti m(ikodési koltség 25%-a.

A fenti elGirdsok betartasat a jelenlegi mlkodés, illetve az osztalékfizetési tervek nem veszélyeztetik.

Alapok kezelésébdl eredé kockazatok kezelése

Az Alapkezel6 kockazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockazatkezelési kontroll
tdmogatja, amely - 6sszhangban az 2009/65/EU irdnyelv magyarorszagi jogi implementalasaként
szliletett, a befektetési alapkezelbére vonatkozo szervezeti, 6sszeférhetetlenségi, (zletviteli és
kockdzatkezelési kovetelményekrdl sz616 78/2014. szamu Kormanyrendelet, valamint a 231/2013/EU
rendelet elvarasaival - elkiiloniilt funkcidként makodik.

A kockazatkezelési funkcié az Alapkezel6nél az MBH Bank Kockazatkezelésének a célfeladatra kirendelt
munkatarsan (Alapkezel6 KockazatkezelGje) keresztil kerll ellatasra. A kockazatkezelési funkcid az
Alapkezel6 munkaszervezetébe integralddik olyan médon, hogy objektiven, fliggetlendil és partatlanul
m(ikédhessen. A Kockazatkezel6 az MBH Bank Zrt. és az MBH Alapkezel6 Zrt. kdzos alkalmazasaban all,
oly mdédon, hogy szervezetileg az MBH Bank Zrt. kockazatkezelés szervezete (Piaci Kockazatkezelés) ala
tartozik, de kozvetlen munkakapcsolatot tart az Alapkezel6 munkavallaldival.

Az Alapkezel6 Kockazatkezel6je a mindenkor hatdlyos Kockazatkezelési Politika, illetve a mindenkor
hatdlyos Kockazatkezelési Eljardsok ciml szabdlyzatban meghatarozott mddon vesz részt a
kockazatkezelési politika és eljdrasok végrehajtasdban. A Kockazatkezelés ezen a tevékenységét az
Alapkezel8 Uzlettdmogatasi teriiletével val6 munkamegosztasban latja el.



4 MEGJEGYZESEK AZ EGYEDI MERLEGHEZ

4.1 Pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek

adatok eFt-ban

2024.12.31 2023.12.31
Bankszamlak 592 341 4 648 052
Osszesen 592 341 4 648 052

A Bankszamla az anyavadllalatnal (az MBH Banknal) és az UniCredit Bankndl levé pénzdsszeget
reprezentdlja.

4.2 Ertékpapirok
adatok eFt-ban

Ertékelési 2024.12.31 2023.12.31
hierarchia
Egyéb atfogo jovedelemmel szemben valds értéken értékelt értékpapirok 14138 842 6363 699
Allamkétvény Szintl 204948 6363 699
MNB kotvény Szintl 9358072 -
Kincstarjegy Szintl 4575822 -
Ertékpapirok 6sszesen 14138 842 6363 699

4.3 Amortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi eszk6zok

adatok eFt-ban

Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkozok 2024.12.31  2023.12.31

Vevdkovetelés 6338531 3424007
Egyéb kovetelés 390 866 -
Jegybanki és bankkozi betétek 5726 371972

6735123 3795979

4.4 Leanyvallalatok
adatok eFt-ban

Lednyvallalatokban tértént befektetések 2024.12.31 2023.12.31
Solus Capital Kockdazati T6kealap-kezels Zrt. 450 564 166 320
450 564 166 320

Solus Capital Kockazati Tékealap-kezelS Zrt., székhelye: 1068 Budapest, Benczir utca 11.Cl.ép.,
részesedés mértéke: 100%. A Solus Capital Kockazati T6kealap-kezel6 Zrt.-ben meglévé részesedéssel
kapcsolatban értékvesztés nem kerilt elszdmolasra, mivel a Solus beszamoldja és a gazdasagi
folyamatok dinamikaja alapjan a befektetés megtériilése varhato.



4.5 Targyi eszk6z6k és immaterialis javak

2023 és 2024 soran a Tarsasag targyi eszkozei és immateridlis javai bruttd értékének és
amortizacidjanak kétéves mozgasa az alabbiak szerint alakult:

Valtozasok 2024 soran

Bekertilési érték
Nyit6 egyenleg 2024. jan. 1-én
Beszerzés
atsorolas
Ertékesitések, kivezetések
Egyenleg 2024.12.31
Ertékcsokkenés

Nyit6 egyenleg 2024. jan. 1-én

Ertékcsokkenés
Ertékesitések, kivezetések

Egyenleg 2024.12.31

Netto Nyit6 egyenleg 2024. jan. 1-én

Netté Egyenleg 2024.12.31

Valtozasok 2023 soran
Bekertilési érték
Nyité egyenleg 2023. jan. 1-én

Beszerzés
Ertékesitések, kivezetések

Egyenleg 2023.12.31

Ertékcsokkenés
Nyit6 egyenleg 2023. jan. 1-én

Ertékcsokkenés
Ertékesitések, kivezetések

Egyenleg 2023.12.31

Netto Nyit6 egyenleg 2023. jan. 1-én

Netté Egyenleg 2023.12.31

77 7

A Tarsasagnak sajat el6a

adatok eFt-ban

Immateridlis Ingatlan hasznalati Szamitds- Térgyi
R Ingatlanok 8 . technikai Egyéb eszk6zok
javak jog - "

eszk6zok dsszesen
958 319 29 317 353 437 33 596 117 418 533 768
29354 - - - 127891 127 891
- 695640 - - 1041 - 31071 - 32112
292 033 29 317 353 437 32555 214 238 629 547
364 358 2526 62 161 31441 79 311 175 439
67 687 1765 46716 1752 20413 70 646
- 178706 - - 946 - 26362 - 27308
253 339 4291 108 877 32 247 73 362 218 777
593 961 26 791 291 276 2155 38 107 358 329
38 694 25 026 244 560 308 140 876 410 770
Szamits Tarevi

Immaterialis Ingatlan hasznalati zam! as. ; argyl
R Ingatlanok ) technikai Egyéb eszk6zok
javak jog - .

eszk6z6k Osszesen

937 414 27 675 353 437 32514 139 716 553 342
20905 1642 - 1317 881 3840

- - - 235 - 23179 - 23414

958 319 29 317 353 437 33 596 117 418 533 768
295 268 820 15 572 27 313 81 646 125 351
69 090 1706 46 589 4198 13675 66 168

- - - 70 - 16010 - 16080

364 358 2526 62 161 31441 79 311 175 439
642 146 26 855 337 865 5201 58 070 427 991
593 961 26 791 291 276 2 155 38 107 358 329

litdsu ingatlana, szamitastechnikai eszkdze, berendezése nincs. A Tarsasagnak

ezen eszkdzokhoz kapcsoldddan jovbbeni fizetési kotelezettsége nem allt fenn a 2024. év végén.



4.6 Egyéb eszk6zok

Koltségek és raforditasok aktividGbeli elhatarolasa
Szallitédknak adott kaucio

Adokovetelések Alapokkal szemben

Egyéb kovetelések

Egyéb eszk6z6k

4.7 Egyéb pénziigyi kotelezettségek

Szallitok
Pénzlgyi lizing kotelezettség*

adatok eFt-ban

2024.12.31 2023.12.31
83360 26 801
30292 29618

193 250 144 044

2961 3264

309 863 203 727
adatok eFt-ban

2024.12.31 2023.12.31

18 287 17983
274 447 310830
292 734 328813

* Pénziigyi lizing kotelezettséget az IFRS 16 alapjan felvett ingatlan hasznalati joggal kapcsolatosan

vett fel a Tarsasag.

Lizing kotelezettség

3 hdnapon belil

3 hénap és 1 év kdzott
1-3 év kozott

3-5év kozott

5éven tul

Lizing miatti pénzaramlas

Lizingkotelezettségek utan elszamolt kamatraforditas
Eves értékcsokkenési elszamolas

adatok eFt-ban

2024.12.31 2023.12.31
9748 8718
30930 27 664
153178 137 005
63 561 56 852
17 030 80591
274 447 310830
adatok eFt-ban
2024.12.31 2023.12.31
33012 36854
46716 46 589
13704 9735




4.8 (Céltartalékok

Az el6z6 évben a jov6ben varhatéan fizetend6 jubileumi jutalmakra képzett céltartalékok
felszabaditasra keriltek. A targyévben nem keriilt képzésre céltartalék.
adatok eFt-ban

Megnevezés Céltartalék

2024 2023
Nyité egyenleg - 1186
Felszabaditas - - 1186

Zar6 egyenleg - -

4.9 Adodkotelezettségek

A Tarsasag nyereségado kotelezettség pozicidban zarta a pénziigyi éveit. A nettd addpozicié az aldbbi
mozgdstdbla szerint alakult.
adatok eFt-ban

Halasztott ad6 allomany alakulasa 2024.12.31 2023.12.31

Halasztott adé kovetelés(+) / kotelezettség(-) allomany

Nyito - 1146 - 991
Targyévi valtozas 103 - 155
Zaro - 1043 - 1146

Halasztott adé valdsan értékelt értékpapirbdl OCl-ban

Nyitd - 8820 14962
Targyévi valtozas 6281 - 23782
Zaré - 2539 - 8820
Osszesen halasztott adé - 3582 - 9 966
Halasztott addkovetelés (+) / kotelezettség (-) dsszesen - 3582 - 9966
Tényleges addkdvetelés (+) / kotelezettség (-) 6sszesen - 1294860 - 839 879
Mérleg szerinti nett6 adé kovetelés(+) / kbtelezettség(-) - 1298442 - 849 845
Mérleg szerinti adokotelezettség - 1298442 - 849 845

Mérleg szerinti nett6 adokévetelés/adokotelezettség - 1298442 - 849 845




adatok eFt-ban

2024.12.31 2023.12.31
Halasztott ad6 atmeneti kiilonbozetek szerinti bontasa
Nyito
Céltartalékon - 107
Targyi eszk6zokon, immateridlis javakon - 1146 - 1098
- 1146 - 991
Targyévi véltozas
Céltartalékon - - 107
Targyi eszk6zokon, immateridlis javakon 103 - 48
103 - 155
Zaré
Céltartalékon - -
Targyi eszk6zokon, immaterialis javakon - 1043 - 1146
- 1043 - 1146

Az Alapkezel6 2024-ben a fentieken kiviil -30.063 ezer forintot kényvelt FVTOCI-n értékelt értékpapirok
valds érték kilonbozetének halasztott add hatasaként.

4.10 Egyéb kotelezettségek

adatok eFt-ban

2024.12.31 2023.12.31
Koltségek passziv elhatdrolasa 1147 316 657 190
Ad6 és addjellegli tételek 474799 189991
Egyéb 51836 975

Egyéb koételezettségek 1673951 848 156




4.11 Jegyzett téke

A Tdrsasdgnak alabbi részvényei vannak:

ISIN kéd Darabszam | Ft/db Részvényfajta
HU0000200779 806 101 1000 |"A" sorozatu térzsrészvény
HU0000200795 1 1000 | "B" sorozatt osztalékels6bbségi részvény
HU0000200803 1 1000 | "C" sorozatu osztalékels6bbségi részvény
HU0000200811 1 1000 |"D" sorozatu osztalékels6bbségi részvény
HU0000200829 1 1000 |"E" sorozatu osztalékels6bbségi részvény
HU0000200837 1 1000 |"F"sorozatu osztalékels6bbségi részvény
HU0000200845 1 1000 |"G" sorozatl osztalékelsdbbségi részvény
HU0000200852 1 1000 |"H"sorozatu Igazgatdsag elndke kijeldlésére vonatkozé els6bbségi részvény
HU0000200860 4 1000 | "" sorozatui Igazgatésagi tag kijeldlésére vonatkozo els6bbségi részvény
HU0000200878 1 1000 | "y sorozat FellgyelGbizottsag elndke kijelolésére vonatkozd elsGbbségi részvény
HU0000200886 6 1000 | "k sorozaty FeligyelGbizottsagi tag kijelolésére vonatkozd elsébbségi részvény
HU0000200894 1 1000 | "L" sorozatu elvasarlasi jogot megtestesits elsGbbségi részvény

A targyévben nem tortént valtozas a jegyzett t6kében.

4.12 Sajat téke megfeleltetés

adatok eFt-ban

Magyar szamviteli torvény alapjan (2000. évi C. torvény
114/B. §) 2024.12.31 2023.12.31

IFRS szerinti jegyzett t6ke 806 120 806 120
T6ketartalék - -
Lekotott tartalék - -

Atértékelési tartalék 25679 89 182
Eredménytartalék 1560414 1560414
Targyévi eredmény 17 018 857 11 647 537
Sajat téke 6sszesen 19 411 070 14103 253
Ebbdl

Cégbirdsagon bejegyzett téke 806 120 806 120

Osztalékfizetésre rendelkezésre allo szabad tartalék 18579 271 13 207 951



4.13 Pénziigyi eszk6zok és kotelezettségek

Pénziigyi eszk6zok portfolié és termék szerinti bontasa - 2024. december 31.

Egyéb atfogé jovedelemmel szemben valés
értéken értékelt pénziigyi eszk6zok

Hitelintézeteknél elhelyzett
lekotott- és latrasz6lo betét

Amortizalt bekeriilési értéken
értékelt pénziigyi eszk6zok

Leanyvallalatba
tortént befektetés

Bankszamlak 592 341 - -

Allamkotvény - 204948 - -

Betétek - - 5726 -

Kincstarjegy - 4575822 - -

MNB kotvény 9358072

Részvény - - - 450 564

Ugyfelekkel szembeni

dijkovetelés - - 6729397 -
592 341 14138 842 6735123 450 564

Pénziigyi eszk6zok portfolio és termék szerinti bontasa - 2023. december 31.

Hitelintézeteknél elhelyzett
lekotott- és latraszolo betét

Egyéb atfogo jovedelemmel szemben valds
értéken értékelt pénziigyi eszkoz6k

4648052 -
6363 699

Bankszamlak
Allamkotvény -
Betétek -
Kincstarjegy - -
MNB kotvény - -
Részvény - -
Ugyfelekkel szembeni

dijkovetelés - -

Amortizalt bekeriilési értéken
értékelt pénziigyi eszk6zok

371972

3424007

Leanyvallalatba
tortént befektetés

166 320

4648 052 6363 699

3795979

166 320

Alapkezel6 tevékenységét belfoldon végzi, igy pénzigyi eszkozei foldrajzi besorolds szerint
Magyarorszaghoz tartoznak. A Tarsasag a pénzigyi eszkozeit teljesité (stage 1) kategdriaba sorolta
mindkét vonatkozd évben.

2023-ban 20 872 e Ft értékvesztés visszairds tortént az értékpapirok utan. 2024-ben értékvesztés
elszamolas tortént 24 739 e Ft értékben.



5 MEGJEGYZESEK AZ EGYEDI TELJES ATFOGO JOVEDELEMKIMUTATASHOZ

5.1 Nettdé kamateredmény

adatok eFt-ban

Kamatbevétel részletezése 2024. 2023.

Pénzeszkoz és pénzeszkdz-egyenértékesek kamatbevétele 318623 751451
Atfogé jovedelemmel szemben valds értéken értékelt értékpapirok kamatbevétele 683 645 186219
Kamatbevétel 1002 268 937 670
Kamatraforditas részletezése 2024. 2023.

Amortizalt bekerllési értéken értékelt Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek kamatraforditasa - 33013 - 36 854
Kamatraforditas - 33013 - 36 854
Nett6 kamateredmény 969 255 900 816

Az Alapkezelénél mindegyik kamat effektiv kamat mddszerrel kalkulalodik.

5.2 Nettd jutalék és dijeredmény

adatok eFt-ban

Jutalék és dijbevétel részletezése 2024. 2023.
Alapokkal kapcsolatos alapkezeldi dijbevétel 14 404 852 10329 209
Pénztdrakkal kapcsolatos és egyéb vagyonkezel6i dijbevétel 2707 397 2213365
Sikerdij 3470198 2072520
Egyéb - 24948
Jutalék és dijbevétel 20582 446 14 640 042
Jutalék és dijraforditas részletezése 2024. 2023.
Forgalmi jutalék - 37339 - 16 169
Jutalék és dijraforditas - 37339 - 16 169
Netto jutalék és dijeredmény 20545 107 14 623 873

A fenti jutalékok nem tartoznak az effektiv kamatlab meghatdrozdsadhoz sziikséges jutalékok kdrébe. A
kezelt alapok nettd/bruttd eszkdzértékének aranyaban megallapitott dijbevételeket reprezentéljak.



5.3 Egyéb miikédési bevétel és raforditas

adatok eFt-ban

Egyéb bevétel részletezése 2024. 2023.
Egyéb 45 268 14 442
Ertékesitett targyi eszkdzok eredménye 10 866 -
Ertékesitett immateridlis javak eredménye 392 677 -
El6z6 évi helyesbitések 47 164 -
Egyéb bevétel 495 975 14 442
Egyéb raforditas részletezése 2024. 2023.
Egyéb - 50727 - 50815
El6z6 évi helyesbitések - 2499 - 45823
Kartérités, birsag - 296 - 66
Egyéb raforditas - 53522 - 96704
Netto egyéb eredmény 442 453 7300

ElGz6 évi helyeshitések kozott korabbi évek sordn elszamolt id6beli elhatdrolasok visszavezetésébdl
adddé kilonbozetek keriltek elszamolasra.



5.4 Adminisztrativ koltségek

adatok eFt-ban

Személyi jelleg(i raforditasok részletezése 2024. 2023.
Bérkoltség - 1341532 - 1318532
Bérjarulékok - 180241 - 181 879
Személyi jellegli egyéb kifizetések - 388903 - 40 853
Személyi jellegli raforditasok - 1910676 - 1541264
Egyéb adminisztrativ kéltségek részletezése 2024. 2023.
Ingatlangazdalkodasi koltségek - 54643 - 39616
Szamitastechnikai koltségek - 130930 - 112151
SzakértGi dijak - 89847 - 96 340
Igénybe vett szolgaltatasok koltségei - 14 273 - 17988
Gépkocsival kapcsolatos koltségek - 11852 - 23735
Egyéb igénybe vett szolgaltatasok OPEX - 30234 - 81404
Informacidszolgaltatas koltségei - 223147 - 204 948
Adatszolgaltatas koltségei - 57 635 - 56 554
Forgalmazéi dij - 364 265 - 34829
Egyéb - 109674 - 52291
Egyéb adminisztrativ kéltségek - 1086500 - 719 856
Adminisztrativ koltségek - 2997176 - 2261120
Létszam (f6) 45 40

Az MBH Alapkezel6 Zrt. 2022. december 9. napjan csatlakozott az MBH Bank Nyrt. altal Iétrehozott
MBH Bank Munkavallaléi Résztulajdonosi Program Szervezethez. Az MBH Alapkezel6 Zrt.
Javadalmazasi Politikdja szerint egyes Azonositott Személyek részére megitélt 2023. évi
Teljesitményjavadalmazas 60%-os elsé (nem halasztott) része a 2024. évben, 10%-10%-os halasztott
része a 2025. évben, a 2026. évben, a 2027. évben és a 2028. évben az MRP Szervezeten keresztil
kerdl kifizetésre. A targyévben a kalkulacié oly médon valtozott, hogy egyes Azonositott Személyek
esetében a halasztas idGtartam 3 év. Erre tekintettel a 2024. évi Teljesitményjavadalmazds 60%-os els6
(nem halasztott) része minden Azonositott Személy esetében a 2025. évben, a 4 éves halasztasi
idGtartam esetében 10%-10%-os halasztott része a 2026. évben, a 2027. évben, a 2028. évben és a
20209. évben, illetéleg 3 éves halasztasi id6tartam esetében 2026. évben 14%-o0s, 2027. évben 13%-os
és 2028. évben 13%-o0s halasztott rész az MRP Szervezeten keresztil keril kifizetésre.



5.5 Ertékcsokkenés és amortizacid

Targyi eszkozok értékcsokkenés részletezése

Ingatlanok

Szamitdstechnikai eszk6zok
Ingatlan hasznalati jog

Egyéb

Targyi eszkozok értékcsokkenés

Immaterialis javak amortizacio részletezése

Immaterialis javak
Immaterialis javak amortizacio

Ertékcsokkenés és amortizacié

5.6 Nyereségadd részletezése

Tényleges addraforditas
tdrsasagi add
helyi iparlizési ado
innovacios jarulék

Korabbi id6szakok tényleges addraforditasaira elszamolt mddositasok
tarsasagi add
helyi ipartizési adé
innovacios jarulék

Halasztott adé raforditas(+) / bevétel(-)
targyévi

Nyereségado raforditas 6sszesen

adatok eFt-ban

2024. 2023.
1765 1706
1752 4198
46716 46 589
20413 13675
70 646 66 168
2024. 2023.
67 687 69 090
67 687 69 090
138 333 135 258
adatok eFt-ban
2024. 2023.
1438868 1050772
411450 292 635
61718 43 895
1912 036 1387302
11193 653
11193 653
103 155
103 155
1900 740 1386 804




Effektiv addkulcs levezetés

Addzas el6tti eredmény (a)

Addzas el6tti eredmény alapjan vart ado [a*9%]
ipar(izési adé hatdsa
innovacios jarulék hatasa
el6z6 évi tarsasagi adod hatasa
allandé (permanens) kiilonbozetek hatasa
TAO csoport hatdsa
egyéb hatas

Osszes nyereségado

Eredménykimutatasban kimutatott nyereségado (b)

Effektiv addkulcs (6sszes nyereségadoéra) [b/a]

5.7 Ertékvesztés

Az Alapkezel6 az amortizalt bekerilési értéken nyilvantartott pénziigyi eszkbzokre
szamolt el, melyet az aldbbi értékvesztés mozgastabla szemléltet:

Egyenleg 2023. janudr 1-jén
Targyévi értékvesztés visszairas
Targyévi értékvesztés képzés
Egyenleg 2023. december 31-én

Egyenleg 2024. janudr 1-jén
Targyévi értékvesztés visszairas
Targyévi értékvesztés képzés
Egyenleg 2024. december 31-én

adatok eFt-ban

2024. 2023.

18 919 597 13034 340

1702764 1173091

411 450 292 635

61718 43 895

11193 - 653

43 552 - 26 308

220447 - 98 237

- 2381

1900 740 1386 804

1900 740 1386 804
10,05% 9,04%
értékvesztést

adatok eFt-ban

63 758
- 38121

25637

25637
- 24739

898



6 EGYEB INFORMACIOK

6.1 Pénziigyi mutatok

2024. év 2023. év

JovedelmezGségi mutatok:

Haszonkulcs édozott ereld mény 17018857 _ 77,08% 11647537 _ 74,70%
Osszes bevétel 22 080 689 15592 154

ROA Af:iolzott e"red mény 17 018 857 = 75,05% 11647 537 =72,21%
Z4r6 eszkoz 22676 197 16 130 067

ROE (1) Ad.(?zo'it eredmény 17018 857 = 87,68% 11647537 = 82,59%
Sajat téke 19411070 14103 253

ROE (2) Addzott eiedmeny 17 018 857 = 2111,21% 11647 537 = 1444,89%
Jegyzett t6ke 806 120 806 120

T6keellatottsagi mutato:

T6kedttételi mutatod Mérlegf6dsszeg 22676197 _ 117 16130067 _ 114
Sajat t6ke 19411070 14103253

Hatékonysagi mutatok:

Egy fére juté eredmény A’dozott ’erednlwen.y o 17018 857 = 378196,82 11647537 = 29118842
Atlagos allomanyi létszam 45 40

Koltség/nettd bevétel mutatd Koltsleg : 2997176 = 13,93% 2261121 = 14,56%
Nettd bevétel 21514362 15524 689

A mutatdk szamitasanal felhasznalt értékek ezer forintban vannak kimutatva.

Megjegyzések:

- Osszes bevétel: kamatbevétel, osztalékbevétel, jutalék és dijbevétel, egyéb miikddési bevétel.
- Koltség: személyi jellegli raforditdsok, egyéb adminisztrativ koltségek.
- Netto bevétel: netté kamateredmény, nettd jutalék és dijeredmény.



6.2 Az lgazgatdsag és a Feliigyeld Bizottsag tagjainak a 2024. iizleti év utani jaranddsdagai

. Jaranddsagban részesiiltek Jaranddsag 6sszege
Megnevezés P
(fé (eFt)
Igazgatdsag 5 58 858 333
FellgyelG Bizottsag 8 43229571
Osszesen 13 102 087 904

6.3 Kapcsolt felekre vonatkozé informaciok

A Térsasdg lzletmenete soran rendszeresen lép Uzleti kapcsolatba az MBH Bankkal (bankbetét
elhelyezése, egyéb Uzleti kapcsolat), illetve annak lednyvallalataval, MBH Befektetési Bank Zrt.-vel. Az
MBH Bank Nyrt. tobbi lednyvallalataval nem all a Tarsasag lzleti kapcsolatban. A Tarsasag mérlegében
az alabbi egyenlegek reprezentdljik az év végi kapcsolt felekkel szemben 1évé tételeket:

Kapcsolt partner

MBH Bank Nyrt.
MBH Bank Nyrt.
MBH Bank Nyrt.
MBH Befektetési Bank Zrt
MBH Bank Nyrt.

E: eszkoz, F: forras

M T M o om m

Tranzakciok

Elszdmolasi betétszla

Aktiv elhatérolasok

Szallito és egyéb kotelezettségek
Szallito és egyéb kotelezettségek
Passziv elhatarolasok

adatok eFt-ban

2024.12.31

257771

13
158 823

2023.12.31

4433340
308 903
13

17 685

A Tarsasag egyedi teljes atfogd jovedelemkimutatasaban az aldbbi 6sszegek reprezentaljak az adott évi
kapcsolt felekkel szemben lévé forgalmakat:

Kapcsolt partner

MBH Bank Nyrt.

Magyar Bankholding Zrt.

MBH Befektetési Bank Zrt
Pannodnia Pénztérszolgaltato Zrt.
MBH Bank Nyrt.

CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt
MBH Gondoskodas Nyugdijpénztar
MBH Bank Nyrt.

MBH Bank Nyrt.

B: bevétel, K: koltség, R: raforditas

W W W WX R X R X

Tranzakciok

Tovabbszdmlazott koltségek
Tovébbszdmlazott koltségek
Tovébbszdmlazott koltségek
Tovébbszdmlazott koltségek
Fizetett jutalékok és dijak
Dijbevétel

Dijbevétel

Kapott kamatok

Egyéb bevétel

adatok eFt-ban

2024.12.31

(13 665)
(222 473)
(37616)
715
841298
1235171
248725
18

2023.12.31

(15 088)
(22 686)
(32153)
517
371381
1092 705
512 563
24948



6.4 Nem valdsan értékelt pénziigyi instrumentumok valds érték hierarchidja

A Tdrsasag valamennyi, nem valdsan értékelt pénziigyi eszkdze és kotelezettsége esetén a valds érték
jo kozelitésének tekinti a konyv szerinti értéket, a kovetkez6k miatt:

Pénziigyi instrumentum Ertékelési hierachia Indoklas
Pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek Szintl Gyors forgds, valds érték valtozas elhanyagolhaté kockzata
Ugyfelekkel szembeni dijkdvetel és Szint3 FGként vevGi kovetel ések,rovid lejarat
Részesedések Szint3 Megbazhatd gazddlkoddsi adatok
Egyéb eszkozokbél a pénzlgyi eszk6zok Szint3 Rovid lejarat
Ugyfelekkel szembeni kétel ezettség Szint3 F6ként szallitoi tartozasok,rovid lejarat
Egyéb kotelzetettségekbdl a pénziigyi kotel ezettségek Szint3 Rovid lejarat

6.5 Mérlegforduldnap utani események

A beszamold jévahagydsdig nem tortént mérlegforduldénap utani jelentés esemény.

Budapest, 2025.m3jus 8.

dr. Té6th Nandor Dr. Varga-Foldi Hajnalka
Vezérigazgato Operativ és Uzlettdmogatdsi igazgatd



