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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES AZ MBH ZOLDUL® VALLALATOK RESZVENY ALAP EVES
JELENTESEBEN SZEREPLO SZAMVITELI INFORMACIOK FELULVIZSGALATAROL

AZ MBH Z61dil6 Vallalatok Részvény Alap befektetinek
Vélemény

Elvégeztik az MBH Z61dil6 Vallalatok Részvény Alap (tovabbiakban: az ,Alap”) 2023. évi éves 1-16. pontjaiban és
mellékleteiben talalhaté szamviteli informacidk kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az MBH Z4ldulé Vallalatok Részvény Alap 2023. december 31-ével végzdd6 Uzleti évre
vonatkozd éves jelentésében kdzolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelrél szol6 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli térvény”) sszhangban, valamint
a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl szolo
2014. évi XVI. torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeallitasra. Az éves jelentésben kozOlt szamviteli
informacidkban szereplé eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kdzolt
szamviteli informaciokban bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezel§je altal adott értékelés alapjan kertltek
elszamolasra.

Vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal &sszhangban és a kdnyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — toérvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallé felelsséglink bévebb leirasat jelentésink ,A kényvvizsgald éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciok kdnyvvizsgalataért valo feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétol, az MBH Alapkezel6 Zrt-t6l a vonatkozo, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaldi Kamara , A kdnyvvizsgal6i hivatds magatartasi (etikai)
szabalyairél és a fegyelmi eljarasrél szold szabalyzata’-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testllete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kddex
kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkoézi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimi
kézikbnyvében (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld
tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend® és megfelelé alapot nyuijt
véleménylinkhoz.

Egyéb kérdések

Az éves jelentéssel kapcsolatban elvégzett konyvvizsgalatunk kizarélag az éves jelentésben szerepld, az Alap
szamviteli nyilvantartasaibdl levezetheté szamviteli informaciokra terjedt ki.

Az Alap a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvény (a tovabbiakban: ,szamviteli térvény”) és a befektetési alapok
éves beszdmol6 készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdél szoéldo 215/2000. (XI. 11.)
kormanyrendelet (a tovabbiakban: ,kormanyrendelet”) elbirasainak megfeleld éves beszamolét készitett 2023.
december 31-ével végz6ds évre vonatkozdan. A 2023. december 31-i éves beszamoloéra kiilén kdnyvvizsgaldi
jelentést bocsatottunk ki ezen jelentés idépontjaban az Alap befektetdi részére.

Egyéb informacidk

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol alinak. AZ MBH Alapkezel6 Zrt.
vezet@sége (a tovabbiakban: ,vezetés”) felelés az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciodkra a figgetlen kényvvizsgaloi jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban adott véleményink nem
vonatkozik az egyéb inform4cidkra, és az egyéb informéciokra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formaju
bizonyosséagot nyujté kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok &ltalunk végzett kényvvizsgalatdval kapcsolatban a mi
felelésségiink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyéb informacidk Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kézolt szamviteli informacidknak vagy
a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast
tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informécidk Iényeges
hibas allitast tartalmaznak, kételességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondas vagy Iényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalonk.
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A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves jelentésben ko6zolt szamviteli
informaciokeért

A vezetés felelés az éves jelentésben koézolt szamviteli informécioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénzugyi targyu térvények médositasarol szolé 2014. évi XVI. térvénnyel és a szamviteli
torvénnyel 6sszhangban torténé elkészitéséért, klilonds tekintettel az eszkdzok és kotelezettségek leltarral vald
aldtamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelbje altal megadott értékelése alapjan torténd
elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé
véaljon az akar csalasbol, akar hibabdl eredé Iényeges hibas allitastdl mentes éves jelentésben kdzolt szamviteli
informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld, éves
jelentésben k6zolt szamviteli informaciok dsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi
tevékenység folytatasanak ellentmondd tényez6, kériilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A konyvvizsgalonak az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo feleléssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidk egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredé lényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a véleményulnket tartalmazo flggetlen kényvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag
magas foklU bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgdlati Standardokkal
O0sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként Iétez6 Iényeges hibés allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsiinek, ha ésszeri lehet az a varakozas, hogy ezek
6nmagukban vagy egyittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kézolt szamviteli informacidk
alapjan meghozott gazdasagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgdlati Standardok szerinti kdnyvvizsgédlat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovéabba:

e Azonositjuk és felmérjik az éves jelentésben k6zdlt szamviteli informacidk akar csalasbol, akar hibabol
ered6 lényeges hibas allitdsainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot
szerzink véleménylnk megalapozasahoz. A csalasbdl eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast,
szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll fellilirasat.

e Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kézott megfeleléek, de nem
azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

e Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kdzzétételek ésszerliségét.

o  Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszeallitdsa, valamint a megszerzett
kdényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo
képességét illetéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lIényeges bizonytalansag all fenn,
figgetlen kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kézdlt szamviteli
informaciokban lévé kapcsolddo kozzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e tekintetben nem megfelelbek,
minésitenink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a flggetlen kdnyvvizsgdldi jelentésiink datumaig
megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

e Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéciokat, kulénds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott idészakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok minden
lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyu
térvények modositasarél szold 2014. évi XVI. térvénnyel dsszhangban keriltek-e 6sszeallitasra.
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e A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek tudomdasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatdkorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a
Tarsasag altal alkalmazott belsé kontrolinak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent6s

hianyosségait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2024. aprilis 29.

Szovics Zsolt

Trusted Adviser Kdnyvvizsgald és Tanacsadé Kit.

1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. emelet 11.
nyilvantartasi szam: 002588

www.trustedadviser.hu

Forgacs Gabriella
kamarai tag kényvvizsgalo
nyilvantartasi szam: 003228
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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MBH Z51diil6 Vallalatok Részvény Alap (korabbi nevén MKB Uj Vilag — Z6ldiilé
Vallalatok Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap)

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégli értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 HUF/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Fellugyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-357/2022., 2022. junius 8.

Felugyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-111-408/2022., 2022. julius 21.
Az Alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MBH Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Benczur u 11.
mbhalapkezelo@mkb.hu
www.mbhalapkezelo.hu
a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezel8

Letétkezel6: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, V4ci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgalo: Trusted Adviser Kényvvizsgal6 és Tanacsado Kft.
1082 Budapest, Baross utca 66-68.
Forgacs Gabriella
Kamarai bejegyzés szama: 003228

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap célja, hogy abszolut hozamu szemléletben aktiv portfolidkezeléssel, és a felelGs befektetések iranti
elkotelez6déssel hosszabb tdvon a kockdzatmentes pénzpiaci hozamokat meghaladd tékendvekedést
érjen el. Az Alap a befektetési stratégidja végrehajtasa soran— egyéb jellemz6k mellett — kdrnyezeti vagy
tarsadalmi jellemzdket, illetve ezek kombinaciéjat mozditja el6. Az Alap azon vallalatok értékpapirjaibdl
kivan portféliot kialakitani, amelyek az elmult években egyre komolyabb elkdtelez6dést mutatnak a
fenntarthatdsagi elveknek megfelel6 m(ikodés irant.

Az Alapkezel6 aktiv portfolio-kezeléssel és abszolut hozamu stratégia keretében valdsitja meg az Alap
esetében kovetni kivant befektetési stratégiat. A befektetési portfdlid kialakitasa soran az Alapkezel§ egy
tobb eszkozcsoport elembdl allé portfélidt alakit ki, aminek sulyat dinamikusan alakitja a piaci helyzet és
a kovetett stratégia figgvényében. Az Alap potencidlis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és
globdlis: bankbetétek, részvények, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, kollektiv befektetési
értékpapirok, valamint szarmaztatott tgyletek.
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mozditja elS. A kornyezeti vagy tarsadalmi jellemz6k el6mozditdsa a befektetési stratégiaba integraltan
torténik. a befektetési célpontok kivalasztasakor az Alap egyéb (pénzigyi, fundamentalis, technikai)
szempontok mellett figyelembe veszi az adott gazdalkodd szervezet ESG mindsitésének meglétét,
kiilonosen annak id6beli alakulasat. A kornyezeti és tarsadalmi jellemz6k befektetési stratégiaba vald
integraldsa az alabbi mdédon torténik:

* Az Alapkezel6 a kdrnyezeti-, tarsadalmi- és irdnyitasi szempontokat az adott vallalatra vonatkozé
9 sulyozott kiils6 mingsité altal publikalt ESG score segitségével vizsgalja és veszi figyelembe befektetési
dontései sordn. A Tarsasdg azon kibocsatok értékpapirjait tekinti befektetésre alkalmasnak, amelyek kiilsé
min@sité altali ESG értékelése az elmult 3 év sordn javult, és a legutolso értékelés az elmult 3 év értékelései
kozil a legjobb, vagy megegyezik a legjobbal. Amennyiben egy kibocsaté még nem rendelkezik 3 éves ESG
értékeléssel, de rendelkezésre all legalabb két ilyen jellegli adatpont, akkor a legutolso értékelés minimum
a megel6z6 év minGségét kell, hogy elérje.

e Amennyiben egy vallalat nem rendelkezik a Tarsasag altal elfogadott minGsit6 intézetnél ESG
mind@sitéssel, abban az esetben a Tarsasag sajat Eljarasrendjét (elérhetd:
(https://mkbpannonia.hu/szabalyzatok/szabalyzatok) alkalmazza, és 20%-ban limitalja az ilyen vallalatok
portfdlidn beldli sulyat.

¢ a Tarsasdg az ESG minGsitésben bekovetkez6 javuldsnak tekinti azt, ha az adott vallalat, amely
kordabban ilyennel nem rendelkezett, kiils6 minGsit6 altali ESG besorolast kap, és ez a besorolas a felsé
harom kvartilisbe esik (beti skalan: BB; 0-100 skalan: 28,6). Ezesetben az adott vallalat az ESG ratinggel
rendelkezé vallalatok mddszertana szerint értékelendd a tovabbiakban.

* Amennyiben egy portfolidban 1évé vallalat kiilsé ESG vagy a belsé eljdrasrend szerinti minGsitése
oly médon valtozik, hogy nem felel meg a kivalasztasi kritériumoknak (példaul kilsé mindsité ESG
kotelez6en értékesiteni kell. Az Alap abszolit hozamuU szdrmaztatott alap, a portfdlié osszetétel
kialakitdsakor az Alapkezel6 nem kovet semmilyen t6kepiaci indexet, az Alap kiiszobhozammal
rendelkezik. Az Alap kiiszObhozamat az Alapkezel6 az Alap teljesitményének mérésére, és sikerdijanak
meghatarozdsa céljabol alkalmazza.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényez6k, a befektetési alap Osszetételére hatd
tényez6k elemzése:

2023-ban az Alapot relative alacsony kockdazati szint jellemezte. A részvénykitettség atlagos szintje 20%
koril volt, azonban 0-50% kozott dinamikusan valtozott. A portfolidban a kétvények sulya nem volt
jelent8s. A készpénz dllomany atlagosan sulya magas volt az idészakban, a magas kockdzatmentes
hozamoknak kdszonhet6en ezen az eszkdzosztdlyon is jo hozamokat lehetett elérni. Az Alap nettd
eszkdzértéke a hozamhatassal egylitt mintegy 22 millié forinttal csokkent 2023-ban, ami 5%-os
csokkenést jelentett az atlagos NAV-hoz viszonyitva. Az Alap portfolidja hlien tiikrozte a befektetési
stratégiajat és a kijelolt limitek altal meghatarozott keretek kozott alakult.

3./ Vagyonkimutatas

2022.12.31 portfolidbeli 2023.12.31 portfolidbeli
(eFt) arany (eFt) arany
a) atruhazhato értékpapirok 104 187 22,4% 146 576 33,1%
b) banki egyenlegek 358 175 77,1% 303 397 68,6%
c) egyéb eszk6zok 3161 0,7% -3987 -0,9%
d) Osszes eszkoz 465 523 100,2% 445 986 100,8%
e) kotelezettségek* 978 0,2% 3673 0,8%
f) nettd eszkozérték 464 545 100,0% 442 313 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok 6sszegét is.




Az Alap tételes osszetétele nyito

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkoz érték %
3211.Magyar Allamkétvény
2051/G MAK HUF HU0000404991 3892525| 0,84%
3211.Magyar Allamkétvény Osszesen: 3892 525,00 | 0,84%
3221.Belféldi (nem dllami) kétvény
OTPHB FLOAT 16/11/07 EUR XS0274147296 21527224 | 4,63%
3221.Belféldi (nem dllami) kétvény Osszesen: 21527 224,00| 4,63%
3232.Kiilfoldi részvény
ALPHA BANK EUR GRS015003007 3722325| 0,80%
ELK NO NOK NO0010816093 4020192 | 0,87%
EPIA SS SEK SE0015658109 5461605 1,18%
ETE GA EUR GRS003003035 4109279 | 0,88%
EUROBANK ERGASIAS EUR GRS323003012 3331661| 0,72%
GCMEZZ GA EUR CY0200252118 33912 | 0,01%
GLNG US usD BMG9456A1009 6421310 1,38%
IFX GY EUR DE0006231004 6827465 | 1,47%
MOCORP FH EUR FI0009014575 4616644 | 0,99%
NHY NO NOK NO0005052605 5582585 | 1,20%
ODL NO NOK BMG671801022 10012 410| 2,16%
SBLK US usD MHY8162K2046 8669192 | 1,87%
VOLKSWAGEN AG EUR DE0007664039 7455537 | 1,60%
WRT1V FH EUR FI0009003727 8502751 | 1,83%
3232.Kiilféldi részvény Osszesen: 78 766 868,00 | 16,96%
331.Hatdridds eladds
X0937663 / EUR230119 HUF 689579 | 0,15%
X0929332 / NOK230216 HUF 577966 | 0,12%
X0937136 / USD230119 HUF 325475| 0,07%
331.Hatdridds eladds Osszesen: 1593 020,00 | 0,34%
Az Alap tételes Gsszetétele zaro
Instrumentum Devizanem ISIN kod Eszkoz érték %
Folydszamla
MKB Z61dilé EUR - OTP EUR 4534 029 1,03
MKB Zoldilé EUR EUR 247 468 671 55,95
MKB Zoldilé GBP GBP 31 0,00
MKB zoldilé HUF HUF 44 999 890 10,17
MKB Z6ldiilé NOK NOK 1237698 0,28
MKB Zoldilé SEK SEK 965 0,00
MKB zoldalé USD usb 5155 460 1,17
Osszesen: 303 396 744
3211.Magyar Allamkétvény
2051/G MAK HUF HU0000404991 5065 004 1,15
Osszesen: 5065 004 1,15
3221.Belféldi (nem dllami) kétvény
OTPHB FLOAT 16/11/07 EUR XS0274147296 22 783 730 5,15
Osszesen: 22783 730 5,15
3232.Kiilfoldi részvény
BWLPG NO NOK BMG173841013 8500412 1,92
ELK NO NOK NO0010816093 6441 252 1,46




GLNG US usD BMG9456A1009 | 15929 311 3,60
GRNG SS SEK SE0006288015 8204 100 1,85
METSO FH EUR FI0009014575 8424222 1,90
NHY NO NOK NO0005052605 14 439924 3,26
oMV AV EUR AT0000743059 15223 161 3,44
SBLK US usD MHY8162K2046 8838377 2,00
TE FP EUR NLO014559478 6 479 700 1,47
VERBUND AG EUR AT0000746409 16 408 056 3,71
YAR NO NOK NO0010208051 9839 088 2,22
Osszesen: 118 727 603 26,84
331.Hatdridds eladds

X1029458 / EUR240216 HUF -242 144 -0,05
X1022420 / EUR240410 HUF -2 768 664 -0,63
X1025981 / NOK240221 HUF -1770552 -0,40
X1031338 / USD240124 HUF 765 195 0,17
Osszesen: -4 016 165 -0,91

7 sr

4./ Forgalomban lévé befektetési jegyek szama 2023. december 31-én:

7 s

2023. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2023. januar 1-december 31. ko6z6tt eladott befektetési jegyek +
2023. januar 1-december 31. k6z6tt visszavaltott befektetési

jegyek

7 s

2023. december 31-én forgalomban Iévé befektetési jegyek szdma

455 386 780 db

34394392 db

105413999 db

384367 173 db

5./ Kényvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték 2023. december 31-én:

1,150757 HUF

6./ Nettd eszkdzérték részletezése

adatok eFt-ban

2022.12.31 2023.12.31
Befektetett eszk6zok 0 0
Kovetelések 0 29
Ertékpapirok 104 187 146 576
Pénzeszkdzok 358 175 303 397
Aktiv id6beli elhatarolasok 1568 0
Szarmaztatott ligyletek ért. kal. 1593 -4 016
Eszk6z0k 6sszesen 465 523 445 986
Kotelezettségek 100 102
Passziv elhatarolasok 878 3571
Netté eszkozérték/Sajat téke 464 545 442 313




7./ Az Alap eszkézeinek Osszetétele

Netto
Megnevezés 2022.12.31 Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté
értékpapirok 104 187 100% 22,4%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté
értékpapirok 0 0% 0,0%
c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhato
értékpapirok 0 0% 0,0%
d) egyéb atruhdazhato értékpapirok 0 0% 0,0%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0% 0,0%
Osszesen 104 187 100% 22,4%

Netto
Megnevezés 2023.12.31 | Osszes eszkozok | eszkozérték

(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté
értékpapirok 146 576 32,9% 33,1%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté
értékpapirok 0 0% 0,0%
c) a kozelmultban forgalomba hozott atruhazhaté
értékpapirok 0 0% 0,0%
d) egyéb atruhdazhato értékpapirok 0 0% 0,0%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0,0%
Osszesen 146 576 32,9% 33,1%

Az Alapkezel6 az Alap t6kéjét t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirokban tartotta az Alap
tdjékoztatdjaban feltiintetett befektetési elGirdsoknak megfelelSen.

A portfélidban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkozeinek legaldbb 20 szazalékat mds befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mads alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkdzokhoz: 0.0%

A kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandd

Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir allomdanyaban 20% részesedést meghaladd értékpapirok m(ikodési koltségei

Nem alkalmazandd.




8./ Az Alap eszkozeinek alakulasa

2022.12.31 2023.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbdl szarmazé jovedelem 20284 64 994
b) egyéb bevétel 0 1
c) kezelési koltségek 4 649 7 048
d) a letétkezeld dijai 465 457
e) egyéb dijak és addk 2326 4064
f) nett6 jovedelem 12 844 53 426
g) felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a t6keszamla valtozasai 9158 57 945
i) befektetések értéknovekedése, illetve

értékcsokkenése -2 254 -978
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast

gyakorol a befektetési alap eszkozeire és

kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen

9./ Az elmult harom lizleti évben szamolt utolsé 6sszesitett nettd eszkozérték és az egy jegyre jutd

netto eszkozérték:

Uzleti év A nettd eszkozérték Netto Egy jegyre jutd nettd
vonatkozasi napja eszkozérték eszkozérték
2021 2021.12.31 455 832 536 1,032415
2022 2022.12.31 464 545 151 1,020111
2023 2023.12.31. 442 313 228 1,150757
10./ Szarmaztatott iigyletek
2022.12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapar | Lejarat napja | Kontraktus db | Kotési | Forint 6sszeg | Varhatoé
arfolyam eredmény
Hatarid6s forward pozicid EURHUF 2023.01.19 185000 | 407,140| 75320900| 689579
HataridGs forward pozicié NOKHUF 2023.02.16 350000| 40,406| 14142100| 577966
Hataridds forward pozicié USDHUF 2023.01.19 70000| 382,800 26796000| 325475
Osszesen: 117 852 020 | 1 593 020
Nyitott Varhato
2023.12.31. mennyiség Kotésnap Lejarat id6pontja | eredmény (eFt)
Forward ligyletek
Deviza hataridGs eladas
X1029458 / EUR240216 185 000 2023.12.06 2024.02.16 | - 242
X1022420 / EUR240410 631 000 2023.11.15 2024.04.10 | - 2769
X1025981 / NOK240221 1235000 2023.11.28 2024.02.21 | - 1771
X1031338 / USD240124 111 000 2023.12.12 2024.01.24 766
Osszesen forward lgyletek: - 4016




11./ A befektetési alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az MKB Alapkezel6 Zrt. neve 2023. majus 1-ével MBH Alapkezel6 Zrt.-re valtozott. Az Alapkezeld
m(ikodésében egyéb jelentbs valtozas nem tortént az év soran.

P

12./ A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazas

MBH Alapkezel6 Zrt.
Kifizetett javadalmazas (2023.01.01. - 2023.12.31.)

Rogzitett javadalmazas | Valtozo javadalmazas | Teljes javadalmazas Fé
Kockazati profilra haté munkatarsak 454 620 881 444 750 591 899 371472 23
Egyéb munkavallalok 290 141 861 96 702 816 386 844 677 36
Total 744762 742 541 453 407 1286 216 149 59

Atlagos statisztikai allomdanyi |étszam 45 6.

Javadalmazasi politika
1. Az Alap nem fizetett kdzvetlenil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak részére.
2. A fenti tdblazat tartalmazza a 2023-as évben foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti
adatait.
3. Osszes javadalmazas= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jellegii egyéb kifizetések
A felllvizsgdlat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.
5. Nem tortént érdemi valtozas

Ea

13./ Az Alap azon eszkézeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatdsa

« s

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodast nem kotott.

Az Alapkezel6 folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozdasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna szlikségessé.

14./ Az Alap aktudlis kockazati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az Alap magas kockdzatunak lett besorolva, mert az Alap befektetési teriilete a lehet§ legszélesebb és
globdlis, allampapirok és vallalati kétvények mellett részvényeket, arupiaci befektetési alapokat és
szarmaztatott eszkdzoket is tarthat.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkerilésére érdekében az Alapkezel6 altal mikodtetett két
f6 kontroll mechanizmus — a jogszabdlyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és a hattér
terliletek szervezeti szétvalasztdsa, illetve a fliggetlen kockdzatkezelési funkcié mikodtetése. A front és a
back office jellegl funkcidk szervezeti elkiilonitése biztositja, hogy a portfolid-kezelSk altal kotott Ggyletek
ellendérzése, visszaigazoldsa, elszamoldsa és kiértékelése magatdl az tigyletkotéstdl teljesen elklloniljon,
igy az 6sszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszint(i kontroll mikodik. Az Alapkezeld
kockazattudatos (izleti tevékenységét intézményesitett kockazatkezelési kontroll tdmogatja, ami az
Alapkezelén belil elktilonilt funkcidként van jelen. A fliggetlen kockazatkezelési funkcio elsédleges célja
a kockazattudatos Uzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6
feladata ennek megfelel6en a kockazatkezelési irdnyelvek, eljarasok kidolgozasa, a belsé forumokon a
kockazatkezelési szempontok képviselete, az azonositott kulcskockdzatokat lefedé kockazati kontrollok,
mint folyamatba épitett kontrollok lGizemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések mikodtetése, az
ezzel kapcsolatos jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak
eszkaldldsa a megfelel6 dontéshozdi szintekre.



Ugyanakkor a kockazattudatos magatartas, illetve a kiilonb6z6 kockazatok azonositasa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezelén beliil minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felelGsségek és
feladatok. A fliggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlanddsagat meghatdrozd, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jovahagyd lgazgatdsagnak, az
Alapkezel6 egyéb vezet§ allasu dolgozdinak, illetve a kockdazatokat tudatosan felvallalé portfolio-
kezel6knek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolddé iranyelvek és folyamatok szabalyozottsagat biztositandd az
Alapkezel6 bels6 kockazatkezelési szabdlyzatokat m(ikodtet. A magas szintl Kockazatkezelési Politika
célja, hogy atfogdan meghatarozza Alapkezel6 m(ikodése sordn az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel6
altal kezelt portfélioknal felmeril6 relevdns kockdzatok korét, valamint kezelésiik altaldnos elveit és
maddszereit. Az egyes kezelt portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezeld
vezetése tételesen hatdrozza meg a jogszabalyi keretek és a Kockdazatkezelési Politikaban lefektetett
altaldnos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre
és kezelésre vonatkozd technikakat, eszkozoket és intézkedéseket, valamint a kockazatkezelési
jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel6 kilén szabalyzatban, részletes eljarasi rendben
szabdlyozza. A Kockdazatkezelési Eljardsok tartalmazzak azokat a kockazati limiteket és
kiisz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjdk az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant
kockazatokat a portfoliok kezelése soran elkeriilje, illetve a sziikséges korrekcids intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezel§ vezetése hagyja jova, ami alapjan a
visszamérésrél a Mid Office és a kockazatkezelési terilet - a korlatok jellegétdl fliggéen - napi és/vagy havi
rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgalat keretében a jévahagyott
kockazati profiltdl valé esetleges eltérések a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra keriilnek, ami
alapjan az Alapkezel6 vezetése akcidkat kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté t6keattétel mértékében bekdvetkezett valtozasok bemutatasa

Az Alap teljes futamideje alatt nyolcszoros t6keattétel alkalmazdsa megengedett, abban valtozas nem
kovetkezett be. Az Alap indulasatél kétszeres t6keattétellel futott.

16./ Mérlegfordulé utani jelentds események

Az Alap neve és befektetési politikaja 2024.02.01. nappal megvaltozott. Az Alap abszolut hozamu alapbdl
részvény alap lett. Az Alap célja, hogy a befektetési jegy tulajdonosok azon részvénypiaci szektorok
teljesitményébdl részesedjenek, amelyek nélkiilozhetetlen és alapvet6 javak, szolgaltatasok
elGallitasaban vesznek részt. Ezek az iparagak tobbnyire erdsebb korrelaciét mutatnak az inflacids
kornyezet valtozasaival. Az Alap - meghatarozé mértékben részvénypiaci — kitettségeinek elsédleges
célteriilete az energia-, a kdzm(-, az alapanyag-, az ingatlanszektor, valamint az ipar. Az Alap célja, hogy
hosszutdvon tGkendvekedést érjen el, egyidejlleg a Bloomberg Inflation Sensitive Equity Price Return
Index (azonositd: BINFLS Index) meghatarozott kornyezeti és tdrsadalmi jellemzdjére vonatkozé PAI
mutatéjanal kedvez6bb fenntarthatdsagi jellemzékkel rendelkezzen, és a fenntarthatdsagi kockazatokat
a befektetési folyamatba integraltan kezelje. A BINFLS Index célja az, hogy nyomon kbvesse azon
vallalatok részvénypiaci teljesitményét, amelyek az energia, az ipar, az alapanyagok vagy az
ingatlanszektor besoroldsa szerint erls 0Osszefliggést mutatnak az inflacidval, ezdltal az Alap
teljesitményének mérését megfeleléen biztositja.

Budapest, 2024. aprilis 29.

Vallalkozas vezetGje (képviselGije)



MELLEKLETEK

MBH Z6ldiilé Vallalatok Részvény Alap

1. Meérleg és eredménykimutatds

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év maodositasai Targyév
a b c d e

01. A.|Befektetett eszk6z6k (02. sor) 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0
03. 1. Ertékpapirok

04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbozete (05.+ 06. sor) 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztal ékokbdl

06. b/ egyéb

07. B.|Forgdeszkozok (08.+13.+18. sor) 462 362 450 002
08. I.|KOVETELESEK (09.+10.+411.4+12. sor) 0 29
09. 1. Kovetel ések 29
10. 2. Kovetel ések értékvesztése (-)

11. 3. Kalfoldi pénzértékre sz616 kovetel ések értékel ési kiilonbozete

12. 4. Forintkovetel ések értékel ési kiillonbozete

13. 11.|ERTEKPAP{ROK (14.+15. sor) 104 187 146 576
14. 1 Ertékpapirok 108 034 143 538
15. 2 Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) -3 847 3038
16. a) kamatokbdl, osztalékokbdl 375 449
17. b) egyéb -4.222 2589
18. 111.|PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 358 175 303 397
19. 1. Pénzeszkozok 358 175 303 397
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 1568 0
22. 1.|Aktiv idGbeli elhatdroldsok 1568

23. 2.|Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-)

24. D.[Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonb6zete 1593 -4 016
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+21.+24. sor) 465 523 445 986
26. E.|Sajat téke (27.+30. sor) 464 545 442 313
27. I.[INDULO TOKE (28.+29. sor) 455 387 384 368
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 553 587 587 982
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -98 200 -203 614
30. 11.| TEKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 9158 57 945
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkilonbozete 5510 -861
32. b) értékelési kiilbnbozet tartaléka -2 254 -978
33. c) el6z6 év(ek) eredménye -6 942 5902
34. d) uzleti év eredménye 12 844 53 882
35. F.|Céltartalékok

36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 100 102
37. I.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

38. 11.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 100 102
39. [ 1I.|KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE

40. H.[Passziv id6beli elhataroldsok 878 3571
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 465 523 445 986

A kiegészit6 melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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"A" EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

A kiegészit6 melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szamwviteli politika, értékelési elvek

Az alap kényveit és nyilvantartasait a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XI1.11.) sz.
A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossdgairdl szolo

Kormdnyrendelet szerint vezeti Forintban.

Az Alapkezel6 részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabalyzatdnak megfelel6en torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megdllapitasa FIFO mddszer alkalmazasaval keriil sor.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jaré idéardnyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kilonbozetek mind a f6konyvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év médositasai Targyév
a b [ d e
I. [PENZOGYI MUVELETEK BEVETELEI 103 188 112 344
II.  |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 82 904 47 351
. |EGYEB BEVETELEK 1
IV. |MUKODESI KOLTSEGEK 7 440 10 883
V. |EGYEB RAFORDITASOK 229
VI. FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
VIl. |TARGYEVI EREDMENY 12 844 53 882

megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazd 6sszetevikre.
A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkozeit 2023. december 31-i piaci arfolyamon értékeltik.

A mérlegkészités id6pontja: 2024. januar 02.

3. Miikédési kéltségek részletezése

Megnevezés El626 év Targyév

eFt eFt

Alapkezel6i dij 4649 4571
Teljesitménydij 0 2477
LetétkezelGi dij 465 457
Megbizasi dij 431 308
Fellgyeleti dij 165 162
Konyvvizsgaloi dij 908 978
Bankkoltség 491 484
KELER dij 48 34
BONY dij 0 143
Egyéb koltség 50 50
Konyvelési dij 0 1219
Kiilénado 233 0
Miikodési koltség 6sszesen 7 440 10 883
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az MBH Z61diil6 Vallalatok Részvény Alap befektetdinek
Vélemény

Elvégeztik az MBH Zoldulé Vallalatok Részvény Alap (az ,Alap”) mellékelt 2023. évi éves beszamoldjanak a
kényvvizsgalatat, amely éves beszdmol6 a 2023. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbdl — melyben az
eszk6zok és forrasok egyez6 végisszege 445.986 eFt, a sajat téke 442.313 eFt, a targyévi eredmény 53.882 eFt
nyereség —, és az ugyanezen idéponttal végzédd évre vonatkozéd eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek 6sszefoglalasat is tartalmazé kiegészité mellékletbdl all.

Véleménylnk szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhatd és valos képet ad az MBH Zoldulé Vallalatok
Részvény Alap 2023. december 31-én fenndllé vagyoni és pénzigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal
végz8do uzleti évre vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szé6l6 2000. évi C.
térvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”) és a befektetési alapok éves beszamold készitési és
konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl sz6l6 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelettel (a tovabbiakban:
-kormanyrendelet”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon hatdlyos — toérvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld felel6sséguink bdvebb leirasat jelentésink ,A kdnyvvizsgalé éves beszamolo
kényvvizsgalataért valo felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétol, az MBH Alapkezel6 Zrt-t6l a vonatkozo, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara ,, A kdnyvvizsgaloi hivatads magatartasi (etikai)
szabalyairél és a fegyelmi eljarasrél szold szabalyzata’-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testllete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kddex
kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkézi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimi
kézikbnyvében (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld
tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend® és megfelelé alapot nyuijt
véleménylinkhoz.

Egyéb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informéacidok az MBH Z61dul6 Vallalatok Részvény Alap 2023. évi Uzleti jelentésébdl alinak. Az MBH
Alapkezelé Zrt. vezetdsége (a tovabbiakban: ,vezetés”) felelés az Uzleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve
egyéb mas jogszabdly vonatkozd elbirdsaival 6sszhangban térténd elkészitéséért. A jelentésiunk ,Vélemény”
szakaszaban az éves beszamoldra adott véleményiink nem vonatkozik az lzleti jelentésre.

Az éves beszamold altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelsségiink az uzleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tinik-e, hogy az Iényeges
hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb
informaciok Iényeges hibas allitast tartalmaznak, kdtelességiink errél és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

A szamviteli térvény alapjan a mi felelsséglink tovabba annak megitélése, hogy az Uzleti jelentés a szamviteli
torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd el6irasaival 6sszhangban van-e, és err6l, valamint az Gzleti
jelentés és az éves beszamol6 6sszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az MBH Z61dul6 Vallalatok Részvény Alap 2023. évi Uzleti jelentése minden lényeges
vonatkozasban 6sszhangban van az MBH Z61diil6 Vallalatok Részvény Alap 2023. évi éves beszamolojaval és a
szamviteli torvény vonatkozo el6irasaival. Mivel egyéb méas jogszabaly az Alap szamara nem ir el6 tovabbi
kovetelményeket az (izleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az Uzleti jelentésben mas jellegl Iényeges ellentmondas vagy Iényeges hibas allitas sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

www.trustedadviser.hu
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A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves beszamoloéért

A vezetés felel6s a megbizhato és valos képet add éves beszamol6 elkészitéséért a szamviteli térvénnyel és a
befektetési alapok éves beszamolé készitési és kdnyvvezetési kdtelezettségeinek sajatossagairdl sz616 215/2000.
(XIl. 11.) kormanyrendelettel 6sszhangban, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés szikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas éllitastdl mentes éves
beszamol6 elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara
valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kbézzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informéciokat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatdsanak elvén alapuld éves beszamolé dsszeallitdsaért.
A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesilését eltérd
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondo tényezd, korilmény
nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatéanak felugyeletéért.
A kényvvizsgalé éves beszamol6 konyvvizsgalataért valo felel6ssége

A kényvvizsgalat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamol6 egésze nem tartalmaz
akar csalasbol, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket
tartalmazé figgetlen kdnyvvizsgaléi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem
garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal ésszhangban elvégzett kényvvizsgalat
mindig feltarja az egyébként Iétezd Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsilnek, ha ésszerl lehet az a varakozas, hogy ezek o6nmagukban vagy egyuttesen
befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamol6 alapjan meghozott gazdasagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgdlati Standardok szerinti kdnyvvizsgélat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovéabba:

e Azonositjuk és felmérjlk az éves beszamol6é akar csalasbodl, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kdnyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 és megfeleld kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a
véleménylink megalapozasahoz. A csalasbodl ered6 lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata
nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll fellilirasat.

e Megismerjuk a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy az Alap bels6 kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

e Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kdzzétételek ésszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulé éves beszamolé dsszedllitdsa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol,
hogy fennall-e Iényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentés kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességét illetéen. Amennyiben azt
a kovetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansdg 4&ll fenn, fliggetlen kdnyvvizsgaloi
jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamol6ban 1évé kapcsolodo kozzétételekre, vagy
ha a kdzzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleménylinket. Kdvetkeztetéseink a
figgetlen kodnyvvizsgaldi jelentéslink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.
Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast
folytatni.

e Ertékeljlk az éves beszamold atfogé bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd

mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e az alapul
szolgalo lgyletek és események valdés bemutatasa.

www.trustedadviser.hu
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e A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a
kdnyvvizsgalat tervezett hatokorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az
Alap altal alkalmazott belsd kontrollnak a koényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds
hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2024. aprilis 29.

Szovics Zsolt Forgacs Gabriella
Trusted Adviser Kdnyvvizsgdld és Tanacsado Kift. kamarai tag kdnyvvizsgéald
1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. emelet 11. nyilvantartasi szam: 003228

nyilvantartasi szam: 002588

www.trustedadviser.hu



Bedenek Melinda
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Tichyné Szirmai Beatrix Eszter
MNB engedély szama
[2[o2[1] . [o]7].12[1]
MNB engedély ddtuma
Alapkezel6: MBH Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
Letétkezel6: MBH Bank Nyrt.

MBH z61dil6 Vallalatok Részvény Alap

a vallalkozas megnevezése

1068 Budapest, Benczur utca 11. a véllalkozas cime

2023 . évi

Eves beszamol6

Budapest, 2024.04.29. P.H.

MBH Alapkezel6 Zrt.
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MNB engedély szama
[2[o2[a].[o]7[.[2]1]
MNB engedély datuma
2023 . évi
MBH Z61diil6 Vallalatok Részvény Alap
MERLEG
Eszk6zok (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év maddositasai Targyév
a b c d e
01. A.|[Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl
06. b/ egyéb
07. B.|Forgoeszk6z6k (08.+13.+18. sor) 462 362 450 002
08. 1.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 29
09. 1. Kovetelések 29
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11. 3. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kdvetelések értékelési kiilonbozete
12. 4 Forintkovetelések értékelési kiilonbozete
13. II.[ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 104 187 146 576
14. 1. Ertékpapirok 108 034 143 538
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) -3847 3038
16. a) kamatokbdl, osztalékokbdl 375 449
17. b) egyéb 4222 2589
18. 111.| PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 358175 303 397
19. 1. Pénzeszkozok 358 175 303 397
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0
21. C.|Aktiv idGbeli elhatarolasok (22.+23. sor) 1568 0
22. 1.|Aktiv id6beli elhatarolasok 1568
23. 2.|Aktiv id6beli elhatéroldsok értékvesztése (-)
24, D.[Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 1593 -4 016
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+21.+24. sor) 465 523 445 986
26. E.[Sajat téke (27.+30. sor) 464 545 442313
27. I.[INDULO TOKE (28.429. sor) 455 387 384 368
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 553 587 587 982
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -98 200 -203 614
30. I1.[TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 9158 57 945
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 5510 -861
32. b) értékelési kiilonbozet tartaléka -2254 -978
33. c) el6z6 év(ek) eredménye -6 942 5902
34, d) uzleti év eredménye 12 844 53 882
35. F.|Céltartalékok]
36. G.|Kételezettségek (37.+38.+39. sor) 100 102
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. I1.[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 100 102
39. | 1IJKULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE
40. H.[Passziv idGbeli elhatarolasok 878 3571
41, FORRASOK GSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 465 523 445 986
Budapest, 2024.04.29. P.H.

MBH Alapkezel§ Zrt.
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MNB engedély szdama

[2]of2]1].of7].[2]1]

MNB engedély datuma

MBH Zo6ldiilé Vallalatok Részvény Alap

MBH Befektetési Alapkezel6 Zrt.

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2023 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év madositasai Targyév
a b c d e
l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 103 188 112 344
. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 82 904 47 351
. [EGYEB BEVETELEK 1
IV. |MUKODESI KOLTSEGEK 7 440 10 883
V. |EGYEB RAFORDITASOK 229
VI. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
VIl. |TARGYEVI EREDMENY 12 844 53882

Budapest, 2024.04.29.

MBH Alapkezeld Zrt.




MBH Z61diilé Vallalatok Részvény Alap

2023
KIEGESZITO MELLEKLET

TARTALMA:
MBH Befektetési Alapkezel6 Zrt.
I. ALTALANOS RESZ

1. SPECIFIKUS ADATOK

I./1. KOVETELESEK

I./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES

I./3. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

I1./4. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK, ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
I1./5. ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

I1./6. SAJAT TOKE ALAKULASA

I./7. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I1l. TAJEKOZTATO ADATOK

1n./1. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

1./2. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

1./3. MUKODESI KOLTSEGEK

I./4. SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK
1./5. A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY
11./6. SZARMAZTATOTT UGYLETEK

1n./7. PORTFOLIO JELENTES

1./8. CASH FLOW

1./9. EGYEZTETO TABLA

Budapest, 2024.04.29.

P.H.

MBH Alapkezel6 Zrt.



MBH Z6ldiilé Vallalatok Részvény Alap

I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezeld Zrt. és az MKB — Panndnia Alapkezel6 Zrt. 2022. szeptember 1. napjaval torténé egyesilésével
megalakult MBH Alapkezel6 Zrt. kezeli és képviseli. A Tarsasag alaptékéje a mérlegkészités idépontjaban 806.120.000 forint.

MBH Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Cégjegyzék szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.mkbalapkezelo.hu

Az Alapkezeld képviseletében az alap beszamoldjanak alairasara jogosultak:
Bedenek Melinda
1048 Budapest, Csiksomlyé utca 30/B. B. ép. fsz. 2.

Tichyné Szirmai Beatrix Eszter
2316 Tokol, Tancsics Mihaly u. 1/A

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat kotelezd, melyet a 2023. évben Trusted Adviser Kft. végez.
A konyvvizsgalatért személyében is felelGs személy: Forgacs Gabriella (Magyar Kényvvizsgaloi Kamara 003228) Konyvvizsgald altal

felszamitott konyvvizsgdloi dij 2023. évben bruttd 977.900 Ft.

A konyvviteli szolgaltatds korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felels személy:

Neve: Andrej Andrea
Lakcime: 5700 Gyula, Kossuth u. 5. 1/5.
Regisztralasi szama: Magyar Kényvvizsgaldi Kamara 201605

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikajat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairdl sz6lé 215/2000. (XII. 11.) kormany rendelet alapjan alakitotta ki.

Az Alap kettés konyvvitelt vezet, éves beszamoldt készit, melynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészité melléklet és a Cash
flow-kimutatas. Az Alap eszkozeir8l részletes nyilvantartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak megfelel6en
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonb6zetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kdzvetlenil a tékendvekménnyel
szemben kerll elszdmolasra. A deviza, illetve valutakészletek atértékelési kiilonbozetét a targyévi eredmény tartalmazza.

A befektetési jegyek napi folydaron kerlinek eladdsra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas névértékben az induld tékét, a befektetési
jegyek névértéke és folydara kozotti értékelésb6l adddo - kiilonbozet a tékendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatdsag elve
érdekében a mérlegben és az eredménykimutatasban az el6z6 évi adatok a rendelet elGirasainak megfeleld bontasban szerepelnek.

A beszamold szempontjabdl jelentds hiba

Jelent6s hiba - ami sziikségessé teszi a haromoszlopos beszamold elkészitését - az a hiba, melyet ellenérzés vagy 6nellendrzés tar fel, és
beszamoldval lezart évre vonatkozik, a hibdk és hibahatasok elGjeltdl flggetlen egylittes értéke pedig meghaladja az ellenérzott tzleti év
mérleg-f60sszegének 2%-at, illetve ha a mérlegf66sszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot. Ezentul
mindségi szempontok alapjan jelentds hibanak minésil az a hiba is, amely szorosan kapcsolddik egy az el6z6ekben megadott hatarérték
alapjan ugyanazon évben, de masik évre vonatkozdan feltart jelentés hibdhoz.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak mddja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény teljesitésének napjdra sz6l6 devizaarfolyamon



szamitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennallé eszk6zok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutaban és devizaban fennalld eszkozoket és kotelezettségeket az év végi értékelés soran az MNB dltal kozzétett a mérleg
forduldnapjara sz6l6 devizadrfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolodo kiegészitések:

Az értékpapirok allomanydnak osszetételét kilon kimutatds tartalmazza. Az értékpapirok zaré adllomanya az év utolsé napjan érvényes
MNB arfolyamon lett értékelve. A sajat t6ke induld t6kébdl és t6kendvekménybdl all. Az induld téke az alakulaskori és a késGbbi
forgalmazashodl szarmazd befektetési jegyeket tartalmazza névértéken.

A t6kendvekményt az el6z6 évek és a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési jegyek értékelési kiilonbozete teszi ki.
A rovidlejaratu kotelezettségek Gsszege a targyidGszak végén beérkezd, de pénziigyileg még nem rendezett kéltségszamlakbol tevédik
Ossze. A passziv id6beli elhatarolasok a targyévet terheld id6aranyos kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolddd kiegészités:

A pénzigyi miveletek bevételei a targyévben realizalt és nem realizalt kamatokat, arfolyamnyereségeket tartalmazza. Az
arfolyamveszteségek a pénziigyi miiveletek raforditasai kozott lettek elszamolva. Az elszamolt m(ikodési koltségeket kiilon tablazat
részletezi koltségnemenként, a kimutatds a targyidGszak végéig pénziigyileg rendezett 6sszegeket is tartalmazza.

Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az alapnal kdlcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek, biztositékok, évadékok, garancia- és
kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.

1. Az alap miikodését és eszkodzeit befolyasold jelentds esemény




MBH Z6lduilé Vallalatok Részvény Alap

I./1. KOVETELESEK

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevik)
Adott el6legek
Forgalmazasi szamlak
Ertékpapirforgalmazdék pénzszamla
Egyéb kovetelések 29
Kovetelések értékvesztése
Osszes kovetelés 0 29
I./2.  TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
El6zG év Targyév
eFt eFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszamoldsra.



MBH Z6ldiilé Vallalatok Részvény Alap

AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./3.

El6zG év Targyév

eFt efFt

Elszdmolasi szamla elhatarolt kamat 669 0
Varhato osztalék 899 0
Aktiv id6beli elhatarolasok 6sszesen: 1568 0



MBH Z6ldiilé Vallalatok Részvény Alap

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I./4.

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
Osszes hosszu lejaratu kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El6z6 év Targyév
eFt eFt
Kapott elGlegek
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 100 102
Rovid lejaratu kotelezettségek az alapkezelSvel szemben
Befektetési jegy forgalmazasi szamla