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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES AZ MBH UTEMEZ® 2 GLOBALIS RESZVENY ALAPOK ALAPJA
EVES JELENTESEBEN SZEREPLO SZAMVITELI INFORMACIOK FELULVIZSGALATAROL

Az MBH Utemezd 2 Globalis Részvény Alapok Alapja befektetéinek
Vélemény

Elvégeztik az MBH Utemezé 2 Globalis Részvény Alapok Alapja (tovabbiakban: az ,Alap”) 2023. évi éves
jelentésének 1-15. pontjaiban talalhaté szamviteli informaciok kdényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az MBH Utemez6 2 Globalis Részvény Alapok Alapja 2023. december 31-ével végz6d6 iizleti
évre vonatkoz6 éves jelentésében kdzolt szamviteli informaciok minden lIényeges szempontbol a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli térvény”) sszhangban, valamint
a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzligyi targyd térvények modositasarédl szold
2014. évi XVI. torvénnyel Osszhangban Kkeriiltek Osszeallitasra. Az éves jelentésben kozOlt szamviteli
informacidkban szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kézolt
szamviteli informacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel6je altal adott értékelés alapjan kertiltek
elszamolésra.

Vélemény alapja

Kényvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Koényvvizsgalati Standardokkal &sszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — toérvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallé feleldsséglink bévebb leirasat jelentésiink ,A kdnyvvizsgald éves jelentésben
kdzolt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valé feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétol, az MBH Alapkezel6 Zrt-t6l a vonatkozo, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara ,, A kdnyvvizsgaloi hivatads magatartasi (etikai)
szabalyairél és a fegyelmi eljarasrél szold szabalyzata’-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testllete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kodex
kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkézi fuggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimi
kézikbnyvében (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld
tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
véleményiinkhoz.

Egyéb kérdések

Az éves jelentéssel kapcsolatban elvégzett konyvvizsgalatunk kizarélag az éves jelentésben szerepld, az Alap
szamviteli nyilvantartasaibdl levezetheté szamviteli informaciokra terjedt ki.

Az Alap a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvény (a tovabbiakban: ,szamviteli térvény”) és a befektetési alapok
éves beszamol6 készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szoldo 215/2000. (XI. 11.)
kormanyrendelet (a tovabbiakban: ,kormanyrendelet”) elbirasainak megfeleld éves beszamolét készitett 2023.
december 31-ével végz6d6 évre vonatkozdan. A 2023. december 31-i éves beszamolora kiilén kdnyvvizsgaldi
jelentést bocsatottunk ki ezen jelentés idépontjaban az Alap befektetdi részére.

Egyéb informacidk

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informacidkbdl alinak. Az MBH Alapkezel6 Zrt.
vezetdsége (a tovabbiakban: ,vezetés”) felel6s az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kdzdlt
szamviteli informaciodkra a figgetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban adott véleményink nem
vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informéciokra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen forméju
bizonyossagot nyujt6 kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok &ltalunk végzett kényvvizsgalatdval kapcsolatban a mi
felelésségiink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyéb informacidk Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kézdlt szamviteli informacidknak vagy
a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast
tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk Iényeges
hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalonk.
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A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves jelentésben ko6zolt szamviteli
informaciokeért

A vezetés felelés az éves jelentésben kozdlt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrél és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénzugyi targyu torvények médositasardl szolé 2014. évi XVI. térvénnyel és a szamvitel
térvénnyel 6sszhangban torténé elkészitéséért, killonds tekintettel az eszkdzok és kotelezettségek leltarral valod
aldtamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelbje altal megadott értékelése alapjan térténd
elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé
valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitastdl mentes éves jelentésben kézolt szamviteli
informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az
Alapnak a véllalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld, éves
jelentésben kdzolt szamviteli informaciok 6sszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak elvébdl kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi
tevékenység folytatasanak ellentmondoé tényezd, kdrilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.
A konyvvizsgalonak az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo feleléssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves jelentésben kdzoélt szamviteli
informacidk egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredé lényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a véleménylnket tartalmazo fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag
magas foklU bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgdlati Standardokkal
6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6 Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek
6nmagukban vagy egyittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kézolt szamviteli informacidk
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgdlati Standardok szerinti kényvvizsgélat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovéabba:

e Azonositjuk és felmérjuk az éves jelentésben k6zolt szamviteli informéaciok akar csalasbdl, akar hibabél
ered6 lényeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot
szerzlink véleménylnk megalapozasahoz. A csalasbdl eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast,
szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat.

e Megismerjik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kézott megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljlk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kdzzétételek ésszerliségét.

e  Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszeallitdsa, valamint a megszerzett
koényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo
képességét illetéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lIényeges bizonytalansag all fenn,
figgetlen kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kézolt szamviteli
informacidkban lévé kapcsolddo kozzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e tekintetben nem megfelelbek,
mindsitenunk kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a flggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiink datumaig
megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

e Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéciokat, kulénds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott idészakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok minden
Iényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyu
térvények modositasarél szold 2014. évi XVI. térvénnyel dsszhangban keriltek-e 6sszeallitasra.
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e A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatdkorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a
Tarsasag altal alkalmazott belsé kontrolinak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés

hianyosségait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2024. aprilis 29.

Szovics Zsolt

A Trusted Adviser Kényvvizsgal6 és Tanacsado Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kényvvizsgaléd

Trusted Adviser Kdnyvvizsgald és Tanacsadd Kit.

1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. emelet 11.

nyilvantartasi szam: 002588

kamarai tag kényvvizsgald nyilvantartasi szam: 005784
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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MBH Utemez8 2 Globalis Részvény Alapok Alapja

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 HUF/db

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Fellugyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-443/2023., 2023. julius 10.

Felligyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-111-535/2023., 2023. augusztus 29.

Az Alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MBH Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu
a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezel8

Letétkezel6: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, V4ci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgalo: Trusted Adviser Kényvvizsgalo és Tanacsado Kft.
1082 Budapest, Baross utca 66-68.
Szovics Zsolt
Kamarai bejegyzés szama: 005784

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetési célja, hogy globalis részvénykitettségek vallaldsan keresztiil hosszu tdvon a megcélzott
részvénypiacok teljesitményét meghaladd hozamot érjen el. Az Alapkezeld az Alap eszkozeit részvénypiaci
kitettséget nyujtd eszkdzok (jellemzéen t6zsdére/szabalyozott piacra bevezetett és be nem vezetett
kollektiv befektetési értékpapirok), valamint pénzpiaci eszkozok, allampapirok és egyéb kamatozo
instrumentumok kombinacidjaba kivanja befektetni, oly mdédon, hogy a hosszu tdvon megcélzott 90%-os
részvénykitettséget egy el6re meghatarozott idGtavon belil (9-12 hénap), tobb 1épésben épiti ki. Az Alap
a befektet6k altal rendelkezésre bocsatott vagyont igy id6ben elosztva, jellemz&en havi rendszerességgel
fekteti a részvénykitettséget biztositd eszkdzokbe oly mdédon, hogy havonta legfeljebb az Alap aktuadlis
nettd eszkozértéke 15%-anak megfelel6 mértékd ilyen jellegli befektetést eszk6zol. A rendszeresen
végrehajtott fokozatos eszkozvasarlasok a befektetések id6zitési kockazatnak mérséklését kivanjak
szolgdlni. Az Alap célja a t6kendvekedés. Az Alap specifikus foldrajzi és iparagi kitettséggel nem
rendelkezik.

Az Alap vagyonat dontéen részvénypiaci kitettséget biztositd kollektiv befektetési értékpapirok, valamint
pénzpiaci eszk6zok (bankbetét), allampapirok és egyéb kamatozé instrumentumok (allam altal garantalt
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értékpapirok, nemzetkodzi pénzigyi szervezetek altal kibocsatott értékpapirok, vallalati kotvények,
kitettség kiépitésének idGszakdban (9-12 hdnap) a részvénypiaci kitettség fokozatosan emelkedik. Az
Alapban szerepelhetnek szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t6zsdén kiviili szarmaztatott Ggyletek
(hataridds Ugyletek, opcidk, swapok) és allampapirra kétott repo lgyletek is. Az Alap részvénypiaci
kitettséget biztositd eszkozeit jelentés részben az MBH Alapkezel6 Zrt. altal kezelt befektetési alapok
alkotjak, de az Alap az MBH Alapkezel6 Zrt. altal kezelt alapokon kiviil mas alapokat is felhasznalhat. Az
Alap referencia-indexszel nem rendelkezik.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényez6k, a befektetési alap Gsszetételére hatd
tényez6k elemzése:

ez

az alap részvénykitettségének emelését elsGsorban fejlett piaci- és fejl6dé piaci részvényekbe fektetd ETF-
ek és befektetési jegyek vasarlasaval. Az alap részvénykitettsége év végén a megcélzott id6ardnyos 78%
koruli szinten volt. Az alap a fejlett piaci részvénykitettségbél adddd devizas kitettséget nem fedezi. A
nem-részvény tipusu eszkozoket rovid lejaratd, a bankkozi piacon elérhet6 kamatozasu és hozamu
instrumentumokba fektet6 forint és eurds alapokban tartottuk, ez utdbbi eszkdzok devizas kitettségét
forintra visszafedeztiik, valamint mellette kis mértékben diszkontkincstarjegyet és szamlapénzt tartott az
alap.

A tavalyi évben erdsen pozitiv hangulat jellemezte a t6kepiacokat, a részvény- as kdtvénypiacok is erés
évet zartak. A fejlett piaci kamatcsokkentési varakozdsok fltotték az optimizmust, ami megagyazott az
emelked6 részvénypiaci trendnek. A csokkend inflacids palya tdmogatta a kamatcsokkentési
varakozdsokat, ami jelent6s kdtvénypiaci hozamcsdkkenést eredményezett. Ezek a pozitiv folyamatok az
alap arfolyamalakuldsaban is megmutatkoztak.

3./ Vagyonkimutatas

2022.12.31 portfolidbeli 2023.12.31 portfolidbeli
(eFt) arany (eFt) arany
a) atruhdazhato értékpapirok 0 0% 3741830 96,87%
b) banki egyenlegek 0 0% 331774 8,59%
c) egyéb eszkozok 0 0% 28 368 0,73%
d) 6sszes eszkodz 0 0% 4101972 106,20%
e) kotelezettségek™ 0 0% 239 304 6,20%
f) nettd eszkozérték 0 0% 3 862 668 100,00%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok dsszegét is.

Az Alap tételes Gsszetétele zaro

Instrumentum Devizanem ISIN kod Eszko6z érték %
Folyoszamla
MBH Utemez8 2 EUR - MBH EUR 28195 | 0,00%
MBH Utemezd 2 EUR szamla EUR 53475536 | 1,38%
MBH Utemezd 2 HUF - MBH HUF 409 | 0,00%
MBH Utemezd 2 HUF szamla HUF 18535565 | 0,48%
MBH Utemezd 2 USD szamla usb 260346112 | 6,74%

3212.Diszkont kincstdrjegy

D240320 HUF HU0000524814 78907 600 | 2,04%
3212.Diszkont kincstdrjegy Osszesen: 78 907 600,00 | 2,04%

3251.Befektetési jegy (hatdrozatlan futamidé)
BF MONEY FPRA| HUF HUO0000715438 357416881 | 9,25%
ISHARES MSCI WORLD LONDON usD IEOOB4L5Y983 489484715 |12,67%




MBHFELTORRV | HUF HUO0000715461 77 273948 | 2,00%
MKB EUR LIKVIDITASI ALAP EUR HUO0000707138 2738746 838 | 70,90%
3251.Befektetési jegy (hatdrozatlan
futamidé) Osszesen: 3662922 382,00 | 94,82%
331.Hataridds eladas
X1033952 / EURUSD240112 usbD -220627 | -0,01%
X1032387 / EURUSD240112 usbD -398175| -0,01%
X1032326 / EURUSD240112 usbD -152631| 0,00%
X1029298 / EUR240117 HUF -2651952| -0,07%
X1034829 / EUR240117 HUF -155297| 0,00%
X1031268 / EUR240119 HUF 9455| 0,00%
X1032324 / EUR240119 HUF -2835536 | -0,07%
X1033843 / EUR240119 HUF 14512 | 0,00%
X1025378 / EUR240119 HUF -766 878 | -0,02%
X1032385/ EUR240119 HUF -2 122 146 | -0,05%
X1033966 / EUR240119 HUF -400978 | -0,01%
X1030071 / EUR240119 HUF -701 003 | -0,02%
X1032266 / EUR240124 HUF 471095| 0,01%
331.Hatdridds eladds Osszesen: 9910 161,00| -0,26%
4./ Forgalomban lévé befektetési jegyek szama 2023. december 31-én:
2023. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 0 db

2023. januar 1-december 31. k6zott eladott befektetési jegyek
2023. januar 1-december 31. koz6tt visszavaltott befektetési jegyek

7 s

2023. december 31-én forgalomban Iévé befektetési jegyek szama

<+

2844542472 db
8110265 db

2836432207 db

5./ Konyvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre juté netté eszkdzérték 2023. december 31-én:

1,361881 HUF

6./ Nettod eszk6zérték részletezése

adatok eFt-ban

2022.12.31 2023.12.31
Befektetett eszk6zok 0 0
Kovetelések 0 38 278
Ertékpapirok 0 3741830
Pénzeszkdzok 0 331774
Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott ligyletek ért. kal. 0 -9910
Eszk6z0k 6sszesen 0 4101972
Kotelezettségek 0 237 126
Passziv elhatarolasok 0 2178
Netté eszkoézérték/Sajat téke 0 3 862 668




7./ Az Alap eszkézeinek Osszetétele

Netté

Megnevezés 2023.12.31 | Osszes eszk6zok eszkozérték

(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato
értékpapirok 568 392 13,86% 14,72%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté
értékpapirok 3173438 77,36% 82,16%
c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhato
értékpapirok 0 0% 0,0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0,0%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0% 0,0%
Osszesen 3741830 91,22% 96,87%

Az Alapkezel6 az Alap t6kéjét t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirokban tartotta az Alap
tdjékoztatdjaban feltlintetett befektetési elGirdsoknak megfelelSen.

A portfélidban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkozeinek legaldbb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.
Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 94,82%
A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0,8%
Erintett befektetési forma: BF MONEY FPRA |, MBHFELTORRYV |

Az Alap értékpapir allomdanyaban 20% részesedést meghaladd értékpapirok miikodési koltségei

MKB EUR LIKVIDITASI ALAP 0,53%

8./ Az Alap eszkozeinek alakulasa

2022.12.31 2023.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem 0 37925
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 0 3121
d) a letétkezeld dijai 0 260
e) egyéb dijak és addk 0 2303
f) netto jovedelem 0 32242
g) felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a t6keszamla valtozasai 0 112 170
i) befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése 0 37 269
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatdst gyakorol a

befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen

9./ Az elmult harom lizleti évben szamolt utolsé ésszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre jutd

netto eszkozérték:

Uzleti év EUR sorozat HUF sorozat USD sorozat
Netto 195329422 EUR | 2927545 239 HUF 537 018,71 USD
2023 eszkozérték
Egy jegyre jutonetto |, )gecc cUR/db | 1,033009 HUF/db|  1,036804 USD/db
eszkozérték

10./ Szarmaztatott ligyletek




Kotési Szerz6dés Varhato
Nyitott arfolyam szerinti eredmény
Kotjegy | Instrumentum Lejarat Partner mennyiség | Kotésnap Jar érték (eFt) (eFt)
X1025378 | EUR240119 2024.01.19 | UniCredit Bank Zrt. 680000 | 2023.11.24 383,62 260 862 -766,9
X1029298 | EUR240117 2024.01.17 | UniCredit Bank Zrt. | 1245000 | 2023.12.06 382,47 476 175 -2652,0
X1030071 | EUR240119 2024.01.19 | UniCredit Bank Zrt. 350000 | 2023.12.07 382,74 133 959 -701,0
X1031268 | EUR240119 2024.01.19 | UniCredit Bank Zrt. 170000 | 2023.12.12 384,81 65418 9,5
X1032266 | EUR240124 2024.01.24 | OTP Bank Nyrt. 200000 | 2023.12.15 382,74 76 548 471,1
X1032324 | EUR240119 2024.01.19 | OTP Bank Nyrt. 1265000 |2023.12.15 382,50 483 863 -2 835,5
X1032326 | EURUSD240112 | 2024.01.12 | OTP Bank Nyrt. 65000 | 2023.12.15 1,10 71 -153,0
X1032385 | EUR240119 2024.01.19 | UniCredit Bank Zrt. | 1245000 |2023.12.15 383,04 476 885 -2122,1
X1032387 | EURUSD240112 | 2024.01.12 | UniCredit Bank Zrt. 156 835|2023.12.15 1,10 172 -398,0
X1033843 | EUR240119 2024.01.19 | UniCredit Bank Zrt. 100000 | 2023.12.21 384,90 38490 14,5
X1033952 | EURUSD240112 | 2024.01.12 | UniCredit Bank Zrt. 113165|2023.12.21 1,10 124 -221,0
X1033966 | EUR240119 2024.01.19 | UniCredit Bank Zrt. 300000 | 2023.12.21 383,41 115023 -401,0
X1034829 | EUR240117 2024.01.17 | UniCredit Bank Zrt. 100 000 | 2023.12.28 383,05 38 305 -155,3
Osszesen -9910,73

11./ A befektetési alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az MKB Alapkezel6 Zrt. neve 2023. majus 1-ével MBH Alapkezel6 Zrt.-re valtozott. Az Alapkezeld
mUikodésében egyéb jelent6s valtozas nem tortént az év soran.

P

12./ A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazas

MBH Alapkezel6 Zrt.
Kifizetett javadalmazas (2023.01.01. - 2023.12.31.)

Rogzitett javadalmazas | Valtozo javadalmazas | Teljes javadalmazas F6
Kockazati profilra haté munkatarsak 454 620 881 444 750 591 899371472 23
Egyéb munkavallalok 290141861 96 702 816 386 844 677 36
Total 744762 742 541 453 407 1286 216 149 59

Atlagos statisztikai allomdnyi |étszam 45 f6.

Javadalmazasi politika
1. Az Alap nem fizetett kdzvetleniil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak részére.
2. A fenti tablazat tartalmazza a 2023-as évben foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti
adatait.
3. Osszes javadalmazas= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jelleg(i egyéb kifizetések
A felllvizsgdlat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.
5. Nem tortént érdemi valtozas

E

13./ Az Alap azon eszkézeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

« sz

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodast nem kotott.

Az Alapkezel6 folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatdrozottaknak. Ev kézben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozdsat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna szlikségessé.

14./ Az Alap aktudlis kockazati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek
Az Alap kdzepes kockazatunak lett besorolva.



Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallaldsanak elkeriilésére érdekében az Alapkezel6 altal mikodtetett két
f6 kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvardsokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és a hattér
terlletek szervezeti szétvalasztdsa, illetve a fliggetlen kockazatkezelési funkcié mikodtetése. A front és a
back office jellegl funkcidk szervezeti elkiilonitése biztositja, hogy a portfolié-kezelSk altal kotott tgyletek
ellenérzése, visszaigazoldsa, elszamoldsa és kiértékelése magatdl az ligyletkotéstdl teljesen elklloniljon,
igy az dsszeférhetetlenség elkerilhet6 és intézményesitett masodszintl kontroll mikodik. Az Alapkezel6
kockazattudatos (izleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az
Alapkezeldn belil elkiilonilt funkcidként van jelen. A fliggetlen kockazatkezelési funkcio elsédleges célja
a kockazattudatos Uzleti tevékenység proaktiv el6segitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6
feladata ennek megfelel6en a kockazatkezelési irdnyelvek, eljarasok kidolgozasa, a belsé férumokon a
kockazatkezelési szempontok képviselete, az azonositott kulcskockdzatokat lefedé kockazati kontrollok,
mint folyamatba épitett kontrollok tGzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések mikodtetése, az
ezzel kapcsolatos jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak
eszkalalasa a megfelel6 dontéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartas, illetve a kilonb6z6 kockdzatok azonositdsa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel6n beliil minden funkcionalis csoport szdmara jelentkeznek felelésségek és
feladatok. A fliggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlanddsagat meghatdrozd, a kockazatkezelési politikat és eljardsokat jovahagyd lIgazgatdsagnak, az
Alapkezel6 egyéb vezet§ allasu dolgozdinak, illetve a kockdazatokat tudatosan felvallalé portfolio-
kezel6knek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolddéd iranyelvek és folyamatok szabalyozottsagat biztositandd az
AlapkezelS bels6 kockazatkezelési szabdlyzatokat m(ikodtet. A magas szintli Kockazatkezelési Politika
célja, hogy atfogdan meghatdrozza Alapkezel6 m(ikodése sordn az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel6
altal kezelt portfélioknal felmeril6 relevdns kockdzatok korét, valamint kezelésiik altalanos elveit és
maodszereit. Az egyes kezelt portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezeld
vezetése tételesen hatdrozza meg a jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett
altaldanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre
és kezelésre vonatkozd technikakat, eszkdozoket és intézkedéseket, valamint a kockazatkezelési
jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel6 kilén szabalyzatban, részletes eljarasi rendben
szabdlyozza. A Kockdazatkezelési Eljardsok tartalmazzak azokat a kockazati limiteket és
kiiszobszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjdk az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant
kockazatokat a portfoliok kezelése soran elkeriilje, illetve a szlikséges korrekcids intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezel§ vezetése hagyja jova, ami alapjan a
visszamérésrél a Mid Office és a kockazatkezelési teriilet - a korlatok jellegétdl fliggen - napi és/vagy havi
rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockazatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott
kockazati profiltdl vald esetleges eltérések a kockazatkezelés altal mindig kivizsgdldsra keriilnek, ami
alapjan az Alapkezeld vezetése akcidkat kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekovetkezett valtozasok bemutatasa

Az Alap teljes futamideje alatt nyolcszoros t6keattétel alkalmazdsa megengedett, abban véltozas nem
kovetkezett be. Az Alap induldsatdl kétszeres t6keattétellel futott.

Budapest, 2024. aprilis 29.

Vallalkozas vezetGije (képviselGje)



MELLEKLETEK

MKB Utemezé Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

1. Mérleg és eredménykimutatds

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b c d e

01. A.|Befektetett eszk6z6k (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok

04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl

06. b/ egyéb

07. B.|Forgéeszk6z6k (08.+13.+18. sor) 0 0 4111 882
08. I.|KOVETELESEK (09.+410.+11.+12. sor) 0 0 38278
09. 1. Kovetel ések 38278
10. 2. Kovetel ések értékvesztése (-)

11. 3. Kilfoldi pénzértékre sz816 kovetel ések értékelési kiilonbozete

12. 4. Forintkovetel ések értékel ési kil onbozete

13. II.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 0 0 3741 830
14. 1. Ertékpapirok 3694 651
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbozete (16.+17. sor) 0 0 47 179
16. a) kamatokbdl, osztalékokbdl 1870
17. b) egyéb 45 309
18. | II.[PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 331774
19. 1. Pénzeszkdzok 331774
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilbnbozete 0
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 0 0 0
22. 1.|Aktiv id6beli elhatarolasok

23. 2.|Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-)

24. D.|Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonb6zete -9 910
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+21.+24. sor) 0 0 4101972
26. E.|Sajat t6ke (27.+30. sor) 0 0 3 862 668
27. I.|INDULO TOKE (28.+29. sor) 0 0 3750498
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3758 608
29. b) visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 -8 110
30. 11| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 0 0 112 170
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 0 42 659
32. b) értékelési kiilonbozet tartaléka 0 37 269
33. c) el6z6 év(ek) eredménye 0 0
34. d) zleti év eredménye 0 32242
35, F.|Céltartalékok

36. G.|Kotelezettségek (37.+38.4+39. sor) 0 0 237 126
37. I.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

38. 11.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 237126
39. | IIL|KOLFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE

40. H.|Passziv id6beli elhatarolasok 0 2178
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 0 0 4101972

A kiegészit6 melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- El626 év(ek)

szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b c d e
I.  |PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 0 72127
II.  |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 0 34 202

[1l. |EGYEB BEVETELEK 0

IV. |MUKODESI KOLTSEGEK 0 5353
V. |EGYEB RAFORDITASOK 0 330
VI. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
VII. |TARGYEVI EREDMENY 0 0 32242

A kiegészité melléklet az eredménykimutatds elvalaszthatatlan részét képezi.
2. Szamwviteli politika, értékelési elvek

Az alap kényveit és nyilvantartasait a szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (X11.11.) sz.
A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossdgairdl szélo
Kormdnyrendelet szerint vezeti Forintban.

Az Alapkezel6 részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabdlyzatdnak megfelel6en torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO mddszer alkalmazdasaval kerdl sor.

Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jaré idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszdmolasra. Az értékelési kilonbozetek mind a f6konyvi, mind az analitikus nyilvantartdson beldl
megbontasra kerlilnek a kamatokbdl, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbél szarmazé dsszetevikre.
A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkozeit 2023. december 31-i piaci arfolyamon értékeltik.

A mérlegkészités id6pontja: 2024. januar 02.

3. Miikodeési kéltségek részletezése

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Alapkezel6i dij 0 3121
Teljesitménydij 0 0
LetétkezelGi dij 0 260
Megbizasi dij 0 556
Felugyeleti dij 0 232
Konyvvizsgaldi dij 0 388
Bankkoltség 0 249
KELER dij 0 0
BONY dij 0 0
Egyéb koltség 0 82
Konyvelési dij 0 465
Miikodési koltség dsszesen 0 5353
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
AZ MBH Utemez6 2 Globalis Részvény Alapok Alapja befektetéinek
Vélemény

Elvégeztik az MBH Utemez6 2 Globalis Részvény Alapok Alapja (az ,Alap”’) mellékelt 2023. évi éves
beszamol6jdnak a kdnyvvizsgalatat, amely éves beszdmol6 a 2023. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegbdl — melyben az eszkdzok és forrasok egyez6 végosszege 4.101.972 eFt, a sajat t6ke 3.862.668 eFt, a
targyévi eredmény 32.242 eFt nyereség —, és az ugyanezen id6ponttal végz6dé évre vonatkozd
eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazo kiegészitd
mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhatd és valds képet ad az MBH Utemezé 2 Globalis
Részvény Alapok Alapja 2023. december 31-én fennallé vagyoni és pénzlgyi helyzetérél, valamint az ezen
idéponttal végz6édd Gzleti évre vonatkozo jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szolo
2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli térvény”) és a befektetési alapok éves beszamolo készitési és
konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl sz616 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelettel (a tovabbiakban:
.kormanyrendelet”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon hatdlyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld felel6sséglink b&vebb leirasat jelentésunk ,A kdnyvvizsgald éves beszamolo
kényvvizsgalataért valo felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétol, az MBH Alapkezel6 Zrt-t6l a vonatkozo, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Koényvvizsgaléi Kamara ,, A kdnyvvizsgaloi hivatdas magatartasi (etikai)
szabdlyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolé szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testllete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kodex
kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkbézi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimi
kézikbnyvében (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld
tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend® és megfelelé alapot nyuijt
véleményliinkhoz.

Egyéb informaciok: Az lizleti jelentés

Az egyéb informéaciok az MBH Utemez6 2 Globalis Részvény Alapok Alapja 2023. évi lizleti jelentésébél allnak. Az
MBH Alapkezel6 Zrt. vezetésége (a tovabbiakban: ,vezetés”) felelés az zleti jelentésnek a szamviteli térvény,
illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozoé elGirasaival 6sszhangban térténd elkészitéséért. A jelentésink ,Vélemény”
szakaszaban az éves beszamoléra adott véleményiink nem vonatkozik az lzleti jelentésre.

Az éves beszamold altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelsségiink az Uzleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés Iényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a kdnyvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlnik-e, hogy az Iényeges
hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb
informaciok Iényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errél és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

A szamviteli térvény alapjan a mi felelsséglnk tovabba annak megitélése, hogy az Uzleti jelentés a szamviteli
torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo el6irasaival 6sszhangban van-e, és errdl, valamint az Gzleti
jelentés és az éves beszamold dsszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az MBH Utemez6 2 Globalis Részvény Alapok Alapja 2023. évi (izleti jelentése minden
lényeges vonatkozasban dsszhangban van az MBH Utemez6 2 Globalis Részvény Alapok Alapja 2023. évi éves
beszamoldjaval és a szamviteli torvény vonatkozé elbirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem
ir el6 tovabbi kdvetelményeket az lzleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az Uzleti jelentésben mas jellegii Iényeges ellentmondas vagy |ényeges hibéas allitds sem jutott a tudoméasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

www.trustedadviser.hu
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A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves beszamoloéért

A vezetés felel6s a megbizhato és valos képet add éves beszamol6 elkészitéséért a szamviteli térvénnyel és a
befektetési alapok éves beszamolé készitési és kdnyvvezetési kdtelezettségeinek sajatossagairdl sz616 215/2000.
(XII. 11.) kormanyrendelettel 6sszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akér csalasbol, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitastél mentes éves
beszamol6 elkészitése.

Az éves beszamolé elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara
vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informéaciokat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatadsénak elvén alapuld éves beszdmol6 dsszeallitasaért.
A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondo tényezd, korilmény
nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatéanak felugyeletéért.
A konyvvizsgalé éves beszamolé konyvvizsgalataért valé feleléssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamol6 egésze nem tartalmaz
akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményinket
tartalmazé figgetlen kdnyvvizsgaléi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem
garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal désszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat
mindig feltarja az egyébként létez6 Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerli lehet az a varakozas, hogy ezek Onmagukban vagy egylttesen
befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamol6 alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgdlati Standardok szerinti kdnyvvizsgélat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovéabba:

e Azonositjuk és felmérjilk az éves beszamol6 akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelel6 kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a
véleménylink megalapozasahoz. A csalasbdl ered6 Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata
nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat.

e Megismerjuk a koényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljardsokat tervezzink meg, amelyek az adott kériilmények kozoétt megfeleléek, de nem
azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

e Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kdzzétételek ésszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulé éves beszamolé dsszedllitdsa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol,
hogy fennall-e Iényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald képességét illetéen. Amennyiben azt
a kovetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag &ll fenn, fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentésuinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban lévé kapcsolodo kdzzétételekre, vagy
ha a kdzzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsitentink kell véleménylinket. Kdvetkeztetéseink a
figgetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.
Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast
folytatni.

o Ertékeljilk az éves beszamolé atfogd bemutatdsat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészits

mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e az alapul
szolgalo lgyletek és események valdés bemutatasa.

www.trustedadviser.hu
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TR/.D

e A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatdkorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az
Alap altal alkalmazott belsd kontrollnak a kdényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés

hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2024. aprilis 29.

Szovics Zsolt

A Trusted Adviser Kényvvizsgald és Tanacsado Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kdényvvizsgald

Trusted Adviser Kdnyvvizsgalé és Tanacsadé Kit.

1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. emelet 11.

nyilvantartasi szam: 002588

kamarai tag kényvvizsgald nyilvantartasi szam: 005784

www.trustedadviser.hu



Bedenek Melinda
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Tichyné Szirmai Beatrix Eszter W
MNB engedély szama
[2[o2[3] . [o]7].12]4]
MNB engedély ddtuma
Alapkezel6: MBH Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Forgalmazé: MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Bank Zrt.
Letétkezel6: MBH Bank Nyrt.

MBH Utemezé 2 Globalis Részvény Alapok Alapja

a vallalkozas megnevezése

1068 Budapest, Benczur utca 11. a véllalkozas cime

2023. julius 24. - 2023. december 31.

Eves beszamol6

Budapest, 2024.04.29. P.H.

MBH Alapkezel6 Zrt.
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MNB engedély szama
[2[o2[3].[o]7[.[2]4]
MNB engedély datuma
2023 . évi
MBH Utemez6 2 Globalis Részvény Alapok Alapja
MERLEG
Eszk6zok (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év maddositasai Targyév
a b c d e
01. A.|[Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl
06. b/ egyéb
07. B.|Forgéeszkozék (08.+13.+18. sor) 0 0 4111882
08. 1.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 38278
09. 1. Kovetelések 38278
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11. 3. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kdvetelések értékelési kiilonbozete
12. 4 Forintkovetelések értékelési kiilonbozete
13. II.[ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 0 0 3741830
14. 1. Ertékpapirok 3694 651
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 0 0 47179
16. a) kamatokbdl, osztalékokbdl 1870
17. b) egyéb 45 309
18. 111.| PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 331774
19. 1. Pénzeszkozok 331774
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0
21. C.|Aktiv idGbeli elhatarolasok (22.+23. sor) 0 0 0
22. 1.|Aktiv id6beli elhatarolasok
23. 2.|Aktiv id6beli elhatéroldsok értékvesztése (-)
24, D.[Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -9910
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+21.+24. sor) 0 0 4101972
26. E.[Sajat téke (27.+30. sor) 0 (1] 3 862 668
27. 1.[INDUL® TOKE (28.+29. sor) 0 0 3750 498
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3758 608
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 -8110
30. I1.[TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 0 0 112 170
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 0 42 659
32. b) értékelési kiilonbozet tartaléka 0 37 269
33. c) el6z6 év(ek) eredménye 0 0
34, d) Uzleti év eredménye 0 32242
35. F.|Céltartalékok]
36. G.|Kételezettségek (37.+38.+39. sor) 0 0 237 126
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. I1.[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 237 126
39. | 1IJKULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE
40. H.[Passziv idGbeli elhatarolasok 0 2178
41, FORRASOK GSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 0 0 4101972
Budapest, 2024.04.29. P.H.

MBH Alapkezel§ Zrt.
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MNB engedély szdama
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MNB engedély datuma

2023 . évi
MBH Utemezé 2 Globalis Részvény Alapok Alapija

"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)

szam A tétel megnevezése El6z6 év madositasai Targyév
a b c d e
l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 0 72 127
. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 0 34 202

. |EGYEB BEVETELEK 0

IV. |MUKODESI KOLTSEGEK 0 5353
V. |EGYEB RAFORDITASOK 0 330
VI. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
VIl. |TARGYEVI EREDMENY 0 0 32242

Budapest, 2024.04.29. P.H.

MBH Alapkezeld Zrt.
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I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezeld Zrt. és az MKB — Panndnia Alapkezel6 Zrt. 2022. szeptember 1. napjaval torténé egyesilésével
megalakult MBH Alapkezel6 Zrt. kezeli és képviseli. A Tarsasag alaptékéje a mérlegkészités idépontjaban 806.120.000 forint.

Székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Cégjegyzék szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.mkbalapkezelo.hu

Az Alapkezeld képviseletében az alap beszamoldjanak alairasara jogosultak:
Bedenek Melinda
1048 Budapest, Csiksomlyé utca 30/B. B. ép. fsz. 2.

Tichyné Szirmai Beatrix Eszter
2316 Tokol, Tancsics Mihaly u. 1/A

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat kotelezd, melyet a 2023. évben Trusted Adviser Kft. végez.
A konyvvizsgalatért személyében is felelGs személy: Szovics Zsolt (Magyar Konyvvizsgdléi Kamara 005784) Konyvvizsgalo altal felszamitott

konyvvizsgaloi dij 2023. évben brutté 900.000 Ft.

A konyvviteli szolgaltatds korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felels személy:

Neve: Andrej Andrea
Lakcime: 5700 Gyula, Kossuth u. 5. 1/5.
Regisztralasi szama: Magyar Kényvvizsgaldi Kamara 201605

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikajat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairdl sz6lé 215/2000. (XII. 11.) kormany rendelet alapjan alakitotta ki.

Az Alap kettés konyvvitelt vezet, éves beszamoldt készit, melynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészité melléklet és a Cash
flow-kimutatas. Az Alap eszkozeir8l részletes nyilvantartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak megfelel6en
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonb6zetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kdzvetlenil a tékendvekménnyel
szemben kerll elszdmolasra. A deviza, illetve valutakészletek atértékelési kiilonbozetét a targyévi eredmény tartalmazza.

A befektetési jegyek napi folydaron kerlinek eladdsra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas névértékben az induld tékét, a befektetési
jegyek névértéke és folydara kozotti értékelésb6l adddo - kiilonbozet a tékendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatdsag elve
érdekében a mérlegben és az eredménykimutatasban az el6z6 évi adatok a rendelet elGirasainak megfeleld bontasban szerepelnek.

A beszamold szempontjabdl jelentds hiba

Jelent6s hiba - ami sziikségessé teszi a haromoszlopos beszamold elkészitését - az a hiba, melyet ellenérzés vagy 6nellendrzés tar fel, és
beszamoldval lezart évre vonatkozik, a hibdk és hibahatasok elGjeltdl flggetlen egylittes értéke pedig meghaladja az ellenérzott tzleti év
mérleg-f60sszegének 2%-at, illetve ha a mérlegf66sszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot. Ezentul
mindségi szempontok alapjan jelentds hibanak minésil az a hiba is, amely szorosan kapcsolddik egy az el6z6ekben megadott hatarérték
alapjan ugyanazon évben, de masik évre vonatkozdan feltart jelentés hibdhoz.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak mddja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény teljesitésének napjdra sz6l6 devizaarfolyamon



szamitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennallé eszk6zok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutaban és devizaban fennalld eszkozoket és kotelezettségeket az év végi értékelés soran az MNB dltal kozzétett a mérleg
forduldnapjara sz6l6 devizadrfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolodo kiegészitések:

Az értékpapirok allomanydnak osszetételét kilon kimutatds tartalmazza. Az értékpapirok zaré adllomanya az év utolsé napjan érvényes
MNB arfolyamon lett értékelve. A sajat t6ke induld t6kébdl és t6kendvekménybdl all. Az induld téke az alakulaskori és a késGbbi
forgalmazashodl szarmazd befektetési jegyeket tartalmazza névértéken.

A t6kendvekményt az el6z6 évek és a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési jegyek értékelési kiilonbozete teszi ki.
A rovidlejaratu kotelezettségek Gsszege a targyidGszak végén beérkezd, de pénziigyileg még nem rendezett kéltségszamlakbol tevédik
Ossze. A passziv id6beli elhatarolasok a targyévet terheld id6aranyos kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolddd kiegészités:

A pénzigyi miveletek bevételei a targyévben realizalt és nem realizalt kamatokat, arfolyamnyereségeket tartalmazza. Az
arfolyamveszteségek a pénziigyi miiveletek raforditasai kozott lettek elszamolva. Az elszamolt m(ikodési koltségeket kiilon tablazat
részletezi koltségnemenként, a kimutatds a targyidGszak végéig pénziigyileg rendezett 6sszegeket is tartalmazza.

Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az alapnal kdlcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek, biztositékok, évadékok, garancia- és
kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.

1. Az alap miikodését és eszkodzeit befolyasold jelentds esemény
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I./1. KOVETELESEK

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevik)
Adott el6legek
Forgalmazasi szamlak
Ertékpapirforgalmazdék pénzszamla
Egyéb kovetelések 38278
Kovetelések értékvesztése
Osszes kovetelés 0 38278
I./2.  TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
El6zG év Targyév
eFt eFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszamoldsra.



I./3.

MBH Utemez6 2 Globilis Részvény Alapok Alapja

AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK

El6zG év Targyév

eFt eFt

Elszamolasi szamla elhatarolt kamat 0 0
Varhato osztalék 0 0

Aktiv idobeli elhatarolasok 6sszesen: 0 0
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I./4.

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
Osszes hosszu lejaratu kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El6z6 év Targyév
eFt eFt
Kapott elGlegek
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 355
Rovid lejaratu kotelezettségek az alapkezelSvel szemben
Befektetési jegy forgalmazasi szamla
Ertékpapir adasvétel elszamolasi szamla 236771
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek
Osszes rovid lejaratu kotelezettség 0 237 126



I./5.

MBH Utemez6 2 Globilis Részvény Alapok Alapja

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

El6z6 év Targyév

efFt eFt

Ertékpapir adasvétel elszamolasi szamla 236771

Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 0 236 771

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El6zG év Targyév
eFt eFt

Atsorolas rovid lejaratu kotelezettségek kozé 6sszesen: 0 0
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SAJAT TOKE ALAKULASA

2023 . évi eFt

Megnevezés Nyit6 érték Evkozi Z4r6 érték
vez
& y Novekedés Csokkenés

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 0 3758 608 0 3758 608
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 0 8110 -8110
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkialonbozete 0 42 780 121 42 659
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 98 462 61193 37 269
El6z6 év (évek) eredménye 0 0 0 0
Uzleti év eredménye 0 32242 0 32242
SAJAT TOKE 0 3932092 69 424 3862 668




I./7.

MBH Utemez6 2 Globdlis Részvény Alapok Alapja

PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

El6z6 év Targyév

eFt eft

Alapkezel6i dij 0 1233
Teljesitménydij 0 0
Konyvvizsgdloi dij 0 194
Fellgyeleti dij 0 215
Letétkezelési dij 0 113
Kilénadd 0 307
Forgalmazasi dij 0 0

Kényvelési dij 116

O|o

Passziv id6beli elhatarolasok 6sszesen: 2178
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PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

n./1.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamnyereség 0 0
Kapott kamat 0 3138
Kapott osztalék 0 0
HatdridGs Ggyletek bevételei 0 52766
Egyéb pénziligyi mliveletek bevételei 0 16 223
Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen 0 72 127
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PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

n./2.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamveszteség 0 0
Fizetendd kamat 0 0
Osztalékado 0 0
Hatarid6s lgyletek raforditasai 0 18247
Egyéb pénziigyi mlveletek raforditasai 0 15 955
Pénziigyi mliveletek raforditasai 6sszesen 0 34 202
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MUKODESI KOLTSEGEK

n./3.

Megnevezés El§z6 év Targyév

eFt eFt

Alapkezel6i dij 0 3121
Teljesitménydij 0 0
Letétkezeldi dij 0 260
Megbizasi dij 0 556
FelUgyeleti dij 0 232
K&nyvvizsgdldi dij 0 388
Bankkoltség 0 249
KELER dij 0 0
BONY dij 0 0
Egyéb koltség 0 82
Konyvelési dij 0 465
Mlikodési koltség Osszesen 0 5353
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A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY

/5.

2023 . évi eFt
Névérték / darab eredeti
Ertékpapir devizdban Beszerzési érték/KSZE (eFT) Ertékkiilonbozet (eFt) |Piaci érték (eFt)

Diszkont kincstarjegy
D240320 HUF 80000000 77 037 1870 78 907
77 037 1870 78 907

Befektetési jegy

ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT USD 15500 469 933 19 552 489 485
MBH Bonitas Euro Kotvény Alap befjegy EUR 6711218 2727681 11 066 2738747
MBH Fejlett Piaci Rv | Bef.Jegy HUF 169486912 345 000 12417 357417
MBH Feltérekv6 Részvény | Bef.jegy HUF 58953095 75 000 2274 77 274
3617614 45 309 3662923
Ertékpapir 6sszesen 3694 651 47 179 3741830
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SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

1./4.

El6z6 év Targyév
eFt eft
5 évnél hosszabb lejaratu kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kérnyezetvédelmi eszkozok, jelenlegi és jovébeni
kornyezetvédelmi kételezettségek nincs nincs
JovGbeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartds bérlet) nincs nincs
Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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l./e.

SZARMAZTATOTT UGYLETEK

2023 . évi
SzerzGdés
Nyitott Kotési Arfolyam/Ar | szerinti érték | Piaci érték Vérhaté
mennyiség arfolyam/ar Kotésnap | Lejaratid6pontja | 2023.12.31 (eFt) (eFt) eredmény (eFt)

Forward ugyletek

Deviza hataridés eladas

X1029298 / EUR240117 1245000 -2652
X1034829 / EUR240117 100000 -155
X1033843 / EUR240119 100000 15
X1033966 / EUR240119 300000 -400
X1030071 / EUR240119 350000 -701
X1032324 / EUR240119 1265000 -2836
X1032385 / EUR240119 1245000 -2122
X1025378 / EUR240119 680000 -767
X1031268 / EUR240119 170000 9
X1032266 / EUR240124 200000 471
X1032387 / EURUSD240112 156835 -398
X1032326 / EURUSD240112 65000 -153
X1033952 / EURUSD240112 113165 -221
Osszesen forward ligyletek: -9910
OSSZESEN : -9910

El6z6 évi realizalt eredmény (eFt)

Targyévi realizalt eredmény (eFt)

nyereség veszteség nyereség veszteség
Forward uigyletek 0 0 52 766 18 247
OSSZESEN : 0 0 52 766 18 247




MBH Utemez6 2 Globalis Részvény Alapok Alapja

PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: MBH Utemezé 2 Globélis Részvény Alapok Alapja (1111-874)

AlapkezelS neve: MBH Befektetési Alapkezel§ Zrt.
Letétkezel6 neve: MBH Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: Napi

n./7.

Targynap (T): 2023.12.31
Sajét tke (Ft): 3862 667 681
Egy jegyre jutd NEE: 1,3618
Darabszam (db): 2836 432 207
A targynapi netto eszkozérték meghatdrozasa:
I KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Ertek (eFt) (%)
1/1. Hiteldllomdény (6sszes): Hitelezé Futamidé 0 -
1/2. Egyéb kotelezettségek (Osszes): 237 126 99%
Alapezel6i dij miatt 0 -
LetétkezelGi dij miatt 0
Bizomanyosi dij miatt 0 -
Forgalmazasi koltség miatt 0
Kényvelési dij miatt 355
Konyvvizsgal6i kéltség miatt 0 -
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0 -
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 236771
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0 -
1/4. Passziv idébeli elhatdroldsok (6sszes): 2178 1%
Kotelezettségek 6sszesen: 239304 100%
. ESZKOZOK (%)
11/1. Folydszamla, készpénz (6sszes): 331774 8,09%)|
11/2. Egyéb kdvetelés (6sszes): 38278 0,93%)
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidé 0
11/3.1. Max 3 hé lekotés( (6sszes):
11/3/2. 3 h6napnadl hosszabb lekétés( (6sszes):
11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 3741830 91,22%
11/4.1. Allampapirok (6sszes): 78 907
11/4.1.1. Kotvények (6sszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (sszes): HUF 80 000 000 78 907
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):
11/4.1.4. Kulféldi dllampapirok (6sszes):
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.:
11/4.2.1. TGzsdére bevezetett (9sszes):
11/4.2.2. Kiilféldi kétvények (6sszes):
11/4.2.3. T6zsdén kivili (0sszes):
11/4.3. Részvények (Osszes):
11/4.3.1. TGzsdére bevezetett (9sszes):
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes):
11/4.3.3. T&zsdén kiviili (6sszes):
11/4.4. Jelzdloglevelek (sszes):
11/4.4.1. TGzsdére bevezetett (9sszes):
11/4.4.2. TGzsdén kivili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 3662923
HUF 228 440 007 434 691
EUR 6711218 2738747
usb 15 500 489 485
11/4.5.1. T&zsdére bevezetett (8sszes):
11/4.5.2. TGzsdén kivili (6sszes):
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes):
11/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes): 0 0,00%
11/6. HataridGs tgyletek értékelési kiilonbozete: -9910 -0,24%
Eszkozok 6sszesen: 4101972 100%

Az alapnal kélcsénbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, hozamra és t6ke megdvasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok,

bvadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.
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I./8.

2023 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel mef_;nevezése El6z6 év Térgyév
. Miikddési cash flow ( 01.-14. sorok ) 0 230 130
01. |Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak,kapott hozamok nélkul) +- 0 29104
02. |]Elszamolt amortizacid +
03. |JElszamolt értékvesztés és visszairas +-
04. |]Elszamolt értékelési kilénbozet +- 0 -37 269
05. |]Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbozete +-
06. JIngatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +- 0 0
08. |Befektetett eszk6zok dllomanyvaltozasa +-
09. |Forgdeszkozok allomanyvaltozasa +- 0 -38 278
10. JRovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozdsa +- 0 237 126
11. [JHosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +-
12. |Aktiv id6beli elhataroldsok dllomanyvaltozdsa +- 0 0
13. |Passziv id6beli elhataroldsok allomanyvaltozasa +- 0 2178
14. |Ertékelési kilonbozet 37 269
Il. |Befektetési cash flow ( 15.-20. sorok ) 0 -3 691513
15. |Ingatlanok beszerzése -
16. [Ingatlanok eladasa +
17. |Befolyt bérleti dijak +
18. |Ertékpapirok beszerzése - 0 -3694 651
19. |Ertékpapirok eladasa, bevaltdsa + 0 0
20. [Kapott hozamok + 0 3138
lll. JFinanszirozasi cash flow ( 21.-27. sorok ) 0 3793 157
21. |Befektetésijegy kibocsatas + 0 3758 608
22. |Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport -
23 |Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 -8110
24. |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 42 659
25. [Hitel, illetve kolcson felvétele +
26. [Hitel, illetve kdlcson torlesztése -
27. [Hitel, illetve koélcson utan fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +I1. +lIl. sorok ) 0 331774

Budapest, 2024.04.29.

P.H.

MBH Alapkezel6 Zrt.
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EGYEZTETO TABLA
2023.12.31
F6konyv F6konyv NEE lista NEE lista Eltérés
Megnevezés idépont osszeg (Ft) idépont osszeg (Ft) (Ft)
Ertékpapirok 2023.12.31 3694 651 330 2023.12.31 3741 829982 47 178 652
Ertékkilénbozet 2023.12.31 47 178 652 2023.12.31 - 47 178 652
Ertékpapirok Gsszesen: 3741 829 982 3741 829 982 0
MBH Bank HUF 2023.12.31 18 535 565 2023.12.31 18 535 565 -
MBH HUF - MBH 2023.12.31 409 2023.12.31 409 -
MBH Bank EUR 2023.12.31 53390453 2023.12.31 53 475 536 85 083
MBH Bank USD 2023.12.31 259 761 266 2023.12.31 260 346 112 584 846
Elszamolasi betétszamla MKB EUR 2023.12.31 28 432 2023.12.31 28 195 237
dijkedvezmény szamla 2023.12.31 57 480 2023.12.31 57 480 -
MBH Utemez6 2- EUR évadéki szamla 2023.12.31 2023.12.31 38 339 000 38 339 000
Utemez6 2. technikai EUR szla tr. dij 5751 5751
Pénzeszk6z6k Gsszesen: 331773 605 370 776 546 39 002 941
Hataridds alapletét szamla OTP EUR 2023.12.31 38 278 000 2023.12.31 - 38 278 000
Kovetelés 6sszesen: 2023.12.31 38 278 000 2023.12.31 - 38 278 000
Aktiv idGbeli elhatarolas 2023.12.31 - 2023.12.31 -
Hataridds ligylet értékelési kiilonbozet: 2023.12.31 9910 161 2023.12.31 9910 161 -
Ertékpapir adasvétel szamla 2023.12.31 236 771 309 2023.12.31 236 771 309
Kotelezettségek 6sszesen: 2023.12.31 236 771 309 2023.12.31 - 236 771 309
Uton lévé tételek 2023.12.31 2023.12.31 237 636 426 237 636 426
Szallitok 2023.12.31 354 842 2023.12.31 354 842
Passziv id6beli elhatarolds/ Koltségek 2023.12.31 2177 594 2023.12.31 2177594 0
Netto eszkozérték 6sszesen: 3862 667 681 3 862 882 347 214 666
Befektetési jegyek db 2023.12.31 2836 432 207 2023.12.31 2 836 432 207 -
Egy befektetési jegy értéke 1,3618 1,3619 0,0001







Bedenek Melinda

MBH Utemez6 2 Globdalis Részvény Alapok Alapja
Uzleti/Vezetdségi jelentés

Tichyné Szirmai Beatrix Eszter

Uzleti kérnyezet

2023-ban a vildggazdasag szamadra a legnagyobb kihivast az inflacid lekizdése és az Ujabb geopolitikai
konfliktusok jelentették. A vildg gazdasdgi novekedése meghaladta a 3 szazalékot, azonban ez
redlndvekedés relative magas, 6,8 szazalékos pénzromldssal parosult. A ndvekedés lteme régidktdl
fliggben eltéréen alakult, ahogy az inflacié mértéke is eltéré volt az egyes orszagokban.

Az Egyesiilt Allamokban a jegybank szerepét betdlts Federal Reserve (FED) négy alkalommal emelt az
iranyado kamatlabon, amely igy elérte az 5,5%-ot. A kamatemelések ellenére az amerikai gazdasag erés
maradt, a lakossagi fogyasztas érdemben bdviilt és a munkanélkiliségi rata sem mozdult el a 2022-ben
tapasztalt 3,6%-os szintr6l. Mindez nagyban koszonhetd a fiskdlis 6sztonzé intézkedéseknek és a
participacidés rata emelkedésének, ugyanakkor az allamaddssag is tovabb ndvekedett és meghaladta a
nominalis GDP 124 szdzalékat, szemben a 2022. év végi 122 szazalékkal.

Eurdpaban a gazdasagi helyredllds egyenetlen volt, néhany orszag lassabb ndvekedést tapasztalt a magas
energiadrak és a beszallitasi ldancok zavarai miatt. Az Eurdpai K6zponti Bank az amerikai Fed-hez hasonldéan
tobbszor emelni kényszerilt az alapkamaton az inflaciés aggodalmak kezelése miatt. Az eurdzéna
gazdasdga mindossze 0,4% GDP novekedést ért el, 5,5%-0s inflacidé mellett.

Azsidban a kinai ingatlanpiac tovabbra is jelentds problémakkal szembesiilt, ami bedrnyékolta az orszag
5,2%-0s gazdasagi novekedését. Az addssdgokkal kapcsolatos aggodalmak és az egyes iparagakra
vonatkozd szabalyozasi intézkedések, a deflacid, valamint az USA-val fenndllé konfliktus negativan
befolydsoltak a befektet6i hangulatot. Mas jelent6sebb gazdasagok a régiéban, mint Japan és Dél-Korea,
mérsékelt novekedést tudtak felmutatni az erGs exportkeresletnek kdszénhetéen.

A t6kepiacok vegyes teljesitményt mutattak 2023-ban. Az részvénypiacokon alacsonyabb és nagyobb
volatilitdsu idészakok valtogattak egymast az inflacid, a kotvényhozamok emelkedése és a geopolitikai
fesziltségek miatt. Végill azonban a mesterséges intelligencidara fokuszaléd technoldgiai cégek
vezérletével, és a jegybankok kamatcsokkentésekre utald kommunikaciéjanak eredményeképpen remek
évet siker(lt zarni tavaly a f6bb részvényindexeknek. A japan index kézel 30 szazalékot ugrott, az amerikai
S&P500 24 szazalékot, de az eurdpai stoxx600 index is kétszamjegyl emelkedést konyvelhetett el.

A kotvénypiacoknak komoly kihivasokkal kellett szembenézniik a globalis inflaciés nyomas és az ennek
nyoman szigorodd jegybanki kamatpolitika miatt. Azonban az év utolsé negyedévében a csokkend
inflacids palya okdn a nagy jegybankok tovdbbi kamatemelések helyett kamatvdgasokat helyeztek
kildtasba az idei év mdsodik felétdl kezd6dden, ami jelent6s hozamcsdkkenéshez vezetett, minekutdna
enyhe pluszban tudtdk zarni az évet az allamkotvények is. Ezzel parhuzamosan csdkkentek a vallalati
kotvények feldrai is, amely ezen eszkozok felilteljesitését eredményezte az allamkotvényekhez
viszonyitva.

A nyersanyagarak jellemz6en csékkentek tavaly, ez aldl csak a nemesfémek jelentettek kivételt. Az olaj
arfolyama ismét hektikusan alakult az év soran, de az év vége felé Ujra erére kapott, amit a Kdzel-Keleten
fellobbant konfliktusnak volt kdszénheté.

Osszességében a 2023-as év izgalmas id&szak volt a globalis gazdasdg és a tSkepiacok szamara,
lehetdségeket és kihivasokat egyarant tartogatva a befektet6k szamara, mig végiil mind a részvény-, mind
a koétvénypiacok tobbnyire jelentds pozitiv teljesitményt felmutatva zartak az évet.

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetési célja, hogy globalis részvénykitettségek vallalasan keresztiil hosszu tdvon a megcélzott
részvénypiacok teljesitményét meghaladd hozamot érjen el. Az Alapkezels az Alap eszkozeit részvénypiaci
kitettséget nyujté eszkozok (jellemzben t6zsdére/szabdlyozott piacra bevezetett és be nem vezetett
kollektiv befektetési értékpapirok), valamint pénzpiaci eszk6zok, allampapirok és egyéb kamatozd
instrumentumok kombindcidjaba kivanja befektetni, oly médon, hogy a hosszu tavon megcélzott 90%-os
részvénykitettséget egy elére meghatarozott idétavon belil (9-12 hénap), tobb Iépésben épiti ki. Az Alap
a befektet6k altal rendelkezésre bocsatott vagyont igy idGben elosztva, jellemz&en havi rendszerességgel
fekteti a részvénykitettséget biztositd eszkdzokbe oly mddon, hogy havonta legfeljebb az Alap aktudlis
nettd eszkozértéke 15%-anak megfelel6 mértékd ilyen jellegl befektetést eszkdzol. A rendszeresen

o

o



végrehajtott fokozatos eszkozvdsdarldsok a befektetések id6zitési kockdzatnak mérséklését kivanjak
szolgdlni. Az Alap célja a t6kendvekedés. Az Alap specifikus foldrajzi és ipardgi kitettséggel nem
rendelkezik.

Az Alap vagyonat dont6en részvénypiaci kitettséget biztositd kollektiv befektetési értékpapirok, valamint
pénzpiaci eszkdzok (bankbetét), allampapirok és egyéb kamatozo instrumentumok (allam altal garantalt
értékpapirok, nemzetkozi pénziigyi szervezetek altal kibocsatott értékpapirok, vallalati kotvények,
kitettség kiépitésének idGszakdban (9-12 hdnap) a részvénypiaci kitettség fokozatosan emelkedik. Az
Alapban szerepelhetnek szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és tzsdén kivlli szarmaztatott tigyletek
(hataridds ugyletek, opcidk, swapok) és allampapirra kotott repo lgyletek is. Az Alap részvénypiaci
kitettséget biztositd eszkozeit jelentés részben az MBH Alapkezel6 Zrt. altal kezelt befektetési alapok
alkotjak, de az Alap az MBH Alapkezeld Zrt. altal kezelt alapokon kivil mas alapokat is felhaszndlhat. Az
Alap referencia-indexszel nem rendelkezik.

F6bb er6forrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok

Az Alap nettd eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.

A Forgalmazd és a Letétkezel6 a targyid6szakban nem valtozott. Az Alap kdnyvvizsgaléja a targyidészakban
nem valtozott.

TargyidGszakban elért eredmények és kilatasok
A mérleg lezdrasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kerilt
felszinre.

Tovabbi informaciok

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel6 a torvényi
szabalyozdsnak megfelel6 foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jov6ben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezel6nek nem kell
forditania.



