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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES AZ MBH USA RESZVENY ALAP EVES JELENTESEBEN
SZEREPLO SZAMVITELI INFORMACIOK FELULVIZSGALATAROL

Az MBH USA Részvény Alap befektetSinek
Vélemény

Elvégeztik az MBH USA Részvény Alap (tovabbiakban: az ,Alap”) 2023. évi éves jelentésének I-XII. pontjaiban
talalhaté szamviteli informaciok kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az MBH USA Részvény Alap 2023. december 31-ével végz8dd Uzleti évre vonatkozé éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciék minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrél szél6 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli tdrvény”) 6sszhangban, valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint egyes pénzigyi targyu térvények modositasarol szold 2014. évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban keriiltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidkban szerepld
eszk6zok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidékban
bemutatott kezelési kbltségek az Alap letétkezel§je altal adott értékelés alapjan kertltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a kdnyvvizsgélatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — toérvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallé feleldsséglink bévebb leirasat jelentésiink ,A kdnyvvizsgald éves jelentésben
kdzolt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valé felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétol, az MBH Alapkezel6 Zrt-t6l a vonatkozo, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloéi Kamara ,, A kdnyvvizsgaldéi hivatas magatartasi (etikai)
szabalyairél és a fegyelmi eljarasrdl szold szabalyzata’-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Koényvvizsgaldk Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kodex
kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkézi fuggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimi
kézikbnyvében (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld
tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy&z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nyujt
véleménylinkhoz.

Egyéb kérdések

Az éves jelentéssel kapcsolatban elvégzett konyvvizsgalatunk kizarélag az éves jelentésben szerepld, az Alap
szamviteli nyilvantartasaibdl levezethet6 szamviteli informéciokra terjedt ki.

Az Alap a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvény (a tovabbiakban: ,szamviteli térvény”) és a befektetési alapok
éves beszamol6 készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szo6ldo 215/2000. (XI. 11.)
kormanyrendelet (a tovabbiakban: ,kormanyrendelet”’) elirasainak megfelelé éves beszamoldt készitett 2023.
december 31-ével végz6dd évre vonatkozdan. A 2023. december 31-i éves beszamolora kiilén kdnyvvizsgaldi
jelentést bocsatottunk ki ezen jelentés idépontjaban az Alap befektetdi részére.

Az MBH USA Részvény Alap 2022. december 31-ével végz6dd évre vonatkozd éves jelentését masik
kdnyvvizsgalo ellendrizte, aki erre az éves jelentésre vonatkozéan 2023. aprilis 28-an mindsités nélkuli véleményt
bocséatott ki.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbodl allnak. Az MBH Alapkezel6 Zrt.
vezetdsége (a tovabbiakban: ,vezetés”) felel6s az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kdzolt
szamviteli informaciodkra a figgetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban adott véleményink nem
vonatkozik az egyéb inform4cidkra, és az egyéb informéciokra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen forméju
bizonyossagot nyujt6 kévetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok &ltalunk végzett kényvvizsgalatdval kapcsolatban a mi
felelésségiink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyéb informacidk Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kézdlt szamviteli informacioknak vagy
a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast
tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informécidk Iényeges
hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.
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Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondas vagy Iényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves jelentésben ko6zolt szamviteli
informaciokeért

A vezetés felel6s az éves jelentésben kodzolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénzugyi targyu térvények médositasardl szolé 2014. évi XVI. térvénnyel és a szamviteli
torvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéseéért, kiilonds tekintettel az eszk6zok és kotelezettségek leltarral vald
alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott értékelése alapjan torténd
elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé
valjon az akar csalasbol, akar hibabodl eredd 1ényeges hibas allitastél mentes éves jelentésben kdzolt szamviteli
informéaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az
Alapnak a véllalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciékat, valamint a vezetés felel a vallalkozés folytatasanak elvén alapuld, éves
jelentésben kdzolt szamviteli informaciok 6sszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi
tevékenység folytatasanak ellentmondoé tényezd, kdrilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.
A konyvvizsgalonak az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo feleléssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informacidk egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabodl eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a véleményunket tartalmazo figgetlen kdnyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag
magas fokU bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti K&nyvvizsgdlati Standardokkal
0sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként Iétez6 Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lIényegesnek mindsulnek, ha ésszerl lehet az a varakozas, hogy ezek
6nmagukban vagy egyittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kézolt szamviteli informacidk
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgdlati Standardok szerinti kdnyvvizsgélat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovéabba:

e Azonositjuk és felmérjik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbdl, akar hibabol
ered6 lényeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot
szerzink véleménylnk megalapozasahoz. A csalasbodl eredd Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast,
szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat.

e Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kdzott megfelel6ek, de nem
azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljlk a vezetés &ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kdzzétételek ésszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld, éves jelentésben koézolt szamviteli informaciok Osszeallitdsa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo
képességét illetéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn,
figgetlen kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kézdlt szamviteli
informaciokban lévé kapcsolddo kozzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e tekintetben nem megfelelSek,
mindsitentink kell véleményilinket. Kévetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiink datumaig
megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

e Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéciokat, kulénds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott idészakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok minden
lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyu
térvények modositasarél szold 2014. évi XVI. térvénnyel dsszhangban keriltek-e 6sszeallitasra.
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e A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek tudomdasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatdkorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a
Tarsasag altal alkalmazott belsé kontrolinak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent6s

hianyosségait is, ha voltak ilyenek.
Budapest, 2024. aprilis 29.

Szovics Zsolt

Trusted Adviser Kdnyvvizsgald és Tanacsadé Kit.

1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. emelet 11.
nyilvantartasi szam: 002588

www.trustedadviser.hu
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B. Alapadatok

Angol elnevezése MBH USA Equity Fund

Révid neve MBH USA Részvény Alap

Rovid neve angolul MBH USA Equity Fund

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 2013. julius 16. (MNB engedély szdma: PSZAF H-KE-111-485/2013)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

»HUFH” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000712351

,D” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HUO000718937

»EUR” sorozat: névérték 1 EUR ISIN kéd: HU0000721022

,USD” sorozat: névérték 1 USD ISIN kéd: HU0000721014

Alapkezel6 MBH Alapkezel6 Zrt. 1068 Budapest, Benczur u. 11.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Konyvvizsgalo Trusted Adviser Kft. 1082 Budapest, Baross utca 66-68.
3.em. 11

Aktualis alapkezelési dij
,HUFH” sorozat: 1,75%
,USD” sorozat: 1,75%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy az amerikai részvénypiacok teljesitményébdl részesitse befektetési jegyek vasarloit. Alap
részvénypiaci kitettséget észak-amerikai, azon belill is az Egyesiilt Allamokban miikédé vallalatok részvényeibe
kivanja befektetni, t6zsdei szarmaztatott ligyletek, részvények, befektetési jegyek, valamint in. exchange traded
fundok (ETF) és certifikditok formajaban. Az alap pénziigyi célja, hogy t6kéjét az Amerikai Egyesiilt Allamok
részvénypiacain diverzifikdltan befektetve a piacon elérheté atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja. Az Alap
célja a t6kendvekedés. Az alap foldrajzi eloszlas tekintetében észak-amerikai orszagok piacaira fokuszal, az alap
specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kiviil
kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe fektet be.

Az Alap az S&P500 részvényindex kitettséget biztositd eszkdzokbe fektet be, t6zsdei szarmaztatott lgyletek,
részvények, valamint befektetési jegyek és un. exchange traded fundok (ETF) formajaban. A Standard & Poor 500
Index, gyakran roviditve S&P500 Index egy széles kérben elterjedt index, részvénypiaci kapitalizaciojukat tekintve
az 500 legnagyobb amerikai vallalat részvényeit oleli fel. A részvényekkel kereskednek a NYSE-n, és a Nasdaq
részvénypiacan egyarant.

Az Alap kozzétételi helyei
www.mbhalapkezelo.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/
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C. Eves jelentés

1068 Budapest, Benczur utca 11.

mbhalapkezelo@mbhalap.hu

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaré
Atruhazhaté értékpapir 4205 980 329 5871945121
Banki egyenlegek 2 506 353 667 2 880249 751
Egyéb eszkdzok 207 123 569 77 429 432
Osszes eszkdz 6919 457 565 8 829 624 302
Kotelezettségek -12 318 670 -14 505 069

Nettd eszkozérték

6 907 138 895

8815119233

A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 2 506 353 667 36,22% 2880249 751 32,62%
Allamkotvény 228 637 523 3,30% 0 0,00%
ETF 2830244246 | 40,90% 5071929 692 57,44%
Részvény 1147 098 560 16,58% 800 015 429 9,06%
Derivativ Ugyletek 71284929 1,03% 69 761 662 0,79%
Forgalmazasi szamla egyenlege -8 048 892 -0,12% 0 0,00%
Kovetelések/Kotelezettségek 143 887 532 2,08% 7 667 770 0,09%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 6919 457 565 | 100,00% 8829624302 | 100,00%
Dijak -12 318 670 -14 505 069
Nettd eszkozérték: 6 907 138 895 8815119233
Az alap tételes 6sszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg Osszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
%: az Osszes eszkozh6z viszonyitva
Banki egyenlegek
Folyészamla
Deviza Koéd Nyité % Zaré %
EURO EUR 382 842 453 5,5 229 073 692 2,6
MAGYAR FORINT | HUF 39419 071 0,6 52 639 151 0,6
USA DOLLAR usD 2099 053 612 30,3 2 598 536 908 29,4
Osszesen HUF 2521315136 2880249751
Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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Atruhazhaté értékpapirok

nyitd allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték %
ETF Ishares Core S&P 500 ETF US4642872000 918,022,153 13.27%
ETF SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 1,013,712,555 14.65%
ETF VANGUARD S&P 500 ETF US9229083632 898,509,538 12.99%
Részvény 3 M COMPANY ( MINNESOTA MINING) US88579Y1010 35,816,746 0.52%
Részvény ABBVIE US00287Y1091 30,167,739 0.44%
Részvény Adobe Systems US00724F1012 37,692,033 0.54%
Részvény Advanced Micro Devices UsS0079031078 31,435,601 0.45%
Részvény AEROVIRONMENT US0080731088 76,752,731 1.11%
Részvény AMAZON US0231351067 87,809,568 1.27%
Részvény APPLE COMPUTER US0378331005 150,375,005 2.17%
Részvény Beyond Meat US08862E1091 27,574,892 0.40%
Részvény Discovery Inc. US9344231041 2,997,756 0.04%
Részvény EBAY US2786421030 30,964,820 0.45%
Részvény META Platforms US30303M1027 26,956,641 0.39%
Részvény MICROSOFT CORP US5949181045 35,813,760 0.52%
Részvény Moderna US60770K1079 21,458,986 0.31%
Részvény NETFLIX US64110L1061 99,081,449 1.43%
Részvény NVIDIA US67066G1040 65,471,889 0.95%
Részvény OCCIDENTAL PETROLEUM US6745991058 58,791,717 0.85%
Részvény ON Semiconductor US6821891057 51,227,475 0.74%
Részvény PAYPAL US70450Y1038 29,248,202 0.42%
Részvény PFIZER INC US7170811035 47,824,854 0.69%
Részvény Raytheon Technologies US75513E1010 60,283,956 0.87%
Részvény Spotify Technology LU1778762911 20,632,635 0.30%
Részvény Sunlight Financial Holdings US86738J1060 260,069 0.00%
Részvény Target Corp US87612E1064 33,385,556 0.48%
Részvény TESLA MOTORS Inc. US88160R1014 59,784,428 0.86%
Részvény Z00M Video Communications Inc. uUsS98980L1017 25,290,052 0.37%
Allamkétvény | REPHUN 5.37502/21/23 US445545AH91 228,637,523 3.30%

zaro allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték %
ETF ENERGY SELECT SECTOR SPDR US81369Y5069 174 665 549 1,98%
ETF Ishares Core S&P 500 ETF US4642872000 1542337004 | 17,47%
ETF Ishares Core Total Bond ETF US46434V6130 319928 508 3,62%
ETF SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 1518341671 | 17,20%
ETF VANGUARD S&P 500 ETF US9229083632 1516656960 | 17,18%
Részvény AMAZON US0231351067 26 378 303 0,30%
Részvény CHEVRON (TEXACO) CORPORATION US1667641005 93 224 403 1,06%
Részvény CONOCOPHILLIPS US20825C1045 24 181 095 0,27%
Részvény Discovery Inc. US9344231041 3346 805 0,04%
Részvény GE HealthCare Technology US36266G1076 67 117 626 0,76%
Részvény INTEL CORPORATION US4581401001 87 239 025 0,99%
Részvény MCDONALD'S CORPORATION US5801351017 133 840 463 1,52%
Részvény MICROSOFT CORP US5949181045 65 284 304 0,74%
Részvény Moderna US60770K1079 11 049 929 0,13%
Részvény NIKE INC US6541061031 60316 281 0,68%
Részvény OCCIDENTAL PETROLEUM US6745991058 51 831 266 0,59%
Részvény PAYPAL US70450Y1038 51174672 0,58%
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Részvény PFIZER INC US7170811035 24 991 160 0,28%
Részvény Raytheon Technologies US75513E1010 46 744 145 0,53%
Részvény Sunlight Financial HoldingsUJ US86738J3041 113 0,00%
Részvény WALT DISNEY US2546871060 53 295 839 0,60%
Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek
nyité allomany
Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF 19,057,655 2023.01.20
Nasdaq 100 E-Mini Mar23 -627,211 2023.03.17
S&P 500 Emini Mar23 -5,217,427 2023.03.17
USD/HUF 39,075,659 2023.01.20
USD/HUF 4,731,013 2023.02.13
USD/HUF 14,265,240 2023.05.12
zar6 allomany
Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF -1022 221 2024.01.19
S&P 500 Emini Mar24 -3190 084 2024.03.15
USD/HUF 16 668 928 2024.01.19
USD/HUF 10476 954 2024.01.24
USD/HUF 34 053 258 2024.01.31
USD/HUF 6 138 032 2024.02.13
USD/HUF 6 636 794 2024.02.16
Egyéb ugyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Deviza Kod Nyit6 % Zaré %
MAGYAR FORINT HUF -8 048 892 -0,1% 0 0,0%
Kovetelések kételezettségek
nyité allomany
Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszk6zérték
Adott évadék_ING Bank EURO EUR 139,874,000
Esedékesség fizetés SPDR S&P500 ETF TRUST usD 4,013,685
usb usD -153
zaro allomany
Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Dijfizetés HUF HUF -72 644
Dijfizetés HUF HUF -72 644
Dijfizetés HUF HUF -85 337
Esedékesség fizetés NIKE INC usD 174721
Esedékesség fizetés OCCIDENTAL PETROLEUM usD 132 812
Esedékesség fizetés WALT DISNEY usD 150520
Esedékesség fizetés SPDR S&P500 ETF TRUST uUsD 5175 484
usb usD -142
HUF HUF 2 265 000
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Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas lgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyit6 db Zaro db
MBH USA Részvény Alap HUFH Sorozat 3410179923 3191450 707
MBH USA Részvény Alap USD Sorozat 1422 488 2 254 052
lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték
Egy jegyre jutd netto eszkozérték Nyito Zaré
MBH USA Részvény Alap HUFH Sorozat 1,8882 2,4915
MBH USA Részvény Alap USD Sorozat 0,9054 1,1033
IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Nyitd Id&szaki Zaro Eszk6zok
valtozas% %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett 4205980 329 39,6% | 5871945 121 66,5%
atruhazhatd értékpapirok
Mads szabdlyozott piacon forgalmazott 0 0 0,0%
atruhazhatd értékpapirok
A koézelmultban forgalomba hozott 0 0 0,0%
atruhazhato értékpapirok
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 0 0,0% |0 0,0%
Osszesen 4205 980 329 39,6% | 5871945121 66,5%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité 228 637 523 0,0% |0 0,0%
értékpapirok

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szdzalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6d mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz:

57,44%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0,0945%
Erintett befektetési forma: SPDR S&P500 ETF TRUST

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei

Nem alkalmazandé.
2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2023
Nemzetkozi részvénypiac

Amerikdban a janudri j6 hangulat és piaci optimizmusnak készonhet§ rally utan, februarban jott a kijéozanodas
ideje, amikor a friss munkaerdpiaci adatok hatasara a piac tovabbi kamatemeléseket vetitett elGre, a korabban
vart alacsonyabb FED kamatpalydhoz képest. A pesszimista hangulatot tovabb rontotta az amerikai regiondlis
bankok pénziigyi helyzetével kapcsolatos problémdk eszkaldalddasa, néhany kisbank csédje. A bankpanik
lecsengése utan az USA addssagplafon koriili vitak emelték meg a piaci volatilitast, amelyrél végiil az utolsé
pillanatban sziiletett pozitiv dontés, igy az amerikai koltségvetési finanszirozast sikerilt tovabblokni a
holtpontrél. A méasodik félév is tartogatott negativ eseményeket, az Egyesiilt Allamok addssagbesorolasanak
lemindsitése, a kinai gazdasag lassulasa és a FED szigori monetdris politikdja egészen 5% korilire emelte az
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amerikai 10 éves allampapir hozamokat. A geopolitikai kockazatok és a szigori monetaris politika ellenére a
harmadik negyedévben az Egyesiilt Allamokban a gazdaségi ndvekedés meghaladta a vérakozasokat, a lakosségi
fogyasztas dinamikaja folytatddott, mikozben a munkaerGpiac tovabbra is feszes maradt. Az év utolsé két
hoénapjaban a kotvénypiaci hozamok és a részvényarfolyamok alakuldsara a ,soft landing” vagy a ,,no landing”
szcenariok bekovetkezésének valdszinlisége hatott a leginkdbb. A recesszid elkeriilése és piac altal néhany
honapon belili id6tavra vart amerikai kamatcsékkentési ciklus kezdete felerGsitette a befektetGi optimizmust.
Ennek kdszonhet6en novemberben és decemberben nagymértékli kotvény- és részvénypiaci ralival zartak az
évet a t6kepiacok. A f6bb amerikai indexekben, a negyedik negyedévben az oktdber végi mélypont utan jelentés
emelkedést lathattunk, igy az évet kétszamjegy(i névekedéssel zartak. Az S&P 500 index 24,4%-ot emelkedett az
év soran, a Dow Jones index 13,7-et és az Al sztori legnagyobb nyertese, a Nasdaq Composite 43,7 szdzalékos
emelkedésével 2010-6ta nem latott erds évet zart. A szélesebb piacot vizsgdlva a novemberi kdtvény rallynak is
kdszonhetben a kisebb kapitalizacidju cégeket tomorité Russel 2000 index tobb mint 12%-ot emelkedett, amelyre
2020 novembere 6ta nem volt példa, azonban igy is 9 szdzalékponttal lemaradt az évben az S&P 500 indexhez
képest. Az eurdpai piacokon is optimistak voltak a befektet6k az év elején, a gazdasagi kép az eurozénaban
hasonldéan alakult az amerikaihoz, az inflacié mar 2022-ben csékkeni kezdett, azonban a munkaerépiac nagyon
feszes maradt. A kiilonbség, hogy mig az USA-ban a maginflacio is enyhén csokkeni kezdett addig az eurézénaban
tovabbra is emelkedett. Az amerikai regionalis bankok csédjével és a svajci Credit Suisse kimentésével marcius
elejére elég pesszimista hangulat alakult ki a piacon. Bar az ECB késén kezdte el emelni a kamatokat, de kevesebb,
mint egy év alatt 4%-al emelte meg a valutadvezet iranyadd kamatat. Németorszadg gazdasaga stagnalt a masodik
negyedévben, mely részben az elmaradt redlbér novekedésnek is volt koszonhets, a német energiaintenziv ipari
szektorban sem tortént pozitiv fordulat, hidba csékkentek az energiadrak, a német vallalati szféra még mindig
versenyhatranyban van az Eurdpan kivili versenytarsakhoz képest. Eurdpa gazdasaganak névekedése a harmadik
negyedév soran tovabb lassult, az el6z6 év azonos idGszakadhoz képest stagnalt. Németorszag kibocsatasa 0,4%-
al csokkent szintén éves alapon. Az inflacié 2024 kézepére tovabb csokkent a kivanatosnak tartott 2%-os cél
iranyaba. A novekedési kilatasokat tovabbra is rontja az elhizddd orosz — ukrdn haboru, a fesziilt geopolitikai
helyzet, valamint a gazdasdgi aktivitdst visszafogd szigord monetaris kornyezet. A nemzetkozi
konjunkturaindexek alapjan a fogyasztdi bizalom és az uzleti hangulat az EU gazdasagaiban tovdabbra is alacsony
szinten all. A gyenge gazdasagi kép ellenére a német DAX index az egész évet tekintve tébb mint 20 szazalékkal
kerilt feljebb az év soran, a Stoxx600 12,7 szazalékot emelkedett, az EuroStoxx50 is ,csak” 19,2%-os
teljesitménnyel zart idén, ezzel lemaradtak a nagyobb amerikai indexekhez képest. Ennek oka a gyengébb
novekedési kilatasok és az, hogy Eurdpat kevésbé érintette az Al-sztori. Kiemelked&en szerepelt és ezzel
jelent6sen feliilteljesitette a nagyobb eurdpai indexeket a gorog ASE index, amely 39,1%-ot ért el az év soran,
mig az osztrak ATX index gyenge 9,9%-ot tudott felmutatni 2023-ban.

Az alap befektetései 2023-ban

Az Alap befektetési stratégidjanak megfelel6en az év soran dontéen az amerikai S&P500 részvénypiaci indexet
lekovetd ETF-ekbe fektetett, valamint az indexre sz6l6 hataridGs részvénypiaci kontraktusok tartasaval alakitotta
ki kitettségét. Kisebb mértékben, az alap 10-20% koriili ardnyaban egyedi amerikai vallalatok részvényeibe is
fektetett az alap. Az dllanddsuld orosz-ukran haboru eszkalaléddsanak lehet6sége, a megemelkedett geopolitikai
kockazatok miatt jellemz6en részvénypiaci alulsulyt tartottunk az alapban az év soran. Az USA gazdasagi
novekedés a folyamatos koltségvetési stimulus hatdsara rendre pozitiv meglepetést okozott, de ezzel
parhuzamosan az amerikai koltségvetési hidany jelentésen nétt. A monetaris politikai szigor enyhitésével
kapcsolatos piaci optimizmus allanddsult az év soradn. Bar az inflacid az el6zetes varakozasokkal szemben
gyorsabban mérséklédott, de ennek ellenére az amerikai jegybank altal kivanatosnak tartott célértéket nem
sikerlilt megkozelitenie, ami indokolta az dvatosabb kockdazatvallalast. Az Alap teljesitménye tlikrozte a pozitiv
részvénypiaci hangulatot, a forintra visszafedezett sorozat egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének hozama 32.02%
volt.
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V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye

jovedelem

a) Befektetésekbdl szarmazé

Eredmény kimutatds / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

b) Egyéb bevétel

Eredmény kimutatds / EGYEB BEVETELEK

c) Kezelési koéltségek

Beszamold I11/3. sz. melléklet Alapkezelési dij

d) A letétkezel6 dijai

Beszamold I11/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

e) Egyéb dijak és adok

Beszamold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij

f) Nettd jovedelem

Eredmény kimutatds / Targyévi eredmény

g) Felosztott és ujra
befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért
nyereséget Ujra befekteti. A befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegytik
hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

h) A tékeszamla valtozasai

Iasd lejjebb

i) Ertékkiilonbozet

Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

j) Egyéb valtozasok

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap
eszkOzeire és kotelezettségeire.

T6keszamla valtozasai

HUF sorozat USD sorozat
Nyitd allomany (db) 3405 024 652 1422488
Vétel (db) 725 461 861 1214416
Visszavaltas (db) 939 035 806 382 852
Zaro allomany (db) 3191 450 707 2 254 052

Az alap devizaneme: magyar forint

A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.

Havi zaré nettod eszkozérték

Datum Netto eszkozérték HUF sorozat USD sorozat
2023.01.31 7 229 659 585 2,044400 0,973600
2023.02.28 6982 772 377 2,017600 0,954800
2023.03.31 7 186 384 200 2,093000 0,983300
2023.04.28 7201732561 2,136300 0,998300
2023.05.31 7 142 185 052 2,156100 0,995800
2023.06.30 7 593 577 648 2,284800 1,047700
2023.07.31 8111 730089 2,357500 1,069400
2023.08.31 8183 506 922 2,329100 1,048200
2023.09.29 7 940 950 228 2,248100 1,005800
2023.10.31 7 813 805 483 2,223300 0,988600
2023.11.30 8431940631 2,406400 1,067300
2023.12.29 8815119 233 2,491500 1,103300

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.




M

ALAPKEZELO

MBH Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Benczur utca 11.
mbhalapkezelo.hu
mbhalapkezelo@mbhalap.hu

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

D&tum ] HUF sorozat ] USD sorozat
Arfolyam Hozam (%) Arfolyam Hozam (%)
2019.12.31 1,616000 26,99%
2020.12.31 1,825300 12,95%
2021.12.31 2,274900 24,63% 1,117500 11,75%*
2022.12.30 1,887200 -17,04% 0,906100 -18,92%
2023.12.29 2,491500 32,02% 1,103300 21,76%

Az USD sorozat 2021-ben indult
*:tort év, nem annualizalt

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jov6beni teljesitményre, hozamra.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban

Az ligylet tipusa: forward

Instrumentum Kotésnap Lejarat Vételi deviza | Eladasi deviza | Vételi érték | Eladasi érték
MAGYAR FORINT | 2023.01.12 |2023.02.13 | HUF usbD 220 447 600 590 000
USA DOLLAR 2023.01.16 |2023.01.20 | USD HUF 250 000 92 087 500
EURO 2023.01.18 |2023.01.20 | EUR HUF 1300000 | 514540000
MAGYAR FORINT 2023.01.18 |2023.02.21 | HUF EUR 520817 310 1300 000
MAGYAR FORINT 2023.01.18 |2023.03.20 | HUF usb 92 987 500 250 000
USA DOLLAR 2023.01.18 |2023.01.20 | USD HUF 1800000| 654786000
MAGYAR FORINT 2023.01.18 |2023.04.20 | HUF usb 672 030 000 1 800 000
USA DOLLAR 2023.01.18 |2023.01.20 | USD HUF 500000| 181975000
MAGYAR FORINT |2023.01.18 |2023.03.20 | HUF usD 185 204 500 500 000
USA DOLLAR 2023.01.19 |2023.02.13 | USD HUF 500000 | 184 234450
MAGYAR FORINT | 2023.01.23 |2023.03.20 | HUF usD 129 811 500 350 000
MAGYAR FORINT 2023.01.27 |2023.05.12 | HUF usb 185 425 000 500 000
EURO 2023.01.31 |2023.02.21 | EUR HUF 200 000 78 408 724
USA DOLLAR 2023.02.09 |2023.02.13 | USD HUF 1900000 | 678623000
MAGYAR FORINT | 2023.02.09 |2023.05.15 | HUF usbD 698 079 000 1900 000
MAGYAR FORINT | 2023.02.09 |2023.08.14 | HUF usbD 2 823 570 000 7 500 000
USA DOLLAR 2023.02.09 |2023.02.13 | USD HUF 7 500 000 | 2 689 245 000
USA DOLLAR 2023.02.10 |2023.08.14 | USD HUF 500000| 191219000
USA DOLLAR 2023.02.13 |2023.08.14 | USD HUF 270000| 101511387
MAGYAR FORINT | 2023.02.14 |2023.03.20 | HUF usbD 179 073 150 500 000
MAGYAR FORINT | 2023.02.16 |2023.05.12 | HUF usbD 184 500 000 500 000
USA DOLLAR 2023.02.17 |2023.05.12 | USD HUF 300000| 112331100
MAGYAR FORINT | 2023.02.17 |2023.04.21 | HUF EUR 434 387 800 1100 000
EURO 2023.02.17 |2023.02.21 | EUR HUF 1100000 | 424608 800
USA DOLLAR 2023.02.24 |2023.03.20 | USD HUF 500000 | 182149150
MAGYAR FORINT | 2023.03.06 |2023.06.08 | HUF usD 181 105 000 500 000
USA DOLLAR 2023.03.07 |2023.03.20 | USD HUF 300000| 107401023
USA DOLLAR 2023.03.10 |2023.03.20 | USD HUF 200 000 72 427 820
USA DOLLAR 2023.03.13 |2023.03.20 | USD HUF 300000 | 108435465
MAGYAR FORINT | 2023.03.16 |2023.09.20 | HUF usD 235332 000 600 000
USA DOLLAR 2023.03.16 |2023.03.20 | USD HUF 600000 | 224322000
MAGYAR FORINT | 2023.03.16 |2023.03.20 | HUF usbD 111 839 100 300 000
MAGYAR FORINT | 2023.04.04 |2023.10.06 | HUF usbD 180 570 000 500 000
USA DOLLAR 2023.04.18 |2023.04.20 | USD HUF 1800000| 610650000
MAGYAR FORINT | 2023.04.18 |2023.06.08 | HUF usbD 620 010 000 1 800 000
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EURO 2023.04.19 |2023.04.21 | EUR HUF 1100000 | 413795800
MAGYAR FORINT | 2023.04.19 |2023.07.21 | HUF EUR 426 819 800 1100 000
USA DOLLAR 2023.05.10 |2023.05.12 | USD HUF 600 000 | 203280000
MAGYAR FORINT | 2023.05.10 |2023.09.12 | HUF usb 210 006 000 600 000
USA DOLLAR 2023.05.10 |2023.05.12 | USD HUF 1000000 | 338770000
MAGYAR FORINT | 2023.05.10 |2023.06.12 | HUF usD 342 000 000 1000 000
USA DOLLAR 2023.05.10 |2023.05.12 | USD HUF 3800000 | 1280102 200
MAGYAR FORINT | 2023.05.10 |2023.09.12 | HUF usD 1321 465 200 3 800 000
USA DOLLAR 2023.05.11 | 2023.05.15 | USD HUF 1900000 | 644480000
MAGYAR FORINT | 2023.05.11 |2023.09.20 | HUF usD 666 159 000 1900 000
USA DOLLAR 2023.05.15 |2023.08.14 | USD HUF 500000 | 173818450
MAGYAR FORINT | 2023.05.15 |2023.08.31 | HUF usb 349 500 000 1000 000
USA DOLLAR 2023.06.06 |2023.06.08 | USD HUF 2300000| 792281000
MAGYAR FORINT | 2023.06.06 |2023.08.31 | HUF usb 809 370 000 2 300 000
MAGYAR FORINT | 2023.06.08 |2023.07.28 | HUF usb 173 120 300 500 000
USA DOLLAR 2023.06.08 | 2023.06.12 | USD HUF 1000000 | 344710000
MAGYAR FORINT | 2023.06.08 |2023.07.12 | HUF usbD 347 420000 1000 000
MAGYAR FORINT | 2023.06.16 |2023.07.20 | HUF usbD 171430000 500 000
USA DOLLAR 2023.06.26 |2023.08.14 | USD HUF 230 000 78 758 272
MAGYAR FORINT | 2023.06.27 |2023.10.06 | HUF usbD 34 476 000 100 000
MAGYAR FORINT | 2023.07.07 | 2023.07.28 | HUF usbD 159 325 020 450 000
USA DOLLAR 2023.07.10 |2023.07.12 | USD HUF 1000000 | 350400000
MAGYAR FORINT | 2023.07.10 | 2023.07.20 | HUF usbD 351170000 1000 000
USA DOLLAR 2023.07.18 | 2023.07.20 | USD HUF 1500000 | 498495000
MAGYAR FORINT | 2023.07.18 |2023.08.21 | HUF usb 669 860 000 2 000 000
EURO 2023.07.19 |2023.07.21 | EUR HUF 1100000 | 412161200
MAGYAR FORINT | 2023.07.19 |2023.08.21 | HUF EUR 415 893 610 1100 000
MAGYAR FORINT | 2023.07.20 |2023.08.21 | HUF usb 102 129 000 300 000
USA DOLLAR 2023.07.26 |2023.07.28 | USD HUF 950000 | 327907 700
MAGYAR FORINT | 2023.07.26 |2023.08.28 | HUF usb 347 680 100 1000 000
MAGYAR FORINT | 2023.07.28 |2023.10.02 | HUF usb 106 269 000 300 000
MAGYAR FORINT | 2023.08.10 |2023.09.20 | HUF usb 2111 082 000 6 000 000
USA DOLLAR 2023.08.10 |2023.08.14 | USD HUF 6 000 000 | 2 093 922 000
MAGYAR FORINT | 2023.08.14 |2023.09.18 | HUF usbD 320139000 900 000
USA DOLLAR 2023.08.15 |2023.10.02 | USD HUF 300000| 107214000
USA DOLLAR 2023.08.17 |2023.08.21 | USD HUF 2000000| 704600000
MAGYAR FORINT | 2023.08.17 |2023.11.21 | HUF usbD 717 440 000 2 000 000
MAGYAR FORINT | 2023.08.17 |2023.09.21 | HUF EUR 427 360 670 1100 000
EURO 2023.08.17 | 2023.08.21 | EUR HUF 1100000 | 423789300
USA DOLLAR 2023.08.25 |2023.09.20 | USD HUF 200 000 71 340 340
USA DOLLAR 2023.08.25 |2023.08.28 | USD HUF 1000000 | 355302000
MAGYAR FORINT | 2023.08.25 |2023.11.29 | HUF usD 361 350 500 1000 000
MAGYAR FORINT | 2023.08.29 |2023.11.30 | HUF usb 359 950 000 1000 000
USA DOLLAR 2023.08.29 |2023.08.31 | USD HUF 2300000| 814200000
MAGYAR FORINT | 2023.08.29 |2023.10.31 | HUF usb 823 676 000 2 300 000
USA DOLLAR 2023.08.29 |2023.08.31 | USD HUF 1000000 | 354200000
EURO 2023.09.04 |2023.09.21 | EUR HUF 300000 | 115308 840
USA DOLLAR 2023.09.08 |2023.09.12 | USD HUF 600000 | 216360 000
MAGYAR FORINT | 2023.09.08 |2023.10.12 | HUF usb 217 644 000 600 000
USA DOLLAR 2023.09.08 |2023.09.12 | USD HUF 3800000 | 1369 166 600
MAGYAR FORINT | 2023.09.08 |2023.10.12 | HUF usb 1377 291760 3 800 000
USA DOLLAR 2023.09.14 |2023.09.18 | USD HUF 900000 | 322335000
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MAGYAR FORINT | 2023.09.14 |2023.11.29 | HUF usb 326 403 000 900 000
EURO 2023.09.18 | 2023.09.21 | EUR HUF 200 000 76 865 140
USA DOLLAR 2023.09.18 | 2023.09.20 | USD HUF 3000000 | 1079 844 000
USA DOLLAR 2023.09.18 | 2023.09.20 | USD HUF 2 800 000 | 1007 599 600
MAGYAR FORINT | 2023.09.18 |2023.10.20 | HUF usb 904 825 000 2 500 000
MAGYAR FORINT | 2023.09.18 |2023.10.20 | HUF usD 1013 059 600 2 800 000
MAGYAR FORINT | 2023.09.18 |2023.11.20 | HUF usD 1091 396 100 3 000 000
USA DOLLAR 2023.09.18 | 2023.09.20 | USD HUF 2500000| 899 750000
EURO 2023.09.19 |2023.09.21 | EUR HUF 600 000 | 230242200
MAGYAR FORINT | 2023.09.19 |2023.10.24 | HUF EUR 231974 280 600 000
USA DOLLAR 2023.09.25 |2023.10.06 | USD HUF 500000 | 183728200
USA DOLLAR 2023.09.25 |2023.10.06 | USD HUF 100 000 36 741 000
USA DOLLAR 2023.09.25 |2023.10.12 | USD HUF 300000| 110364510
MAGYAR FORINT | 2023.10.10 |2023.12.12 | HUF usb 222 540 000 600 000
MAGYAR FORINT | 2023.10.10 |2023.11.13 | HUF usb 1290737 000 3 500 000
USA DOLLAR 2023.10.10 |2023.10.12 | USD HUF 3500000 | 1283467500
USA DOLLAR 2023.10.10 |2023.10.12 | USD HUF 600 000 | 220200000
USA DOLLAR 2023.10.18 | 2023.10.20 | USD HUF 2500000 | 909500000
MAGYAR FORINT | 2023.10.18 |2023.11.08 | HUF usbD 912 550 000 2 500 000
USA DOLLAR 2023.10.18 | 2023.10.20 | USD HUF 2800000 |1018 192 000
MAGYAR FORINT | 2023.10.18 | 2023.12.20 | HUF usbD 1028 563 200 2 800 000
EURO 2023.10.19 |2023.10.24 | EUR HUF 600 000 | 230441400
MAGYAR FORINT | 2023.10.19 |2023.11.24 | HUF EUR 231952 800 600 000
USA DOLLAR 2023.10.26 |2023.10.31 | USD HUF 2300000| 833911000
MAGYAR FORINT | 2023.10.26 |2023.11.30 | HUF usb 655 956 000 1800 000
USA DOLLAR 2023.11.06 |2023.11.08 | USD HUF 2500000| 879 825000
MAGYAR FORINT | 2023.11.06 |2023.12.08 | HUF usb 884 200 000 2 500 000
MAGYAR FORINT | 2023.11.09 |2023.12.13 | HUF usb 1241046 100 3 500 000
USA DOLLAR 2023.11.09 |2023.11.13 | USD HUF 3500000 | 1235482500
MAGYAR FORINT | 2023.11.13 |2023.12.22 | HUF usb 283 232 000 800 000
MAGYAR FORINT | 2023.11.14 |2023.12.18 | HUF usb 279412 000 800 000
MAGYAR FORINT | 2023.11.17 |2023.12.21 | HUF usb 1048 435 500 3 000 000
MAGYAR FORINT | 2023.11.17 |2023.12.21 | HUF usb 699 600 000 2 000 000
USA DOLLAR 2023.11.17 |2023.11.21 | USD HUF 2000000| 696360000
USA DOLLAR 2023.11.17 |2023.11.20 | USD HUF 3000000 | 1043439000
MAGYAR FORINT | 2023.11.17 |2023.12.21 | HUF usbD 104 743 050 300 000
EURO 2023.11.23 |2023.11.24 | EUR HUF 600 000 | 227756220
MAGYAR FORINT | 2023.11.23 | 2024.01.19 | HUF EUR 229909 860 600 000
USA DOLLAR 2023.11.27 |2023.11.29 | USD HUF 1000000 | 347054000
MAGYAR FORINT | 2023.11.27 | 2024.01.19 | HUF usD 349 300 040 1000 000
USA DOLLAR 2023.11.27 |2023.11.29 | USD HUF 900 000 | 312705000
MAGYAR FORINT | 2023.11.27 | 2024.01.19 | HUF usD 314 649 000 900 000
MAGYAR FORINT | 2023.11.28 |2024.01.31 | HUF usb 349 190 000 1000 000
MAGYAR FORINT | 2023.11.28 |2024.01.31 | HUF usb 628 434 000 1 800 000
USA DOLLAR 2023.11.28 |2023.11.30 | USD HUF 1000000 | 346600000
USA DOLLAR 2023.11.28 |2023.11.30 | USD HUF 1800000 | 623790000
MAGYAR FORINT | 2023.11.30 |2024.01.19 | HUF usb 35033 000 100 000
USA DOLLAR 2023.12.06 |2023.12.08 | USD HUF 2500000| 881425000
MAGYAR FORINT | 2023.12.06 |2024.01.19 | HUF usb 885 062 500 2 500 000
MAGYAR FORINT | 2023.12.11 |2024.01.31 | HUF usb 1244 229 000 3 500 000
USA DOLLAR 2023.12.11 |2023.12.12 | USD HUF 600000 | 212220000
MAGYAR FORINT | 2023.12.11 |2024.02.13 | HUF usb 284752 000 800 000
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USA DOLLAR 2023.12.11 |2023.12.13 | USD HUF 3500000 | 1238 594 000
MAGYAR FORINT | 2023.12.14 |2024.02.16 | HUF uUsD 280 008 288 800 000
MAGYAR FORINT | 2023.12.14 |2024.02.16 | HUF uUsD 174 940 000 500 000
USA DOLLAR 2023.12.14 |2023.12.18 | USD HUF 800000 | 278616 800
MAGYAR FORINT |2023.12.18 |2024.01.31 | HUF usD 987 404 096 2 800 000
USA DOLLAR 2023.12.18 |2023.12.20 | USD HUF 2800000 | 985208 000
MAGYAR FORINT |2023.12.19 |2024.02.16 | HUF usbD 705 760 000 2 000 000
MAGYAR FORINT 2023.12.19 |2024.01.24 | HUF usD 1160 722 200 3300 000
USA DOLLAR 2023.12.19 |2023.12.21| USD HUF 3300000 | 1158 643 200
USA DOLLAR 2023.12.19 |2023.12.21|USD HUF 2000000 | 702620000
USA DOLLAR 2023.12.20 |2023.12.22 | USD HUF 800000 | 281360000
MAGYAR FORINT 2023.12.20 |2024.02.13 | HUF usb 282 880 000 800 000
MAGYAR FORINT 2023.12.28 |2024.02.13 | HUF usb 172 621 995 500 000
Az ligylet tipusa: futures
Instrumentum Tipus Kotésnap Lejarat Mennyiség Zaraskori
Elszamoldar
Nasdaqg 100 E-Mini Mar23 | Futures Zaras — Long zaras 2023.01.30 |2023.03.17 8 12 080,19
S&P 500 Emini Mar23 Futures Zaras — Long zaras 2023.03.16 |2023.03.17 26 3892,75
S&P 500 Emini Jun23 Futures Nyitds — Long nyitas | 2023.03.16 |2023.06.16 26 3924,95
Nasdaqg 100 E-Mini Jun23 | Futures Nyitas — Long nyitds |2023.04.11 |2023.06.16 6 13 072,08
Nasdaq 100 E-MiniJun23 | Futures Zards — Long zards 2023.04.18 |2023.06.16 6 13 218,00
S&P 500 EminiJun23 Futures Zaras — Long zaras 2023.04.21 |2023.06.16 6 4 153,50
S&P 500 Emini Jun23 Futures Zaras — Long zaras 2023.06.14 |2023.06.16 20 4 371,75
S&P500 Emini Sep23 Futures Nyitds — Long nyitas | 2023.06.14 |2023.09.15 20 4 416,65
S&P500 Emini Sep23 Futures Zaras — Long zards 2023.07.04 |2023.09.15 5 4 486,75
S&P 500 Emini Dec23 Futures Nyitds — Long nyitas | 2023.09.13 |2023.12.15 15 4513,80
S&P500 Emini Sep23 Futures Zaras — Long zards 2023.09.13 |2023.09.15 15 4 465,00
S&P 500 Emini Dec23 Futures Zaras — Long zards 2023.12.13 |2023.12.15 15 4 645,75
S&P 500 Emini Mar24 Futures Nyitas — Long nyitas | 2023.12.13 | 2024.03.15 15 4 697,35

VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatoja: Dr. Téth Nandor

Az Igazgatdsag elndke: Dr. Barna Zsolt

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Ginzer Ildiko

Az Alapkezel$ Ugyvezetdi: Dr. Téth Nandor és Anda Arpad Jozsef

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellaté vezetbje: Bedenek Melinda

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és t6zsdei termékek kereskedését irdnyité személye: Vago Attila Szilard

Az MKB-Panndnia Alapkezel6 Zrt. 2022. augusztus 31-an beolvadt a Budapest Alapkezeld Zrt.-be, majd 2022.
szeptember 1-t6l MKB Alapkezel6 Zrt., majd 2023. majus 1-t6l MBH Alapkezel6 Zrt. néven folytatta mikodését.

Az Alapra hato6 fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok
Nem volt ilyen valtozas

Az alap miikodését és eszkozeit befolyasolo jelentés esemény
Nem volt jelent&s esemény 2023-ban.

IX. Az Alapkezeld, illetve az alap altal az adott idoszakra kifizetett javadalmazas
Az atlagos statisztikai allomanyi |étszam 45 f6.
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MBH Alapkezel6 Zrt.
Kifizetett javadalmazas (2023.01.01. - 2023.12.31.)

Rogzitett javadalmazas | Valtozo javadalmazas | Teljes javadalmazas Fé
Kockazati profilra hatéo munkatarsak 454 620 881 444 750 591 899 371472 23
Egyéb munkavallalok 290 141 861 96 702 816 386 844 677 36
Total 744762 742 541 453 407 1286 216 149 59

*az adatok forintban értendék.

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informaciok

1) Az Alap olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak

Nem alkalmazandé

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott uj megallapodas
Folyészamlahitel Szerz6dés Rendelkezésre Tartasi Kotelezettség nélkil (2018. februar 16.)

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Az dsszesitett kockazati mutaté feltételezi, hogy On a befektetést 5 évig megtartja a terméket.

A tényleges kockazat jelentGsen valtozhat, ha kordbban visszavaltja a terméket, és el6fordulhat, hogy kisebb
Osszeget kap vissza.

El6fordulhat, hogy On nem tudja kénnyen eladni a termékét, vagy olyan aron kell eladnia, amely jelentésen
befolyasolja, hogy mekkora 6sszeget kap vissza.

Ezt a terméket/Alapot a 7 osztaly kézil az 5. osztélyba soroltuk, amely kdzepes kockazati osztaly.

Ez a jovGbeli teljesitménybdl eredd potencidlis veszteségeket kbzepes szintre sorolja, és a rossz piaci feltételek
esetleg hatassal lesznek az Alap azon képességére, hogy kifizesse Ont. A feltiintetett kockdzati kategéria nem
feltétlenil marad valtozatlan, és id6vel mddosulhat.

A mutaté az alap elméleti portfélidjat modellezé visszatekinté értékek napi hozamainak ingadozasat veszi alapul
az elmult 10 évre vonatkozdan.

Fontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki az 6sszesitett kockazati mutatd:

Részvénypiaci kockazat: Az Alap befektetései kozott idGleges jelleggel lehetnek részvénytipusu befektetések.
A részvénybefektetéssel kiemelkedGen magas nyereséget lehet elérni, altalaban azonban a legkériltekintGbb
elemzésekkel sem lehet biztonsaggal megjdsolni a részvényarfolyamok jovébeni alakulasat.

A részvények arfolyama makrogazdasagi, véllalati, vagy t6kepiaci kedvez6tlen események hatasara jelentésen
is csokkenhet, s6t egy adott vallalat csSdje esetén a véllalat részvénye teljesen elveszitheti értékét. igy az Alap
befektetdit kozvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az Alapkezel§ szaktudasaval és diverzifikacios
politikajaval képes csdkkenteni, de teljes egészében nem tudja kivédeni.

Devizaarfolyam kockazat: Az Alap eszkozei kozott az alapdevizatdl eltéré devizaban (idegen deviza) denominalt
eszkozok is lehetnek. Ezen eszk6zok alapdevizdban kifejezett arfolyama fligg az alapdeviza és az idegen deviza
keresztarfolyamanak valtozasatdl is. Az alapdeviza idegen devizahoz viszonyitott gyengiilése esetén az adott
idegen devizaban levé befektetés alapdevizdban szamitott értéke emelkedik, forditott esetben, az alapdeviza
erésodésekor az idegen devizaban |évé befektetés alapdevizaban szamitott értéke csdkken. A devizaarfolyamok
valtozasa ezért jelent6sen befolydsolhatja az Alap idegen devizaban denominalt eszkdzeinek alapdevizdban
szamitott értékét.
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Arfolyam nem-ismeretébdl ad6dé kockazat: Az Alap befektetSi kockazatot véllalnak azzal, hogy a befektetési
jegyek vasarlasakor és visszavaltasakor nem ismerik annak arfolyamat (csak késébb valnak ismertté az aznapi
arfolyamok, amelyen a tranzakcidk teljestilnek), igy az ismert arfolyamhoz képest jelents valtozésok
torténhetnek.

Részletes informacidért a termék kockdzatairdl és az egyes mogottes befektetési lehetdségekrdl kérjik,
tanulmdnyozza a Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzat kockdzatokkal, illetve az Alap befektetési politikajaval és
céljaival foglalkozd részét.

Ez a termék nem foglal magdban védelmet a jov6beli piaci teljesitménnyel szemben, ezért befektetését részben
vagy egészében elveszitheti.

Ha mi nem vagyunk képesek teljesiteni az Onnek jaré kifizetést, On elveszitheti a teljes befektetését.
Mindazonaltal igénybe vehet fogyasztévédelmi rendszert (lasd a ,,mi térténik, ha nem tudjuk kifizetni Ont”
szakaszt). A fenti mutatd nem veszi figyelembe ezt a védelmet.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az AlapkezelS altal mikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabdlyi elvardsokkal is 6sszhangban — a befektetési terilet és a hattér teriletek
szervezeti szétvalasztasa, illetve a flggetlen kockazatkezelési funkcié mikodtetése. A front és a back office
jellegli funkcidk szervezeti elkiilénitése biztositja, hogy a portfolio-kezelGk altal kotott Ggyletek ellenGrzése,
visszaigazoldsa, elszamolasa és kiértékelése magatdl az ugyletkotéstdl teljesen elkiilondljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszintli kontroll mdkodik. Az Alapkezeld
kockdzattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az Alapkezel6n
belll elkiilonilt funkcioként van jelen. A fliggetlen kockazatkezelési funkcid els6dleges célja a kockdzattudatos
Gzleti tevékenység proaktiv el6segitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. FG feladata ennek megfelel6en
a kockazatkezelési iranyelvek, eljarasok kidolgozasa, a bels6 féorumokon a kockazatkezelési szempontok
képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedé kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok
Uzemeltetése, ennek megfelel§ kockdzati mérések miikodtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgdlat
teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémdk eszkaldldsa a megfelel6 dontéshozoi
szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartas, illetve a kilonb6z6 kockazatok azonositdsa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel6n belll minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felelGsségek és feladatok.
A fuggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi hajlanddsagat
meghatarozo, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jovahagyo Igazgatdsagnak, az Alapkezeld egyéb vezetd
allasa dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolio-kezel6knek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolddd iranyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandd az Alapkezeld
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat miikodtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogéan
meghatarozza Alapkezel6 m(ikodése soran az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel6 altal kezelt portfélidknal
felmerilé relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altalanos elveit és madszereit. Az egyes kezelt portfolidk
tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a jogszabalyi
keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett.
Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozo technikakat, eszk6zoket és intézkedéseket,
valamint a kockazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezeld kilon szabalyzatban, részletes
eljarasi rendben szabdlyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzak azokat a kockazati limiteket és
kiisz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant kockazatokat a
portfolidk kezelése soran elkerdiilje, illetve a sziikséges korrekcios intézkedéseket idejekoran kezdeményezze. A
kockazati korlatokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jova, ami alapjan a visszamérésrél a Mid Office és a
kockazatkezelési terilet - a korlatok jellegétél fluggben - napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A
rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott kockazati profiltdl vald esetleges eltérések
a kockdazatkezelés altal mindig kivizsgaldsra kerlilnek, ami alapjan az Alapkezel6 vezetése akcidkat
kezdeményezhet a portfolidkezelési teriilet felé.
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MBH Bazis Hazai Rovid Kotvény Alap

MBH Adaptiv Kotvény Eurd Alapba Fektet6 Alap

MBH Hazai Hosszu Koétvény Alap

MBH Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési
Alap

Budapest Bonitas Alap

MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektet6 Alap

MBH Eurd Rovid Kétvény Alap

MKB Aktiv Alfa Eurd Alapba Fekteté Alap

MBH Fejlett Piaci Részvény Alap

MKB Allampapir Befektetési Alap

MBH Kozép-Eurdpai Részvény Alap

MBH Ambicié Nyiltvég( Befektetési Alap

MBH Befektetési Kartya Alap

MBH Bazis Dollar Alapba Fektets Alap

MBH Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott
Alap

MBH Bazis Eurd Alapba Fektetd Alap

BFM Konzervativni Vegyes Alap

MBH Bazis Rovid Kétvény Alap

MBH Hagyomanyos Energia Alap

MKB Bonus Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

MBH EMEA Részvény Alap

MBH Bonitas Dollar Kotvény Alap

BFM Balanced Alap

MBH Egyensuly Dollar Alapba Fektet6 Alap

MBH Feltorekvé Piaci Részvény Alap

MBH Egyensuly Eurd Alapba Fekteté Alap

MBH Feltérekvé Piaci Kotvény Alap

MBH Egyensuly Nyiltvégli Befektetési Alap

MBH Arany Alapok Alapja

MBH Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

BFM Konzervativni Kétvény Alap

MBH Bonitas Euro Kotvény Alap

MBH Global Titans Részvény Alapok Alapja

MBH Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap

MBH Dollar Révid Kétvény Alap

MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap

MBH USA Részvény Alap

MBH PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési
Alap

MBH NEXT Generacio Alap

MBH Hazai Feltorekvé Abszolit Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Paradigma Alap

MBH Rotunda AbszolUt Hozamu Szarmaztatott Befektetési
Alap

MBH High Yield Vallalati Kotvény Alap

MBH ESG Uj-Energia Részvény Alap

Budapest Prémium Konzervativ Részalap

MBH Jové Technoldgiaja Abszolut Hozamud Szarmaztatott
Befektetési Alap

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap

MKB Ingatlan Alap

Budapest Prémium Progressziv Részalap

MBH Z6ldilé Vallalatok Részvény Alap

Budapest Prémium Dinamikus Részalap

MKB Utemez6 Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja

MBH Utemez6 2 Globdlis Részvény Alapok Alapja

MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap

MBH High-Risk Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap

MBH Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap

MBH Vallalati Stabil Abszolut Hozamu Kotvény EUR
Befektetési Alap

MBH NEXT Technolégia Alap

MBH Vallalati Stabil Abszolut Hozamu Kotvény Befektetési
Alap

MBH ESG Globalis Részvény Alap

Panndnia CIG Oraculum Alap

MBH NEXT Egészséges Eletmdd Alap

Panndnia CIG Hazai Részvény Indexkoveté Alap

MBH Globalis Biztositéi Részvény Alap

MBH MagantGkealap

MBH Adaptiv Kotvény Abszolut Hozamu
Szarmaztatott Alap

MBH MezGgazdasagi Befektetési és Fejlesztési
Magant&kealap

MBH Adaptiv Kotvény Dollar Alapba Fektet6
Alap
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4 MBH Alapkezel6 Zrt.
4 1068 Budapest, Benczur utca 11.
&, mbhalapkezelo.hu

ALAPKEZELO  mbhalapkezelo@mbhalap.hu

XI. A tokeattételt alkalmazé Alap esetében a tokeattétel mértékében bekovetkez6

valtozasok
Nem alkalmazandé.

XIl. Javadalmazasi politika

a) LasdIX.-es pontot. Az Alap nem fizetett kdzvetleniil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak
részére.

b) Az Alapkezel6 éves beszamoldja Kiegészité6 Megjegyzések 6.5. pontja tartalmazza a 2023-as évben
foglalkoztatott munkavallaldk kiemelt kereseti adatait

c) Osszes javadalmazas= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jelleg(i egyéb kifizetések

d) Afelulvizsgalat megtortént, szabdlytalansagot nem tart fel.

e) Nem tortént érdemi valtozas

Budapest, 2024. aprilis 29.

MBH Alapkezel6 Zrt.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az MBH USA Részvény Alap befektetSinek
Vélemény

Elvégeztik az MBH USA Részvény Alap (az ,Alap”) mellékelt 2023. évi éves beszamoldjanak a kényvvizsgélatat,
amely éves beszamol6 a 2023. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkdzok és
forrasok egyezd végosszege 8.810.460 eFt, a sajat t6ke 8.794.871 eFt, a targyévi eredmény 1.180.440 eFt
nyereség —, és az ugyanezen idéponttal végz6dd évre vonatkozéd eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli
politika jelent6s elemeinek 6sszefoglalasat is tartalmazé kiegészité mellékletbdl all.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamol6 megbizhatd és valds képet ad az MBH USA Részvény Alap 2023.
december 31-én fennall6 vagyoni és pénzigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz8dd Uzleti évre
vonatkozd jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvénnyel (a
tovabbiakban: ,szamviteli térvény”) és a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési
kotelezettségeinek sajatossagairél sz6l6 215/2000. (XIl. 11.) kormanyrendelettel (a tovabbiakban:
-Kkormanyrendelet”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon hatdlyos — toérvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld felel6sségiink b&vebb leirasat jelentésink ,A kdnyvvizsgaldé éves beszamolo
kényvvizsgalataért valo felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétol, az MBH Alapkezel6 Zrt-t6l a vonatkozo, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaldi Kamara , A kdnyvvizsgal6i hivatdas magatartasi (etikai)
szabalyairél és a fegyelmi eljarasrél szdld szabalyzata’-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kddex
kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkoézi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimi
kézikbnyvében (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld
tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
véleménylinkhoz.

Egyéb kérdések

Az MBH USA Részvény Alap 2022. december 31-ével végz6d6 évre vonatkozé éves beszamoldjat masik
kdényvvizsgald ellendrizte, aki erre az éves beszamoléra vonatkozdéan 2023. aprilis 28-an mindsités nélkuli
véleményt bocsatott ki.

Egyéb informaciok: Az lizleti jelentés

Az egyéb informaciok az MBH USA Részvény Alap 2023. évi Uzleti jelentésébdl allnak. Az MBH Alapkezel6 Zrt.
vezet6sége (a tovabbiakban: ,vezetés”) felelés az Uzleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas
jogszabaly vonatkozo el6irasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az
éves beszamoléra adott véleményiink nem vonatkozik az Uzleti jelentésre.

Az éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az (zleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés Iényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a kdnyvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy tlnik-e, hogy az Iényeges
hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb
informaciok lIényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errél és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

A szamviteli térvény alapjan a mi felelsséglnk tovabba annak megitélése, hogy az Uzleti jelentés a szamviteli
torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd elbirasaival 6sszhangban van-e, és errél, valamint az Gzleti
jelentés és az éves beszamold 6sszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az MBH USA Részvény Alap 2023. évi lzleti jelentése minden Iényeges vonatkozasban
O0sszhangban van az MBH USA Részvény Alap 2023. évi éves beszamolojaval és a szamviteli térvény vonatkozé
eléirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir el tovabbi kévetelményeket az lzleti jelentésre,
ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

www.trustedadviser.hu
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Az (zleti jelentésben mas jellegli Iényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves beszamoléért

A vezetés felelds a megbizhatd és valds képet ad6 éves beszamol6 elkészitéséért a szamviteli térvénnyel és a
befektetési alapok éves beszamolé készitési és kdnyvvezetési kdtelezettségeinek sajatossagairdl sz616 215/2000.
(XI1. 11.) kormanyrendelettel 6sszhangban, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés szlikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akér csalasbol, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitastél mentes éves
beszamol6 elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a véllalkozas folytatasara
vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak elvén alapulé éves beszamol6 dsszeallitasaért.
A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondo tényezd, koriimény
nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.
A konyvvizsgalé éves beszamolé konyvvizsgalataért valé feleléssége

A kényvvizsgalat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamol6 egésze nem tartalmaz
akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas dllitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket
tartalmazé fuggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem
garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdalati Standardokkal 6sszhangban elvégzett kényvvizsgalat
mindig feltarja az egyébként létez6 Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsilnek, ha ésszerl lehet az a varakozas, hogy ezek ©6nmagukban vagy egyuttesen
befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamol6 alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgdlati Standardok szerinti kdnyvvizsgédlat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovéabba:

e Azonositjuk és felmérjilk az éves beszamol6 akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtiuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kdnyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a
véleménylnk megalapozasahoz. A csalasbdl eredd Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata
nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felulirasat.

e Megismerjuk a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy az Alap bels6 kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

e Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kdzzétételek ésszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulé éves beszamolé dsszedllitdsa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol,
hogy fennall-e Iényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara valo képességét illetéen. Amennyiben azt
a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg all fenn, flggetlen kdnyvvizsgal6i
jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban 1év6 kapcsolddo kdzzétételekre, vagy
ha a kdzzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsitentink kell véleménylinket. Kdvetkeztetéseink a
flggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett kényvvizsgélati bizonyitékon alapulnak.
Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast
folytatni.

e Ertékeljlk az éves beszamold atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd

mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy az éves beszdmoldban teljesil-e az alapul
szolgal6 lgyletek és események valdés bemutatasa.

www.trustedadviser.hu
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e A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatdkorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az
Alap altal alkalmazott belsd kontrollnak a kdényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds

hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2024. aprilis 29.

Szovics Zsolt

Trusted Adviser Kdnyvvizsgald és Tanacsadd Kit.

1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. emelet 11.
nyilvantartasi szam: 002588

www.trustedadviser.hu

Liptakné Olah Eva
kamarai tag kényvvizsgalo
nyilvantartasi szam: 001251
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Eves beszamol6
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MBH USA Részvény Alap 2023 . évi
MERLEG
Eszk6zok (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- P El6z6 év(ek) S
i ) El6z6 év NP Targyév
www.m A tétel megnevezése mddositasai
a b c d e

01. A.|Befektetett eszk6z6k (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0 0
04, 2. Ertékpapirok értékelési kiildnbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol 0 0 0
06. b/ egyéb 0 0 0
07. B.|Forgdeszk6z6k (08.+13.+18. sor) 6 895 634 0 8740028
08. I.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 540 367 0 267 032
09. 1. Kovetelések 565 389 0 276 523
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0 0
11. 3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kdvetelések értékelési kiilonbozete -25 022 0 -9491
12. 4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0 0
13. II.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 4232333 0 5858 744
14, 1. Ertékpapirok 4079 874 0 5031 080
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbdzete (16.+17. sor) 152 459 0 827 664
16. a) kamatokbdl, osztalékokbdl 4341 0
17. b) egyéb 148 118 0 827 664
18. I11.|PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 2122934 0 2 614 252
19. 1. Pénzeszkozok 2214 642 0 2630108
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete -91 708 0 -15 856
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 944 0 670
22. 1.[Aktiv id6beli elhatarolasok 944 0 670
23. 2.|Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-) 0 0 0
24, D.[Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 71285 0 69 762
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+21.+24. sor) 6967 863 0 8 810 460
26. E.[Sajat téke (27.+30. sor) 6947 135 0 8794 871
27. I.|INDULO TOKE (28.+29. sor) 3843529 0 3921227
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 13 305 987 0 14 460 267
29. b) visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -9 462 458 0 -10 539 040
30. I1.[TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 3103 606 0 4873 644
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 936 185 0 760718
32. b) értékelési kiilonbozet tartaléka 107 014 0 872079
33. c) el6z6 év(ek) eredménye 2322517 0 2 060 407
34, d) uzleti év eredménye -262 110 0 1180 440
35. F.|Céltartalékok]| 0 0 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 18 349 0 231
37. I.[HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0 0
38. I1.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 18 349 0 231
39. 11.|KOLFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELES| KULONBOZETE 0 0 0
40. H.|Passziv id6beli elhatarolasok 2379 0 15 358
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 6 967 863 0 8 810 460

Budapest, 2024. aprilis 29. P.H.

MBH Alapkezel6 Zrt.
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2023

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év madositasai Targyév
a b c d e
I.  [PENZUGYI MOVELETEK BEVETELEI 5756 134 0 3807 262
. [PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 5 883 909 0 2476 753
Il.  |EGYEB BEVETELEK 0 0 0
IV. [MUOKODESI KOLTSEGEK 131 043 0 146 263
V. [EGYEB RAFORDITASOK 3292 0 3806
VI.  |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0 0
VIl. [TARGYEVI EREDMENY -262 110 0 1180 440

Budapest, 2024. aprilis 29.

P.H.

MBH Alapkezel§ Zrt.
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MBH USA Részvény Alap

I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest AlapkezelG Zrt. és az MKB — Panndnia Alapkezel8 Zrt. 2022. szeptember 1. napjaval torténd egyesiilésével
megalakult MBH Alapkezel6 Zrt. kezeli és képviseli. A Tarsasag alaptSkéje a mérlegkészités id6pontjaban 806.120.000 forint.

Székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Cégjegyzék szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.mbhalapkezelo.hu

Az Alapkezel6 képviseletében az alap beszamoldjanak aldirasara jogosultak:
Bedenek Melinda
1048 Budapest, Csiksomlyo utca 30/B. B. ép. fsz. 2.

Tichyné Szirmai Beatrix Eszter
2316 Tokol, Tancsics Mihaly u. 1/A

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat kotelezs, melyet a 2023. évben Trusted Adviser Kft. végez.
A kényvvizsgalatért személyében is felelds személy: Liptakné Olah Eva (Magyar Konyvvizsgaléi Kamara 001251). A 2023. évi beszamold

konyvvizsgalataért a konyvvizsgald altal felszamitott dij brutté 1.000.000 Ft.

A konyvviteli szolgéltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelGs személy:

Neve: Andrej Andrea
Lakcime: 5700 Gyula, Kossuth u. 5. 1/5.
Regisztraldsi szama: Magyar Konyvvizsgaléi Kamara 201605

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikajat a szdmviteli térvény és a befektetési alapok beszamolo készitési és konyvvezetési kételezettségének
sajatossagairol szolé 215/2000. (XI1. 11.) kormany rendelet alapjan alakitotta ki.

Az Alap kettés konyvvitelt vezet, éves beszamoldt készit, melynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészité melléklet és a Cash
flow-kimutatas. Az Alap eszkozeirél részletes nyilvantartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak megfelel6en
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetleniil a tékenévekménnyel
szemben kerul elszdmolasra. A deviza, illetve valutakészletek atértékelési kiilonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén
kozvetlenil a tékendvekménnyel szemben kerll kimutatasra.

A befektetési jegyek napi folyédron keriilnek eladasra, illetve visszavdsdrlasra. A forgalmazds névértékben az induld tékét, a befektetési

jegyek névértéke és folydara kozotti értékelésbél adddo - kiilonbozet a tékendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatdsag elve
érdekében a mérlegben és az eredménykimutatdsban az el6z6 évi adatok a rendelet elGirasainak megfelel6 bontasban szerepelnek.

A beszamold6 szempontjabdl jelentds hiba

Jelentds hiba - ami sziikségessé teszi a hdromoszlopos beszamold elkészitését - az a hiba, melyet ellendrzés vagy onellendrzés tar fel, és
beszamoldval lezart évre vonatkozik, a hibdk és hibahatasok eljeltdl flggetlen egylittes értéke pedig meghaladja az ellenérzott lzleti év
mérleg-f60sszegének 2%-3at, illetve ha a mérlegf66sszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot. Ezentul
mindségi szempontok alapjan jelentds hibanak minésil az a hiba is, amely szorosan kapcsolddik egy az el6z6ekben megadott hatarérték
alapjan ugyanazon évben, de masik évre vonatkozodan feltart jelentés hibahoz.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak mdédja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kbzzétett a gazdasagi esemény teljesitésének napjara sz616 devizaarfolyamon
szamitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennalld eszk6z6k és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutaban és devizaban fennallé eszkozoket és kotelezettségeket az év végi értékelés soran az MNB dltal kdzzétett a mérleg
forduldnapjara sz616 devizadrfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolddo kiegészitések:

Az értékpapirok allomanydnak osszetételét kilon kimutatds tartalmazza. Az értékpapirok zaré dllomanya az év utolsé napjan érvényes
MNB arfolyamon lett értékelve. A sajat téke induld t6kébdl és t6kendvekménybdl all. Az induld téke az alakulaskori és a késébbi
forgalmazasbol szarmazé befektetési jegyeket tartalmazza névértéken.



A t6kenovekményt az el6z6 évek és a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési jegyek értékelési kiilonbozete teszi ki.
A rovidlejaratu kotelezettségek 6sszege a targyidGszak végén beérkezs, de pénziigyileg még nem rendezett koltségszamlakbdl tevédik
Ossze. A passziv idGbeli elhatarolasok a targyévet terhel§ idGaranyos kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolodoé kiegészités:

A pénziigyi miveletek bevételei az értékpapir eladasbol szarmazd bevételeket, valamint kapott kamatot tartalmazza.

Az elszamolt mkodési koltségeket kulon tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatas a targyiddszak végéig pénzigyileg rendezett
Osszegeket is tartalmazza. A fizetett, fizetendd hozamok a befektetSknek jard, targyévre id6aranyosan szamitott 6sszeg, melynek a
kifizetése, jovairasa a targyévet kovetGen valik esedékessé.

Egyéb
Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az alapnal kdlcsonbe adott, illetve kdlcsénbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és
kezességvallaldasok mérlegforduldkor nem voltak.

1. Az alap miikodését és eszkozeit befolyasold jelentds esemény




MBH USA Részvény Alap

I./1. KOVETELESEK

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Kovetelések aruszallitasbdl és szolgaltatasbodl (vevék)
Adott el6legek
Kozzétételi hely: www.mbhalapkezelo.hu 396 159 259129
Ertékpapirforgalmazdék pénzszamla 4120 5638
Adott dvadék 140 088
Egyéb kovetelés 2 265
Kovetelések értékvesztése
Osszes kovetelés 540 367 267 032
I./2.  TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
El6z6 év Targyév
eFt eFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszamoldsra.



MBH USA Részvény Alap

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./3.

El6z6 év Targyév

efFt eFt

Elszamolasi szamla elhatarolt kamat 944 670
Aktiv id6beli elhatarolasok dsszesen: 944 670



MBH USA Részvény Alap

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I./4.

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
Kozzétételi hely: www.mbhalapkezelo.hu 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El6z6 év Targyév
efFt eFt
Kapott el6legek
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbdl (szallitdk) 10300 231
Rovid lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben 0 0
Befektetési jegy forgalmazasi szamla 8049 0
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 0 0
Osszes rovid lejaratu kotelezettség 18 349 231



MBH USA Részvény Alap

ESzZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

I./5.

El6z6 év Targyév
eFt eft
Befektetési jegy forgalmazasi szamla 8 049 -
Kozzétételi hely: www.mbhalapkezelo.hu
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 8 049 0
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE
El6z6 év Targyév
eFt eft
Atsorolas révid lejaratu kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0



MBH USA Részvény Alap

SAJAT TOKE ALAKULASA

I./6.

2023 . évi eFt

Megnevezés Nyito érték Evkoai Zaré érték
Noévekedés Csokkenés

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 13 305 987 1154 280 0 14 460 267
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -9 462 458 0 1076 582 -10539 040
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkilonbozete 936 185 924 938 1100 405 760718
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 107 014 7 360 115 6 595 050 872079
Kozzétételi hely: www.mbhalapkezelo.hu 2322517 0 262 110 2 060 407
Uzleti év eredménye -262 110 1442 550 0 1180 440
SAJAT TOKE 6947 135 10 881 883 9 034 147 8794 871




MBH USA Részvény Alap

PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./7.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Alapkezel6i dij 0 12772
Kényvvizsgaldi dij 612 500
Fellgyeleti dij 565 715
Letétkezelési dij 251 206
Kozzétételi hely: www.mbhalapkezelo.hu 127 73
Forgalmazasi dij 16 72
Kilénado 808 1020
Passziv id6beli elhatarolasok 6sszesen: 2379 15 358



MBH USA Részvény Alap

PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

1n./1.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamnyereség 1028 788 292 368
Kapott kamat 1339 9987
Kapott osztalék 47 315 68 186
Kozzétételi hely: www.mbhalapkezelo.hu 3949310 3293317
Egyéb pénziligyi mliveletek bevételei 729 382 143 404
Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen 5756134 3 807 262




MBH USA Részvény Alap

PENZUGY!I MUVELETEK RAFORDITASAI

l./2.

Megnevezés ElGz6 év Targyév

efFt eFt

Arfolyamveszteség 328 352 165 850
Fizetett, fizetend6 kamat 1375 3194
HatdridGs lgyletek raforditasai 5346767 1925906
Kozzétételi hely: www.mbhalapkezelo.hu 207415 381803
Pénziigyi miveletek raforditasai 6sszesen 5883 909 2476 753



MBH USA Részvény Alap

MUKODESI KOLTSEGEK

ln./3.

Megnevezés El§z6 év Targyév

eFt eFt

Alapkezeléi dij 115 477 133 754
Letétkezeldi dij 3472 2285
Megbizasi dij 6313 4052
Kozzétételi hely: www.mbhalapkezelo.hu 2304 2 666
Koényvvizsgdléi dij 1225 1000
Bankkoltség 1430 724
Forgalmazasi dij 16 442
KELER dij 0 55
Tranzakcios dij 0 468
Egyéb koltség 44 0
Konyvelési dij 762 817
Mlikodési koltség Osszesen 131043 146 263




MBH USA Részvény Alap

SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

1./4.

El6z6 év Targyév
eFt eft

5 évnél hosszabb lejaratu kotelezettségek nincs nincs
Ko6zzétételi hely: www.mbhalapkezelo.hu
Zalogjoggal, vagy hasonlo6 joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kérnyezetvédelmi eszkozok, jelenlegi és jovSbeni
kornyezetvédelmi kételezettségek nincs nincs
JovGbeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartds bérlet) nincs nincs
Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs



MBH USA Részvény Alap

A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY

II./5.

2023 . évi
Ertékpapir Névérték / eredeti devizaban | Beszerzési érték/KSZE (eFT) Ertékkiilonbozet (eFt) Piaci érték (eFt)
Befektetési jegy
ENERGY SELECT SECTOR SPDR USD 6 000 177 723 -3451 174 272
Ishares Core S&P 500 ETF USD 9 300 1278960 259911 1538871
Ishares Core Total Bond ETF USD 20 000 316 604 2604 319 208
SPDR S&P500 ETF TRUST USD 9200 1287442 227 488 1514930
VANGUARD S&P 500 ETF USD 10 000 1133543 379706 1513249
4194 272 866 258 5060 530
Részvény
AMAZON USD 500 22985 3334 26319
CHEVRON (TEXACO) CORPORATION USD 1800 90672 2343 93 015
CONOCOPHILLIPS USD 600 26 708 -2581 24 127
Discovery Inc. USD 846 7202 -3 866 3336
GE HealthCare Technology USD 2 500 69 713 -2746 66 967
INTEL CORPORATION USD 5000 56214 30829 87043
MCDONALD'S CORPORATION USD 1300 119 604 13936 133 540
MICROSOFT CORP USD 500 59 256 5881 65 137
Moderna USD 320 32416 -21 391 11 025
NIKE INC USD 1600 61397 -1216 60 181
OCCIDENTAL PETROLEUM USD 2 500 59 595 -7 881 51714
PAYPAL USD 2400 77 907 -26 847 51 060
PFIZER INC USD 2 500 45 565 -20 630 24935
Raytheon Technologies USD 1600 55380 -8741 46 639
Sunlight Financial HoldingsUJ USD 27 997 -997 0,11
WALT DISNEY USD 1700 51197 1979 53176
836 808 -38 594 798 214
Ertékpapirok 6sszesen: 5031 080 827 664 5858 744




MBH USA Részvény Alap

SZARMAZTATOTT UGYLETEK

11./6.

2023 . évi
Varhaté
Kotési Arfolyam/Ar eredmény
Nyitott mennyiség arfolyam/ar Koétésnap Lejarat id6pontja 2023.12.31 | Szerzddés szerinti érték | Piaci érték (e) (eFt)

Forward uigyletek

Kozzétételi hely: www.mbhalapkezelo.hu

EUR/HUF 229909 860 HUF 383,1831 2023.11.23 2024.01.19 381,4794 600 000 EUR 228 888 -1022
USD/HUF 314 649 000 HUF 349,6100 2023.11.27 2024.01.19 350,9291 900 000 USD 315836 1187
USD/HUF 349 300 040 HUF 349,3000 2023.11.27 2024.01.19 350,3110 1 000 000 USD 350311 1011
USD/HUF 349 190 000 HUF 349,1900 2023.11.28 2024.01.31 349,4899 1 000 000 USD 349 490 300
USD/HUF 628 434 000 HUF 349,1300 2023.11.28 2024.01.31 349,3705 1 800 000 USD 628 867 433
USD/HUF 35033 000 HUF 350,3300 2023.11.30 2024.01.19 352,3646 100 000 USD 35236 203
USD/HUF 885 062 500 HUF 354,0250 2023.12.06 2024.01.19 359,7319 2 500 000 USD 899 330 14 267
USD/HUF 284 752 000 HUF 355,9400 2023.12.11 2024.02.13 362,2550 800 000 USD 289 804 5052
USD/HUF 1244 229 000 HUF 355,4940 2023.12.11 2024.01.31 362,0373 3 500 000 USD 1267130 22901
USD/HUF 280 008 288 HUF 350,0104 2023.12.14 2024.02.16 350,3265 800 000 USD 280261 253
USD/HUF 174 940 000 HUF 349,8800 2023.12.14 2024.02.16 350,0677 500 000 USD 175034 94
USD/HUF 987 404 096 HUF 352,6443 2023.12.18 2024.01.31 356,3653 2 800 000 USD 997 823 10419
USD/HUF 1160 722 200 HUF 351,7340 2023.12.19 2024.01.24 354,9088 3300 000 USD 1171199 10 477
USD/HUF 705 760 000 HUF 352,8800 2023.12.19 2024.02.16 356,0250 2 000 000 USD 712 050 6 290
USD/HUF 282 880 000 HUF 353,6000 2023.12.20 2024.02.13 357,6063 800 000 USD 286 085 3205
USD/HUF 172 621 995 HUF 345,2440 2023.12.28 2024.02.13 341,0059 500 000 USD 170503 -2119
Osszesen forward ligyletek: 72 952
Futures ugyletek

S&P 500 Emini Mar24 15 4832,25 2023.12.13 2024.03.15 4697,35 -3190
Osszesen futures ligyletek: -3190
OSSZESEN : 69 762

El6z6 évi realizalt eredmény (eFt)

Targyévi realizalt eredmény (eFt)

nyereség veszteség nyereség veszteség
Forward ligyletek 711878 1660131 1518 367 456 911
Futures ligyletek 3237432 3686 636 1774950 1468 995
OSSZESEN : 3949 310 5346 767 3293317 1925 906




MBH USA Részvény Alap

Kozzétételi

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: MBH USA Részvény Alap

Alapkezel6 neve: MBH Alapkezel6 Zrt.

LetétkezelS neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

NEE szamités tipusa: Napi

PORTFOLIO JELENTES

Targynap (T): 2023.12.31
Sajat téke (Ft): 8794 871 102
Egy jegyre jutd NEE: 2,7558

Darabszam (db):

3191450707

A targynapi nettd eszkozérték meghatarozasa:

ln./7.

Osszeg/Ertek
KOTELEZETTSEGEK (eFt) (%)
I/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelezé Futamidé 0 0%
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 231 1,48%
Alapezel6i dij miatt 0
Letétkezel8i dij miatt 0
Bizomdnyosi dij miatt 0
Forgalmazaési koltség miatt 85
Konyvelési dij miatt 146
Kényvvizsgaldi koltség miatt 0
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 0
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0
1/4. Passziv id6beli elhataroldsok (6sszes): 15358 98,52%
Koételezettségek 6sszesen: 15589 100%
. ESZKOZOK 8810 460 (%)
/1. Folydszamla, készpénz (Gsszes): 2614 252 29,67%
/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 267 032 3,03%
/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidé
1/3.1. Max 3 ho lekotésii (6sszes):
1/3.2. 3 hdénapnal hosszabb lekotési (Gsszes):
/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 5858 744 66,50%
1/4.1. Allampapirok (6sszes):
1/4.1.1. K6tvények (6sszes):
1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes):
11/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.:
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes):
11/4.2.2. Kalfoldi kotvények (6sszes):
11/4.2.3. T6zsdén kivili (6sszes):
11/4.3. Részvények (6sszes): 798 214
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (Gsszes): usD 25693 798 214
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (8sszes):
11/4.3.3. T6zsdén kivili (6sszes):
1/4.4. Jelzaloéglevelek (Osszes):
11/4.4.1. Tozsdeére bevezetett (0sszes):
11/4.4.2. T6zsdén kivili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 5060 530
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (0sszes): usbD 35 300 5060 530
11/4.5.2. T6zsdén kivili (6sszes):
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes):
/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes): 670 0,01%
/6. Szdrmaztatott Ggyletek értékelési kiilbnbozete/US95 struktira: 69 762 0,79%
Eszk6z6k 6sszesen: 8 810 460 100%

Az alapnal kélcsonbe adott, illetve kélcsénbe vett értékpapirok, hozamra és t6ke megdvasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok,

ovadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.

MBH USA Részveny Alap 2023 . évi hozama:

HUFH Sorozat
USD Sorozat

32,02%
21,76%




MBH US

A Részvény Alap

I1./8.

2023 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
. Miikodési cash flow ( 01.-13. sorok ) -504 608 1114326
01. |Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak,kapott hozamok nélkil) +- -311 871 1111264
02. |Elszamolt amortizacio +
03. |]Elszamolt értékvesztés és visszairas +-
www.m|Elszdmolt értékelési kiilonbozet +- -107 014 -872 079
05. |]Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbozete +-
06. |]Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltdsanak eredménye +- -232 147 -280939
08. |Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa +-
09. [JForgdeszkdzok allomanyvaltozasa +- 32321 288 866
10. |JRovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 18 349 -18 118
11. [JHosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +-
12. JAktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- -944 274
13. [|Passziv id6beli elhatdroldsok allomanyvaltozasa +- -10 316 12 979
14. |Ertékelési kiilonbozet 107 014 872 079
Il. |Befektetési cash flow ( 14.-19. sorok ) -1 365 148 -601 091
15. [Ingatlanok beszerzése -
16. |]Ingatlanok eladasa +
17. |Befolyt bérleti dijak
18. |Ertékpapirok beszerzése - -6 365 591 -4 013 251
19. |Ertékpapirok eladasa, bevaltasa 4950 682 3342984
20. |Kapott hozamok 49 761 69176
lll. JFinanszirozasi cash flow ( 20.-26. sorok ) 849 799 -97 769
21. |Befektetésijegy kibocsatas + 2 226 655 1154280
22. |Befektetésijegy kibocsatas soran kapott apport -
23. |Befektetésijegy visszavasdrldsa - -1 755 877 -1 076 582
24. |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 379021 -175 467
25. [Hitel, illetve kdlcson felvétele +
26. [Hitel, illetve kdlcson torlesztése -
27. [Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA ( 1. +I. +lII. sorok ) -1019 957 415 466

Budapest, 2024. aprilis 29.

P.H.

MKB Alapkezel6 Zrt.




MBH USA Részvény Alap

11./9.

EGYEZTETO TABLA
2023.12.31
F6konyv F6kényv NEE lista NEE lista Eltérés
Koézzétételi hely: www.mbhalapkezelo.hu id6pont Osszeg (Ft) id6pont Osszeg (Ft) (Ft)

Ertékpapl'rok 2023.12.31 5031080424 2023.12.29 5871945121 840 864 697
Ertékkiilonbozet 2023.12.31 827 663 892 2023.12.29 - 827 663 892
Ertékpapirok 6sszesen: 5858 744 317 5871945121 13 200 805
UniCredit Bank HUF betétszamla 2023.12.31 51972392 2023.12.29 52639 151 666 759
UniCredit Bank EUR betétszamla 2023.12.31 228709 171 2023.12.29 229073 692 364 521
UniCredit Bank USD betétszamla 2023.12.31 2 333570 881 2023.12.29 2338 824 851 5253970
Valtozo letét szamla USD ERSTE 2023.12.31 2023.12.29 259712 057 259712 057
Pénzeszk6z06k Osszesen: 2023.12.31 2614 252 444 2023.12.29 2 880 249 751 265 997 307
Ertékpapir elszdmolasi szamla 2023.12.31 5637 490 2023.12.29 5633537 3953
Valtozo letét szamla USD ERSTE 2023.12.31 259 128 636 2023.12.29 259 128 636
Adott dvadék EUR ING 2023.12.31 - 2023.12.29 -
Egyéb kovetelés 2023.12.31 2 265 000 2023.12.29 2 264 858 142
Kovetelések Osszesen: 2023.12.31 267 031 126 2023.12.29 7 898 395 259132731
Aktiv id6beli elhatarolas 2023.12.31 669 967 2023.12.29 669 967
Hataridds ligylet értékelési kiilonb6zete 2023.12.31 69 761 662 2023.12.29 69 761 660 2
Forgalmazasi szamla kotelezettség 2023.12.31 - 2023.12.29 -
Kotelezettség Gsszesen: 2023.12.31 - 2023.12.29 - -
Szallitok 2023.12.31 230 625 2023.12.29 230 625 -
Passziv id6beli elhatarolas 2023.12.31 15 357 788 2023.12.29 14 505 069 852719
Netto eszkozérték 6sszesen: 8794 871 102 8815119 233 20248 131
Befektetési jegyek HUF db 2023.12.31 3191450 707 2023.12.29 3191450 707 -
Befektetési jegyek USD db 2023.12.31 2 254 052 2023.12.29 2 254 052

Egy befektetési jegy értéke HUF/db

Egy befektetési jegy értéke USD/db

A Letétkezel6 altal a forduléd napra elkészitett hivatalosan kdzzétett nettd eszkdzérték kimutatds nem minden tekintetben egyezik meg a Szamviteli torvény alapjan elkészitett éves
beszamoldban szerepld sajat tékével, az eltérés az aldabbi okokbdl adddhat:
- a Letétkezel6 altal kibocsatott nettd eszkozérték kalkulacion a folydszamlan 1évé eszk6zok T napig megszolgdlt kamata és a T-1 napi zdrdallomany keril elszdmoldsra, valamint a lekotott

betétek esetében a betét 6sszegét T napig megszolgalt kamatokkal egyiitt kell figyelembe venni a nettd eszkdzérték szamitdsa soran.
- a betétek kamata a f6kényvben az aktiv id6beli elhatarolasokban van feltlintetve

- netté eszkozértékben szereplé dijak a f6konyvben a passziv idGbeli elhataroldasokban és kotelezettségek (szallitoi tétetek) kozott van feltlintetve
- a nett6 eszkozérték éves zarédatuma eltér a konyvelés zarédatumatol
- a nettd eszkozérték kiszamoldsa soran a Kezelési Szabalyzat szerint a devizaértékelés elsédleges forrasa az adatszolgaltatd (Reuters/Bloomberg) altal rogzitett és kozolt referencia

arfolyama, a konyvelés viszont a Szamviteli térvényben foglaltaknak megfelelen ettdl eltéré arfolyamot hasznal
- a nettd eszkozérték devizaneme eltér a konyvelés devizanemétél

A Letétkezel6 altal a forduld napra elkészitett hivatalosan kdzzétett nettd eszkozérték kimutatas és a Szamviteli torvény alapjan elkészitett éves beszamoldban szerepld sajat t6ke kozotti

eltérés nem jelentés.
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F. Uzleti jelentés

Angol elnevezése MBH USA Equity Fund

Révid neve MBH USA Részvény Alap

Rovid neve angolul MBH USA Equity Fund

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 2013. julius 16. (MNB engedély szdma: PSZAF H-KE-111-485/2013)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

»HUFH” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000712351

,D” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HUO000718937

»EUR” sorozat: névérték 1 EUR ISIN kéd: HU0000721022

,USD” sorozat: névérték 1 USD ISIN kéd: HU0000721014

Alapkezel6 MBH Alapkezel6 Zrt. 1068 Budapest, Benczur u. 11.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Konyvvizsgalo Trusted Adviser Kft. 1082 Budapest, Baross utca 66-68.
3.em. 11

Aktualis alapkezelési dij
,HUFH” sorozat: 1,75%
,USD” sorozat: 1,75%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy az amerikai részvénypiacok teljesitményébdl részesitse befektetési jegyek vasarloit. Alap
részvénypiaci kitettséget észak-amerikai, azon belill is az Egyesiilt Allamokban miikédé vallalatok részvényeibe
kivanja befektetni, t6zsdei szarmaztatott ligyletek, részvények, befektetési jegyek, valamint in. exchange traded
fundok (ETF) és certifikditok formajaban. Az alap pénziigyi célja, hogy t6kéjét az Amerikai Egyesiilt Allamok
részvénypiacain diverzifikdltan befektetve a piacon elérheté atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja. Az Alap
célja a t6kendvekedés. Az alap foldrajzi eloszlas tekintetében észak-amerikai orszagok piacaira fokuszal, az alap
specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kiviil
kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe fektet be.

Az Alap az S&P500 részvényindex kitettséget biztositd eszkdzokbe fektet be, t6zsdei szarmaztatott lgyletek,
részvények, valamint befektetési jegyek és un. exchange traded fundok (ETF) formajaban. A Standard & Poor 500
Index, gyakran roviditve S&P500 Index egy széles kérben elterjedt index, részvénypiaci kapitalizaciojukat tekintve
az 500 legnagyobb amerikai vallalat részvényeit oleli fel. A részvényekkel kereskednek a NYSE-n, és a Nasdaq
részvénypiacan egyarant.

Az Alap kozzétételi helyei
www.mbhalapkezelo.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/

o
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I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas

Nyito

Zaré

Atruhazhaté értékpapir

4205980329

5871945121

Banki egyenlegek

2 506 353 667

2880249751

Egyéb eszkdzok 207 123 569 77 429 432
Osszes eszkdz 6919 457 565 8 829 624 302
Kotelezettségek -12 318 670 -14 505 069

Netto eszkozérték

6 907 138 895

8815119233

A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 2 506 353 667 36,22% 2 880249 751 32,62%
Allamkotvény 228 637 523 3,30% 0 0,00%
ETF 2 830 244 246 40,90% 5071929 692 57,44%
Részvény 1147 098 560 16,58% 800 015 429 9,06%
Derivativ Ugyletek 71284929 1,03% 69 761 662 0,79%
Forgalmazasi szamla egyenlege -8 048 892 -0,12% 0 0,00%
Kovetelések/Kotelezettségek 143 887 532 2,08% 7 667 770 0,09%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 6919 457 565 | 100,00% 8829624302 | 100,00%
Dijak -12 318 670 -14 505 069
Nettd eszkozérték: 6 907 138 895 8815119 233
Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
%: az Osszes eszkdzhoz viszonyitva
Banki egyenlegek
Folyészamla
Deviza Kod Nyito % Zaré %
EURO EUR 382 842 453 5,5 229 073 692 2,6
MAGYAR FORINT | HUF 39419 071 0,6 52 639 151 0,6
USA DOLLAR UsD 2099 053 612 30,3 2598 536 908 29,4
Osszesen HUF 2521315136 2 880249 751
Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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Atruhazhaté értékpapirok

nyitd allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték %
ETF Ishares Core S&P 500 ETF US4642872000 918,022,153 13.27%
ETF SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 1,013,712,555 14.65%
ETF VANGUARD S&P 500 ETF US9229083632 898,509,538 12.99%
Részvény 3 M COMPANY ( MINNESOTA MINING) US88579Y1010 35,816,746 0.52%
Részvény ABBVIE US00287Y1091 30,167,739 0.44%
Részvény Adobe Systems US00724F1012 37,692,033 0.54%
Részvény Advanced Micro Devices UsS0079031078 31,435,601 0.45%
Részvény AEROVIRONMENT US0080731088 76,752,731 1.11%
Részvény AMAZON US0231351067 87,809,568 1.27%
Részvény APPLE COMPUTER US0378331005 150,375,005 2.17%
Részvény Beyond Meat US08862E1091 27,574,892 0.40%
Részvény Discovery Inc. US9344231041 2,997,756 0.04%
Részvény EBAY US2786421030 30,964,820 0.45%
Részvény META Platforms US30303M1027 26,956,641 0.39%
Részvény MICROSOFT CORP US5949181045 35,813,760 0.52%
Részvény Moderna US60770K1079 21,458,986 0.31%
Részvény NETFLIX US64110L1061 99,081,449 1.43%
Részvény NVIDIA US67066G1040 65,471,889 0.95%
Részvény OCCIDENTAL PETROLEUM US6745991058 58,791,717 0.85%
Részvény ON Semiconductor US6821891057 51,227,475 0.74%
Részvény PAYPAL US70450Y1038 29,248,202 0.42%
Részvény PFIZER INC US7170811035 47,824,854 0.69%
Részvény Raytheon Technologies US75513E1010 60,283,956 0.87%
Részvény Spotify Technology LU1778762911 20,632,635 0.30%
Részvény Sunlight Financial Holdings US86738J1060 260,069 0.00%
Részvény Target Corp US87612E1064 33,385,556 0.48%
Részvény TESLA MOTORS Inc. US88160R1014 59,784,428 0.86%
Részvény Z00M Video Communications Inc. uUsS98980L1017 25,290,052 0.37%
Allamkétvény | REPHUN 5.37502/21/23 US445545AH91 228,637,523 3.30%

zaro allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték %
ETF ENERGY SELECT SECTOR SPDR US81369Y5069 174 665 549 1,98%
ETF Ishares Core S&P 500 ETF US4642872000 1542337004 | 17,47%
ETF Ishares Core Total Bond ETF US46434V6130 319928 508 3,62%
ETF SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 1518341671 | 17,20%
ETF VANGUARD S&P 500 ETF US9229083632 1516656960 | 17,18%
Részvény AMAZON US0231351067 26 378 303 0,30%
Részvény CHEVRON (TEXACO) CORPORATION US1667641005 93 224 403 1,06%
Részvény CONOCOPHILLIPS US20825C1045 24 181 095 0,27%
Részvény Discovery Inc. US9344231041 3346 805 0,04%
Részvény GE HealthCare Technology US36266G1076 67 117 626 0,76%
Részvény INTEL CORPORATION US4581401001 87 239 025 0,99%
Részvény MCDONALD'S CORPORATION US5801351017 133 840 463 1,52%
Részvény MICROSOFT CORP US5949181045 65 284 304 0,74%
Részvény Moderna US60770K1079 11 049 929 0,13%
Részvény NIKE INC US6541061031 60316 281 0,68%
Részvény OCCIDENTAL PETROLEUM US6745991058 51 831 266 0,59%
Részvény PAYPAL US70450Y1038 51174672 0,58%
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Részvény PFIZER INC US7170811035 24 991 160 0,28%
Részvény Raytheon Technologies US75513E1010 46 744 145 0,53%
Részvény Sunlight Financial HoldingsUJ US86738J3041 113 0,00%
Részvény WALT DISNEY US2546871060 53 295 839 0,60%
Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek
nyité allomany
Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF 19,057,655 2023.01.20
Nasdaq 100 E-Mini Mar23 -627,211 2023.03.17
S&P 500 Emini Mar23 -5,217,427 2023.03.17
USD/HUF 39,075,659 2023.01.20
USD/HUF 4,731,013 2023.02.13
USD/HUF 14,265,240 2023.05.12
zar6 allomany
Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF -1022 221 2024.01.19
S&P 500 Emini Mar24 -3190 084 2024.03.15
USD/HUF 16 668 928 2024.01.19
USD/HUF 10476 954 2024.01.24
USD/HUF 34 053 258 2024.01.31
USD/HUF 6 138 032 2024.02.13
USD/HUF 6 636 794 2024.02.16
Egyéb ugyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Deviza Kod Nyit6 % Zaré %
MAGYAR FORINT HUF -8 048 892 -0,1% 0 0,0%
Kovetelések kételezettségek
nyité allomany
Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszk6zérték
Adott évadék_ING Bank EURO EUR 139,874,000
Esedékesség fizetés SPDR S&P500 ETF TRUST usD 4,013,685
usb usD -153
zaro allomany
Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Dijfizetés HUF HUF -72 644
Dijfizetés HUF HUF -72 644
Dijfizetés HUF HUF -85 337
Esedékesség fizetés NIKE INC usD 174721
Esedékesség fizetés OCCIDENTAL PETROLEUM usD 132 812
Esedékesség fizetés WALT DISNEY usD 150520
Esedékesség fizetés SPDR S&P500 ETF TRUST uUsD 5175 484
usb usD -142
HUF HUF 2 265 000
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Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas lgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyit6 db Zaro db
MBH USA Részvény Alap HUFH Sorozat 3410179923 3191450 707
MBH USA Részvény Alap USD Sorozat 1422 488 2 254 052
lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték
Egy jegyre jutd netto eszkozérték Nyito Zaré
MBH USA Részvény Alap HUFH Sorozat 1,8882 2,4915
MBH USA Részvény Alap USD Sorozat 0,9054 1,1033
IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Nyitd Id&szaki Zaro Eszk6zok
valtozas% %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett 4205980 329 39,6% | 5871945 121 66,5%
atruhazhatd értékpapirok
Mads szabdlyozott piacon forgalmazott 0 0 0,0%
atruhazhatd értékpapirok
A koézelmultban forgalomba hozott 0 0 0,0%
atruhazhato értékpapirok
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,0% |0 0,0%
Osszesen 4205 980 329 39,6% | 5871945121 66,5%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité 228 637 523 0,0% |0 0,0%
értékpapirok

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz:

57,44%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0,0945%
Erintett befektetési forma: SPDR S&P500 ETF TRUST

Az Alap értékpapir allomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikédési koltségei

Nem alkalmazandé.
2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2023
Nemzetkozi részvénypiac

Amerikdban a janudri j6 hangulat és piaci optimizmusnak készonhet§ rally utan, februarban jott a kijéozanodas
ideje, amikor a friss munkaerdpiaci adatok hatasara a piac tovabbi kamatemeléseket vetitett elGre, a korabban
vart alacsonyabb FED kamatpalydhoz képest. A pesszimista hangulatot tovabb rontotta az amerikai regiondlis
bankok pénziigyi helyzetével kapcsolatos problémdk eszkaldalddasa, néhany kisbank csédje. A bankpanik
lecsengése utan az USA addssagplafon koriili vitak emelték meg a piaci volatilitast, amelyrél végiil az utolsé
pillanatban sziiletett pozitiv dontés, igy az amerikai koltségvetési finanszirozast sikerilt tovabblokni a
holtpontrél. A méasodik félév is tartogatott negativ eseményeket, az Egyesiilt Allamok addssagbesoroldsanak
lemindsitése, a kinai gazdasag lassuldsa és a FED szigori monetdris politikdja egészen 5% korilire emelte az
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amerikai 10 éves allampapir hozamokat. A geopolitikai kockazatok és a szigori monetaris politika ellenére a
harmadik negyedévben az Egyesiilt Allamokban a gazdaségi ndvekedés meghaladta a vérakozasokat, a lakosségi
fogyasztas dinamikaja folytatddott, mikozben a munkaerGpiac tovabbra is feszes maradt. Az év utolsé két
hoénapjaban a kotvénypiaci hozamok és a részvényarfolyamok alakuldsara a ,soft landing” vagy a ,,no landing”
szcenariok bekovetkezésének valdszinlisége hatott a leginkdbb. A recesszid elkeriilése és piac altal néhany
honapon belili id6tavra vart amerikai kamatcsékkentési ciklus kezdete felerGsitette a befektetGi optimizmust.
Ennek kdszonhet6en novemberben és decemberben nagymértékli kotvény- és részvénypiaci ralival zartak az
évet a t6kepiacok. A f6bb amerikai indexekben, a negyedik negyedévben az oktdber végi mélypont utan jelentés
emelkedést lathattunk, igy az évet kétszamjegy(i névekedéssel zartak. Az S&P 500 index 24,4%-ot emelkedett az
év soran, a Dow Jones index 13,7-et és az Al sztori legnagyobb nyertese, a Nasdaq Composite 43,7 szdzalékos
emelkedésével 2010-6ta nem latott erds évet zart. A szélesebb piacot vizsgdlva a novemberi kdtvény rallynak is
kdszonhetben a kisebb kapitalizacidju cégeket tomorité Russel 2000 index tobb mint 12%-ot emelkedett, amelyre
2020 novembere 6ta nem volt példa, azonban igy is 9 szdzalékponttal lemaradt az évben az S&P 500 indexhez
képest. Az eurdpai piacokon is optimistak voltak a befektet6k az év elején, a gazdasagi kép az eurozénaban
hasonldéan alakult az amerikaihoz, az inflacié mar 2022-ben csékkeni kezdett, azonban a munkaerépiac nagyon
feszes maradt. A kiilonbség, hogy mig az USA-ban a maginflacio is enyhén csokkeni kezdett addig az eurézénaban
tovabbra is emelkedett. Az amerikai regionalis bankok csédjével és a svajci Credit Suisse kimentésével marcius
elejére elég pesszimista hangulat alakult ki a piacon. Bar az ECB késén kezdte el emelni a kamatokat, de kevesebb,
mint egy év alatt 4%-al emelte meg a valutadvezet iranyadd kamatat. Németorszadg gazdasaga stagnalt a masodik
negyedévben, mely részben az elmaradt redlbér novekedésnek is volt koszonhets, a német energiaintenziv ipari
szektorban sem tortént pozitiv fordulat, hidba csékkentek az energiadrak, a német vallalati szféra még mindig
versenyhatranyban van az Eurdpan kivili versenytarsakhoz képest. Eurdpa gazdasaganak névekedése a harmadik
negyedév soran tovabb lassult, az el6z6 év azonos idGszakadhoz képest stagnalt. Németorszag kibocsatasa 0,4%-
al csokkent szintén éves alapon. Az inflacié 2024 kézepére tovabb csokkent a kivanatosnak tartott 2%-os cél
iranyaba. A novekedési kilatasokat tovabbra is rontja az elhizddd orosz — ukrdn haboru, a fesziilt geopolitikai
helyzet, valamint a gazdasdgi aktivitdst visszafogd szigord monetaris kornyezet. A nemzetkozi
konjunkturaindexek alapjan a fogyasztdi bizalom és az uzleti hangulat az EU gazdasagaiban tovdabbra is alacsony
szinten all. A gyenge gazdasagi kép ellenére a német DAX index az egész évet tekintve tébb mint 20 szazalékkal
kerilt feljebb az év soran, a Stoxx600 12,7 szazalékot emelkedett, az EuroStoxx50 is ,csak” 19,2%-os
teljesitménnyel zart idén, ezzel lemaradtak a nagyobb amerikai indexekhez képest. Ennek oka a gyengébb
novekedési kilatasok és az, hogy Eurdpat kevésbé érintette az Al-sztori. Kiemelked&en szerepelt és ezzel
jelent6sen feliilteljesitette a nagyobb eurdpai indexeket a gorog ASE index, amely 39,1%-ot ért el az év soran,
mig az osztrak ATX index gyenge 9,9%-ot tudott felmutatni 2023-ban.

Az alap befektetései 2023-ban

Az Alap befektetési stratégidjanak megfelel6en az év soran dontéen az amerikai S&P500 részvénypiaci indexet
lekovetd ETF-ekbe fektetett, valamint az indexre sz6l6 hataridGs részvénypiaci kontraktusok tartasaval alakitotta
ki kitettségét. Kisebb mértékben, az alap 10-20% koriili ardnyaban egyedi amerikai vallalatok részvényeibe is
fektetett az alap. Az dllanddsuld orosz-ukran haboru eszkalaléddsanak lehet6sége, a megemelkedett geopolitikai
kockazatok miatt jellemz6en részvénypiaci alulsulyt tartottunk az alapban az év soran. Az USA gazdasagi
novekedés a folyamatos koltségvetési stimulus hatdsara rendre pozitiv meglepetést okozott, de ezzel
parhuzamosan az amerikai koltségvetési hidany jelentésen nétt. A monetaris politikai szigor enyhitésével
kapcsolatos piaci optimizmus allanddsult az év soradn. Bar az inflacid az el6zetes varakozasokkal szemben
gyorsabban mérséklédott, de ennek ellenére az amerikai jegybank altal kivanatosnak tartott célértéket nem
sikerlilt megkozelitenie, ami indokolta az dvatosabb kockdazatvallalast. Az Alap teljesitménye tlikrozte a pozitiv
részvénypiaci hangulatot, a forintra visszafedezett sorozat egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének hozama 32.02%
volt.
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V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye

jovedelem

a) Befektetésekbdl szarmazé

Eredmény kimutatds / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

b) Egyéb bevétel

Eredmény kimutatds / EGYEB BEVETELEK

c) Kezelési koéltségek

Beszamold I11/3. sz. melléklet Alapkezelési dij

d) A letétkezel6 dijai

Beszamold I11/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

e) Egyéb dijak és adok

Beszamold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij

f) Nettd jovedelem

Eredmény kimutatds / Targyévi eredmény

g) Felosztott és ujra
befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért
nyereséget Ujra befekteti. A befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegytik
hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

h) A tékeszamla valtozasai

Iasd lejjebb

i) Ertékkiilonbozet

Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

j) Egyéb valtozasok

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap
eszkOzeire és kotelezettségeire.

T6keszamla valtozasai

HUF sorozat USD sorozat
Nyitd allomany (db) 3405 024 652 1422488
Vétel (db) 725 461 861 1214416
Visszavaltas (db) 939 035 806 382 852
Zaro allomany (db) 3191 450 707 2 254 052

Az alap devizaneme: magyar forint

A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.

Havi zaré nettod eszkozérték

Datum Netto eszkozérték HUF sorozat USD sorozat
2023.01.31 7 229 659 585 2,044400 0,973600
2023.02.28 6982 772 377 2,017600 0,954800
2023.03.31 7 186 384 200 2,093000 0,983300
2023.04.28 7201732561 2,136300 0,998300
2023.05.31 7 142 185 052 2,156100 0,995800
2023.06.30 7 593 577 648 2,284800 1,047700
2023.07.31 8111 730089 2,357500 1,069400
2023.08.31 8183 506 922 2,329100 1,048200
2023.09.29 7 940 950 228 2,248100 1,005800
2023.10.31 7 813 805 483 2,223300 0,988600
2023.11.30 8431940631 2,406400 1,067300
2023.12.29 8815119 233 2,491500 1,103300

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.
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VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

D&tum ] HUF sorozat ] USD sorozat
Arfolyam Hozam (%) Arfolyam Hozam (%)
2019.12.31 1,616000 26,99%
2020.12.31 1,825300 12,95%
2021.12.31 2,274900 24,63% 1,117500 11,75%*
2022.12.30 1,887200 -17,04% 0,906100 -18,92%
2023.12.29 2,491500 32,02% 1,103300 21,76%

Az USD sorozat 2021-ben indult
*:tort év, nem annualizalt

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jov6beni teljesitményre, hozamra.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban

Az ligylet tipusa: forward

Instrumentum Kotésnap Lejarat Vételi deviza | Eladasi deviza | Vételi érték | Eladasi érték
MAGYAR FORINT | 2023.01.12 |2023.02.13 | HUF usbD 220 447 600 590 000
USA DOLLAR 2023.01.16 |2023.01.20 | USD HUF 250 000 92 087 500
EURO 2023.01.18 |2023.01.20 | EUR HUF 1300000 | 514540000
MAGYAR FORINT 2023.01.18 |2023.02.21 | HUF EUR 520817 310 1300 000
MAGYAR FORINT 2023.01.18 |2023.03.20 | HUF usb 92 987 500 250 000
USA DOLLAR 2023.01.18 |2023.01.20 | USD HUF 1800000| 654786000
MAGYAR FORINT 2023.01.18 |2023.04.20 | HUF usb 672 030 000 1 800 000
USA DOLLAR 2023.01.18 |2023.01.20 | USD HUF 500000| 181975000
MAGYAR FORINT |2023.01.18 |2023.03.20 | HUF usD 185 204 500 500 000
USA DOLLAR 2023.01.19 |2023.02.13 | USD HUF 500000 | 184 234450
MAGYAR FORINT | 2023.01.23 |2023.03.20 | HUF usD 129 811 500 350 000
MAGYAR FORINT 2023.01.27 |2023.05.12 | HUF usb 185 425 000 500 000
EURO 2023.01.31 |2023.02.21 | EUR HUF 200 000 78 408 724
USA DOLLAR 2023.02.09 |2023.02.13 | USD HUF 1900000 | 678623000
MAGYAR FORINT | 2023.02.09 |2023.05.15 | HUF usbD 698 079 000 1900 000
MAGYAR FORINT | 2023.02.09 |2023.08.14 | HUF usbD 2 823 570 000 7 500 000
USA DOLLAR 2023.02.09 |2023.02.13 | USD HUF 7 500 000 | 2 689 245 000
USA DOLLAR 2023.02.10 |2023.08.14 | USD HUF 500000| 191219000
USA DOLLAR 2023.02.13 |2023.08.14 | USD HUF 270000| 101511387
MAGYAR FORINT | 2023.02.14 |2023.03.20 | HUF usbD 179 073 150 500 000
MAGYAR FORINT | 2023.02.16 |2023.05.12 | HUF usbD 184 500 000 500 000
USA DOLLAR 2023.02.17 |2023.05.12 | USD HUF 300000| 112331100
MAGYAR FORINT | 2023.02.17 |2023.04.21 | HUF EUR 434 387 800 1100 000
EURO 2023.02.17 |2023.02.21 | EUR HUF 1100000 | 424608 800
USA DOLLAR 2023.02.24 |2023.03.20 | USD HUF 500000 | 182149150
MAGYAR FORINT | 2023.03.06 |2023.06.08 | HUF usD 181 105 000 500 000
USA DOLLAR 2023.03.07 |2023.03.20 | USD HUF 300000| 107401023
USA DOLLAR 2023.03.10 |2023.03.20 | USD HUF 200 000 72 427 820
USA DOLLAR 2023.03.13 |2023.03.20 | USD HUF 300000 | 108435465
MAGYAR FORINT | 2023.03.16 |2023.09.20 | HUF usD 235332 000 600 000
USA DOLLAR 2023.03.16 |2023.03.20 | USD HUF 600000 | 224322000
MAGYAR FORINT | 2023.03.16 |2023.03.20 | HUF usbD 111 839 100 300 000
MAGYAR FORINT | 2023.04.04 |2023.10.06 | HUF usbD 180 570 000 500 000
USA DOLLAR 2023.04.18 |2023.04.20 | USD HUF 1800000| 610650000
MAGYAR FORINT | 2023.04.18 |2023.06.08 | HUF usbD 620 010 000 1 800 000
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EURO 2023.04.19 |2023.04.21 | EUR HUF 1100000 | 413795800
MAGYAR FORINT | 2023.04.19 |2023.07.21 | HUF EUR 426 819 800 1100 000
USA DOLLAR 2023.05.10 |2023.05.12 | USD HUF 600 000 | 203280000
MAGYAR FORINT | 2023.05.10 |2023.09.12 | HUF usb 210 006 000 600 000
USA DOLLAR 2023.05.10 |2023.05.12 | USD HUF 1000000 | 338770000
MAGYAR FORINT | 2023.05.10 |2023.06.12 | HUF usD 342 000 000 1000 000
USA DOLLAR 2023.05.10 |2023.05.12 | USD HUF 3800000 | 1280102 200
MAGYAR FORINT | 2023.05.10 |2023.09.12 | HUF usD 1321 465 200 3 800 000
USA DOLLAR 2023.05.11 | 2023.05.15 | USD HUF 1900000 | 644480000
MAGYAR FORINT | 2023.05.11 |2023.09.20 | HUF usD 666 159 000 1900 000
USA DOLLAR 2023.05.15 |2023.08.14 | USD HUF 500000 | 173818450
MAGYAR FORINT | 2023.05.15 |2023.08.31 | HUF usb 349 500 000 1000 000
USA DOLLAR 2023.06.06 |2023.06.08 | USD HUF 2300000| 792281000
MAGYAR FORINT | 2023.06.06 |2023.08.31 | HUF usb 809 370 000 2 300 000
MAGYAR FORINT | 2023.06.08 |2023.07.28 | HUF usb 173 120 300 500 000
USA DOLLAR 2023.06.08 | 2023.06.12 | USD HUF 1000000 | 344710000
MAGYAR FORINT | 2023.06.08 |2023.07.12 | HUF usbD 347 420000 1000 000
MAGYAR FORINT | 2023.06.16 |2023.07.20 | HUF usbD 171430000 500 000
USA DOLLAR 2023.06.26 |2023.08.14 | USD HUF 230 000 78 758 272
MAGYAR FORINT | 2023.06.27 |2023.10.06 | HUF usbD 34 476 000 100 000
MAGYAR FORINT | 2023.07.07 | 2023.07.28 | HUF usbD 159 325 020 450 000
USA DOLLAR 2023.07.10 |2023.07.12 | USD HUF 1000000 | 350400000
MAGYAR FORINT | 2023.07.10 | 2023.07.20 | HUF usbD 351170000 1000 000
USA DOLLAR 2023.07.18 | 2023.07.20 | USD HUF 1500000 | 498495000
MAGYAR FORINT | 2023.07.18 |2023.08.21 | HUF usb 669 860 000 2 000 000
EURO 2023.07.19 |2023.07.21 | EUR HUF 1100000 | 412161200
MAGYAR FORINT | 2023.07.19 |2023.08.21 | HUF EUR 415 893 610 1100 000
MAGYAR FORINT | 2023.07.20 |2023.08.21 | HUF usb 102 129 000 300 000
USA DOLLAR 2023.07.26 |2023.07.28 | USD HUF 950000 | 327907 700
MAGYAR FORINT | 2023.07.26 |2023.08.28 | HUF usb 347 680 100 1000 000
MAGYAR FORINT | 2023.07.28 |2023.10.02 | HUF usb 106 269 000 300 000
MAGYAR FORINT | 2023.08.10 |2023.09.20 | HUF usb 2111 082 000 6 000 000
USA DOLLAR 2023.08.10 |2023.08.14 | USD HUF 6 000 000 | 2 093 922 000
MAGYAR FORINT | 2023.08.14 |2023.09.18 | HUF usbD 320139000 900 000
USA DOLLAR 2023.08.15 |2023.10.02 | USD HUF 300000| 107214000
USA DOLLAR 2023.08.17 |2023.08.21 | USD HUF 2000000| 704600000
MAGYAR FORINT | 2023.08.17 |2023.11.21 | HUF usbD 717 440 000 2 000 000
MAGYAR FORINT | 2023.08.17 |2023.09.21 | HUF EUR 427 360 670 1100 000
EURO 2023.08.17 | 2023.08.21 | EUR HUF 1100000 | 423789300
USA DOLLAR 2023.08.25 |2023.09.20 | USD HUF 200 000 71 340 340
USA DOLLAR 2023.08.25 |2023.08.28 | USD HUF 1000000 | 355302000
MAGYAR FORINT | 2023.08.25 |2023.11.29 | HUF usD 361 350 500 1000 000
MAGYAR FORINT | 2023.08.29 |2023.11.30 | HUF usb 359 950 000 1000 000
USA DOLLAR 2023.08.29 |2023.08.31 | USD HUF 2300000| 814200000
MAGYAR FORINT | 2023.08.29 |2023.10.31 | HUF usb 823 676 000 2 300 000
USA DOLLAR 2023.08.29 |2023.08.31 | USD HUF 1000000 | 354200000
EURO 2023.09.04 |2023.09.21 | EUR HUF 300000 | 115308 840
USA DOLLAR 2023.09.08 |2023.09.12 | USD HUF 600000 | 216360 000
MAGYAR FORINT | 2023.09.08 |2023.10.12 | HUF usb 217 644 000 600 000
USA DOLLAR 2023.09.08 |2023.09.12 | USD HUF 3800000 | 1369 166 600
MAGYAR FORINT | 2023.09.08 |2023.10.12 | HUF usb 1377 291760 3 800 000
USA DOLLAR 2023.09.14 |2023.09.18 | USD HUF 900000 | 322335000
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MAGYAR FORINT | 2023.09.14 |2023.11.29 | HUF usb 326 403 000 900 000
EURO 2023.09.18 | 2023.09.21 | EUR HUF 200 000 76 865 140
USA DOLLAR 2023.09.18 | 2023.09.20 | USD HUF 3000000 | 1079 844 000
USA DOLLAR 2023.09.18 | 2023.09.20 | USD HUF 2 800 000 | 1007 599 600
MAGYAR FORINT | 2023.09.18 |2023.10.20 | HUF usb 904 825 000 2 500 000
MAGYAR FORINT | 2023.09.18 |2023.10.20 | HUF usD 1013 059 600 2 800 000
MAGYAR FORINT | 2023.09.18 |2023.11.20 | HUF usD 1091 396 100 3 000 000
USA DOLLAR 2023.09.18 | 2023.09.20 | USD HUF 2500000| 899 750000
EURO 2023.09.19 |2023.09.21 | EUR HUF 600 000 | 230242200
MAGYAR FORINT | 2023.09.19 |2023.10.24 | HUF EUR 231974 280 600 000
USA DOLLAR 2023.09.25 |2023.10.06 | USD HUF 500000 | 183728200
USA DOLLAR 2023.09.25 |2023.10.06 | USD HUF 100 000 36 741 000
USA DOLLAR 2023.09.25 |2023.10.12 | USD HUF 300000| 110364510
MAGYAR FORINT | 2023.10.10 |2023.12.12 | HUF usb 222 540 000 600 000
MAGYAR FORINT | 2023.10.10 |2023.11.13 | HUF usb 1290737 000 3 500 000
USA DOLLAR 2023.10.10 |2023.10.12 | USD HUF 3500000 | 1283467500
USA DOLLAR 2023.10.10 |2023.10.12 | USD HUF 600 000 | 220200000
USA DOLLAR 2023.10.18 | 2023.10.20 | USD HUF 2500000 | 909500000
MAGYAR FORINT | 2023.10.18 |2023.11.08 | HUF usbD 912 550 000 2 500 000
USA DOLLAR 2023.10.18 | 2023.10.20 | USD HUF 2800000 |1018 192 000
MAGYAR FORINT | 2023.10.18 | 2023.12.20 | HUF usbD 1028 563 200 2 800 000
EURO 2023.10.19 |2023.10.24 | EUR HUF 600 000 | 230441400
MAGYAR FORINT | 2023.10.19 |2023.11.24 | HUF EUR 231952 800 600 000
USA DOLLAR 2023.10.26 |2023.10.31 | USD HUF 2300000| 833911000
MAGYAR FORINT | 2023.10.26 |2023.11.30 | HUF usb 655 956 000 1800 000
USA DOLLAR 2023.11.06 |2023.11.08 | USD HUF 2500000| 879 825000
MAGYAR FORINT | 2023.11.06 |2023.12.08 | HUF usb 884 200 000 2 500 000
MAGYAR FORINT | 2023.11.09 |2023.12.13 | HUF usb 1241046 100 3 500 000
USA DOLLAR 2023.11.09 |2023.11.13 | USD HUF 3500000 | 1235482500
MAGYAR FORINT | 2023.11.13 |2023.12.22 | HUF usb 283 232 000 800 000
MAGYAR FORINT | 2023.11.14 |2023.12.18 | HUF usb 279412 000 800 000
MAGYAR FORINT | 2023.11.17 |2023.12.21 | HUF usb 1048 435 500 3 000 000
MAGYAR FORINT | 2023.11.17 |2023.12.21 | HUF usb 699 600 000 2 000 000
USA DOLLAR 2023.11.17 |2023.11.21 | USD HUF 2000000| 696360000
USA DOLLAR 2023.11.17 |2023.11.20 | USD HUF 3000000 | 1043439000
MAGYAR FORINT | 2023.11.17 |2023.12.21 | HUF usbD 104 743 050 300 000
EURO 2023.11.23 |2023.11.24 | EUR HUF 600 000 | 227756220
MAGYAR FORINT | 2023.11.23 | 2024.01.19 | HUF EUR 229909 860 600 000
USA DOLLAR 2023.11.27 |2023.11.29 | USD HUF 1000000 | 347054000
MAGYAR FORINT | 2023.11.27 | 2024.01.19 | HUF usD 349 300 040 1000 000
USA DOLLAR 2023.11.27 |2023.11.29 | USD HUF 900 000 | 312705000
MAGYAR FORINT | 2023.11.27 | 2024.01.19 | HUF usD 314 649 000 900 000
MAGYAR FORINT | 2023.11.28 |2024.01.31 | HUF usb 349 190 000 1000 000
MAGYAR FORINT | 2023.11.28 |2024.01.31 | HUF usb 628 434 000 1 800 000
USA DOLLAR 2023.11.28 |2023.11.30 | USD HUF 1000000 | 346600000
USA DOLLAR 2023.11.28 |2023.11.30 | USD HUF 1800000 | 623790000
MAGYAR FORINT | 2023.11.30 |2024.01.19 | HUF usb 35033 000 100 000
USA DOLLAR 2023.12.06 |2023.12.08 | USD HUF 2500000| 881425000
MAGYAR FORINT | 2023.12.06 |2024.01.19 | HUF usb 885 062 500 2 500 000
MAGYAR FORINT | 2023.12.11 |2024.01.31 | HUF usb 1244 229 000 3 500 000
USA DOLLAR 2023.12.11 |2023.12.12 | USD HUF 600000 | 212220000
MAGYAR FORINT | 2023.12.11 |2024.02.13 | HUF usb 284752 000 800 000
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USA DOLLAR 2023.12.11 |2023.12.13 | USD HUF 3500000 | 1238 594 000
MAGYAR FORINT | 2023.12.14 |2024.02.16 | HUF uUsD 280 008 288 800 000
MAGYAR FORINT | 2023.12.14 |2024.02.16 | HUF uUsD 174 940 000 500 000
USA DOLLAR 2023.12.14 |2023.12.18 | USD HUF 800000 | 278616 800
MAGYAR FORINT |2023.12.18 |2024.01.31 | HUF usD 987 404 096 2 800 000
USA DOLLAR 2023.12.18 |2023.12.20 | USD HUF 2800000 | 985208 000
MAGYAR FORINT |2023.12.19 |2024.02.16 | HUF usbD 705 760 000 2 000 000
MAGYAR FORINT 2023.12.19 |2024.01.24 | HUF usD 1160 722 200 3300 000
USA DOLLAR 2023.12.19 |2023.12.21| USD HUF 3300000 | 1158 643 200
USA DOLLAR 2023.12.19 |2023.12.21|USD HUF 2000000 | 702620000
USA DOLLAR 2023.12.20 |2023.12.22 | USD HUF 800000 | 281360000
MAGYAR FORINT 2023.12.20 |2024.02.13 | HUF usb 282 880 000 800 000
MAGYAR FORINT 2023.12.28 |2024.02.13 | HUF usb 172 621 995 500 000
Az ligylet tipusa: futures
Instrumentum Tipus Kotésnap Lejarat Mennyiség Zaraskori
Elszamoldar
Nasdaqg 100 E-Mini Mar23 | Futures Zaras — Long zaras 2023.01.30 |2023.03.17 8 12 080,19
S&P 500 Emini Mar23 Futures Zaras — Long zaras 2023.03.16 |2023.03.17 26 3892,75
S&P 500 Emini Jun23 Futures Nyitds — Long nyitas | 2023.03.16 |2023.06.16 26 3924,95
Nasdaqg 100 E-Mini Jun23 | Futures Nyitas — Long nyitds |2023.04.11 |2023.06.16 6 13 072,08
Nasdaq 100 E-MiniJun23 | Futures Zards — Long zards 2023.04.18 |2023.06.16 6 13 218,00
S&P 500 EminiJun23 Futures Zaras — Long zaras 2023.04.21 |2023.06.16 6 4 153,50
S&P 500 Emini Jun23 Futures Zaras — Long zaras 2023.06.14 |2023.06.16 20 4 371,75
S&P500 Emini Sep23 Futures Nyitds — Long nyitas | 2023.06.14 |2023.09.15 20 4 416,65
S&P500 Emini Sep23 Futures Zaras — Long zards 2023.07.04 |2023.09.15 5 4 486,75
S&P 500 Emini Dec23 Futures Nyitds — Long nyitas | 2023.09.13 |2023.12.15 15 4513,80
S&P500 Emini Sep23 Futures Zaras — Long zards 2023.09.13 |2023.09.15 15 4 465,00
S&P 500 Emini Dec23 Futures Zaras — Long zards 2023.12.13 |2023.12.15 15 4 645,75
S&P 500 Emini Mar24 Futures Nyitas — Long nyitas | 2023.12.13 | 2024.03.15 15 4 697,35

VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatoja: Dr. Téth Nandor

Az Igazgatdsag elndke: Dr. Barna Zsolt

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Ginzer Ildiko

Az Alapkezel$ Ugyvezetdi: Dr. Téth Nandor és Anda Arpad Jozsef

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellaté vezetbje: Bedenek Melinda

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és t6zsdei termékek kereskedését irdnyité személye: Vago Attila Szilard

Az MKB-Panndnia Alapkezel6 Zrt. 2022. augusztus 31-an beolvadt a Budapest Alapkezeld Zrt.-be, majd 2022.
szeptember 1-t6l MKB Alapkezel6 Zrt., majd 2023. majus 1-t6l MBH Alapkezel6 Zrt. néven folytatta mikodését.

Az Alapra hato6 fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok
Nem volt ilyen valtozas

Az alap miikodését és eszkozeit befolyasolo jelentés esemény
Nem volt jelent&s esemény 2023-ban.

IX. Az Alapkezeld, illetve az alap altal az adott idoszakra kifizetett javadalmazas
Az atlagos statisztikai allomanyi |étszam 45 f6.
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MBH Alapkezel6 Zrt.
/ 1068 Budapest, Benczur utca 11.

MBH Alapkezel6 Zrt.
Kifizetett javadalmazas (2023.01.01. - 2023.12.31.)

Rogzitett javadalmazas | Valtozo javadalmazas | Teljes javadalmazas Fé
Kockazati profilra hatéo munkatarsak 454 620 881 444 750 591 899 371472 23
Egyéb munkavallalok 290 141 861 96 702 816 386 844 677 36
Total 744762 742 541 453 407 1286 216 149 59

*az adatok forintban értendék.

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informaciok

1) Az Alap olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak

Nem alkalmazandé

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott uj megallapodas
Folyészamlahitel Szerz6dés Rendelkezésre Tartasi Kotelezettség nélkil (2018. februar 16.)

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Az dsszesitett kockazati mutaté feltételezi, hogy On a befektetést 5 évig megtartja a terméket.

A tényleges kockazat jelentGsen valtozhat, ha kordbban visszavaltja a terméket, és el6fordulhat, hogy kisebb
Osszeget kap vissza.

El6fordulhat, hogy On nem tudja kénnyen eladni a termékét, vagy olyan aron kell eladnia, amely jelentésen
befolyasolja, hogy mekkora 6sszeget kap vissza.

Ezt a terméket/Alapot a 7 osztaly kézil az 5. osztélyba soroltuk, amely kdzepes kockazati osztaly.

Ez a jovGbeli teljesitménybdl eredd potencidlis veszteségeket kbzepes szintre sorolja, és a rossz piaci feltételek
esetleg hatassal lesznek az Alap azon képességére, hogy kifizesse Ont. A feltiintetett kockdzati kategéria nem
feltétlenil marad valtozatlan, és id6vel mddosulhat.

A mutaté az alap elméleti portfélidjat modellezé visszatekinté értékek napi hozamainak ingadozasat veszi alapul
az elmult 10 évre vonatkozdan.

Fontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki az 6sszesitett kockazati mutatd:

Részvénypiaci kockazat: Az Alap befektetései kozott idGleges jelleggel lehetnek részvénytipusu befektetések.
A részvénybefektetéssel kiemelkedGen magas nyereséget lehet elérni, altalaban azonban a legkériltekintGbb
elemzésekkel sem lehet biztonsaggal megjdsolni a részvényarfolyamok jovébeni alakulasat.

A részvények arfolyama makrogazdasagi, véllalati, vagy t6kepiaci kedvez6tlen események hatasara jelentésen
is csokkenhet, s6t egy adott vallalat csSdje esetén a véllalat részvénye teljesen elveszitheti értékét. igy az Alap
befektetdit kozvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az Alapkezel§ szaktudasaval és diverzifikacios
politikajaval képes csdkkenteni, de teljes egészében nem tudja kivédeni.

Devizaarfolyam kockazat: Az Alap eszkozei kozott az alapdevizatdl eltéré devizaban (idegen deviza) denominalt
eszkozok is lehetnek. Ezen eszk6zok alapdevizdban kifejezett arfolyama fligg az alapdeviza és az idegen deviza
keresztarfolyamanak valtozasatdl is. Az alapdeviza idegen devizahoz viszonyitott gyengiilése esetén az adott
idegen devizaban levé befektetés alapdevizdban szamitott értéke emelkedik, forditott esetben, az alapdeviza
erésodésekor az idegen devizaban |évé befektetés alapdevizaban szamitott értéke csdkken. A devizaarfolyamok
valtozasa ezért jelent6sen befolydsolhatja az Alap idegen devizaban denominalt eszkdzeinek alapdevizdban
szamitott értékét.
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Arfolyam nem-ismeretébdl ad6dé kockazat: Az Alap befektetSi kockazatot véllalnak azzal, hogy a befektetési
jegyek vasarlasakor és visszavaltasakor nem ismerik annak arfolyamat (csak késébb valnak ismertté az aznapi
arfolyamok, amelyen a tranzakcidk teljestilnek), igy az ismert arfolyamhoz képest jelents valtozésok
torténhetnek.

Részletes informacidért a termék kockdzatairdl és az egyes mogottes befektetési lehetdségekrdl kérjik,
tanulmdnyozza a Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzat kockdzatokkal, illetve az Alap befektetési politikajaval és
céljaival foglalkozd részét.

Ez a termék nem foglal magdban védelmet a jov6beli piaci teljesitménnyel szemben, ezért befektetését részben
vagy egészében elveszitheti.

Ha mi nem vagyunk képesek teljesiteni az Onnek jaré kifizetést, On elveszitheti a teljes befektetését.
Mindazonaltal igénybe vehet fogyasztévédelmi rendszert (lasd a ,,mi térténik, ha nem tudjuk kifizetni Ont”
szakaszt). A fenti mutatd nem veszi figyelembe ezt a védelmet.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az AlapkezelS altal mikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabdlyi elvardsokkal is 6sszhangban — a befektetési terilet és a hattér teriletek
szervezeti szétvalasztasa, illetve a flggetlen kockazatkezelési funkcié mikodtetése. A front és a back office
jellegli funkcidk szervezeti elkiilénitése biztositja, hogy a portfolio-kezelGk altal kotott Ggyletek ellenGrzése,
visszaigazoldsa, elszamolasa és kiértékelése magatdl az ugyletkotéstdl teljesen elkiilondljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszintli kontroll mdkodik. Az Alapkezeld
kockdzattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az Alapkezel6n
belll elkiilonilt funkcioként van jelen. A fliggetlen kockazatkezelési funkcid els6dleges célja a kockdzattudatos
Gzleti tevékenység proaktiv el6segitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. FG feladata ennek megfelel6en
a kockazatkezelési iranyelvek, eljarasok kidolgozasa, a bels6 féorumokon a kockazatkezelési szempontok
képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedé kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok
Uzemeltetése, ennek megfelel§ kockdzati mérések miikodtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgdlat
teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémdk eszkaldldsa a megfelel6 dontéshozoi
szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartas, illetve a kilonb6z6 kockazatok azonositdsa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel6n belll minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felelGsségek és feladatok.
A fuggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi hajlanddsagat
meghatarozo, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jovahagyo Igazgatdsagnak, az Alapkezeld egyéb vezetd
allasa dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolio-kezel6knek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolddd iranyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandd az Alapkezeld
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat miikodtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogéan
meghatarozza Alapkezel6 m(ikodése soran az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel6 altal kezelt portfélidknal
felmerilé relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altalanos elveit és madszereit. Az egyes kezelt portfolidk
tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a jogszabalyi
keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett.
Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozo technikakat, eszk6zoket és intézkedéseket,
valamint a kockazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezeld kilon szabalyzatban, részletes
eljarasi rendben szabdlyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzak azokat a kockazati limiteket és
kiisz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant kockazatokat a
portfolidk kezelése soran elkerdiilje, illetve a sziikséges korrekcios intézkedéseket idejekoran kezdeményezze. A
kockazati korlatokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jova, ami alapjan a visszamérésrél a Mid Office és a
kockazatkezelési terilet - a korlatok jellegétél fluggben - napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A
rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott kockazati profiltdl vald esetleges eltérések
a kockdazatkezelés altal mindig kivizsgaldsra kerlilnek, ami alapjan az Alapkezel6 vezetése akcidkat
kezdeményezhet a portfolidkezelési teriilet felé.
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4) Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

mbhalapkezelo@mbhalap.hu

1068 Budapest, Benczur utca 11.

MBH Bazis Hazai Rovid Kotvény Alap

MBH Adaptiv Kotvény Eurd Alapba Fektet6 Alap

MBH Hazai Hosszu Koétvény Alap

MBH Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési
Alap

Budapest Bonitas Alap

MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektet6 Alap

MBH Eurd Rovid Kétvény Alap

MKB Aktiv Alfa Eurd Alapba Fekteté Alap

MBH Fejlett Piaci Részvény Alap

MKB Allampapir Befektetési Alap

MBH Kozép-Eurdpai Részvény Alap

MBH Ambicié Nyiltvég( Befektetési Alap

MBH Befektetési Kartya Alap

MBH Bazis Dollar Alapba Fektets Alap

MBH Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott
Alap

MBH Bazis Eurd Alapba Fektetd Alap

BFM Konzervativni Vegyes Alap

MBH Bazis Rovid Kétvény Alap

MBH Hagyomanyos Energia Alap

MKB Bonus Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

MBH EMEA Részvény Alap

MBH Bonitas Dollar Kotvény Alap

BFM Balanced Alap

MBH Egyensuly Dollar Alapba Fektet6 Alap

MBH Feltorekvé Piaci Részvény Alap

MBH Egyensuly Eurd Alapba Fekteté Alap

MBH Feltérekvé Piaci Kotvény Alap

MBH Egyensuly Nyiltvégli Befektetési Alap

MBH Arany Alapok Alapja

MBH Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

BFM Konzervativni Kétvény Alap

MBH Bonitas Euro Kotvény Alap

MBH Global Titans Részvény Alapok Alapja

MBH Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap

MBH Dollar Révid Kétvény Alap

MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap

MBH USA Részvény Alap

MBH PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési
Alap

MBH NEXT Generacio Alap

MBH Hazai Feltorekvé Abszolit Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Paradigma Alap

MBH Rotunda AbszolUt Hozamu Szarmaztatott Befektetési
Alap

MBH High Yield Vallalati Kotvény Alap

MBH ESG Uj-Energia Részvény Alap

Budapest Prémium Konzervativ Részalap

MBH Jové Technoldgiaja Abszolut Hozamud Szarmaztatott
Befektetési Alap

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap

MKB Ingatlan Alap

Budapest Prémium Progressziv Részalap

MBH Z6ldilé Vallalatok Részvény Alap

Budapest Prémium Dinamikus Részalap

MKB Utemez6 Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja

MBH Utemez6 2 Globdlis Részvény Alapok Alapja

MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap

MBH High-Risk Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap

MBH Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap

MBH Vallalati Stabil Abszolut Hozamu Kotvény EUR
Befektetési Alap

MBH NEXT Technolégia Alap

MBH Vallalati Stabil Abszolut Hozamu Kotvény Befektetési
Alap

MBH ESG Globalis Részvény Alap

Panndnia CIG Oraculum Alap

MBH NEXT Egészséges Eletmdd Alap

Panndnia CIG Hazai Részvény Indexkoveté Alap

MBH Globalis Biztositéi Részvény Alap

MBH MagantGkealap

MBH Adaptiv Kotvény Abszolut Hozamu
Szarmaztatott Alap

MBH MezGgazdasagi Befektetési és Fejlesztési
Magant&kealap

MBH Adaptiv Kotvény Dollar Alapba Fektet6
Alap
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XI. A tokeattételt alkalmazé Alap esetében a tokeattétel mértékében bekovetkez6

valtozasok
Nem alkalmazandé.

XIl. Javadalmazasi politika

a) LasdIX.-es pontot. Az Alap nem fizetett kdzvetleniil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak
részére.

b) Az Alapkezel6 éves beszamoldja Kiegészité6 Megjegyzések 6.5. pontja tartalmazza a 2023-as évben
foglalkoztatott munkavallaldk kiemelt kereseti adatait

c) Osszes javadalmazas= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jelleg(i egyéb kifizetések

d) Afelulvizsgalat megtortént, szabdlytalansagot nem tart fel.

e) Nem tortént érdemi valtozas

Budapest, 2024. aprilis 29.

MBH Alapkezel6 Zrt.
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