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MBH Rotunda Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap
MERLEG
Eszkizdk (aktivik)
adatok eFt-ban
Sor- El§z8 éviek)
SzTam A tétel megnevezdse Elfzé év médositasal Targyév
a b [4 d e
01. A.|Bafaktetety eszktzdk (02. sor) [} 0 Q
02. I.|ERTEKPAPIROK {03.+04. sor} 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kislsnbozete {05.+ 06, sor) 0 0 0
0s. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl
06. b/ egyéb
07. B.}Forgdeszksziik (08.+413.+18. sor] 1516 220 0 1521352
08. I.|KOVETELESEK {09.+10.+11.+12, sor) 91 490 0 326
09, 1. Kavetelések 91 490 326
10, 2. Kévetelések értékvesztése (-)
11 3. Kilf&ldi pénzértékre 52016 kbvetelések értékelési kildnbdzete
12, 4, Forintkivetelések értékelési kiildnbizate
13. 1I.[ERTEKPAPIROK {14.+15. sor} 1247 689 0 1120918
14, 1 Ertékpapirok 1217549 1065 886
15, 2 Ertékpaplrok értékelési kilinbozete {16.+17. sor) 30 140 0 55032
16. al kamatokbdl, osztalékokbdl 9822 14 919
17. b) egyéb 20 318 40113
18. 1. |PENZESZKGZOK (19.+20. sor} 177 041 400 108
19 1. Pénzeszkdzik 177 041 400 108
20, 2. Valuta, devizabetét értékelési killdnbbzete [¢]
21, C.|Aktiv id8beli elhataroldsolk {22.+23. sor) 21442 1] 0
22. 1.|Aktiv id&beli elhatdroldsok 21442
23. 2.| Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése {-)
24, D.}Szdrmaztatott ligyletek értékelési kiilbnbbzete 17 409 -7 442
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.407.421.424. sor} 1555 071 0 1513910
26. E.|Sajat tdke {27.+30. sor} 1552111 0 1468 839
27. 1.[INDULO TOKE (28.+29. sor) 1280422 0 967 474
28. a) kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 1959 365 2135054
29, b} visszavdsédrolt befektetési jegyek névértéke {-) -678 943 -1 167 580
30. I1.]TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY){31.+32.+33.+34. sor) 271689 0 501 365
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 339 695 224 905
32 b) értékelési kilonbozet tartaléka 47 549 47 590
33. ¢} el§zd éviek) eredménye ~17 069 -115 555
34. d} Ozleti év eredménye -98 486 344 425
35, F.|Céltartalékok]
36, G.|Kitelezettségek {37.+38.+39. sor) 311 0 160
37. 1.[HOSSZU LEIARATU KOTELEZETTSEGEK
38. 11, |REVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 311 160
39, | HI|KOLFOLDI PEMZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE
40. H.|Passziv id@beli elhatdrolésok 2 649 44911
41. FORRASOK OSSZESEN {26.+35.+36.4+40, sor) 1555071 0 1513 910
Bedenek etk i Tichyne
. um; Szirmai
Melinda 202a0424¢ Beatrix
13:58:37 402'00
Budapest, 2024. dprilis 24. P.H. Eszter

MBH Alapkezeld Zrt.
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adatok efFt-ban

Sor- Eléz6 éviek)
s2dm A tétel megnevezése El&26 év modositasai Targyév
a b c d e
1. [PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 2912241 975 146
Il.  |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 2966931 554 962
. |EGYEB BEVETELEK 3
v, [MEOKODESI KOLTSEGEK 43 796 75 052
V. |EGYER RAFORDITASOK 710
VI. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
VI, JTARGYEVI EREDMENY -98 486 0 344 425
Digitalisan a B
Bedenek sesreini Tehyne b
H 2024.04.24 Zirmai Beatrix Eszter
sudapest, 2024, dpris 24 ™ Melinda Fiion  peatr s o

MBH Alapkezeld Zrt.



MBH Rotunda Abszollit Hozamu Szérmaztatott Befektetési Alap

2023

KIEGESZITO MELLEKLET

TARTALMA:

I ALTALANOS RESZ

Il. SPECIFIKUS ADATOK

I./1. KOVETELESEK

.72, TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES

I./3. AKTIV IDOBELI ELBATAROLASOK

I./4. HOSSZU LEtARATU KOTELEZETTSEGEK, REVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
I1./5. ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

I./6. SAJAT TOKE ALAKULASA

.47 PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

lIl. TAJEKOZTATS ADATOK

0./1. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

HI./2. PENZOGY) MUVELETEK RAFORDITASAI

1n./3. MUKODESI KOLTSEGEK

n./4. SPECIALIS FS MERLEGEN KivULI KOTELEZETTSEGEK
n./s. A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY
11./6. SZARMAZTATOTT UGYLETEK

Ih./7. PORTFOLIO JELENTES

11./8. CASH FLOW

11./9. EGYEZTETO TABLA

Budapest, 2024, aprilis 24.

F.H.

Digital - .
Bedenek Bedonts melingy. TiChYNE
Melinda 20240424

Digitalisan altalrta:
Tichyné Szirmai
Szirmai Beatrix Eszter
Datum: 2024.04.24

13se3sozo0 Beatrix Eszter .o 0y 00
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MBH Rotunda Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Be
I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezeld Zrt. és az MKB — Panndnia Alapkezel6 2rt. 2022, szeptember 1. napjdval torténd egyesiilésével
megalakult MBH Alapkezeld Zrt. kezeli és képviseli. A Tarsasag alaptdkéje a mérlegkészités idépontjaban 806.120.000 forint.

Székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Cégjegyzék szdma: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.mkbalapkezelo.hu

Az Alapkezeld képviseletében az alap beszamolojdnak aldirdséra jogosultak:
Bedenek Melinda
1048 Budapest, Csiksomlyé utca 30/8. B. ép. fsz. 2.

Tichyné Szirmai Beatrix Eszter
2316 Tokol, Tancsics Mihdly u. 1/A

A befektetési alapndl a kényvvizsgdlat kétele28, melyet a 2023. évben Deloitte Kénywvizsgdld és Tandcsadd Kft.. végez,
A kbnyvvizsgalatért személyében is felelds személy: .... (Magyar Kdnywvizsgdldi Kamara ...} Konywvizsgdld altal felszdmitott kénywizsgaldi
dij 2023. évben nettd 925.000 Ft.

A kdnywviteli szolgdltatas korébe tartozo feladatok irdnyitasdert, vezetéséért felelds személy:

Neve: Andrej Andrea
Lakcime: 5700 Gyula, Kossuth u. 5. 1/5.
Regisztrilasi szdma: Magyar Kénywvizsgdldi Kamara 201605

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vondsai

Az Alap szamviteli politikdjat a szamviteli tdrvény és a befektetési alapok beszdmalé készitési és kinyvvezetési kbtelezettségének
sajatossagairal sz6l6 215/2000. (XIl. 1.} kormdny rendelet alapjdn alakitotta ki.

Az Alap kettds konywvitelt vezet, éves beszémolot keszit, melynek része a mérleg, az eredménykimutatas, a kiegészitd meliéklet és a Cash
flow-kimutatas. Az Alap eszkdzeir6l részletes nyilvantartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak megfelelen
tarténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kilénbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kizvetlendl a tékendvekménnyel
szemben ker{l elszdmolasra. A deviza, illetve valutakészletek dtértékelési kitlonbdzetét a targyévi eredmény tartalmazza.

A befektetési jegyek napi folydaron keriilnek eladasra, illetve visszavdsarldsra. A forgalmazas névértékben az induld tékét, a befektetési
jegyek névértéke és folyddra kozotti értékelésbal addds - kiilonbdzet a tékendvekményt valtoztatja. Az 8sszehasonlithatdsig elve
érdekében a mérlegben és az eredménykimutatdshan az elézd évi adatok a rendelet elirdsainak megfelel$ bontdsban szerepelnek.

A beszdmolé szempont]dbél jelentds hiba

Jelentds hiba - ami szuikségessé teszi a haromoszlopos beszdmold elkészitését - az a hiba, melyet ellendrzés vagy onellendrzés tar fel, és
beszamoldval lezart évre vonatkozik, a hibdk és hibahatasok elGjeitdl figgetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellendrzott lizleti év
mérieg-fGdsszegének 2%-4t, illetve ha a mérlegf8osszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millig forintot, akkor az 1 millié forintot. Ezentul
mindségi szempontok alapjan jelentds hibdnak mindsal az a hiba is, amely szorosan kapcsolédik egy az el§z8ekben megadott hatarérték
alapjan ugyanazon évben, de mdsik évre vonatkozdan feltdrt jelentés hibdhoz.

A valuta és devizatételek évkdzi elszdmoldsdnak mddja

Az Alap az évkazi valuta és devizatételeket az MNB dltal kozzétett a gazdasagi esemény teljesitésének napjara sz6lé devizaarfolyamon



szamitja 4t forintra.

A valutdban és devizdban fenndlld eszkdzdk és kbtelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutdban és devizdban fenndlld eszkbziket és kbtelezettségeket az év végi értékelés sordn az MNB altal kozzétett a mérleg
forduldnapjara s2016 devizadrfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolddé kiegészitések:

Az értékpapirok sllomanyanak dsszetételét killdn kimutatas tartalmazza. Az értékpapirok zaré dllomanya az év utolsé napjdn érvényes
MNB arfolyamon lett értékelve. A sajt téke indulé tékébdl és tdkendvekményb6l all. Az indulé tdke az alakulaskori és a késdbbi
forgalmazasbdl szarmazé befektetési jegyeket tartalmazza névértéken.

A tkendvekményt az eléz6 évek és a térgyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési jegyek értékelési kilnbozete teszi ki,
A rovidlejdraty kotelezettségek Gsszege a térgyidBszak végén beérkez6, de pénziigyileg még nem rendezett kdltségszamlakbol tevdik
dssze. A passziv idébeli elhatdrolasok a targyévet terheld id6ardnyos kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatdshoz kapcsolddd kiegészités:

A pénziigyi mGveletek bevételei a targyévben realizdlt és nem realizalt kamatokat, drfolyamnyereségeket tartalmazza. Az
srfolyamveszteségek a pénziigyi miveletek raforditdsai kdzott lettek elszamolva. Az elszdmolt miikodési koltségeket kildn tablizat
részletezi kéltségnemenként, a kimutatas a targyiddszak végéig pénzigyileg rendezett dsszegeket is tartalmazza.

Egyéb
Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint,

Az alapnil kélcsanbe adott, illetve kélcsénbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek, biztositékok, ovadékok, garancia- és
kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.

I, Az alap miikddését és eszkizeit befolyasold jelentés esemény



MBH Rotunda Abszollit Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap

/1. KOVETELESEK

ElGz6 év Targyév
eFt eFt
Kévetelések aruszallitashdl és szolgaltatasbol (vevék)
Adott elflegek
Forgalmazési szamlak
Ertékpapirforgalmazok pénzszamla 195
Egyéb kivetelések 131
Kovetelések értékvesztése
Osszes kovetelés 0 326
I./2.  TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
El&z6 év Targyév
eFt eFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszdmoldsra.



MBH Rotunda Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Befektatési Alap

AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./3.

El§z6 év Téargyév

efFt efFt

Elszamoldsi szdmla elhatdrolt kamat -18 0
FX nyereség 21460

Aktiv idébeli elhatiarolasok dsszesen: 21 442 0



MBH Rotunda Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I./4.

El§zd év Targyév
eFt efFt
Hosszu lejarati kitelezettségek az alapkezel@vel szemben
Egyéb hosszu lejdratu kitelezettségek
‘Bsszes hosszi lejarata kételezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El§z8 év Targyév
eFt eFt
Kapott el6legek
Kotelezettségek druszallitashaol és szolgaltatasbdl (szallitdk) 311 160
Rovid lejaratu kotelezettségek az alapkezelével szemben
Befektetési jegy forgalmazasi szamla
Ertékpapir addsvétel elszdmoldsi szamla
Egyéb révid lejaratu kotelezettségek
Osszes révid lejaratd kotelezettség 311 160



MBH Rotunda Abszolit Hozami Szarmaztatott Befektetési Alap

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

1./5.

El8z4 év Targyév

eFt eFt

0

Atcsoportositis az egyéb kotelezettségek kozé Gsszesen: 0 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El§z8 év Targyév

eFt eFt
Atsorolas rovid lejdratd kotelezettségek kdzé dsszesen: 0 1]



MBH Rotunda Abszoldit Hozami Szarmaztatott Befektetési Alap II./6.
SAJAT TOKE ALAKULASA
2023 ., évi eFt
Evkézi
ité érték Zaré

e —— Nyits éné Novekedés Csokkenés ré érék
Kibocsatott befektetdsi jegyek névértéke 1959 365 175 689 0 2135054
Visszavasdrolt befektetési jegyek névériéke -678 943 0 488 637 -1 167 580|
Visszavdsdrolt befektetési jegyek bevonasi
ériékkiilénbbzete 339695 242 560 357 350 224 905
Ertékelési kilénbbzet tartaléka 47 549 1832517 1832476 47 5904
El6z6 év {évek) eredménye -17 069 0 98 486 -115 555
Uzleti év eredménye -98 486 442911 0 344 425
SAJAT TOKE 1552111 2693677 2776949 1468 839|




MBH Rotunda Abszol(t Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap

PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./7.

Ei6z8 év Targyév

eft eft

Alapkezeldi dij 1941 1804
Teljesitménydij 0 41407
Kényvvizsgaloi dij 574 1175
Feligyeleti di] 0 131
Letétkezelési dij 134 124
Kiilénadé 0 168
Forgalmazdsi dij 0 0
Konyvelési dij 0 102
Passziv id8beli elhataroldsok dsszesen: 2649 44 911



MEH Rotunda Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap

PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

n./1.

Megnevezés ElGz6 év Targyév

eft eFt

Arfolyamnyereség 514 729 351 148
Folyaszamla kamat 5763 9533
Kapott értékpapir kamat 3109 27 711
Kapott osztalék 55102 26 431
Hataridds Ugyletek bevételei 2122910 526108
Egyéb pénzlgyi miveletek bevételei 210628 34 215
Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen 2912241 975 146



MBH Rotunda Abszolut Hozamt Szdrmaztatott Befektetési Alap

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

n./2.

Megnevezés ElGz6 év Targyév

eFt eFt

‘Arfolyamveszteség 707 919 175 969
Fiztett kamat 16 252
Osztalékadé 3319
Hataridds lgyletek raforditasai 2150037 336 952
Egyéb pénziigyi miveletek réforditasai 108 959 38 470
Pénziigyi miiveletek raforditdsai dsszesen 2 966 931 554 962




MBH Rotunda Abszoldt Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap

MUKODES! KOLTSEGEK

lL./3.

Megnevezés El§z8 év Targyév
eFt eFt
Alapkezel6i dij 25 162 22299
Teljesitménydij 0 41 407
Letétkezeldi dij 1736 1565
Megbizési dij 11903 3982
Felligyeleti dij 609 541
Kényvvizsgaldi dij 1149 1175
Bankkdltség 609 860
KELER di] 1708 283
BONY dij ] 1581
Egyéb koltség 100 140
Kényvelési dij 0 1219
Kiildnadé 820
Muikddési koltség tsszesen 43 796 75052




MBH Rotunda AbszolGt Hozami Szirmaztatott Befektetési Alap

SPECIALIS ES MERLEGEN KivVULI KOTELEZETTSEGEK

Ini./4.

El§z8 év Targyév
eft eft

5 évnél hosszabb lejarati kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszkbz0k, jelenlegi és jévébeni
kérnyezetvédelmi kotelezettségek nincs nings
JévBbeni bérleti dij fizetési kdtelezettség (tartds bérlet) nincs nincs
Egyéb mérlegen kiviili tételek 100 000 100 000



MBH Rotunda Abszolit Hozamd Szérmaztatott Befektetési Alap

A MERLEG-FORDULGNAPI £SZKHZ-ALLOMANY

n./s.

2023 . évi eFt
Névérték / darab eredeti
Ertékpapir devizdban Beszerzési érték/KSZE (eFT) Ertékkiilonbozet (eFt) |Piaci érték {eFt)
Allamkstvény
|REPHUN 5.5 06/16/34 USD 200 000 71596 -829 70 767
|ROMANI 2 04/14/33 EUR 100 000 28 864 386 29 250)
{ROMANI 4.625 EUR 140 000 43 806 3097 45 903
I 144 266 2654 146 920
IRészvény _
AA US USD 330000 33637 5234 38 871
ABNB US USD 300 14 865 -716 14 149]
AKRBP NO NOK 300 8147 -97 8050
|BELA GA EUR 2225 16 825 4570 21 395/
[BWLPG NO NOK 1750 7282 1734 9016
CHG LN GBP 9000 11108 2778 13 886)
Corporate Office Properti USD 2000 17 953 -194] 17 759
{Deutsche Lufthansa EUR 4500 14177 -314 13 863
[Dino Polska SA PLN 350 13 609 587 14 196/
{ERSTE BANK EUR 2200 28824 2107 30 931
GAZP RX RUB 24000 0 0 0
GLNG US USD 2000 17 640 -1 711 15929
|L3 Harris Technolagies USD 250 15159, 2083 18 242
[MYTIL GA EUR 665 3754 5588 9 342
[NKY NO NOK 6400 14742 164 14 906
JoKEA NC NOK 18000 23135 -6 832 16 303}
[PANW US USD 200/ 19317 1115 20432]
[PEN NO NOK 5000 4854 -250 4 604]
|PXN ORLEN SA PLN 10125 44491 2218 46 709
[poww us uso 24000 22 685 -5224 17 461
[ranA NO NOK 4983 11746 1810 13 556|
Raytheon Technologies USD 1200 31867 3113 34 980
ROSN RX RUB 24000 0 0 0
SBER RX RUB 90040 0 0 0
507 LN GBP 6000 6116 -52 6064
STNG US USD 1500 31398 197 31598
TRIPADVISOR INC USD 3100 22562 S60 23122
ZAP NO NOK 17851 37 805 -24 567 13238
474 698 -6 099 468 599
|Befektetdsi jegy
ACCROM | HUF 35560504 70000 22111 92111
ADVENTUM SATIS EUR EUR 100000] 35307 5495 41302
105307 28106 133413
Villalati kdtvény
|BCRBK 7.625 05/19/27 EUR 100000 37087 5150 42 267
|cessPO 5.943 06/29/27 EUR 100000 37162 3753 40913
|MBHBK 9 06/16/26 EUR 100000 36936 4736 41672
NOVAKR 7.375 06/29/26 EUR 100000 37022 4006 41 028]
PEPGRP 7,25 07/01/28 EUR 100000 37143 3748 40 851
RABHUG 8.75 11/22/25 EUR 200000 81426 -1206 80 220
RBACRO 7.875 06/05/27 EUR 100000 37200 5076 42276
TVLRO 8.875 04/27/27 EUR 100000 37639 5078 42717
341615 30371 371986
|Ertékpaplr &sszesen 1065 886 55 032 1120918
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MBH Rotunda Abszolit Hezamii Szirmaztatott Befektetési Alap
PORTFOLIO JELENTES

Alapagatok;

Alap neve, lajstromszdma: MBH Rotunda AbszolGt Hozami Szarmartatott Befakietési Alap {1111-784}

AlapkezelS neve: MBH Alapkezeld Zrt.
Letétkezel5 neve: MBH Bank Nyrt.
NEE szamitds tipusa: Napi

n.f7.

Targynap {Th 2023.12.31
Sajdt tSke (Ft): 1468 838 637
Egy Jegyre jutd NEE: 1,5182
Darabsiém {db): 967 474 068
A térgynapi nettd aszkizérték meghatdrozdsa:
. KOTELEZETTSEGEK sszeg EriZK (eFT] [
1/1. Hiteldllomdny {dsszes): Hitelezd Futamidé []
If2. Egyéb kStelerattségek (Gss2es): 160 [
AlapezelSi dij miatt Q a
L etétkezels) dif miatt 1]
Bizom#nyosi di] miatt a
IFnrnlmnisl kisltség miatt a
IKénvveIésl dfj miate 102
[komvywizsgdloi kbl ség miatt [ -
|ka|:s4;um elsiémolt egyéb tétel miatt 58
Egyeb - nem kiltség alapi - kitelezettség 1]
/3. Céltartalékok (Sssres): 0 -
1/4. Passziv iddbell elhatdralasok (dssres): 44 911 1040r
Katelezattsbgel Dsstesen: 45071 mmsl
Il [eszrB28K | %)
|
11/1, Folydszdmla, késipéna (Ssszes) 400 108] 26,43%,
112 {ERyeb kivetelds (Gsses): SZG-I 0,02%
{
|“I3. LekatStt bankbetétek (Bssres): Bank Futamidd 3]
11/3.1. Max 3 hé lekitésh {Bsszes):
1/3/2. 3 hénapndl hosszabb lekdtésd (Gsszes):
IEr!ékuaplmk {Gsszes) Devizanem MNévénék 1120918 74,04%|
Allampapirok [5ss2e5): 146 920
Kétvények (Gsszesk: 70767
usp 200 000 T 76T
Kincstdrjegyek {Giszes):
[Egyéb |egybankképes ép. {Hss2es)
Kulfaldi sllampaplrok {Bsszesh: 76153
ELR 240000 76153
(Gardalkoddl és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.: 371986
Td2sdére bevezetett {Gsszes)
Kulfsldi kétvények [Gsszes): 371986
EUR 900 000 371986
1/4.2.3. | Tdasdén kivili ($sszesk
/4.3, |Részvények [Bsszes): 468 599
EUR 5590 75531
usp 364550 231 540
NOK 54784 79673
PLN 10475 60 905
GBP 15000/ 19950
RUB 138040 4]
11/4.3.1. ‘TS1sdére bevezetatt (dss2es):
11/4.3.2. KlfiHldi rdszvények (Ssszes)
11/4.3.3. Tézsdén kivitd {Bsszes):
Ilfd.4. Jelzdldglevelek {Gsszes):
1/4.4.1. Térsdére baveretert (Sssresh
t/4.4.2. ‘Thasdén kivilll [Sss2es):
tfd.5. Befektetés! jegyek {dsszesk 133413
HUF 35 560 504 92111
EUR 100 00O 41302
0/4.5.1. T2sdére bevezetett [Bsszes):
0/4,5.2.  [Tsdén kivili [Sss2es):
1/4.6. [karpotidsi jegy lBsszes):
11/5. Aktiv id8bel: elhatdroldsok (Gsszes): 0 0,00%
11/6. Hatdridds Ggyletek éridkelési killénb&zate: -7442 -0,49%
Esakb20K Bsstesen: 1513 910] 100%

Az alapndl kblesdnbe adott, illetve kblcsénbe vatt értékpaplirok, hozamra és téke megévisira tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositéliok,
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dllaldsok mérlegforduldkor nem voltak



MBH Rotunda Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap

1./s.

2023 | évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El§z8 év Targyév
I Miikddési cash flow { 01.-14. sorok ) 1422550 221051
01, |Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak,kapott hozamok nélkiil) +- -162 459 312031
02. [Eiszamolt amortizdcid +
03. |Elszamolt értékvesztés és visszairds +-
04. |Elszémolt értékelési kilonbdzet +- 30140 -47 590
05. [Céltartalékképzés és felhasznalds kilonbozete +-
06. lIngatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. [Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevdltdsdnak eredménye +- -193 191 -245 697
08. |Befektetett eszkdzOk dllomdnyvéltozdsa +-
09. |Forgdeszkdzék dllomanyviltozasa +- 1817339 91 164
10. JRovid lejaratd kételezettségek dlloméanyvéltozasa +- -135 -151
11. [JHosszd lejdrati kdtelezettségek dllomanyvéltozésa +-
12. |Aktiv idébeli elhatdroldsok dllomdnyvaltozasa +- -19 522 21442
13. |Passzlvidébeli elhatérolasok dlloményvdltozdsa +- -49 622 42 262
14. |Ertékelési kilénbozet 47 590
II. |Befektetési cash flow { 15.-20. sorok ) -990 525 429 754
15. [Ingatlanok beszerzése =
16. [ingatlanok eladdsa +
17, |Befolyt bérleti dijak +
18. [|Ertékpapirok beszerzése - -5 448 056 -2 740 333
19. |Ertékpapirok eladasa, bevéltisa + 4393 558 3137 693
20. [Kapott hozamok + 63973 32 394
Iil.  [Finanszirozasi cash flow { 21.-27, sorok ) -345 509 -427 738
21. |Befektetési jegy kibocsdtas + 276 907 175 689
22. |Befektetési jegy kibocsdtds sordn kapott apport -
23 |Befektetési jegy visszavasdrldsa & -622 416 -488 637
24. |Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - -114 790
25. [Hitel, illetve kdlcson felvétele +
26. |Hitel, illetve kdlcsdn torlesztése -
27. [Hitel, illetve kdlcsén utédn fizetett kamat -
Iv. [PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +I1. +Il. sorok } 86 516 223 067

Digitalisan aldirta:

Bedenel sedenekmeiinga  Tichyné

Détumn:

Melinda 20240424

Budapest, 2024, aprilis 24.

P.H.

14:00:20 +02'00"

Szirmai
Beatrix Eszter

Digitalisan alafrta:
Tichyné Szirmal
Beatrix Eszter
Datumn: 2024.04.24
13:23:37 +02°00°

MBH Alapkezeld Zrt.
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MBH Rotunda Abszoliit Horamii Szévmaztatott Befektetési Alap
EGYEZTETS TABLA
2023,12.31
FoKBnyY Fakbnyv NEE lista NEE Hsta Eltérés
Megnevezés idpont deszeg {Ft} idSpont Bsszeg (Ft) (Ft}

|Ertékpapirok 2023.12.31 1 065 B85 582 2023.12.31 1120917 753 - 55032171
Ertékkildnbazet 2023.12.31 55032169 2023.12.31 55032 169
Ertékpapirok Bsszesen: 1120917 751 1120917 753 |- 2
Elszémoldsi betétszémla HUF MBH 2023.12.31 79 888 051 2023,12.31 74 888 051 -
Elszdmoldsi betétszémla EUR MBH 2023.12.31 239 897 302 2023.12.31 239 897 302 0
Elszamoldsi betétszamia USD MBH 2023.12.31 1912 635 2023,12.31 1912 695

Elszamoldsi betétszémia GBP MBH 20723,12,31 10 400 2023.12.31 10 468(- i3
Elszémold g DKK MBH 2023:12:31 6309 MV23.12:31 8275 Ex
ElszAmoldsi batétszamta NOK MBH 2023.12.31 32 008 510 2023.12.31 32 008 510 0
Elszmoldsi betétszdmis PLN MBH 2023.12.31 22922 2023.12.31 22 957(- 35
Elszémolds] betétszdmla SEK MBH 2023.12.31 5494 2023,12.31 5 740}- 246
Elszamolds bet® EUR OTP 2023.12.31 18 664 529 2023.12.31 18 664 529 0

dmolss! betétszdmla USD OTP 2023.12.31 27691 736 2023.12.31 27 691 736 0

hatdridds drkiibnbazeti szamia YSO - QTP 2023,12.31 2023.12.31 .
[pé h3215k Bsszese 400 107 947 400108263 |- 316
Egyéb kivetelds 2023.12.31 131049 2023.12.31 = 131 049
[Ertél ir elszdmoldsi s2dmia 2023,12.31 195567 2023.12.31 195 567
Kivetelés 3 2023.12.31 326 616 202312.31 - 326 616
Aktiv idGbeli elhatdrolis 2023.12.31 - 2023.12.31 -
Hatdridds lgylet értékelési kilinbozet: 2023.12.31 7 442 491 20231231 7442 451 -
|Befektetési jegy forgalmazds katel 2023.12.31 2023.12.31 -
[Kételezettsdgek dsszesen: 2023.12.31 - 2023.12.31 . E
[dton 16ws tételek 2023.12.31 2023.12.31 167678 |- 167 678
|

Stallldk 2023.12.31 160 268 2023.12.31 160 268
{Passaiv idBbeli elhatdrolis/ Kbitségek 2023.12.31 44 910919 2023.12.31 44911 250 - 331
Nettd eszkiizérték Ssszesen: 1468 838 637 1458 839953 |- 1316
|Befektetési jegyek db 2023.12.31 967 474 068 2023.12.31 967 474 068 -
IE_gy befektetési jegy értéke 1,5182 1,518222 |- 0,0000




MBH Rotunda Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap
Uzleti/Vezetdségi jelentés

Uzleti kérnyezet

2023-ban a vilaggazdasag szdmara a legnagyobb kihivast az infldcid lekiizdése és az tjabb geopolitikai
konfliktusok jelentették. A vildg gazdasdgi novekedése meghaladta a 3 szazalékot, azonban ez
redlnévekedés relative magas, 6,8 szdzalékos pénzromlassal pdrosult. A ndvekedés iiteme régidktdl
fliggBen eltéréen alakuit, ahogy az inflacio mértéke is eltérd volt az egyes orszagokban.

A t8kepiacok vegyes teljesitményt mutattak 2023-ban. Az részvénypiacokon alacsonyabb és nagyobb
volatilitasu id@szakok valtogattak egymdst az inflacid, a kdtvényhozamok emelkedése és a geopolitikai
fesziiltségek miatt. Végll azonban a mesterséges intelligencidra fékuszalé technologiai cégek
vezérletével, és a jegybankok kamatcsékkentésekre utalé kommunikdciéjdnak eredményeképpen remek
évet sikeriilt zarni tavaly a f6bb részvényindexeknek. A japan index kdzel 30 szazalékot ugrott, az amerikai
S&P500 24 szazalékot, de az eurdpai stoxx600 index is kétszamjegyli emelkedést konyvethetett el.

A kitvénypiacoknak komoly kihivdsokkal kellett szembenéznilik a globalis inflaciés nyomas és az ennek
nyoman szigorodd jegybanki kamatpolitika miatt. Azonban az év utolsd negyedévében a csdkkend
inflacios pédlya okdn a nagy jegybankok tovadbbi kamatemelések helyett kamatvdgdsokat helyeztek
kilatasba az idei év mésodik felétdl kezdédéen, ami jelentds hozamesikkenéshez vezetett, minekutana
enyhe pluszban tudtdk zarni az évet az &llamkotvények is. Ezzel parhuzamosan csdkkentek a vallalati
kotvények feldrai is, amely ezen eszkdzok feliilteljesitését eredményezte az dllamkdtvényekhez
viszonyitva.

Az Alap befektetési politikdja

Az Alap befektetési célja, hogy feliilteljesitse az Alap Kezelési Szabalyzatban meghatéarozott mindenkori
éves minimum hozamkorlstjat. Az Alapkezel§ az alap befektetési céljdt rovid, kdzép és hosszu tawi
iigyletekkel kivdnja elérni, amelynek jelentss része az atlagosnal magasabb kockézatok felvallalasat is
jelenti. Az Alap célja a tékendvekedés. Az Alap féldrajzi specifikdciéval és specifikus iparagi kitettséggel
nem rendelkezik. Az Alap potencidlis befektetési teriilete a lehet§ legszélesebb és globdlis: hazai és
nemzetkozi részvények, tézsdén kereskedett certifikatok, allampapirok, kdtvények; jelzdloglevelek, egyéb
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (Exchange Trade Note-ok (ETN), Exchange Trade Commodity-k
{ETC-k)) kollektiv befektetési értékpapirok, bankbetétek és egyéb pénzpiaci instrumentumok; részvenyre,
kétvényre, devizara, drura, kamatldbra, indexre és egyéb instrumentumokra sz616 szarmaztatott iigyletek.
Az Alapkezel8 aktiv portfélidkezeléssel és abszolit hozami stratégia keretében valdsitja meg az Alap
esetében kovetni kivant befektetési stratégist. A befektetési portfolio kialakitdsa sordn az Alapkezel8
alapvetden globélis makrogazdaségi elemzésekre, gondolatokra tdmaszkodva hozza meg a befektetési
déntéseit, de a dontések idézitésében a technikai elemzés eszkdzeit is segitségil hivia.

Az Alap jelent8s hangsilyt helyez a kockazatkezelésre, a befektetési déntések el6tt megbecsili a
jehetséges kockazat/hozam ardnyokat, és szigordan betartja ezen ardnyokat a kockazatkezelési/
befektetési déntési munkdja sorén az egyes pozicidk felvételekor, valamint az esetleges pozicidbol vald
kilépések esetén. Az Alap potencidlis befektetési teriilete a leheté legszélesebb és globalis: hazai és
nemzetkozi részvények, tézsdén kereskedett certifikatok, allampapirok, kétvények; jelzéloglevelek, egyéb
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (Exchange Trade Note-ok (ETN), Exchange Trade Commodity-k
(ETC-k), kollektiv befektetési értékpapirok, bankbetétek és egyéb pénzpiaci instrumentumok; részvényre,
kétvényre, devizéra, drura, kamatldbra, indexre és egyéb instrumentumokra sz6l6 szarmaztatott ligyletek
{hataridds és opcids). Figyelembe véve, hogy az Alap t6keéttételt is felvehet (révid/eladasi poziciét is
nyithat), lehetnek olyan id6pontok, amikor az alap kockazata jelentdsen meghaladja az dtlagos abszolut
hozamd alapok kockazatat.



F8bb erforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos vaitozasok és bizonytalansdgok

Az Alap nettd eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.

A Forgalmazd és a Letétkezeld a targyiddszakban nem valtozott. Az Alap kdnyvvizsgdléja a targyiddszakban
nem valtozott.

Targyid6szakban elért eredmények és kilatdsok

A mérleg lezdrasa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkoddsaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

Tovabhi informacidk

Az alap nem folytat kutatds-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel& a térvényi
szabdlyozdsnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kérnyezeti terheléssel nem jart, a jovében sem fog, igy erre kiilldn figyelmet az alapkezel6nek nem kell
forditania.



MBH Rotunda Abszolit Hozamu
Szarmaztatott Befektetési Alap

Eves jelentés
és
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MBH Rotunda Abszolat Hozami Szdrmaztatott Befektetési Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztiik az MBH Rotunda Abszoliit Hozami Szirmaztatott Befektetési Alap (az,,Alap™) 2023. évi éves
jelentésének 1-17. pontjaban talalhaté szdmviteli informacidinak (a ,szamviteli informaciok™)
kényvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2023. december 31-ével végzddo lzleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a Magyarorszdgon hatalyos, a
szamvitelrdl szolé 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szamviteli torvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrél és kezelbikrsl, valamint egyes pénzilgyi targyl torvények mddositasardl sz6ld 2014. évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban keriilick Osszeallitdsra. Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informécidkban
szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral aldtamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciékban bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos - torvények és egyéb jogszabilyok alapjn
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllo felelésségiink bdvebb leirdsat jelentésiink
A komywizsgdlé éves jelentésben kiozolt szdmviteli informdciok konywvizsgdlatdért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezeldjétdl, az MBH Alapkezelé Zrt.-t6l (az ,,Alapkezel6”) a
vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,A
konyvvizsgaloi hivatds magatartési (etikai) szabdlyair6l és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata™-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok
Testiilete 4ltal kiadott ,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag koényvvizsgiloknak (a nemzetkdzi
fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikdnyvében (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint,
és megfeleliink az ugyanezen normdkban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggybzddésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel6 alapot
nyjt véleményiinkhoz.

Egyéb informdcick

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informécidékbdl allnak. Az Alapkezelo
ligyvezetése (a ,vezetés”) felelos az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informicidkra a fiiggetlen kodnyvvizsgaléi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informéciokra, és az egyéb informaciokra vonatkozdan nem
bocsatunk ki semmilyen forméju bizonyossagot nyujto kovetkeztetést.
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Az éves jelentés dltalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsséglink az egyéb informaciék
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak vagy a kdényvvizsgélat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként agy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkdnk alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaécick 1ényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informécidkban lényeges ellentmondés vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tudomdasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelGssége az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targy térvények médositasardl sz616 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szdmviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és
kitelezettségek leltarral val6 alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje dltal megadotnt
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csaldsbdl, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatdsara val6é képességét és az adott helyzetnek megfelelden kdzzétegye a
véllalkozas folytatasaval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozélt szamviteli informaciok dsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatdsanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadilyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondd tényezd, korillmény nem dll
fenn.

Az iranyitdssal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kinywizsgdlo éves jelentésben kizdlt szdmviteli informdciok kdnyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgélat soran célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazo fliggetlen kényvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossig magas foki bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgilati Standardokkal és a koinyvvizsgéalatra vonatkozd Magyarorszagon hatdlyos —
tdrvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezd lényeges hibas dllitast. A hibds allitdsok eredheinek csalasbdl vagy hibabol, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerii lehet az a vrakozés, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjik a
felhasznilok adott éves jelentésben kdzolt szamviteli informécidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgilatra vonatkozé ~ Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabélyok szerinti kdnyvvizsgilat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn,
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Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akér csalasbol, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljdrdsokat, valamint elegendd és megfeleld
kényvvizsgélati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol ered6 Iényeges
hibas allitas fel nem tdrasdnak a kockdzata nagyobb, mint a hibabdl ered6€, mivel a csal 4s magaban
foglalhat &sszejatszést, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsod
kontroll feliilirdsét.

Megismerjik a kényvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozétt megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét &s a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek észszeriiségét.

Kévetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapulé szdmvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasira valé képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag éll fenn, fuggetlen
kényvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdz6lt szamviteli
informacidkban lévd kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaloi
jelentéstink datumaig megszerzett konyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgiljuk az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidkat, kiilénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgdljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrdl és
kezeldikr6l, valamint egyes pénziigyi targya toérvények modositisard! szold 2014. évi XVI.
torvénnyel dsszhangban keriiltek-e Gsszedllitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomdséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgilat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgélat jelentés megallapitdsait, beleértve az Alapkezel6 altal
alkalmazott belsd kontrollnak a kényvvizsgélatunk soran altalunk azonositott jelentos hianyosségait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2024. aprilis 24.

Molnar Attila

A Deloitte Kdnyvvizsgdlo és Tanacsado Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kdnyvvizsgald

Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft.

1068 Budapest Dozsa Gyorgy 1t 84/C.

Nyilvantartasi szim: 000083

Kamarai tag konyvvizsgaloi tagszam: 007379
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Eves jelentés

2023, janudr 1. - december 31.

Budapest, 2024. aprilis 24.



1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MBH Rotunda Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap {korabbi nevén
MKB Rotunda Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap)

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVi. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 HUF/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-328/2019, 2019. méjus 15.
Feliigyeleti nyilvintartisba vétel szama, kelte: H-KE-111-367/2019, 2019. junius 12.

Az alapkezelG tdrsasdg neve, székhelye:

MBH Alapkezel§ Zrt.
1068 Budapest, Benczir u 11,
www.mbhalapkezelo.hu
a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezel6

Letétkezeld: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgaimazd: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kénywvizsgdlé: Deloitte Kényvvizsgalé és Tandcsado Kft.
1068 Budapest, Ddzsa Gydrgy Ut 84/C
Telefon: 428-6800
Molndr Attila
Kamarai bejegyzés szama: 007379

2./ Az Alap befektetési politikdja

Az Alap befektetési célja, hogy felilteljesitse az Alap Kezelési Szabalyzatban meghatédrozott mindenkori
éves minimum hozamkorlatjat. Az AlapkezelS az alap befektetési céljat rovid, kézép és hosszd tava
tigyletekkel kivanja elérni, amelynek jelentds része az atlagosndl magasabb kockazatok felvallalasat is
jelenti. Az Alap célja a tékendvekedés. Az Alap foldrajzi specifikéciéval és specifikus iparégi kitettséggel
nem rendelkezik. Az Alap potencidlis befektetési terlilete a lehetd legszélesebb és globalis: hazai és
nemzetkozi részvények, tézsdén kereskedett certifikatok, allampapirok, kétvények; jelzaloglevelek, egyéb
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (Exchange Trade Note-ok (ETN), Exchange Trade Commodity-k
(ETC-k)) kollektiv befektetési értékpapirok, bankbetétek és egyéb pénzpiaci instrumentumok; részvényre,
kotvényre, devizdra, drura, kamatlabra, indexre és egyéb instrumentumokra 52616 szarmaztatott Ggyletek.

Az Alapkezel§ aktiv portfélickezeléssel és abszolit hozamu stratégia keretében valdsitjia meg az Alap
esetében kdvetni kivant befektetési stratégiat. A befektetési portfélio kialakitdsa soran az Alapkezeld



alapvetéen globilis makrogazdasagi elemzésekre, gondolatokra tdmaszkodva hozza meg a befektetési
déntéseit, de a dontések iddzitésében a technikai elemzés eszkdzeit is segitségiil hivja.

Az Alap jelentSs hangsulyt helyez a kockdzatkezelésre, a befektetési déntések elétt megbecsiili a
lehetséges kockazat/hozam ardnyokat, és szigordan betartja ezen aranyokat a kockdzatkezelési/
befektetési déintési munkaja sordn az egyes poziciék felvételekor, valamint az esetleges pozicidbol vald
kilépések esetén. Az Alap potencialis befektetési teriilete a lehetS legszélesebb és globalis: hazai és
nemzetkdzi részvények, tézsdén kereskedett certifikatok, alampapirok, kétvények; jelzéloglevelek, egyéb
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok {Exchange Trade Note-ok (ETN}, Exchange Trade Commodity-k
(ETC-k), kollektiv befektetési értékpapirok, bankbetétek és egyéb pénzpiaci instrumentumok; részvényre,
kotvényre, devizdra, drura, kamatlabra, indexre és egyéb instrumentumokra szold szarmaztatott iigyletek
(hataridés és opcids). Figyelembe véve, hogy az Alap t8kedttételt is felvehet (révid/eladasi pozicidt is
nyithat}, lehetnek olyan id&pontok, amikor az alap kockazata jelentésen meghaladja az dtlagos abszolit
hozama alapok kockazatat.

A befektetési politika alakuldsdra hatd fontosabb tényezdk, a befektetési alap Osszetételére hatd
tényezdk elemzése

2023-ban a vildggazdasdg szamara a legnagyobb kihivast az inflacid lekiizdése és az djabb geopolitikai
konfliktusok jelentették. A vildg gazdasdgi névekedése meghaladta a 3 szézalékot, azonban ez
redindvekedés relative magas, 6,8 szazalékos pénzromldssal parosult. A névekedés iiteme régidktol
fliggben eltérden alakult, ahogy az inflacid mértéke is eltérd volt az egyes orszagokban.

A tékepiacok vegyes teljesitményt mutattak 2023-ban, Az részvénypiacokon alacsonyabb és nagyobb
volatilitas( idészakok valtogattak egymast az inflaci, a kdtvényhozamok emelkedése és a geopolitikai
feszlitségek miatt. Végil azonban a mesterséges intelligencidara fdokuszald technoldgiai cégek
vezérletével, és a jegybankok kamatcsékkentésekre utalé kommunikaciéjanak eredményeképpen remek
évet sikeriilt zarni tavaly a fébb részvényindexeknek. A japan index kbzel 30 szazalékot ugrott, az amerikai
S&PS00 24 szazalékot, de az eurdpai stoxx600 index is kétszamjegyli emelkedést kinyvelhetett el.

A kdtvénypiacoknak komoly kihivasokkal kellett szembenézniiik a globalis inflaciés nyomds és az ennek
nyoman szigorodd jegybanki kamatpolitika miatt. Azonban az év utolsé negyedévében a csdkkend
inflaciés palya okan a nagy jegybankok tovabbi kamatemelések helyett kamatvagasokat helyeztek
kildtasba az idei év masodik felétd) kezdédéen, ami jelentds hozamcsokkenéshez vezetett, minekutana
enyhe pluszban tudtdk zarni az évet az dllamkotvények is. Ezzel parhuzamosan csokkentek a vallalati
kotvények feldrai is, amely ezen eszkdzok felllteljesitését eredményezte az allamkdtvényekhez
viszonyitva.

Az év sordn augusztusban portfoliomenedzser valtas tortént az Alapnal. Ezt kbvetSen az Alapot relative
alacsony kockazati szint jellemezte. A részvénykitettség atlagos szintje 30% alatt volt, azonban 0-50%
kozétt dinamikusan véltozott. A portfolid tobb, mint egyharmada kotvényekb6l alit. Ebben a
részportfolidban a magas forint kamatkiildnbdzetet kihasznélva tébbnyire forintra visszafedezett vallalati
devizas kitvényeket tartott a portfolickezeld. A készpénz dllomany atlagosan sdlya 30% alatt volt az
idészakban, a magas kockazatmentes hozamoknak kiszénhetden ezen az eszkbzosztdlyon is jé hozamokat
lehetett elérni. Az Alap portfolidja hiien tikrozte a befektetési stratégiajat és a kijeldlt limitek altal
meghatarozott keretek kdzott alakult.

3./ Vagyonkimutatas ===
[ 20221231 | portfolidbell | 2023.12.31 | portfoliébeli
_ {eFt) arany (eFt) ardny

a) atruhazhato értékpapirok 1247 689 20,4% 1120918 76,3%
b} banki egyenlegek 177 041 11,4% 400 108 27,2%
€) egyéb eszkézik 130 341 8,4% -7 116 -0,5%
d) ésszes eszkoz 1555071 100,2% 1513910 103,1%
e) kitelezettségek* 2960 0,2% 45071 3,1%
f) nettd eszkézérték 1552111 100,0% 1468 839 100,0%

* Tartalmazza a passziv idSbeli elhatarolasok dsszegét is.

Az Alap tételes dsszetétele nyito



Instrumentum Devizanem ISIN kdd Eszkbz érték %
3211.Magyar Allamkdtvény
REPHUN 5.5 06/16/34 uso X52010026487 70744 226 | 4,56%
2032/G MAK HUF HUO000405535 374110501 2,41%
2038/A MAK HUF HU0000403555 10826220 0,70%
2041/A MAK HUF HUQ000404165 120467100 | 7,76%
3211.Magyar Allamkdtvény Osszesen: 239448 595,00 |15,43%
3221.8elfdldi {nem dllami) kiitvény
RAIFF HU 8.75 EUR EUR X852559379529 83046992 5,35%
3221.8elfsldi fnem dllami} kbtvény Osszesen: 83 046 992,00 5,35%
3222 Kiilfoidi kitvény
RCSRDS 2 1/2 02/05/25 EUR X52107451069 73 865 257 | 4,76%
ROMANI 4.625 EUR X51968706876 42613819 | 2,75%
3222.Kiilf6idi kétvény Osszesen: 116 479 076,00 7,50%
3231.Belfoldi részvény
MTELKOM HUF HLO0D0Q73507 30510000| 1,97%
3231.Belféldi részvény Osszesen: 30 510 000,00 1,97%
3232 Kiilfoldi részvény
AGLX NO NOK NOO0O010872468 40971 147 | 2,64%
BANK PKO PLN PLPKOOO00016 51705030| 3,33%
BIONTECH UsD Us0%075v1026 7900851 0,51%
CAIRQ MEZZ PLC EUR €Y(109232112 297 666 | 0,02%
DA Us usp U523703Q2030 13054504 | 0,84%
ETE GA EUR GRS003003035 42412555 | 2,73%
FB US usD Us30303m1027 39784 211 | 2,56%
FERREXPO PLC GBP GBOOB1XH2C03 29131015| 1,88%
GAZP RX RUB RUO007661625 0| 0,00%
IMB LN GBP GB0004544925 44462 403 | 2,86%
IPCO SS SEK CA46016U1084 12295893 | 0,79%
MGN NO NOK NO0010187032 5100771 | 0,33%
MRNA US usD US60770K1079 8097557 | 0,52%
MYTIL GA EUR GRS393503008 16 250 150 | 1,05%
NEXANS EUR FRO000044448 31604040 2,04%
OCEAN SUN NOK NOOQO10887565 690971 | 0,04%
OKEA NO NOK NO0010816855 3439868 0,22%
PVYMEZZ GA EUR C¥(0109561015 23649 | 0,00%
RANA NO NOK NO0010907389 22716369 | 1,46%
ROSN RX RUB RUOO0AQ)2Q06 0| 0,00%
SBER RX RUB RUD009029540 0| 0,00%
SBLK US usD MHY8162K2046 13365004 | 0,86%
STLA IM EUR NL00150001Q9 39445246 | 2,54%
SUNMEZZ GA EUR CY0200222111 9795 0,00%
TE FP EUR NL0014559478 77799594 | 5,01%
TETY 55 SEK SE0017859259 6870482 | 044%
TPEIR GA U 2 EUR GRS014003032 871973 | 0,06%
ZAP NO NOK NO0010713936 14 665500 | 0,94%
3232.Kiilféldi részvény Usszesen: 522 966 244,00 33,69%
3251.Befektetési jegy (hatdrozatian futamidd)
ACCROM | HUF HU0000718622 73435143 4,73%
ADVENTUM SATIS EUR EUR HU0000728167 43156 843 | 2,78%
ISHARES U.S. HOME CONSTRUCTION usD U54642887529 98016612 | 6,32%
KRANESHARES CHINA INTERNET ETF UsD US5007673065 23825626 1,54%
XDNA US usD US48817R7061 16804 166 | 1,08%




3251.Befektetési jegy (hatdrozatlan futamidd) Osszesen: 255238 390,00 |16,44%
331.Hatdrid8s eladds
X0937606 / EUR230118 HUF 4687 727 | 0,30%
X0930219 / EUR230119 HUF 1411 020| 0,09%
X0931568 / EUR230324 HUF 1040593 | 0,07%
X0937584 / EUR230324 HUF 1639967 | 0,11%
X0938009 / GBP230118 HUF 1073 523! 0,07%
%0928717 /USD230119 HUF 4563 228 | 0,29%
X0934123 / USD230323 HUF 973 424 | 0,06%
X0937167 / USD230323 HUF 2019042 0,13%
331.Hatdridds eladds Osszesen: 17 408 924,00 1,12%
Az Alap tételes osszetétele zard
Névérték-/darab
Ertékpapir eredeti devizdban | Beszerzésl érték/KSZE (eFT) | Ertékkilibnbbzet (eFt) | Piaci érték (eFt)
Allamkétvény
REPHUN 5.5 06/16/34 USD 200 Q00 71596 -829 70767
ROMANI 2 04/14/33 EUR 100 000 28 864 386 29 250
ROMANI 4,625 EUR 140 000 43 806 3097 46 903
144 266 2654 146 920
Részvény
AA US USD 330000 33637 5234 38871
ABNB US USD 300 14 865 -716 14 149
AKRBP NO NOK 800 8147 97 8050
BELA GAEUR 2225 16 825 4 570 21395
BWLPG NO NOK 1750 7282 1734 9016
CHG LN GBP 9000 11108 2778 13 886
Corporate Office Properti USD 2000 17953 -194 17 759
Deutsche Lufthansa EUR 4500 14177 -314 13 863
Dino Polska SA PLN 350 13609 587 14 196
ERSTE BANK EUR 2200 28 824 2107 30931
GAZP RX RUB 24000 0 0 0
GLNG US USD 2000 17 640 1711 15929
L3 Harris Technologies USD 250 16 159 2083 18 242
MYTIL GA EUR 665 3754 5 588 9342
NHY NO NOK 6400 14742 164 14 906
OKEA NO NOK 18000 23135 -6 832 16 303
PANW US USD 200 19317 1115 20432
PEN NO NOK 5000 4 854 -250 4 604
PKN ORLEN SA PLN 10125 44 491 2 218 46 709
POWW US USD 24000 22 685 5224 17 461
RANA NO NOK 4983 11746 1810 13 556
Raytheon Technologies USD 1200 31867 3113 34980
ROSN RX RUB 24000 0 0 0
SBER RX RUB 90040 0 0 0
SQZ LN GBP 6000 6116 -52 6064
STNG US USD 1500 31398 197 315985
TRIPADVISOR INC USD 3100 22 562 560 23122
ZAP NO NOK 17851 37 BOS -24 567 13 238
474 698 -6 099 468 599
Befektetési jegy
ACCROM | HUF 35560504 70000 22111 92111
ADVENTUM SATIS EUR EUR 100000 35307 5995 41 302
105307 28106 133413
Villalati kétvény
BCRBK 7.625 05/19/27 EUR 100000 37087 5180 42 267




CESSPO 5.943 06/29/27 EUR 100000 37162 3753 40915
MBHBK & 06/16/26 EUR 100000 36936 4736 41672
NOVAKR 7.375 06/29/26 EUR 100000 37022 4006 41028
PEPGRP 7.25 07/01/28 EUR 100000 37143 3748 40851
RABHUG 8.75 11/22/25 EUR 200000 81426 -1206 80 220
RBACRO 7.875 06/05/27 EUR 100000 37200 5076 42276
TVLRO 8.875 04/27/27 EUR 100000 37639 5078 42717
341615 30371 371986
Ertékpapir 6sszesen 1065 886 55032 1120918
4./ Forgalomban 1évd befektetési jegyek szama 2023, december 31-én:
2023. janudr 1-én forgalomban lévS befektetési jegyek 1280422607 db
2023, janudr 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek + 175689019 db
2023. janudr 1-december 31. kbz6tt visszavéltott befektetési
jegyek - 488 637 558 db
2023. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szdma 967 474 068 db
5./ Konyvelési célbél szamolt egy befektetési jegyre juté nettd eszkdzérték 2023. december 31-én:
1,518222 HUF
6./ Nettd eszkdzérték részletezése
adatok eFt-ban
2022.12.31 2023.12.31
Befektetett eszkozok 0 0
Kévetelések 91490 326
Ertékpapirok 1247689 1120918
Pénzeszkozok 177 041 400 108
Aktiv idébeli elhatdroldsok 21442 0
Szarmaztatott ligyletek ért. kijl. 17 409 -7 442
Eszkozok Osszesen 1555 071 1513 910
Kotelezetiségek 311 160
Passziv elhatarolasok 2649 44 911
Nettd eszkizérték/Sajat toke 1552111 1468 839
7./ Az Alap eszkbzeinek dsszetétele
Nettd
Megnevezés 2022.12.31 | Osszes eszkbzdk eszkozérték
(eft) aranyaban (%} aranydban {%)
a) t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhaté
értékpapirok 1131097 91% 73%
b) m&s szabalyozott piacon forgalmazott truhszhatd
értékpapirok 116 592 9% 8%
c) a kézelmiltban forgalomba hozott &truhdzhaté
értékpapirck 0 0% 0%
d) egyéb truhdzhaté értékpapirok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 1247 689 100% 80%




Nettd

Megnevezés 2023.12.31 | Osszes eszkozok eszkdzérték
{eFt) ardnyaban {%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhatd
értékpapirok 987 505 65,2% 67,2%
b) mas szabélyozott piacon forgalmazott atruhdzhaté
értékpapirok 133413 8.8% 9,1%
c) a kézelmalthan forgalomba hozott 4truhazhaté
értékpapirok 0 0% 0%
d} egyéhb dtruhizhatd értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 1120918 74,0% 76,3%

Az Alapkezels az alap tékéjét tdzsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirokban és mas
szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban

feltiintetett befektetési elGirdsoknak megfelelGen.

A portféliéban levE alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkdzeinek legaldbb 20 szdzalekat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kdzzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formakat terhel alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkdzokhoz: 9,1%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé

Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir allomdnyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei

Nem alkalmazando.

8./ Az Alap eszkézeinek alakulasa

a) befektetésekbdl szarmazé jovedelem

b} egyéb bevétel

| ¢) kezelési kbltségek

d) a letétkezeld dijai

e) egyéb dijak és adok

f) netté jovedelem

g) felosztott és Ujra befektetett jovedelem

h) a tGkeszamla véltozdsai

i) befektetések értéknovekedese, illetve
értékesokkenése

2022.12.31 | 2023.32.31
[eFt} {eFt)
-54 690 420184
0 -707 |
25162 63 706
1736 1565
16 898 9781
-98 486 344 425
) 0
271 689 501 365
47 549 47 590
j} minden olyan egyéb viltozas, amely hatast gyakorol
| a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettsegeire nincsilyen|  nincsilyen




9,/ Az elmuilt hdrom iizleti évben szdmolt utolsé Gsszesitett nettd eszkdzérték és az egy jegyre jutd

nettd eszkozérték:
----- Uzleti év | A netto eszkdzérték Netté Egy jegyre juté nettd |f
vonatkozidsinapja | eszkozérték eszkozérték
2021 2021.12.31 2054133125 1,314609
2022 2022.12.31 1552111153 | 1,212187
2023 2023.12.31 1468839953 | 1,518222
10./ Szérmaztatott Gigyletek
2022.12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja Kotési Varhatd
arfolyam eredmény
Hataridés forward pozicié EURHUF 2023.01.18 536 045 340 4687 727
Hataridés forward pozicio EURHUF 2023.01.19 45 786 400 1411020
Hatéridds forward pozicié EURHUF 2023.03.24 46 487 100 1040 593
Hataridés forward pozicié EURHUF 2023.03.24 208 215 000 1639 967
Hatarid6s forward pozicid GBPHUF 2023.01.18 75 279920 1073923
Hataridés forward pozicié USDHUF 2023.01.19 82 084 050 4563 228
Hatarid&s forward pozicid USDHUF 2023.03.23 18 705 440 973424
Hataridés forward pozicid USDHUF 2023.03.23 180 881 120 2019 042
Osszesen: 1193484370 17408924
2023.12.31
Nyitott Kotési Lejdrat | Szerzddés szerinti | Piaci érték Varhaté
mennyiség | arfolyam/ar | idépontja érték {eFt) {eFt} eredmény (eFt)
Forward iigyletek
Deviza hataridés eladés
X1031337/Us5D240124 414 000,00 354,545 | 2024.01.24 146 782 143 928 2 854
X1029498/EUR240216 103 000,00 384,59 | 2024.02.16 39613 39772 -160
X1029457/EUR240216 107 000,00 384,83 | 2024.02.16 41177 41 317 -140
%X1029486/EUR240605 427 000,00 389,84 | 2024.06.05 166 462 167 463 -1001
X1025979/NOK240221 3 700 000,00 32,9112024.02.21 121767 127071 -5 304
X1025462/U5D240307 120 000,00 352,38 | 2024.03.07 42 286 41929 356
X1025457/05D240307 600 600,00 352,13 |12024.03.07 211278 205 647 1631
¥X1022418/EUR240410 400 000,00 384,82 | 2024.04.10 153 928 155 683 -1 755
X1022454/EUR240410 1025 000,00 385,38 | 2024.04.10 395015 398 938 -3923
Osszesen forward iigyletek: 7442
(OSSZESEN : -7 442

11./ A befektetési alapkezeld miikddésében bekdvetkezett viltozdsok

Az MKB Alapkezelé Zrt. neve 2023. majus 1-ével MBH Alapkezeld Zrt.-re valtozott. Az Alapkezeld
miikbdésében egyéb jelentds valtozas nem tdrtént az év soran.




12./ A befektetési alapkezel§ altal kifizetett javadalmazas

MBH Alapkezeld Zrt.
Kifizetett javadalmazas (2023.01.01. - 2023.12.31.}

Régzitett javadalmazas | Valtozd javadalmazas | Teljes javadalmazas F&
Kockazati profilra haté munkatarsak 454 620 881 444 750591 899371472 23
Egyéb munkavallalok 290 141 861 96 702 816 386 844 677 36
Total 744762 742 541453 407 1286216 149 59

Atlagos statisztikai dlloményi 1étszam 45 5

Javadalmazasi politika
1. Az Alap nem fizetett kozvetlenil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak részére.
2. A fenti tablazat tartalmazza a 2023-as évben foglalkoztatott munkavallalék kiemelt kereseti
adatait.
3. {Osszes javadalmazas= Bérkéltség (Munkabér és prémium) + Személyi jellegli egyeb kifizetések
A felilvizsgaiat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.
5. Nem tértént érdemi valtozas

Ea

13./ Az Alap azon eszkdzeinek bemutatdsa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabdalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditdskezelésének bemutatasa

vy

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos (j megallapodast nem kotott.

Az alapkezel§ folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidoja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatarozottaknak. Ev kozben olyan tény, kérilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktudlis kockdzati profilja és a kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap magas kockazatinak lett besorolva, mert az alap befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és
globalis, allampapirok és viallalati kétvények mellett részvényeket, drupiaci befektetési alapokat és
szarmaztatott eszkdzdket is tarthat.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezels dltal mikddtetett két
8 kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhanghan — a befektetési teriilet és a hattér
teriiletek szervezeti szétvalasztasa, illetve a fiiggetlen kockazatkezelési funkcié mikodtetése. A front és a
back office jellegli funkcidk szervezeti elkildnitése biztositja, hogy a portfolid-kezeldk altal kotott tgyletek
ellendrzése, visszaigazoldsa, elszdmoldsa és kiértékelése magatd! az Ugyletkotéstdl teljesen elkiiloniljén,
igy az 6sszeférhetetlenség elkeriilhetd és intézményesitett masodszintl kontroll mikodik. Az Alapkezeld
kockazattudatos izleti tevékenységét intézményesitett kockizatkezelési kontroll tdmogatja, ami az
Alapkezel6n belil elkiilniilt funkcidként van jelen. A figgetlen kockazatkezelési funkcio elsddleges célja
a kockazattudatos flizleti tevékenység proaktiv elfsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6
feladata ennek megfelelden a kockazatkezelési iranyelvek, eljarasok kidolgozasa, a belsd férumokon a
kockazatkezelési szempontok képviselete, az azonositott kulcs kockazatokat lefedé kockazati kantrollok,
mint folyamatba épitett kontrollok lizemeltetése, ennek megfeleld kockazati mérések miikddtetése, az
ezzel kapcsolatos jelentésszolgélat teljesitése, tovabbd indokolt esetben az észlelt kockazati problémak
eszkalalasa a megfelel6 dontéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartas, illetve a kilonbézé kockdzatok azonositdsa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezelén belil minden funkcionélis ¢csoport szamiéra jelentkeznek feleldsségek és
feladatok. A fliggetlen kockazatkezelési funkcido mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockdzatvillalasi
hajland6sdgat meghatdroz6, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jovihagyé lgazgatdsagnak, az
Alapkezel§ egyéb vezetd allasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvéllalé portfolid-
kezel6knek is.



A kockizatok kezeléséhez kapcsolédd irdnyelvek és folyamatok szabalyozottsagat biztositandd az
Alapkezel6 bels§ kockazatkezelési szabalyzatokat miikodtet. A magas szintli Kockazatkezelési Politika
célja, hogy atfogdan meghatirozza Alapkezelé miikodése sordn az Alapkezelénél, illetve az Alapkezelé
altal kezelt portfolioknal felmerilé relevéns kockazatok kérét, valamint kezelésiik 3ltalanos elveit és
médszereit, Az egyes kezelt portfoliok tekintetében a piaci-befektetési kockédzati étvagyat az Alapkezeld
vezetése tételesen hatarozza meg a jogszabdlyi keretek és a Kockazatkezelési Politikdban lefektetett
altalanos kockazatkezelési elvek figyelembevétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre és
kezelésre vonatkozé technikdkat, eszkozoket és intézkedéseket, valamint a kockazatkezelési
jelentésszolgalat formdjat és tartalmdt az Alapkezeld kiilon szabdlyzatban, részletes eljarasi rendben
szabdlyozza. A Kockizatkezelési Eljarasok tartalmazzdk azokat a kockdzati limiteket és
kiiszobszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjdk az Alapkezei6t abban, hogy a nem kivant
kockdzatokat a portfoliék kezelése sordn elkeriilje, illetve a szikséges korrekcids intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezel§ vezetése hagyja jovd, ami alapjsn a
visszamérésrdl a Mid Office és a kockazatkezelési teriilet - a korlatok jellegétél fligglen - napi és/vagy havi
rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockazatkezelési jelentésszolgalat keretében a jovdhagyott
kockdzati profiltél vald esetleges eltérések a kockazatkezelés &ltal mindig kivizsgalasra keriilnek, ami
alapjan az Alapkezeld vezetése akcidkat kezdeményezhet a portfolidkezelési teriilet felé.

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekivetkezett viltozdsok bemutatdsa

Az Alap teljes futamideje alatt nyolcszoros tékeattétel alkalmazasa megengedett, abban valtozds nem
kivetkezett be. Az Alap induldsatdl kétszeres tékeattétellel futott.

16./ Mérlegfordulénap utani jelentds események

A 2024-es év elején a befektetdi tdrsadalom varakozasa alapvetéen optimista volt, a ,soft landing”
scendridt vartak, a recesszid elkeriilése és a cstkkend inflacio mellett arra szamitottak, hogy az amerikai
jegybank, a Fed mar marciusban elkezdi a kamatcsékkentési ciklusat.

Az év eleji bejovd adatok azonban nem tamogattak a fentieket, Amerikaban januarban és februarban is a
varakozasoktd! elmaradé inflacidés adatok érkeztek. A Fed altal kitdizott 2%-kos céltol viszonylag jocskan
elmaradva januirban 3,1%, mig februarban 3,2%-kos fogyasztoi-drindex emelkedést szamoltak. A
foglalkoztatasi adatok is azt er8sitették meg, hogy az amerikai gazdasag hiitése tobb idét vesz igénybe,
mint amire elézetesen szamitani lehetett.

A Fed kommunikacidja alapjan rendkiviil elkotelezettek az inflacié 2%-kos szintre térténd visszaszoritdséara
s a teljes foglalkoztatottsag elérésére vonatkozdan. A kamatcsdkkentési varakozasok a negyedév sordn
folyamatosan dvatosabbak lettek, mig év elején még 7 darab kamatvigas volt bedrazva az idei évre,
marcius végén mar csak 3,5 kamatvagasra szamitott a piac, az elsd kamatvagas idépontja is a masodik
negyedév végére, harmadik negyedév elejére tolédott. A Fed elngke, Jerome Powell kijelentette: ,Készek
vagyunk fenntartani a jelenlegi irdnyado rata célsavjat, akar hosszabb ideig, ha szikséges”.

A részvénypiacokon egyelére nem |atjak a befektetok a magasabb hozamokbol adodé kockazatokat, mind
a SP500, mind a Nasdaq negyedéves teljesitménye kiemelkedd, 8% felettivolt sajét devizaban. A gazdasagi
nivekedés varhatd lassuldsdn, a magasabb kamatokon, illetve a lassan a célegyenesbhe forduld
elntkvilasztas kockizatan egyelbre atnéznek a piacok.

Az ECB dontéshozdi némileg kénnyebb helyzethen vannak: az eurozéna inflacioja tovébb esett, a
decemberi 2,9%-rél 2,6%-ra februarra. Az energiaarak inflaciohoz valé alacsonyabb szintl hozzajarulasa
kévetkeztében az inflécids varakozasok is lefelé modosultak {2,3%-ra 2024-ben). Mindazonaltal az ECB
sem vagott kamatokat az elsé negyedévben, ami mutatja az inflacids cél irdnti elkdtelezettség mértéket.
Részben ennek a szigorubb monetaris politikdnak tudhato be, hogy a gazdasag Europaban tovabbra is
gyenge maradt: a fogyasztok visszafogtak kiaddsaikat, a beruhdzdsok mérséklddtek, ahogy az export is -
készonhetden a lassulasnak a kiilsé keresletben, illetve a versenyképesség némi romlasanak.

Ennek ellenére a munkaerépiac robosztus maradt: a munkanélkuliségi rata az eurd indulasa ota a
legalacsonyabb szintre csékkent (6,4%). Mindekozben egyre kevesebb a munkaerd irant a kereslet és
egyre kevesebb cég szamol be arrol, hogy termelését korldtozza a munkaerdhiany.

Az Alapban nem tdrtént lényeges esemeny.



17./ Netté eszkdzérték és a forgalomban lévé befektetési jegyek szdmdnak alakuldsa

Egy jegyre
Détum esz:i:zt;?t ok j:efikt?:z jutd netté | Devizanem
BY €BYENIEE |  osakzérték
2023.12.31| 1468839953 967 474 068 1,518222 | HUF
2024.04.15| 1551146695 | 1001676 343 1,548551 | HUF
Budapest, 2024. aprilis 24.
Bedenek Jouemasns  jichyng Dot

Beatrix Eszter
Datum: 2024.04 24
13:36:59 +02'00'

Szirmai
Beatrix Eszter

Déturn: 2024.04.24
15:57:06 + 02007

Melinda

Villalkozas vezetbje (képviselbje}



MELLEKLETEK

MBH Rotunda Abszolit Hozamii Szdrmaztatott Befektetési Alap

1. Meérleg és eredménykimutatds

adatok eFt-ban

Sor- El&z6 éviek)
s2dm A tétel megnevezése El§26 év moédositdsai Térgyév
a b 4 d e

01. A.|Befektetett eszkézék (02. sor) 1] [1] 0
02. i.|ERTEKPAPIROK (03.404. sor) 1] 0 0
03. 1. Ertékpapirok

04, 2. Ertékpapirok értékel ési kill snbdzete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05, a/ kamatokbél, osztalékakbol

06. b/ egyéb

Q7. B.|Forgdeszkizik {08.413.+18, sor) 1516 220 0 1521352
08. 1. |KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. s0r) 91 490 0 326
09. 1. Kovetelés ek 91 490 326
10. 2. Kévetelések értékvesziése {-)

11, 3, Kiilfaldi pénzértékre 52010 kovetelések értékel ési kiil dnbizete

12, 4. Forintkdvetel ések értékelési kil bnbdzete

13, 11| ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 1247 689 0 1120918
14. 1. Ertékpapirok 1217 549 1 065 886
15. 2. Ertékpapirok értékel ési kilonbozete {16.417. sor) 30140 0 55032
16. a)__kamatokbdl, osztalékokbdl 9822 14 919
17. h) egyéb 20 318 40113
18. NI |PENZESZKOZOK {19.420. s0r) 177 041 400 108
19. 1. Pénzeszkozik 177 041 400 108
20. 2. Valuta, devizabetét értékel ési killdnbdzete 0
21. C.]Aktiv idébeli elhatdroldsok {22.+23. sor) 21442 0 0
22. 1.|Aktiv idébeli elhataroldsck 21 442

23. 2.|Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése (-]

24. D.|Szdrmaztatott igyletek értékelési klldnbbzete 17 409 -7 442
25. ESZKOZGK GSSZESEN (01.+07.+21.424. sor) 1555 071 0 1513910
26. E.|Sajat t8ke (27.+30. sor) 1552 111 0 1468 839
27. 1.[inDULG TOKE {28.429. sor) 1280422 o 967 474
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1 959 365 2135 054
29. b) visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (-} -678 943 -1 167 580
30, | 11.]TEKEVALTOZAS {TEKENGVEKMENY]{31.432.433.434. sor) 271 689 1 501 365
31, a} visszavasdrolt befektetési jegyek bevonds: értékkiildnbdzete 339695 224 905
32. b} ériékelési kiilonbizet tartaleka 47 549 47 590
33, c) eldzé éviek) eredménye -17 069 -115 555
34. d) izleti év eredménye -98 486 344 425
35, F.|Céltartalékok

36. G.|Kbtelezettségek {37 .+438.439. sor} 311 [ 160
37. 1.|HOSSZU LEJARATO KOTELEZETTSEGEK

38. I11.|ROVID LEJARATY KGTELEZETTSEGEK 311 160
39. | 1. |KOLFOLDI PENZERTEKRE $20LO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE

40. H.|Passziv idSbeli ethatérolisok 2 6495 44 911
41, |FORRASDK {SSZESEN {26.435.+36.440. sor) 1555071 0 1513 910

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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"A" EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- Eléz6 éviek)
szém A tétel megnevezése El&25 év mdédositdsai Térgyév)
a b c d e
I.  |PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 2912 241 975 146
. |PéNZUGY! MUVELETEK RAFORDITASAI 2966 931 554 962
. |EGYEB BEVETELEK 3
IV, |MOKODEST KOLTSEGEK 43 796 75 052
V. |EGYEB RAFORDITASOK 710
VI, |FIZETETT, FIZETENDS HOZAMODK 0 0
VII.  |TARGYEVI EREDMENY -98 486 0 344 425

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szamviteli politika, értékelési elvek

Az alap kényveit és nyilvantartdsait a szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XI1.11.) sz.
A befektetési alapok éves beszamold készitési és kinyvvezetési kitelezettségének sajdtossagairdl szolo
Kormanyrendelet szerint vezeti Euréban.
Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartdst vezet az Alap eszkdzeirél. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabdlyzatanak megfelelSen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitdsa FIFO mddszer alkalmazasdval keriil sor.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi céla értékpapirokat vasarol.
Az értékpapirok utan targyévben jard id6aranyos kamatok az értékpapirok értékkilénbézeteként keriilnek
elszamolédsra. Az értékelési kilonbdzetek mind a fékbnyvi, mind az analitikus nyilvdntartason beliil
megbontésra kerdlnek a kamatakbdl, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitélethdl szarmazd dsszetevikre.

A devizds kbvetelések, kételezettségek, pénzeszkizok atértékelése az eredménnyel szemben térténik.

Az alap eszkozeit 2023. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.
A mérlegkészités idépontja: 2024. januar 02.

3. Miikodési kbltségek részletezése

Megnevezés El628 év Targyév
eFt eFt
Alapkezeldi dij 25162 22299
Teljesitménydij (] 41407
Letétkezeldi dij 1736 1565
Megbizasi dij 11903 3982
Fellgyeleti dij 609 541
Konyvvizsgdldi dij 1149 1175
Bankkoltség 609 860
KELER dij 1708 283
BONY dij 0 1581
Egyéb koltség 100" 140
Kényvelési dij 0 1219
Kiildnadé 820
Miikodési kéltség dsszesen 43 796 75052



