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MEH PB TOP Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap
MERLEG
Eszkdizdk (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- El&28 éviek)
szam A tétel megnevezése Eldz6 év mddositisai Targyév
a b [ d e
01, A.|Befektetett eszkézék (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK {03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2 Ertékpapirak értékelési kilinbazete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05, a/ kamatokbdl, osztalékokbdl
06. b/ egyéb
07. B.|Forgbeszkozok (08.+13.+18. s0r] 2160 219 0 14 507 079
08. I.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 37
09. 1. Kévetelések 37
10. Z. Kovetalések értdkvesztése (-}
11. 3. Kilfgldi pénzériékre 52510 kivetelések értékelési killonbdzete
12. 4, Forintkdvetelések értékeldsi kiillonbazete
13. 11. [ERTEKPAPIROK {14.+15. sor) 885 346 0 13 188 491
14, 1. Ertékpaplmk 897 950 12 532 802
15. 2, Ertékpapirok értékelési killonbdzete {16.+17. sor) -12 604 0 655 689
16. a) kamatokbdl, osztalékokbdl 5758 301412
17 b} egyéb -18 362 354 277
18. 1II.[PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 1274873 1318551
19, 1 Pénzeszkdzdk 1274 873 1318 551
20. 2 Valuta, devizabetét értékelési kildnbizete 0
21, C.[Aktiv id&beli elhatarolasok (22.+23. sor) -2 690 0 0
22, 1.|Aktiv id8beli elhatdroldsok -2 690
23, 2.|Aktlv idBbeli elhatdroldsok értékvesztése (-)
24, D.|Szdrmaztatott Gigyletek értékelési killbnhbzete 13374 74971
25. ESZKOZOK OSSZESEN {01.407.+21.424. sor) 2170 903 1] 14 582 050
26. E.|Sajét téke (27.+30. sor} 2166 741 0 14 569 069
27. LINDULO TOKE {28.+29. sor) 1590 730 0 12 148 291
28. a) kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 7179618 19 824 365
29, b} visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke {-) -5 588 888 -7 676074
30. 1| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY){31.+32.+33.434. sor) 576011 0 2420778
31 a)  visszavdsdrolt befektetési jegyek bevonasi értékkiltnbiézete 84 935 650 170
32, b) értékelési killinbizet tartaléka 770 730 660
33. c) el8zé éviek) eredménye 435 465 490 246
34, d) izleti év eredménye 54781 549 702
35, F.|Céltartalékok]|
36. G.|Kdtelezettségek {37.438.439. sor} 459 0 102
37. I.[HOS52U LEJARATU KOTELEZETYSEGEK
38, I [ROVID LEJARATO KOTELEZETTSEGEK 459 102
39. | Hi.{KOLFOLDI PENZERTEKRE SZOLG KOTELEZETTSEGEK ERTEKELES) KULGNBOZETE
40. H.|Passziv idébeli elhatdroldsok 3703 12 879
41. FORRASOK OSSZESEN {26.+35.+36.+40. sor) 2170903 ] 14 582 050
Digitalisan aldfrta:
Beden Ekg:f:xk Melind2  Tichung %B:;ﬂiés;l; z!:;?a:
M el in d aQ 20240424 Szirmai Beattix.Esztﬂ
Budapest, 2024, 4prilis 24. P.H. 13552340200 Beatrix Eszter | sy agon "
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MBH PB TOP Abszolut Hozami Szirmaztatott Befel

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2023 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El§z8 éviek)
szadm A tétel megnevezése El628 év médositasat Targyév
a b c d e
I PENZUGYI MUOVELETEK BEVETELEI 1205 894 1254 492
. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASA! 1105 377 640 540
. |EGYEB BEVETELEK 4
V. |MUOKODESI KOLTSEGEK 45 736 61070
V. |EGYEB RAFORDITASOK 3184
vI. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
VIl, |TARGYEVI EREDMENY 54 781 0 549 702
Digitalisan alairta: Tichyné Digitalisan aldirta:
BEd enEk Bedenek Melinda  Soirrmai Tichyné Szomal
. Déturm: . Beatrix Eszter
Melinda o424 Beatrix Diturm: 2024.04.24
Budapest, 2024. 4prilis 24. P.H. 135539 40200 Ecater 13:19:22 40200

MBH Alapkezeld Zrt.
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MBH PB TOP Abszolut Hozamy Szdrmaztatott Befe

1. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezeld Zrt. és az MKB — Panndnia Alapkezeld Zrt. 2022. szeptember 1. napjaval toriénd egyesulésével
megalakult MBH Alapkeze!d Zrt. kezeli és képvisell. A Tarsasag alaptdkéje a mérlegkészités idépontjaban 806.120.000 forint.

Székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Cégjegyzék szama: 01-10-041964
Kizzétételi hely: www.mkbalapkezelo.hu

Az Alapkezel® képviseletében az alap beszdmoldjanak aldirdsara jogosultak:
Bedenek Melinda
1048 Budapest, Csiksomlyd utca 30/B. B. ép. fsz. 2.

Tichyné Szirmai Beatrix Eszter
2316 Tékdl, Tancsics Mihaly u. 1/A

A befektetési alapnal a kénywizsgalat kotelezd, melyet a 2023. évben Deloitte Konywvizsgald és Tandcsadé Kft.. végez.
A kénywizsgalatért személyében is felelds személy: .... (Magyar Kénywvizsgdlai Kamara ....) Kénywvizsgdld dltal felszdmitott kdnywvizsgaldi
dij 2023. évben nettd 1.345.500 Ft.

A kénywviteli szolgaltatas kirébe tartozd feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelds személy:
Neve: Andrej Andrea

Lakeime: 5700 Gyula, Kossuth u. 5.1/5.
Regisztralasi szama: Magyar Kénywvvizsgaldi Kamara 201605

Szamviteli politika

A szdmviteli politika f&é vonasai

Az Alap szamviteli politikajat a szamviteli térvény és a befektetési alapok beszamold készitési és kinyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairdl sz616 215/2000. {XI1. 11.) kormény rendelet alapjan alakitotta ki.

Az Alap kettds kdnywvitelt vezet, éves beszamoldt készit, melynek része a mérleg, az eredménykimutatas, a kiegészitd mellékiet és a Cash
flow-kimutatds. Az Alap eszkézeir6! részletes nyilvAntartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak megfelelGen
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kilénbozetét a tirgyévi eredmény nem tartalmazza, az kbzvetleniil a tékendvekménnyel
szemben ker(il elszamolasra. A deviza, illetve valutakészletek dtértékelési kiildnbdzetét a targyévi eredmény tartalmazza.

A befektetési jegyek napi folyédron keriilnek eladdsra, illetve visszavsdriasra. A forgalmazas névértékben az induld t8két, a befektetési
jegvek névértéke és folyddra kizotti értékeléshdl adodo - kilinbazet a tékenbvekményt viltoztatja. Az dsszehasonlithatdsag elve
érdekében a mérleghen és az eredménykimutatasban az el§z8 évi adatok a rendelet elfirdsainak megfeleld bontasban szerepelnek.

A beszdmolé szempontjdbdl jelentds hiba

Jelentés hiba - ami sziikségessé teszi a hdromoszlopos beszdmolé elkészitését - az a hiba, melyet ellendrzés vagy anellendrzés tar fel, és
beszamoldval lezdrt évre vonatkozik, a hibak és hibahatasok el§jelts filggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellendrzétt dzleti év
mérleg-féBsszegének 2%-at, illetve ha a mérlegfGdsszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot. Ezentdl
mindségi szempontok alapjan jelentds hibdnak mindstil az a hiba is, amely szorosan kapesolddik egy az el6z6ekben megadott hatarérték
alapjan ugyanazon évhen, de masik évre vonatkozoan feltart jelentds hibahoz.

A valuta és devizatételek évkézi elszdmoldsdnak modija

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kdzzétett a gazdasagi esemény teljesitésének napjara 52616 devizadrfolyamon



szamitja at forintra.

A valutdban és devizdban fennill6 eszkzik és kételezettségek év végi ériékelése

Az Alap a valutdban és devizdban fenndllé eszkiztket és kitelezettségeket az év végi értékelés sordn az MNB dltal kozzétett a mérleg
forduldnapjdra 52616 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolddd kiegészitések:

Az értékpapirok dllomanyanak dsszetételét kiilon kimutatds tartalmazza. Az értékpapirok zard dllomanya az év utolsd napjan érvényes
MNB drfalyamon lett értékelve. A sajat téke induld t&kébdl és tdkendvekménybdl 3ll. Az induld tke az alakulaskori és a késéhbi
forgalmazashal szarmazd befektetési jegyeket tartalmazza névértéken.

A tdkendvekményt az eldzf évek és a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési jegyek értékelési kiildnbszete teszi ki,
A rividlejératu kiitelezettségek dsszege a targyiddszak végén beérkezd, de pénziigyileg még nem rendezett kdltségszamlakbal tevédik
dssze. A passziv idébeli elhatdrolasok a targyévet terhel idSardnyos kitelezettségaket tartalmazza.

Az eredménvykimutatdshoz kapesolédd kiegészités:

A pénzigyl mliveletek bevételei a targyévben realizalt és nem realizilt kamatokat, arfolyamnyereségeket tartalmazza. Az
arfolyamveszteségek a pénziigyi miveletek réforditdsai kdzott lettek elszdmolva. Az elszdmolt milkddési kéltségeket kilén tablazat
részletezi koltségnemenként, a kimutatas a targyidészak végéig pénziigyileg rendezett dsszegeket is tartalmazza.

Egyéb
Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az alapndl kilcsdnbe adott, illetve kdlesdnbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és
kezasségvallaldsok merlegforduldkor nem voltak.

Il. Az alap miik&dését és eszkdzeit befolydsold jelentéis esemény



MBH PB TOP Abszoliit Hozam( Szarmaztatott Befektetési Alap

/1. KOVETELESEK

El§z§ év Targyév
eFt efFt
Kévetelések aruszallitasbol és szolgaltatdsbol (vevok)
Adott elélegek
Forgalmazasi szamlak
Ertékpapirforgalmazdk pénzszamila
Egyéb kovetelések 37
Kovetelések értékvesztése
"Osszes kovetelés 0 37
I./2.  TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
ElGz6 év Targyév
eFt eft
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszamolasra.



MBH PB TOP Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap

AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./3.

Eléz6 év Targyév

eft efFt

Elszamolasi szdmla elhatdrolt kamat -2 690 0
Aktiv idGbeli elhatdroldsok dsszesen: -2 690 0



MBH PB TOP Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

II./4.

El&z8 év Targyév
efFt efFt
Hosszl lejaratl kotelezettségek az alapkezel6vel szemben
Egyéb hosszu lejdratu kitelezettségek
Osszes hosszu lejarati kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El&z6 év Targyév
eft eFt
Kapott elSlegek
Kételezettségek druszallitasbdl és szolgaltatdsbdl (szallitdk) 459 102
Rovid lejdratu kotelezettségek az alapkezel8vel szemben
Befektetési jegy forgalmazasi szamla
Ertékpapir adasvétel elszamoldsi szdmla
Egyéb rovid lejaratu kételezettségek
Osszes rovid lejaratd kotelezettség 459 102



I./5.
MBH PB TOP Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

El§z8 év Targyév

eft eFt

0

Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kizé Ssszesen: 0 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El&z6 év Térgyév
eFt efFt

Atsorolds révid lejaratd kotelezettségek kizé Gsszesen: 0 0



MBH PB TOP Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap I./6.
SAJAT TOKE ALAKULASA
2023 . évi eFt
Evkdai
Nyitd é 4 k

Megnevezés yitd ének Novekedés CsBkkenés ré érté
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 7179618 12 644 747 0 19 824 365
Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke 5 588 888 0 2087 186 7676074
\lisszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi

értékkiildnbozete 84995 2338003 1772828 650 170]
Ertékeldsi kiildnbdzet tartaléka 770 4 834 697 4104 307 730 660
Ei§z4 év (évek] eredménye 435 465 54 781 0 490 246
0zleti év eredménye 54 781 549 702 54 781 549 702
SAJAT TOKE 2166 741 20 421 930 8019602 14 569 069




I./7.

MBH PB TOP Abszolit Hozamii Szarmaztatott Befektetési Alap

PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

El6z8 év Targyév

eFt eFt

Alapkezeldi dij 2684 7120
Kbnyvvizsgaldi dij 834 1709
Fellgyeleti dij 0 1175
Letétkezelési dij 185 1127
Kildnadé 0 1646
Fargalmazasi dij 0 0
Kényvelési dij 0 102

Passziv idGbeli elhatarolasok dsszesen: 3703 12 879



MBH PB TOP Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap

PENZUGY!I MUVELETEK BEVETELEI

Hi./1.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eft eFt

Arfolyamnyereség 242916 99123
Kapott kamat 59 302 48031
Kapott osztalék 23748 24 609
Hataridds iigyletek bevételei 540 501 1031931
Egyéb pénziigyi m(iveletek bevételei 339 427 50 798
Pénziigyi miiveletek bevételei 8sszesen 1205 894 1254 492




MBH PB TOP Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

l./2.

Megnevezés El&z6 év Targyév

eFt efFt

Arfolyamveszteség 149 744 118 029
Fiztett kamat 105 101
Hataridds ligyletek raforditasai 798 484 358 187
Egyéb pénziigyi miveletek raforditdsai 157 044 164 223
Pénziigyi miiveletek raforditasai dsszesen 1105 377 640 540




MBH PB TOP Abszolit Hozamu Szdarmaztatott Befektetési Alap

MUKODESI KOLTSEGEK

11./3.

Megnevezés Elfz6 év Targyév
eFt eFt
Alapkezeldi dij 33488 46 798
Letétkezeldi dij 2310 6317
Megbizési dij 5127 1306
Feligyeleti dij 809 2292
Kényvvizsgaldi dij 1669 1709
Bankkdltség 828 931
KELER dij 265 102
BONY dij 0 266
Egyéb kéltség 125 130
Konyvelési dij 0 1219
Kiilonado 1115
Miikoddési koltség dsszesen 45736 61070



MBH PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

1./4.

El&z6 év Targyév
eFt efFt

5 évnél hosszabb lejarati kotelezettségek nincs nincs
23logjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszk6zok, jelenlegi és jovibeni
kdrnyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs
Jovébeni bérleti dij fizetési kitelezettség (tartds bérlet) nincs nincs
Egyéb mérlegen kiviili tételek 210 000 210 000



MEH PB TOP Abszol(it Hozamii Szérmaztatott Befektetési Alap

A MERLEG-FORDULGNAPI ESZKOZ-ALLOMANY

/5.

2023 . évi eFt
Névérték / darab eredeti
Ertékpaply devizdban Beszerzési értk/HSZE (eFT) Ertékkillanbizet (eFt) |Piaci érték {eFt]
Allamkitvény
REPHUN 1.25 10/22/25 EUR 1 850 000 675791 7 058 582 344
REPHUN 1.75 06/05/35 EUR 300 000 83 650 5 759 89 409
REPHUN 2.125 09/22/31 UsD 1 500 000 417 344 5901 423 145
REPHUN 4.25-06/16/203 1 EUR-EUR 1000000 347 166 45 923 93 (89
REPHUN 5 02/22/27 EUR 3 205 000 1265432 84 107 1349 539
REPHUN 5.5 06/16/34 USD 1 500 000 520 026 10733 530 759
REPHUN 6.75 09/25/52 USD 800 000 287 675 28038 315 713
REPHUN 7.625 0/29/41 USD 3 950 000 1592 068 74 476 1666 544
ROMANI 2.75 04/14/41 EUR 2 550 000 6530 262 45 310 675 572
ROMANI 4,125 03/11/39 EUR 1950 000 597 752 43 050 645 802
ROMANI 4.625 EUR 4 700 000 1495213 79 386 1574 599
ROMANI 7.625 01/17/53 USD 1200000 476 408 4 163 480 571
8 388 787 438 204 §827 691
Részvény
MXB BANK HUF 42000000 82 803 0 82 803
SHOPPER PARK PLUS ELIR 93000 378 689 7 134 405 8§23
451 492 27 134 488 626|
Befekietési jegy |
ADVENTUM SATIS EUR ELR 200000 70614 11 A 82 604
70614 11990 §2604/
illalati kiitvény
MBH 8.625 10/19/27 EUR 500000 348039 19542 367 581
MBHBK 906/16/26 EUR 150000 70179 £999 79178
IMBKPW 8.375 09/11/27 EUR 1000000 387850 26138 413988
MNITROG 7 05/14/25 EUR 740000 238002 4840 233162
NOVAKR 1.875 01/27/25 EUR 100000/ 38218 617 38 835
NOVAKR 7.375 06/29/26 EUR 800000 306444 21778 328 222
OTPHB 2.875 07/15/29 EUR 100000 36489 4986 17 475
OTPHE 8.75 05/15/33 USD 2200000 774676 18717 753 393)
OTPHE Var 11/49 EUR 1220000 401139 26494 427 633
TVLRO 7.25 12/07/28 EUR 2000000 756320 36122 792 442
TVLRO 8.875 04/27/27 EUR 650000 254553 23108 277661
3611909 177651 3789570
Ertékpapir Gsszesen 12532 802 $55 689 13 188 491
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MBH PB TOP Abszoliit Hozami Szérmaztatott Befektetés! Alap

PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

& Bat.

Alap neve, lajstromszéma: MBH PB TOP Abszolit H
lapkezels neve: MBH Alapkezels Zrt.

Letétkezeld neve: MBH Bank Nyrt.

MEE szémitas tlpusa: Napl

2023.12.31

14 569 069 720

1,1993

12 148 291 522

A tirgynapi nattd estkizéridk meghatdrorisa:

ési Alap {1111.581)

n.f7.

T [ROTEEZETTSEGER ss2e eFty %)
1/1. Hiteldllomany {Sss2es): Hiteled Futamnid& ']
/2. {Egyéb kstelezettségek (Gssies); 102 1%
—— N
LetétheaelSi dij miatt 1]
{Bizoményosi dij misn 0
(Forgalmazisi kiltség miatt [
{Karvpvelési dij miar 102
[Komynizsgaléi kiltség miatt [ .
[xalkségként elszamolt egydb tétel miatt 0
[Egveb - nem kiltség alapd - kitelezettség 0
1/3. Céltartalékok [Bsszes): o
1/4. Pasitlv idSbeli elhatdraldsok (Gsszes): 12 879 D9%|
Katelezettsegek sszesen: 12981 100%
[ [eszrozoK %]
/1. Folydszamla, késapéne (Sss2ms): 1318551 5,04%
|
u/2. Egyéb kivatelds |asszes): 37 0,00%
[TEX Lekitdtt bankbetétek (Sss2es): Bank Futamids Q
/3.1, Max 3 hé lekdtésil {Dsszes):
1/3/2. 3 hé 4l h bb lekdtésd {Hsszes):
11/4, Ertékpapirok [Bsszes): Devizanem Névérték 13 188 491 S0, 44%]
1174.1. Allampapirok {Bsszes]: 8827691
1/4.1.1.  |K&tvények (Dsszes): 5451 147
EUR 6 355 000 2514 846
ust 7 750 000 2936 261
n/4.1.2. Kincstdrjegyek (Gsszas):
1I/4.1.3.  |Egyéb jegybankképes ép. [Gsszes):
Nfa.1.4,.  |KWSidi dllampapirok (Gsszes): 3376544
EUR 9200 000 2895973
uso 1 200 060 480571
11/4.2. Gardélkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesits &p.: 3789570
11/4.2.1.  |TS2sdére beveratett (Gsszes):
11/4.2.2. Kiilfoldl ktvények (Gsszes) 3789570
EUR 7700 000 2996177
usD 2200000 793392
1/4.2.3.  |Tdzsdén kiviili (Bsszes):
[1/4.3. JRészvénvek (Gsszes): 488626
HUF 42000000 82 803
EUR 93000 405823
/4.3.1.  [T82sdére bavezetett (Gsszes):
H4.3.2.  [KGIESIA] réspvdnyek (dsszes):
#/4.3.3. Tozsdén kivili (asszes)h:
TEE R letzdléglevelek (Gsszes):
W/4.4.1.  [Tzsdére bevazetett (Ssszes):
W/4.4.2.  [Tozsdén kiviidi {Bsszes):
/4.5, |Befektetési jegyek (Osszes). EUR 200 000 82 604
/451,  |Toasdére bevezetett (Ssszes):
/452, [Tésdén kivil (Sssees):
a.6. |Xarpotiasi jegy {Gsszes):
/5. Aktiv idSbeli elhatdroldsok [Gsszes): 0 0,00%
/6. Hatdridds Ggyletek értékeldsi kilinbdzete: 74971 0,51%
[EsskEzaK Beszesen: 14 582 050 100%]

Az alapnd| kélesonbe adott, fetve kélcsdnbe vett értékpapirok, hozamra és 15ke meogdvisira tett igérat, kapott és adott fedezetek, biztositékok,

dékok ia- és | égvillalasok mérlegforduldkor nem voltak.



MBH PB TOP Abszolit Hozami Szarmaztatott Befektetési Alap

n./s.

2023 . évi

CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El&z6 év Ta'rgyév
. Miikidési cash flow { 01.-14. sorok } 1628 412 443 666
01. Térgyévi eredmény (befolyt bérleti dijak kapott hozamok nélkil) +- -28 269 475 932
02. [Elszdmolt amortizacid +
03. |Elszamolt értékvesztés és visszairds +-
04, [Elszamolt értékelési killdnbdzet +- -12 604 =730 660
05. [Céltartalékképzés és felhaszndlas kiilonbdzete +-
06. [Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevdltisanak eredménye +- 93 171 -38 358
08. |Befektetett eszkdzbk allomanyvéltozdsa +-
09. {Forgdeszkizok dllomanyvaltozasa +- 1708 760 -37
10. |Révid lejaraty kitelezettségek dllomanyvéltozasa +- -75 -357
11. |Hosszd lejaratd kotelezettségek dllomanyvéltozésa +-
12. JAktiv idébeli elhataroldsok dlloményvaliozasa +- 2 691 -2 690
13. [Passziv idébell elhatdroldsok dllomanyvdltozasa +- -135 262 9176
14. |Ertékelési kiildnbozet 730 660
Il. |Befektetési cash flow ( 15.-20. sorok ) -895 467 -11522 724
15. |Iingatlanok beszerzése -
16. |ingatlanok eladasa +
17. |Befolyt bérleti dijak +
18. [Ertékpapirok beszerzése - -4 193 240 15812276
19. |Ertékpapirok eladdsa, bevaltasa + 3214723 4215782
20. |Kapott hozamok + £3 050 73770
ill. JFinanszirozasi cash flow { 21.-27. sorok ) -289 803 11122 736
21. |Befektetési jegy kibocsétds + 173 964 12 644 747
22. |Befektetési jegy kibocsdtds soran kapott apport -
23 |Befektetési jegy visszavasdridsa - -463 767 -2 087 186
24, |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 565 175
25, [Hitel, illetve kdlcsdn felvétele +
26. [Hitel, illetve kolcson tbriesztése 5
27. [Hitel, illetve kdlesdn utdn fizetett kamat -
. |PENZESZKOZOK VALTOZASA [ 1. 1. Hil. sorok ) 443 142 43 678|
Bedenek ggg::&::::: Tichyné %?t:;ar:lésas:i::::d:
Dstum: Szirmai Bealrix Eszter
Melinda 220624 Beatrix Esztay Ditum: 2024.04.24

Budapest, 2024. aprilis 24.

P.H.

13:57:05 +02'00

13:20:23 +02'00'

MBH Alapkezeld Zrt.
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EGYEZTETO TABLA
2023.12.31
FERBIYY FokGnYY NEE lista NEE lista “Fitérés
Meg é idépont #ss2eg (Ft) iddpont Hssreg (Ft) {Ft}

Ertékpaplrak 2023.12.31 12 532 802 365 2023.12.31 13 188 491 126 655 688 761
Ertékkalanbazet 2023.12 .51 555 688 761 2023,1231 - 655 688 761

ékpapirck & 13 185 491 126 13 188 491 126 0
|MBH Bank HUF 2023.12.31 1109 458 875 2023,12.31 1109 458 875 -
MBH Bank EUR 2023.12.31 3222100 2023.12.31 3222100 0
MBH Bank USD 2023.12.31 205514 714 2023.12.31 205 514 714 0
MBH Bank GBP 2023.12.31 344 440 2023,12.31 344 440 0
MBH Bank PLN 2023.12.31 11 457 2023,12.31 11457 0
{Interactive Brakers 2023.12.31 2990 2990
P& kdzik & 1318 551 586 1318 554 576 2990
Egyéb kdvetelds 2023.12.31 36 442 2023.12.31 - 36 442
Kdvetelés dsszesen: 2023.12.31 36 442 2023.12.31 - 36 442
Alktiv idGbeli elhatdrolds 2023.12.31 - 2023.12.31 -
{Hatdridds ﬁﬂlel £ridkeldsi kildnbazet: 2023.12.21 74 970 745 2023.12.31 74 970 745 -
|Befektetési jegy forgalmazds kitelezettség 2023.12.31 - 2023.12.31 -
KGtelezettségek Ssstesen: 2023.12.31 - 2023.12.31 - -
Uton lévd tételek 2023.12.31 2023.12.31 68 133 68 133
|Szilllwk 2023.12.31 101 591 2023.12.31 101 591
Passziv iddibell elhatdrolds/ Kdltségek 2023.12.31 12 878 588 2023.12.31 12878919 331
|Metté esziBzérték Gsszesen: 14 569 D63 720 14 569 069 335 325
ﬁ;lektetésl Jegyek db 2023.12.51 12 148 291 522 2023.12.31 12 148 291 522 -
|Eg\r befektetds| jegy értéke 1,1993 1,159269 0,0000




MBH PB TOP Abszoliit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
Uzleti/Vezetdségi jelentés

Uzleti kbrnyezet

2023-ban a vildggazdaség szémara a legnagyobb kihivast az inflacié lekiizdése és az ujabb geapolitikai
konfliktusok jelentették. A vildg gazdasagi ndvekedése meghaladta a 3 szdzalékot, azonban ez
redinévekedés relative magas, 6,8 szazalékos pénzromlassal parosult. A névekedés (iteme régidktdl
flggden eltérden alakult, ahogy az inflacid mértéke is eltéré volt az egyes orszdgokban. Az Egyesiilt
Allamokban a jegybank szerepét betdltd Federal Reserve (FED) négy alkalommal emelt az irdnyadd
kamatlabon, amely igy elérte az 5,5%-ot. A kamatemelések ellenére az amerikai gazdasag er6s maradt, a
lakossagi fogyasztas érdemben bévilt és a munkanélkiliségi rdta sem mozdult el a 2022-ben tapasztalt
3,6%-0s szintrél. Mindez nagyban kdszdnhetd a fiskalis 6sztonzé intézkedéseknek és a participacids rata
emelkedésének, ugyanakkor az dllamaddsség is tovabb ndvekedett és meghaladta a nominalis GDP 124
szazalékat, szemben a 2022, év végi 122 szazalékkal. Eurépédban a gazdasdgi helyreailas egyenetlen volt,
néhany orszag lassabb ndvekedést tapasztalt a magas energiadrak és a beszéllitasi 1ancok zavarai miatt.
Az Eurépai Kdzponti Bank az amerikai Fed-hez hasonldan tobbszor emelni kényszeriilt az alapkamaton az
inflaciés aggodalmak kezelése miatt. Az euréz6na gazdasaga mindéssze 0,4% GDP novekedést értel, 5,5%-
os inflicié mellett. Azsidban a kinai ingatlanpiac tovabbra is jelents problémakkal szembesiilt, ami
bedrnyékolta az orszag 5,2%-0s gazdasédgi novekedését. Az addssdgokkal kapcsolatos aggodalmak és az
egyes iparagakra vonatkozd szabélyozasi intézkedések, a deflacid, valamint az USA-val fenndllé konfliktus
negativan befolyasoltak a befektetsi hangulatot. Mas jelentésebb gazdasdgok a régiéban, mint Japan és
Dél-Korea, mérsékelt névekedést tudtak felmutatni az er8s exportkeresietnek kdszdnhetden. A
tékepiacok vegyes teljesitményt mutattak 2023-ban. Az részvénypiacokon alacsonyabb és nagyobb
volatilitast id&szakok valtogattak egymast az inflacié, a kdtvényhozamok emelkedése és a geopolitikai
feszliltségek miatt. Végiil azonban a mesterséges intelligencidra fokuszalé technolégiai cégek
vezérletével, és a jegybankok kamatcsékkentésekre utalé kommunikéciéjanak eredményeképpen remek
évet sikeriilt zdrni tavaly a fgbb részvényindexeknek. A japan index kdzel 30 szdzalékot ugrott, az amerikai
S&PS00 24 szizalékot, de az eurdpai stoxx600 index is kétszamjegyl emelkedést konyvelhetett el. A
kotvénypiacoknak komoly kihivisokkal kellett szembenéznilik a globdlis inflaciés nyomas és az ennek
nyoman szigorodé jegybanki kamatpolitika miatt. Azonban az év utolsé negyedévében a csokkend
inflaciés pdlya okdn a nagy jegybankok tovabbi kamatemelések helyett kamatvagasokat helyeztek
kilatisba az idei év masodik felétdl kezdédéen, ami jelentds hozamcsokkenéshez vezetett, minekuténa
enyhe pluszban tudtdk zarni az évet az dllamkétvények is. Ezzel parhuzamosan csékkentek a viéllalati
katvények felarai is, amely ezen eszkozdk felilteljesitését eredményezte az dllamkétvényekhez
viszonyitva.

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetési célja, hogy a befektetésre ajanlott 5 éves idéhorizonton pozitiv hozamot érjen el. Az
Alap potencidlis befektetési terilete a lehet6 legszélesebb és globalis: bankbetétek, részvények,
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, kolektiv befektetési értékpapirok, valamint szarmaztatott
lgyletek.

Az Alapkezel8 aktiv portfélio-kezeléssel és abszolut hozamU stratégia keretében valositja meg az Alap
esetében kdvetni kivant befektetési stratégidt. A befektetési portfélia kialakitasa sorén az Alapkezels egy
téhb eszkdzcsoport elembd) 4ll6 portfolidt alakit ki, aminek sulydt dinamikusan alakitja a piaci helyzet és
a kévetett stratégia fiiggvényében. Az Alap potencidlis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és
globdlis: bankbetétek, részvények, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, kollektiv befektetési
értékpapirok, valamint szdrmaztatott Ugyletek. Az Alap devizds eszkézoket is tarthat. Az Alapkezeld a téle
elvdrhato gondossaggal, a térvényi, valamint a Kezelési Szabalyzatban foglaltak szerint fekteti be az Alap
rendelkezésére 4ll6 forrasokat.



F&bb eréforrasok és kockdzatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok

Az Alap netté eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.

A Forgalmazo és a Letétkezeld a targyiddszakban nem véitozott. Az Alap kényvvizsgéldja a targyidGszakban
nem valtozott.

Térgyiddszakban elért eredmények és kilatasok
A mérleg lezdrdsa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kerlt
felszinre.

Tovdbbi informécidk

Az alap nem falytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel a térvényi
szabalyozasnak megfelels foglalkoztataspolitikt folytat. Az Alap tevékenysége ~ pénziigyi befektetések
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovében sem fog, igy erre kiilén figyelmet az alapkezel8nek nem kell
forditania.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MBH PB TOP Abszolat Hozami Szirmaztatott Befektetési Alap befektetdinek

Véiemény

Elvégeztiik az MBH PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap (az ,,Alap™) 2023. évi éves
jelentésének 1-17. pontjaban taldlhaté szamviteli informacidinak (a ,szdmviteli informaciok™)
kényvvizsgalatat.

Vélemeényiink szerint az Alap mellékelt 2023. december 31-ével végzédé lizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozdlt szamviteli informaciok minden lényeges szempontb6l a Magyarorszagon hatédlyos, a
szamvitelrdl szold 2000, évi C. tdrvénnyel (a ,szamviteli torvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakroél és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyi toérvények modositasarol szold 2014. évi XVI.
torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeallitiasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban
szerepl6d eszkdzok és kotelezettségek leltarral aldtimasztottak. Az éves jelentésben kozélt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje éltal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Koényvvizsgilati Standardokkal &sszhangban és a
konyvvizsgilatra vonatkozé6 — Magyarorszagon hatalyos - torvények és egyéb jogszabéalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo feleldsségiink bdvebb leirasat jelentésiink
wA konywvizsgadlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlataért vals felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeléjétdl, az MBH Alapkezeld Zrt.-16] (az ,,Alapkezel5”) a
vonatkozé, Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgdléi Kamara ,A
kényvvizsgiloi hivatas magatartdsi (etikai) szabélyairél és a fegyelmi eljarasrdl szo6l6 szabélyzata”-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgdldk Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete 4&ltal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi
fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cim( kézikényvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint,
és megfelelink az ugyanezen normdakban szerepld tovabbi etikai el6irdsoknak is.

Meggyozddéstink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot
nyujt véleménylinkhoz.

Egyéb informdcick

Az egyéb informéciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. Az Alapkezeld
ligyvezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb informiciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozdlt
szamviteli informacidkra a fliggetlen konyvvizsgiloi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszdban adott
véleménylink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informdécidkra vonatkozdan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.
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Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgélataval kapcsolatban a mi feleldsségtink az egyéb i nformacidk
atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
Iényegesen ellentmondanak-c az éves jelentésben kozolt szdmviteli informacidknak vagy a kdnyvvizsgilat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ogy tlinik-¢, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjén arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informécidk 1ényeges hibas
allitast tartalmaznak, kételességiink errél és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetds és az irdnyltdssal megbizolt személyek felelGssége az éves jelentésben kozdlt szdmviteli
informdcickért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informécioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezelbikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl sz616 2014. évi XVI. tdrvénnyel €s a
szamviteli térvénnyel &sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valo alatdmasztasaért, a kezelési kaltségeknek az Alap letétkezelsje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszdmolasdért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akér csalasbol, akar hibabol ered6 l1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kdzslt szamviteli informéciok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje
az Alapnak a viéllalkozas folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kbzzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapesolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Gsszeallitasaert. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a villalkozasi tevékenység folytatasdnak ellentmondé tényezd, kdriilmény nem all
fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamaténak feliigyeletéért.

A kdnyvvizsgdlo éves jelentésben kdzolt szdmvyiteli informdcick kdnyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgilat soran célunk kellé bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozélt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol ered6 lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazd figgetlen kényvvizsgaldi jelentést bocsdssunk
ki. A kelld bizonyossig magas foki bizonyossidg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a koényvvizsgélatra vonatkozo Magyarorszagon hatalyos -
torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal dsszhangban elvégzett knyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitisok eredhetnek csalasbdl vagy hibabol, és lényegesnek
mindstilnek, ha észszerl lehet az a vdrakozas, hogy ezek nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhaszndlok adott éves jelentésben kozblt szamviteli informdacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatdlyos — torvények és egyéb jogszabdlyok szerinti kdnyvvizsgilat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovabba:

Azonositjuk és felmérjitk az éves jelentésben kozolt szémviteli informacidok akér csalasbol, akar
hibabél eredd lényeges hibas allitisainak a kockézatait, kialakitjuk é&s végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendt és megfeleld
kdnyvvizsgélati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasdhoz. A csalasbél eredé lényeges
hibas allitas fel nem tarasanak a kock4zata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban
foglalhat &sszejatszast, hamisitést, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabél relevans belso kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvénitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazoit szamviteli po politika megfeletfséget-és avezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapesolodo kozzétételek észszeriiséget.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérél a vallalkozds folytatasanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valé képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen
kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivounk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban 1évé kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kbzzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaldi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgiljuk az éves jelentésben kdzilt szamviteli informécicékat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciék minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formdkrél és
kezelsikr6l, valamint egyes pénziigyi targy( torvények modositasarol szolé 2014. évi XVIL
térvénnyel dsszhangban keriiltek-¢ 8sszeallitasra.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomésdra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megéllapitdsait, beleértve az Alapkezelo altal
alkalmazott belsd kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyosségait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2024. aprilis 24,

Molnar Attila

A Deloitte Kényvvizsgélé és Tanacsadd Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgalo

Deloitte Kényvvizsgél6 és Tanacsado Kft.

1068 Budapest Dozsa Gyorgy t 84/C.

Nyilvantartdsi szam: 000083

Kamarai tag kdnyvvizsgaldi tagszam: 007379
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M3 ALapkezeLo

MBH PB TOP Abszolit Hozami Szarmaztatott Befektetési Alap

Feligyeleti nyilvantartasi szam: 1111-581

Eves jelentés

2023. janudr 1. - december 31.

Budapest, 2024. aprilis 24.



1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MBH PB TOP Abszolit Hozam Szdrmaztatott Befektetési Alap (korabbi nevén
MKB PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap)

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégli értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvintartasba vételétél hatarozatlan idej(.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-590/2014., 2014. oktéber 9.

Feliigyeleti nyilvdntartasba vétel szadma, kelte: H-KE-11-673/2014., 2014. november 17,
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MBH Alapkezeld Zrt.
1068 Budapest, Benczuru 11.
www.mbhalapkezelo.hu
a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezels

Letétkezel§: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konywvizsgéls: Deloitte Kénywvizsgald és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest, Ddzsa Gydrgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Molnar Attila
Kamarai bejegyzés szama: 007379

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap befektetesi celja, hogy a befektetésre ajanlott 5 éves idéhorizonton pozitiv hozamot érjen el, Az
Alap potencialis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globalis: bankbetétek, részvények,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, kollektiv befektetési értékpapirok, valamint szdrmaztatott
tgyletek.

Az Alapkezeld aktiv portfolio-kezeléssel és abszollt hozamd stratégia keretében valdsitjia meg az Alap
esetében kovetni kivant befektetési stratégiat. A befektetési portfélié kialakitisa soran az Alapkezeld
egy tobb eszkdzcsoport elembdl dllé portfolidt alakit ki, aminek sulyat dinamikusan alakitja a piaci
helyzet és a kovetett stratégia fiiggvényében. Az Alap potenciélis befektetési teriilete a lehetd
legszélesebb és globdlis: bankbetétek, részvények, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, kollektiv
befektetési értékpapirok, valamint szdrmaztatott tigyletek. Az Alap devizas eszkdzoket is tarthat. Az
Alapkezelé a téle elvarhatd gondossaggal, a térvényi, valamint a Kezelési Szabdlyzatban foglaltak szerint
fekteti be az Alap rendelkezésére all6 forrdsokat.



A befektetési politika alakuldséra haté fontosabb tényezék

2023-ban a vildggazdasag szamara a legnagyobb kihivast az inflacio lekiizdése és az Ujabb geopolitikai
konfliktusok jelentették. A vilég gazdasagi novekedése meghaladta a 3 szazalékot, azonban ez
redlnévekedés relative magas, 6,8 szazalékos pénzromlassal parosult. A ndvekedés iteme régioktol
figgben eltéréen alakult, ahogy az inflacié mértéke is eltérd volt az egyes orszagokban. Az Egyesilt
Allamokban a jegybank szerepét betolts Federal Reserve (FED) négy alkalommal emelt az irdnyadd
kamatldbon, amely igy elérte az 5,5%-ot. A kamatemelések ellenére az amerikai gazdasag erds maradt,
a lakossagi fogyasztas érdemben béviilt és a munkanélkiiliségi rata sem mozdult el a 2022-ben tapasztalt
3,6%-0s szintrél. Mindez nagyban készonhetd a fiskalis dsztonzé intézkedéseknek és a participacids rita
emelkedésének, ugyanakkor az dllamaddssag is tovabb novekedett és meghaladta a nominalis GDP 124
szazalékat, szemben a 2022. év végi 122 szazalékkal. Eurépaban a gazdasagi helyreéllas egyenetlen volt,
néhany orszég lassabb ndvekedést tapasztalt a magas energiadrak és a beszéllitasi lancok zavarai miatt.
Az Eurbpai Kzponti Bank az amerikai Fed-hez hasonléan t8bbszér emelni kényszerilt az alapkamaton
az inflicios aggodalmak kezelése miatt. Az eurézéna gazdasdga minddssze 0,4% GDP névekedést ért el,
5,5%-0s inflicié mellett. Azsidban a kinai ingatlanpiac tovébbra is jelentds problémakkal szembesdilt, ami
bearnyékolta az orszag 5,2%-0s gazdasagi novekedéset. Az adossagokkal kapesolatos aggodalmak és az
egyes iparagakra vonatkozé szabalyozasi intézkedések, a deflacio, valamint az USA-val fennalié
konfliktus negativan befolyasoltak a befektetSi hangulatot. Més jelentésebb gazdasagok a régidban,
mint Japan és Dél-Korea, mérsékelt ndovekedést tudtak felmutatni az erds exportkeresletnek
készonhetden. A tékepiacok vegyes teljesitményt mutattak 2023-ban. Az részvénypiacokon alacsonyabb
és nagyobb volatilitdsd idSszakok véltogattak egymast az infldcio, a kétvényhozamok emelkedése és a
geopolitikai fesziiltségek miatt. Végiil azonban a mesterséges intelligencidra fékuszald technoldgiai
cégek vezérletével, és a jegybankok kamatesikkentésekre utalé kommunikacidjanak eredményeképpen
remek évet sikeriilt zirni tavaly a fébb részvényindexeknek. A japan index kozel 30 szazalékot ugrott, az
amerikai S&P500 24 szizalékot, de az eurdpai stoxx600 index is kétszamjegyl emelkedést konyvelhetett
el. A kétvénypiacoknak komoly kihivasokkal kellett szembenézniiik a globalis inflacids nyomas és az
ennek nyoman szigorodd jegybanki kamatpolitika miatt. Azonban az év utalsé negyedévében a csékkend
inflacids palya okdn a nagy jegybankok tovabbi kamatemelések helyett kamatvagasokat helyeztek
kilitisba az idei év masodik felétsl kezdsdéen, ami jelentds hozamesékkenéshez vezetett, minekutina
enyhe pluszban tudtik zarni az évet az dllamkotvények is. Ezzel parhuzamosan cs6kkentek a vallalati
kotvények feldrai is, amely ezen eszkdzok felilteljesitését eredményezte az allamkbtvényekhez
viszonyitva.

2022-ben a tartésan emelkedé inflaciésra folyamatokra reagélva a vildg jegybankjai erdteljes szigoritas
tjara éptek, és 2023-ban is szigori monetdris politikat folytattak, ami megalapozott a tartds
dezinflaciés folyamatoknak. Ezen kockazatos folyamatokat szem el6tt tartva az Alap alacsony kockazato
portfélio osszetétellel vészelte at az év elss felét, majd aktivan emeltiik a kockazatoka és jelentds
mennyiségi deviza kdtvényt vasaroltunk, amit fedeztink forintra. 2023-ben nem voltak az Alap
mikodésében, befektetési politikajaban valtozasok év végéhez képest, az Alap zavartalanul miikddatt.
Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett visszavaltasi rend volt érvényben, és a kérdéses
idészakban nem meriilt fel likviditasi probléma az Alapban.

3./ Vagyonkimutatds
2022.12.31 portfoliébell 2023.12.31 portfoliébell
{eFt} arany {eFt) arény
a) dtruhazhatd értékpapirok 885 346 40,9% 13188 491 90,5%
b} banki egyenlegek 1274873 58,8% 1318551 9,1%
c) egyéh eszkdzbk 10684 0,5% 75008 0,5%
d) dsszes eszkdz 2170903 100,2% 14582 050 100,1%
e) kotelezettségek® 4162 0,2% 12981 0,1%
f) nett6 eszkozérték 2166 741 100,0% 14 569 069 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok dsszegét is.




Az Alap tételes dsszetétele nyité

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkiz ériék %
3211.Magyor Allamkétvény
2024/8 MAK HUF HU0000403456 129 481 000 5,98%
3211.Magyoar Allamkétvény Osszesen: 129 481 000,00 | 5,98%
3221.Belfdidi (nem dilami) kotvény
NITROGEN 7 EUR X51811852521 168 015 663 7,75%
3221.Belfoidi {nem dlfami) kétvény Osszesen: 168 015 663,00 7,75%
3231.Belfdldi részvény
MBH BANK HUF HUQG00139761 82 803 000 3,82%
MOL 125 HUF HUQ000153937 26 020 000 1,20%
RICHTER 100 HUF HU0C00123096 302 950000 (| 13,98%
3231.Belfétdi részvény Osszesen: 411 773 000,00 | 19,00%
3232.Kiilféldi részvény
INTEL CORP uso Us4581401001 44 681 501 2,06%
USAU US UsD Us90291C2017 45 081 600 2,08%
3232.Kiilféldi részvény Usszesen: 89 763 101,00 4,14%
3251.Befektetési jegy (hatdrozatlan futamidé)
ADVENTUM SATIS EUR EUR HUQOQ0728167 86 313 686 3,98%
3251.8Befektetési jegy (hatdrozatlan futamids)
Osszesen: 86 312 686,00 | 3,98%
331.Hatdridds eladas
X0937721 / EUR230105 HUF 933 266 0,04%
X0937686 / EUR230105 HUF 2 150 509 0,10%
X0937717 / USD230105 HUF 10 290 442 0,47%
331 Hatdridds eladas Osszesen: 13374 217,00 0,62%
Az Alap tételes dsszetétele zard
Névérték /
darab eredeti Beszerzési érték
€rtékpapir deviziban JKSZE {eFT) Erkékkiilonbazet (eFt) | Piaci érték (eFt)
Allamkétvény
REPHUN 1.25 10/22/25 EUR 1 850 000 675791 7 058 682 849
REPHUN 1.75 06/05/35 EUR 300 000 83 650 5759 89 409
REPHUN 2.12509/22/31 USD 1500 000 417 344 5901 423 245
REPHUN 4,25 06/16/2031 EUR EUR 1 000 000 347 166 45923 393 089
REPHUN 5 02/22/27 EUR 3 205 000 1265432 84 107 1349539
REPHUN 5.5 06/16/34 USD 1 500 000 520026 10733 530759
REPHUN 6.75 09/25/52 USD 800 000 287 675 28 038 315713
REPHUN 7.625 0/29/41 USD 3 950 000 1592 068 74 476 1666 544
ROMANI 2.75 04/14/41 EUR 2 550 000 630 262 45310 675572
ROMANI 4,125 03/11/39 EUR 1 950 000 597 752 48 050 645 802
ROMANI 4.625 EUR 4 700 000 1495213 79 386 1574599
ROMANI 7.625 01/17/53 USD 1200000 476 408 4163 480571
8 388 787 438 904 8827 691
Résavény
MKB BANK HUF 42000000 82 803 0 82 803
SHOPPER PARK PLUS EUR 93000 378 689 27 134 405 823
461 492 27134 488 626
Befektetési jegy




ADVENTUM SATIS EUR EUR 200000 70614 11990 82 604
70614 11990 82604

villalati kbtvény
MBH 8.625 10/19/27 EUR 900000 348039 19542 367 581
MBHBK 9 06/16/26 EUR 190000 70179 8999 79178
MBKPW 8.37509/11/27 EUR 1000000 387850 26138 413 988
NITROG 7 05/14/25 EUR 740000 238002 -4840 233162
NOVAKR 1.87501/27/25 EUR 100000 38218 617 38 835
NOVAKR 7.375 06/29/26 EUR 800000 306444 21778 328222
OTPHB 2.875 07/15/29 EUR 100000 36489 986 37 475
OTPHB 8.7505/15/33 USD 2200000 774676 18717 793393
OTPHB Var 11/4S EUR 1220000 401139 26494 427 633
TVLRO 7.2512/07/28 EUR 2000000 756320 36122 792 442
TVLRO 8.875 04/27/27 EUR 650000 254553 23108 277 661
3611909 177661 3789570
Ertékpapir Gsszesen 12 532 802 655 689 13 188 491

a./ 2023, december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szdma

2023. janudr 1-én forgalomban lévd befektetési jegyek

2023. januér 1-december 31. k626t eladott befektetési jegyek
2023, januér 1-december 31. kbzott visszavaltott befektetési

jegyek

2023, december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szdma

Melyb6l:
A sorozat: 2 659 279 359 darab
| sorozat: 9489012 163 darab

+

1590730112 db

12 644 747 340 db

2087185930 db

12148 291522 db

5./ Kényvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre Juté nettd eszkdzérték 2023. december 31-én:

A sorozat: 1,642230 HUF/darab
| sorozat: 1,075130 HUF/darab

6./ Nettd eszkdzérték részletezése

adatok eft-ban

2022.12.31 2023.12.31
Befektetett eszkozok 0 o
Kovetelések 0 37
Ertékpapirok 885 346 13 188 491
Pénzeszkozdk 1274873 1318551
Aktiv idGbeli elhatarolasok -2690 o
Szarmaztatott Ggyletek ért. kiil. 13374 74 971
Eszk6206k Osszesen 2170903 14 582 050
Kotelezettségek 459 102
Passziv elhatdrolasok 3703 12 879
Nettd eszkdzérték/Sajat téke 2166741 14 569 069




7./ Az Alap eszkdzeinek dsszetétele

. Netté
Megnevezés 2022.12.31 Osszes eszkozok eszkozérték
{eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)
a} tzsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté
értékpapirck 799 032 90% 37%
b} mas szabalyozott piacon forgalmazott truhazhatd
értékpapirok 86314 10% 4%
c) a kozelmiltban forgalomba hozott dtruhdzhatd
értékpapirok 0 0% 0%
d} egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 885 346 100% 41%
Nettéd
Megnevezés 2023.12.31 Osszes eszkdzok eszkozérték
{eFt) ardnyaban (%) ardnyaban (%)
a) tGzsdén hivatalosan jegyzett truhdzhatéd
értékpapirok 13 105 887 89,9% 90,0%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhato
értékpapirok 82604 0,6% 0,6%
c) a kézelmaltban forgalomba hozott dtruhézhatd
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
e} hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 13188 491 90,4% 90,5%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem elftt tartva az Alap t6kéjét tézsdén
hivatalosan jegyzett dtruhdzhatd értékpapirokban, mas szabdlyozott piacon forgalmazott dtruhdzhatd
értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatéjaban feltiintetett befektetési eldirdsoknak megfeleléen.

A portféliéban levd alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szdzalékat mis befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kdzzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl mas alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékeét.

Kollektiv befektetési formak arinya az eszkdzokhoz: 0,6%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé

Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanydban 20% részesedést meghaladd értékpapirok miikédési kéltségei

Nem alkalmazando.




8./ Az Alap eszkdzeinek alakuldsa

2022.12.31 2023.12.31
(eFt) {eFt)

a) befektetésekbdl szarmazé jovedelem 100517 613 952
b) egyéb bevétel 0 -3 180
c) kezelési kdltségek 33488 46 798
d) a letétkezeld dijai 2310 6317
e) egyéb dijak és adok 9938 7 955
f) nettd jovedelem 54 781 549 702
g) felosztott és Ujra befektetett jovedelem 1] 0
h) a tékeszamla valtozasai 576 011 2420778
i} befektetések értéknovekedése, illetve

értékcsokkenése 770 730660
j} minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen

9. / Az elmiiit harom iizleti évben szamolt utolsé dsszesitett nettd eszkozérték és az egy jegyre jutd

nettod eszkozériék:
Uzleti év A nettd eszkozérték Netté Egy jegyre juté nettd
vonatkozdsi napja eszkbzérték eszkozérték
2021 2021.12.31 2479383959 1,368405
2022 2022.12.31 2 166 741 157 1,362105
2023 2023.12.31 4367 147 769 1,642230 A sorozat
2023 2023.12.31 10201 921 626 1,075130 | sorozat
10./ Szérmartatott iigyletek
2022.12.31
Adatok Ft-ban
Dgylettipus Devizapar Lejarat napja Kétési Virhatd
arfolyam eredmény
Hataridds forward pozicié EURHUF 2023.01.05 214 756 000 2 150 509
Hataridés forward pozicio EURHUF 2023.01.05 101 218 875 933 266
Hatarid6s forward pozicié USDHUF 2023.01.05 950133 470| 10290442
Osszesen: 1266 108345| 13374217
Szerzédés
Nyitott Katési Lejdrat | szerinti érték | Piaci érték Varhaté
mennyiség | arfolyam/far | id6pontja (eFt) {eFt) eredmény (eFt)
Forward iigyletek
Deviza hatérid&s eladas
X1030119 / EUR240119 770 000,00 383,22 | 2024.01.19 295079 295 789 -710
¥X1029406 / EUR240119 21 065 000,00 383,48 | 2024.01.1% 8078 006 8091 9549 -13943
%1029553 / EUR240119 250000,00| 383,28979| 2024.01.19 95 822 96 035 -213
X1029396 f USD240119 11930 000,00 354,93 | 2024.01.19 4 234 315 4144 478 89 837
Osszesen forward lgyletek: 74971
OSSZESEN : 74 971




11./ A befektetési alapkezeld mikddésében bekovetkezett valtozdsok

Az MKB Alapkezel6 Zrt. neve 2023. méjus 1-ével MBH Alapkezeld Zrt.-re valtozott. Az Alapkezeld
mikédésében egyéb jelentds valtozas nem tortént az év soran.

12./ A befektetési alapkezel§ altal kifizetett javadalmazds
MBH Alapkezeld Zrt.
Kifizetett javadalmazis (2023.01.01. - 2023.12.31.)

Rogzitett javadalmazas | Valtozd javadalmazas | Teljes javadalmazas FG
|kockazati profilra haté munkatarsak 454 620 881 444 750591 899371472 23
Egyéb munkavallalok 290 141 861 96 702 816 386 844 677 36
Total 744762 742 541 453 407 1286216 149 59

Atlagos statisztikai dllomdny |4ts2dm 45 4.

Javadalmazasi politika
1. Az Alap nem fizetett kdzvetleniil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak részére.
2. A fenti tablazat tartalmazza a 2023-as évben foglalkoztatott munkavillalék kiemelt kereseti
adatait.
3. Osszes javadalmazas= Bérkdltség (Munkabér és prémium) + Személyi jellegii egyéb kifizetések
4, A feliilvizsgdlat megtértént, szabalytalansagot nem tart fel.
5. Nem tortént érdemi valtozas

13./ Az Alap azon eszkozeinek hemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiildnleges
szabdlyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatdsa

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megailapoddst nem kétott. Az MBH Bankkal érvényben lévd
hitelkeret szerzédés az Alap nettd eszkizérték valtozasat kovetve, és a torveény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva ker(lt modositasra. A felhasznalhatd hitelkeret nagysaga év végén 210.000.000 Ft
volt.

Az alapkezelé folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, kérilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkivili
beavatkozasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazdsat tette volna szilkségessé.

14./ Az Alap aktudlis kockazati profilja és a kockadzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdzatkezelési rendszerek

Az Alap kizepes kockazatdnak lett besorolva, mert pénzpiaci, részvénypiaci és nyersanyag kitettségdi
alapokat tart a portfolidjaban.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallaldsanak elkerilésére érdekében az Alapkezel§ altal mikodtetett
két & kontroll mechanizmus — a jogszabilyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési terilet és a
hattér teriiletek szervezeti szétvalasztasa, illetve a figgetlen kockazatkezelési funkcid mikodtetése, A
front és a back office jellegii funkciok szervezeti elkilénitése biztositja, hogy a portfolio-kezeldk altal
kotott lgyletek ellendrzése, visszaigazoldsa, elszamoldsa és kiértékelése magatdl az lgyletkotéstél
teljesen elkiléniiljon, igy az 6sszeférhetetlenség elkeriilhetd és intézményesitett masodszint( kontroll
mikodik. Az Alapkezelé kockazattudatos izleti tevékenységét intézményesitett kockazatkezelési
kontroll tdmogatja, ami az Alapkezelén belil elkGlénilt funkcioként van jelen. A flggetlen
kockazatkezelési funkcid elsédleges célia a kockazattudatos lzleti tevékenység proaktiv eldsegitése,
valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek megfelelden a kockazatkezelési irdnyelvek,
eljarasok kidolgozidsa, a belsé férumokon a kockazatkezelési szempontok képviselete, az azonositott
kulcskockazatokat lefedd kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok Gizemeltetése, ennek
megfeleld kockazati mérések mikddtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgalat teljesitése, tovabba
indokolt esetben az észlelt kockdzati problémak eszkaldlasa a megfelels dontéshozdi szintekre.
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Ugyanakkor a kockazattudatos magatartas, illetve a kiilonb6zé kockazatok azonositasa és kezelése
szempontjabél az Alapkezelén beliil minden funkcionalis csoport szimara jelentkeznek felel8sségek és
feladatok. A fliggetlen kockizatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallaldsi
hajlandosagat meghatarozd, a kockazatkezelési politikit és eljdrasokat jovahagyo lgazgatosagnak, az
Alapkezel§ egyéb vezet6 4llasi dolgozéinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolio-
kezel6knek is.

A kockdzatok kezeléséhez kapcsoldds iranyelvek és folyamatok szabdlyozottsdgét biztositandd az
Alapkezel6 belsé kockazatkezelési szabdlyzatokat miikodtet. A magas szintii Kockazatkezelési Politika
célja, hogy tfogdan meghatérozza Alapkezel6 miikidése sordn az AlapkezelSnél, illetve az Alapkezeld
altal kezelt portfolidknal felmerild relevans kockazatok kdrét, valamint kezelésiik altalanos elveit és
modszereit. Az egyes kezelt portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvigyat az Alapkezel6
vezetése tételesen hatirozza meg a jogszabalyi keretek és a Kockdzatkezelési Politikaban lefektetett
altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre
és kezelésre vonatkozd technikakat, eszkdzéket és intézkedéseket, valamint a kockdzatkezelési
jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel§ kilon szabdlyzatban, részletes eljarasi rendben
szabalyozza. A Kockazatkezelési Eljarasok tartalmazzak azokat a kockazati limiteket és
kiiszobszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjik az Alapkezelt abban, hogy a nem kivant
kockazatokat a portfoliok kezelése sorén elkeriilje, illetve a szilkséges korrekcids intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezel5 vezetése hagyja jova, ami alapjan a
visszamérésrdl a Mid Office és a kockazatkezelési teriilet - a korlatok jellegétél fliggéen - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a
jovahagyott kockdzati profiltdl valo esetleges eltérések a kockazatkezelés dltal mindig kivizsgaldsra
keriilnek, ami alapjan az Alapkezelé vezetése akcibkat kezdeményezhet a portfoliGkezelési teriilet felé.

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekivetkezett viltozdsok bemutatdsa
Az Alap teljes futamideje alatt kétszeres tékedttétel alkalmazasa megengedett, abban valtozas nem
kovetkezett be. Az Alap induldsatél egyszeres tékedttétellel futott.

16./ Mérlegfordulonap uténi jelentds események

A 2024-es év elején a befektetdi tarsadalom varakozasa alapvetden optimista volt, a ,soft landing”
scenariot vartak, a recesszio elkeriilése és a csékkend inflacié mellett arra szamitottak, hogy az amerikai
jegybank, a Fed mar marciusban elkezdi a kamatcsdkkentési ciklusat.

Az év eleji bejovs adatok azonban nem témogattak a fentieket, Amerikéban janudrban és februarban is
avarakozasoktél elmaradé inflacids adatok érkeztek. A Fed dltal kitiiztt 2%-kos célt6l viszonylag jécskan
elmaradva januarban 3,1%, mig februdrban 3,2%-kos fogyasztéi-rindex emelkedést szamoltak. A
foglalkoztatasi adatok is azt erdsitették meg, hogy az amerikai gazdasag hiitése tdbb id6t vesz igénybe,
mint amire elézetesen szamitani lehetett.

A Fed kommunikdcidja alapjdn rendkiviil elkotelezettek az inflacid 2%-kos szintre torténd
visszaszoritdsara és a teljes foglalkoztatottsag elérésére vonatkozdan. A kamatcsokkentési varakozasok
a negyedév soran folyamatosan dvatosabbak lettek, mig év elején még 7 darab kamatvagas volt
besrazva az idei évre, marcius végén mar csak 3,5 kamatvagasra szamitott a piac, az elsé kamatvagas
idépontja is a masodik negyedeév végére, harmadik negyedév elejére tolodott. A Fed elndke, Jerome
Powell kijelentette: ,Készek vagyunk fenntartani a jelenlegi irdnyadé rata célsavjat, akér hosszabb ideig,
ha sziikséges”.

A részvénypiacokon egyel6re nem litjsk a befektetsk a magasabb hozamokbél adodé kockazatokat,
mind a SP500, mind a Nasdaq negyedéves teljesitménye kiemelkedd, 8% feletti volt sajat devizaban. A
gazdasagi novekedés varhatd lassuldsan, a magasabb kamatokon, illetve a lassan a célegyenesbe forduld
elndkvalasztas kockazatan egyeldre atnéznek a piacok.

Az ECB dontéshozéi némileg konnyebb helyzetben vannak: az eurozéna infliciéja tovabb esett, a
decemberi 2,9%-r6l 2,6%-ra februdrra, Az energiadrak inflaciéhoz valé alacsonyabb szinti hozzajarulasa
kévetkezrtében az inflacis varakozdsok is lefelé médosultak (2,3%-ra 2024-ben}. Mindazondltal az ECB
sem vagott kamatokat az els§ negyedévben, ami mutatja az inflacios cél irdnti elkotelezettség mértekét.
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Részben ennek a szigoribb monetaris politikdnak tudhato be, hogy a gazdasag Eurdpdban tovabbra is
gyenge maradt: a fogyasztok visszafogtak kiadasaikat, a beruhazasok mérséklodtek, ahogy az export is
— koszénhetden a lassulasnak a kiilsé keresletben, illetve a versenyképesség némi romlasanak.

Ennek ellenére a munkaerdpiac robosztus maradt: a munkanélkiliségi rita az eurd induldsa 6ta a
legalacsonyabb szintre ¢sdkkent (6,4%). Mindekozben egyre kevesebb a munkaerd irdnt a kereslet és
egyre kevesebb cég szdmol be arrdl, hogy termelését korldtozza a munkaer§hiany.

2024 elsd negyedévében nem valtoztattunk a 2023 végén érvényes befektetési stratégian,

17./ Nettd eszkizérték és a forgalomban lévd befektetési jegyek szdmanak alakuldsa

.. Egy jegyre juté
Datum eszl:&?::t &k BEf:kt‘:::lse' Jegy nettd Devizanem
gyenieg eszkozérték
2023.12.31|14569069395| 12148 291522 1,199269 HUF
2024.04.15| 7723661501 5161937 766 1,496272 HUF

Budapest, 2024, aprilis 24.

Digitalisan aldirta:

Tichyné

Digitalisan alairta: Tichyné Szirmai
Bedenek gife"e'ég’;"gf; Szirmai Beatrix Eszter
- um: LU g
Melinda sssar voreo Beatrix Eszter Ditum: 202404.24

13:36:19 +02°00°

Vallalkozas vezetdje (képviselbje)
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MELLEKLETEK

MBH PB TOP Abszolit Hozamu Szérmaztatott Befektetési Alap

adatok eFt-ban

Sor- El&z8 éviek)
s2dm Atétel megnevezése ElGzd év médositisai Targyév
a b 3 d e

01, A.|Befektetett eszkdzok (02. sor) 0 0
02. 1.|ERTEKPAPIROK {03.404. sor} 0 0
03. 1. Ertékpapirck

04. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbdzete {05.+ 06. sor) 0 0
05. af kamatokbdl, osztal ékokbol

06. b/ egyéb

07. B.|Forgdeszkizisk (08.+13.+18. sor) 2160219 14 507 079
08, 1.|KOVETELESEK {09.+10.411.+412. s0r) 0 37
09. 1. Kowvetel ések 37
10, 2. Kovetel ések értékuesztése (-)

11. 3, Kulfoldi pénzértékre s2016 kdvetelések értékel ési kilonbézete

12. 4. Forintkbvetelés ek értékel ési kilénbozete

13. 11.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) ]85 346 13 188 491
14. 1. Ertékpapirok 897 950 12 532 802
15. 2 Ertékpapirok értékelési killonbézete (16.417. s0r) -12 604 655 689
16. a) kamatokbdl, osztal ékokbdl 5 758 301 412
17, b) egyéb -18 362 354 277
18. 111.|PENZESZKOZOK {19.420. sor} 1274873 1318 551
19. 1. Pénzes zkbzdk 1274873 1318551
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilinbbzete 0
21 C.|Aktividéheli elhatdroldsok {22.423. sor) -2 690 0
22. 1.|Aktiv idGbeli elhatdrol dsok -2 690

23, 2.|Aktiv idébeli elhatarol dsok értékvesztése |-}

24, D.|Szirmaztatott Ogyletek értékelési killinbizete 13 374 74 971
25. EszKOZOK HSSZESEN (01.407.421,424. sor) 2170903 14 582 050
26. E.|Sajit t8ke (27.430. sor) 2 166 741 14 569 069
27, 1.|[INDULO TOKE (28.429. sor} 1590 730 12 148 251
28. a) kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 7179618 19 824 365
29. b) visszavdsarolt befektetdsi jegyek névértéke (-} -5 588 B88 -7 676 074
30. 11.| TOKEVALTOZAS [TOKENOVEKMENY){31.432.¢33.434 sor} 576 011 2420778
31. a) _ visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkilonbizete B84 995 650 170
32, b} értékelési kil bnbozet tartaléka 770 730 660
33. ¢)  el8z8 éviek] eredménye 435 465 490 246
34, d) zleti év eredménye 54 731 549 702
35, F.|Céhartalékok

36. G.|Kotelezettségek (37.+438.439. sor) 459 102
37. 1.|HOS5ZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

38. 11.|REVID LEJARATU KOTELE2ETTSEGEK 459 102
39. | ulKOLFOLDN PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTERELESI KULONBOZETE

40. H.|Passzlv idSbeli elhatdroldsok 3703 12 879
41. FORRASOK (SSZESEN (26.435.436.+40. sor) 2170903 14 582 050

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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adatok eFt-ban

Sor- El8z8 éviek)

szam A tétel megnevezése El&z6 v mdbdositdsai Térgyév|
a b [ d e
. |PENZUGY) MUVELETEK BEVETELE! 1 205 894 1254492
1. |PENZUGYI MUVELETEX RAFORDITASAI 1105 377 640 540
{1l. |EGYEB BEVETELEK 4
V. [MUOKGDESI KOLTSEGEK 45 736 61 070
V. |EGYEB RAFORDITASOK 3184
vi.  |FIZETETT, FIZETENDG HOZAMOK 0 0
VIl.  |TARGYEVI EREDMENY 54 781 0 549 702

A kiegészité melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szamviteli politika, értékelési elvek

Az alap kényveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XI1.11.) sz.
A befektetési alapok éves beszdmold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol szl

Korményrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvdntartist vezet az Alap eszkbzeirdl. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabdlyzatanak megfeleléen tdrténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megallapitisa FIFO médszer alkalmazaséaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.
Az értékpapirok utan targyévben jaré idGaridnyos kamatok az értékpapirok értékkildnbdzeteként
kerilnek elszdmolasra. Az értékelési killonbozetek mind a fékonyvi, mind az analitikus nyilvantartason
belil megbontasra kerillnek a kamatokbdl, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbd! szarmazd

osszetevGkre.

A devizas kivetelések, kitelezettségek, pénzeszkdzok atértékelése az eredménnyel szemben térténik.
Az alap eszkozeit 2023. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idSpontja: 2024. januar 02.

3. Miiikddési kiltségek részletezése

Megnevezés El8z8 év Targyév
eFt eFt
Alapkezeldi dij 33488 46 798
Letétkezeldi dij 2310 6317
Megbizdsi dij 5127 1306
Feltgyeleti dij 809 2292
Konywvizsgdloi dij 1669 1709
Bankkéltség 828 931
KELER dij 265 102
BONY dij 0 266
Egyéb koltség 125 130
Kényvelési dij 0 1219
Kulonadé 1115
Mikddési kbltség dsszesen 45736 61070
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