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F. Vyrocni zprava

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA O PREZKOUMANI UCETNICH INFORMACI OBSAZENYCH VE VYROCN{ ZPRAVE MBH
CENTRAL EUROPEAN EQUITY FUND

Pro investory MBH Central European Equity Fund

Nazor

Dokoncili jsme I-XIl. vyro¢ni zpravu MBH Central European Equity Fund 2023. audit ucetnich informaci obsazenych v bodech
vyse.

Domnivame se, Ze ucetni informace uvedené ve vyroc¢ni zpravé MBH Central European Equity Fund za financni rok koncici 31.
prosince 2023 byly sestaveny v souladu se zakonem C z roku 2000 o Ucetnictvi (dale jen "zakon o Ucetnictvi") platnym v
Madarsku a zdkonem XVI z roku 2014 o subjektech kolektivniho investovani a jejich spravcich a o zméné nékterych financnich
zakon(. Aktiva a pasiva obsaZzena v ucetnich informacich vykazovanych ve vyroéni zpravé jsou podloZena zasobami. Naklady
na fizeni uvedené v ucetnich informacich uvedenych ve vyro¢ni zpravé byly zauctovany na zakladé ocenéni poskytnutého
depozitafem fondu.

Zaklad stanoviska

Audit jsme provedli v souladu s madarskymi narodnimi auditorskymi standardy a v souladu se zakony a predpisy platnymi pro
audit v Madarsku. Nase odpovédnost podle téchto standard je dale popsana v ¢asti "Odpovédnost auditora za audit Géetnich
informaci zvefejnénych ve vyroéni zpravé" nasi zpravy.

Jsme nezavisli na fondu a jeho obhospodarovateli, spole¢nosti MBH Fund Management Ltd., v souladu s pfislusnymi pravnimi
predpisy platnymiv Madarsku a "Pravidly chovani (etiky) a disciplindrniho fizeni auditorské profese" Komory auditor(i a Rada
auditord pro mezinarodni etické standardy vydala "Mezinarodni eticky kodex auditor( ¢lent auditor (s mezindrodnimi
standardy nezavislosti) souhrnné)" (kodex IESBA) a dodrZovat dalsi etické normy stanovené v téchto normach.

Jsme presvédéeni, Zze dikazni informace, které ziskame, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro nas vyrok.
Jiné problémy

Nas audit vyrocni zprdvy se tykal pouze Ucetnich informaci obsazenych ve vyrocni zpravé, které bylo mozné odvodit z u¢etnich
zaznam( fondu.

Fond sestavil rocni Ucetni zavérku za rok koncici 31. prosince 2023 v souladu s ustanovenimi zakona C z roku 2000 z roku 2000
o Ucetnictvi (dale jen "zakon o Ucetnictvi") a nafizeni vlady €. 215/2000 Sb. (XII.11.) o specifikdch povinnosti ro¢niho tcetniho
vykaznictvi a vedeni Gcetnictvi investi¢nich fondl (dale jen "natizeni vlady"). Pro roéni Gcetni zavérku k 31. prosinci 2023 jsme
v dobé vydani této zprdvy vydali samostatnou zpravu auditora pro investory fondu.

Vyrocni zprava fondu za rok koncici 31. prosince 2022 byla ovérena jinym auditorem, ktery k této vyro¢ni zpravé vydal dne
28. dubna 2023 vyrok bez vyhrad.

Dalsi informace

Ostatni informace jsou tvofeny neucetnimi informacemi obsazenymi ve vyrocni zpravé. Vedeni spole¢nosti MBH Fund
Management s.r.o. (dale jen "management") je zodpovédné za pfipravu dalSich informaci. Nas vyrok k Gcetnim informacim
uvedenym ve vyrocni zpravé v ¢asti "Vyrok" nasi zprdvy nezavislého auditora se nevztahuje na jiné informace a k jinym
informacim nepfijimame Zadné zavéry o vérohodnosti.

V souvislosti s nasim auditem Ucetnich informaci uvedenych ve vyrocni zpravé je nasi odpovédnosti prezkoumat ostatni
informace a zvazit, zda ostatni informace obsaZzené ve vyrocni zpravé nejsou v podstatném rozporu s Ucetnimi informacemi
uvedenymi ve vyroc¢ni zpravé nebo s nasimi znalostmi o auditu nebo zda se jinak nezd3, Ze obsahuji vyznamné nesprdvnosti.
Pokud na zakladé nasi prace dospéjeme k zavéru, Ze jiné informace obsahuji vyznamné nespravnosti, jsme povinni tuto
skutec¢nost a povahu nespravnosti oznamit.

www.trustedadviser.hu
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Nezaznamenali jsme Zadné podstatné nesrovnalosti nebo podstatné nesprdvnosti v jinych informacich a nemame v tomto
ohledu co hlasit.

Povinnosti vedeni a osob, na které je vedeni preneseno, pokud jde o ucetni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Vedeni odpovida za pfipravu Ucetnich informaci uvedenych ve vyro¢ni zpravé v souladu se zakonem XVI z roku 2014 o
subjektech kolektivniho investovani a jejich obhospodarovatelich a o zméné nékterych financnich zakonl a zdkona o
Ucetnictvi, zejména pokud jde o podplrna aktiva a pasiva zdsobami, Uctovani ndklad( na fizeni na zakladé ocenéni
poskytnutého depozitafem fondu a vnitfni kontrolou které vedeni povazuje za nezbytné k tomu, aby bylo mozné ve vyroc¢ni
zpraveé vypracovat Uéetni informace bez vyznamnych nespravnosti, at uz zptsobenych podvodem nebo chybou.

PFi pfipravé ucetnich informaci uvedenych ve vyroc¢ni zpravé je vedeni odpovédné za posouzeni schopnosti fondu fungovat a
podle potfeby zverfejiiovat informace o nepretrzitém trvani podniku a vedeni odpovida za sestaveni Ucetnich informaci o
nepretrzitém trvani fondu vykazanych ve vyrocni zpravé. Vedeni musi vychazet ze zasady pokracovani v podnikani, nestanovi-
li tato zasada jinak, nebo neexistuji-li Zadné faktory nebo okolnosti, které by branily vykonu podnikatelské ¢innosti.

Osoby povérené fizenim jsou odpovédné za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi fondu.
Odpovédnost auditora za audit ucetnich informaci uvedenych ve vyrocni zpravé

Nasim cilem béhem auditu je ziskat pfimérenou jistotu, Ze vsechny uUcetni informace uvedené ve vyrocni zpravé neobsahuji
vyznamné nespravnosti, at uz zplsobené podvodem nebo chybou, a na tomto zakladé vydat zpravu nezavislého auditora
obsahujici nas vyrok. Dostatecna jistota je vysoka mira jistoty, ale neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s madarskymi
narodnimi auditorskymi standardy vidy odhali vyznamné nespravnosti, které by jinak existovaly. Nespravnosti mohou byt
zpUsobeny podvodem nebo chybou a jsou vyznamné, pokud Ize divodné oéekavat, Zze samy o sobé nebo v kombinaci mohou
ovlivnit ekonomicka rozhodnuti uZivateld na zakladé ucetnich informaci uvedenych v dané vyroéni zpravé.

Po celou dobu auditu uplatfiujeme profesiondlni Usudek a zachovavame profesionalni skepsi v souladu s madarskymi
narodnimi auditorskymi standardy.

Mimoto:

® [dentifikujeme a posuzujeme rizika vyskytu vyznamnych nespravnosti Ucetnich informaci uvedenych ve
vyrocni zpravé, at uz v disledku podvodu nebo chyby, zavadime a zavadime auditorské postupy k reseni
téchto rizik a ziskdvame dostate¢né a vhodné dlkazni informace na podporu naseho vyroku. Riziko, ze
nebudou odhaleny vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem, je vyssi nez riziko vyplyvajici z chyby,
nebot podvod mize zahrnovat tajné dohody, padélani, imysind opomenuti, nespravnosti nebo nadfazenou
vnitfni kontrolu.

®  Vnitini kontrolu relevantni pro audit chapeme proto, abychom navrhli auditorské postupy, které jsou za
danych okolnosti vhodné, ale nevyjadfujeme vyrok o ucinnosti vniténi kontroly.

®  Posuzujeme pfimérenost Ucetnich pravidel pouzivanych managementem a primérenost Ucetnich odhadi a
souvisejicich informaci pfipravovanych managementem.

® Dospéli jsme k zadvéru, zda je vhodné, aby vedeni sestavovalo Ucetni informace o nepfetrzitém trvani
podniku ve vyroéni zpravé na zakladé zasady nepretrzitého trvani podniku a na zédkladé ziskanych dlkaznich
informaci, zda existuje vyznamna nejistota ohledné udalosti nebo podminek, které by mohly vyvolat
vyznamné pochybnosti o schopnosti fondu pokracovat v ¢innosti. Pokud dospéjeme k zavéru, Ze existuje
vyznamnd (materidlni) nejistota, upozornime ve zpravé nezavislého auditora na souvisejici informace
obsazené v ucetnich informacich zvefejnénych ve vyroéni zpravé, nebo pokud jsou zverejnéné informace v
tomto ohledu nevhodné, upfesnime sv(j vyrok. Nase zavéry jsou zaloZeny na dikaznich informacich
ziskanych do data nasi zpravy nezévislého auditora. Budouci udalosti nebo podminky vSsak mohou zpUsobit,
Ze fond nebude moci pokracovat v podnikani.

®  Zkoumame ucetni informace uvedené ve vyrocni zpravé, zejména soupis aktiv a pasiv ke konci obdobfi
uvedeny ve vyrocni zprdvé a naklady na fizeni vykdzané v tomto obdobi. Zkoumame, zda ucetni informace
uvedené ve vyroc¢ni zpraveé byly sestaveny v souladu se zdkonem XVI z roku 2014 o subjektech kolektivniho
investovani a jejich spravcich a o zméné nékterych zakon( o financnich zéleZitostech.
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® Vedeni a osobam povérenym fizenim sdélime zamysleny rozsah a nacasovani auditu a vyznamna zjisténi
auditu, vcéetné pripadnych vyznamnych nedostatkl ve vnitini kontrole uplatriované spolec¢nosti, které jsme

zjistili béhem naseho auditu.

Budapest, 29. dubna 2024.

P pJ 3 7 ;
g /,/' = i > /,. /

Szovics Zsolt

Trusted Adviser Kbnyvvizsgald és Tanacsado Kift.

1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. emelet 11.
Registracni Cislo: 002588

www.trustedadviser.hu

Ifj. Olma Frigyes
Clen Komory auditori
Registracni Cislo: 007324
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Tichyné Szirmai Beatrix Eszter

B. Zakladni udaje

Nazev v anglictiné MBH Central European Equity Investment Fund
Zkraceny nazev MBH K6zép-Eurdpai Részvény Alap
Kratky nazev v anglictiné MBH Central European Equity Fund

Harmonizace AEKBV Fond

Typ, typ zakladny verejny, otevieny, investi¢ni fond cennych papir(
Zralost nerozhodny

Datum odjezdu 24. fijen 1996 (MNB ¢islo licence: 110.061-1/96)

Zakladni nominalni ména HUF

Podrobnosti o sérii

~HUF” série:  hodnota nzvu 1 Ft ISIN kéd HU0000702717
,EUR” série:  hodnota nazvu 0.01 EUR ISIN kéd HU0O000706387
,CZK” série:  hodnota nazvu 1 CZK ISIN kéd HUO000709845
,U” série:  hodnota ndzvu 1 Ft ISIN kéd HU0000712971
J|” série:  hodnota nazvu 1 Ft ISIN kéd HUO000715479
Spravce fondu MBH Fund Management Ltd. 1068 Budapest, Benczur u. 11.
Depozitar UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Auditor Trusted Adviser Kft. 1082 Budapest, Baross utca 66-68.
3.em. 11

Aktualni poplatek za spravu

,HUF” série: 2,00%
,EUR” série: 2.00%
,CZK” série: 2.00%
,U” série: 2.00%
W7 série: 0.80%

Cil a investicni politika

Cilem fondu je vyuzit trendl cenovych pohybl na akciovych trzich a zaroven podstupovat rizika, ktera spravce
fondu povazuje za pfimérend, a poskytnout tak kupujicim investi¢nich podild co nejvyssi vynos.

Spravce fondu ma v imyslu investovat aktiva fondu predevsim do akcii a v mensi mife do smési statnich cennych
papir( a jinych Urocenych cennych papir(i. Bude usilovat o to, aby pfi investicich podstupovala pfimérena rizika
a dosahla nejvyssiho vynosu, kterého Ize s timto pfimérenym rizikem dosahnout.

Finan¢nim cilem fondu je dosahnout nebo prekrocit primérné vynosy dosazitelné na trhu diverzifikovanym
investovanim svého kapitdlu na madarskych a/nebo mezinirodnich akciovych trzich. Ugelem fondu je rlst
kapitalu. Ano, fond ma geografické rozlozZeni, ale Zadnou specifickou expozici v odvétvi.

Fond investuje vyznamnou ¢ast svych aktiv na akciovych trzich stfedni a vychodni Evropy, zejména v zemich
Visegradské ¢tyrky (Madarsko, Polsko, Ceska republika), ale do zasob cennych papirt fondu mohou byt zahrnuty
i akcie poskytujici expozici vici jinym regionlim, stejné jako akcie investi¢nich fondd a tzv. burzovné obchodované
fondy (ETF).

o

S



M

~ mbhalapkezelo.hu
ALAPKEZELO

Mista zverejnéni Fondu
www.mbhalapkezelo.hu;
https://kozzetetelek.mnb.hu/

C. Vyrocni zprava

I. Vykaz aktiv a financi, slozeni fondu

Ména fondu: madarsky forint

MBH Fund Management Ltd.
1068 Budapest, Benczur utca 11.

mbhalapkezelo@mbhalap.hu

Fond muZe nakupovat pouze kdtované cenné papiry (vyjma dluhovych nastrojl a akcii investi¢nich fonda).

Vykaz aktiv
Vykaz aktiv Otevieni Uzavieni
Pfevoditelné cenné papiry 3630368 848 4 460 955 880
Bankovni zlstatky 171 661531 226 892 065
Ostatni nastroje -2997 035 -326 787
Vsechna zafizeni 3799033344 4687521158
Zéavazky -7 535128 -8 265 849
Cista hodnota aktiv 3791498 216 4 679 255 309
Clenéni portfolia podle hlavnich kategorii aktiv
Typ zafizeni Hodnota aktiv | Hmotnost Hodnota aktiv Hmotnost
Penize na uctu 171661531 | 4,52% 226892065 | 4,84%
Diskontni pokladniéni poukdazka 0| 0,00% 159215200 | 3,40%
Statni dluhopisy 156859800 | 4,13% 0| 0,00%
ETF 756 052 540 | 19,90% 932263393 | 19,89%
Sdilet 2717 456 508 | 71,53% 3369477287 | 71,88%
Zustatek na distribu¢nim tGctu -2997035| -0,08% 0| 0,00%
Naroky/Zavazky 0| 0,00% -326787 | -0,01%
Aktiva celkem (hruby hodnota aktiv) 3799 033 344 | 100,00% 4687521158 | 100,00%
Poplatky -7 535128 -8 265 849
Cista hodnota aktiv: 3791498 216 4 679 255 309

*. Pfevoditelné cenné papiry nebo nastroje penézniho trhu jsou vydavany nebo zaruceny clenskym statem, mistnim
organem této zemé, tfeti zemi nebo verejnym mezindrodnim subjektem, jehoZ ¢lenem je jeden nebo vice statl EHP.

Podrobné slozeni fondu

SloZeni zakladnich polozkovych cennych papirti a bankovnich zGstatka

Ména fondu: madarsky forint
%: vzhledem k aktivim

Bankovni zGstatky
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Bézny ucet
Deviza Kod Otevieni % Uzavieni %
CESKA KORUNA CZK 9624 624 0,3 1545753 0,0
EURO EUR 3034544 0,1 18 602 658 0,4
POLSKY ZLOTY PLN 165 703 0,0 0 0,0
MADARSKY FORINT HUF 157 536 357 4,1 206 140911 4,4
RUMUNSKY LEU RON 921643 0,0 0 0,0
AMERICKY DOLAR usD 651 462 0,0 602 743 0,0
Celkem HUF 171934 333 226 892 065
Depozita
Fond na konci obdobi takovy ndstroj nezahrnul.
Prevoditelné cenné papiry
Otevieni stock
Druhy Nazev Isin Hodnota aktiv %
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE LU1900066462 575,703,001 15.15%
ETF Xtrackers ATX UCITS ETF LU0659579063 180,349,539 4.75%
Sdilet Allegro LU2237380790 96,484,122 2.54%
Sdilet Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 98,533,958 2.59%
Sdilet BANK PEKAO SA PLPEKAOO0016 127,396,667 3.35%
Sdilet BANK PKO PLPKO0000016 200,286,567 5.27%
Sdilet BRD-GROUPE ROBRDBACNOR2 33,633,600 0.89%
Sdilet CD Projekt SA PLOPTTC00011 22,121,770 0.58%
Sdilet CEZ AS Cz0005112300 166,536,994 4.38%
Sdilet Dino Polska SA PLDINPLO0011 160,102,980 4.21%
Sdilet ERSTE BANK AT0000652011 285,114,750 7.50%
Sdilet FONDUL ROFPTAACNORS 71,218,006 1.87%
Sdilet HRVATSKE TELEKOM DD HRHTOORAOOOH 45,508,147 1.20%
Sdilet KGHM PLKGHMO000017 | 140,586,030 3.70%
Sdilet KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 95,873,028 2.52%
Sdilet KRKA S10031102120 106,623,952 2.81%
Sdilet MAGYAR TELEKOM (MATAV) HU0000073507 22,240,434 0.59%
Sdilet MEGAKRAN HU0000178272 15,800,000 0.42%
Sdilet MOL TORZS UJ HU0000153937 141,007,584 3.71%
Sdilet MONETA Money Bank CZ0008040318 43,994,006 1.16%
Sdilet OTP Bank HU0000061726 217,840,170 5.73%
Sdilet PETROM (OMV) ROSNPPACNOR9 61,171,600 1.61%
Sdilet PKN ORLEN SA. PLPKN0O000018 179,227,287 4.72%
Sdilet PZU PW PLPZU0000011 166,211,892 4.38%
Sdilet RICHTER G. TORZS HU0000123096 128,650,000 3.39%
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Sdilet ROMGAZ SA ROSNGNACNOR3 | 42,729,225 1.12%

Sdilet SOCIETATEA NAT.NUCLEAR ROSNNEACNORS8 17,301,900 0.46%

Sdilet VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 31,261,839 0.82%

Statni dluhopisy A270422B20 HU0000404157 156,859,800 4.13%
Uzavieni stock

Druhy Nazev Isin Hodnota aktiv %
ETF AMUNDI MSCI Eastern Europe ExRussia ETF | LU1900066462 717 257 514 | 15,30%
ETF Xtrackers ATX UCITS ETF LU0659579063 215005 879 4,59%
Sdilet Allegro LU2237380790 132251929 2,82%
Sdilet Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 129021572 2,75%
Sdilet BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 231471155 4,94%
Sdilet BANK PKO PLPKO0000016 277 357 550 5,92%
Sdilet BRD-GROUPE ROBRDBACNOR?2 44 168 069 0,94%
Sdilet CD Projekt SA PLOPTTC00011 20283 700 0,43%
Sdilet CEZ AS CZ0005112300 179 565 037 3,83%
Sdilet Dino Polska SA PLDINPLO0011 203 145 665 4,33%
Sdilet ERSTE BANK AT0000652011 322451423 6,88%
Sdilet Hidroelectrica S.A. RO4Q0Z5R01B6 98 589 440 2,10%
Sdilet HRVATSKE TELEKOM EUR HRHTOORAO005 50616 221 1,08%
Sdilet KGHM PLKGHMO000017 140 671 869 3,00%
Sdilet KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 99 460 871 2,12%
Sdilet KRKA S10031102120 122 301 410 2,61%
Sdilet MAGYAR TELEKOM (MATAV) HU0000073507 31103292 0,66%
Sdilet MEGAKRAN HU0000178272 15 720 000 0,34%
Sdilet MOL HU0000153937 164 450 592 3,51%
Sdilet MONETA Money Bank CZ0008040318 50 817 640 1,08%
Sdilet OTP Bank HU0000061726 308 842 600 6,59%
Sdilet PETROM (OMV) ROSNPPACNOR9 79713 337 1,70%
Sdilet PKN ORLEN SA PLPKNO000018 232213089 4,95%
Sdilet PZU PW PLPZU0000011 204 268 324 4,36%
Sdilet RICHTER G. TORZS HU0000123096 122 500 000 2,61%
Sdilet ROMGAZ SA ROSNGNACNOR3 54 023932 1,15%
Sdilet SOCIETATEA NAT.NUCLEAR ROSNNEACNORS 18 909 147 0,40%
Sdilet VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 35559423 0,76%
Diskontni pokladni¢ni | D240124 HU0000524731 159 215 200 3,40%
poukazka

Ostatni nastroje
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Fond takovy ndstroj na konci obdobi nezahrnul.

Ostatni transakce

Fond takovy nastroj na konci obdobi nezahrnul.

Distribu¢ni faktury

Portfolia Deviza Kod Otevieni % Uzavieni %
MBH Central European Equity MAGYAR FORINT | HUF -2997035| -0,1% 0(0,0%
Fund
Naroky / Zavazky
Otevieni stock
Fond takovy nastroj na konci obdobi nezahrnul.
Uzavieni stock
Naroky/Zavazky Instrumentum ISIN/Deviza Hodnota
aktiv
Uhrada poplatk HUF HUF -72 644
Uhrada poplatk HUF HUF -72 644
Uhrada poplatkd HUF HUF -181 499

Fond v tomto obdobi neuzaviral repo operace ani zpétné nakupy-prode;j.

Il. Pocet jednotek v obéhu

Pocet jednotek Otevieni kus Uzavreni kus
MBH Central European Equity Fund HUF Série 500 070 751 463 059 713
MBH Central European Equity Fund EUR Série 92 002 970 167 775 097
MBH Central European Equity Fund CZK Série 490722 438 266
MBH Central European Equity Fund U Série 0 0
MBH Central European Equity Fund | série 577 078 352 373683901
1. Cista hodnota aktiv per unit
Na vstupenku cista hodnota aktiv Otevreni Uzavreni
MBH Central European Equity Fund HUF Série 4,922692 6,24529
MBH Central European Equity Fund EUR Série 0,01221329 0,01622491
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MBH Central European Equity Fund CZK Série 0,883655 1,201101
MBH Central European Equity Fund U Série 4,560087 0
MBH Central European Equity Fund | série 1,533093 1,968262
IV. Slozeni fondu
1) SloZeni fondu
Otevieni Pravidelna Uzavieni Aktiva v %
zména %
Oficialné kétovana na burze cennych papirt 3630368 848 22,9% 4 460 955 880 95,2%
prevoditelné cenné papiry
Obchodovano na jinych regulovanych trzich 0 0 0,0%
pfevoditelné cenné papiry
Nedavno spusténa prevoditelné cenné 0 0 0,0%
papiry
Ostatni prevoditelné cenné papiry 0 0,0% 0 0,0%
Celkem 3630368 848 22,9% 4 460 955 880 95,2%
Z toho dluhové cenné papiry 156 859 800 1,5% 159 215 200 3,4%

Maximalni vySe poplatkd za spravu portfoliovych fondu

V pripadé, Ze fond investuje alespori 20 procent svého majetku do jinych investicnich fond( nebo subjektl
kolektivniho investovani, uvede ve své vyro¢ni zpravé maximalni vysi obhospodarovani fondl financovanych
jinymi fondy nebo jinymi subjekty kolektivniho investovani zahrnutymi mezi skutecné investice.

Podil subjektd kolektivniho investovani na aktivech: 20%

Maximalni poplatek za spravu subjektd kolektivniho investovani: 0.5%
Dotceny investi¢ni podnik:
AMUNDI MSCI Eastern Europe ExRussia ETF

Provozni naklady cennych papird, které drzi vice nez 20 % cennych papirt fondu
Neuplatiuji se.

2) Aktivni analyza Vykazu

Vyvoj trhu 2023

Madarsky a regionalni akciovy trh

Po nepfilis dobrém roce 2022 se madarsky akciovy trh v roce 2023 rozzaftil, a to navzdory Spatnym znamenim. Po
katastrofalnim propadu v predchozim roce, kdy index BUX zaznamenal dvouciferna minusa, se mnozi obavali.
Rusko-ukrajinsky konflikt, energeticka krize a narlst globalni inflace stladily cenné papiry budapestské burzy
cennych papirll a dalSich burz ve stfedni a vychodni Evropé do hlubsi propasti. Zatimco madarska ekonomika se
potykala s problémy, BSE byla odolnd a v roce 2023 vykazala vyrazny rist. Pfestoze madarsky HDP v predchozim
roce klesl, vynikajici vykonnost akcii OTP Bank a Magyar Telekom byla rozhoduijici pro rist indexu. Cena akcii OTP
vzrostla o 56 %, zatimco cena akcii Magyar Telekom meziro¢né vzrostla o vice nez 100 %. Akcie spole¢nosti Mol
a Gedeon Richter také vzrostly, i kdyZz méné okazale (tyto dva papiry vzrostly o 8,6 %, respektive 5,4 %). Podle
nékolika progndz je BSE stdle v rezervé a v roce 2024 by mohla nabrat dalsi dynamiku. | pfes vyrazny narUst cen
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akcii v loriském roce je redlna hodnota aktiv madarské burzy stale nizsi nez pred dvéma lety, vezmeme-li v ivahu
i zhorSovani stavu penéz v poslednich dvou letech.

Region v uplynulém roce podpofilo nékolik faktord: obecné pozitivni sentiment na mezinarodnich trzich, globalni
uspéch financniho sektoru, ktery tvofi vyznamnou ¢ast akciového indexu CETOP (Stfedoevropsky), pokles inflace
a oslabujici dolar, to vSe pomohlo rozvoji evropskych akcii. Ekonomickd aktivita v regionu zaroven nebyla
rovnomérné jasna, nebot Madarsko a Ceska republika vstoupily do technické recese a inflace klesala jen pomaleji
(z vyssich zékladnich hodnot) nez v zapadnich zemich. Ceny energii byly v prvnim c¢tvrtleti stale kladné, ale dalsi
prudky rast cen plynu mél na podzim negativni dopad na trhy v regionu. Do konce roku ceny plynu klesly zpét na
uklidiujici Uroven a v poslednim ctvrtleti lonského roku zacal trvalejsi rdst na regionalnich burzach. Také
bankovnimu sektoru se v regionu stfedni a vychodni Evropy mimoradné dafilo, zejména po breznovych
udalostech SVB a Credit Suisse. Polské banky, jako jsou Pekao a PKO, vzrostly béhem roku o vice nez 60 %.

Investice fondu v roce 2023

V prabéhu roku se investofi na akciovych trzich zaméfrili od rusko-ukrajinské valky k inflaci a zvySovani sazeb
centralnich bank. Globalni akcie mély v roce 2023 docela dobry rok, ale regionalni akcie si vedly jesté lépe. Na
jedné strané se akciovy trh stfedni Evropy stal v roce 2022 nendvidénym regionem, na druhé strané se ceny jiz
staly velmi atraktivnimi, takze bylo docela mozné vidét 2ciferny nar(st v pribéhu celého roku. Investofi fondu z
toho tézili obzvlasté dobre, protoze témér po cely rok nadvazeli akcie ve srovnani s referencnimi vahami.

V. Zmény aktiv Fondu v priibéhu obdobi

Kde najit data

a) Prijmy z investic

Vykaz zisku a ztraty / VYNOSY Z FINANCNICH OPERACI

b) Ostatni pFijmy

Vykaz zisku a ztraty / OSTATNI VYNOSY

c) Poplatky za spravu

Zpréva Pfiloha I11/3 Poplatek za Fizeni

d) Poplatky spravci

Vykaz Pfiloha llI/3 Poplatek za spravu vkladd

e) Ostatni Poplatky a dané

Ptiloha 111/3 Gcetni zavérky VSechny ostatni poplatky

f) Cisty zisk

Vykaz zisku a ztraty / Zisk za rok

g) Rozdéleny a reinvestovany
zisk

Fond nevyplaci vynos. Spravce fondu reinvestuje zisky z investic fondu.
Podilnici realizuji vynos ze svych podilovych listl jejich odkoupenim (nebo
jejich casti).

h) Zmény na kapitalovém
uctu

viz nize

i) Rozdil v hodnoté

Ptiloha 11/6 k Géetni zavérce Rezerva na oceriovaci rozdily

j) Ostatni zmény

Nedoslo k Zadnym dalSim zménam, které by mély vliv na aktiva a pasiva
investi¢niho fondu.

Zmény na kapitalovém uctu

CZK Investicni| EUR Investicni HUF Investicni | I Investicni U Investicni
vstupenka vstupenka vstupenka vstupenka vstupenka
Otevieni stock (kus) 490722 92 002 970 500 793 969 577 078 352
Nakup (kus) 0 113 806 291 59 190 080 0
Vykup (kus) 52 456 38034 164 96 924 336 203 394 451
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Uzavieni stock (kus) l 438 266 167 775 097 463 059 713 373683901 0

Ména fondu: madarsky forint

Jmenovitou hodnotu fady naleznete v sekci "Zakladni udaje".

Mésicni uzavieni €ista hodnota aktivek

Datum CiStéa::i:nOta CZK série EUR série HUF série I série U série

2023.01.31 3849 144 056 0,931264 0,013080 5,136289 1,601147 4,560087
2023.02.28 4013 142 969 0,935430 0,013292 5,049854 1,575657 4,560087
2023.03.31 3827016316 0,891355 0,012681 4,837864 1,511055 4,560087
2023.04.28 3839848271 0,956013 0,013573 5,084296 1,589491 4,560087
2023.05.31 3828975 096 0,959443 0,013503 5,022790 1,571970 4,560087
2023.06.30 4092 853 287 1,020807 0,014338 5,370102 1,682328 4,560087
2023.07.31 4 496 949 419 1,075429 0,015030 5,841621 1,831911 4,560087
2023.08.31 4273112 877 1,049219 0,014551 5,569542 1,748371 4,560087
2023.09.29 4 259 287 992 1,029057 0,014062 5,500178 1,728247 4,560087
2023.10.31 4349651571 1,104688 0,015008 5,765087 1,813396 4,560087
2023.11.30 4 450538 722 1,137230 0,015617 5,961025 1,876881 4,560087
2023.12.07 4 565 577 809 4,560087
2023.12.29 4 679 255 309 1,201101 0,016225 6,245290 1,968262

VI. Srovnavaci tabulka za posledni rozpoctové roky

CZK Série EUR Série HUF Série | série U Série
Datum Sménny | Zisk (%) | Sménny | Zisk (%) | Sménny | Zisk (%) | Sménny Zisk | Sménny Zisk
kurz kurz kurz kurz (%) |kurz (%)

2019.12.31 1,051929 | 6,52% | 0,013803 | 7,78% |4,587423 | 10,98% | 1,377967 | 12,33% | 4,589701 | 10,97%
2020.12.31 0,946293 | -10,04% | 0,012041 | -12,77% | 4,383462 | -4,45% |1,332635 | -3,29% | 4,386020 | -4,44%
2021.12.31 1,096053 | 15,83% | 0,014704 | 22,12% | 5,450529 | 24,34% | 1,677076 | 25,85% | 4,560087 | 3,97%
2022.12.30 0,884053 | -19,34% | 0,012215 | -16,93% | 4,901112 | -10,08% | 1,526221 | -9,00% | 4,560087 | 0,00%
2023.12.07 4,560087 | 0,00%
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2023.12.29 1,201101 ‘ 35,86% | 0,016225 ‘ 32,83% 6,245290‘ 27,43% 1,968262|28,96%

Série | byla uvedena na trh v roce 2016.
Rada U byla ukonéena v prosinci 2023.
Minula vykonnost a vynos fondu nezarucuji budouci vykonnost ani vynos.

VII. Podrobny popis derivatovych smluv vdaném obdobi

Fond v roce 2023 neuzavrel derivatové smlouvy

VIII. Popis zmén v Fizeni fondu a hlavnich faktora ovliviiujicich vyvoj investicni
politiky.

Zmény ve fungovani spravce fondu

Generdlni reditel spravce fondu: Dr. Téth Nandor
Pfedseda predstavenstva: Dr. Barna Zsolt

Predseda dozord¢i rady: Ginzer Ildiko

Rizeni spravce fondu: Dr. Téth Nandor a Anda Arpad Jézsef
Vedouci spravy spravce fondu: Bedenek Melinda

Osoba spravujici obchodovani s investiénimi nastroji a burzovnimi produkty spravce fondu: Attila Szilard Vagé
MKB-Pannonia Fund Management Ltd. byla dne 31. srpna 2022 sloucena se spolecnosti Budapest Fund
Management Ltd., od 1. zafi 2022 poté nadale plsobila pod nazvem MKB Fund Management Zrt. a od 1. kvétna

2023 pod nazvem MBH Fund Management Ltd.

Hlavni faktory ovliviiujici fond, zmény v investicni politice, dalsi informace
110.061-2/97.rozhodnuti, 19 srpen 1997
110.061-3/97.rozhodnuti, 19 fijen 1997
110.061-4/98.rozhodnuti, 9 leden 1998
110.061-5/99.rozhodnuti, 16 ¢erven 1999
110.061-6/99.rozhodnuti, 11 listopad 1999
110.061-7/2000.rozhodnuti, 22 anor 2000
110.061-8/2000.rozhodnuti, 17 kvéten 2000
110.061-9/2000.rozhodnuti, 23 kvéten 2000
110.061-10/2000.rozhodnuti, 31 srpen 2000
110.061-11/2000.rozhodnuti, 13 Fijen 2000
110.061-12/2001.rozhodnuti, 15 Gnor 2001
110.061-13/2001.rozhodnuti, 23 bfezen 2001
110.061-14/2001.rozhodnuti, 27 éerven 2001
110.061-15/2001.rozhodnuti, 17 zafi 2001
110.061-16/2002.rozhodnuti, 8 bfezen 2002
110.061-17/2002.rozhodnuti, 16 srpen 2002
110.061-18/2002.rozhodnuti, 8 listopad 2002
110.061-19/2003.rozhodnuti, 11 srpen 2003
110.061-20/2004.rozhodnuti, 25 ¢erven 2004
110.061-21/2006.rozhodnuti, 20 tinor 2006
110.061-22/2007.rozhodnuti, 29 listopad 2007
110.061-23/2007.rozhodnuti, 15 tinor 2007
EN-11I/EA-52/2009. rozhodnuti, 30 &erven 2009
KE-111-577/2010. rozhodnuti, 22 prosinec 2010
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KE-I11-36/2011. rozhodnuti, 20 leden 2011
KE-111-50113/2011. rozhodnuti, 8 prosinec 2011
KE-111-668/2013. rozhodnuti, 28 prosinec 2012
H-KE-I11-755/2013. rozhodnuti, 17 fijen 2013
H-KE-I11-141/2015. rozhodnuti, 2 Gnor 2015
H-KE-111-896/2015. rozhodnuti, 9 Fijen 2015
H-KE-I11-54/2016. rozhodnuti, 12 Gnor 2016
H-KE-111-41/2019. rozhodnuti, 4 Gnor 2019

Vyznamna udalost ovliviiujici provoz a majetek fondu
V roce 2023 nedoslo k zdadnym vyznamnym udalostem.

IX. Odména vyplacena spravcem nebo fondem za dané obdobi
Priimérna velikost statistického souboru je 45 osob.

MBH Fund Management Ltd.
Vyplacené odmény (2023.01.01. - 2023.12.31.)
Pevnd odména Variabilni odména PInd odména Osoba
Zaméstnanci ovliviujici rizikovy 454 620 881 444 750 591 899371472 23
profil
Dalsi pracovnici 290 141 861 96 702 816 386 844 677 36
Total 744 762 742 541 453 407 1286 216 149 59

* Udaje jsou v HUF

X. Dalsi informace o fondu

1) Podil na majetku fondu, ktery pro svou nelikvidni povahu podléha zvlastnim pravidlim
Neuplatiuje se.

2) VSechny nové smlouvy tykajici se Fizeni likvidity fondu uzaviené v obdobi
Smlouva o béZném Uvéru bez zdvazku dostupnosti (3. zari 2014)

3) Aktualni rizikovy profil fondu a systémy Fizeni rizik zavedené spravcem fondu k Fizeni téchto rizik

Profil rizika a vynosu
»HUF, ,EUR”, 1", ,,CZK", ,U" série

Nizsi riziko Vyssi riziko

Ukazatel souhrnného rizika predpoklada, Ze si investici do produktu ponechate po dobu 5 let.

Skuteéné riziko se muizZe vyrazné lisit, pokud produkt uplatnite dfive a miZete obdrzet zpét mensi ¢astku.
Moina nebudete moci svij produkt snadno prodat nebo jej budete muset prodat za cenu, ktera vyrazné
ovlivni, kolik dostanete zpét.
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Tento produkt/fond je klasifikovan jako tfida 4 ze 7 t¥id, coz je tfida stfedniho rizika.

To stavi potencialni ztraty z budouci vykonnosti na stfedni a Spatné trzni podminky mohou ovlivnit schopnost
fondu vyplatit vdm. Zobrazend kategorie rizika nemusi nutné zlstat nezménéna a mdlze se v pribéhu ¢asu ménit.
Ukazatel je zalozen na kolisani dennich vynos( fondu za poslednich 10 let.

Klicovymi rizikovymi prvky, které nejsou zohlednény v celkovém ukazateli rizika, jsou:

Riziko akciového trhu: Akcie mohou predstavovat vyznamnou ¢ast investic fondu. Investovani do akcii méze
prinést mimoradné vysoké zisky, ale obvykle ani ty nejpeclivéjsi analyzy nedokazou s jistotou predpovédét
budouci vyvoj cen akcii.

Cena akcii mlze v disledku nepfiznivych udalosti na makroekonomickych, podnikovych nebo kapitalovych trzich
vyrazné klesnout a i v pfipadé upadku konkrétni spole¢nosti mohou akcie spoleénosti zcela ztratit svou hodnotu.
Investofi do fondu tak mohou nepfimo utrpét ztraty. Spravce fondu je schopen tuto ztratu snizit svymi odbornymi
znalostmi a diverzifikaéni politikou, ale nemuze ji zcela zabranit.

Ménové riziko: Aktiva fondu mohou zahrnovat aktiva denominovana v jinych méndch, nez je zakladni ména (cizi
ména). Sménny kurz téchto aktiv vyjadreny v zakladni méné zavisi také na zménach kiizového sménného kurzu
zakladni mény a cizi mény. V pripadé oslabeni podkladové mény vici cizi méné se hodnota investice v dané cizi
méné prepoctend v zakladni méné zvysuje, v opacném pripadé, kdy podkladovd ména posiluje, klesa hodnota
investice v cizi méné vypoctena v zadkladni méné. Zmény sménnych kurzl tak mohou mit vyznamny dopad na
hodnotu aktiv fondu denominovanych v cizich ménach v zakladni méné.

Riziko z divodu neznalosti sménného kurzu: Investofi fondu podstupuji riziko, Ze pfi nakupu a odkupu
podilovych listll nebudou znat cenu (teprve pozdéji jsou zndmy sménné kurzy v den provedeni transakci), takze
muze dojit k vyraznym zménam oproti znamé cené.

Podrobné informace o produktovych rizicich a jednotlivych podkladovych investi¢nich moznostech naleznete v
oddilech Politika rizik a investic do fondu v Zadsaddach prospektu a fizeni.

Tento produkt nezahrnuje ochranu proti budoucimu vykonu trhu a miZete pfijit o ¢ast nebo celou svou investici.
Pokud nebudeme schopni provést vasi platbu, mizete pfijit o celou svou investici. MlZete vsak vyuZit systém

ochrany spotrebitele (viz ¢ast "Co se stane, kdyZ vam nebudeme moci zaplatit"). Vyse uvedeny ukazatel tuto

ochranu nebere v Gvahu.

Systémy fizeni rizik

Aby se predeslo nezamyslenym rizikim, jsou dvéma hlavnimi kontrolnimi mechanismy, které spravce fondu
provozuje — rovnéz v souladu s pravnimi poZadavky — organizacni oddéleni investicni oblasti a zazemi a
provozovani nezavislé funkce fizeni rizik. Organiza¢ni oddéleni funkci front-office a back-office zajistuje, ze
kontrola, potvrzovani, vyporadani a hodnoceni transakci uzavienych spravci portfolia jsou zcela oddéleny od
samotné transakce, ¢imz se zabrani stfetu zajmU a institucionalizované kontrole druhé drovné. Obchodni aktivity
spravce fondu s védomim rizika jsou podporovany institucionalizovanou kontrolou fizeni rizik, ktera je pritomna
jako samostatna funkce v ramci spravce fondu. Primarnim cilem funkce nezdvislého fizeni rizik je proaktivné
podporovat obchodni aktivity s védomim rizika a udrZovat nepretrzitou kontrolu rizik. V souladu s tim je jeho
hlavnim uUkolem vypracovat politiky a postupy fizeni rizik, zastupovat aspekty fizeni rizik na internich férech,
provadét kontroly rizik pokryvajici identifikovana klicova rizika jako kontroly zabudované do procesu, provadét
vhodnd méreni rizik, poskytovat souvisejici sluzby podavani zprav a v odlvodnénych pripadech eskalovat
vnimané problémy s riziky na odpovidajici rozhodovaci Grovné.

Soucasné plati, Ze z hlediska rizikového chovani a identifikace a fizeni rznych rizik vyplyvaji odpovédnosti a koly
pro vsechny funkéni skupiny v ramci spravce fondu. Kromé funkce nezavislého fizeni rizik hraje klicovou roli také
predstavenstvo, které urCuje ochotu organizace riskovat a schvaluje zasady a postupy fizeni rizik, dalsi vedouci
zaméstnanci spravce fondu a spravci portfolia, ktefi védomé prebiraji rizika.
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Aby byla zajiSténa regulace zasad a procesl souvisejicich s tizenim rizik, spravce fondu uplatiiuje interni zasady
fizeni rizik. Cilem Politiky rizeni rizik na vysoké urovni je komplexné definovat rozsah relevantnich rizik nesoucich
spravce fondu a portfolia spravovana spravcem fondu, jakoZ i obecné principy a metody jejich fizeni. Pro kazdé
spravované portfolio je ochota trznich investic podepsana managementem spravce fondu s prihlédnutim k
pravnimu ramci a obecnym zasadam fizeni rizik stanovenym v Zasadach fizeni rizik. Techniky, nastroje a opatieni
tykajici se méreni a fizeni zjisténych relevantnich rizik, jakoZ i formu a obsah sluzby podavani zprav o fizeni rizik
upravuje spravce fondu v samostatnych zdsadach a podrobnych procesnich pravidlech. Postupy fizeni rizik
zahrnuiji rizikové limity a prahové hodnoty/ukazatele, které pomahaji spravci fondu vyhnout se nezddoucim
rizikim pfi spravé portfolii a vcas zahdjit nezbytnd napravna opatieni. Rizikové limity jsou schvalovany
managementem spravce fondu, na jehoz zakladé Mid Office a oddéleni fizeni rizik - v zavislosti na charakteru
limitQ - zajistuji zpétné méreni na denni a/nebo mésiéni bazi. V ramci pravidelného risk managementu reportingu
jsou pripadné odchylky od schvaleného rizikového profilu vidy prosetfovany fizenim rizik, na jehoz zdkladé muze
management spravce fondu iniciovat kroky smérem k oblasti spravy portfolia.

4) Fondy spravované spravcem fondu

MBH Bazis Hazai Révid Kotvény Alap MBH Adaptiv Kotvény Eurd Alapba Fekteté Alap

. S, MBH Aktiv Alfa Abszolut HozamU Szarmaztatott Befektetési
MBH Hazai Hosszu Kotvény Alap

Alap
Budapest Bonitas Alap MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektet6 Alap
MBH Eurd Rovid Kétvény Alap MKB Aktiv Alfa Eurd Alapba Fektet6 Alap
MBH Fejlett Piaci Részvény Alap MKB Allampapir Befektetési Alap
MBH Kozép-Eurdpai Részvény Alap MBH Ambicié Nyiltvégl Befektetési Alap
MBH Befektetési Kartya Alap MBH Bazis Dollar Alapba Fektetd Alap

MBH Kontroll Abszolit Hozam Szarmaztatott L. i .
MBH Bazis Eurd Alapba Fektetd Alap

Alap

BFM Konzervativni Vegyes Alap MBH Bazis Rovid Kotvény Alap

MBH Hagyomanyos Energia Alap MKB Bonus K&zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap
MBH EMEA Részvény Alap MBH Bonitas Dollar Kétvény Alap

BFM Balanced Alap MBH Egyensuly Dollar Alapba Fektet6 Alap

MBH Feltorekvé Piaci Részvény Alap MBH Egyensuly Eurd Alapba Fektet6 Alap

MBH Feltérekvé Piaci Kotvény Alap MBH Egyensuly Nyiltvég(i Befektetési Alap

MBH Arany Alapok Alapja MBH Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

BFM Konzervativni Kotvény Alap MBH Bonitas Euro Kotvény Alap

MBH Global Titans Részvény Alapok Alapja MBH Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap
MBH Dollar Révid Kétvény Alap MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap

MBH PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési

MBH USA Részvény Alap Alap

MBH NEXT Generdcid Alap MBH Hazai Feltorekvé Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Rotunda Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési

MBH Paradigma Alap Alap
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MBH High Yield Vallalati Kotvény Alap

MBH ESG Uj-Energia Részvény Alap

Budapest Prémium Konzervativ Részalap

MBH J6vé Technoldgiaja Abszolut Hozamu Szarmaztatott
Befektetési Alap

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap

MKB Ingatlan Alap

Budapest Prémium Progressziv Részalap

MBH Z6ldiil6 Vallalatok Részvény Alap

Budapest Prémium Dinamikus Részalap

MKB Utemez§ Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja

MBH Utemez8 2 Globdlis Részvény Alapok Alapja

MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap

MBH High-Risk Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap

MBH Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap

MBH Vallalati Stabil Abszolut Hozamu Kétvény EUR
Befektetési Alap

MBH NEXT Technolégia Alap

MBH Vallalati Stabil Abszolut Hozamu Kotvény Befektetési
Alap

MBH ESG Globalis Részvény Alap

Pannodnia CIG Oraculum Alap

MBH NEXT Egészséges Eletmdd Alap

Panndnia CIG Hazai Részvény Indexkdvetd Alap

MBH Globalis Biztositdi Részvény Alap

MBH Magantdékealap

MBH Adaptiv Kétvény Abszolut Hozamu
Szarmaztatott Alap

MBH Mez6gazdasagi Befektetési és Fejlesztési
Magantékealap

MBH Adaptiv Kétvény Dollar Alapba Fektetd
Alap

XI. Zmény miry pakového efektu fondu s pakovym efektem

Neuplatiuje se.

XIl. Zasady odménovani

a) Viz oddil IX. Fond nevypldci provize ani odmény jakéhokoli druhu p¥imo zaméstnancam.

b) 0ddil 6.5 Dopliikovych pozndmek k vyroéni zpravé sprivce fondu obsahuje kli¢ové daje o pfijmech

zaméstnancli zameéstnanych v roce 2022

c) Celkova odména = mzdy (mzdy a bonusy) + platby ostatnich zamé&stnancd

d) PFezkum byl proveden a nebyly zjistény 74dné nesrovnalosti.

e) Nebyly provedeny ?adné podstatné zmény

Budapest, 29. dubna 2024.

MBH Fund Management Ltd.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro investory MBH Central European Equity Fund

Nazor

Dokoncili jsme audit roéni Géetni zavérky MBH Central European Equity Fund za rok 2023, ktera se sklada z rozvahy sestavené
k datu 31. prosince 2023 - ve které celkova vyse aktiv a pasiv ¢ini 4 681 933 HUF, vlastni kapital 4 672 490 HUF, zisk za bézny
rok je zisk 163 152 HUF - a vykazu zisku a ztraty za rok koncici ke stejnému datu, jakoZ i dalsi pfilohy obsahujici shrnuti
vyznamnych prvkd Géetnich pravidel.

Domnivame se, Ze prilozena vyrocni zprava podava vérny a poctivy obraz o financ¢ni a financni situaci fondu MBH Central
European Equity Fund k 31. prosinci 2023, jakoZ i o jeho pfijmové situaci za financni rok koncici k tomuto datu, a to v souladu
se zakonem C z roku 2000 z roku 2000 o Uéetnictvi (dale jen "zakon o Géetnictvi") platnym v Madarsku a zdakonem €. 215/2000
ze dne 11. prosince 2000 o specifikach ro¢ni ucetni zavérky a povinnosti vedeni Ucetnictvi investi¢nich fondd. Natizeni vlady
(dale jen "nafizeni vlady").

Zaklad stanoviska

Audit jsme provedli v souladu s madarskymi narodnimi auditorskymi standardy a v souladu se zdkony a predpisy o auditu
platnymi v Madarsku. Nase odpovédnost podle téchto standard( je ddle popsana v ¢asti "Odpovédnost auditora za audit
rocni Ucetni zavérky" nasi zpravy.

Jsme nezavisli na fondu a jeho obhospodarovateli, spole¢nosti MBH Fund Management Ltd., v souladu s pfisluSnymi pravnimi
predpisy platnymi v Madarsku a "Pravidly chovani (etiky) a disciplinarniho fizeni auditorské profese" Komory auditor(i a Rada
auditord pro mezindrodni etické standardy vydala "Mezinarodni eticky kodex auditorl pro auditory ¢lent komory (s
mezindrodnimi standardy nezavislosti) souhrnné)" (kodex IESBA) a dodrZovat dalsi etické normy stanovené v téchto normach.

Jsme presvédceni, Ze dikazni informace, které ziskame, poskytuji dostatecny a vhodny zéklad pro nas vyrok.
Jiné problémy

Rocni Gcetni zavérka Stfedoevropského akciového fondu MBH za rok koncici 31. prosince 2022 byla ovérena jinym auditorem,
ktery k této vyro€ni zpravé vydal dne 28. dubna 2023 vyrok bez vyhrad.

Dalsi informace: Vyrocni zprava

Dalsi informace jsou obsaZeny ve vyrocni zpravé Stredoevropského akciového fondu MBH za rok 2023. Vedeni spolecnosti
MBH Fund Management s.r.o. (ddle jen "management") odpovida za zpracovani vyrocni zpravy v souladu s pfislusnymi
pozadavky zdkona o Ucetnictvi a dalSich pravnich pfedpist. Nas vyrok k ro¢ni Uéetni zavérce uvedeny v ¢asti "Vyrok" nasi
zpravy se na vyrocni zpravu nevztahuje.

V souvislosti s auditem rocni Gcetni zavérky je nasi povinnosti vyro¢ni zpravu prezkoumat a zvazit, zda vyroc¢ni zprava neni v
podstatném rozporu s roéni Ucetni zavérkou nebo nasimi znalostmi o auditu nebo zda se jinak nezd3, Ze obsahuje vyznamné
nespravnosti. Pokud na zdkladé nasi prace dospéjeme k zavéru, Ze jiné informace obsahuji vyznamné nespravnosti, jsme
povinni tuto skute¢nost a povahu nespravnosti oznamit.

Podle zdkona o Gcetnictvi je také nasi povinnosti posoudit, zda vyrocni zprdva spliiuje pfislusné pozadavky zakona o ucetnictvi
nebo jinych pravnich predpisl, a vyjadrit se k tomu a k souladu vyroéni zpravy a ro¢ni Ucetni zavérky.

Vyrocni zprava MBH Central European Equity Fund za rok 2023 je dle naseho nazoru ve vSech vyznamnych ohledech v souladu
s ro¢ni ucetni zavérkou MBH Central European Equity Fund za rok 2023 a pfislusnymi ustanovenimi zakona o Ucetnictvi.
Vzhledem k tomu, Ze Zadny jiny pravni predpis neuklada Fondu dodatecné pozadavky na vyroc¢ni zpravy, nekomentujeme tuto
zaleZitost.

Ve vyrocni zpravé nebyly zjistény Zzadné jiné vyznamné nesrovnalosti nebo vyznamné nespravnosti, a proto neni co uvadét.

www.trustedadviser.hu
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Odpovédnost vedeni a osob povérenych vedenim za ro¢ni ucetni zavérku

Vedeni odpovida za sestaveni ro¢ni ucetni zavérky, kterd podava vérny a poctivy obraz v souladu se zakonem o UGcetnictvi a
narizenim vlady ¢. 215/2000 Sh. (XI1.11.) o specifikdch roéni Gcetni zavérky investicnich fondd a povinnosti vést Ucetnictvi,
jakoz i za takovou vnitfni kontrolu, kterou vedeni povaZuje za nezbytnou k tomu, aby bylo mozné sestavit ro¢ni tcetni zavérku
bez vyznamnych nespravnosti, at uz zptsobenych podvodem nebo chybou.

Pti sestavovani rocni ucetni zavérky je vedeni odpovédné za posouzeni schopnosti fondu fungovat a podle potfeby zverejiiuje
informace o nepretrzitém trvani podniku a vedeni odpovida za sestavovani rocni Gcetni zavérky nepretrzitého trvani podniku.
Vedeni musi vychazet ze zasady pokrac¢ovani v podnikani, nestanovi-li tato zasada jinak, nebo neexistuji-li Zadné faktory nebo
okolnosti, které by branily vykonu podnikatelské ¢innosti.

Osoby povérené fizenim jsou odpovédné za dohled nad procesem tcetniho vykaznictvi fondu.
Odpovédnost auditora za audit ro¢ni ucetni zavérky

V pribéhu auditu je nasim cilem ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ro¢ni ucetni zadvérka jako celek neobsahuje vyznamné
nespravnosti, at uz zpusobené podvodem nebo chybou, a na tomto zakladé vypracovat zpravu nezavislého auditora obsahujici
nas vyrok. Dostatecna jistota je vysoka mira jistoty, ale neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s madarskymi narodnimi
auditorskymi standardy vzidy odhali vyznamné nespravnosti, které by jinak existovaly. Nespravnosti mohou byt disledkem
podvodu nebo chyby a jsou zdvainé tam, kde lze dlvodné ocekavat, Ze samy o sobé nebo spole¢né mohou ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti uzivateld na zakladé dané vyroéni zpravy.

Po celou dobu auditu uplatriujeme profesionalni Usudek a zachovavame profesionalni skepsi v souladu s madarskymi
narodnimi auditorskymi standardy.

Mimoto:

o |dentifikujeme a posuzujeme rizika vyskytu vyznamnych nespravnosti v ro¢nich Géetnich zavérkach, at uz v disledku
podvodu nebo chyb, zavadime a zavadime auditorské postupy k feseni téchto rizik a ziskavame dostate¢né a vhodné
ddkazni informace na podporu naseho vyroku. Riziko, Ze se neodhali vyznamné nespravnosti zptsobené podvodem,
je vyssi neZ riziko neodhaleni vyznamnych nespravnosti vyplyvajicich z podvodu, nebot podvod muze zahrnovat
tajné dohody, padélani, Umyslnad opomenuti, nespravnosti nebo nadrazenou vnitfni kontrolu.

®  Vnitini kontrolu relevantni pro audit chdpeme proto, abychom navrhli auditorské postupy, které jsou za danych
okolnosti vhodné, ale nevyjadfujeme vyrok o Ucinnosti vnitfni kontroly fondu.

e  Posuzujeme primérenost Uletnich pravidel pouZivanych managementem a pfiméfenost Ucetnich odhadl a
souvisejicich informaci pfipravovanych managementem.

e Dospélijsme k zavéru, zda je vhodné, aby vedeni pfipravovalo ro¢ni Ucetni zavérku nepretrzitého trvani podniku, a
zda existuje vyznamna nejistota ohledné udalosti nebo podminek, které by mohly vyvolat vyznamné pochybnosti o
schopnosti fondu pokracovat v €innosti, a to na zdkladé ziskanych informaci o nepfetrzitém trvani podniku. Pokud
dospéjeme k zavéru, Ze existuje vyznamna (materidlni) nejistota, méli bychom upozornit na souvisejici informace
zverejnéné v rocni Ucetni zavérce ve zpravé nezdvislého auditora, nebo pokud jsou tyto informace v tomto ohledu
nevhodné, upfesnit nas vyrok. Nase zavéry jsou zaloZeny na dlkaznich informacich ziskanych do data nasi zpravy
nezdvislého auditora. Budouci udalosti nebo podminky vSak mohou zpUsobit, Ze fond nebude moci pokracovat v
podnikani.

e Posuzujeme celkovou prezentaci, strukturu a obsah ro¢ni Gcetni zavérky, véetné informaci uvedenych v pfiloze k
ucetni zavérce, a posuzujeme, zda rocni Ucetni zavérka vérné zobrazuje uskutecnéné transakce a udalosti.

e Vedenia osobam povérenym fizenim sdélujeme zamysleny rozsah a nacasovani auditu a vyznamna zjisténi auditu,

mimo jiné véetné vyznamnych nedostatkd ve vnitini kontrole uplatriované fondem, které jsme zjistili béhem naseho
auditu.

www.trustedadviser.hu
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Budapest, 29. dubna 2024.

Szovics Zsolt

Trusted Adviser Kbnyvvizsgald és Tanacsado Kift.

1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. emelet 11.
Registracni Cislo: 002588

www.trustedadviser.hu

Ifj. Olma Frigyes
Clen Komory auditori
Registracni &islo: 007324
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PSZAF Datum povoleni

Tichyné Szirmai Beatrix Eszter

Tichyné Szirmai Beatrix Eszter

Spravce fondu: MBH Fund Management Ltd.

Distributor: MONETA Money Bank A. S.,UniCredit Bank Hungary Zrt.
MBH Bank Nyrt., Erste Befektetési Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt. ,
Spravce: UniCredit Bank Hungary Zrt.

MBH Central European Equity Fund néazev podniku

1068 Budapest, Benczur utca 11. adresa podniku

Rok 2023

Rocni Ucetni zavérka

Budapest, 29. dubna 2024. P.H.

MBH Fund Management Ltd.
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MBH Central European Equity Fund Rok 2023
ROZVAHA
Nastroje (aktiva) udaje v tisicich HUF
Sériové Nazev pozemku Predchozi rok|Zmény z predchozich let | Referenéni
Cislo rok
a b c d e
01. A.|Investované Nastrojok (02. Fadek) 0 0 0
02. I.| CENNE PAPIRY(03.+04. Fadek) 0 0 0
03. 1. Cenné papiry 0 0 0
04. 2. Ocenovaci rozdil cennych papirG (05.+ 06. radek) 0 0 0
05. a/ z Groka a dividend 0 0 0
06. b/ dalsi 0 0 0
07. B.| Likvidni majetek (08.+13.+18. fadek) 3804 568 ()} 4680 672
08. I.[NAROKY (09.+10.+11.+12. fadek) 0 0 0
09. 1. Naroky 0 0 0
10. 2. Naroky zhorseni (-) 0 0 0
11. 3. Hodnota v cizi méné naroky marze z ocenéni 0 0 0
12. 4. Rozdil v ocenéni forintd 0 0 0
13. II.| CENNE PAPIRY(14.+15. Fadek) 3633798 0 4454 954
14. 1. Cenné papiry 3437780 0 3410977,
15. 2. Ocenovaci rozdil cennych papirC (16.+17. fadek) 196 018 0 1043977
16. a/ z Urokd a dividend 4790, 0 9845
17. b/ dalsi 191 228 0 1034132
18. | lI|Fondy (19.+20. Fadek) 170 770 0 225718
19. 1. Fondy 170 362 0 225712
20. 2. Ocenovaci rozdil obéZiva a cizoménovych vkladd 408 0 6
21. C.|Vynosy pfiStich obdobi a naklady pfistich obdobiok (22.+23. Fadek) 1043| 0 1261
22. 1.|Vynosy pfistich obdobi a naklady pfistich obdobiok 1043] 0 1261
23. 2.|Vynosy pfistich obdobi a naklady pfistich obdobiok zhorseni (-) 0 0 0
24. D.|Derivaty marze z ocenéni 0 0 0
25. AKTIVA CELKEM (01.+07.+21.4+24. fadek) 3805611 0 4 681 933
26. E.|Vlastni kapital (27.+30. fadek) 3794 460 0 4672 490
27. I.|lPOCATECNI KAPITAL (28.+29. fadek) 1316217 0 1362742
28. a)Vydany investi¢ni jednotkaek nominalni hodnotae 42671786 0 43164 241
29. b)Zpétny odkup investi¢ni jednotkaek nomindini hodnotae (-) -41 355 569 0 -41 801 499
30. I1.ZMENA KAPITALU (NAVYSENI KAPITALU)(31.+32.+33.+34. fadek) 2478243 0 3309 748
31. a) Zpétny odkup investi¢ni jednotkaek Natér Rozdil hodnote -5796 901 0 -5976 105
32. b) Rezerva na ocerovaci rozdily 196 426 0 1043 983




33. c)Zmény z predchozich let vysledkye 7 756 468 0 8078718
34, d) fiskalni rok vysledkye 322 250 0 163 152
35. FIPREDPISY 0 0 0
36. G. |Zavazky (37.+38.+39. Fadek) 8713 0 448
37. I.[DLOUHY VYPRSENI PLATNOSTIU ZAVAZKY 0 0 0
38. I[KRATKY VYPRSENI PLATNOSTIU ZAVAZKY 8713 0 448
39. 111|CIZINEC PENZHODNOTARE ZAVAZKY HODNOTAELICKY ROZDIL 0 0 0
40. H. |Casové rozlisené zavazky 2438 0 8995
41. ZDROJOK CELKEM (26.+35.+36.+40. fadek) 3805611 0 4681933
Budapest, 29. dubna 2024. P.H.
MBH Fund Management Ltd.
PSZAF ¢&islo licence
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PSZAF Datum povoleni

MBH Central European Equity Fund

"A" VYKAZ ZISKU A ZTRAT

Rok 2023

udaje v tisicich HUF

Sériové Nazev pozemku Pfedchozi rok Zmény z Referen¢ni
Cislo predchozich let rok
a b c d e
l. VYNOSY Z FINANCNICH OPERACIH 859 540 324 252
1. POPLATKY ZA FINANCNI OPERACE 443 689 75981
n.  |ROZNE VYNOSY 0 0
IV. |PROVOZNI NAKLADY 91167 83 052
V.  |OSTATNI VYDAIJE 2434 2067
VI.  [VYPLACENE VYNOSY, SPLATNE 0 0
VIl.  |REFERENCNI ROK VYSLEDEK 322250 163 152

Budapest, 29

. dubna 2024.

P.H.

MBH Fund Management Ltd.
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MBH Central European Equity Fund

I. OBECNA CAST

Fond je provozovan spolec¢nostmi Budapest Fund Management Ltd. a MKB — Pannonia Fund Management Zrt. Spole¢nost MBH
Fund Management s.r.o., ktera vznikla fuzi k 1. zati 2022, spravuje a zastupuje. Zakladni kapital spole¢nosti v dobé sestavovani
rozvahy ¢ini 806 120 000 HUF.

Sedadlo: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
ICO: 01-10-041964
Misto vydani: www.mbhalapkezelo.hu

Jménem spravce fondu se podepisuje Ucetnictvi fondu: Bedenek Melinda
1048 Budapest, Csiksomlyo utca 30/B. B. ép. fsz. 2.

Tichyné Szirmai Beatrix Eszter
2316 Tokol, Tancsics Mihaly u. 1/A

Pro investi¢ni fond je povinny audit, ktery provede spolecnost Trusted Adviser Kft. v roce 2023.
Osobou osobné odpovédnou za audit je Frigyes Olma Jr. (007324 Komory madarskych auditort). Poplatek Uctovany auditorem za
audit ucetni zavérky za rok 2023 ¢ini 1 000 000 HUF hrubého.

Osoba odpovédna za fizeni a fizeni Ukold spadajicich do rozsahu Gcetnich sluzeb:
Snih: Andrej Andrea

Adresa: 5700 Gyula, Kossuth U. 5. I/5.

Registracni ¢islo: Komora madarskych auditort 201605

Uéetni pravidla

Hlavni rysy Gcetnich pravidel

Ucetni politika fondu byla vypracovéna na zakladé zékona o Gcetnictvi a nafizeni vlady €. 215/2000 Sb., o specifikach
oznamovaci a Ucetni povinnosti investi¢nich fondd.

Fond vede podvojné Ucetnictvi a sestavuje roc¢ni ucetni zavérku, kterad obsahuje rozvahu, vykaz zisk a ztrat, komentar k
Ucetni zavérce a vykaz penéznich tokl. Fond vede podrobnou evidenci svého majetku a cenné papiry oceriuje v souladu s
pravidly hospodareni fondu. Nerealizovany cenovy rozdil cennych papirl neni zahrnut do vysledku hospodareni bézného
roku a je vykdzan pfimo proti navyseni kapitalu. Rozdil z pfecenéni mezi cizi ménou a ménovymi zasobami neni zahrnut do
zisku nebo ztraty bézného roku, ale je také zobrazen pfimo proti navyseni kapitalu.

Vynos splatny za bézny rok je zahrnut do vydajl na finanéni operace ve vykazu zisku a ztraty. Jednotky jsou prodavany a
vykupovany za aktudlni denni ceny. Rozdéleni zahrnuje pocatecni kapital ve jmenovité hodnoté, jmenovitou hodnotu
podilovych jednotek a

Aktualni cena - rozdil se lisi od navyseni kapitalu. Aby byla zajisténa srovnatelnost, musi byt v rozvaze a vykazu zisku a ztraty
uvedeny Udaje za predchozi rok v ¢lenéni v souladu s ustanovenimi tohoto naftizeni.

Vyznamna (materialni) chyba v Géetnictvi

Zavaznou chybou, ktera vyZaduje sestaveni tfisloupcové ucetni zavérky, je chyba odhalena auditem nebo vlastnim auditem,
kterd se tyka ucetniho obdobi a celkova hodnota chyb a dopadli chyb bez ohledu na znaménko presahuje 2 % bilanéni sumy
auditovaného ucetniho obdobi nebo 1 milion HUF, pokud 2 % bilanéni sumy neptesahuji 1 milion HUF. Od nynéjska se



vyznamna chyba povaZuje za vyznamnou chybu i z kvalitativniho hlediska, pokud Uzce souvisi s vyznamnou chybou zjisténou
v témZe roce, ale za jiny rok na zakladé predem stanovené prahové hodnoty.

Zpusob uctovani o devizovych a devizovych polozkach v prubéhu roku

Fond prevadi ménu a devizové polozky v pribéhu roku na forinty podle sménného kurzu zverejnéného MNB v den
uskutecnéni ekonomické uddlosti.

Ocenovani aktiv a zadvazki v cizi méné a cizi méné ke konci roku

Fond oceriuje aktiva a pasiva denominovana v méné a cizi méné kurzem zverejnénym MNB k rozvahovému dni pfi ocenéni
ke konci roku.

Dodatky k rozvaze:

SloZeni drzenych cennych papirQ je uvedeno v samostatném prohlaseni. Zavéreény zlstatek cennych papird byl ocenén
cenou platnou k poslednimu dni roku. Vlastni kapital se sklada z poc¢atecniho kapitalu a navyseni kapitalu. Pocatecni kapital
se sklada z podilovych jednotek v nomindlni hodnoté, které vznikaji pfi vzniku a nasledném rozdéleni.

Navyseni kapitalu se sklada ze zisku nebo ztraty minulych let a bézného roku a rozdilu v ocenéni mezi cennymi papiry a
akciemi/podilovymi listy. Vyse kratkodobych zavazk( se sklada z ndkladovych Géth obdrzenych na konci bézného obdobi,
které véak dosud nebyly finanéné vyporadany. Casové rozlisené a vynosy piistich obdobi zahrnuji zavazky za bézny rok v
pomeéru k ¢astim.

Dodatek k vykazu ziskl a ztrat:

Vynosy z financnich operaci zahrnuji Uroky realizované v bézném roce, kurzové zisky z prodeje cennych papir a prijaté
dividendy. Ztraty z precenéni z prodeje cennych papirl jsou zahrnuty do finanénich néklad(l jako polozky snizujici vysledek
hospodareni. Uznané provozni naklady jsou ¢lenény v samostatné tabulce podle druhu vydaji, kterd zahrnuje také ¢astky
financ¢né vyporadané do konce vykazovaného obdobi.

Vyplacenymi a splatnymi vynosy jsou ¢astky splatné investorlm vypoctené pro rata temporis za bézny rok, jejiz vyplata a
pfipsani se stava splatnym po bézném roce.

Jiny

Nominalni hodnota podilovych listl fondu: 1 HUF, tj. jeden forint.
Nominalni hodnota podilovych listl Fondu EUR je 0,01 EUR, tj. jedna setina
EUR. Nominalni hodnota podilovych listl Fondu EUR je 1 K¢, tj. jedna K¢.

Fond nemél k rozvahovému dni Zadné derivaty, zapUjcené ani vypljcené cenné papiry, Zadné prisliby zajisténi vynosU a
kapitalu, pfijaty nebo poskytnuty kolateral, zaruky, dluhopisy, garance a garance.

Il. Vyznamna udalost ovliviiujici ¢innost a ¢innost fondu




MBH Central European Equity Fund

I./1. NAROKY
Predchozi rok Referencni rok
tis. HUF. tis. HUF
Naroky z prepravného a sluzeb (zdkaznik() 0 0
Poskytnuté zalohy 0 0
Kontaktni ucty 0 0
Hotovostni Ucet obchodnika s cennymi papiry 0 0
Kauce povolena 0 0
Narokyho postizeni 0 0
Celkové naroky 0 0
I./2. REFERENCNi ROK UZNANE SNiZENi HODNOTY
Predchozi rok Referencni rok
tis. HUF. tis. HUF
Snizeni hodnoty vykazané v Ucetnictvi 0 0
Nebylo vykazano zadné snizeni h
MBH Central European Equity Fund ||_/3_

VYNOSY PRiSTiCH OBDOBI
A NAKLADY PRIiSTiCH OBDOBI

Referencni
Pfedchozirok rok

tis.HUF tis.HUF
Uroky z vyporfadaciho G¢&tu 1043 1261

Vynosy pfistich obdobi a naklady pFistich obdobi celkem: 1043 1261
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I./4.

DLOUHY VYPRSENI PLATNOSTIU ZAVAZKY

Predchozi
rok Referencni
Dlouhy vyprseni platnostit zavazky proti spravci fondu tis. rok
Dalsi dlouhy vyprseni platnostiu zavazky HUF tis. HUF
Vsechny dlouhé vyprseni platnostiu zavazky 0 0
KRATKY VYPRSENI PLATNOSTIU ZAVAZKY
Pfedchozi Referencni
rok rok
tis. HUF tis. HUF
Obdrzena zalohy 0 0
Zavazky zbo?i a sluzby (dodavatelé) 5716 448
Kratky vyprseni platnostiu zavazky proti spravci fondu 0 0
Uget pro vypotadéani obchodd s cennymi papiry 2997 0
Dalsi kratky vyprseni platnostiu zavazky 0 0
Celkem kratky vyprseni platnostiu zavazky 8713 448
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NASTROJ/ZDROJ PRENOS

Referencni
Pfedchozi rok rok
tis. HUF tis. HUF

Distribucni ucet investicnich fondd 2997 0

Prevody na ostatni pasiva celkem: 2997 0

PRECHOD Z DLOUHODOBYCH ZAVAZKU NA KRATKODOBE ZAVAZKY

Pfedchozi rok Referencni rok

tis. HUF tis. HUF

Prevod na kratkodobé zavazky celkem: 0 0
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ZMENY VLASTNIHO KAPITALU

Rok 2023

I1./6.

tis. HUF

V poloviné roku

Nazev Otevieni hodnota Uzavreni hodnota
RUst RUst

J itd hodnot danych jednotek

menovita hodnota vydanych Jednote 42671786 492 455 0 43 164 241
Jmenovita hodnota odkoupenych podilovych
jednotek -41 355 569 0 445930 -41 801 499
Prémie za staZzeni odkoupenych podilovych
jednotek -5796 901 424 814 604 018 -5976 105
R ) i rozdil

ezervana ocenovac rozdily 196 426 7573798 6726 241 1043 983
Predchozi rok (roky) vysledek

Fedchozi rok (roky) vyslede 7756 468 322 250 0 8078718
Vysledky za ucetni rok 322 250 163 152 322 250 163 152
VLASTNI KAPITAL 3794 460 8976 469 8098 439 4672 490
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CASOVE ROZLISENE ZAVAZKY

I./7.

Referencni

Predchozi rok rok
tis. HUF tis. HUF
Poplatek za audit 612 500
Poplatek za dohled 335 388
Distributorsky poplatek 7 23
Ucetni poplatek 127 73
Bankovni poplatky 0 0
Poplatek za spravu 0 7102
Depozitarsky poplatek 878 356
Zvlastni dan 479 553
Casové rozlisené zavazky celkem: 2438 8995
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ln./1.

PRIJMY Z FINANCNICH OPERACI

Nazev Predchozi rok Referencni
rok
tis. HUF tis. HUF
Kurzové zisky 602 076 88 152
Pohleddvka z uroki 24138 33660
Pfijaté dividendy 205 004 192 880
Vynosy z ostatnich financ¢nich operaci 28322 9560
PFrijmy z finan¢nich operaci CELKEM 859 540 324 252



MBH Central European Equity Fund |||./2.

VYDAJE NA FINANCNi OPERACE

Nazev Predchozi rok Referencni
rok
tis. HUF tis. HUF
Kurzova ztrata 428 535 67 361
Splatné uroky 0 0
Vydaje na ostatni finanéni operace 15 154 8620
Celkové vydaje na financni operace 443 689 75981
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n./3.

PROVOZNi NAKLADY
Nazev Predchozi rok Referencni
rok

tis. HUF tis. HUF
Poplatek za spravu 78 969 73912
Poplatek spravci 5859 4362
Provizni poplatek 2071 558
Poplatek za dohled 1704 1450
Poplatek za audit 1225 1000
Bankovni poplatky 425 453
Distribuéni poplatek 152 351
Poplatek spole¢nosti KELER 0 112
Transakéni poplatek 0 37
Ucetni poplatek 762 817

Celkové provozni naklady 91 167 83 052
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ZVLASTNi A PODROZVAHOVE ZAVAZKY

Pfedchozi rok Referencni

rok
tis.HUF tis.HUF
Se splatnosti delSi nez 5 let zavazky Zadné zadné
Zajisténo zastavnim nebo obdobnym pravem zavazky Zadné zadné
Environmentalni nastro, soucasné a budouci environmentalni Zadné Zadné
Zavazky
Budouci ndjemné zavazky (trvaly pronajem) zadné zadné

Dalsi podrozvahové polozky zadné zadné zadné
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K ROZVAHOVEMU DNI NASTROJ-STOCK

Rok 2023

Nominalni hodnota

N&akup hodnota/KSZE

Rozdil v hodnoté

Trh hodnota

Akcie / v pivodni méné (tis.HUF) (tis.HUF) (tis.HUF)
Statni dluhopis
D240124 HUF 160 000 000 149 370 9 845 159 215
149 370 9 845 159 215
Akcie investi¢nich fonda - - -
Xtrackers ATX UCITS ETF EUR 8700 152 482 62181 214 663
AMUNDI MSCI WORLD HEALTH CARE UCITS EUR 82 000 504 429 211687 716 116
656 911 273 868 930 779
Sdilet
Allegro PLN 45 000 160151 |- 28124 132 027
Banca Transilvania SA RON 69 048 102 427 26473 128 900
BANK PEKAO SA PLN 17 262 153172 77 905 231077
BANK PKO PLN 62 500 193 055 83831 276 886
BRD-GROUPE RON 32 000 25081 19 045 44126
CD Projekt SA PLN 2 000 28960 |- 8711 20249
CEZ AS CZK 12 077 100 373 78 820 179193
Dino Polska SA PLN 5000 150 308 52492 202 800
ERSTE BANK CZK 23043 263 805 57979 321784
Hidroelectrica S.A. RON 10 000 88729 9767 98 496
HRVATSKE TELEKOM EUR EUR 483 600 31732 18 803 50535
KGHM PLN 13 000 124 385 16 048 140433
KOMERCNI BANKA AS CZK 885 000 98993 262 99 255
KRKA EUR 2900 55229 66 878 122 107
MAGYAR TELEKOM (MATAV) HUF 4560 600 17976 13127 31103
MEGAKRAN HUF 4000 000 14 808 912 15720
MOL HUF 58 192 000 155 645 8 806 164 451
MONETA Money Bank CZK 35000 37721 12991 50712
OTP Bank HUF 1954700 221512 87331 308 843
PETROM (OMV) RON 1801443 43 422 36215 79637
PKN ORLEN SA PLN 50 250 235808 |- 3990 231818




PZU PW PLN 49 000 144 285 59 657 203 942
RICHTER G. TORZS HUF 1400 000 78 586 43914 122 500
ROMGAZ SA RON 14 000 26719 27 253 53972
SOCIETATEA NAT.NUCLEAR RON 5000 16 011 2880 18 891
VIENNA INSURANCE GROUP EUR 3500 35803 300 35503

2 604 696 760 264 3364 960
Cenné papiry celkem 3410977 1043977 4454954
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ZPRAVA O PORTFOLIU
Zakladni udaje:

Nazev fondu, registracni ¢islo: MBH Central European Equity Fund , 1111-22

Jméno spravce fondu MBH Fund Management Ltd.

Jméno spravce: UniCredit Bank Hungary Zrt.
NEE typ vypoctu: Denné

l./e.

Predmétny den (T): 2023.12.31
Vlastni kapital (HUF): 4672 490
Cistd hodnota aktiv na vstupenku HUF: 8,2136
Cista hodnota aktiv na vstupenku EUR: 0,0162
Cistd hodnota aktiv na vstupenku CZK: 1,2011
kus HUF: 836 744
kus EUR: 167 775
kus CZK: 438
Predmétny den Cista hodnota aktiv definice:
I ZAVAZKY Castka/Hodnota (%)
(tis. HUF)
1/1. kreditstock (vSechny): Véritel Zralost 0 0%
1/2. Dalsi zavazky (vSechny): 448 4,74%
Kvuli poplatku za spravu 0
Kvuli provizi 181
Kvuli provizi
Vzhledem k naklad(m na distribuci 122
Ucetni poplatek 145
Kvali ndkladdm na audit 0
Z divodu dalsi polozky vykazané jako naklad 0
Dalsi - nezalozené na nakladech - zavazky 0
1/3. Predpisy (vsechny): 0
/4. Casové rozligené zavazky (viechny): 8995 95,26%
Zavazky CELKEM: 9443 100%
1. NASTROJ (%)
/1. Bézny ucet, hotovost (vsechny): 225718 4,82%
/2. Dalsi poptavka (vSechny): 0 0%,
/3. Bankovni vklady s dohodnutou splatnosti Banka Zralost 0 0%
(vSechny):
1/3.1. AZ 3 mésice vazani (vSechny):
11/3/2. Zavazek na vice neZ 3 mésice (viechny):
/4. Cenné papiry(vsechny): Ména Nominalni 4 454 954 95,15%
hodnota
Statni cenné papiry (vSechny):
11/4.1. 159 215




Svazky (vSechny):

11/4.1.1. HUF 160 000 000 159 215
11/4.1.2. Pokladnice (vSechny):
11/4.1.3. Dalsi ZpUsobilé neporusené. (viechny):
11/4.1.4. Cenné papiry zahrani¢nich vladnich instituci
(vSechny):
11/4.2. Podniky a jiné dluhové nastroje
11/4.2.1. Uvedeno (vSechny):
11/4.2.2. Zahranicni sleva (vSechny)
11/4.2.3. Struktura zemédélce a dalsiho dluhu:
/4.3, Zaznamenany (vSechny): 3 364 960
11/4.3.1. Zahranic¢ni dluhopisy (vSechny): HUF 70 107 300 642 617
11/4.3.2. Zahranic¢ni akcie (celkem): 2722343
EUR 490000 208 145
CzZK 955120 650 944
RON 1931491 424 022
PLN 244012 1439232
1/4.3.3. Zaznamenany (vSechny):
/4.4, Zahranicni akcie (vSechny):
1/4.4.1. Prepazkovy (vechny):
11/4.4.2. Hypotecni zastavni listy (vSechny):
Zaznamenany (vSechny):
11/4.5. EUR 90 700 930779
11/4.5.1. Prepazkovy (vSechny):
11/4.5.2. Investi¢ni jednotkaek (vSechny):
11/4.6. Zaznamenany (vSechny):
/5. Vynosy pristich obdobi a naklady pristich obdobiok 1261 0%
(vSechny):
/6. Valueeling spread na futures kontrakty: 0 0%
Aktiva celkem: 4681933 100%

Fond nemél zadné derivaty, zapujéené ani vypijéené cenné papiry, pfisliby vynosu a zachovani kapitalu, pfijaté a poskytnuté zajisténi, kolateral, dluhopisy, garance, garance a

zaruky pfi obratu rozvahy.

MBH Central European Equity Fund 2023 . ro¢ni vynos:

"CZK" série:
"EUR" série:
"HUF" série:

série:

35,8630%
32,8263%
27,4260%
28,9631%
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n./7.
Rok 2023
CASH FLOW
TIS. HUF TIS. HUF
Nazev pozemku Pfedchozi rok Referen¢ni rok
l. Provozni cash flow ( 01.-14. fadky ) 269 607 -21547
01. |JReferencni roki vysledky (pfijaté pfijmy z pronajmu poplatky, kromé 108 771 -42 061
pfijatych vynost) +-
02. |Casové rozligené odpisy +
03. [Ztrata pfijmu pfiStich obdobi a jeji storno +-
04. [Vypoctené hodotovaci rozpéti +- -196 426 -1043 983
05. JRozdil mezi poskytovanim a vyuZivanim +-
06. [Investice do nemovitosti hodnotaesitésének vysledkye +-
07. |Prodeje a odkupy investic do cennych papirG vysledkye +- 158 254 22 440
08. |Zmény zdsob investovanych +- 0 0
09. |Zmény obéznych aktiv +- 2813 0
10. |Krétky vyprseni platnostiu zdvazky zména stavu zdsob +- 8713 -8 265
11. |Dlouhy vyprseni platnostiu zavazky zména stavu zasob +- 0 0
12. |Vynosy pfistich obdobi a naklady pfistich obdobi zména stavu zasob -1043 -218
+-
13. [Casové rozlisené zavazky zména stavu zasob +- -7 901 6557
14. |Rozpéti ocenéni 196 426 1043983
1. Investice cash flow ( 15.-20. fadky ) 982 780 209 576
15. |Pofizeni nemovitosti -
16. |Prodej nemovitosti +
17. |Pfijmy z pronajmu poplatky +
18. |Nabyti cennych papirt - -1 068 782 -1 810550
19. |Prodej a zpétny odkup dokladi Hodnot + 1838 083 1814913
20 [|PFijaté vratky + 213479 205213
111, Financovani cash flow ( 21.-27. fadky ) -1300931 -132 679
21. |Investicni jednotka vydani + 375767 492 455
22. |Investi¢ni jednotka vydani pfijaté béhem apportu -
23. |Investi¢ni jednotka zpétny odkup - -1167 678 -445 930
24. |Investi¢ni jednotkaek vynosy vyplacené z - -509 020 -179 204
25. |Vzit si pGjcku nebo uvér +
26. |Splaceni pljcky nebo Gvéru -
27.  |Uroky placené z pajéky nebo Gvéru -
IV. |ZMENA FINANENICH PROSTREDKU ( 1. +1. +IIl. Fadky ) -48 544 55350

Budapest, 29. dubna 2024.

P.H.

MBH Fund Management Ltd.
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SMIRCi TABULKA

2023.12.31
. MNB sménny kurz 2023.12.29
Datum ucetni Hlavni Datum Cista Rozdil
knihy kniha seznamu hodnota (HUF)
&astka (HUF) Cisté hodnoty aktiv ¢astka
aktiv seznamu
Nazev (HUF)
Cenné papiry 2023.12.31 3410976 938 2023.12.29 4460 955 830 -1049 978 942
Rozdil hodnot 2023.12.31 1043976 581 2023.12.29 0 1043 976 581
Cenné papiry CELKEM: 2023.12.31 4454953 518 2023.12.29 4460 955 880 -6 002 362
Clearingovy vkladovy tcet HUF 2023.12.31 205 046 951 2023.12.29 206 263 205 -1216 254
Clearingovy vkladovy Ucet EUR 2023.12.31 18536 259 2023.12.29 18 602 658 -66 399
Clearingovy vkladovy Ucet USD 2023.12.31 599 528 2023.12.29 602 743 -3215
Clearingovy vkladovy ucet czKk 2023.12.31 1535550 2023.12.29 1545753 -10203
Clearingovy vkladovy Ucet HUF 2023.12.31 2023.12.29 -122 294 122 294
Penize Aktiva celkem: 2023.12.31 225718288 2023.12.29 226 892 065 -1173777
Zalohy a &asové rozliseni 2023.12.31 1261996 2023.12.29 0 1261 996
Povinnost distribu¢ni faktury 2023.12.31 0 2023.12.29 0
Ostatni pasiva celkem: 2023.12.31 [} 2023.12.29 0 0
Dodavatelé: 2023.12.31 448 331 2023.12.29 326787 121544
Naristy: 2023.12.31 8995 324 2023.12.29 8265 849 729 475
Celkova cista hodnota aktiv: 4672490 148 4679 255 309 -6 765 161
Akcie investi¢nich fond(i Jmenovitd hodnota HUF 2023.12.31 836743 614 2023.12.29 836743614
Akcie investi¢nich fond(i Jmenovitd hodnota EUR 2023.12.31 167 775 097 2023.12.29 167 775 097
Akcie investi¢nich fond(i Jmenovitd hodnota CZK 2023.12.31 438 266 2023.12.29 438 266
2023.12.31 2023.12.29
Hodnota jednotky (HUF/kus) 2023.12.31 6,2453 2023.12.29 6,2453
Hodnota jednotky | série (HUF/kus) 2023.12.31 1,9683 2023.12.29 1,9683
Hodnota jednotky (EUR/kus) 2023.12.31 0,0162 2023.12.29 0,0162




Hodnota jednotky (CZK/kus) 2023.12.31 1,2011 2023.12.29 1,2011

Uredné uverejnény vykaz o ¢isté hodnoté aktiv sestaveny depozitafem k rozhodnému dni neodpovidd ve viech ohledech viastnimu kapitalu zahrnutému do roéni Ggetni zavérky sestavené v
souladu se zékonem o Géetnictvi, nesoulad muzZe byt zpisoben nasledujicimi divody:

vypocet NAV vydany depozitaFem zahrnuje Uroky z aktiv na béznych Gétech do dne T a koneéné stavy ke dni T-1 a v pfipadé terminovanych vkladl se vy3e vkladu zahrne do vypoétu
NAV spolu s Uroky ziskanymi do dne T.

- Uroky z vkladi jsou vykazovany v ¢asovém rozlideni a &asové rozliseni v hlavni knize

Poplatky zahrnuté v NAV jsou vykdzany v hlavni knize pod éasovym rozlisenim, akreditivnimi ¢astkami a zavazky (podily dodavatele)

- Roéni koncové datum Cisté hodnoty aktiv se lisi od tcetniho kone¢ného data

pfi vypottu Eisté hodnoty aktiv je dle Pravidel fizeni primdrnim zdrojem ocenéni mény referenéni sménny kurz zaznamenany a vykézany zpravodajskou jednotkou (Reuters/Bloomberg),
v Géetnictvi se viak pouZivd jiny kurz v souladu se zakonem o Ucetnictvi — ména Cisté hodnoty aktiv je odlisnd od mény tcetnictvi

Rozpor mezi Gfedné zvefejnénym vykazem o Cisté hodnoté aktiv sestavenym depozitafem k rozhodnému dni a vlastnim kapitalem obsazenym v roéni Gcetni zavérce sestavené podle zdkona o
ucetnictvi neni vyznamny.
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F. Vyrocni zprava

Nazev v anglictiné MBH Central European Equity Investment Fund
Zkraceny nazev MBH Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap
Kratky nazev v anglictiné MBH Central European Equity Fund

Harmonizace AEKBV Fond

Typ, typ zakladny verejny, otevieny, investi¢ni fond cennych papird
Zralost nerozhodny

Datum odjezdu 24. Fijen 1996 (MNB ¢islo licence: 110.061-1/96)

Zakladni nominalni ména HUF

Podrobnosti o sérii

»HUF” série:  hodnota ndzvu 1 Ft ISIN kéd HUO000702717
»EUR” série:  hodnota ndzvu 0.01 EUR ISIN kéd HU0000706387
,CZK” série:  hodnota nazvu 1 CZK ISIN kéd HUO000709845
,U” série:  hodnota nazvu 1 Ft ISIN kéd HU0000712971
1" série:  hodnota ndzvu 1 Ft ISIN kéd HU0000715479
Spravce fondu MBH Fund Management Ltd. 1068 Budapest, Benczur u. 11.
Depozitaf UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Auditor Trusted Adviser Kft. 1082 Budapest, Baross utca 66-68.
3.em. 11

Aktualni poplatek za spravu

,HUF” série: 2,00%
,EUR” série: 2.00%
,CZK” série: 2.00%
,U” série: 2.00%
" série: 0.80%

Cil a investicni politika

Cilem fondu je vyuZit trendd cenovych pohybi na akciovych trzich a zédroven podstupovat rizika, ktera spravce
fondu povaZuje za pfimérenad, a poskytnout tak kupujicim investicnich podili co nejvyssi vynos.

Sprdavce fondu ma v umyslu investovat aktiva fondu predevsim do akcii a v mensi mife do smési statnich cennych
papird a jinych drocenych cennych papirQ. Bude usilovat o to, aby pfi investicich podstupovala pfimérena rizika
a dosdahla nejvyssiho vynosu, kterého Ize s timto pfimérenym rizikem dosahnout.

Finan¢nim cilem fondu je dosdahnout nebo prekrocit primérné vynosy dosaZitelné na trhu diverzifikovanym

investovanim svého kapitdlu na madarskych a/nebo mezinarodnich akciovych trzich. U¢elem fondu je rist
kapitalu. Ano, fond ma geografické rozlozZeni, ale Zadnou specifickou expozici v odvétvi.

Fond investuje vyznamnou ¢dast svych aktiv na akciovych trzich stfedni a vychodni Evropy, zejména v zemich
Visegradskeé ¢tyiky (Madarsko, Polsko, Ceska republika), ale do zasob cennych papirti fondu mohou byt zahrnuty
i akcie poskytujici expozici vici jinym regionim, stejné jako akcie investi¢nich fondd a tzv. burzovné obchodované
fondy (ETF).
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Mista zverejnéni Fondu
www.mbhalapkezelo.hu;
https://kozzetetelek.mnb.hu/

I. Vykaz aktiv a financi, sloZzeni fondu

Ména fondu: madarsky forint

Fond muiZe nakupovat pouze kétované cenné papiry (vyjma dluhovych nastrojl a akcii investicnich fond).

Vykaz aktiv
Vykaz aktiv Otevieni Uzavieni
Prevoditelné cenné papiry 3630368 848 4 460 955 880
Bankovni zlstatky 171 661531 226 892 065
Ostatni nastroje -2997 035 -326 787
V3echna zafizeni 3799033344 4687521158
Zéavazky -7 535128 -8 265 849

Cistd hodnota aktiv

3791498 216

4 679 255 309

€lenéni portfolia podle hlavnich kategorii aktiv

Typ zafizeni Hodnota aktiv | Hmotnost Hodnota aktiv Hmotnost

Penize na uctu 171661531 | 4,52% 226892 065| 4,84%
Diskontni pokladniéni poukdazka 0| 0,00% 159215200 | 3,40%
Statni dluhopisy 156859800 | 4,13% 0| 0,00%
ETF 756 052540 | 19,90% 932263393 | 19,89%
Sdilet 2717 456508 | 71,53% 3369477287 | 71,88%
ZUstatek na distribu¢nim Gctu -2997035| -0,08% 0| 0,00%
Néroky/Zavazky 0| 0,00% -326787 | -0,01%
Aktiva celkem (hruby hodnota aktiv) 3799 033 344 | 100,00% 4687521158 | 100,00%
Poplatky -7 535128 -8 265 849

Cista hodnota aktiv: 3791498216 4 679 255 309

*: Pfevoditelné cenné papiry nebo nastroje penéiniho trhu jsou vydavany nebo zaruceny clenskym statem, mistnim
organem této zemé, treti zemi nebo verejnym mezindrodnim subjektem, jehoZ ¢lenem je jeden nebo vice statd EHP.

Podrobné slozeni fondu

SloZeni zakladnich poloZkovych cennych papirti a bankovnich zGstatka

Ména fondu: madarsky forint
%: vzhledem k aktivim

Bankovni zGstatky
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Bézny ucet
Deviza Kod Otevieni % Uzavreni %
CESKA KORUNA CZK 9624624 0,3 1545753 0,0
EURO EUR 3034544 0,1 18 602 658 0,4
POLSKY ZLOTY PLN 165 703 0,0 0 0,0
MADARSKY FORINT HUF 157 536 357 4,1 206 140 911 4,4
RUMUNSKY LEU RON 921643 0,0 0 0,0
AMERICKY DOLAR usD 651 462 0,0 602 743 0,0
Celkem HUF 171934 333 226 892 065
Depozita
Fond na konci obdobi takovy nastroj nezahrnul.
Prevoditelné cenné papiry
Otevieni stock
Druhy Nazev Isin Hodnota aktiv %
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE LU1900066462 575,703,001 15.15%
ETF Xtrackers ATX UCITS ETF LU0659579063 180,349,539 4.75%
Sdilet Allegro LU2237380790 96,484,122 2.54%
Sdilet Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 98,533,958 2.59%
Sdilet BANK PEKAO SA PLPEKAOO0016 127,396,667 3.35%
Sdilet BANK PKO PLPKO0O000016 200,286,567 5.27%
Sdilet BRD-GROUPE ROBRDBACNOR2 33,633,600 0.89%
Sdilet CD Projekt SA PLOPTTCO00011 22,121,770 0.58%
Sdilet CEZ AS Cz0005112300 166,536,994 4.38%
Sdilet Dino Polska SA PLDINPLOOO11 160,102,980 4.21%
Sdilet ERSTE BANK AT0000652011 285,114,750 7.50%
Sdilet FONDUL ROFPTAACNORS 71,218,006 1.87%
Sdilet HRVATSKE TELEKOM DD HRHTOORAOOOH 45,508,147 1.20%
Sdilet KGHM PLKGHMO000017 140,586,030 3.70%
Sdilet KOMERCNI BANKA AS Cz0008019106 95,873,028 2.52%
Sdilet KRKA S10031102120 106,623,952 2.81%
Sdilet MAGYAR TELEKOM (MATAV) HUO0000073507 22,240,434 0.59%
Sdilet MEGAKRAN HU0000178272 15,800,000 0.42%
Sdilet MOL TORZS UJ HUO0000153937 141,007,584 3.71%
Sdilet MONETA Money Bank CZ0008040318 43,994,006 1.16%
Sdilet OTP Bank HU0000061726 217,840,170 5.73%
Sdilet PETROM (OMV) ROSNPPACNOR9 61,171,600 1.61%
Sdilet PKN ORLEN SA. PLPKNO0O00OO18 179,227,287 4.72%
Sdilet PZU PW PLPZUO000011 166,211,892 4.38%
Sdilet RICHTER G. TORZS HU0000123096 128,650,000 3.39%
Sdilet ROMGAZ SA ROSNGNACNOR3 42,729,225 1.12%
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Sdilet SOCIETATEA NAT.NUCLEAR ROSNNEACNORS8 17,301,900 0.46%
Sdilet VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 31,261,839 0.82%
Statni dluhopisy A270422B20 HU0000404157 156,859,800 4.13%
Uzavieni stock
Druhy Nazev Isin Hodnota aktiv %
ETF AMUNDI MSCI Eastern Europe ExRussia ETF | LU1900066462 717 257 514 | 15,30%
ETF Xtrackers ATX UCITS ETF LU0659579063 215 005 879 4,59%
Sdilet Allegro LU2237380790 132 251929 2,82%
Sdilet Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 129021572 2,75%
Sdilet BANK PEKAO SA PLPEKAOO0016 231471155 4,94%
Sdilet BANK PKO PLPKO0000016 277 357 550 5,92%
Sdilet BRD-GROUPE ROBRDBACNOR2 44 168 069 0,94%
Sdilet CD Projekt SA PLOPTTC00011 20283 700 0,43%
Sdilet CEZ AS CZ0005112300 179 565 037 3,83%
Sdilet Dino Polska SA PLDINPLO0011 203 145 665 4,33%
Sdilet ERSTE BANK AT0000652011 322451423 6,88%
Sdilet Hidroelectrica S.A. RO4Q0Z5R0O1B6 98 589 440 2,10%
Sdilet HRVATSKE TELEKOM EUR HRHTOORAO005 50616 221 1,08%
Sdilet KGHM PLKGHMO000017 140 671 869 3,00%
Sdilet KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 99 460 871 2,12%
Sdilet KRKA S10031102120 122 301 410 2,61%
Sdilet MAGYAR TELEKOM (MATAV) HU0000073507 31103292 0,66%
Sdilet MEGAKRAN HU0000178272 15 720 000 0,34%
Sdilet MOL HU0000153937 164 450 592 3,51%
Sdilet MONETA Money Bank CZ0008040318 50 817 640 1,08%
Sdilet OTP Bank HU0000061726 308 842 600 6,59%
Sdilet PETROM (OMV) ROSNPPACNOR9 79713 337 1,70%
Sdilet PKN ORLEN SA PLPKNO000018 232213089 4,95%
Sdilet PZU PW PLPZU0000011 204 268 324 4,36%
Sdilet RICHTER G. TORZS HU0000123096 122 500 000 2,61%
Sdilet ROMGAZ SA ROSNGNACNOR3 54 023932 1,15%
Sdilet SOCIETATEA NAT.NUCLEAR ROSNNEACNORS 18 909 147 0,40%
Sdilet VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 35559423 0,76%
Diskontni pokladni¢ni | D240124 HU0000524731 159 215 200 3,40%

Ostatni nastroje

Derivatové transakce

Fond takovy nastroj na konci obdobi nezahrnul.
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Ostatni transakce
Fond takovy nastroj na konci obdobi nezahrnul.

Distribu¢ni faktury

Portfolia Deviza Kod Otevieni % Uzavieni %
MBH Central European Equity MAGYAR FORINT | HUF -2997035| -0,1% 0(0,0%
Fund
Naroky / Zavazky
Otevieni stock
Fond takovy nastroj na konci obdobi nezahrnul.
Uzavieni stock
Naroky/Zavazky Instrumentum ISIN/Deviza Hodnota
aktiv
Uhrada poplatk HUF -72 644
Uhrada poplatkd HUF -72 644
Uhrada poplatkd HUF -181 499

Fond v tomto obdobi neuzaviral repo operace ani zpétné nakupy-prode;j.

Il. Pocet jednotek v obéhu

Pocet jednotek Otevreni kus Uzavreni kus
MBH Central European Equity Fund HUF Série 500 070 751 463 059 713
MBH Central European Equity Fund EUR Série 92 002 970 167 775 097
MBH Central European Equity Fund CZK Série 490722 438 266
MBH Central European Equity Fund U Série 0 0
MBH Central European Equity Fund | série 577 078 352 373683901
1. Cista hodnota aktiv per unit
Na vstupenku ¢ista hodnota aktiv Otevieni Uzavieni
MBH Central European Equity Fund HUF Série 4,922692 6,24529
MBH Central European Equity Fund EUR Série 0,01221329 0,01622491
MBH Central European Equity Fund CZK Série 0,883655 1,201101
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MBH Central European Equity Fund U Série 4,560087 0
MBH Central European Equity Fund | série 1,533093 1,968262
IV. Slozeni fondu
1) Slozeni fondu
Otevieni Pravidelna Uzavieni Aktiva v %
zména %
Oficialné kétovana na burze cennych papirt 3630368 848 22,9% 4 460 955 880 95,2%
prevoditelné cenné papiry
Obchodovano na jinych regulovanych trzich 0 0 0,0%
pfevoditelné cenné papiry
Nedavno spusténa prevoditelné cenné 0 0 0,0%
papiry
Ostatni prevoditelné cenné papiry 0 0,0% 0 0,0%
Celkem 3630368 848 22,9% 4 460 955 880 95,2%
Z toho dluhové cenné papiry 156 859 800 1,5% 159 215 200 3,4%

Maximalni vySe poplatkd za spravu portfoliovych fond
V pfipadé, Ze fond investuje alespon 20 procent svého majetku do jinych investi¢nich fond( nebo subjektu
kolektivniho investovani, uvede ve své vyro¢ni zpravé maximalni vysi obhospodarovani fondd financovanych
jinymi fondy nebo jinymi subjekty kolektivniho investovani zahrnutymi mezi skutecné investice.

|Pod|'| subjektl kolektivniho investovani na aktivech:

20%|

Maximalni poplatek za spravu subjektd kolektivniho investovani: 0.5%

Dotceny investi¢ni podnik:
AMUNDI MSCI Eastern Europe ExRussia ETF

Provozni naklady cennych papira, které drzi vice nez 20 % cennych papird fondu

Neuplatiuji se.

2) Aktivni analyza Vykazu

Vyvoj trhu 2023

Madarsky a regionalni akciovy trh

Po nepfilis dobrém roce 2022 se madarsky akciovy trh v roce 2023 rozzaftil, a to navzdory Spatnym znamenim. Po
katastrofalnim propadu v predchozim roce, kdy index BUX zaznamenal dvoucifernd minusa, se mnozi obavali.
Rusko-ukrajinsky konflikt, energeticka krize a narust globalni inflace stladily cenné papiry budapestské burzy
cennych papirll a dalSich burz ve stfedni a vychodni Evropé do hlubsi propasti. Zatimco madarska ekonomika se
potykala s problémy, BSE byla odolnd a v roce 2023 vykazala vyrazny rist. PfestoZze madarsky HDP v predchozim
roce klesl, vynikajici vykonnost akcii OTP Bank a Magyar Telekom byla rozhoduijici pro rlst indexu. Cena akcii OTP
vzrostla o 56 %, zatimco cena akcii Magyar Telekom meziro¢né vzrostla o vice nez 100 %. Akcie spole¢nosti Mol
a Gedeon Richter také vzrostly, i kdyZz méné okazale (tyto dva papiry vzrostly o 8,6 %, respektive 5,4 %). Podle
nékolika progndz je BSE stdle v rezervé a v roce 2024 by mohla nabrat dalsi dynamiku. | pres vyrazny nar(st cen
akcii v loriském roce je redlna hodnota aktiv madarské burzy stéle nizsi nez pred dvéma lety, vezmeme-li v ivahu

i zhorsovani stavu penéz v poslednich dvou letech.
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Region v uplynulém roce podpofilo nékolik faktord: obecné pozitivni sentiment na mezinarodnich trzich, globalni
uspéch financniho sektoru, ktery tvofi vyznamnou ¢ast akciového indexu CETOP (Stfedoevropsky), pokles inflace
a oslabujici dolar, to vSe pomohlo rozvoji evropskych akcii. Ekonomicka aktivita v regionu zaroven nebyla
rovnomérné jasna, nebot Madarsko a Ceska republika vstoupily do technické recese a inflace klesala jen pomaleji
(z vyssich zakladnich hodnot) nez v zapadnich zemich. Ceny energii byly v prvnim Ctvrtleti stile kladné, ale dalsi
prudky rast cen plynu mél na podzim negativni dopad na trhy v regionu. Do konce roku ceny plynu klesly zpét na
uklidriujici droven a v poslednim ctvrtleti loriského roku zacal trvalejsi rlst na regiondlnich burzich. Také
bankovnimu sektoru se v regionu stfedni a vychodni Evropy mimoradné dafilo, zejména po bfeznovych
uddlostech SVB a Credit Suisse. Polské banky, jako jsou Pekao a PKO, vzrostly béhem roku o vice nez 60 %.

Investice fondu v roce 2023

V prabéhu roku se investofi na akciovych trzich zaméfili od rusko-ukrajinské valky k inflaci a zvySovani sazeb
centrdlnich bank. Globalni akcie mély v roce 2023 docela dobry rok, ale regionalni akcie si vedly jesté lépe. Na
jedné strané se akciovy trh stfedni Evropy stal v roce 2022 nendvidénym regionem, na druhé strané se ceny jiz
staly velmi atraktivnimi, takZe bylo docela mozné vidét 2ciferny narGst v priibéhu celého roku. Investofi fondu z
toho tézili obzvlasté dobre, protoze témér po cely rok nadvazeli akcie ve srovnani s referencnimi vahami.

V. Zmény aktiv Fondu v priibéhu obdobi

Kde najit data

a) PFijmy z investic

Viykaz zisku a ztraty / VYNOSY Z FINANCNICH OPERACI

b) Ostatni pfijmy

Vykaz zisku a ztraty / OSTATNI VYNOSY

c) Poplatky za spravu

Zpréva Pfiloha I11/3 Poplatek za Fizeni

d) Poplatky spravci

Vykaz Priloha I11/3 Poplatek za spravu vkladd

e) Ostatni Poplatky a dané

Ptiloha 111/3 Gcetni zavérky VSechny ostatni poplatky

f) Cisty zisk

Vykaz zisku a ztraty / Zisk za rok

g) Rozdéleny a reinvestovany
zisk

Fond nevypldci vynos. Spravce fondu reinvestuje zisky z investic fondu.
Podilnici realizuji vynos ze svych podilovych listll jejich odkoupenim (nebo
jejich casti).

h) Zmény na kapitalovém
uctu

viz nize

i) Rozdil v hodnoté

Ptiloha 11/6 k ucetni zavérce Rezerva na oceriovaci rozdily

j) Ostatni zmény

Nedoslo k Zadnym dalSim zménam, které by mély vliv na aktiva a pasiva
investi¢niho fondu.

Zmény na kapitalovém uctu

CZK Investicni| EUR Investicni HUF Investic¢ni | I Investicni U Investicni
vstupenka vstupenka vstupenka vstupenka vstupenka
Otevieni stock (kus) 490722 92 002 970 500 793 969 577 078 352 0
Nakup (kus) 0 113 806 291 59 190 080 0 0
Vykup (kus) 52 456 38034 164 96 924 336 203 394 451 0
Uzavieni stock (kus) 438 266 167 775 097 463 059 713 373683901 0
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Ména fondu: madarsky forint
Jmenovitou hodnotu fady naleznete v sekci "Zakladni udaje".

mbhalapkezelo@mbhalap.hu

Meésicni uzavreni Cista hodnota aktivek

Datum CiStéa::i:nOta CZK série EUR série HUF série | série U série
2023.01.31 3849 144 056 0,931264 0,013080 5,136289 1,601147 4,560087
2023.02.28 4013 142 969 0,935430 0,013292 5,049854 1,575657 4,560087
2023.03.31 3827016 316 0,891355 0,012681 4,837864 1,511055 4,560087
2023.04.28 3839848271 0,956013 0,013573 5,084296 1,589491 4,560087
2023.05.31 3828975096 0,959443 0,013503 5,022790 1,571970 4,560087
2023.06.30 4092 853 287 1,020807 0,014338 5,370102 1,682328 4,560087
2023.07.31 4 496 949 419 1,075429 0,015030 5,841621 1,831911 4,560087
2023.08.31 4273112877 1,049219 0,014551 5,569542 1,748371 4,560087
2023.09.29 4259 287992 1,029057 0,014062 5,500178 1,728247 4,560087
2023.10.31 4349651571 1,104688 0,015008 5,765087 1,813396 4,560087
2023.11.30 4 450538 722 1,137230 0,015617 5,961025 1,876881 4,560087
2023.12.07 4 565 577 809 4,560087
2023.12.29 4679 255 309 1,201101 0,016225 6,245290 1,968262

VI. Srovnavaci tabulka za posledni rozpoctové roky
CZK Série EUR Série HUF Série | série U Série
Datum Sménny | Zisk (%) | Sménny | Zisk (%) | Sménny | Zisk (%) | Sménny Zisk | Sménny Zisk
kurz kurz kurz kurz (%) |kurz (%)
2019.12.31 1,051929 | 6,52% | 0,013803 | 7,78% |4,587423 | 10,98% | 1,377967 | 12,33% | 4,589701 | 10,97%
2020.12.31 0,946293 | -10,04% | 0,012041 |-12,77% | 4,383462 | -4,45% |1,332635 | -3,29% | 4,386020 | -4,44%
2021.12.31 1,096053 | 15,83% | 0,014704 | 22,12% | 5,450529 | 24,34% |1,677076 | 25,85% | 4,560087 | 3,97%
2022.12.30 0,884053 | -19,34% | 0,012215 | -16,93% | 4,901112 | -10,08% | 1,526221 | -9,00% | 4,560087 | 0,00%
2023.12.07 4,560087 | 0,00%
2023.12.29 1,201101 | 35,86% | 0,016225 | 32,83% | 6,245290 | 27,43% | 1,968262 | 28,96%

Série | byla uvedena na trh v roce 2016.
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Rada U byla ukondena v prosinci 2023.
Minuld vykonnost a vynos fondu nezarucuji budouci vykonnost ani vynos.

VII. Podrobny popis derivatovych smluv v daném obdobi

Fond v roce 2023 neuzavrel derivatové smlouvy

VIII. Popis zmén v fizeni fondu a hlavnich faktord ovliviiujicich vyvoj investi¢ni
politiky.

Zmény ve fungovani spravce fondu

Generalni Feditel spravce fondu: Dr. Téth Nandor

Predseda predstavenstva: Dr. Barna Zsolt

Pfedseda dozor¢i rady: Ginzer Ildikd

Rizeni spravce fondu: Dr. Téth Nandor a Anda Arpad Jozsef

Vedouci spravy spravce fondu: Bedenek Melinda

Osoba spravujici obchodovani s investi¢énimi nastroji a burzovnimi produkty spravce fondu: Attila Szilard Vagoé
MKB-Pannonia Fund Management Ltd. byla dne 31. srpna 2022 sloucena se spole¢nosti Budapest Fund
Management Ltd., od 1. zafi 2022 poté nadale pUsobila pod nazvem MKB Fund Management Zrt. a od 1. kvétna
2023 pod nazvem MBH Fund Management Ltd.

Hlavni faktory ovliviujici fond, zmény v investicni politice, dalSi informace
110.061-2/97.rozhodnuti, 19 srpen 1997
110.061-3/97.rozhodnuti, 19 Fijen 1997
110.061-4/98.rozhodnuti, 9 leden 1998
110.061-5/99.rozhodnuti, 16 &erven 1999
110.061-6/99.rozhodnuti, 11 listopad 1999
110.061-7/2000.rozhodnuti, 22 Gnor 2000
110.061-8/2000.rozhodnuti, 17 kvéten 2000
110.061-9/2000.rozhodnuti, 23 kvéten 2000
110.061-10/2000.rozhodnuti, 31 srpen 2000
110.061-11/2000.rozhodnuti, 13 Fijen 2000
110.061-12/2001.rozhodnuti, 15 tinor 2001
110.061-13/2001.rozhodnuti, 23 bfezen 2001
110.061-14/2001.rozhodnuti, 27 éerven 2001
110.061-15/2001.rozhodnuti, 17 zaFi 2001
110.061-16/2002.rozhodnuti, 8 bfezen 2002
110.061-17/2002.rozhodnuti, 16 srpen 2002
110.061-18/2002.rozhodnuti, 8 listopad 2002
110.061-19/2003.rozhodnuti, 11 srpen 2003
110.061-20/2004.rozhodnuti, 25 éerven 2004
110.061-21/2006.rozhodnuti, 20 Gnor 2006
110.061-22/2007.rozhodnuti, 29 listopad 2007
110.061-23/2007.rozhodnuti, 15 Gnor 2007
EN-11I/EA-52/2009. rozhodnuti, 30 &erven 2009
KE-111-577/2010. rozhodnuti, 22 prosinec 2010
KE-111-36/2011. rozhodnuti, 20 leden 2011
KE-111-50113/2011. rozhodnuti, 8 prosinec 2011
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KE-111-668/2013. rozhodnuti, 28 prosinec 2012
H-KE-I11-755/2013. rozhodnuti, 17 fijen 2013
H-KE-I1-141/2015. rozhodnuti, 2 Gnor 2015
H-KE-111-896/2015. rozhodnuti, 9 fijen 2015
H-KE-II1-54/2016. rozhodnuti, 12 Gnor 2016
H-KE-II1-41/2019. rozhodnuti, 4 Gnor 2019

Vyznamna udalost ovliviiujici provoz a majetek fondu
V roce 2023 nedoslo k Zddnym vyznamnym udalostem.

IX. Odména vyplacena spravcem nebo fondem za dané obdobi
Primérna velikost statistického souboru je 45 osob.

MBH Fund Management Ltd.
Vyplacené odmény (2023.01.01. - 2023.12.31.)
Pevnd odména Variabilni odména PInd odména Osoba
Zaméstnanci ovlivAujici rizikovy 454 620 881 444 750 591 899 371472 23
profil
Dalsi pracovnici 290 141 861 96 702 816 386 844 677 36
Total 744 762 742 541 453 407 1286 216 149 59

* Udaje jsou v HUF
X. Dalsi informace o fondu

1) Podil na majetku fondu, ktery pro svou nelikvidni povahu podléha zvlastnim pravidlim
Neuplatiuje se.

2) VSechny nové smlouvy tykajici se Fizeni likvidity fondu uzaviené v obdobi
Smlouva o bézném Uvéru bez zdvazku dostupnosti (3. zafi 2014)

3) Aktualni rizikovy profil fondu a systémy Fizeni rizik zavedené spravcem fondu k Fizeni téchto rizik

Profil rizika a vynosu
»HUF, ,EUR”, 1", ,,CZK", ,U" série

Nizsi riziko Vyssi riziko
Ukazatel souhrnného rizika predpoklada, Ze si investici do produktu ponechate po dobu 5 let.
Skutecné riziko se muiZe vyrazné lisit, pokud produkt uplatnite dfive a mlZete obdriet zpét mensi ¢astku.
Moina nebudete moci sviij produkt snadno prodat nebo jej budete muset prodat za cenu, ktera vyrazné

ovlivni, kolik dostanete zpét.

Tento produkt/fond je klasifikovan jako tf¥ida 4 ze 7 tfid, coZ je t¥ida stfedniho rizika.
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To stavi potencialni ztraty z budouci vykonnosti na stfedni a Spatné trzni podminky mohou ovlivnit schopnost
fondu vyplatit vdm. Zobrazend kategorie rizika nemusi nutné zlstat nezménéna a mlze se v priibéhu ¢asu ménit.

Ukazatel je zaloZzen na kolisani dennich vynos( fondu za poslednich 10 let.

Klicovymi rizikovymi prvky, které nejsou zohlednény v celkovém ukazateli rizika, jsou:

Riziko akciového trhu: Akcie mohou predstavovat vyznamnou ¢ast investic fondu. Investovani do akcii mlze
prinést mimoradné vysoké zisky, ale obvykle ani ty nejpeclivéjsi analyzy nedokazou s jistotou predpovédét
budouci vyvoj cen akcii.

Cena akcii maze v dlsledku nepfiznivych udalosti na makroekonomickych, podnikovych nebo kapitalovych trzich
vyrazné klesnout a i v pripadé upadku konkrétni spole¢nosti mohou akcie spolecnosti zcela ztratit svou hodnotu.
Investofi do fondu tak mohou neptimo utrpét ztraty. Spravce fondu je schopen tuto ztratu snizit svymi odbornymi
znalostmi a diverzifikacni politikou, ale nemze ji zcela zabranit.

Ménové riziko: Aktiva fondu mohou zahrnovat aktiva denominovana v jinych ménach, nez je zakladni ména (cizi
ména). Sménny kurz téchto aktiv vyjadreny v zakladni méné zavisi také na zménach kfizového sménného kurzu
zakladni mény a cizi mény. V pripadé oslabeni podkladové mény vici cizi méné se hodnota investice v dané cizi
meéné prepoctend v zakladni méné zvysuje, v opacném pripadé, kdy podkladovd ména posiluje, klesd hodnota
investice v cizi méné vypoctena v zadkladni méné. Zmény sménnych kurzl tak mohou mit vyznamny dopad na
hodnotu aktiv fondu denominovanych v cizich ménach v zakladni méné.

Riziko z dlvodu neznalosti sménného kurzu: Investofi fondu podstupuji riziko, Ze pfi nakupu a odkupu
podilovych listd nebudou znat cenu (teprve pozdéji jsou znamy sménné kurzy v den provedeni transakci), takze
muze dojit k vyraznym zménam oproti znamé cené.

Podrobné informace o produktovych rizicich a jednotlivych podkladovych investi¢nich moZnostech naleznete v
oddilech Politika rizik a investic do fondu v Zasadach prospektu a fizeni.

Tento produkt nezahrnuje ochranu proti budoucimu vykonu trhu a mzZete pfijit o ¢ast nebo celou svou investici.
Pokud nebudeme schopni provést vasi platbu, mlzZete pfijit o celou svou investici. MlzZete vsak vyuZit systém
ochrany spotrebitele (viz ¢ast "Co se stane, kdyz vam nebudeme moci zaplatit"). VySe uvedeny ukazatel tuto
ochranu nebere v Gvahu.

Systémy fizeni rizik

Aby se predeslo nezamyslenym rizikim, jsou dvéma hlavnimi kontrolnimi mechanismy, které spravce fondu
provozuje — rovnéz v souladu s pravnimi pozadavky — organizacni oddéleni investi¢ni oblasti a zazemi a
provozovani nezdvislé funkce fizeni rizik. Organizacni oddéleni funkci front-office a back-office zajistuje, ze
kontrola, potvrzovani, vyporadani a hodnoceni transakci uzavienych spravci portfolia jsou zcela oddéleny od
samotné transakce, ¢imzZ se zabrani stfetu zajmU a institucionalizované kontrole druhé Grovné. Obchodni aktivity
spravce fondu s védomim rizika jsou podporovany institucionalizovanou kontrolou fizeni rizik, ktera je pfitomna
jako samostatna funkce v ramci spravce fondu. Primarnim cilem funkce nezavislého Ffizeni rizik je proaktivné
podporovat obchodni aktivity s védomim rizika a udrZovat nepfretrzitou kontrolu rizik. V souladu s tim je jeho
hlavnim ukolem vypracovat politiky a postupy fizeni rizik, zastupovat aspekty fizeni rizik na internich férech,
provadét kontroly rizik pokryvajici identifikovana kli¢ova rizika jako kontroly zabudované do procesu, provadét
vhodna méreni rizik, poskytovat souvisejici sluzby podavani zprav a v odlvodnénych pfipadech eskalovat
vnimané problémy s riziky na odpovidajici rozhodovaci Urovné.

Soucasné plati, Ze z hlediska rizikového chovani a identifikace a Fizeni riznych rizik vyplyvaji odpovédnosti a tkoly
pro vSechny funkéni skupiny v ramci spravce fondu. Kromé funkce nezavislého fizeni rizik hraje klicovou roli také
predstavenstvo, které urCuje ochotu organizace riskovat a schvaluje zasady a postupy fizeni rizik, dalsi vedouci
zaméstnanci spravce fondu a spravci portfolia, ktefi védomé prebiraji rizika.

Aby byla zajisténa regulace zadsad a procesl souvisejicich s fizenim rizik, spravce fondu uplatriuje interni zasady
fizeni rizik. Cilem Politiky rizeni rizik na vysoké urovni je komplexné definovat rozsah relevantnich rizik nesoucich
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spravce fondu a portfolia spravovana spravcem fondu, jakoZ i obecné principy a metody jejich fizeni. Pro kazdé
spravované portfolio je ochota trznich investic podepsana managementem spravce fondu s pfihlédnutim k
pravnimu ramci a obecnym zasadam fizeni rizik stanovenym v Zasadach ftizeni rizik. Techniky, nastroje a opatreni
tykajici se méreni a fizeni zjisténych relevantnich rizik, jakoZ i formu a obsah sluzby podavani zprav o fizeni rizik
upravuje spravce fondu v samostatnych zdsadach a podrobnych procesnich pravidlech. Postupy fizeni rizik
zahrnuji rizikové limity a prahové hodnoty/ukazatele, které pomahaji spravci fondu vyhnout se nezadoucim
rizikim pfi spravé portfolii a vcas zahdjit nezbytnd napravna opatieni. Rizikové limity jsou schvalovany
managementem spravce fondu, na jehoz zakladé Mid Office a oddéleni fizeni rizik - v zavislosti na charakteru
limitQ - zajistuji zpétné méreni na denni a/nebo mésiéni bazi. V rdmci pravidelného risk managementu reportingu
jsou pripadné odchylky od schvaleného rizikového profilu vidy prosetfovany fizenim rizik, na jehoz zakladé muze
management spravce fondu iniciovat kroky smérem k oblasti spravy portfolia.

4) Fondy spravované spravcem fondu

MBH Bazis Hazai Révid Kotvény Alap

MBH Adaptiv Kotvény Eurd Alapba Fekteté Alap

MBH Hazai Hosszu Kétvény Alap

MBH Aktiv Alfa Abszolut HozamU Szarmaztatott Befektetési
Alap

Budapest Bonitas Alap

MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektet6 Alap

MBH Eurd Rovid Kétvény Alap

MKB Aktiv Alfa Eurd Alapba Fektet6 Alap

MBH Fejlett Piaci Részvény Alap

MKB Allampapir Befektetési Alap

MBH Kozép-Eurdpai Részvény Alap

MBH Ambicié Nyiltvégl Befektetési Alap

MBH Befektetési Kartya Alap

MBH Bazis Dollar Alapba Fektetd Alap

MBH Kontroll Abszolit Hozam Szarmaztatott
Alap

MBH Bazis Eurd Alapba Fektetd Alap

BFM Konzervativni Vegyes Alap

MBH Bdazis Rovid Kotvény Alap

MBH Hagyomanyos Energia Alap

MKB Bonus K&zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

MBH EMEA Részvény Alap

MBH Bonitas Dollar Koétvény Alap

BFM Balanced Alap

MBH Egyensuly Dollar Alapba Fektetd Alap

MBH Feltorekvé Piaci Részvény Alap

MBH Egyensuly Eurd Alapba Fektetd Alap

MBH Feltérekvé Piaci Kotvény Alap

MBH Egyensuly Nyiltvégl Befektetési Alap

MBH Arany Alapok Alapja

MBH Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

BFM Konzervativni Kotvény Alap

MBH Bonitas Euro Kotvény Alap

MBH Global Titans Részvény Alapok Alapja

MBH Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap

MBH Dollar Révid Kétvény Alap

MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap

MBH USA Részvény Alap

MBH PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési
Alap

MBH NEXT Generdcid Alap

MBH Hazai Feltorekvé Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Paradigma Alap

MBH Rotunda Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési
Alap

MBH High Yield Vallalati Kotvény Alap

MBH ESG Uj-Energia Részvény Alap
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Budapest Prémium Konzervativ Részalap

MBH J6vé Technoldgiaja Abszolut Hozamu Szarmaztatott
Befektetési Alap

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap

MKB Ingatlan Alap

Budapest Prémium Progressziv Részalap

MBH Z6ldiil6 Vallalatok Részvény Alap

Budapest Prémium Dinamikus Részalap

MKB Utemez§ Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja

MBH Utemez8 2 Globdlis Részvény Alapok Alapja

MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap

MBH High-Risk Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap

MBH Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap

MBH Vallalati Stabil Abszolut Hozamu Kétvény EUR
Befektetési Alap

MBH NEXT Technolégia Alap

MBH Vallalati Stabil Abszolut Hozamu Kotvény Befektetési
Alap

MBH ESG Globalis Részvény Alap

Pannodnia CIG Oraculum Alap

MBH NEXT Egészséges Eletmdd Alap

Pannénia CIG Hazai Részvény Indexkdvetd Alap

MBH Globalis Biztositdi Részvény Alap

MBH Magantdkealap

MBH Adaptiv Kétvény Abszolut Hozamu
Szarmaztatott Alap

MBH Mez6gazdasagi Befektetési és Fejlesztési
Magantékealap

MBH Adaptiv Kétvény Dollar Alapba Fektetd
Alap

XI. Zmény miry pakového efektu fondu s pakovym efektem

Neuplatiuje se.

XIl. Zasady odménovani
f)

g)
zaméstnancli zameéstnanych v roce 2022

h)

Viz oddil IX. Fond nevyplaci provize ani odmény jakéhokoli druhu pfimo zaméstnancim.

Oddil 6.5 Doplrikovych poznamek k vyrocni zpravé spravce fondu obsahuje klicové udaje o pfijmech

Celkova odména = mzdy (mzdy a bonusy) + platby ostatnich zaméstnancu

i) PFezkum byl proveden a nebyly zjistény 74dné nesrovnalosti.

j) Nebyly provedeny 74dné podstatné zmény

Budapest, 29. dubna 2024.

MBH Fund Management Ltd.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro investory MBH Central European Equity Fund

Nazor

Dokoncili jsme audit ro¢ni ucetni zavérky MBH Central European Equity Fund za rok 2023, ktera se sklada z rozvahy sestavené
k datu 31. prosince 2023 - ve které celkova vysSe aktiv a pasiv ¢ini 4 681 933 HUF, vlastni kapital 4 672 490 HUF, zisk za bézny
rok je zisk 163 152 HUF - a vykazu zisku a ztraty za rok koncici ke stejnému datu, jakoz i dalsi pfilohy obsahujici shrnuti
vyznamnych prvkd Géetnich pravidel.

Domnivame se, Ze pfiloZzena vyrocni zprava podava vérny a poctivy obraz o finanéni a finanéni situaci fondu MBH Central
European Equity Fund k 31. prosinci 2023, jakoZ i o jeho prijmové situaci za financni rok koncici k tomuto datu, a to v souladu
se zakonem C z roku 2000 z roku 2000 o UGcetnictvi (déle jen "zakon o Uéetnictvi") platnym v Madarsku a zakonem €. 215/2000
ze dne 11. prosince 2000 o specifikdch ro¢ni Géetni zavérky a povinnosti vedeni Ucetnictvi investi¢nich fondd. Nafizeni vlady
(dale jen "nafizeni vlady").

Zaklad stanoviska

Audit jsme provedli v souladu s madarskymi narodnimi auditorskymi standardy a v souladu se zakony a predpisy o auditu
platnymiv Madarsku. Nase odpovédnost podle téchto standard( je dale popsana v ¢asti "Odpovédnost auditora za audit ro¢ni
Ucetni zavérky" nasi zpravy.

Jsme nezavisli na fondu a jeho obhospodarovateli, spole¢nosti MBH Fund Management Ltd., v souladu s pfisluSnymi pravnimi
predpisy platnymi v Madarsku a "Pravidly chovani (etiky) a disciplinarniho fizeni auditorské profese" Komory auditort a Rada
auditord pro mezindrodni etické standardy vydala "Mezinarodni eticky kodex auditorli pro auditory ¢lenli komory (s
mezindrodnimi standardy nezavislosti) souhrnné)" (kodex IESBA) a dodrZovat dalsi etické normy stanovené v téchto normach.

Jsme presvédéeni, Ze dikazni informace, které ziskame, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro nas vyrok.
Jiné problémy

Rocni ucetni zavérka Stredoevropského akciového fondu MBH za rok koncici 31. prosince 2022 byla ovérena jinym auditorem,
ktery k této vyrocni zpravé vydal dne 28. dubna 2023 vyrok bez vyhrad.

Dalsi informace: Vyrocni zprava

Dalsi informace jsou obsaZeny ve vyrocni zprdvé Stiedoevropského akciového fondu MBH za rok 2023. Vedeni spolecnosti
MBH Fund Management s.r.o. (dale jen "management") odpovidd za zpracovani vyrocni zpravy v souladu s pfisluSnymi
pozadavky zakona o Ucetnictvi a dalSich pravnich predpist. Nas vyrok k ro¢ni Géetni zavérce uvedeny v ¢asti "Vyrok" nasi
zpravy se na vyrocni zpravu nevztahuje.

V souvislosti s auditem rocni Ucetni zavérky je nasi povinnosti vyro€ni zpravu pfezkoumat a zvazit, zda vyro¢ni zprava neni v
podstatném rozporu s ro¢ni Ucetni zavérkou nebo nasimi znalostmi o auditu nebo zda se jinak nezda, Ze obsahuje vyznamné
nespravnosti. Pokud na zakladé nasi prace dospéjeme k zavéru, Ze jiné informace obsahuji vyznamné nespravnosti, jsme
povinni tuto skute¢nost a povahu nespravnosti oznamit.

Podle zdkona o Ucetnictvi je také nasi povinnosti posoudit, zda vyrocni zprava spliiuje prislusné pozadavky zakona o ucetnictvi
nebo jinych pravnich predpist, a vyjadrit se k tomu a k souladu vyroéni zpravy a rocni Ucetni zavérky.

Vyrocni zprava MBH Central European Equity Fund za rok 2023 je dle naseho nazoru ve vSech vyznamnych ohledech v souladu
s ro¢ni Ucetni zdvérkou MBH Central European Equity Fund za rok 2023 a pfisluSnymi ustanovenimi zakona o ucetnictvi.
Vzhledem k tomu, Ze zadny jiny pravni predpis neuklada Fondu dodateéné pozadavky na vyroéni zpravy, nekomentujeme tuto
zdaleZitost.

Ve vyrocni zpravé nebyly zjistény Zadné jiné vyznamné nesrovnalosti nebo vyznamné nespravnosti, a proto neni co uvadét.
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Odpovédnost vedeni a osob povérenych vedenim za ro¢ni icetni zavérku

Vedeni odpovida za sestaveni rocni Gcetni zavérky, ktera podava vérny a poctivy obraz v souladu se zdkonem o Ucetnictvi a
nafizenim vlady ¢. 215/2000 Sb. (XII.11.) o specifikach ro¢ni Ucetni zavérky investi¢nich fondd a povinnosti vést Ucetnictvi,
jakoz i za takovou vnitini kontrolu, kterou vedeni povazuje za nezbytnou k tomu, aby bylo mozné sestavit ro¢ni ucetni zavérku
bez vyznamnych nespravnosti, at uz zplsobenych podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani ro¢ni ucetni zavérky je vedeni odpovédné za posouzeni schopnosti fondu fungovat a podle potieby zverejiiuje
informace o nepretrzitém trvani podniku a vedeni odpovida za sestavovani ro¢ni Géetni zavérky nepretrzitého trvani podniku.
Vedeni musi vychazet ze zasady pokracovani v podnikani, nestanovi-li tato zasada jinak, nebo neexistuji-li Zadné faktory nebo
okolnosti, které by branily vykonu podnikatelské ¢innosti.

Osoby povérené fizenim jsou odpovédné za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi fondu.
Odpovédnost auditora za audit rocni Gcetni zavérky

V pribéhu auditu je nasim cilem ziskat primérenou jistotu, Ze ro¢ni Uletni zavérka jako celek neobsahuje vyznamné
nespravnosti, at uz zplisobené podvodem nebo chybou, a na tomto zakladé vypracovat zpravu nezavislého auditora obsahujici
nas vyrok. Dostateéna jistota je vysokd mira jistoty, ale neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s madarskymi narodnimi
auditorskymi standardy vidy odhali vyznamné nespravnosti, které by jinak existovaly. Nespravnosti mohou byt disledkem
podvodu nebo chyby a jsou zavazné tam, kde Ize diivodné ocekavat, Ze samy o sobé nebo spole¢né mohou ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti uZivateld na zakladé dané vyrocni zpravy.

Po celou dobu auditu uplatiujeme profesionalni Usudek a zachovavame profesionalni skepsi v souladu s madarskymi
narodnimi auditorskymi standardy.

Mimoto:

® |dentifikujeme a posuzujeme rizika vyskytu vyznamnych nespravnosti v ro¢nich Gcetnich zavérkach, at uz v dasledku
podvodi nebo chyb, zavadime a zavadime auditorské postupy k feseni téchto rizik a ziskdvame dostatec¢né a vhodné
ddkazni informace na podporu naseho vyroku. Riziko, Ze se neodhali vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem,
je vyssi nez riziko neodhaleni vyznamnych nespravnosti vyplyvajicich z podvodu, nebot podvod muze zahrnovat
tajné dohody, padélani, Umysind opomenuti, nespravnosti nebo nadfazenou vnitfni kontrolu.

®  Vnitini kontrolu relevantni pro audit chapeme proto, abychom navrhli auditorské postupy, které jsou za danych
okolnosti vhodné, ale nevyjadfujeme vyrok o Gcinnosti vnitfni kontroly fondu.

e  Posuzujeme ptimérenost Ucetnich pravidel pouZivanych managementem a pfiméfenost Uletnich odhadl a
souvisejicich informaci pfipravovanych managementem.

o Dospéli jsme k zavéru, zda je vhodné, aby vedeni pfipravovalo ro¢ni ucetni zavérku nepretrzitého trvani podniku, a
zda existuje vyznamna nejistota ohledné udalosti nebo podminek, které by mohly vyvolat vyznamné pochybnosti o
schopnosti fondu pokracovat v ¢innosti, a to na zakladé ziskanych informaci o nepretrzitém trvani podniku. Pokud
dospéjeme k zavéru, Ze existuje vyznamna (materialni) nejistota, méli bychom upozornit na souvisejici informace
zverejnéné v rocni Ucetni zavérce ve zpravé nezdvislého auditora, nebo pokud jsou tyto informace v tomto ohledu
nevhodné, upfesnit nas vyrok. Nase zavéry jsou zaloZeny na duikaznich informacich ziskanych do data nasi zpravy
nezavislého auditora. Budouci udalosti nebo podminky vSak mohou zpUsobit, Ze fond nebude moci pokracovat v
podnikani.

e  Posuzujeme celkovou prezentaci, strukturu a obsah rocni ucetni zavérky, véetné informaci uvedenych v pfiloze k
ucetni zavérce, a posuzujeme, zda rocni ucetni zavérka vérné zobrazuje uskutecnéné transakce a udalosti.

e Vedeni a osobam povérenym fizenim sdélujeme zamysleny rozsah a na¢asovani auditu a vyznamna zjisténi auditu,
mimo jiné véetné vyznamnych nedostatkd ve vnitfni kontrole uplatfiované fondem, které jsme zjistili béhem naseho
auditu.
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