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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES AZ MBH KOZEP-EUROPAI RESZVENY ALAP EVES
JELENTESEBEN SZEREPLO SZAMVITELI INFORMACIOK FELULVIZSGALATAROL

Az MBH Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap befektetinek
Vélemény

Elvégeztik az MBH K&zép-Europai Részvény Alap (tovabbiakban: az ,Alap”) 2023. évi éves jelentésének [-XII.
pontjaiban talalhaté szamviteli informaciok konyvvizsgalatat.

Véleménylnk szerint az MBH Ko&zép-Eurdpai Részvény Alap 2023. december 31-ével végzddd Uzleti évre
vonatkozé éves jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden Iényeges szempontbdl a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli térvény”) dsszhangban, valamint
a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl szold
2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban Kkeriltek Osszedllitasra. Az éves jelentésben kozélt szamviteli
informacidkban szereplé eszk6zdk és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelbje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

Vélemény alapja

Kényvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — tdérvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallé felelésségiink bévebb leirasat jelentésiink ,A kdnyvvizsgald éves jelentésben
k6zolt szamviteli informaciok kdnyvvizsgalataért vald feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétél, az MBH Alapkezeld Zrt-t6l a vonatkoz6, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaléi Kamara , A kdnyvvizsgaldi hivatdas magatartasi (etikai)
szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrol szo6l6 szabalyzata’-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testilete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kodex
kamarai tag koényvvizsgaloknak (a nemzetkdzi fuggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimi
kézikonyvében (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szereplé
tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggydzdédésiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nyujt
véleménylinkhoz.

Egyéb kérdések

Az éves jelentéssel kapcsolatban elvégzett kdnyvvizsgalatunk kizarélag az éves jelentésben szerepl6, az Alap
szamviteli nyilvantartasaibol levezethetd szamviteli informaciodkra terjedt ki.

Az Alap a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térveny (a tovabbiakban: ,szamviteli térvény”) és a befektetési alapok
éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szoldo 215/2000. (XI. 11.)
kormanyrendelet (a tovabbiakban: ,kormanyrendelet”) eléirasainak megfelel6 éves beszamoldt készitett 2023.
december 31-ével végz6d6 évre vonatkozdéan. A 2023. december 31-i éves beszamoldra kiilon kényvvizsgaloi
jelentést bocsatottunk ki 2023. aprilis 29-i datummal az Alap befektetdi részére.

Az Alap 2022. december 31-ével végz6dd évre vonatkozo éves jelentését masik kdnyvvizsgald ellenérizte, aki erre
az éves jelentésre vonatkozdan 2023. aprilis 28-an mindsités nélkili véleményt bocsatott ki.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbdl alinak. Az MBH Alapkezeld Zrt.
vezetdsége (a tovabbiakban: ,vezetés”) felelés az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kodzolt
szamviteli informaciokra a fliggetlen kdnyvvizsgaléi jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban adott véleményiink nem
vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informacidkra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formaju
bizonyossagot nyu;jté kovetkeztetést.

Az éves jelentéshen kozolt szamviteli informacidk altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelésségiink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyéb informaciok Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzélt szamviteli informacidknak vagy
a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast
tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok Iényeges
hibas allitast tartalmaznak, kételességiink errél és a hibas allitas jellegérél jelentést tenni.
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Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitAs nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelé6ssége az éves jelentésben kozo6lt szamviteli
informaciokert

A vezetés felelés az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel&ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl sz6l6 2014. évi XVI. térvénnyel és a szamviteli
térvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséért, kilénds tekintettel az eszkdzok és kotelezettségek leltarral valod
alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott értékelése alapjan torténd
elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetéve
valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben k6zolt szamviteli
informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara val6 képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld, éves
jelentésben k6zolt szamviteli informaciok dsszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak elvébdl kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi
tevékenység folytatasanak ellentmondo tényezd, kériilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A konyvvizsgalénak az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidk kényvvizsgalataért valé feleléssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozélt szamviteli
informacidk egésze nem tartalmaz akar csalasbodl, akar hibabél eredé Iényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a véleményunket tartalmazo fuggetlen kényvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossag
magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgélati Standardokkal
o6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezé Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsiiinek, ha ésszerl lehet az a varakozas, hogy ezek
6nmagukban vagy egylttesen befolyasolhatjak a felhasznalék adott éves jelentésben kdzdlt szamviteli informaciok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kényvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjik az éves jelentésben koézolt szamviteli informaciok akar csalasbdl, akar hibabol
ered6 lényeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot
szerziink véleménylink megalapozasahoz. A csalasbol ereddé lényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat 8sszejatszast, hamisitast,
szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feltlirasat.

e Megismerjik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kéz6tt megfeleléek, de nem
azeért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

e Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kézzétételek ésszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részerdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulé, éves jelentésben koézdlt szamviteli informacidk oOsszeadllitasa, valamint a megszerzett
koényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald
képességét illetéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn,
fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentéslinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidkban lévd kapcsolodd kdzzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e tekintetben nem megfeleléek,
mindsiteniink kell véleményiinket. Kévetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiink datumaig
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

e Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informaciokat, kilénds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszk6z6k és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott idészakban elszamolt
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kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informaciok minden
lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrél és kezelbikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kerultek-e dsszeallitasra.

e A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek tudoméséara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a
kényvvizsgalat tervezett hatokorét és litemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a
Tarsasag altal alkalmazott belsé kontrolinak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent6s
hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2024. aprilis 29.

Szovics Zsolt Ifi. Olma Frigyes
Trusted Adviser Kdnyvvizsgald és Tanacsadé Kift. kamarai tag kényvvizsgalo
1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. emelet 11. nyilvantartasi szam: 007324

nyilvantartasi szam: 002588
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B. Alapadatok

MBH Central European Equity Investment Fund
MBH K6zép-Eurdpai Részvény Alap
MBH Central European Equity Fund

Elnevezés angolul
Rovid neve
Rovid név angolul

AEKBV Alap
nyilvanos, nyiltvég, értékpapir befektetési alap

Harmonizacio
Az alap tipusa, fajtaja

Futamideje
Indulas datuma
Alapcimlet devizaneme

hatarozatlan

1996. oktdber 24. (MNB engedély szama: 110.061-1/96)

HUF

A sorozatok adatai

»HUF” sorozat:
,EUR” sorozat:
,CZK” sorozat:
,U” sorozat:
,|” sorozat:

névérték 1 Ft
névérték 0.01 EUR
névérték 1 CZK
névérték 1 Ft
névérték 1 Ft

ISIN kéd HU0000702717
ISIN kéd HU0000706387
ISIN k6d HU0000709845
ISIN k6d HU0000712971
ISIN kéd HU0000715479

Alapkezelé
Letétkezel6
Konyvvizsgalo

MBH Alapkezeld Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kft.

1068 Budapest, Benczur u. 11.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1082 Budapest, Baross utca 66-68.

3.em. 11

Aktualis alapkezelési dij
,HUF” sorozat: 2,00%
,EUR” sorozat: 2.00%
,CZK"” sorozat: 2.00%
,U” sorozat: 2.00%
|7 sorozat: 0.80%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy a részvénypiacok arfolyam mozgdsanak tendencidit kihasznalva, az Alapkezel§ Aaltal
ésszer(inek tartott kockazatvallalas mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek vasarloinak.
Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit elsGsorban részvényekbe valamint kisebb aranyban allampapirokba, és egyéb
kamatozé értékpapirokba vegyesen kivanja befektetni. A befektetéseknél ésszerl kockazatvallalasra, és ezen
ésszer( kockazat mellett megszerezhet6 legmagasabb hozam elérésére torekszik.

Az alap pénziigyi célja, hogy t6kéjét a magyar és/vagy nemzetkdzi részvénypiacokon diverzifikdltan befektetve a
piacon elérhetd atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja. Az Alap célja a t6kendvekedés. Az alap foldrajzi
eloszlassal igen, specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Az Alap vagyondnak jelent8s részét a kdzép-kelet-eurdpai, azon belil is a visegradi orszagok (Magyarorszag,
Lengyelorszag, Csehorszag) részvénypiacain fekteti be, de egyéb régiok iranydban kitettséget biztositd
részvények, valamint befektetési jegyek és un. exchange traded fundok (ETF) is helyet kaphatnak az alap
értékpapir allomanyban.

Az Alap kozzétételi helyei
www.mbhalapkezelo.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/

o
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C. Eves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit6 papirokat és a befektetési

jegyeket).
Vagyonkimutatas
Vagyonkimutatas Nyito Zaré

Atruhéazhaté értékpapir 3630368 848 4 460 955 880
Banki egyenlegek 171661531 226 892 065
Egyéb eszk6zok -2 997 035 -326 787
Osszes eszkdz 3799033 344 4687521158
Kotelezettségek -7 535128 -8 265 849
Nettd eszkozérték 3791498216 4 679 255 309

A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 171661531 | 4,52% 226892065 | 4,84%
Diszkont kincstarjegy 0| 0,00% 159215200 | 3,40%
Allamkotvény 156859800 | 4,13% 0| 0,00%
ETF 756 052 540 | 19,90% 932263393 | 19,89%
Részvény 2717 456 508 | 71,53% 3369477287 | 71,88%
Forgalmazasi szamla egyenlege -2997035| -0,08% 0| 0,00%
Kovetelések/Kotelezettségek 0| 0,00% -326787 | -0,01%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 3799033 344 | 100,00% 4687 521 158 | 100,00%
Dijak -7 535128 -8 265 849

Nettd eszkozérték:

3791498 216

4679 255 309

*.az atruhazhato értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok kibocsatdja vagy garanciavallaldja egy tagéllam, annak helyi hatdsaga,
harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi kbzjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja.

Az alap tételes 6sszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
%: az eszk6z0khoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kod Nyité % Zaro %
CSEH KORONA CZK 9624 624 0,3 1545 753 0,0
EURO EUR 3034 544 0,1 18 602 658 0,4
LENGYEL ZLOTY PLN 165 703 0,0 0 0,0
MAGYAR FORINT HUF 157 536 357 4,1 206 140911 4,4
Roman lej RON 921 643 0,0 0 0,0
USA DOLLAR usD 651 462 0,0 602 743 0,0
Osszesen HUF 171934 333 226 892 065
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Betétek
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

MBH Alapkezel6 Zrt.

1068 Budapest, Benczur utca 11.
mbhalapkezelo.hu
mbhalapkezelo@mbhalap.hu

Atruhazhato értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték %
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE LU1900066462 575,703,001 15.15%
ETF Xtrackers ATX UCITS ETF LU0659579063 180,349,539 4.75%
Részvény Allegro LU2237380790 96,484,122 2.54%
Részvény Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 98,533,958 2.59%
Részvény BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 127,396,667 3.35%
Részvény BANK PKO PLPKO0000016 200,286,567 5.27%
Részvény BRD-GROUPE ROBRDBACNOR?2 33,633,600 0.89%
Részvény CD Projekt SA PLOPTTC00011 22,121,770 0.58%
Részvény CEZ AS CZ0005112300 166,536,994 4.38%
Részvény Dino Polska SA PLDINPLOOO11 160,102,980 4.21%
Részvény ERSTE BANK AT0000652011 285,114,750 7.50%
Részvény FONDUL ROFPTAACNORS 71,218,006 1.87%
Részvény HRVATSKE TELEKOM DD HRHTOORAOOOH 45,508,147 1.20%
Részvény KGHM PLKGHMO000017 | 140,586,030 3.70%
Részvény KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 95,873,028 2.52%
Részvény KRKA S10031102120 106,623,952 2.81%
Részvény MAGYAR TELEKOM (MATAV) HUO0000073507 22,240,434 0.59%
Részvény MEGAKRAN HU0000178272 15,800,000 0.42%
Részvény MOL TORZS UJ HU0000153937 141,007,584 3.71%
Részvény MONETA Money Bank Cz0008040318 43,994,006 1.16%
Részvény OTP Bank HU0000061726 217,840,170 5.73%
Részvény PETROM (OMV) ROSNPPACNOR9 61,171,600 1.61%
Részvény PKN ORLEN SA. PLPKN0O000018 179,227,287 4.72%
Részvény PZU PW PLPZU0000011 166,211,892 4.38%
Részvény RICHTER G. TORZS HU0000123096 128,650,000 3.39%
Részvény ROMGAZ SA ROSNGNACNOR3 | 42,729,225 1.12%
Részvény SOCIETATEA NAT.NUCLEAR ROSNNEACNORS8 17,301,900 0.46%
Részvény VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 31,261,839 0.82%
Allamkéotvény A270422B20 HU0000404157 156,859,800 4.13%
zar6 allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték %
ETF AMUNDI MSCI Eastern Europe ExRussia ETF | LU1900066462 717 257514 | 15,30%
ETF Xtrackers ATX UCITS ETF LU0659579063 215 005 879 4,59%
Részvény Allegro LU2237380790 132251929 2,82%
Részvény Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 129 021572 2,75%
Részvény BANK PEKAO SA PLPEKAOO0016 231471 155 4,94%
Részvény BANK PKO PLPKO0000016 277 357 550 5,92%
Részvény BRD-GROUPE ROBRDBACNOR2 44 168 069 0,94%
Részvény CD Projekt SA PLOPTTC00011 20283 700 0,43%
Részvény CEZ AS CZ0005112300 179 565 037 3,83%
Részvény Dino Polska SA PLDINPLO0011 203 145 665 4,33%
Részvény ERSTE BANK AT0000652011 322 451 423 6,88%
Részvény Hidroelectrica S.A. RO4Q0Z5R0O1B6 98 589 440 2,10%
Részvény HRVATSKE TELEKOM EUR HRHTOORAOQ005 50616 221 1,08%
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Részvény KGHM PLKGHMO000017 140 671 869 3,00%
Részvény KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 99 460 871 2,12%
Részvény KRKA S10031102120 122 301 410 2,61%
Részvény MAGYAR TELEKOM (MATAV) HU0000073507 31103292 0,66%
Részvény MEGAKRAN HU0000178272 15 720 000 0,34%
Részvény MOL HU0000153937 164 450 592 3,51%
Részvény MONETA Money Bank CZ0008040318 50817 640 1,08%
Részvény OTP Bank HU0000061726 308 842 600 6,59%
Részvény PETROM (OMV) ROSNPPACNOR9 79713337 1,70%
Részvény PKN ORLEN SA PLPKNO000018 232213089 4,95%
Részvény PZU PW PLPZU0000011 204 268 324 4,36%
Részvény RICHTER G. TORZS HU0000123096 122 500 000 2,61%
Részvény ROMGAZ SA ROSNGNACNOR3 54 023 932 1,15%
Részvény SOCIETATEA NAT.NUCLEAR ROSNNEACNORS8 18909 147 0,40%
Részvény VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 35559 423 0,76%
Diszkont kincstarjegy | D240124 HU0000524731 159 215 200 3,40%
Egyéb eszkozok
Derivativ ligyletek
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Egyéb ligyletek
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Portfolio Deviza Kéd Nyité % Zaroé %
MBH Kézép-Eurépai Részvény Alap MAGYAR FORINT | HUF -2 997 035 -0,1% 010,0%
Kovetelések kotelezettségek
nyitd allomany
Nem volt nyito egyenleg.
zar6 egyenleg
K6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Dijfizetés HUF HUF -72 644
Dijfizetés HUF HUF -72 644
Dijfizetés HUF HUF -181 499
Az Alap az idGszakban repdiigyleteket, valamint , vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.
Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db
MBH Ko6z-Eu Részvény Alap HUF Sorozat 500070 751 463 059 713
MBH Koz-Eu Részvény Alap EUR Sorozat 92 002 970 167 775 097
MBH Ko6z-Eu Részvény Alap CZK Sorozat 490 722 438 266
MBH Ko6z-Eu Részvény Alap U Sorozat 0 0
MBH Ko6z-Eu Részvény Alap | sorozat 577 078 352 373 683 901
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Egy jegyre juto nettd eszkozérték Nyito Zaré
MBH Ko6z-Eu Részvény Alap HUF Sorozat 4,922692 6,24529
MBH Koz-Eu Részvény Alap EUR Sorozat 0,01221329 0,01622491
MBH Ko6z-Eu Részvény Alap CZK Sorozat 0,883655 1,201101
MBH K&z-Eu Részvény Alap U Sorozat 4,560087 0
MBH Ko6z-Eu Részvény Alap | sorozat 1,533093 1,968262
IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Nyito IdGszaki Zaroé Eszkozok %-
valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté 3630368 848 22,9% 4 460 955 880 95,2%
értékpapirok
Mads szabdlyozott piacon forgalmazott 0 0 0,0%
atruhazhatd értékpapirok
A koézelmultban forgalomba hozott 0 0 0,0%
atruhazhatd értékpapirok
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%
Osszesen 3630368 848 22,9% 4 460 955 880 95,2%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité 156 859 800 1,5% 159 215 200 3,4%
értékpapirok

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkozeinek legaldbb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kodzzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz: 20%
A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.5%
Erintett befektetési forma: AMUNDI MSCI Eastern Europe ExRussia ETF

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikédési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2023

Magyar és régios részvénypiac

A nem tul jol sikeriilt 2022-es év utan a magyar t6zsde megyvillantotta fényét 2023-ban, raadasul a rossz elGjelek
ellenére. Az el6z6 év katasztrofalis visszaesése utan, amikor a BUX index kétszamjegyl minuszokat kényvelhetett
el, sokan aggddtak. Az orosz-ukran konfliktus, az energiavalsag és a globdlis inflacid emelkedése mélyebb
gddorbe taszitottdk a Budapesti ErtéktSzsde papirjait és mas kelet-kézép-eurdpai tézsdéket is. Mikdzben a
magyar gazdasag kiiszkddott, a BET dobbenetesen ellenallt és jelentds novekedést mutatott 2023-ban. Habar a
magyar GDP az el6z6 évben csokkenést mutatott, az OTP Bank és a Magyar Telekom részvényeinek kiemelkedé
teljesitménye meghatdrozo volt az index emelkedésében. Az OTP részvények arfolyama 56%-kal, mig a Magyar
Telekomé tobb mint 100%-kal n6tt éves szinten. A Mol és a Richter Gedeon részvényei is ndvekedtek, bar kevésbé
latvanyosan (8,6% és 5,4% -ot emelkedett ez a két papir). Szdmos elSrejelzés szerint a BET még mindig tartalékol,
és tovabbi lendiiletet kaphat 2024-ben is. Annak ellenére, hogy tavaly jelent6s noévekedés volt a
részvényarfolyamokban, a magyar t6zsdei eszkdzok redlértéke még mindig alacsonyabb, mint két évvel ezel6tt,
ha figyelembe vessziik az elmult két év pénzromldsat is.
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Tobb tényez6 is tdmogatta a régiot a tavalyi év folyaman: a nemzetkdzi piacok altalanosan kedvezé hangulata, a
pénziigyi szektor globalis sikere, amely a CETOP (k6zép- eurdpai) részvény index jelentds részét teszi ki, valamint
az inflacié csokkenése és a dolldr gyengiilése, amelyek mind segitették a fejl6d§ eurdpai részvényeket.
Ugyanakkor a gazdasagi teljesitmény nem volt egydntetlien fényes a régidban, hiszen Magyarorszag és
Csehorszag technikai recesszidba kerilt, és az inflacié (magasabb kiinduld szintekrdl) is csak lassabban csokkent,
mint a nyugati orszagokban. Az energiaarak az elsé negyedévben még kedvezden alakultak, azonban a gazarak
Ujabb hirtelen emelkedése negativ hatassal volt a régid piacaira az 6sz folyaman. Az év végére a gaz arak ismét
megnyugtato szintre estek vissza és a tavalyi év utolsé negyedévében egy tartésabb emelkedés vette kezdetét a
régios tézsdéken. A bankszektor kiemelked6 teljesitményt nyujtott a KKE régidban is, kiilondsen a marciusi SVB
és Credit Suisse események utan. A lengyel bankok, példaul a Pekao és a PKO, tobb mint 60%-os emelkedést
értek el az év soran.

Az alap befektetései 2023-ban

Az év soran az orosz-ukran haborurdél inkabb az inflaciés és a jegybanki kamatemelések felé terel6dott a
részvénypiaci befekteték fokusza. 2023-ban elég jo évet zartak a globalis részvények, de még kiemelkedGbb
teljesitményt nyljtottak a régios papirok. Egyrészt egy utalt térséggé valt 2022-ban Kdzép-Eurdpa részvénypiaca,
masrészt az drazds mar nagyon vonzdva valt, ezért jocskan lehetett 2 szdmjegyl emelkedést latni az év
egészében. Ebbdl az alap befekteti kiilonosen jol részesedtek, mert szinte az év egészében fellilsulyoztuk a
részvényeket a benchmarksulyhoz képest.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye

a) Befektetésekbdl szarmazé
jovedelem

Eredmény kimutatas / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELE]I

b) Egyéb bevétel

Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK

c) Kezelési koltségek

Beszamold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij

d) A letétkezel6 dijai

Beszamold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

e) Egyéb dijak és adok

Beszamold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij

f) Netto jovedelem

Eredmény kimutatds / Targyévi eredmény

g) Felosztott és ujra
befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezeld az Alap befektetésein elért
nyereséget Ujra befekteti. A befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegyiik
hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

h) A t6keszamla valtozasai

Iasd lejjebb

i) Ertékkiilonbodzet

Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

j) Egyéb valtozasok

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap
eszkozeire és kotelezettségeire.

T6keszamla valtozasai

MBH K6zEu. MBH K6zEu. MBH K6zEu. MBH K6zEu. MBH K6zEu.
Részv. CZK Részv. EUR Részv. HUF Részv. | Bef.Jegy Részv. U
Bef.Jegy Bef.Jegy Bef.Jegy Bef.Jegy
Nyitd dllomany (db) 490 722 92 002 970 500 793 969 577 078 352 0
Vétel (db) 0 113 806 291 59 190 080 0 0
Visszavaltds (db) 52 456 38 034 164 96 924 336 203 394 451 0
Z4aré allomany (db) 438 266 167 775 097 463 059 713 373 683 901 0

Az alap devizaneme: magyar forint

A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatod.
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Havi zard netto eszkozérték

Datum eszlljg:(té:ték CZK Sorozat | EUR Sorozat | HUF Sorozat | sorozat U Sorozat
2023.01.31 3849 144 056 0,931264 0,013080 5,136289 1,601147 4,560087
2023.02.28 4013 142 969 0,935430 0,013292 5,049854 1,575657 4,560087
2023.03.31 3827016 316 0,891355 0,012681 4,837864 1,511055 4,560087
2023.04.28 3839848271 0,956013 0,013573 5,084296 1,589491 4,560087
2023.05.31 3828 975 096 0,959443 0,013503 5,022790 1,571970 4,560087
2023.06.30 4 092 853 287 1,020807 0,014338 5,370102 1,682328 4,560087
2023.07.31 4 496 949 419 1,075429 0,015030 5,841621 1,831911 4,560087
2023.08.31 4273112 877 1,049219 0,014551 5,569542 1,748371 4,560087
2023.09.29 4 259 287 992 1,029057 0,014062 5,500178 1,728247 4,560087
2023.10.31 4349 651571 1,104688 0,015008 5,765087 1,813396 4,560087
2023.11.30 4 450538 722 1,137230 0,015617 5,961025 1,876881 4,560087
2023.12.07 4 565 577 809 4,560087
2023.12.29 4 679 255 309 1,201101 0,016225 6,245290 1,968262

VI. Osszehasonlité tablazat az elmalt iizleti évekrél
CZK Sorozat EUR Sorozat HUF Sorozat | sorozat U Sorozat

Datum Arfolyam H(:;a)m Arfolyam H(:;a)m Arfolyam H(();’a)m Arfolyam H(();a)m Arfolyam H(;;a)m
2019.12.31 1,051929 | 6,52% | 0,013803 | 7,78% | 4,587423 | 10,98% |1,377967 | 12,33% | 4,589701 | 10,97%
2020.12.31 0,946293 | -10,04% | 0,012041 | -12,77% | 4,383462 | -4,45% |1,332635 | -3,29% | 4,386020 | -4,44%
2021.12.31 1,096053 | 15,83% | 0,014704 | 22,12% | 5,450529 | 24,34% | 1,677076 | 25,85% | 4,560087 | 3,97%
2022.12.30 | 0,884053 | -19,34% | 0,012215 | -16,93% | 4,901112 | -10,08% | 1,526221 | -9,00% | 4,560087 | 0,00%
2023.12.07 4,560087 | 0,00%
2023.12.29 1,201101 | 35,86% | 0,016225 | 32,83% | 6,245290 | 27,43% | 1,968262 | 28,96%

Az | sorozat 2016-ban indult.
Az U sorozat 2023 decemberében megszint.
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirdsa a targyidészakban

Az Alap 2023-ban nem kotott szarmaztatott Ggyleteket.

VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok
Az Alapkezel6 vezérigazgatoja: Dr. Téth Nandor

Az Igazgatdsag elndke: Dr. Barna Zsolt

A Felligyel6 Bizottsag elnoke: Ginzer Ildiko
Az Alapkezel$ Ugyvezetdi: Dr. Téth Nandor és Anda Arpad Jozsef
Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetGje: Bedenek Melinda
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Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és t6zsdei termékek kereskedését iranyité személye: Vago Attila Szilard

Az MKB-Panndnia Alapkezel$ Zrt. 2022. augusztus 31-an beolvadt a Budapest Alapkezeld Zrt.-be, majd 2022.
szeptember 1-t6l MKB Alapkezel8 Zrt., majd 2023. majus 1-t6l MBH Alapkezel§ Zrt. néven folytatta m(ikodését.

Az Alapra hato fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
110.061-2/97.sz. hatérozat, 1997. augusztus 19.
110.061-3/97.sz. hatarozat, 1997. oktdber 19.
110.061-4/98.sz. hatdrozat, 1997. januar 9.
110.061-5/99.sz. hatdrozat, 1999. junius 16.
110.061-6/99.sz. hatarozat, 1999. november 11.
110.061-7/2000.sz. hatdrozat, 2000. februar 22.
110.061-8/2000.sz. hatérozat, 2000. majus 17.
110.061-9/2000.sz. hatérozat, 2000. majus 23.

110.061-10/2000.sz.
110.061-11/2000.sz.
110.061-12/2001.sz.
110.061-13/2001.sz.
110.061-14/2001.sz.
110.061-15/2001.sz.
110.061-16/2002.sz.
110.061-17/2002.sz.
110.061-18/2002.sz.
110.061-19/2003.sz.
110.061-20/2004.sz.
110.061-21/2006.sz.
110.061-22/2007 .sz.
110.061-23/2007 .sz.

hatarozat, 2000.
hatarozat, 2000.
hatarozat, 2001.
hatarozat, 2001.
hatdrozat, 2001.
hatdrozat, 2001.
hatdrozat, 2002.
hatdrozat, 2002.
hatarozat, 2002.
hatarozat, 2003.
hatarozat, 2004.
hatarozat, 2006.
hatdrozat, 2007.
hatarozat, 2008.

augusztus 31.
oktdber 13.
februar 15.
marcius 23.
junius 27.
szeptember 17.
marcius 8.
augusztus 16.
november 08.
augusztus 11.
junius 25.
februdr 20.
november 29.
februdr 15.

EN-I11/EA-52/2009.5z hatarozat, 2009. junius 30.
KE-I11-577/2010. sz. hatarozat, 2010 december 22.
KE-111-36/2011. sz. hatarozat 2011. januar 20.
KE-111-50113/2011. sz. hatarozat 2011. december 8.
KE-111-668/2013. sz hatarozat 2012.12.28
H-KE-I11-755/2013. sz. hatdrozat, 2013. oktéber 17.
H-KE-I11-141/2015. szdmu hatéarozat 2015. februar 02
H-KE-111-896/2015. sz. hatarozat, 2015. oktdber 9.
H-KE-111-54/2016. sz. hatarozat, 2016. februar 12.
H-KE-111-41/2019. sz. hatarozat, 2019. februar 4.

Az alap miikodését és eszkozeit befolyasolo jelentés esemény
Nem volt jelentés esemény 2023-ban.

IX. Az Alapkezeld, illetve az alap altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas

Az atlagos statisztikai allomanyi |étszam 45 f6.

MBH Alapkezel6 Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2023.01.01. - 2023.12.31.)

Rogzitett javadalmazas | Valtozd javadalmazas | Teljes javadalmazds F6
Kockazati profilra haté munkatarsak 454 620 881 444 750 591 899371472 23
Egyéb munkavallalok 290141 861 96 702 816 386 844 677 36
Total 744762 742 541 453 407 1286 216 149 59

*Az adatok forintban értendék
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X. Az Alapra vonatkozé egyéb informacidk

1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak
Nem alkalmazando

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kététt tj megallapodas
Folydszamlahitel Szerz8dés Rendelkezésre Tartasi Kotelezettség nélkil (2014. szeptember 3.)

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil
»HUF, ,EUR”, 1", ,CZK”, ,U” sorozat

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Az dsszesitett kockazati mutaté feltételezi, hogy On a befektetést 5 évig megtartja a terméket.

A tényleges kockazat jelentGsen valtozhat, ha korabban visszavaltja a terméket, és el6fordulhat, hogy kisebb
Osszeget kap vissza.

El6fordulhat hogy On nem tudja kénnyen eladni a termékét, vagy olyan aron kell eladnia, amely jelentdsen
befolyasolja, hogy mekkora 6sszeget kap vissza.

Ezt a terméket/Alapot a 7 osztaly kdzll a(z) 4. osztalyba soroltuk, amely kézepes kockazati osztaly.

Ez a jovGbeli teljesitménybdl eredd potencialis veszteségeket kdzepes szintre sorolja, és a rossz piaci feltételek
esetleg hatassal lesznek az Alap azon képességére hogy kifizesse Ont. A feltiintetett kockazati kategéria nem
feltétlentl marad valtozatlan, és id6vel médosulhat.

A mutatd az alap napi hozamainak ingadozdsat veszi alapul az elmult 10 évre vonatkozdan.

Fontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki az 6sszesitett kockazati mutatd:

Részvénypiaci kockazat: Az Alap befektetései kozott jelentGs aranyt képviselhetnek a részvények. A
részvénybefektetéssel kiemelked6en magas nyereséget lehet elérni, altaldban azonban a legkériltekint6bb
elemzésekkel sem lehet biztonsaggal megjdsolni a részvényarfolyamok jovébeni alakuldsat.

A részvények arfolyama makrogazdasagi, vallalati, vagy t6kepiaci kedvez6tlen események hatdsara jelentdsen is
csokkenhet, s6t egy adott vallalat csédje esetén a vallalat részvénye teljesen elveszitheti értékét. igy az Alap
befektetdit kdzvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az Alapkezel6 szaktuddsaval és diverzifikacios
politikajaval képes csokkenteni, de teljes egészében nem tudja kivédeni.

Devizakockaza: Az Alap eszkézei kozott az alapdevizatdl eltérd devizaban (idegen deviza) denominalt eszk6zok
is lehetnek. Ezen eszkdzok alapdevizdban kifejezett arfolyama fligg az alapdeviza és az idegen deviza
keresztarfolyamanak valtozasatdl is. Az alapdeviza idegen devizdhoz viszonyitott gyenglilése esetén az adott
idegen devizdban lev6 befektetés alapdevizdban szamitott értéke emelkedik, forditott esetben, az alapdeviza
erGsodésekor az idegen devizaban lévg befektetés alapdevizaban szamitott értéke csokken. A devizaarfolyamok
valtozasa ezért jelentésen befolyasolhatja az Alap idegen devizdban denominalt eszkdzeinek alapdevizaban
szamitott értékét.

Arfolyam nem- ismeretébdl adédé kockazat: Az Alap befektetSi kockazatot vallalnak azzal, hogy a befektetési
jegyek vasarlasakor és visszavaltasakor nem ismerik annak arfolyamat (csak késébb valnak ismertté az aznapi
arfolyamok, amelyen a tranzakcidk teljesiilnek), igy az ismert arfolyamhoz képest jelentGs valtozasok
torténhetnek.
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Részletes informacidért a termék kockazatairdl és az egyes mogottes befektetési lehet6ségekrél kérjik,
tanulmanyozza a Tajékoztatd és Kezelési Szabdlyzat kockazatokkal, illetve az Alap befektetési politikajaval és
céljaival foglalkozd részét.

Ez a termék nem foglal magdban védelmet a jov8beli piaci teljesitménnyel szemben, ezért befektetését részben
vagy egészében elveszitheti.

Ha mi nem vagyunk képesek teljesiteni az Onnek jaré kifizetést, On elveszitheti a teljes befektetését.
Mindazonaltal igénybe vehet fogyasztévédelmi rendszert (ldsd a ,mi térténik, ha nem tudjuk kifizetni Ont”
szakaszt). A fenti mutaté nem veszi figyelembe ezt a védelmet.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockdzatok felvallaldsanak elkeriilésére érdekében az Alapkezel6 altal mikodtetett két f6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési terilet és a hattér teriiletek
szervezeti szétvalasztasa, illetve a flggetlen kockazatkezelési funkcié mikodtetése. A front és a back office
jellegli funkcidk szervezeti elkiilénitése biztositja, hogy a portfolio-kezelGk altal kotott Ggyletek ellenGrzése,
visszaigazoldsa, elszamolasa és kiértékelése magatol az Ugyletkotéstdl teljesen elkilondljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszintli kontroll mdkodik. Az Alapkezel6
kockdzattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az Alapkezel6n
belll elkiilonilt funkcidként van jelen. A fliggetlen kockdzatkezelési funkcid elsédleges célja a kockdzattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek megfelel6en
a kockazatkezelési iranyelvek, eljardsok kidolgozdsa, a belsé férumokon a kockdzatkezelési szempontok
képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedé kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok
Uzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések miukodtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgalat
teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldldsa a megfelel6 dontéshozoi
szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartas, illetve a kilonb6z6 kockdzatok azonositdsa és kezelése
szempontjdbdl az Alapkezel&n belil minden funkcionadlis csoport szdmara jelentkeznek felel8sségek és feladatok.
A fuggetlen kockazatkezelési funkcid mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi hajlanddsagat
meghatarozo, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jévahagyo Igazgatdsagnak, az Alapkezel6 egyéb vezets
allasa dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalo portfolio-kezel6knek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolddd iranyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandd az Alapkezeld
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat mikddtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogéan
meghatdrozza Alapkezel6 m(kodése soran az Alapkezel6nél, illetve az AlapkezelS altal kezelt portfélidknal
felmeril6 relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altalanos elveit és mdédszereit. Az egyes kezelt portfoliok
tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az AlapkezelG vezetése tételesen hatarozza meg a jogszabalyi
keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett.
Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozod technikakat, eszkdzoket és intézkedéseket,
valamint a kockazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezeld kiilon szabalyzatban, részletes
eljarasi rendben szabdlyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzak azokat a kockazati limiteket és
kiiszobszamokat/indikatorokat, amelyek tdmogatjik az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant kockazatokat a
portfolidk kezelése soran elkeriilje, illetve a szlikséges korrekcids intézkedéseket idejekoran kezdeményezze. A
kockazati korlatokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jova, ami alapjan a visszamérésrél a Mid Office és a
kockazatkezelési teriilet - a korlatok jellegétdl fliggben - napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A
rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott kockazati profiltdl vald esetleges eltérések
a kockdazatkezelés altal mindig kivizsgaldsra kerllnek, ami alapjan az Alapkezel6 vezetése akcidkat
kezdeményezhet a portfolidkezelési teriilet felé.
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MBH Bazis Hazai Rovid Kotvény Alap

MBH Adaptiv Kotvény Eurd Alapba Fektet6 Alap

MBH Hazai Hosszu Kétvény Alap

MBH Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési
Alap

Budapest Bonitas Alap

MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektet6 Alap

MBH Eurd Rovid Kétvény Alap

MKB Aktiv Alfa Eurd Alapba Fektet6 Alap

MBH Fejlett Piaci Részvény Alap

MKB Allampapir Befektetési Alap

MBH Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap

MBH Ambicié Nyiltvégl Befektetési Alap

MBH Befektetési Kartya Alap

MBH Bazis Dollar Alapba Fektets Alap

MBH Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott
Alap

MBH Bazis Eurd Alapba Fektetd Alap

BFM Konzervativni Vegyes Alap

MBH Bazis Rovid Kotvény Alap

MBH Hagyomanyos Energia Alap

MKB Bonus Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

MBH EMEA Részvény Alap

MBH Bonitas Dollar Kotvény Alap

BFM Balanced Alap

MBH Egyensuly Dollar Alapba Fektet6 Alap

MBH Feltorekvé Piaci Részvény Alap

MBH Egyensuly Eurd Alapba Fekteté Alap

MBH Feltérekvé Piaci Kotvény Alap

MBH Egyensuly Nyiltvégli Befektetési Alap

MBH Arany Alapok Alapja

MBH Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

BFM Konzervativni Kétvény Alap

MBH Bonitas Euro Kotvény Alap

MBH Global Titans Részvény Alapok Alapja

MBH Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap

MBH Dollar Révid Kétvény Alap

MKB Nyersanyag Szdrmaztatott Befektetési Alap

MBH USA Részvény Alap

MBH PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési
Alap

MBH NEXT Generacio Alap

MBH Hazai Feltorekvé Abszolit Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Paradigma Alap

MBH Rotunda AbszolUt Hozamu Szarmaztatott Befektetési
Alap

MBH High Yield Vallalati Kotvény Alap

MBH ESG Uj-Energia Részvény Alap

Budapest Prémium Konzervativ Részalap

MBH Jové Technoldgiaja Abszolut Hozamud Szarmaztatott
Befektetési Alap

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap

MKB Ingatlan Alap

Budapest Prémium Progressziv Részalap

MBH Z6ldil6 Vallalatok Részvény Alap

Budapest Prémium Dinamikus Részalap

MKB Utemez6 Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja

MBH Utemez6 2 Globdlis Részvény Alapok Alapja

MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap

MBH High-Risk Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap

MBH Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap

MBH Vallalati Stabil Abszolit Hozamu Kotvény EUR
Befektetési Alap

MBH NEXT Technolégia Alap

MBH Vallalati Stabil Abszolut Hozamu Kotvény Befektetési
Alap

MBH ESG Globdlis Részvény Alap

Panndnia CIG Oraculum Alap

MBH NEXT Egészséges Eletmdd Alap

Panndnia CIG Hazai Részvény Indexkoveté Alap

MBH Globalis Biztositdi Részvény Alap

MBH MagantGkealap

MBH Adaptiv Kotvény Abszolut Hozamu
Szarmaztatott Alap

MBH MezGgazdasagi Befektetési és Fejlesztési
Magant&kealap

MBH Adaptiv Kotvény Dollar Alapba Fektet6
Alap
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Xl. A tokeattételt alkalmazo Alap esetében a tokeattétel mértékében bekovetkez6

valtozasok
Nem alkalmazandoé.

Xll. Javadalmazasi politika

a) LasdIX.-es pontot. Az Alap nem fizetett kdzvetleniil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak
részére.

b) Az Alapkezel6 éves beszamoldja Kiegészité Megjegyzések 6.5. pontja tartalmazza a 2023-as évben
foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti adatait

c) Osszes javadalmazas= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jellegii egyéb kifizetések

d) A felulvizsgalat megtortént, szabélytalansagot nem tart fel.

e) Nem tortént érdemi valtozas

Budapest, 2024. aprilis 29.

MBH Alapkezel§ Zrt.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az MBH Ko6zép-Eurépai Részvény Alap befektetinek
Vélemény

Elvégeztik az MBH Kozép-Eurdépai Részvény Alap (az ,Alap”’) mellékelt 2023. évi éves beszamolodjanak a
koényvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2023. december 31-i forduldénapra elkészitett mérlegbdl — melyben az
eszkdzok és forrasok egyezd végosszege 4.681.933 eFt, a sajat téke 4.672.490 eFt, a targyévi eredmény 163.152
eFt nyereség —, és az ugyanezen idéponttal végz6dé évre vonatkoz6 eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazé kiegészité mellékletbdl all.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhato és valds képet ad az MBH K&zép-Eurdpai Részvény
Alap 2023. december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végz4dé lzleti
évre vonatkozo6 jévedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvénnyel (a
tovabbiakban: ,szamviteli torvény”) és a befektetési alapok éves beszamolé készitési és kodnyvvezetési
kotelezettségeinek sajatossagairdl szdél6  215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelettel (a tovabbiakban:
~kormanyrendelet”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Kényvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — tdérvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallé felelésségiink bévebb leiraséat jelentésiink ,A kényvvizsgalé éves beszamold
kényvvizsgalataért valo feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétél, az MBH Alapkezeld Zrt-t6l a vonatkoz6, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgal6i Kamara , A kdnyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai)
szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrol szo6l6 szabalyzata’-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Koényvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testillete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kodex
kamarai tag koényvvizsgaloknak (a nemzetkdzi fuggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimi
kézikonyvében (az IESBA Kdédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szereplé
tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z6désunk, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelelé alapot nyujt
véleménylinkhoz.

Egyéb kérdések

Az MBH K6zép-Eurdpai Részvény Alap 2022. december 31-ével végzdd6 évre vonatkozo6 éves beszamoldjat masik
konyvvizsgal6 ellendrizte, aki erre az éves beszamoléra vonatkozéan 2023. aprilis 28-an mindsités nélkuli
véleményt bocsatott ki.

Egyéb informaciok: Az uzleti jelentés

Az egyéb informaciok az MBH Kozép-Eurdpai Részvény Alap 2023. évi lzleti jelentésébdl allnak. Az MBH
Alapkezel6 Zrt. vezetdsége (a tovabbiakban: ,vezetés”) felelés az Gzleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve
egyéb mas jogszabaly vonatkozé el6irasaival 6sszhangban torténé elkésziteséért. A jelentésink ,Vélemény”
szakaszaban az éves beszamoldra adott véleménylink nem vonatkozik az Uzleti jelentésre.

Az éves beszamold altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az uzleti jelentés
atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamoldnak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlnik-e, hogy az Iényeges
hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb
informaciodk lényeges hibas allitast tartalmaznak, kételességink errél és a hibas allitas jellegérél jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelésségiink tovabba annak megitélése, hogy az uzleti jelentés a szamviteli
térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkoz6 el6irasaival 6sszhangban van-e, és errél, valamint az zleti
jelentés és az éves beszamold 6sszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleménylnk szerint az MBH Ko&zép-Eurdpai Részvény Alap 2023. évi Uzleti jelentése minden lényeges
vonatkozasban ¢sszhangban van az MBH Kdzép-Eurdpai Részvény Alap 2023. évi éves beszamoldjaval és a
szamviteli térvény vonatkozo el6irasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir elé tovabbi
koévetelményeket az Uzleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

www.trustedadviser.hu
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Az Uzleti jelentésben més jellegli Iényeges ellentmondas vagy lényeges hibas éllitds sem jutott a tudomésunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves beszamoléért

A vezetés felel6és a megbizhatd és valds képet ado éves beszamold elkészitéséért a szamviteli térvénnyel és a
befektetési alapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési kdtelezettségeinek sajatossagairdl szoloé 215/2000.
(XII. 11.) kormanyrendelettel 6sszhangban, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd Iényeges hibas allitastol mentes éves
beszamolo elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felel6s azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara
vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapul6 éves beszamolé dsszeadllitasaért.
A vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesilését eltérd
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, kériilmény
nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A kényvvizsgalo éves beszamol6 kdnyvvizsgalataért valo feleléssége

A kényvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves beszamol6 egésze nem tartalmaz
akar csalasbdl, akar hibabol ered6 lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket
tartalmazé fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem
garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat
mindig feltarja az egyébként Iétezd Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbél vagy hibabol, és
lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerl lehet az a varakozas, hogy ezek Onmagukban vagy egyuttesen
befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamold alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjik az éves beszamold akar csalasbdl, akar hibabol eredd lenyeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelel6 kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a
véleménylink megalapozasahoz. A csalasbol eredé lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata
nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feltlirasat.

e Megismerjik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kézott megfeleléek, de nem
azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek ésszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részeérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld éves beszamold Osszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentés kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara val6 képességét illetéen. Amennyiben azt
a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, flggetlen koényvvizsgaloi
jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoloban 1évé kapcsoldédd kézzétételekre, vagy
ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, minésitentink kell véleményiinket. Kévetkeztetéseink a
fliggetlen koényvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.
Jovbbeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast
folytatni.

www.trustedadviser.hu



Trusted Adviser Konyvvizsgalé és Tanacsado Kift. T +36 20 966 56 52
1082 Budapest, Baross utca 66-68 3. emelet 11. E trustedadviser@trustedadviser.hu ‘

e Ertékeljiik az éves beszamol6 atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészité
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e az alapul
szolgalo lgyletek és események valés bemutatasa.

e A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek tudoméasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a
kényvvizsgalat tervezett hatdkorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az
Alap altal alkalmazott belsdé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés
hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2024. aprilis 29.

TR AT O L ......... e
Szovics Zsolt Ifi. Olma Frigyes

Trusted Adviser Kdnyvvizsgald és Tanacsado Kift. kamarai tag kényvvizsgalo

1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. emelet 11. nyilvantartasi szam: 007324

nyilvantartasi szam: 002588

www.trustedadviser.hu
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Tichyné Szirmai Beatrix Eszter

Alapkezel6: MBH Alapkezel§ Zrt.
Forgalmazé: MONETA Money Bank A. S.,UniCredit Bank Hungary Zrt.
MBH Bank Nyrt., Erste Befektetési Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt. ,

LetétkezelG: UniCredit Bank Hungary Zrt.

MBH K6zép-Eurdpai Részvény Alap a véllalkozas megnevezése

1068 Budapest, Benczur utca 11. a vallalkozas cime

2023 . évi
Eves beszamold

Budapest, 2024. aprilis 29. P.H.

MBH Alapkezel6 Zrt.
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2023 . évi
MBH Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap
MERLEG

Eszko6zok (aktivak) adatok eFt-ban

Sor- El626 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b c d e

01. A.[Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbodzete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0 0
06. b/ egyéb 0 0 0
07. B.|Forgéeszk6zok (08.+13.+18. sor) 3804 568 0 4680 672
08. I.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1. Kovetelések 0 0 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0 0
12. 4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0 0
13. II.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 3633798 0 4 454 954
14. 1. Ertékpapirok 3437780 0 3410977
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 196 018 0 1043977
16. a) kamatokbdl, osztalékokbdl 4790 0 9 845
17. b) egyéb 191228 0 1034132
18. 111.|PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 170 770 0 225718
19. 1. Pénzeszkozok 170 362 0 225712
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 408 0 6
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 1043 0 1261
22. 1.[Aktiv id6beli elhatarolasok 1043 0 1261
23. 2.|Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-) 0 0 0
24. D.|Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0 0
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+21.+24. sor) 3805611 0 4681933
26. E.[Sajat téke (27.+30. sor) 3794 460 0 4672 490
27. I.|INDULO TOKE (28.+29. sor) 1316 217 0 1362742
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 42 671 786 0 43 164 241
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -41 355 569 0 -41 801 499
30. I1.| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.434. sor) 2478243 0 3309 748
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -5796 901 0 -5976 105
32. b)  értékelési kilonbozet tartaléka 196 426 0 1043983
33. c) el6z6 év(ek) eredménye 7 756 468 0 8078718
34. d) uzleti év eredménye 322 250 0 163 152
35. F.[Céltartalékok] 0 0 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 8713 0 448
37. I.[HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0 0
38. I1.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 8713 0 448
39. I11.|KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0 0
40. H.|Passziv idGbeli elhatarolasok 2438 0 8995
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 3805611 0 4681933

Budapest, 2024. aprilis 29. P.H.

MBH Alapkezel6 Zrt.
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MBH Ko6zép-Europai Részvény Alap

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2023 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év mddositasai Targyév
a b c d e
I.  [PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 859 540 324 252
. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 443 689 75981
ll. |EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. [MUKODESI KOLTSEGEK 91167 83052
V. |EGYEB RAFORDITASOK 2434 2067
VI.  |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
VIl. |TARGYEVI EREDMENY 322250 163 152

Budapest, 2024. aprilis 29.

P.H.

MBH Alapkezel6 Zrt.
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MBH K6zép-Eurdpai Részvény Alap

I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezel§ Zrt. és az MKB — Panndnia Alapkezel6 Zrt. 2022. szeptember 1. napjaval torténé
egyesilésével megalakult MBH Alapkezel§ Zrt. kezeli és képviseli. A Tarsasag alapt6kéje a mérlegkészités id6pontjaban
806.120.000 forint.

Székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Cégjegyzék szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.mbhalapkezelo.hu

Az Alapkezel6 képviseletében az alap beszamoldjanak alairasara jogosultak:
Bedenek Melinda
1048 Budapest, Csiksomlyo utca 30/B. B. ép. fsz. 2.

Tichyné Szirmai Beatrix Eszter
2316 Tokol, Tancsics Mihaly u. 1/A

A befektetési alapnal a kdnyvvizsgalat kotelezé, melyet a 2023. évben Trusted Adviser Kft. végez.

A konyvvizsgdlatért személyében is felel6s személy: Ifj. Olma Frigyes (Magyar Konyvvizsgdldi Kamara 007324). A 2023. évi
beszamold konyvvizsgalatdért a konyvvizsgald altal felszamitott dij brutté 1.000.000 Ft.

A konyvviteli szolgdltatds korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felel6s személy:

Neve: Andrej Andrea
Lakcime: 5700 Gyula, Kossuth u. 5. 1/5.
Regisztralasi szama: Magyar Konyvvizsgdaléi Kamara 201605

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikajat a szdmviteli torvény és a befektetési alapok beszamold készitési és kdnyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl szolo 215/2000. (XIl. 11.) kormdny rendelet alapjan alakitotta ki.

Az Alap kett6s konyvvitelt vezet, éves beszamolodt készit, melynek része a mérleg, az eredménykimutatas, a kiegészit6é
melléklet és a Cash flow-kimutatas. Az Alap eszkozeirdl részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap
kezelési szabdlyzatanak megfelelen torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonbozetét a targyévi eredmény
nem tartalmazza, az kdzvetlenil a tékendvekménnyel szemben keril elszdmolasra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési kiilonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kdzvetlenil a tékenévekménnyel szemben kerdl
kimutatdsra.

A targyévet terhel6 fizetend6 hozam a pénziigyi miveletek raforditasai kozott szerepel az eredménykimutatasban. A
befektetési jegyek napi folyéaron keriilnek eladasra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas névértékben az induld tékét, a
befektetési jegyek névértéke és

folydara kozotti értékelésbbl adddo - kilonbozet a tékendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatdsag elve érdekében a
mérlegben és az eredménykimutatdsban az el6z6 évi adatok a rendelet el6irdsainak megfeleld bontasban szerepelnek.

A beszamold szempontjabdl jelent6s hiba

Jelentds hiba - ami sziikségessé teszi a haromoszlopos beszamold elkészitését - az a hiba, melyet ellendrzés vagy
Onellenérzés tar fel, és beszamolodval lezart évre vonatkozik, a hibdk és hibahatasok elgjeltél fliggetlen egylittes értéke



pedig meghaladja az ellenérzott tizleti év mérleg-f66sszegének 2%-4t, illetve ha a mérlegf60sszeg 2%-a nem haladja meg az
1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot. Ezentul min&ségi szempontok alapjan jelent&s hibdnak minésil az a hiba is,
amely szorosan kapcsolédik egy az el6z6ekben megadott hatdrérték alapjan ugyanazon évben, de mésik évre vonatkozdan
feltart jelent8s hibahoz.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak mddja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB dltal kdzzétett a gazdasagi esemény teljesitésének napjara szélo
devizadrfolyamon szamitja at forintra.

A valutaban és devizdban fennalld eszk6zok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutdban és devizdban fennalld eszkdzoket és kotelezettségeket az év végi értékelés soran az MNB altal kozzétett
a mérleg fordulénapjara sz6l6 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolodo kiegészitések:

Az értékpapirok allomdanyanak 6sszetételét kiilon kimutatas tartalmazza. Az értékpapirok zaré allomanya az év utolséd
napjan érvényes arfolyamon lett értékelve. A sajat t6ke indulé t6kébél és t6kendvekménybdl all. Az induld téke az
alakuldskori és a kés6bbi forgalmazasbdl szarmazo befektetési jegyeket tartalmazza névértéken.

A t6kenovekményt az el6z6 évek és a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési jegyek értékelési
kiildnbozete teszi ki. A rovidlejaratu kotelezettségek 0sszege a targyid&szak végén beérkezd, de pénzigyileg még nem
rendezett koltségszamlakbdl tevédik dssze. A passziv id6beli elhatdroldsok a targyévet terhel6 id6aranyos kotelezettségeket
tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolddo kiegészités:

A pénzigyi m(iveletek bevételei a targyévben realizalt kamatokat, értékpapir eladasbdl szarmazé arfolyam nyereségeket és
a kapott osztalékokat tartalmazza. Az értékpapir eladasbdl szarmazé — és az atértékelési veszteségek a pénziigyi
raforditasok kdzott szerepelnek, mint eredményt csokkents tételek. Az elszamolt mikddési koltségeket kiilon tablazat
részletezi koltségnemenként, a kimutatds a targyidGszak végéig pénzligyileg rendezett 0sszegeket is tartalmazza.

A fizetett, fizetend6 hozamok a befektetSknek jard, targyévre idGaranyosan szamitott 6sszeg, melynek a kifizetése,
jovairasa a targyévet kdvetben valik esedékessé.

Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az Alap EUR befektetési jegyeinek névértéke: 0,01 EUR, azaz egy szazad EUR.
Az Alap CZK befektetési jegyeinek névértéke: 1 CZK, azaz egy CZK.

Az Alapnal szarmaztatott ligyletek, kblcsonbe adott, illetve kdlcsdnbe vett értékpapirok, hozamra és t6ke megdvasdra tett
igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.

Il. Az alap miikodését és eszkozeit befolyasold jelentés esemény




MBH K6zép-Eurdpai Részvény Alap

I./1. KOVETELESEK

El6z6 év Targyév

efFt efFt

Kovetelések aruszallitasbdl és szolgaltatasbol (vevik) 0 0

Adott el6legek 0 0

Forgalmazasi szamlak 0 0

Ertékpapirforgalmazok pénzszamla 0 0

Egyéb kovetelések 0 0

Kbvetelések értékvesztése 0 0

Osszes kovetelés 0 0
II./2.  TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES

El6z6 év Targyév

eFt efFt

Szamvitelben elszamolt értékvesztés

Ertékvesztés nem keriilt elszamolasra.



MBH K6zép-Eurdpai Részvény Alap

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./3.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Elszamolasi szamla kamat 1043 1261
1043 1261

Aktiv id6beli elhatarolasok 6sszesen:



MBH Kozép-Eurdpai Részvény Alap

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I./4.

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezelSvel szemben
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
Osszes hosszu lejaratu kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El6z6 év Targyév
eFt eFt
Kapott el6legek 0 0
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitdk) 5716 448
Rovid lejaratu kotelezettségek az alapkezelSGvel szemben 0
Forgalmazasi szamlak 2997
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 0
Osszes rovid lejaratu kotelezettség 8713 448



MBH Ko6zép-Eurépai Részvény Alap

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

I./5.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Befektetési jegy forgalmazasi szamla 2997 0
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé 6sszesen: 2997 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Atsorolas rovid lejaratu kotelezettségek kozé 6sszesen: 0 0



MBH Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap I./6.
SAJAT TOKE ALAKULASA

2023 . évi eFt

Megnevezés Nyito érték Evkoai Zaro érték
& y Noévekedés Csokkenés

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 42 671786 492 455 0 43164 241
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -41 355 569 0 445930 -41 801 499
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkilonbozete -5796 901 424 814 604 018 -5976 105
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 196 426 7573798 6726241 1043983
El6z6 év (évek) eredménye 7 756 468 322 250 0 8078718
Uzleti év eredménye 322 250 163 152 322 250 163 152
SAJAT TOKE 3794 460 8976 469 8098 439 4 672 490




MBH Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap

PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./7.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Konyvvizsgalati dij 612 500
Fellgyeleti dij 335 388
Forgalmazdi dij 7 23
Kényvelési dij 127 73
Bankkoltség 0 0
Alapkezel6i dij 0 7102
Letétkezeldi dij 878 356
Kilénadd 479 553
Passziv iddbeli elhatarolasok 6sszesen: 2438 8995



MBH Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap

PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

n./1.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eft

Arfolyamnyereség 602 076 88 152
Kapott kamat 24138 33660
Kapott osztalék 205 004 192 880
Egyéb pénzligyi mliveletek bevételei 28322 9560
Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen 859 540 324 252



MBH Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

n./2.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamveszteség 428535 67 361
Fizetett, fizetend6 kamat 0 0
Egyéb pénziigyi m(iveletek raforditasai 15 154 8620
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 443 689 75981



MBH Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap

MUKODESI KOLTSEGEK

./3.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Alapkezel6i dij 78 969 73912
Letétkezeldi dij 5 859 4362
Megbizasi dij 2071 558
Fellgyeleti dij 1704 1450
Konyvvizsgdloi dij 1225 1000
Bankkdltség, forgalmi jutalék 425 453
Forgalmazasi dij 152 351
KELER dij 0 112
Tranzakciés dij 0 37
Konyvelési dij 762 817
Miikodési koltség 6sszesen 91 167 83 052



1./4.

MBH Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap

SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

El6z6 év Targyév
eFt eft
5 évnél hosszabb lejaratu kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kérnyezetvédelmi eszkozok, jelenlegi és jovébeni
kornyezetvédelmi kételezettségek nincs nincs
JovGbeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartds bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs



MBH K6zép-Eurdpai Részvény Alap

A MERLEG-FORDULONAPI ERTEKPAPIR-ALLOMANY

2023 . évi

n./s.

Névérték / darab eredeti
Ertékpapir devizdban Beszerzési érték/KSZE (eFT) Ertékkiilonbozet (eFt) Piaci érték (eFt)
Allamkatvény
D240124 HUF 160 000 000 149 370 9 845 159 215
149 370 9 845 159 215
Befektetési jegy - - _
Xtrackers ATX UCITS ETF EUR 8700 152 482 62181 214 663
AMUNDI MSCI WORLD HEALTH CARE UCITS EUR 82 000 504 429 211 687 716 116
656 911 273 868 930 779
Részvény
Allegro PLN 45 000 160 151 - 28124 132 027
Banca Transilvania SA RON 69 048 102 427 26473 128 900
BANK PEKAO SA PLN 17 262 153172 77 905 231077
BANK PKO PLN 62 500 193 055 83 831 276 886
BRD-GROUPE RON 32 000 25081 19 045 44 126
CD Projekt SA PLN 2 000 28 960 - 8711 20 249
CEZ AS CZK 12 077 100373 78 820 179 193
Dino Polska SA PLN 5000 150 308 52492 202 800
ERSTE BANK CZK 23043 263 805 57 979 321784
Hidroelectrica S.A. RON 10 000 88729 9767 98 496
HRVATSKE TELEKOM EUR EUR 483 600 31732 18 803 50535
KGHM PLN 13 000 124 385 16 048 140 433
KOMERCNI BANKA AS CZK 885 000 98 993 262 99 255
KRKA EUR 2900 55229 66 878 122 107
MAGYAR TELEKOM (MATAV) HUF 4560 600 17 976 13127 31103
MEGAKRAN HUF 4 000 000 14 808 912 15720
MOL HUF 58 192 000 155 645 8 806 164 451
MONETA Money Bank CZK 35000 37721 12 991 50712
OTP Bank HUF 1954 700 221512 87331 308 843
PETROM (OMV) RON 1801 443 43 422 36 215 79 637
PKN ORLEN SA PLN 50 250 235 808 - 3990 231818
PZU PW PLN 49 000 144 285 59 657 203 942
RICHTER G. TORZS HUF 1400 000 78 586 43914 122 500
ROMGAZ SA RON 14 000 26719 27 253 53972
SOCIETATEA NAT.NUCLEAR RON 5 000 16 011 2 880 18 891
VIENNA INSURANCE GROUP EUR 3500 35803 - 300 35503
2 604 696 760 264 3364 960
Ertékpapir 6sszesen 3410977 1043977 4454 954




MBH K6zép-Eurdpai Részvény Alap

PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: MBH Kozép-Eurdpai Részvény Alap, 1111-22

Alapkezeld neve: MBH Alapkezeld Zrt.
LetétkezelS neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
NEE szamitds tipusa: Napi

1./6.

Targynap (T): 2023.12.31
Sajat téke (eFt): 4672 490
Egy jegyre juté NEE HUF: 8,2136
Egy jegyre juté NEE EUR: 0,0162
Egy jegyre juté NEE CZK: 1,2011
Darabszam (ezer db) HUF: 836 744
Darabszam (ezer db) EUR: 167 775
Darabszam (ezer db) CZK: 438
A targynapi netté eszkozérték meghatarozasa:
. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték E Ft (%)
1/1. Hiteldllomany (6sszes): Hitelezé Futamiddé 0 0%
1/2. Egyéb kotelezettségek (Osszes): 448 4,74%
Alapkezel6i dij miatt 0
LetétkezelGi dij miatt 181
Bizomanyosi dij miatt
Forgalmazasi kéltség miatt 122
Kényvelési dij 145
Kénywvizsgaldi kéltség miatt 0
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 0
1/3. Céltartalékok (Osszes): 0
1/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes): 8995 95,26%
Kotelezettségek 6sszesen: 9443 100%
. ESZKOZOK (%)
11/1. Foly6szamla, készpénz (Osszes): 225718 4,82%
11/2. Egyéb kovetelés (Osszes): 0 0%
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Futamidé 0 0%
11/3.1. Max 3 ho lekotési (6sszes):
11/3/2. 3 hdénapnal hosszabb lekotési (6sszes):
11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 4454 954 95,15%
11/4.1. Allampapirok (6sszes): 159 215
11/4.1.1. Kotvények (6sszes): HUF 160 000 000 159 215
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (osszes):
11/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.:
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (Gsszes):
11/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes):
11/4.2.3. T6zsdén kivili (6sszes):
11/4.3. Részvények (6sszes): 3364 960
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (Osszes): HUF 70107 300 642 617
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (Osszes): 2722343
EUR 490000 208 145
CzZK 955120 650944
RON 1931491 424 022
PLN 244012 1439232
11/4.3.3. T8zsdén kivili (dsszes):
11/4.4. Jelzaldglevelek (6sszes):
1/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes):
11/4.4.2. T8zsdén kivili (dsszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): EUR 90 700 930779
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes):
11/4.5.2. T8zsdén kivili (dsszes):
11/4.6. Kéarpétlasi jegy (6sszes):
/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes): 1261 0%
11/6. Szarmaztatott Ggyletek értékelési kiilonbozete 0 0%
Eszk6z6k Osszesen: 4681933 100%

Az alapnal szarmaztatott ligyletek, kdlcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, hozamra és t6ke megdévasara tett igéret, kapott és adott fedezetek,

MBH Kozép-Eurdpai Részvény Alap 2023 . évi hozama:
"CZK" sorozat:
"EUR" sorozat:
"HUF" sorozat:

sorozat:

35,8630%
32,8263%
27,4260%
28,9631%
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n./7.
2023 .
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El6z6 év Térgyév
1. Miikddési cash flow ( 01.-14. sorok ) 269 607 -21 547
01. [Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak,kapott hozamok nélkal) +- 108 771 -42 061
02. |JElszamolt amortizacid +
03. [|Elszamolt értékvesztés és visszairas +-
04. |Elszamolt értékelési kiilonbozet +- -196 426 -1043 983
05. |Céltartalékképzés és felhasznalas kulénbozete +-
06. [Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +- 158 254 22 440
08. |Befektetett eszk6zok dllomanyvaltozasa +- 0 0
09. [Forgdeszkozok allomanyvaltozasa +- 2813 0
10. [JRovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 8713 -8 265
11. [JHosszu lejaratu kotelezettségek dllomanyvaltozasa +- 0 0
12. |]Aktivid6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- -1043 -218
13. [Passziv idGbeli elhatarolasok dllomanyvaltozasa +- -7 901 6 557
14. |Ertékelési kiilonbozet 196 426 1043 983
1. |Befektetési cash flow ( 15.-20. sorok ) 982 780 209 576
15. |ingatlanok beszerzése -
16. |Ingatlanok eladasa
17. |Befolyt bérleti dijak
18. |Ertékpapirok beszerzése - -1 068 782 -1 810550
19. |Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 1838083 1814913
20 |Kapott hozamok + 213479 205 213
Ill. JFinanszirozasi cash flow ( 21.-27. sorok ) -1300931 -132 679
21. |Befektetési jegy kibocsatas + 375767 492 455
22. |Befektetési jegy kibocsatds soran kapott apport -
23. |Befektetési jegy visszavasarlasa - -1167 678 -445 930
24. |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -509 020 -179 204
25. [Hitel, illetve k6lcson felvétele +
26. [Hitel, illetve kolcson torlesztése -
27. [Hitel, illetve kolcson utan fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +I. +lIl. sorok ) -48 544 55350

Budapest, 2024. aprilis 29.

P.H.

MBH Alapkezel6 Zrt.
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EGYEZTETO TABLA
2023.12.31
Fokonyv Fokonyv NEE lista NEE lista Eltéres
Megnevezés id6pont osszeg (Ft) idépont osszeg (Ft) (Ft)

Ertékpapirok 2023.12.31 3410976 938 2023.12.29 4 460 955 830 -1 049 978 942
Ertékkiilonbozet egyéb 2023.12.31 1043976 581 2023.12.29 0 1043976 581
Ertékpapirok dsszesen: 2023.12.31 4454 953 518 2023.12.29 4 460 955 880 -6 002 362
Elszédmolasi betétszamla HUF 2023.12.31 205 046 951 2023.12.29 206 263 205 -1216 254
Elszédmolasi betétszdmla EUR 2023.12.31 18 536 259 2023.12.29 18 602 658 -66 399
Elszédmolasi betétszamla USD 2023.12.31 599 528 2023.12.29 602 743 -3215
Elszédmolasi betétszamla CZK 2023.12.31 1535550 2023.12.29 1545753 -10 203
Elszédmolasi betétszamla HUF 2023.12.31 2023.12.29 -122 294 122294
Pé kozok 6 2023.12.31 225718 288 2023.12.29 226 892 065 -1173777
Aktiv idébeli elhatarolas 2023.12.31 1261996 2023.12.29 0 1261996
Forgalmazdsi szamla kotelezettség 2023.12.31 0 2023.12.29 0
Egyéb ko tségek 6 2023.12.31 0 2023.12.29 0 0
Szallitok: 2023.12.31 448 331 2023.12.29 326787 121544
Passziv id6beli elhatdrolasok 2023.12.31 8995324 2023.12.29 8 265 849 729 475
Netté ezkozérték osszesen (Ft) 4672490 148 4679 255 309 -6 765 161

ési jegyek HUF névérték forintban 2023.12.31 836 743 614 2023.12.29 836 743 614

jegyek EUR névérték 2023.12.31 167 775 097 2023.12.29 167 775 097

Befektetési jegyek CZK névérték 2023.12.31 438 266 2023.12.29 438 266

2023.12.31 2023.12.29

Egy t ési jegy értéke (Ft/db) 2023.12.31 6,2453 2023.12.29 6,2453

Egy befektetési jegy értéke | sorozat (Ft/db) 2023.12.31 1,9683 2023.12.29 1,9683

Egy t ési jegy értéke (EUR/db) 2023.12.31 0,0162 2023.12.29 0,0162

Egy befektetési jegy értéke (CZK/db) 2023.12.31 1,2011 2023.12.29 1,2011

A Letétkezeld altal a forduld napra elkészitett hivatalosan kdzzétett nett6 eszkozérték kimutatas nem minden tekintetben egyezik meg a Szamviteli torvény alapjan elkészitett éves
beszamoldban szerepld sajat tékével, az eltérés az aldbbi okokbdl adodhat:

- a Letétkezeld altal kibocsatott nettd eszkdzérték kalkulacion a folyoszamlan 1évé eszkdzok T napig megszolgélt kamata és a T-1 napi zardallomany keriil elszamoldsra, valamint a lekétott
betétek esetében a betét dsszegét T napig megszolgalt kamatokkal egyiitt kell figyelembe venni a nett6 eszkozérték szamitasa soran.

- a betétek kamata a fé6konyvben az aktiv id6beli elhataroldsokban van feltiintetve

- nettd eszkdzértékben szerepld dijak a fékdnyvben a passziv idSbeli elhatarolasokban és kételezettségek (szallitdi tétetek) kozott van feltiintetve

- a netto eszkozérték éves zarédatuma eltér a konyvelés zarédatumatol

- a netto eszkozérték kiszamoldsa soran a Kezelési Szabalyzat szerint a devizaértékelés elsédleges forrasa az adatszolgéltaté (Reuters/Bloomberg) dltal rogzitett és kézolt referencia
arfolyama, a konyvelés viszont a Szamviteli torvényben foglaltaknak megfelelGen ettdl eltérd drfolyamot hasznal

- a netto eszkozérték devizaneme eltér a konyvelés devizanemétél

A Letétkezel6 dltal a forduld napra elkészitett hivatalosan kozzétett nettd eszkozérték kimutatds és a Szamviteli torvény alapjan elkészitett éves beszamoldban szerepl§ sajat téke kozotti
eltérés nem jelentds.




Bedenek Melinda
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ALAPKEZELO  mbhalapkezelo@mbhalap.hu Tichyné Szirmai Beatrix Eszter

F. Uzleti jelentés

MBH Central European Equity Investment Fund
MBH K6zép-Eurdpai Részvény Alap
MBH Central European Equity Fund

Elnevezés angolul
Rovid neve
Rovid név angolul

AEKBV Alap
nyilvanos, nyiltvég, értékpapir befektetési alap

Harmonizacio
Az alap tipusa, fajtaja

Futamideje
Indulas datuma
Alapcimlet devizaneme

hatarozatlan

1996. oktdber 24. (MNB engedély szama: 110.061-1/96)

HUF

A sorozatok adatai

»HUF” sorozat:
,EUR” sorozat:
,CZK” sorozat:
,U” sorozat:
,|” sorozat:

névérték 1 Ft
névérték 0.01 EUR
névérték 1 CZK
névérték 1 Ft
névérték 1 Ft

ISIN kéd HU0000702717
ISIN kéd HU0000706387
ISIN k6d HU0000709845
ISIN k6d HU0000712971
ISIN kéd HU0000715479

Alapkezelé
Letétkezel6
Konyvvizsgalo

MBH Alapkezeld Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kft.

1068 Budapest, Benczur u. 11.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1082 Budapest, Baross utca 66-68.

3.em. 11

Aktualis alapkezelési dij
,HUF” sorozat: 2,00%
,EUR” sorozat: 2.00%
,CZK"” sorozat: 2.00%
,U” sorozat: 2.00%
|7 sorozat: 0.80%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy a részvénypiacok arfolyam mozgdsanak tendencidit kihasznalva, az Alapkezel§ Aaltal
ésszer(inek tartott kockazatvallalas mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek vasarloinak.
Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit elsGsorban részvényekbe valamint kisebb aranyban allampapirokba, és egyéb
kamatozé értékpapirokba vegyesen kivanja befektetni. A befektetéseknél ésszerl kockazatvallalasra, és ezen
ésszer( kockazat mellett megszerezhet6 legmagasabb hozam elérésére torekszik.

Az alap pénziigyi célja, hogy t6kéjét a magyar és/vagy nemzetkdzi részvénypiacokon diverzifikdltan befektetve a
piacon elérhetd atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja. Az Alap célja a t6kendvekedés. Az alap foldrajzi
eloszlassal igen, specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Az Alap vagyondnak jelent8s részét a kdzép-kelet-eurdpai, azon belil is a visegradi orszagok (Magyarorszag,
Lengyelorszag, Csehorszag) részvénypiacain fekteti be, de egyéb régiok iranydban kitettséget biztositd
részvények, valamint befektetési jegyek és un. exchange traded fundok (ETF) is helyet kaphatnak az alap
értékpapir allomanyban.

Az Alap kozzétételi helyei
www.mbhalapkezelo.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/

o

o


http://www.mbhalapkezelo.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/
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I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaré
Atruhazhaté értékpapir 3630368 848 4 460 955 880
Banki egyenlegek 171 661531 226 892 065
Egyéb eszk6zok -2 997 035 -326 787
Osszes eszkéz 3799033344 4 687 521 158
Kotelezettségek -7 535128 -8 265 849
Nettd eszkozérték 3791498216 4 679 255 309

A portfolié bontasa f6bb eszk6zkategoriak szerint

Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szdmlapénz 171661531 | 4,52% 226892065 | 4,84%
Diszkont kincstarjegy 0| 0,00% 159215200 | 3,40%
Allamkotvény 156859800 | 4,13% 0| 0,00%
ETF 756 052 540 | 19,90% 932263393 | 19,89%
Részvény 2717 456 508 | 71,53% 3369477287 | 71,88%
Forgalmazasi szamla egyenlege -2997035| -0,08% 0| 0,00%
Kovetelések/Kotelezettségek 0| 0,00% -326787 | -0,01%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 3799033 344 | 100,00% 4687521158 | 100,00%
Dijak -7 535128 -8 265 849

Nettd eszkozérték: 3791498216 4 679 255 309

*:az atruhazhato értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok kibocsatdja vagy garanciavallaldja egy tagéllam, annak helyi hatdsaga,
harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi k6zjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja.

Az alap tételes sszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg Gsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
%: az eszk6z0khoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd Nyito % Zaré %
CSEH KORONA CzK 9624 624 0,3 1545753 0,0
EURO EUR 3034544 0,1 18 602 658 0,4
LENGYEL ZLOTY PLN 165 703 0,0 0 0,0
MAGYAR FORINT HUF 157 536 357 4,1 206 140911 4,4
Romdn lej RON 921643 0,0 0 0,0
USA DOLLAR usbD 651 462 0,0 602 743 0,0
Osszesen HUF 171934 333 226 892 065
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Betétek
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

MBH Alapkezel6 Zrt.

1068 Budapest, Benczur utca 11.
mbhalapkezelo.hu
mbhalapkezelo@mbhalap.hu

Atruhazhato értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték %
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE LU1900066462 575,703,001 15.15%
ETF Xtrackers ATX UCITS ETF LU0659579063 180,349,539 4.75%
Részvény Allegro LU2237380790 96,484,122 2.54%
Részvény Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 98,533,958 2.59%
Részvény BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 127,396,667 3.35%
Részvény BANK PKO PLPKO0000016 200,286,567 5.27%
Részvény BRD-GROUPE ROBRDBACNOR?2 33,633,600 0.89%
Részvény CD Projekt SA PLOPTTC00011 22,121,770 0.58%
Részvény CEZ AS CZ0005112300 166,536,994 4.38%
Részvény Dino Polska SA PLDINPLOOO11 160,102,980 4.21%
Részvény ERSTE BANK AT0000652011 285,114,750 7.50%
Részvény FONDUL ROFPTAACNORS 71,218,006 1.87%
Részvény HRVATSKE TELEKOM DD HRHTOORAOOOH 45,508,147 1.20%
Részvény KGHM PLKGHMO000017 | 140,586,030 3.70%
Részvény KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 95,873,028 2.52%
Részvény KRKA S10031102120 106,623,952 2.81%
Részvény MAGYAR TELEKOM (MATAV) HUO0000073507 22,240,434 0.59%
Részvény MEGAKRAN HU0000178272 15,800,000 0.42%
Részvény MOL TORZS UJ HU0000153937 141,007,584 3.71%
Részvény MONETA Money Bank Cz0008040318 43,994,006 1.16%
Részvény OTP Bank HU0000061726 217,840,170 5.73%
Részvény PETROM (OMV) ROSNPPACNOR9 61,171,600 1.61%
Részvény PKN ORLEN SA. PLPKN0O000018 179,227,287 4.72%
Részvény PZU PW PLPZU0000011 166,211,892 4.38%
Részvény RICHTER G. TORZS HU0000123096 128,650,000 3.39%
Részvény ROMGAZ SA ROSNGNACNOR3 | 42,729,225 1.12%
Részvény SOCIETATEA NAT.NUCLEAR ROSNNEACNORS8 17,301,900 0.46%
Részvény VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 31,261,839 0.82%
Allamkéotvény A270422B20 HU0000404157 156,859,800 4.13%
zar6 allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték %
ETF AMUNDI MSCI Eastern Europe ExRussia ETF | LU1900066462 717 257514 | 15,30%
ETF Xtrackers ATX UCITS ETF LU0659579063 215 005 879 4,59%
Részvény Allegro LU2237380790 132251929 2,82%
Részvény Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 129 021572 2,75%
Részvény BANK PEKAO SA PLPEKAOO0016 231471 155 4,94%
Részvény BANK PKO PLPKO0000016 277 357 550 5,92%
Részvény BRD-GROUPE ROBRDBACNOR2 44 168 069 0,94%
Részvény CD Projekt SA PLOPTTC00011 20283 700 0,43%
Részvény CEZ AS CZ0005112300 179 565 037 3,83%
Részvény Dino Polska SA PLDINPLO0011 203 145 665 4,33%
Részvény ERSTE BANK AT0000652011 322 451 423 6,88%
Részvény Hidroelectrica S.A. RO4Q0Z5R0O1B6 98 589 440 2,10%
Részvény HRVATSKE TELEKOM EUR HRHTOORAOQ005 50616 221 1,08%
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Részvény KGHM PLKGHMO000017 140 671 869 3,00%
Részvény KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 99 460 871 2,12%
Részvény KRKA S10031102120 122 301 410 2,61%
Részvény MAGYAR TELEKOM (MATAV) HU0000073507 31103292 0,66%
Részvény MEGAKRAN HU0000178272 15 720 000 0,34%
Részvény MOL HU0000153937 164 450 592 3,51%
Részvény MONETA Money Bank CZ0008040318 50817 640 1,08%
Részvény OTP Bank HU0000061726 308 842 600 6,59%
Részvény PETROM (OMV) ROSNPPACNOR9 79713337 1,70%
Részvény PKN ORLEN SA PLPKNO000018 232213089 4,95%
Részvény PZU PW PLPZU0000011 204 268 324 4,36%
Részvény RICHTER G. TORZS HU0000123096 122 500 000 2,61%
Részvény ROMGAZ SA ROSNGNACNOR3 54 023 932 1,15%
Részvény SOCIETATEA NAT.NUCLEAR ROSNNEACNORS8 18909 147 0,40%
Részvény VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 35559 423 0,76%
Diszkont kincstarjegy | D240124 HU0000524731 159 215 200 3,40%
Egyéb eszkozok
Derivativ ligyletek
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Egyéb ligyletek
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Portfolio Deviza Kéd Nyité % Zaroé %
MBH Kézép-Eurépai Részvény Alap MAGYAR FORINT | HUF -2 997 035 -0,1% 010,0%
Kovetelések kotelezettségek
nyitd allomany
Nem volt nyito egyenleg.
zar6 egyenleg
K6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Dijfizetés HUF HUF -72 644
Dijfizetés HUF HUF -72 644
Dijfizetés HUF HUF -181 499
Az Alap az idGszakban repdiigyleteket, valamint , vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.
Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db
MBH Ko6z-Eu Részvény Alap HUF Sorozat 500070 751 463 059 713
MBH Koz-Eu Részvény Alap EUR Sorozat 92 002 970 167 775 097
MBH Ko6z-Eu Részvény Alap CZK Sorozat 490 722 438 266
MBH Ko6z-Eu Részvény Alap U Sorozat 0 0
MBH Ko6z-Eu Részvény Alap | sorozat 577 078 352 373 683 901
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Egy jegyre juto nettd eszkozérték Nyito Zaré
MBH Ko6z-Eu Részvény Alap HUF Sorozat 4,922692 6,24529
MBH Koz-Eu Részvény Alap EUR Sorozat 0,01221329 0,01622491
MBH Ko6z-Eu Részvény Alap CZK Sorozat 0,883655 1,201101
MBH K&z-Eu Részvény Alap U Sorozat 4,560087 0
MBH Ko6z-Eu Részvény Alap | sorozat 1,533093 1,968262
IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Nyito IdGszaki Zaroé Eszkozok %-
valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté 3630368 848 22,9% 4 460 955 880 95,2%
értékpapirok
Mads szabdlyozott piacon forgalmazott 0 0 0,0%
atruhazhatd értékpapirok
A koézelmultban forgalomba hozott 0 0 0,0%
atruhazhatd értékpapirok
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%
Osszesen 3630368 848 22,9% 4 460 955 880 95,2%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité 156 859 800 1,5% 159 215 200 3,4%
értékpapirok

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkozeinek legaldbb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kodzzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz: 20%
A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.5%
Erintett befektetési forma: AMUNDI MSCI Eastern Europe ExRussia ETF

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikédési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2023

Magyar és régios részvénypiac

A nem tul jol sikeriilt 2022-es év utan a magyar t6zsde megyvillantotta fényét 2023-ban, raadasul a rossz elGjelek
ellenére. Az el6z6 év katasztrofalis visszaesése utan, amikor a BUX index kétszamjegyl minuszokat kényvelhetett
el, sokan aggddtak. Az orosz-ukran konfliktus, az energiavalsag és a globdlis inflacid emelkedése mélyebb
gddorbe taszitottdk a Budapesti ErtéktSzsde papirjait és mas kelet-kézép-eurdpai tézsdéket is. Mikdzben a
magyar gazdasag kiiszkddott, a BET dobbenetesen ellenallt és jelentds novekedést mutatott 2023-ban. Habar a
magyar GDP az el6z6 évben csokkenést mutatott, az OTP Bank és a Magyar Telekom részvényeinek kiemelkedé
teljesitménye meghatdrozo volt az index emelkedésében. Az OTP részvények arfolyama 56%-kal, mig a Magyar
Telekomé tobb mint 100%-kal n6tt éves szinten. A Mol és a Richter Gedeon részvényei is ndvekedtek, bar kevésbé
latvanyosan (8,6% és 5,4% -ot emelkedett ez a két papir). Szdmos elSrejelzés szerint a BET még mindig tartalékol,
és tovabbi lendiiletet kaphat 2024-ben is. Annak ellenére, hogy tavaly jelent6s noévekedés volt a
részvényarfolyamokban, a magyar t6zsdei eszkdzok redlértéke még mindig alacsonyabb, mint két évvel ezel6tt,
ha figyelembe vessziik az elmult két év pénzromldsat is.
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Tobb tényez6 is tdmogatta a régiot a tavalyi év folyaman: a nemzetkdzi piacok altalanosan kedvezé hangulata, a
pénziigyi szektor globalis sikere, amely a CETOP (k6zép- eurdpai) részvény index jelentds részét teszi ki, valamint
az inflacié csokkenése és a dolldr gyengiilése, amelyek mind segitették a fejl6d§ eurdpai részvényeket.
Ugyanakkor a gazdasagi teljesitmény nem volt egydntetlien fényes a régidban, hiszen Magyarorszag és
Csehorszag technikai recesszidba kerilt, és az inflacié (magasabb kiindulé szintekrdl) is csak lassabban csokkent,
mint a nyugati orszagokban. Az energiadrak az els6 negyedévben még kedvez8en alakultak, azonban a gazarak
Ujabb hirtelen emelkedése negativ hatassal volt a régid piacaira az 6sz folyaman. Az év végére a gaz arak ismét
megnyugtato szintre estek vissza és a tavalyi év utolsé negyedévében egy tartésabb emelkedés vette kezdetét a
régios tézsdéken. A bankszektor kiemelked6 teljesitményt nyujtott a KKE régidban is, kiilondsen a marciusi SVB
és Credit Suisse események utan. A lengyel bankok, példaul a Pekao és a PKO, tdbb mint 60%-os emelkedést
értek el az év soran.

Az alap befektetései 2023-ban

Az év soran az orosz-ukran haborurdél inkabb az inflaciés és a jegybanki kamatemelések felé terel6dott a
részvénypiaci befekteték fokusza. 2023-ban elég jo évet zartak a globalis részvények, de még kiemelkedGbb
teljesitményt nydjtottak a régios papirok. Egyrészt egy utalt térséggé valt 2022-ban Kdzép-Eurdpa részvénypiaca,
masrészt az arazds mar nagyon vonzova valt, ezért jocskan lehetett 2 szamjegyl emelkedést latni az év
egészében. Ebbdl az alap befekteti kiilonosen jol részesedtek, mert szinte az év egészében fellilsulyoztuk a
részvényeket a benchmarksulyhoz képest.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye

a) Befektetésekbdl szarmazé
jovedelem

Eredmény kimutatas / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELE]I

b) Egyéb bevétel

Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK

c) Kezelési koltségek

Beszamold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij

d) A letétkezel6 dijai

Beszamold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

e) Egyéb dijak és adok

Beszamold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij

f) Nettd jovedelem

Eredmény kimutatds / Targyévi eredmény

g) Felosztott és ujra
befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért
nyereséget Ujra befekteti. A befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegyiik
hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

h) A t6keszamla valtozasai

Iasd lejjebb

i) Ertékkiilonbodzet

Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

j) Egyéb valtozasok

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap
eszkOzeire és kotelezettségeire.

T6keszamla valtozasai

MBH K6zEu. MBH K6zEu. MBH K6zEu. MBH K6zEu. MBH K6zEu.
Részv. CZK Részv. EUR Részv. HUF Részv. | Bef.Jegy Részv. U
Bef.Jegy Bef.Jegy Bef.Jegy Bef.Jegy
Nyité allomany (db) 490722 92 002 970 500 793 969 577 078 352 0
Vétel (db) 0 113 806 291 59 190 080 0 0
Visszavaltds (db) 52 456 38 034 164 96 924 336 203 394 451 0
Z4aré allomany (db) 438 266 167 775 097 463 059 713 373 683 901 0

Az alap devizaneme: magyar forint

A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatod.
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Havi zard netto eszkozérték

Datum eszlljg:(té:ték CZK Sorozat | EUR Sorozat | HUF Sorozat | sorozat U Sorozat
2023.01.31 3849 144 056 0,931264 0,013080 5,136289 1,601147 4,560087
2023.02.28 4013 142 969 0,935430 0,013292 5,049854 1,575657 4,560087
2023.03.31 3827016 316 0,891355 0,012681 4,837864 1,511055 4,560087
2023.04.28 3839848271 0,956013 0,013573 5,084296 1,589491 4,560087
2023.05.31 3828 975 096 0,959443 0,013503 5,022790 1,571970 4,560087
2023.06.30 4 092 853 287 1,020807 0,014338 5,370102 1,682328 4,560087
2023.07.31 4 496 949 419 1,075429 0,015030 5,841621 1,831911 4,560087
2023.08.31 4273112 877 1,049219 0,014551 5,569542 1,748371 4,560087
2023.09.29 4 259 287 992 1,029057 0,014062 5,500178 1,728247 4,560087
2023.10.31 4349 651571 1,104688 0,015008 5,765087 1,813396 4,560087
2023.11.30 4 450538 722 1,137230 0,015617 5,961025 1,876881 4,560087
2023.12.07 4 565 577 809 4,560087
2023.12.29 4 679 255 309 1,201101 0,016225 6,245290 1,968262

VI. Osszehasonlité tablazat az elmalt iizleti évekrél
CZK Sorozat EUR Sorozat HUF Sorozat | sorozat U Sorozat

Datum Arfolyam H(:;a)m Arfolyam H(:;a)m Arfolyam H(();’a)m Arfolyam H(();a)m Arfolyam H(;;a)m
2019.12.31 1,051929 | 6,52% | 0,013803 | 7,78% | 4,587423 | 10,98% |1,377967 | 12,33% | 4,589701 | 10,97%
2020.12.31 0,946293 | -10,04% | 0,012041 | -12,77% | 4,383462 | -4,45% |1,332635 | -3,29% | 4,386020 | -4,44%
2021.12.31 1,096053 | 15,83% | 0,014704 | 22,12% | 5,450529 | 24,34% | 1,677076 | 25,85% | 4,560087 | 3,97%
2022.12.30 | 0,884053 | -19,34% | 0,012215 | -16,93% | 4,901112 | -10,08% | 1,526221 | -9,00% | 4,560087 | 0,00%
2023.12.07 4,560087 | 0,00%
2023.12.29 1,201101 | 35,86% | 0,016225 | 32,83% | 6,245290 | 27,43% | 1,968262 | 28,96%

Az | sorozat 2016-ban indult.
Az U sorozat 2023 decemberében megszint.
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirdsa a targyidészakban

Az Alap 2023-ban nem kotott szarmaztatott Ggyleteket.

VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok
Az Alapkezel6 vezérigazgatoja: Dr. Téth Nandor

Az Igazgatdsag elndke: Dr. Barna Zsolt

A Felligyel6 Bizottsag elnoke: Ginzer Ildiko
Az Alapkezel$ Ugyvezetdi: Dr. Téth Nandor és Anda Arpad Jozsef
Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetGje: Bedenek Melinda
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Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és t6zsdei termékek kereskedését iranyité személye: Vago Attila Szilard

Az MKB-Panndnia Alapkezel$ Zrt. 2022. augusztus 31-an beolvadt a Budapest Alapkezeld Zrt.-be, majd 2022.
szeptember 1-t6l MKB Alapkezel8 Zrt., majd 2023. majus 1-t6l MBH Alapkezel§ Zrt. néven folytatta m(ikodését.

Az Alapra hato fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
110.061-2/97.sz. hatérozat, 1997. augusztus 19.
110.061-3/97.sz. hatarozat, 1997. oktdber 19.
110.061-4/98.sz. hatdrozat, 1997. januar 9.
110.061-5/99.sz. hatdrozat, 1999. junius 16.
110.061-6/99.sz. hatarozat, 1999. november 11.
110.061-7/2000.sz. hatdrozat, 2000. februar 22.
110.061-8/2000.sz. hatérozat, 2000. majus 17.
110.061-9/2000.sz. hatdrozat, 2000. majus 23.

110.061-10/2000.sz.
110.061-11/2000.sz.
110.061-12/2001.sz.
110.061-13/2001.sz.
110.061-14/2001.sz.
110.061-15/2001..sz.
110.061-16/2002.sz.
110.061-17/2002.sz.
110.061-18/2002.sz.
110.061-19/2003.sz.
110.061-20/2004.sz.
110.061-21/2006.sz.
110.061-22/2007 .sz.
110.061-23/2007 .sz.

hatarozat, 2000.
hatarozat, 2000.
hatarozat, 2001.
hatarozat, 2001.
hatdrozat, 2001.
hatdrozat, 2001.
hatdrozat, 2002.
hatdrozat, 2002.
hatarozat, 2002.
hatarozat, 2003.
hatarozat, 2004.
hatarozat, 2006.
hatdrozat, 2007.
hatarozat, 2008.

augusztus 31.
oktdber 13.
februar 15.
marcius 23.
junius 27.
szeptember 17.
marcius 8.
augusztus 16.
november 08.
augusztus 11.
janius 25.
februdr 20.
november 29.
februdr 15.

EN-I11/EA-52/2009.5z hatarozat, 2009. junius 30.
KE-111-577/2010. sz. hatarozat, 2010 december 22.
KE-111-36/2011. sz. hatarozat 2011. januar 20.
KE-111-50113/2011. sz. hatarozat 2011. december 8.
KE-111-668/2013. sz hatarozat 2012.12.28
H-KE-I11-755/2013. sz. hatdrozat, 2013. oktéber 17.
H-KE-I11-141/2015. szdmu hatéarozat 2015. februar 02
H-KE-111-896/2015. sz. hatarozat, 2015. oktdber 9.
H-KE-111-54/2016. sz. hatarozat, 2016. februar 12.
H-KE-111-41/2019. sz. hatarozat, 2019. februar 4.

Az alap miikodését és eszkozeit befolyasolo jelentds esemény
Nem volt jelentés esemény 2023-ban.

IX. Az Alapkezeld, illetve az alap altal az adott idoszakra kifizetett javadalmazas

Az atlagos statisztikai allomanyi |étszam 45 f6.

MBH Alapkezel6 Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2023.01.01. - 2023.12.31.)

Rogzitett javadalmazas | Valtozd javadalmazas | Teljes javadalmazds F6
Kockazati profilra haté munkatarsak 454 620 881 444 750 591 899371472 23
Egyéb munkavallalok 290141 861 96 702 816 386 844 677 36
Total 744762 742 541 453 407 1286 216 149 59

*Az adatok forintban értendék
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X. Az Alapra vonatkozé egyéb informacidk

1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak
Nem alkalmazando

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kététt tj megallapodas
Folydszamlahitel Szerz8dés Rendelkezésre Tartasi Kotelezettség nélkil (2014. szeptember 3.)

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil
»HUF, ,EUR”, 1", ,CZK”, ,U” sorozat

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Az dsszesitett kockazati mutaté feltételezi, hogy On a befektetést 5 évig megtartja a terméket.

A tényleges kockazat jelentGsen valtozhat, ha korabban visszavaltja a terméket, és el6fordulhat, hogy kisebb
Osszeget kap vissza.

El6fordulhat hogy On nem tudja kénnyen eladni a termékét, vagy olyan aron kell eladnia, amely jelentdsen
befolyasolja, hogy mekkora 6sszeget kap vissza.

Ezt a terméket/Alapot a 7 osztaly kdzll a(z) 4. osztalyba soroltuk, amely kézepes kockazati osztaly.

Ez a jovGbeli teljesitménybdl eredd potencialis veszteségeket kdzepes szintre sorolja, és a rossz piaci feltételek
esetleg hatassal lesznek az Alap azon képességére hogy kifizesse Ont. A feltiintetett kockazati kategéria nem
feltétlentl marad valtozatlan, és id6vel médosulhat.

A mutatd az alap napi hozamainak ingadozdsat veszi alapul az elmult 10 évre vonatkozdan.

Fontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki az 6sszesitett kockazati mutatd:

Részvénypiaci kockazat: Az Alap befektetései kozott jelentGs aranyt képviselhetnek a részvények. A
részvénybefektetéssel kiemelked6en magas nyereséget lehet elérni, altaldban azonban a legkériltekint6bb
elemzésekkel sem lehet biztonsaggal megjdsolni a részvényarfolyamok jovébeni alakuldsat.

A részvények arfolyama makrogazdasagi, vallalati, vagy t6kepiaci kedvez6tlen események hatdsara jelentdsen is
csokkenhet, s6t egy adott vallalat csédje esetén a vallalat részvénye teljesen elveszitheti értékét. igy az Alap
befektetdit kdzvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az Alapkezel6 szaktuddsaval és diverzifikacios
politikajaval képes csokkenteni, de teljes egészében nem tudja kivédeni.

Devizakockaza: Az Alap eszkézei kozott az alapdevizatdl eltérd devizaban (idegen deviza) denominalt eszk6zok
is lehetnek. Ezen eszkdzok alapdevizdban kifejezett arfolyama fligg az alapdeviza és az idegen deviza
keresztarfolyamanak valtozasatdl is. Az alapdeviza idegen devizdhoz viszonyitott gyenglilése esetén az adott
idegen devizdban lev6 befektetés alapdevizdban szamitott értéke emelkedik, forditott esetben, az alapdeviza
erGsodésekor az idegen devizaban lévg befektetés alapdevizaban szamitott értéke csokken. A devizaarfolyamok
valtozasa ezért jelentésen befolyasolhatja az Alap idegen devizdban denominalt eszkdzeinek alapdevizaban
szamitott értékét.

Arfolyam nem- ismeretébdl adédé kockazat: Az Alap befektetSi kockazatot vallalnak azzal, hogy a befektetési
jegyek vasarlasakor és visszavaltasakor nem ismerik annak arfolyamat (csak késébb valnak ismertté az aznapi
arfolyamok, amelyen a tranzakcidk teljesiilnek), igy az ismert arfolyamhoz képest jelentGs valtozasok
torténhetnek.
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Részletes informacidért a termék kockazatairdl és az egyes mogottes befektetési lehet6ségekrél kérjik,
tanulmanyozza a Tajékoztatd és Kezelési Szabdlyzat kockazatokkal, illetve az Alap befektetési politikajaval és
céljaival foglalkozd részét.

Ez a termék nem foglal magdban védelmet a jov8beli piaci teljesitménnyel szemben, ezért befektetését részben
vagy egészében elveszitheti.

Ha mi nem vagyunk képesek teljesiteni az Onnek jaré kifizetést, On elveszitheti a teljes befektetését.
Mindazonaltal igénybe vehet fogyasztévédelmi rendszert (ldsd a ,mi térténik, ha nem tudjuk kifizetni Ont”
szakaszt). A fenti mutaté nem veszi figyelembe ezt a védelmet.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockdzatok felvallaldsanak elkeriilésére érdekében az Alapkezel6 altal mikodtetett két f6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési terilet és a hattér teriiletek
szervezeti szétvalasztasa, illetve a flggetlen kockazatkezelési funkcié mikodtetése. A front és a back office
jellegli funkcidk szervezeti elkiilénitése biztositja, hogy a portfolio-kezelGk altal kotott Ggyletek ellenGrzése,
visszaigazoldsa, elszamolasa és kiértékelése magatol az Ugyletkotéstdl teljesen elkilondljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszintli kontroll mdkodik. Az Alapkezel6
kockdzattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az Alapkezel6n
belll elkiilonilt funkcidként van jelen. A fliggetlen kockdzatkezelési funkcid elsédleges célja a kockdzattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek megfelel6en
a kockazatkezelési iranyelvek, eljardsok kidolgozdsa, a belsé férumokon a kockdzatkezelési szempontok
képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedé kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok
Uzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések miukodtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgalat
teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldldsa a megfelel6 dontéshozoi
szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartas, illetve a kilonb6z6 kockdzatok azonositdsa és kezelése
szempontjdbdl az Alapkezel&n belil minden funkcionadlis csoport szdmara jelentkeznek felel8sségek és feladatok.
A fuggetlen kockazatkezelési funkcid mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi hajlanddsagat
meghatarozo, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jévahagyo Igazgatdsagnak, az Alapkezel6 egyéb vezets
allasa dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalo portfolio-kezel6knek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolddd iranyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandd az Alapkezeld
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat mikddtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogéan
meghatdrozza Alapkezel6 m(kodése soran az Alapkezel6nél, illetve az AlapkezelS altal kezelt portfélidknal
felmeril6 relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altalanos elveit és mdédszereit. Az egyes kezelt portfoliok
tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az AlapkezelG vezetése tételesen hatarozza meg a jogszabalyi
keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett.
Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozod technikakat, eszkdzoket és intézkedéseket,
valamint a kockazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezeld kiilon szabalyzatban, részletes
eljarasi rendben szabdlyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzak azokat a kockazati limiteket és
kiiszobszamokat/indikatorokat, amelyek tdmogatjik az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant kockazatokat a
portfolidk kezelése soran elkeriilje, illetve a szlikséges korrekcids intézkedéseket idejekoran kezdeményezze. A
kockazati korlatokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jova, ami alapjan a visszamérésrél a Mid Office és a
kockazatkezelési teriilet - a korlatok jellegétdl fliggben - napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A
rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott kockazati profiltdl vald esetleges eltérések
a kockdazatkezelés altal mindig kivizsgaldsra kerllnek, ami alapjan az Alapkezel6 vezetése akcidkat
kezdeményezhet a portfolidkezelési teriilet felé.
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4) Az Alapkezel6 altal kezelt alapok
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1068 Budapest, Benczur utca 11.

MBH Bazis Hazai Rovid Kotvény Alap

MBH Adaptiv Kotvény Eurd Alapba Fektet6 Alap

MBH Hazai Hosszu Kétvény Alap

MBH Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési
Alap

Budapest Bonitas Alap

MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektet6 Alap

MBH Eurd Rovid Kétvény Alap

MKB Aktiv Alfa Eurd Alapba Fektet6 Alap

MBH Fejlett Piaci Részvény Alap

MKB Allampapir Befektetési Alap

MBH Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap

MBH Ambicié Nyiltvégl Befektetési Alap

MBH Befektetési Kartya Alap

MBH Bazis Dollar Alapba Fektets Alap

MBH Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott
Alap

MBH Bazis Eurd Alapba Fektetd Alap

BFM Konzervativni Vegyes Alap

MBH Bazis Rovid Kotvény Alap

MBH Hagyomanyos Energia Alap

MKB Bonus Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

MBH EMEA Részvény Alap

MBH Bonitas Dollar Kotvény Alap

BFM Balanced Alap

MBH Egyensuly Dollar Alapba Fektet6 Alap

MBH Feltorekvé Piaci Részvény Alap

MBH Egyensuly Eurd Alapba Fekteté Alap

MBH Feltérekvé Piaci Kotvény Alap

MBH Egyensuly Nyiltvégli Befektetési Alap

MBH Arany Alapok Alapja

MBH Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

BFM Konzervativni Kétvény Alap

MBH Bonitas Euro Kotvény Alap

MBH Global Titans Részvény Alapok Alapja

MBH Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap

MBH Dollar Révid Kétvény Alap

MKB Nyersanyag Szdrmaztatott Befektetési Alap

MBH USA Részvény Alap

MBH PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési
Alap

MBH NEXT Generacio Alap

MBH Hazai Feltorekvé Abszolit Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Paradigma Alap

MBH Rotunda AbszolUt Hozamu Szarmaztatott Befektetési
Alap

MBH High Yield Vallalati Kotvény Alap

MBH ESG Uj-Energia Részvény Alap

Budapest Prémium Konzervativ Részalap

MBH Jové Technoldgiaja Abszolut Hozamud Szarmaztatott
Befektetési Alap

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap

MKB Ingatlan Alap

Budapest Prémium Progressziv Részalap

MBH Z6ldil6 Vallalatok Részvény Alap

Budapest Prémium Dinamikus Részalap

MKB Utemez6 Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja

MBH Utemez6 2 Globdlis Részvény Alapok Alapja

MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap

MBH High-Risk Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap

MBH Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap

MBH Vallalati Stabil Abszolit Hozamu Kotvény EUR
Befektetési Alap

MBH NEXT Technolégia Alap

MBH Vallalati Stabil Abszolut Hozamu Kotvény Befektetési
Alap

MBH ESG Globdlis Részvény Alap

Panndnia CIG Oraculum Alap

MBH NEXT Egészséges Eletmdd Alap

Panndnia CIG Hazai Részvény Indexkoveté Alap

MBH Globalis Biztositdi Részvény Alap

MBH MagantGkealap

MBH Adaptiv Kotvény Abszolut Hozamu
Szarmaztatott Alap

MBH MezGgazdasagi Befektetési és Fejlesztési
Magant&kealap

MBH Adaptiv Kotvény Dollar Alapba Fektet6
Alap
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Xl. A tokeattételt alkalmazo Alap esetében a tokeattétel mértékében bekovetkez6

valtozasok
Nem alkalmazandoé.

Xll. Javadalmazasi politika

a) LasdIX.-es pontot. Az Alap nem fizetett kdzvetleniil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak
részére.

b) Az Alapkezel6 éves beszamoldja Kiegészité Megjegyzések 6.5. pontja tartalmazza a 2023-as évben
foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti adatait

c) Osszes javadalmazas= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jellegii egyéb kifizetések

d) A felulvizsgalat megtortént, szabélytalansagot nem tart fel.

e) Nem tortént érdemi valtozas

Budapest, 2024. aprilis 29.

MBH Alapkezel§ Zrt.
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