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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES AZ MBH JOVO TECHNOLOGIAJA ABSZOLUT HOZAMU
SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP EVES JELENTESEBEN SZEREPLO SZAMVITELI INFORMACIOK
FELULVIZSGALATAROL

Az MBH J6vé Technolégiaja Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap befektetdinek
Vélemény

Elvégeztiik az MBH Jov6 Technoldgiaja Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap (tovabbiakban: az ,Alap”)
2023. évi éves jelentésének 1-15. pontjaiban és mellékleteiben talalhaté szamviteli informaciok kényvvizsgalatat.

Véleményilnk szerint az MBH Jové Technoldgidja Abszolit Hozaml Szarmaztatott Befektetési Alap 2023.
december 31-ével végzddo Uizleti évre vonatkozo éves jelentésében kdzolt szamviteli informaciok minden lényeges
szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli
térvény”) 6sszhangban, valamint a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények modositasardl szo6l6 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kerliltek 6sszedllitasra. Az éves jelentésben
kdzolt szamviteli informaciokban szereplé eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel6je altal adott
értékelés alapjan kertltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Kényvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgdlati Standardokkal dsszhangban és a kdnyvvizsgdlatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — toérvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallé feleldsséglink bévebb leirasat jelentésink ,A kdényvvizsgald éves jelentésben
kdzolt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétol, az MBH Alapkezel6 Zrt-t6l a vonatkozo, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaldi Kamara , A konyvvizsgaldi hivatdas magatartasi (etikai)
szabdlyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkédzi etikai kodex
kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkézi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimi
kézikbnyvében (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld
tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend® és megfelelé alapot nyuijt
véleményiinkhoz.

Egyéb kérdések

Az éves jelentéssel kapcsolatban elvégzett kdnyvvizsgalatunk kizardlag az éves jelentésben szereplé, az Alap
szamviteli nyilvantartasaibdl levezethet szamviteli informaciokra terjedt ki.

Az Alap a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvény (a tovabbiakban: ,szamviteli térvény”) és a befektetési alapok
éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szélé 215/2000. (XI. 11.)
kormanyrendelet (a tovabbiakban: ,kormanyrendelet”) elbirasainak megfeleld éves beszamolét készitett 2023.
december 31-ével végz6dd évre vonatkozdan. A 2023. december 31-i éves beszamolora kiilén kdnyvvizsgaldi
jelentést bocsatottunk ki ezen jelentés idépontjaban az Alap befektetdi részére.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informacidkbdl allnak. Az MBH Alapkezel6 Zrt.
vezet@sége (a tovabbiakban: ,vezetés”) felelés az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciodkra a figgetlen konyvvizsgalodi jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban adott véleményink nem
vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informéaciokra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formaju
bizonyosséagot nyujt6 kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok &ltalunk végzett kényvvizsgalatdval kapcsolatban a mi
felelésségiink az egyéb informaciok atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyéb informacidk Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kézolt szamviteli informacidknak vagy
a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tinik-e, hogy azok |ényeges hibas allitast
tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informécidk Iényeges
hibas allitast tartalmaznak, kételességiink errél és a hibas allitas jellegérél jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondas vagy Iényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalonk.
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A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves jelentésben ko6zolt szamviteli
informaciokeért

A vezetés felelés az éves jelentésben koézolt szamviteli informécioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénzugyi targyu térvények médositasarol szolé 2014. évi XVI. térvénnyel és a szamviteli
torvénnyel 6sszhangban torténé elkészitéséért, klilonds tekintettel az eszkdzok és kotelezettségek leltarral vald
aldtamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelbje altal megadott értékelése alapjan torténd
elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé
véaljon az akar csalasbol, akar hibabdl eredé Iényeges hibas allitastdl mentes éves jelentésben kdzolt szamviteli
informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld, éves
jelentésben k6zolt szamviteli informaciok dsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi
tevékenység folytatasanak ellentmondd tényez6, kériilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A konyvvizsgalonak az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo feleléssége

A kdényvvizsgdlat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kdzdlt szamviteli
informacidk egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredé lényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a véleményulnket tartalmazo flggetlen kényvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag
magas foklU bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgdlati Standardokkal
O0sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként Iétez6 Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsiinek, ha ésszeri lehet az a varakozas, hogy ezek
6nmagukban vagy egytttesen befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves jelentésben kézolt szamviteli informacidk
alapjan meghozott gazdasagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgdlati Standardok szerinti kdnyvvizsgélat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovéabba:

e Azonositjuk és felmérjik az éves jelentésben kdzdélt szamviteli informacidk akar csalasbol, akar hibabol
ered6 lényeges hibas allitdsainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot
szerzink véleménylnk megalapozasahoz. A csalasbdl eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast,
szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat.

e Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kézott megfeleléek, de nem
azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

e Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kdzzétételek ésszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszeallitdsa, valamint a megszerzett
koényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo
képességét illetéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lIényeges bizonytalansag all fenn,
figgetlen kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kézolt szamviteli
informaciokban lévé kapcsolddo kozzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e tekintetben nem megfelelbek,
mindsitenunk kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a flggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiink datumaig
megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

e Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéciokat, kulénds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott idészakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok minden
Iényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyu
térvények modositasardl szold 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kerlltek-e 8sszedllitasra.
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e A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatdkorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a
Tarsasag altal alkalmazott belsé kontrolinak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent6s
hianyosségait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2024. aprilis 29.
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Trusted Adviser Kdnyvvizsgal6 és Tanacsado Kift. kamarai tag kdnyvvizsgald
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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MBH Jov6 Technoldgidja AbszolUt Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
(korabbi nevén MKB Uj Vilag - Jové Technolégiaja Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap)

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 HUF/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Fellugyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-518/2020, 2020. november 5.

Feligyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-111-627/2020, 2020. december 1.
Az Alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MBH Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Benczur u 11.
mkbalapkezelo@mkb.hu
www.mkbalapkezelo.hu
a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezel8

Letétkezel6: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, V4ci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, V4ci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgalo: Trusted Adviser Kényvvizsgalo és Tanacsado Kft.
1082 Budapest, Baross utca 66-68.
Forgacs Gabriella
Kamarai bejegyzés szama: 003228

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap célja, hogy az informdacids és virtualis technoldgiai rohamos fejlédésében részt vehessenek a
befektetési jegy tulajdonosok. Az Alap ezen beliil olyan kisebb részteriiletekre is fokuszdlhat, mint
robotika, mesterséges intelligencia, kozosségi haldzatok, informdcié biztonsdg, felhGszolgaltatdsok,
adatelemzés, szoftver- és hardver fejlesztés és virtualis valosag. Az Alap ezen technoldgiai véllalatok
részvényeibe és kotvényeibe kivan fektetni, hogy a varhatéan pozitiv teljesitményébdl részesedést
nyljtson a BefektetGk szamdra. Az Alapkezel aktiv portfélidkezeléssel és abszolut hozamu stratégia
jegyében elemzésekre tdmaszkodva alakitja az Alap portfélidosszetételét a kiiszobhozam elérése, illetve
annak tulteljesitése érdekében. Az Alap a t6kenovekedésre torekszik, hozamot nem fizet ki, illetve
foldrajzi és iparagi specifikaciéval nem rendelkezik.

Az Alapkezel6 aktiv portfélio-kezeléssel és abszolut hozamu stratégia keretében valdsitja meg az Alap
esetében kovetni kivant befektetési stratégiat. A befektetési portfélioé kialakitasa soran az Alapkezel6 egy
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tobb eszkozcsoport elembdl allé portfolidt alakit ki, aminek sulyat dinamikusan alakitja a piaci helyzet és
a kovetett stratégia fliggvényében. Az Alap potencialis befektetési teriilete a lehet6 legszélesebb és

globalis: bankbetétek,

részvények, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, kollektiv befektetési
értékpapirok, valamint szarmaztatott ligyletek. Az Alap devizas eszkdzoket is tarthat.

Az Alap abszollUt hozamu szarmaztatott alap, a portfélié 6sszetétel kialakitdsakor az Alapkezel6 nem kovet
semmilyen t6kepiaci indexet, az Alap kiiszobhozammal rendelkezik.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényez6k, a befektetési alap Gsszetételére hato

tényez6k elemzése:

2023-ban az Alap valtozo befektetSi hangulatban kihivasokkal teli évet zart, ami a technolégiai és
novekedési részvényekre negativan hatott. Ennek ellenére az alap arfolyama hektikus kilengésekkel, de
15%-kal n6tt, mikdzben a kiisz6bhozam csak 8,5%-kal. 2023-ben nem voltak az Alap m(ikédésében,

befektetési politikdjaban valtozasok év végéhez képest, az Alap zavartalanul mikodott. Az Alap
befektetési jegyeire végig a meghirdetett visszavaltdsi rend volt érvényben, és a kérdéses id6szakban
nem meriilt fel likviditasi probléma az Alapban. Az optimista befektet6i hangulat az elsé negyedévben
tovabb emelte a részvények arfolyamat, amit az Alap a részvénysuly emelésére hasznalt ki.

3./ Vagyonkimutatas

2022.12.31 portfolidbeli 2023.12.31 portfolidbeli
(eFt) arany (eFt) arany
a) atruhdazhato értékpapirok 326217 20,3% 442 114 31,1%
b) banki egyenlegek 1276830 79,5% 970176 68,2%
c) egyéb eszkdzok 6376 0,4% 16 234 1,1%
d) 6sszes eszkoz 1609423 100,1% 1428524 100,4%
e) kotelezettségek™ 2354 0,1% 6 006 0,4%
f) netto eszk6zérték 1 607 069 100,0% 1422518 100,0%
* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatdrolasok 6sszegét is.
Az Alap tételes Osszetétele nyito
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszko6z érték %
3232.Kiilfoldi részvény
ADVANCED MICRO DEVICES INC usD US0079031078 30415992 | 1,89%
CRSP US usD CH0334081137 15271392 | 0,95%
INTEL CORP usD US4581401001 29787667 | 1,85%
NVIDIA usD US67066G1040 10980375| 0,68%
SAP SE EUR DE0007164600 19290049 | 1,20%
3232.Kiilféldi részvény Osszesen: 105 745 475,00 | 6,58%
3251.Befektetési jegy (hatdrozatlan futamidé)
ARKK US usD US00214Q1040 70417 459 | 4,38%
INVESCO QQQ TRUST usD US46090E1038 150054 106 | 9,34%
3251.Befektetési jegy (hatdrozatlan futamidé) Osszesen: 220 471 565,00 | 13,72%
331.Hatadridés eladds
X0937716 / USD230105 HUF 9293131 0,58%
331.Hatdridds eladds Osszesen: 9293 131,00 | 0,58%




Az Alap tételes 6sszetétele zaré

Névérték / darab Beszerzési érték
Ertékpapir eredeti devizaban /KSZE (eFT) Ertékkiilonbozet (eFt) | Piaci érték (eFt)
Befektetési jegy
QQQE US USD 7200 182 996 28 127 211123
ARK Innovation ETF USD 2500 35701 9 656 45 357
218 697 37783 256 480
Részvény
NVIDIA USD 800 143724 -6 472 137 252
SAP AG-VORZUG EUR 500 18 710 7 985 26 695
CRSP US USD 1000 37617 -15930 21687
200 051 -14 417 185 634
Ertékpapir 6sszesen 418 748 23 366 442 114

4./ Forgalomban lévé befektetési jegyek szama 2023. december 31-én:

s s

2023. januar 1-én forgalomban Iévé befektetési jegyek

2023. januar 1-december 31. k6zott eladott befektetési jegyek
2023. januar 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek

7 s

2023. december 31-én forgalomban Iévé befektetési jegyek szdma

1537426118 db

39597248 db
392418 329 db

1184605037 db

5./ Konyvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre jutdé netté eszkdzérték 2023. december 31-én:

1,200838 HUF

6./ Netto eszk6zérték részletezése

adatok eFt-ban

2022.12.31 2023.12.31
Befektetett eszk6zdk 0 0
Kovetelések 0 6
Ertékpapirok 326 217 442 114
Pénzeszk6zdk 1276 830 970 176
Aktiv id6beli elhataroldsok -2917 0
Szarmaztatott tigyletek ért. kiil. 9293 16 228
Eszkozok dsszesen 1 609 423 1428 524
Kotelezettségek 364 102
Passziv elhatarolasok 1990 5904
Nett6 eszk6ézérték/Sajat téke 1 607 069 1422518




7./ Az Alap eszkézeinek Osszetétele

Netto
Megnevezés 2022.12.31 Osszes eszk6zok eszkodzérték
(eFt) aranydban (%) aranydban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté
értékpapirok 326 217 100% 20,3%
b) mds szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté
értékpapirok 0 0% 0,0%
c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhato
értékpapirok 0 0% 0,0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0,0%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0,0%
Osszesen 326 217 100% 20,3%
Netto
Megnevezés 2023.12.31 Osszes eszkozok | eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)
a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté
értékpapirok 442 114 30,9% 31,1%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhatoé
értékpapirok 0 0% 0,0%
c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhato
értékpapirok 0 0% 0,0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0,0%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0,0%
Osszesen 442 114 30,9% 31,1%

Az Alapkezeld az Alap t6kéjét t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirokban tartotta az Alap
tdjékoztatdjaban feltlintetett befektetési elGirasoknak megfelelGen.

A portfélidban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkozeinek legaldbb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.
Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 18,03%
A kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandd

Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir allomanydban 20% részesedést meghaladé értékpapirok mikodési koltségei

Nem alkalmazandé.




8./ Az Alap eszkozeinek alakulasa

2022.12.31 2023.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbél szarmazé jévedelem 98 155 127 820
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 18214 18 497
d) a letétkezeld dijai 1821 1485
e) egyéb dijak és addk 4942 4341
f) nett6 jovedelem 73178 103 498
g) felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a t6keszamla valtozasai 69 643 237913
i) befektetések értéknovekedése, illetve

értékcsokkenése -63 471 39594
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a

befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen

9./ Az elmult harom lizleti évben szamolt utolsé 6sszesitett nettd eszkozérték és az egy jegyre jutod

netto eszkozérték:

Uzleti év A nettd eszkozérték Netto Egy jegyre jutd nettd
vonatkozasi napja eszkozérték eszkozérték
2021 2021.12.31 1872932 654 1,090013
2022 2022.12.31 1607 069 333 1,045299
2023 2023.12.31 1422518424 1,200838

10./ Szarmaztatott ligyletek

2022.12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapar | Lejarat napja | Kontraktus db | Kotési Forint 0sszeg Varhaté
arfolyam eredmény
Hataridds forward pozicid USDHUF 2023.01.05 2 255000 380,51| 858050050 9293131
Osszesen: 867 343 181 9293131
Nyitott Lejarat Varhato

mennyiség Kotésnap idépontja eredmény (eFt)
Forward uigyletek
Deviza hatdrid6s eladas
X1029399 / USD240119 2 155 000,00 2023.12.06 2024.01.19 16 228
Osszesen forward iigyletek: 16 228

11./ A befektetési alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az MKB Alapkezel6 Zrt. neve 2023. majus 1-ével MBH Alapkezel6 Zrt.-re valtozott. Az Alapkezeld
m(ikodésében egyéb jelentds valtozas nem tortént az év sordn.




P

12./ A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazas

MBH Alapkezel6 Zrt.
Kifizetett javadalmazas (2023.01.01. - 2023.12.31.)

Rogzitett javadalmazas | Valtozo javadalmazas | Teljes javadalmazas Fé
Kockazati profilra haté munkatarsak 454 620 881 444 750 591 899371472 23
Egyéb munkavallalok 290141861 96 702 816 386 844 677 36
Total 744762 742 541 453 407 1286 216 149 59

Atlagos statisztikai allomdanyi |étszam 45 6.

Javadalmazasi politika
1. Az Alap nem fizetett kdzvetlenil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak részére.
2. A fenti tdblazat tartalmazza a 2023-as évben foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti
adatait.
Osszes javadalmazas= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jellegii egyéb kifizetések
A felllvizsgdlat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.
5. Nem tortént érdemi valtozas

pw

13./ Az Alap azon eszkézeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kilénleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

« sz

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodast nem kotott.

Az Alapkezel6 folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozdsat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna szlikségessé.

14./ Az Alap aktudlis kockazati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az Alap magas kockdzatunak lett besorolva, mert az Alap befektetési teriilete a lehet§ legszélesebb és
globalis, allampapirok és vallalati kotvények mellett részvényeket, arupiaci befektetési alapokat és
szarmaztatott eszkozoket is tarthat.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkerilésére érdekében az Alapkezel6 altal mikodtetett két
f6 kontroll mechanizmus — a jogszabdlyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és a hattér
terliletek szervezeti szétvalasztdsa, illetve a fliggetlen kockdzatkezelési funkcié mikodtetése. A front és a
back office jellegl funkcidk szervezeti elkiilonitése biztositja, hogy a portfolid-kezelSk altal kotott Ggyletek
ellendérzése, visszaigazoldsa, elszamoldsa és kiértékelése magatdl az tigyletkotéstdl teljesen elklloniljon,
igy az 6sszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszint(i kontroll mikodik. Az Alapkezeld
kockazattudatos (izleti tevékenységét intézményesitett kockazatkezelési kontroll tdmogatja, ami az
Alapkezelén belil elktilonilt funkcidként van jelen. A fliggetlen kockazatkezelési funkcio elsédleges célja
a kockazattudatos Uzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6
feladata ennek megfelel6en a kockazatkezelési irdnyelvek, eljarasok kidolgozasa, a belsé forumokon a
kockazatkezelési szempontok képviselete, az azonositott kulcskockdzatokat lefedé kockazati kontrollok,
mint folyamatba épitett kontrollok lGizemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések mikodtetése, az
ezzel kapcsolatos jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak
eszkaldldasa a megfelel6 dontéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kiilonb6z6 kockazatok azonositdsa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel6n beliil minden funkciondlis csoport szdmara jelentkeznek felelésségek és
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feladatok. A fliggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlanddsagat meghatdrozd, a kockazatkezelési politikat és eljardsokat jovahagyd lIgazgatdsagnak, az
Alapkezel6 egyéb vezet§ allasu dolgozdinak, illetve a kockdazatokat tudatosan felvallalé portfolio-
kezel6knek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolédd iranyelvek és folyamatok szabalyozottsagat biztositandd az
AlapkezelS belsé kockdzatkezelési szabdlyzatokat mikodtet. A magas szint(i Kockazatkezelési Politika
célja, hogy atfogdan meghatarozza Alapkezel6 m(ikddése sordn az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel6
altal kezelt portfélioknal felmeril6 relevdns kockdzatok korét, valamint kezelésiik altalanos elveit és
maodszereit. Az egyes kezelt portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezeld
vezetése tételesen hatdrozza meg a jogszabalyi keretek és a Kockdazatkezelési Politikaban lefektetett
altaldnos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre
és kezelésre vonatkozd technikakat, eszkozoket és intézkedéseket, valamint a kockazatkezelési
jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel6 kilén szabalyzatban, részletes eljardsi rendben
szabalyozza. A Kockdzatkezelési Eljardasok tartalmazzak azokat a kockazati limiteket és
kiiszobszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjdk az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant
kockdzatokat a portfoliok kezelése sordn elkerilje, illetve a szikséges korrekcids intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezel§ vezetése hagyja jova, ami alapjan a
visszamérésrél a Mid Office és a kockazatkezelési terilet - a korlatok jellegétdl fliggéen - napi és/vagy havi
rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockazatkezelési jelentésszolgalat keretében a jovahagyott
kockdazati profiltdl vald esetleges eltérések a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra keriilnek, ami
alapjan az Alapkezeld vezetése akcidkat kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekovetkezett valtozasok bemutatasa

Az Alap teljes futamideje alatt nyolcszoros tGkeattétel alkalmazdsa megengedett, abban véltozas nem
kovetkezett be. Az Alap indulasatdl kétszeres t6keattétellel futott.

Budapest, 2024. aprilis 29.

Vallalkozas vezetGje (képviselGje)



MELLEKLETEK
MBH J6v6 Technologiaja Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

1. Mérleg és eredménykimutatds

adatok eFt-ban
Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év mdodositasai Targyév
a b c d e

01. A.|Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0
03. 1. Ertékpapirok

04. 2. Ertékpapirok értékel ési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl

06. b/ egyéb

07. B.|Forgdeszkozok (08.+13.+18. sor) 1603 047 1412 296
08. I.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 6
09. 1. Kovetel ések 6
10. 2. Kovetel ések értékvesztése (-)

11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetel ések értékel ési kiilonbozete

12. 4. Forintkovetel ések értékel ési kiilonbozete

13. I1.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 326217 442 114
14. 1 Ertékpapirok 398 981 418 748
15. 2 Ertékpapirok értékel ési kiilonbozete (16.+17. sor) -72 764 23 366
16. a) kamatokbdl, osztal ékokbdl

17. b) egyéb -72 764 23 366
18. I11.|PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 1276 830 970176
19. 1. Pénzeszkozok 1276 830 970176
20. 2. Valuta, devizabetét értékel ési kiilonbozete 0
21. C.|Aktiv idGbeli elhatarolasok (22.+23. sor) -2 917 0
22. 1.|Aktiv id6beli elhatarolasok -2917

23. 2.|Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-)

24. D.[Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonb6zete 9293 16 228
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+21.424. sor) 1609 423 1428 524
26. E.|Sajat téke (27.430. sor) 1607 069 1422518
27. I.[INDULO TOKE (28.+29. sor) 1537 426 1184 605
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2296 322 2335919
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -758 896 -1151314
30. 11.| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 69 643 237913
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 77 265 38972
32. b) értékelési kiilbnbozet tartaléka -63 471 39594
33. c) el6z6 év(ek) eredménye -17 329 55 849
34. d) Uzleti év eredménye 73178 103 498
35. F.|Céltartalékok

36. G.|Kotelezettségek (37.+38.4+39. sor) 364 102
37. I.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

38. 11.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 364 102
39. | IIL.[KOLFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE

40. H.|Passziv id6beli elhatarolasok 1990 5904
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 1609 423 1428524

A kiegészit6 melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




"A" EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- El626 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év madositasai Targyév
a b C d e
l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 529 779 326351
1. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 431 624 198 531
I1l. |EGYEB BEVETELEK 0
IV. |MUKODESI KOLTSEGEK 24 977 23579
V. |EGYEB RAFORDITASOK 743
VI. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
VIl. |TARGYEVI EREDMENY 73178 0 103 498

A kiegészité melléklet az eredménykimutatds elvdlaszthatatlan részét képezi.

2. Szamwviteli politika, értékelési elvek

Az alap kényveit és nyilvantartasait a szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XI1.11.) sz.
A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossdgairdl szolo

Kormanyrendelet szerint vezeti Forintban.

Az Alapkezel6 részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabdlyzatanak megfelel6en torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO mddszer alkalmazdasaval kerdil sor.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatdsi célu értékpapirokat vasarol.
Az értékpapirok utan targyévben jaré id6ardnyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kilonbozetek mind a f6konyvi, mind az analitikus nyilvantartason belil
megbontasra kerlilnek a kamatokbdl, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbél szarmazd 6sszetevikre.
A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben toérténik.

Az alap eszkozeit 2023. december 31-i piaci arfolyamon értékeltik.

A mérlegkészités id6pontja: 2024. januar 02.

3. Miikodeési kéltségek részletezése

Megnevezés El6z6 év Targyév
eFt eFt
Alapkezel6i dij 18 214 14 832
Teljesitménydij 0 3665
Letétkezel6i dij 1821 1485
Megbizasi dij 2144 512
FelUgyeleti dij 640 523
Konyvvizsgaloi dij 907 978
Bankkoltség 209 228
KELER dij 56 25
BONY dij 0 32
Egyéb koltség 75 80
Konyvelési dij 0 1219
Kilénado 911
Miikodési k6ltség 6sszesen 24 977 23 579
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az MBH J6vé Technoldgiaja Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap befektetdinek
Vélemény

Elvégeztik az MBH J6vd Technoldgigja Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap (az ,Alap”) mellékelt
2023. évi éves beszamolbdjanak a kdnyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2023. december 31-i fordulénapra
elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkdzok és forrasok egyez6 végosszege 1.428.524 eFt, a sajat téke 1.422.518
eFt, a targyévi eredmény 103.498 eFt nyereség —, és az ugyanezen id6ponttal végz6dd évre vonatkozo
eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika jelentés elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazo kiegészitd
mellékletbdl all.

Véleménylnk szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhaté és valos képet ad az MBH Jové Technolégidja
Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap 2023. december 31-én fenndllé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl,
valamint az ezen id6éponttal végz6dé Uzleti évre vonatkozo jévedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrél szolé 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”) és a befektetési alapok éves
beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairél szélé 215/2000. (XI. 11.)
kormanyrendelettel (a tovabbiakban: ,kormanyrendelet’) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Kényvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Koényvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a kdnyvvizsgalatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon hatdlyos — toérvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld felel6sségiink b&vebb leirasat jelentésunk ,A kdnyvvizsgald éves beszamolo
kdényvvizsgalataért valo feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétol, az MBH Alapkezel6 Zrt-t6l a vonatkozo, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Koényvvizsgal6éi Kamara ,, A kdnyvvizsgaloi hivatdas magatartasi (etikai)
szabdlyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testllete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kodex
kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkézi fuggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimi
kézikbnyvében (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld
tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
véleménylinkhoz.

Egyéb informaciok: Az lizleti jelentés

Az egyéb informaciok az MBH J6vé Technoldgiaja Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap 2023. évi Gzleti
jelentésébdl allnak. Az MBH Alapkezel6 Zrt. vezet6sége (a tovabbiakban: ,vezetés”) felel6s az Uzleti jelentésnek a
szamviteli térvény, illetve egyéb més jogszabaly vonatkozé elbirdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. A
jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves beszamoldra adott véleménylink nem vonatkozik az (izleti jelentésre.

Az éves beszamold altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelsségiink az Uzleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés Iényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tinik-e, hogy az Iényeges
hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb
informéaciok Iényeges hibas allitést tartalmaznak, kotelességunk errél és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

A szamviteli térvény alapjan a mi felelsséglnk tovabba annak megitélése, hogy az Uzleti jelentés a szamviteli
torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo el6irasaival 6sszhangban van-e, és err6l, valamint az tzleti
jelentés és az éves beszamold dsszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleménylink szerint az MBH J6vé Technoldgiaja Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap 2023. évi Gzleti
jelentése minden Iényeges vonatkozasban dsszhangban van az MBH Jové Technoldgiaja Abszolut Hozamu
Szarmaztatott Befektetési Alap 2023. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli torvény vonatkozo elbirasaival. Mivel
egyéb mas jogszabdly az Alap szamara nem ir el6 tovabbi kdvetelményeket az izleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

Az Uzleti jelentésben mas jellegii Iényeges ellentmondas vagy |ényeges hibéas allitds sem jutott a tudoméasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

www.trustedadviser.hu
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A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves beszamoléért

A vezetés felel6s a megbizhatd és valds képet ado éves beszamold elkészitéséért a szamviteli térvénnyel és a
befektetési alapok éves beszamol6 készitési és kdnyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl sz6l6 215/2000.
(XII. 11.) kormanyrendelettel 6sszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akér csalasbol, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitastél mentes éves
beszamol6 elkészitése.

Az éves beszamolé elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara
vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatadsanak elvén alapuld éves beszamold dsszeallitasaért.
A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesilését eltérd
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondo tényezd, korilmény
nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A konyvvizsgalé éves beszamolé konyvvizsgalataért valé feleléssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamol6 egésze nem tartalmaz
akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményinket
tartalmazé fuggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem
garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal désszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat
mindig feltarja az egyébként létez6 Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerli lehet az a varakozas, hogy ezek Onmagukban vagy egylttesen
befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamol6 alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgdlati Standardok szerinti kdnyvvizsgélat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovéabba:

e Azonositjuk és felmérjilk az éves beszamol6 akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelel6 kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a
véleménylnk megalapozasahoz. A csalasbdl ered6 Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata
nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat 0sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirasat.

e Megismerjuk a koényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozoétt megfeleléek, de nem
azért, hogy az Alap belsd kontrolljanak hatékonysagéara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

e Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kdzzétételek ésszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénval6-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatdsanak elvén
alapulé éves beszamolé dsszedllitdsa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol,
hogy fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara valo képességét illetéen. Amennyiben azt
a kovetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen kdnyvvizsgaldi
jelentéslinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban 1évé kapcsolddd kozzétételekre, vagy
ha a kdzzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleménylinket. Kdvetkeztetéseink a
figgetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.
Jovbbeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast
folytatni.

o Ertékeljlk az éves beszamolé atfogd bemutatdsat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészit6

mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy az éves beszamoléban teljesiil-e az alapul
szolgalo lgyletek és események valdés bemutatasa.

www.trustedadviser.hu
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e A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatdkorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az
Alap altal alkalmazott belsd kontrollnak a kdényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés

hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2024. aprilis 29.

Szovics Zsolt

Trusted Adviser Kdnyvvizsgald és Tanacsadd Kit.
1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. emelet 11.
nyilvantartasi szam: 002588

www.trustedadviser.hu

Forgacs Gabriella
kamarai tag kényvvizsgalo
nyilvantartasi szam: 003228
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Eves beszamol6

Budapest, 2024.04.29. P.H.

MBH Alapkezel6 Zrt.
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MERLEG
Eszkodzok (aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- El626 év(ek)
szam A tétel megnevezése ElGz6 év modositasai Targyév
a b c d e
01. A.|Befektetett eszk6z6k (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl
06. b/ egyéb
07. B.|Forgdeszkozok (08.+13.+18. sor) 1603 047 0 1412 296
08. I.[KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 6
09. 1. Kovetelések 6
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete
12. 4, Forintkovetelések értékelési kilonbozete
13. I1.[ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 326217 0 442 114
14. 1. Ertékpapirok 398 981 418 748
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) -72 764 0 23 366
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol
17. b) egyéb 72764 23366
18. 111.|PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 1276830 970176
19. 1. Pénzeszkozok 1276 830 970176
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0
21. C.|Aktiv idébeli elhatarolasok (22.+23. sor) -2917 0 0
22. 1.|Aktiv id6beli elhatarolasok -2917
23. 2.|Aktiv idébeli elhataroldsok értékvesztése (-)
24. D.|Szdrmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 9293 16 228
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+21.424. sor) 1609 423 0 1428 524
26. E.|Sajat téke (27.+30. sor) 1607 069 0 1422518
27. 1.|INDULO TOKE (28.+29. sor) 1537 426 0 1184 605
28. a) kibocsétott befektetési jegyek névértéke 2296 322 2335919
29. b) visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke (-) -758 896 -1151314
30. II.[T6KEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.4+32.+33.+34. sor) 69 643 0 237913
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkilonbozete 77 265 38972
32. b) értékelési kiilonbo6zet tartaléka -63 471 39594
33. c) el6z6 év(ek) eredménye -17 329 55 849
34. d) lzleti év eredménye 73178 103 498
35. F.|Céltartalékok]
36. G.|Kételezettségek (37.+38.+39. sor) 364 0 102
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. 11.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 364 102
39. I1I.|KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE
40. H.|Passziv id6beli elhatarolasok 1990 5904
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 1609 423 0 1428524
Budapest, 2024.04.29. P.H.

MBH Alapkezel6 Zrt.
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adatok eFt-ban

Sor- El626 év(ek)

szam A tétel megnevezése El6z6 év maddositasai Targyév
a b c d e
l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 529 779 326 351
. [PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 431 624 198 531
ll. |EGYEB BEVETELEK 0
IV. |MUOKODESI KOLTSEGEK 24 977 23579
V. |EGYEB RAFORDITASOK 743
VI.  |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
VIl. [TARGYEVI EREDMENY 73178 0 103 498

Budapest, 2024.04.29.

MBH Alapkezel6 Zrt.
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MBH J6v6 Technoldgidja Abszolit Hozamu Szarme

I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezel6 Zrt. és az MKB — Panndnia Alapkezel Zrt. 2022. szeptember 1. napjaval térténé egyesiilésével
megalakult MBH Alapkezel6 Zrt. kezeli és képviseli. A Tarsasag alaptékéje a mérlegkészités id6pontjaban 806.120.000 forint.

Székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Cégjegyzék szdma: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.mbhalapkezelo.hu

Az Alapkezel6 képviseletében az alap beszamoldjanak aldirasara jogosultak:
Bedenek Melinda
1048 Budapest, Csiksomlyé utca 30/B. B. ép. fsz. 2.

Tichyné Szirmai Beatrix Eszter
2316 Tokal, Tancsics Mihaly u. 1/A

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat kotelez8, melyet a 2023. évben Trusted Adviser Kft. végez.
A kdnyvvizsgalatért személyében is felel6s személy: Forgacs Gabriella (Magyar Kényvvizsgaldi Kamara 003228) Kényvvizsgéld altal

felszamitott kdnyvvizsgaldi dij 2023. évben brutté 977.900 Ft.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok irdnyitdsaért, vezetéséért felels személy:

Neve: Andrej Andrea
Lakcime: 5700 Gyula, Kossuth u. 5. 1/5.
Regisztralasi szama: Magyar Kényvvizsgéléi Kamara 201605

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikdjat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossdagairol sz616 215/2000. (XII. 11.) kormény rendelet alapjén alakitotta ki.

Az Alap kett8s konyvvitelt vezet, éves beszamoldt készit, melynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészité melléklet és a
Cash flow-kimutatas. Az Alap eszkdzeirdl részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak
megfelel6en torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kozvetlenil a
t6kendvekménnyel szemben keril elszamoldsra. A deviza, illetve valutakészletek atértékelési kiilonbozetét a targyévi eredmény
tartalmazza.

A befektetési jegyek napi folydaron keriilnek eladdsra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas névértékben az induld t6két, a befektetési
jegyek névértéke és folyddra kozotti értékelésbél adddé - kiilonbozet a tékendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatésag elve
érdekében a mérlegben és az eredménykimutatdsban az el6z6 évi adatok a rendelet elGirdsainak megfelel§ bontasban szerepelnek.

A beszamolé szempontjibél jelentds hiba

Jelent§s hiba - ami sziikségessé teszi a hdromoszlopos beszamolo elkészitését - az a hiba, melyet ellenérzés vagy 6nellendrzés tar fel, és
beszamoldval lezart évre vonatkozik, a hibdk és hibahatasok eléjeltél figgetlen egyittes értéke pedig meghaladja az ellendrzétt tzleti év
mérleg-f66sszegének 2%-at, illetve ha a mérlegf66sszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot. Ezentul
min@ségi szempontok alapjan jelent8s hibanak mingsil az a hiba is, amely szorosan kapcsolddik egy az el6z6ekben megadott hatarérték
alapjan ugyanazon évben, de masik évre vonatkozdan feltart jelent§s hibahoz.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak médija

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény teljesitésének napjara sz616 devizadrfolyamon
szamitja at forintra.

A valutdban és devizaban fennall6 eszkoz6k és kbtelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutaban és devizdban fennalld eszkdzoket és kotelezettségeket az év végi értékelés soran az MNB &ltal kzzétett a mérleg
forduldnapjéra sz6l6 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsol6dd kiegészitések:

Az értékpapirok allomanyanak dsszetételét kiilon kimutatas tartalmazza. Az értékpapirok zard dllomdnya az év utolsé napjan érvényes
MNB érfolyamon lett értékelve. A sajat téke induld t&kébdl és tékendvekménybdl all. Az indulé téke az alakuldskori és a késébbi
forgalmazasbdl szarmazd befektetési jegyeket tartalmazza névértéken.

A t6kendvekményt az el6z6 évek és a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési jegyek értékelési kiilonbozete teszi
ki. A rovidlejaratu kotelezettségek dsszege a targyidGszak végén beérkezd, de pénzigyileg még nem rendezett koltségszamlakbdl tevédik
Ossze. A passziv id6beli elhatdrolasok a targyévet terhel6 id6aranyos kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolédé kiegészités:
A pénzlgyi miveletek bevételei a targyévben realizalt és nem realizalt kamatokat, arfolyamnyereségeket tartalmazza. Az
arfolyamveszteségek a pénziigyi muveletek raforditdsai kozott lettek elszamolva. Az elszamolt miikodési koltségeket kulon tablazat

részletezi kdltségnemenkeént, a kimutatas a targyidGszak végéig pénziigyileg rendezett 6sszegeket is tartalmazza.

Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az alapnal kélcsénbe adott, illetve kélcsénbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és
kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.

1. Az alap miikddését és eszkozeit befolyasol6 jelentSs esemény



MBH J6vé6 Technoldgiaja Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

I./1. KOVETELESEK

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Kovetelések aruszallitasbol és szolgdltatasbol (vevdk)
Adott el6legek
Forgalmazasi szamlak
Ertékpapirforgalmazdék pénzszamla
Egyéb kovetelések 6
Kovetelések értékvesztése
Osszes kovetelés 0 6
II./2.  TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
El6z6 év Targyév
eFt eFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszamolasra.



MBH J6vé Technoldgidja Abszoliut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./3.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Elszamolasi szamla elhatarolt kamat -3175 0
Véarhato6 osztalék 258

Aktiv id6beli elhatarolasok 6sszesen: -2917 0



MBH J6vé Technoldgidja Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I./4.

El6z6 év Targyév
efFt eFt
Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
Osszes hosszu lejaratu kételezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El6z6 év Targyév
eFt eFt
Kapott elGlegek
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 364 102
Rovid lejaratu kotelezettségek az alapkezelSvel szemben
Befektetési jegy forgalmazasi szamla
Ertékpapir adasvétel elszamolasi szamla
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek
Osszes rovid lejaratu kotelezettség 364 102



I./5.

MBH J6vé Technoldgidja Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

El6z6 év Targyév

efFt eFt

0

Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El6z6 év Targyév
eFt eFt

Atsorolas rovid lejaratu kotelezettségek kozé 6sszesen: 0 0



MBH Jové Technoldgiaja Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap I1./6.
SAJAT TOKE ALAKULASA

2023 . évi eFt

Megnevezés Nyitoé érték Evigal Zaro érték
& Y Novekedés Csokkenés

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2296 322 39597 0 2335919
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -758 896 0 392418 -1151314
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkilonbozete 77 265 48 887 87 180 38972
Ertékelési kiilonbozet tartaléka -63 471 621242 518 177 39594
El6z6 év (évek) eredménye -17 329 73178 0 55 849
Uzleti év eredménye 73178 103 498 73178 103 498
SAJAT TOKE 1607 069 886 402 1070953 1422518




I./7.

MBH J6vé Technoldgidja Abszoliut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Alapkezel6i dij 1404 1218
Teljesitménydij 0 3665
Konyvvizsgdldi dij 445 489
Fellgyeleti dij 0 128
Letétkezelési dij 141 122
Kilénado 0 180
Forgalmazasi dij 0 0
Kényvelési dij 0 102

Passziv id6beli elhatarolasok 6sszesen: 1990 5904
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PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

In./1.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamnyereség 113 202 68 409
Kapott kamat 49 347 56331
Kapott osztalék 4408 1406
HatdridGs Ggyletek bevételei 0 199 500
Egyéb pénziligyi mliveletek bevételei 362 822 705
Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen 529 779 326 351
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PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

ln./2.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamveszteség 162 259 42 627
Fizetendd kamat 7 5
Osztalékado 0 618
Hataridés lgyletek raforditasai 91 305 70 969
Egyéb pénziigyi mlveletek raforditasai 178 053 84312
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 431 624 198 531
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MUKODESI KOLTSEGEK

I./3.

Megnevezés El§z6 év Targyév
eFt eFt
Alapkezel6i dij 18 214 14 832
Teljesitménydij 0 3665
LetétkezelGi dij 1821 1485
Megbizasi dij 2144 512
Fellgyeleti dij 640 523
Kényvvizsgdldi dij 907 978
Bankkoltség 209 228
KELER dij 56 25
BONY dij 0 32
Egyéb koltség 75 80
Konyvelési dij 0 1219
Kilénado 911
Miikodési koltség 6sszesen 24 977 23579



1./4.

MBH J6vé Technoldgidja Abszoliut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

El6z6 év Targyév
eft eft
5 évnél hosszabb lejaratu kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kérnyezetvédelmi eszkozok, jelenlegi és jovSbeni
kérnyezetvédelmi kételezettségek nincs nincs
Jovlbeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartds bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek 50 000 50 000
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A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY

11./5.

2023 . évi eFt
Névérték / darab eredeti
Ertékpapir devizaban Beszerzési érték/KSZE (eFT) Ertékkiilonbozet (eFt) [Piaci érték (eFt)
Befektetési jegy
QQQE US USD 7200 182 996 28 127 211123
ARK Innovation ETF USD 2500 35701 9 656 45 357
218 697 37783 256 480
Részvény
NVIDIA USD 800 143 724 -6 472 137 252
SAP AG-VORZUG EUR 500 18710 7 985 26 695
CRSP US USD 1000 37617 -15930 21 687
200 051 -14 417 185 634
Ertékpapir 6sszesen 418 748 23 366 442 114
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l./e.

SZARMAZTATOTT UGYLETEK

2023 . évi
Szerz6dés
Nyitott Kotési Arfolyam/Ar szerinti érték | Piaci érték Varhato
mennyiség arfolyam/ar Kotésnap | Lejaratidépontja| 2023.12.31 (eFt) (eFt) eredmény (eFt)

Forward ligyletek

Deviza hatarid&s eladas

X1029399 / USD240119 2 155 000,00 0 16 228
Osszesen forward ligyletek: 16 228
OSSZESEN : 16 228

El6z6 évi realizalt eredmény (eFt)

Targyévi realizalt eredmény (eFt)

nyereség veszteség nyereség veszteség
Forward ligyletek 0 70969 199 500 70969
OSSZESEN : 0 70 969 199 500 70 969
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PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: MBH Jév6 Technoldgidja Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap (1111-821)

Alapkezel6 neve: MBH Alapkezeld Zrt.
Letétkezel neve: MBH Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: Napi

Targynap (T): 2023.12.31
Sajat téke (Ft): 1422518 423
Egy jegyre jutd NEE: 1,2008

Darabszam (db):

1184 605 037

./7.

A targynapi netto eszkozérték meghatarozasa:
. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Ertek (eFt) (%)
1/1. Hitelallomény (6sszes): Hitelezd Futamidé 0 -
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 102 2%
Alapezeldi dij miatt 0 -
Letétkezel8i dij miatt 0
Bizomanyosi dij miatt 0 -
Forgalmazasi kéltség miatt 0
Kényvelési dij miatt 102
Kényvvizsgdloi kdltség miatt 0 -
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0 -
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 0
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0 -
1/4. Passziv id6beli elhatdrolasok (6sszes): 5904 98%
Kotelezettségek Osszesen: 6 006 100%
. ESZKOZOK (%)
11/1. Folydszdmla, készpénz (6sszes): 970176 67,91%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 6 0,00%)|
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidé 0
11/3.1. Max 3 ho lekotés(i (6sszes):
11/3/2. 3 hdénapnal hosszabb lekdtés( (6sszes):
11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 442 114 30,95%
11/4.1. Allampapirok (6sszes): 0
11/4.1.1. Kétvények (8sszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):
11/4.1.4. Kulfoldi dllampapirok (6sszes):
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.:
11/4.2.1. TGzsdére bevezetett (Osszes):
11/4.2.2. Kilfoldi kétvények (6sszes):
11/4.2.3. T&zsdén kiviili (6sszes):
11/4.3. Részvények (8sszes): 185 634
EUR 500 26 695
usb 1800 158 939
11/4.3.1. TGzsdére bevezetett (Osszes):
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes):
11/4.3.3. T6zsdén kivali (0sszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes):
11/4.4.1. T&zsdére bevezetett (8sszes):
11/4.4.2. TSzsdén kivili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (8sszes): usb 9700 256 480
11/4.5.1. T&zsdére bevezetett (8sszes):
11/4.5.2. TGzsdén kivili (6sszes):
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes):
/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes): 0 0,00%|
11/6. HataridGs tgyletek értékelési kiilonbozete: 16228 1,14%
Eszkozok 6sszesen: 1428524 100%

Az alapnal kélcsénbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, hozamra és t6ke megdvasdra tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok,

6vadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.
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2023 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel mef_;nevezése El6z6 év Térgyév
. Miikddési cash flow ( 01.-14. sorok ) -40 642 34 769
01. |Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak,kapott hozamok nélkul) +- 19424 47 453
02. |]Elszamolt amortizacid +
03. |JElszamolt értékvesztés és visszairas +-
04. |]Elszamolt értékelési kilénbozet +- 63471 -39594
05. |]Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbozete +-
06. JIngatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +- -49 057 -13 413
08. |Befektetett eszk6zok dllomanyvaltozasa +-
09. |Forgdeszkozok allomanyvaltozasa +- -63 471 -6
10. JRovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozdsa +- 6 -262
11. [JHosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +-
12. |Aktiv id6beli elhataroldsok dllomanyvaltozdsa +- 7 952 -2917
13. |Passziv id6beli elhataroldsok allomanyvaltozasa +- -18 967 3914
14. ]Ertékelési kilénbozet 39 594
Il. |Befektetési cash flow ( 15.-20. sorok ) 503 259 49 691
15. |Ingatlanok beszerzése -
16. [Ingatlanok eladasa
17. |Befolyt bérleti dijak
18. |Ertékpapirok beszerzése - -1 295 487 -384 625
19. |Ertékpapirok eladasa, bevaltdsa 1744991 378 271
20. [Kapott hozamok 53 755 56 045
lll. JFinanszirozasi cash flow ( 21.-27. sorok ) -195 625 -391 114
21. |Befektetésijegy kibocsatas + 306 526 39 597
22. |Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport -
23 |Befektetési jegy visszavasarlasa - -502 151 -392 418
24. |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -38 293
25. [Hitel, illetve kolcson felvétele +
26. [Hitel, illetve kdlcson torlesztése -
27. [Hitel, illetve kdélcson utan fizetett kamat -
IV. JPENZESZKOZOK VALTOZASA ( 1. +II. +lIl. sorok ) 266 992 -306 654

Budapest, 2024.04.29.
P.H.

MBH Alapkezel6 Zrt.
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EGYEZTETO TABLA
2023.12.31
Fékonyv F6koényv NEE lista NEE lista Eltérés
Megnevezés idépont osszeg (Ft) idépont osszeg (Ft) (Ft)
Ertékpapirok 2023.12.31 418 748 180 2023.12.31 442114 399 23366 219
Ertékkilonbozet 2023.12.31 23366 219 2023.12.31 - 23366 219
Ertékpapirok 6sszesen: 442 114 399 442 114 399 0
MBH Bank HUF 2023.12.31 7212198 2023.12.31 7212198 -
MBH Bank EUR 2023.12.31 163 038 909 2023.12.31 163 038 909 0
MBH Bank USD 2023.12.31 799 924 795 2023.12.31 799 924 795 0
2023.12.31
Pénzeszk6z6k dsszesen: 970 175 902 970 175 902 0
Egyéb kovetelés 2023.12.31 5969 2023.12.31 - 5969
Kovetelés 6sszesen: 2023.12.31 5969 2023.12.31 - 5969
Aktiv id6beli elhatarolas 2023.12.31 - 2023.12.31 -
Hataridds ugylet értékelési kiilonbozet: 2023.12.31 16 227 812 2023.12.31 16 227 812 -
Befektetési jegy forgalmazas kotelezettség 2023.12.31 - 2023.12.31 -
Kotelezettségek dsszesen: 2023.12.31 - 2023.12.31 - -
Uton lévé tételek 2023.12.31 2023.12.31 - 95 631 95 631
Szallitok 2023.12.31 101 600 2023.12.31 101 600
Passziv id6beli elhatarolas/ Koltségek 2023.12.31 5904 058 2023.12.31 5904 058 0
Netto eszkozérték 6sszesen: 1422518423 1422518424 1
Befektetési jegyek db 2023.12.31 1184 605 037 2023.12.31 1184 605 037 -
Egy befektetési jegy értéke 1,2008 1,2008 0,0000







Bedenek Melinda

MBH Jovo Technoldgidja Abszoliut Hozamu
Szarmaztatott Befektetési Alap
Uzleti/Vezetdségi jelentés

Tichyné Szirmai Beatrix Eszter

Uzleti koérnyezet

2023-ban a vildggazdasdg szdmadra a legnagyobb kihivast az inflacio leklizdése és az ujabb geopolitikai
konfliktusok jelentették. A vildg gazdasagi novekedése meghaladta a 3 szazalékot, azonban ez
realndvekedés relative magas, 6,8 szazalékos pénzromldssal parosult. A novekedés liteme régidktol
fliggben eltéréen alakult, ahogy az inflacié mértéke is eltérd volt az egyes orszagokban.

Az Egyesiilt Allamokban a jegybank szerepét betdlts Federal Reserve (FED) négy alkalommal emelt az
iranyado kamatlabon, amely igy elérte az 5,5%-ot. A kamatemelések ellenére az amerikai gazdasag erés
maradt, a lakossagi fogyasztas érdemben bdviilt és a munkanélkiliségi rata sem mozdult el a 2022-ben
tapasztalt 3,6%-os szintrél. Mindez nagyban koszénhet6 a fiskalis 6sztonzé intézkedéseknek és a
participdciés rata emelkedésének, ugyanakkor az allamaddssag is tovabb novekedett és meghaladta a
nominalis GDP 124 szazalékat, szemben a 2022. év végi 122 szazalékkal.

Eurépdban a gazdasagi helyredllds egyenetlen volt, néhany orszag lassabb névekedést tapasztalt a magas
energiadrak és a beszallitasi lancok zavarai miatt. Az Eurépai K6zponti Bank az amerikai Fed-hez hasonldan
tobbszér emelni kényszerilt az alapkamaton az inflaciés aggodalmak kezelése miatt. Az eurdzdna
gazdasaga minddssze 0,4% GDP noévekedést ért el, 5,5%-0s inflacié mellett.

Azsidban a kinai ingatlanpiac tovabbra is jelentds problémakkal szembesiilt, ami bearnyékolta az orszag
5,2%-0s gazdasagi novekedését. Az addssdgokkal kapcsolatos aggodalmak és az egyes iparagakra
vonatkozd szabalyozasi intézkedések, a deflacid, valamint az USA-val fenndllé konfliktus negativan
befolyasoltdk a befektetSi hangulatot. Mas jelent6sebb gazdasagok a régidban, mint Japan és Dél-Korea,
meérsékelt novekedést tudtak felmutatni az erés exportkeresletnek kdszonhetéen.

A t6kepiacok vegyes teljesitményt mutattak 2023-ban. Az részvénypiacokon alacsonyabb és nagyobb
volatilitdsu idészakok valtogattdk egymast az inflacid, a kotvényhozamok emelkedése és a geopolitikai
fesziltségek miatt. Végll azonban a mesterséges intelligencidra fokuszald technoldgiai cégek
vezérletével, és a jegybankok kamatcsokkentésekre utalé kommunikdaciéjanak eredményeképpen remek
évet sikeriilt zarni tavaly a f6bb részvényindexeknek. A japan index kézel 30 szazalékot ugrott, az amerikai
S&P500 24 szazalékot, de az eurdpai stoxx600 index is kétszamjegy( emelkedést konyvelhetett el.

A kotvénypiacoknak komoly kihivasokkal kellett szembenézniik a globalis inflaciés nyomas és az ennek
nyoman szigorodd jegybanki kamatpolitika miatt. Azonban az év utolsé negyedévében a csokkend
inflaciés palya okdn a nagy jegybankok tovabbi kamatemelések helyett kamatvagdsokat helyeztek
kilatasba az idei év masodik felétSl kezd6déen, ami jelent6s hozamcsdkkenéshez vezetett, minekutdna
enyhe pluszban tudtdk zarni az évet az allamkotvények is. Ezzel parhuzamosan csdkkentek a vallalati
kotvények feldrai is, amely ezen eszkozok felilteljesitését eredményezte az allamkotvényekhez
viszonyitva.

A nyersanyagarak jellemz6en csdkkentek tavaly, ez aldl csak a nemesfémek jelentettek kivételt. Az olaj
arfolyama ismét hektikusan alakult az év soran, de az év vége felé Ujra erére kapott, amit a Kézel-Keleten
fellobbant konfliktusnak volt kdszénheté.

Osszességében a 2023-as év izgalmas idészak volt a globalis gazdasdg és a t6kepiacok szamara,
lehetdségeket és kihivasokat egyarant tartogatva a befektet6k szamara, mig végiil mind a részvény-, mind
a kotvénypiacok tobbnyire jelentds pozitiv teljesitményt felmutatva zartak az évet.

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap célja, hogy az informacids és virtualis technolégiai rohamos fejlédésében részt vehessenek a
befektetési jegy tulajdonosok. Az Alap ezen beliil olyan kisebb részteriletekre is fokuszalhat, mint
robotika, mesterséges intelligencia, kozosségi haldzatok, informacid biztonsag, felhdszolgaltatasok,
adatelemzés, szoftver- és hardver fejlesztés és virtudlis valdsdg. Az Alap ezen technoldégiai vallalatok
részvényeibe és kotvényeibe kivan fektetni, hogy a varhatéan pozitiv teljesitményébdl részesedést
nyujtson a Befektet6k szamara. Az Alapkezel§ aktiv portféliokezeléssel és abszolut hozamu stratégia
jegyében elemzésekre tdmaszkodva alakitja az Alap portfdlidosszetételét a kilszobhozam elérése, illetve

o

o



annak tulteljesitése érdekében. Az Alap a t6kenovekedésre torekszik, hozamot nem fizet ki, illetve
foldrajzi és iparagi specifikaciéval nem rendelkezik.

Az Alapkezel6 aktiv portfolid-kezeléssel és abszolut hozamu stratégia keretében valdsitja meg az Alap
esetében kovetni kivant befektetési stratégiat. A befektetési portfdlié kialakitasa soran az Alapkezel6 egy
tobb eszkdzcsoport elembdl all6é portféliot alakit ki, aminek sulyadt dinamikusan alakitja a piaci helyzet és
a kovetett stratégia flggvényében. Az Alap potencialis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és
globalis: bankbetétek, részvények, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, kollektiv befektetési
értékpapirok, valamint szarmaztatott tigyletek. Az Alap devizas eszkdzoket is tarthat.

Az Alap abszolut hozamu szarmaztatott alap, a portfélid 6sszetétel kialakitdsakor az Alapkezel6 nem kovet
semmilyen t6kepiaci indexet, az Alap kiiszobhozammal rendelkezik.

F6bb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok

Az Alap nettd eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tikrozték.

A Forgalmazé és a LetétkezelG a targyidGszakban nem valtozott. Az Alap kdnyvvizsgaldja a tdrgyidészakban
nem valtozott.

TargyidGszakban elért eredmények és kilatasok
A mérleg lezdrasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kerlt
felszinre.

Tovabbi informaciok

Az alap nem folytat kutatds-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel6 a torvényi
szabalyozasnak megfelel6 foglalkoztatdspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénzigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jov6ben sem fog, igy erre kilon figyelmet az alapkezel6nek nem kell
forditania.



