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MBH Hazai Feltérekvé Abszolit Hozami Szarmaztatott Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 233 639 324 362
A.) Befektetett eszkdzdk 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiillonbozete 0 0
a.) kamatokbo!, osztalékokb6l 0 0
b.) egyéb 0 0
IIl. Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgbeszkdzok 233 592 324 362
I. Kbvetelések 26417 34192
1. Kovetelések 26 417 34192
2. Kévetelések értékvesztése ( -) 0 0
3. Kiilfdldi pénzértékre s2416 kdvetelések

értékelési kiilonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiildnbdzete 0 0
1. Ertékpapirok 187 136 215951
1. Ertékpapirok 188 596 179 008
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -1460 36943
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
bh.) egyéb -1460 36 943
11l. Pénzeszkoz6k 20039 74219
1. Pénzeszkozok 20039 74 219
2. Valuta, devizabetét értékelési kiildnbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 47 0
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 47 0
2. Aktiv idSbeli elhataroldsok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiildnbdzete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 233 639 324 362
E.) Sajat téke 230394 322545
I. Indul6 téke 223774 240538
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 673 177 832928
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 449 403 592 390
Il. T6kevaltozés (t6kendvekmény) 6 620 82 007

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete -10 812 3750
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -1 460 36943
3. El6z6 év(ek) eredménye -2019 18 892
4. Uzleti év eredménye 20911 22422
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 51 64
I. Hosszd lejaratu kotelezettségek 0 0
I1. Rvid lejaratu kotelezettségek 51 64
1il. Kulfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv idGbeli elhataroldsok 3194 1753

A kiegészité melléklet a mérleg elvélaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatds

adatok eFt-ban

Megnevezés 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
I Pénziigyi mliveletek bevételei 100 090 69 810
. Pénziigyi mlveletek riforditasai 70 447 41634
lll.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 8732 5754
V. Egyéb réforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 20911 22422

(1-1+111-1V-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2024. aprilis 24.
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MBH Hazai Feltorekvé Részvény Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2023. december 31.

Kiegészit6 melléklet

Az Alap megnevezése: MBH Hazai Feltorekvé Abszolit Hozami Szérmaztatott Alap (kordbbi nevén: MBH
Hazai Feltdrekvd Részvény Befektetési Alap)

Az Alap tipusa: nyilvdnos, nyiltvégli értékpapir befektetési alap
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MBH Alapkezeld Zrt.
1068 Budapest, Benczir u 11.
mbhalapkezelo@mbh.hu
www.mbhalapkezelo.hu
a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezeld: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

K&nywvvizsgalo: Deloitte Kényvvizsgalé és Tandcsadd Kft.
1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy Ut 84/C.
Telefon: 428-6800
Molnar Attila
Kamarai bejegyzés szama: 007379
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Kiegészité melléklet 2023. december 31.

Szamviteli politika

Az Alap kettés kényvvitelen alapuld éves beszamoldt készit. Az Alap kdnywviteli nyilvantartasat az Alapkezel8
vezeti.

A mérleg fordulénapja: 2023. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2024. januar 02.
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A kdnyvviteli szolgéltatas korébe tartozé feladatok irdanyitasaért, vezetéséért felelds személy adatai:
Név: Stibrikné Szabé Katalin Regisztralasi szdma: 207967 Lakcim: 1165. Budapest, Jékai Mér utca 12. 4 em.
10.

Az Alap éves jelentésének konywvizsgalata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konywvizsgalé és
Tanacsadé Kft. auditdita.
A konyvvizsgalati dij mértéke 1.051.000 Ft + AFA, mely dsszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoldjit az MBH Alapkezeld Zrt. Hattérmliveleti igazgatéja és Back-office vezetdje irja
ala.

Hattérmiiveleti igazgatd: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Csiksomlyé utca 30/B. B.ép fsz. 2.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokol, Tancsics Mihdly u. 1/A.

Jelentds dsszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kilonboz6 ellendrzések soran, egy adott lizleti évet
érintéen feltart hibak és hibahatdsok - eredményt, sajat tékét ndvels-csdkkentd - értékének egylittes (elbjel
nélkiili) 6sszege meghaladja az ellendrzott tizleti év mérleg f66sszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
f8osszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések és kotelezettségek értékelése sordn az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsolddd szabalyok

Eszk6zok (aktivak)

A) Befektetett eszk6z6k

Az Alap befektetett eszkozokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

B) Forgodeszkdzok
I. Kbvetelések

A kdvetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keril elszamoldsra, ha a kdvetelés konyv szerinti értéke

......

Az Alap t8zsdei ligyletei mogé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez évadékba. Ennek kovetkeztében
6vadéki pénzletéttel kapcsolatos kévetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoldban.
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Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kdveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulénapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam
killonbézet dsszevont egyenlegét a pénzligyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozott szdmolja el.

II. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kdvetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozé kétvény esetén:

e az értékpapir névértéke

o +/-arfolyamar (nett6 érték és névérték kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

e Avételdr.

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriil6 vételdarban lévé kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csékkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmertilé egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomdnyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem kéltségként keriilnek elszdmolasra.

Az értékpapirok piaci értékre vald értékelése havonta torténik. Az értékelés sordn az értékpapirok piaci
értékét a letétkezel6 éllapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatdrozdsa az alabbiak szerint térténik:

o t&zsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tdzsdei drfolyam,

e tézsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir
piaci ara a piaci érték,

e t&zsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az
adott értékpapirok jelenértéke,

o t6zsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsaté befektetési alap nettd
eszkdzértékének egy befektetési jegyre jutd Osszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiilonbozetet értékkilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet megbontjuk kamatokbol, osztalékokbdl szarmazd, valamint egyéb értékkiilonbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szdmolja el az Alap.

. Pénzeszkozdk

A pénzeszkozok kdzé az Alap az aldbbi tételeket sorolja be:
e  Forint folydszamlak,
e Deviza folydszamlak.

A devizakészlet névekedése és csGkkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyamkilénbézetet
a pénzligyi mliveletek bevételeivel, illetve réforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv idGbeli elhatarolasok
Aktiv idgbeli elhatdroldsként az Alap a targyid@szakot érint6, be nem érkezett bevételeket, valamint a

targyidészakot érint6, de tdrgyidGszakot kovetd évben, mérlegkészités elétt beérkezett kamatok
targyid@szakra vonatkozd részét szamolja el.
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D) Szdrmaztatott ligyletek értékelési kiilonbézete

A szarmaztatott lgyletek értékelési kilonbozeteként a hataridds lgyletek forduldnapi értékelésekor az
Ugylet piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilénbozet tartalékdval szemben. Az
értékelési kiilonbozet 6sszegét minden értékeléskor a hataridds lgylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az
értékelési kiilobnbozetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiildnbozet tartalékaval
szemben.

A t8zsdén kivil kotott hatdridGs és opcids ligyleteket a kormanyrendelet elSirasai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi
piaci dara és a hatdridés kotési ar kilonbozetét, illetve az opcidé tdrgydt képezd aru, pénzigyi
instrumentumértékelés napi piaci dra és az opcid delta tényezGjének szorzatdt, illetve egyéb mddon
meghatdrozott piaci értékét) a szarmaztatott lgyletek értékelési kiilonbozetében kell elszamolni az
értékelési killonbozet tartalékdval szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat téke
I. Indulé téke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1évé befektetési jegyek névértékét.

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tl havonta kapott nyilvantartas alapjan a
befektetési jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.

A visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke a LetétkezelG6t8l havonta kapott nyilvdntartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

ll. T6kevaltozds (t6kendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbbzete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasaroit befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kilénbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbdzete. Az értékkilénbozet
kdnyvelése a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartds alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonb6zetek tartaléka sor a Letétkezel§ altal kimutatott piaci érték és a kdnyvszerinti
eszkozérték kilonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszamol az Alap a f&konyvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott (igyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkdzék kozott szerepld értékpapirok
értékelési kilonbozete sor és a szarmaztatott lgyletek értékelési kiilonbozete sor egyiittes
Osszegével.

c) Az ilzleti év eredménye az eredmény kimutatds targyévi eredmény sordban szereplé értékkel
egyezik meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény elGirasainak megfelelen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek

I. Hosszu lejaratu kotelezettségek
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A hosszt lejaraty kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.
Az Alap tevékenysége soran jellemz8en nem meriil fel hosszu lejaratu kételezettség.

IIl. Rovid lejaratu kotelezettségek

A rovid lejaratu kotelezettségek kozott az Alap a kovetkez6 tételeket tartja nyilvan:
e Kinem egyenlitett kéltségszamldk 6sszege,
e Ertékpapir vésarlasbol szarmazd kételezettségek.

A kilfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az
irdnyaddak.
H) PasszividGbeli elhataroldsok

Passziv id6beli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyid6szakot érint8, nem szdmlazott koltségeket.

Az eredménykimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

. Pénziigyi m(iveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kdvetkez§ tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folydszamia),
o Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hatarid6s lGgyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt drfolyamnyereség.

Pénziigyi mliveletek bevételeit csOkkent§ tétel az értékpapirok beszerzési araban lévé felmerilt
felhalmozott kamat Gsszege.

Il. Pénziigyi m(veletek raforditdsai

Pénziigyi miiveletek raforditdsaként kerlilnek elszamolasra az Alapnal a kdvetkezd tételek:
o Ertékpapir értékesitésébél eredd drfolyamveszteség,
e Kamatraforditdsok,
e Hataridés ligyletek réforditasai,
¢ Realizalt arfolyamveszteség,
e Evvégi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
e Opcids dij.
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmertiléskor elszamolja.

. Mikodési koltségek

M(ikddési koltségek koz6tt az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
e Alapkezel6i dij,
o |etétkezelGi dij,
e Forgalmazéi dij,
e Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,
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Koényvvizsgalati dij,

Felligyeleti dij,

Befektetési alapok kiilénaddja,
KELER dij.

1IV. Mérlegen kivili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridGs és opcios lgyleteket.

Az Alap csak hataridds elszamolasi tigyleteket kot, igy a szerz6dés szerinti hatarid6 bekdvetkezésekor, illetve
az tgylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kozotti kiilbnbdzetet szamolja el az Alap:

e Nyereség esetén kovetelésként és pénzigyi mliveletek bevételeként,
e Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi m(iveletek raforditasaként.

Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hatdridés ligyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az lgylet kényv szerinti értéke kozotti kiilonbozetet a szdrmaztatott lgyletek értékelési
kiilbnbdzete soron kell elszamolni, a t8kevaltozas kdzott szerepld értékelési kiilonbozet tartalékaval
szemben.

A szarmaztatott ligyletek piaci értékének meghatdrozasakor az Alap:
e hatdridés tézsdei lgyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési
napjara vonatkozdan a Letétkezel§ dltal megallapitott elszdmoléarét, arfolyamot,
e t8zsdén kiviili hataridds deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridés arfolyamot,
e opcios ligyletnél a legutolsé napi drfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner dltal jegyzett
kétoldali arfolyambol szamitott kozéparfolyam.

A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szdrmaztatott ligyletek ligylettipusonkénti szerz8dés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhatd eredményét (értékelési kiilldnbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénzaramldsat.

Ev végén az Alap jellemzéen nem rendelkezik nyitott hataridés tigylettel.

Kélcsdnbe adott, illetve kélcsénbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zélogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kotelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hiteldllomany 6sszetétele

Hatralékos

Felvétel Hitel Lejarat Kamat
iddpontja  Hitelezd  &sszege ideje Osszeg (%)

Az Alap szamara az MBH Befektetési Alapkezel6 zRt. (a tovabbiakban: ,Alapkezel4”) 30.000.000 Ft-os

folydszamlahitel szerz6dést kotott a MBH Bank Nyrt-vel, BUBOR bazisi kamatkondicidval.
Az Alapnak 2023. december 31-én nincs hitelb6l szarmazé kotelezettsége.

2. Bevételek, kiltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
Arfolyamnyereség 23872 19571
Hataridés ligyletek bevétele 59909 38 369
Kapott osztalék 12 316 7 424
Bankszadmla kamata 3993 4398
Pénzeszk nem real. arf. kiilénbozet 0 48
Osszesen: 100 090 69 810

b.) Rdforditasok
eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 9968 11095
Pénzeszknem real. arf.veszt. 0 31
Hatdrid@s iigyletek vesztesége 60 479 30 508
Osszesen: 70 447 41634

¢.) Miikédési koltségek részletezése

Megnevezés 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 6 406 3431
Letétkezeld dija 288 235
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkdltség 126 123
Egyéb koltségek 1912 1965
Felligyeleti dij 101 83
Brékeri jut, 273 206
KELER dijak 60 92
Kdnyvvizsgalati di 1309 1335
MNB engedélyezés dija 25 130
Befektetési alapok kiilonaddja 144 119
Osszesen: 8732 5754
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3. Idébeli elhataroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
Decemberi kamat 47 0
Osszesen: 47 0
Passziv id6beli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
Kényvvizsgalati dij 654 1335
Alapkezelési dij 2520 391
Letétkezelési dij 20 27
Osszesen: 3194 1753
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2022.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszdm/ | Beszerzési ar | Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilénbozet
41G 20 10000 6 300 7 150 0 850
AKKO 8 000 3313 2144 0 -1169
ALTEO 3913 3146 12 522 0 9376
APPENINN HOLDING 16490 6 655 2432 0 -4 223
CIG PANNONIA 33 UJ 22301 9532 5263 0 -4 269
GRAFHISOFT PARK SE 6 691 23295 21210 0 -2 085
MASTERPLAST 27 107 103 0 -4
MOL 125 10363 27 959 26 964 0 -995
MTELKOM 15760 6 496 5343 0 -1153
OPIMUS 34615 8 157 4 085 0 -4 072
OTP 3380 41451 34172 0 -7 279
PANNERGY 6740 4926 8 863 0 3937
RICHTER 100 3573 24719 29 656 0 4937
WABERERS 4300 6 600 8944 0 2344
ALLAM | NYOMDA UJ 12 190 15 940 18 285 0 2345
Belfoldi részvény dsszesen: 188 596 187 136 0 -1460
Minddsszesen: 188 596 187 136 0 -1460

11




MBH Hazai Feltorekvé Részvény Befektetési Alap
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2023.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszdm/ | Beszerzési ar | Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilonboézet
D240320 3 000 28759 29590 0 831
Diszkontkincstar-
jegyek Gsszesen: 28759 29 590 0 831
41G 20 10 000 6 300 7 950 0 1650
AKKO 5000 2071 1200 0 -871
ALTEO 2483 1996 7077 0 5081
APPENINN HOLDING 16 490 6 655 6712 0 57
CIG PANNONIA 33 U) 17 401 7425 5116 0 -2309
GSPARK HB 3099 10408 10415 0 7
MASTERPLAST 27 107 70 0 -37
MOL 125 10453 29 035 29 540 0 505
MTELKOM 13310 5368 9077 0 3709
OPIMUS 34615 8 157 13 223 0 5066
oTP 3060 36 802 48 348 0 11546
PANNERGY 4040 3030 5050 0 2020
RICHTER 100 2 868 23216 25095 0 1879
WABERERS 1500 2 858 5760 0 2902
ALLAM | NYOMDA UJ 4710 6821 11728 0 4 907
Belfoldi részvény Gsszesen: 150 249 186 361 0 36112
Mindésszesen: 179 008 215951 0 36943
5. Kotelezettségek alakuldasa
Megnevezés 2022.12.31| 2023.12.31
(eFt) (eFt)

Felligyeleti dij 21 27
Befektetési alapok kiilénaddja 30 37
Osszesen: 51 64
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Uzleti jelentés 2023. december 31.

6. Portfolio jelentés

Portflié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-772 MBH Hazai Feltdrekvd Abszolut Hozamu
Szarmaztatott Alap
Alapkezeld neve: MBH Alapkezel6 Zrt.
LetétkezelS neve: MBH Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Térgynap (T): 2022.12.31
Sajat téke: 230394 041 HUF
Egy jegyre juté NEE 1,029585
Darabszam: 223773 625
A tdrgynapi netté eszkézérték meghatdrozdsa: Nettd eszkozérték
%-aban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (6sszes) 0 Hitelezd Futamidé (nap) 0,0%
1/2. Egyéb kitelezettség (Osszes): 50921 0,0%
Alapkezel&i dij miatt
Letétkezeldi dij miatt
Forgalmazdi dij miatt
KELER dij 0
Kénywvizsgdléi dij
Koéltségként elszdmolt egyéb
tétel miatt 50921 0,0%
Egyéb - nem koltség alapu -
kotelezettség
I/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0,0%
/4. Passziv id6beli elhatdroldsok
(6sszes): 3194 406 1,4%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 3 245 327 1,4%
Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
/1. Folyészamla, készpénz
(6sszes): 20 039 339 8,7%
MBH Nyrt-nél vezetett folydszamla 20039 339
HUF 20039 339 8,7%
ll/2. Egyéb kdvetelés (dsszes): 26 417 000 11,5%
/3. Lekotott bankbetétek (Gssz): 0 0,0%
11/3.1. Max. 3 hé lekétésii (Gssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 héndl hosszabb lekététt betét 0 0,0%
I1/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték  Osszeg/Erték (%)
(6sszes): HUF 187 136 057 81,2%
11/4.1. Allampapirok (Gsszes): HUF - 0,0%
11/4.1.1. Kotvények (6sszes): HUF
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (0sszes).
11/4.1.4. Kulféldi dllampapirok
(Osszes).
I1./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesité ép.: HUF 0 0,0%

11/4.2.1. T6zsdére bevez.(Osszes):
11/4.2.2. Kilféldi kotvények (6sszes):
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11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes):

11/4.3. Részvények (Gsszes): HUF 187 136 057 81,2%
11/4.3.1. T6zsdére bevez.(dsszes): HUF 158 343 187 136 057 81,2%
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (osszes):
11/4.3.3. Tézsdén kivili (dsszes):
11/4.4. Jelzdloglevelek (6sszes): HUF (1] 0,0%
11/4.4.1. T6zsdére bevez. (8sszes):
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): HUF 0 0,0%
11/4.5.1. Té2sdére bevez. (dsszes): 0,0%
11/4.5.2. T6zsdén kiviili (6sszes):
I/4.6. Kérpotldsi jegyek (6sszes): HUF 0 0 0,0%
11/5. Aktiv idébeli elhataroldsok

(Osszes): HUF 46 971 0,0%
11/6. Szdrmaztatott ligyletek
értékelési kiilonbozete HUF 0 0,0%
ESZKOZOK OOSSZESEN: HUF 233 639 367 101,4%

Portfélié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama:

Alapkezel6 neve:
Letétkezeld neve:

1111-772 MBH Hazai Feltérekvé Abszolut Hozama
Szarmaztatott Alap
MBH Alapkezel Zrt.
MBH Bank Nyrt.

NEE szdmitas tipusa: T2
Targynap (T): 2023.12.31
Sajat téke: 322545513 HUF
Egy jegyre juté NEE 1,340931
Darabszam: 240538 430
A tdrgynapi netto eszkozérték meghatdrozdsa: Netté eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hiteléllomdny (Gsszes) 0 Hitelezé Futamidé (nap) 0,0%
1/2. Egyéb kbtelezettség (Gsszes): 64 465 0,0%
Alapkezeldi dij miatt
Letétkezeldi dij miatt
Forgalmazéi dij miatt
KELER dij 0
Konywvizsgéldi dij
Koéltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 64 465 0,0%
Egyéb - nem koltség alapu -
kotelezettség
I/3. Céltartalékok (Gsszes): 0 0,0%
1/4. Passziv id6beli elhatdroldsok
(Gsszes): 1752 598 0,5%
KOTELEZETTSEGEK (OSSZESEN: 1817 063 0,6%
1l. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
/1. Folyészdmla, készpénz
(6sszes): 74219 480 23,0%
MKB Nyrt-né| vezetett folyészamla 74 219 480
HUF 73524118 22,8%
EUR 695 362
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/2. Egyéb kdvetelés (bsszes): 34192 100 10,6%
11/3. Lekétott bankbetétek (Gssz): 0,0%
11/3.1. Max. 3 ho lekétésii (6ssz): 0,0%
11/3.2. 3 héndl hosszabb lekétott betét 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)

(6sszes): HUF 215 950 997 67,0%
11/4.1. Allampapirok (ésszes): HUF 29 590 350 9,2%
11/4.1.1. Kotvények (Osszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (Osszes): HUF 3000 29 590 350
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes

értékpapir (Gsszes).
11/4.1.4. Kilfoldi allampapirok
(0sszes).
11./4.2. Gazddlkodéi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesité ép.: HUF 0 0,0%

11/4.2.1. Tézsdére bevez.(0sszes):
11/4.2.2. Kulféldi kotvények (osszes):
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes):
11/4.3. Részvények (Gsszes): HUF 186 360 647 57,8%
11/4.3.1. T6zsdére bevez.(0sszes): HUF 129 056 186 360 647 57,8%
11/4.3.2. Kulféldi részvények (6sszes):
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes):
11/4.4. Jelzdloglevelek (6sszes): HUF 0 0,0%
11/4.4.1. Tézsdére bevez. (6sszes):
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (osszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): HUF 0 0,0%
11/4.5.1. Tézsdére bevez. (Osszes): 0,0%
11/4.5.2. T8zsdén kivili (6sszes):
11/4.6. Kdrpdtldsi jegyek (Gsszes): HUF 0 0 0,0%
11/5. Aktiv id&beli elhataroldsok

(6sszes): HUF 0 0,0%
l1/6. Szarmaztatott ligyletek
értékelési kiilonbozete HUF 0 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 324362 577 100,6%
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7. Cash-flow kimutatas

adatok eFt-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2022.12.31 2023.12.31
|| Szokasos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkéz-valtozas 221 986 235 459
(M{kodési cash-flow, 1-13. sorok)
1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) + 4 603 10 600
2 | Elszamolt amortizacié + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbozet + -1 460 36943
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 13904 8476
8 | Befektetett eszkdzok dllomanyvaltozasa + 0 0
9 | Forgdeszkozok dllomanyvaltozasa + 204 337 180 821
10 | Rovid lejdratu kotelezettségek allomanyvéltozasa + -29 13
11 | Hosszu lejaratu kotelezettségek dllomanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatdrolasok dllomanyvaltozasa + -47 47
13 | Passziv id6beli elhatdrolasok allomanyvaltozasa + 678 -1441
Il | Befektetési tevékenységbdl szdrmazé pénzeszkdz-vdltozas -184 732 -212 605
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladdsa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -270 365 -500 566
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 69 324 276 139
19 | Kapott hozamok + 16 309 11 822
Il | Pénziigyi miiveletekbdl szdrmazé pénzeszkdz-valtozas -132 828 31326
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 162 035 198 840
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasdrlasa - -294 863 -167 514
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kdlcsén utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszko6z6k valtozdsa (1,01,111) £ -95 574 54 180
Pénzeszk6zok nyitd értéke 115613 20039
Pénzeszk6zok zard értéke 20039 74 219
Pénzeszk6zok valtozasa -95574 54 180
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8. Szdrmaztatott iigyletek

Az Alap 2022. december 31-én nem tartalmaz szarmaztatott tgyletet.
Az Alap 2023. december 31-én nem tartalmaz szarmaztatott ligyletet.

2z zr

9. 2023. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

2023. januér 1-én forgalomban Iévé befektetési jegyek 223773625 db
2023. janudr 1-december 31. kdz6tt eladott befektetési jegyek + 159751045 db
2023. janudr 1-december 31. kbz6tt visszavaltott befektetési jegyek - 142 986 240 db
2023. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szdma 240538 430 db

10. Kényvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juté netté eszkézérték 2023. december 31-én:
1,340931 HUF

11. A befektetési alapkezelS miikédésében bekdvetkezett valtozdsok

Az MKB AlapkezelS Zrt. neve 2023. majus 1-ével MBH Alapkezel§ Zrt.-re véltozott. Az Alapkezeld
miikédésében egyéb jelentds valtozas nem tortént az év soran.
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Uzleti/Vezetdségi Jelentés

.o

Uzleti kdrnyezet
2023-ban a vildggazdasdg szdmdra a legnagyobb kihivast az inflacié lekiizdése és az Gjabb geopolitikai

konfliktusok jelentették. A vilag gazdasagi nbvekedése meghaladta a 3 szdzalékot, azonban ez
redlndvekedés relative magas, 6,8 szdzalékos pénzromlassal parosult. A ndvekedés liteme régidktol
fiiggben eltéréen alakult, ahogy az inflacié mértéke is eltérd volt az egyes orszagokban.

Az Egyesiilt Allamokban a jegybank szerepét bet6lts Federal Reserve (FED) négy alkalommal emelt az
iranyadé kamatlabon, amely igy elérte az 5,5%-ot. A kamatemelések ellenére az amerikai gazdaség
er8s maradt, a lakossagi fogyasztas érdemben bviilt és a munkanélkiiliségi rata sem mozdult el a
2022-ben tapasztalt 3,6%-o0s szintrél. Mindez nagyban koszénhetd a fiskalis 6sz2tonzd intézkedéseknek
és a participacids rata emelkedésének, ugyanakkor az dllamaddssag is tovabb névekedett és
meghaladta a nomindlis GDP 124 szazalékat, szemben a 2022. év végi 122 szazalékkal.

Eurépaban a gazdasdgi helyreallds egyenetlen volt, néhdny orszég lassabb névekedést tapasztalt a
magas energiaarak és a beszéllitasi lancok zavarai miatt. Az Eurépai K6zponti Bank az amerikai Fed-hez
hasonléan tobbszor emelni kényszeriilt az alapkamaton az inflacids aggodalmak kezelése miatt. Az
eurdzéna gazdasaga minddssze 0,4% GDP novekedést ért el, 5,5%-0s inflacié mellett.

Azsiaban a kinai ingatlanpiac tovébbra is jelentds problémakkal szembesiilt, ami bedrnyékolta az
orszag 5,2%-os gazdasagi novekedését. Az addssagokkal kapcsolatos aggodalmak és az egyes
iparagakra vonatkozé szabalyozdsi intézkedések, a deflacio, valamint az USA-val fennallé konfliktus
negativan befolydsolték a befektetdi hangulatot. Mas jelent&sebb gazdasagok a régidban, mint Japan
és Dél-Korea, mérsékelt ndvekedést tudtak feimutatni az erds exportkeresletnek készénhetéen.

A t6kepiacok vegyes teljesitményt mutattak 2023-ban. Az részvénypiacokon alacsonyabb és nagyobb
volatilitasu id6szakok valtogattak egymast az inflacid, a ktvényhozamok emelkedése és a geopolitikai
fesziiltségek miatt. Végiil azonban a mesterséges intelligencidra fékuszalé technoldgiai cégek
vezérletével, és a jegybankok kamatcsdkkentésekre utalé kommunikaciéjanak eredményeképpen
remek évet sikerilt zarni tavaly a f6bb részvényindexeknek. A japan index kdzel 30 szdzalékot ugrott,
az amerikai S&P500 24 szazalékot, de az eurdpai stoxx600 index is kétszamjegy(i emelkedést
kényvelhetett el.

A kétvénypiacoknak komoly kihivasokkal kellett szembenéznilik a globalis inflacids nyomads és az ennek
nyoman szigorodd jegybanki kamatpolitika miatt. Azonban az év utolsé negyedévében a csdkkend
inflacios palya okdn a nagy jegybankok tovébbi kamatemelések helyett kamatvagdsokat helyeztek
kilatasba az idei év masodik felétSl kezdGdéen, ami jelentds hozamcsdkkenéshez vezetett, minekutdna
enyhe pluszban tudtdk zarni az évet az allamkdtvények is. Ezzel parhuzamosan csékkentek a villalati
kétvények felarai is, amely ezen eszkdzok fellilteljesitését eredményezte az dllamkétvényekhez
viszonyitva.

A nyersanyagdarak jellemz8en cs6kkentek tavaly, ez alél csak a nemesfémek jelentettek kivételt. Az olaj
arfolyama ismét hektikusan alakult az év soran, de az év vége felé djra erdre kapott, amit a Kézel-
Keleten fellobbant konfliktusnak volt kdszénhetéd.

Osszességében a 2023-as év izgalmas id8szak volt a globalis gazdasag és a t6kepiacok szamara,
lehet8ségeket és kihivasokat egyarant tartogatva a befektetSk szdmara, mig végiil mind a részvény-,
mind a kdtvénypiacok tébbnyire jelentSs pozitiv teljesitményt felmutatva zartak az évet.

Magyar részvénypiac
A nem tul jél sikeriilt 2022-es év utdn a magyar tézsde megvillantotta fényét 2023-ban, raadasul a

rossz elGjelek ellenére. Az el8z8 év katasztrofalis visszaesése utdn, amikor a BUX index kétszamjegy(i
minuszokat kdnyvelhetett el, sokan aggddtak. Az orosz-ukran konfliktus, az energiavélsag és a globalis
inflacié emelkedése mélyebb gddérbe taszitottdk a Budapesti Ertéktzsde papirjait és més kelet-
kdzép-eurdpai tézsdéket is. Mikdzben a magyar gazdasag kiiszkddétt, a BET ddbbenetesen ellenllt és
jelentds novekedést mutatott 2023-ban. Habdr a magyar GDP az el626 évben csokkenést mutatott, az
OTP Bank és a Magyar Telekom részvényeinek kiemelked§ teljesitménye meghatdrozdé volt az index
emelkedésében. Az OTP részvények drfolyama 56%-kal, mig a Magyar Telekomé tobb mint 100%-kal
nétt éves szinten. A Mol és a Richter Gedeon részvényei is ndvekedtek, bar kevéshé latvanyosan (8,6%
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és 5,4% -ot emelkedett ez a két papir). Szamos el6rejelzés szerint a BET még mindig tartalékol, és
tovabbi lendiiletet kaphat 2024-ben is. Annak ellenére, hogy tavaly jelent8s ndvekedés volt a
részvényarfolyamokban, a magyar tézsdei eszk6zok redlértéke még mindig alacsonyabb, mint két évvel
ezel6tt, ha figyelembe vessziik az elmuiit két év pénzromlasat is.

Az Alap célja és stratégidja:

Az Alap befektetési célja, hogy a befektetésre ajanlott id6horizonton pozitiv hozamot érjen el és
feliilteljesitse az Alap Kezelési Szabdlyzatban meghatarozott mindenkori éves minimum hozamkorlatjat.
Az Alap potencialis befektetési teriilete a hazai bankbetétek, részvények, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, kollektiv befektetési értékpapirok valamint szdrmaztatott lgyletek olyan kombinaciéja
mellyel az adott piaci helyzetben képes a lehets legmagasabb hozam elérésére.

Az Alapkezel§ az dsszegylijtott t6ke befektetése sordn hangsilyos célpontént tekint a Budapesti
ErtéktSzsdére bevezetett részvény, illetve kdtvény tipusi eszkoézokre. Az Alap befektetési politikdjan
keresztiil optimalis mdédon torekszik kihasznalni a hazai pénz- és tékepiacon elérhetd, valamint hazai
kibocsaték altal kibocsatott, és hazai szolgdltatoknal elérheté befektetési eszkdzék Altal kindlt
hozamlehet8ségeket.

Fébb erdforrdsok és kockdzatok, az ezekkel kapcsolatos véltozasok és bizonytalansdgok:
Az Alap nettd eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valos piaci értéket tiikrozték.
A Forgalmazd, a Letétkezels és a Kbnyvvizsgdld a targyidGszakban nem valtozott.

Térgyiddszakban elért eredmények és kilatdsok
A mérleg lezdrasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdadlkoddsaval kapcsolatban nem kerdilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatdi, illetve jellemz6i
Az Alap 2023. évi hozama 30,2%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat
mutatja meg nomindalisan kifejezve.

Tovdbbi informacidk:

Az alap nem folytat kutatéds-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezels a térvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kérnyezeti terheléssel nem jart, a jov6ben sem fog, igy erre kiilén figyelmet az alapkezel6nek nem kell
forditania.

Budapest, 2024. aprilis 24.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MBH Hazai Feltorekvé Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az MBH Hazai Feltérekvé Abszolut Hozamu Szérmaztatott Alap (az ,,Alap”) 2023. évi éves
jelentésének 1-17. pontjdban talalhaté szamviteli informicidinak (a ,szdmviteli informacidk”)
konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2023. december 31-ével végzddé iizleti évre vonatkozod éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a Magyarorszdgon hatélyos, a
szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrol, valamint egyes pénzilgyi targyu tdrvények modositasardl szol6 2014. évi XVI.
torvénnyel Gsszhangban keriiltek dsszeéllitasra. Az éves jelentésben kozdlt szamviteli informécidkban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben kozdlt szamviteli
informacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelosséglink boévebb leirdsat jelentésiink
A konywizsgdlé éves jelentésben kozolt szdamviteli informdciok konyvvizsgdlatdért vald felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétol, az MBH Alapkezeld Zrt.-td] (az ,,Alapkezel5™) a
vonatkoz6, Magyarorszdgon hatilyos jogszabalyokban és a Magyar Koényvvizsgaléi Kamara ,,A
kényvvizsgaléi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol sz0l6 szabalyzata”-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi
fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint,
és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepl6 tovéabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot
nyujt véleményiinkhdz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbél allnak. Az Alapkezeld
ligyvezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informéciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciokra a filiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informéciokra, és az egyéb informécidkra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujto kdvetkeztetést.
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Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egy€b informaciok
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidknak vagy a konyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tiinik-e, hogy azok 1ényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kételességiink errél és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelos az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezelbikr6l, valamint egyes pénziigyi targyi térvények modositasardl szol6 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténé elkészitéséért, kiillonds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral vald alatamasztisaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje dltal megadott
értékelése alapjan torténd elszdmoldsaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csaldsbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben k6z0lt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk elkészitése soran a vezetés felel6s azért, hogy felmérje
az Alapnak a véllalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kbzzétegye a
véllalkozas folytatdsdval kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozés folytatdsanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk Osszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezé, koérillmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamaténak feltigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves jelentésben kizolt szamviteli informdciok kényvvizsgdlatdaért vald felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossigot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kodzolt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akér csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgéldi jelentést bocsassunk
ki. A kellé bizonyossag magas foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgélati Standardokkal és a konyvvizsgédlatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatdlyos —
torvényekkel és egyéb jogszabélyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létez$ lényeges hibas allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és lényegesnek
mindsiiinek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznaldk adott éves jelentésben k6zolt szamviteli informéciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit,
A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatadlyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk €s szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiikk az éves jelentésben ko6zo6lt szamviteli informacidk akér csalasbdl, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljardsokat, valamint elegendé és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleménylink megalapozaséhoz. A csalasbol ered6 1ényeges
hibés allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds magédban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kényvvizsgdlat szempontjabdl relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

“rtékeljiik_a vezetés altal alkalmazott szamviteli_politika_megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a véllalkozas folytatasanak
elvén alapul6 szadmvitel alkalmazédsa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozds folytatdsara valé képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen
kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informécidkban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mingsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdényvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. JovObeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozést folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozOlt szamviteli informaciokat, kiilénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkéz6k és kotelezettségek id6szak végi leltdrara, valamint az adott
id6szakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben ko6z6lt
szamviteli informaciék minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formékrél és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyi torvények modositdsardl szolo 2014. évi XVI
térvénnyel Gsszhangban keriiltek-e Gsszeéllitasra.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudoméasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megéllapitasait, beleértve az Alapkezel6 altal
alkalmazott bels6 kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelents hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2024. aprilis 24.

Molnar Attila

A Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kényvvizsgald

Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft.

1068 Budapest Ddzsa Gyorgy ut 84/C.

Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag kdnyvvizsgaloi tagszam: 007379
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NV2H ALapkezELS

MBH Hazai Feltorekvé Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

FelGgyeleti nyilvantartasi szam: 1111-772

Eves jelentés

2023. januar 1. - december 31.

Budapest, 2024. aprilis 24.



1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MBH Hazai Feltérekvs Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap (kordbbi nevén:
MBH Hazai Feltérekvé Részvény Befektetési Alap)

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvintartasba vételét6l hatarozatlan ideji.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-510/2018., 2018. november 09.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szdma, kelte: H-KE-111-566/2018., 2018. december 05.

Az alapkezel6 tirsasag neve, székhelye:

MBH Alapkezeld Zrt.
1068 Budapest, Benczlr u 11.
www.mbhalapkezelo.hu
a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezels

Letétkezeld: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, D6zsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Molnér Attila
Kamarai bejegyzés szdma: 007379

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap befektetési célja, hogy a befektetésre ajanlott id6horizonton pozitiv hozamot érjen el és
feliilteljesitse az Alap Kezelési Szabalyzatban meghatarozott mindenkori éves minimum hozamkorlatjat.
Az Alap potencialis befektetési terilete a hazai bankbetétek, részvények, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, kollektiv befektetési értékpapirok valamint szdrmaztatott fligyletek olyan kombinaciéja
mellyel az adott piaci helyzetben képes a lehetd legmagasabb hozam elérésére.

Az Alapkezel§ az dsszegyiijtott t6ke befektetése sordn hangsulyos célpontént tekint a Budapesti
Ertéktézsdére bevezetett részvény, illetve kdtvény tipusu eszkdzokre. Az Alap befektetési politikdjan
keresztil optimalis modon térekszik kihasznalni a hazai pénz- és tékepiacon elérhetd, valamint hazai
kibocsaték altal kibocsatott, és hazai szolgédltatoknal elérhetd befektetési eszkézok altal kinalt
hozamlehetGségeket.



A befektetési politika alakuldsara hato fontosabb tényezék

A nem tul jé! sikeriilt 2022-es év utdn a magyar t6zsde megvillantotta fényét 2023-ban, rdadasul a
rossz eljelek ellenére. Az el626 év katasztrofalis visszaesése utan, amikor a BUX index kétszamjegy(i
minuszokat konyvelhetett el, sokan aggodtak. Az orosz-ukran konfliktus, az energiavalsag és a globalis
inflacié emelkedése mélyebb godorbe taszitottak a Budapesti Ertéktézsde papirjait és mas kelet-
kézép-eurdpai tézsdéket is. Mikozben a magyar gazdasag kiiszkodott, a BET dobbenetesen ellenallt és
jelentés novekedést mutatott 2023-ban. Habar a magyar GDP az el6z6 évben csokkenést mutatott, az
OTP Bank és a Magyar Telekom részvényeinek kiemelkedé teljesitménye meghatarozoé volt az index
emelkedésében. Az OTP részvények arfolyama 56%-kal, mig a Magyar Telekomé tébb mint 100%-kal
nétt éves szinten. A Mol és a Richter Gedeon részvényei is ndvekedtek, bar kevéshé latvanyosan (8,6%
és 5,4% -ot emelkedett ez a két papir). Szamos el6rejelzés szerint a BET még mindig tartalékol, és
tovabbi lendiiletet kaphat 2024-ben is. Annak ellenére, hogy tavaly jelent6s ndvekedés volt a
részvényarfolyamokban, a magyar tézsdei eszk6z6k redlértéke még mindig alacsonyabb, mint két évvel
ezelGtt, ha figyelembe vessziik az elmult két év pénzromlasat is.

2022-ben a tartésan emelkedd inflacidsra folyamatokra reagdlva a vilag jegybankjai erételjes szigoritas
utjara léptek, és 2023-ban is szigori monetaris politikat folytattak, ami megalapozott a tartés
dezinflacids folyamatoknak. Ezen kockazatos folyamatokat szem elétt tartva az Alap altagos kockazata
portfolid dsszetétellel vészelte at az évet. 2023-ba az Alap zavartalanul miikodott, az Alap befektetési
jegyeire végig a meghirdetett visszavaltasi rend volt érvényben, és a kérdéses id6szakban nem merilt

fel likviditasi probléma az Alapban.

3./ Vagyonkimutatds
2022.12.31 portfoliébeli 2023.12.31 portfoliébeli
(eFt) arany (eFt) arany

a) atruhazhat6 értékpapirok 187 136 81,2% 215951 67,0%
b) banki egyenlegek 20039 8,7% 74 219 23,0%

. _c)_egyéb eszkdzok 26 464 11,5% 34192 10,6%
d) osszes eszkoz 233 639 101,4% 324 362 100,6%
e) kételezettségek* 3245 1,4% 1817 0,6%
f) netté eszkozérték 230 394 100,0% 322545 100,0%
* Tartalmazza a passziv idbeli elhatarolasok dsszegét is.

Az Alap tételes dsszetétele nyité

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkoz érték %

AKKO HUF HU0000170824 2 144 000 0,93%
ALLAM I NYOMDA U) HUF HU0000093257 18 285 000 7,94%
ALTEO HUF HU0000155726 12 521 600 5,43%
APPENINN HOLDING HUF HU0000102132 2432275 1,06%
CIG PANNONIA 33 U) HUF HU0000180112 5263 036 2,28%
GRAFHISOFT PARK SE HUF HU0000083696 21210470 9,21%
MASTERPLAST HUF HU0000093943 103 140 0,04%
MOL 125 HUF HU0000153937 26 964 526 11,70%
MTELKOM HUF HUO0000073507 5342 640 2,32%
OPIMUS HUF HU0000110226 4084 570 1,77%
oTP HUF HUO0000061726 34171 800 14,83%
PANNERGY HUF HU0000089867 8 863 100 3,85%
RICHTER 100 HUF HU0000123096 29 655 900 12,87%
WABERERS HUF HU0000120720 8 944 000 3,88%
41G 20 HUF HU0000167788 7 150 000 3,10%
3231.Belféldi részvény Osszesen: 187 136 057,00 81,22%




Az Alap tételes dsszetétele zaré

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkéz érték %
D240320 HUF HU0000524814 29590350 9,17%
3212.Diszkontkincstdrjegy Osszesen: 29 590 350,00 9,17%
41G 20 HUF HU0000167788 7950000 2,46%
AKKO HUF HU0000170824 1200000| 0,37%
ALTEO HUF HU0000155726 7076550 2,19%
APPENINN HOLDING HUF HU0000102132 6711430 2,08%
CIG PANNONIA 33 U) HUF HU0000180112 5115894| 1,59%
GSPARK HB EUR HU0000083696 10415145| 3,23%
MASTERPLAST HUF HU0000093943 70200| 0,02%
MOL 125 HUF HU0000153937 29540178 | 9,16%
MTELKOM HUF HUO0000073507 9077 420 2,81%
OPIMUS HUF HU0000110226 13222930 4,10%
OTP HUF HU0000061726 48 348000 | 14,99%
PANNERGY HUF HU0000089867 5050000 1,57%
RICHTER 100 HUF HU0000123096 25 095 000 7,78%
WABERERS HUF HU0000120720 5 760 000 1,79%
ALLAM | NYOMDA U HUF HU0000093257 11727 900 3,64%
3231.Belféldi részvény Osszesen: 186 360 647,00 57,78%

4./ 2023. december 31-én forgalomban lévd

s gz

z 22

befektetési jegyek szama
2023. janudr 1-én forgalomban lévd befektetési jegyek

2023. janudr 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek +
2023. januér 1-december 31. k§zott visszavaltott befektetési

jegyek

s g7

2023. december 31-én forgalomban lévé

befektetési jegyek szama

223773625 db

159 751045 db

142 986 240 db

240538430 db

5./ Konyvelési célbél szamolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték 2023. december 31-én:

1,340931 HUF

6./ Netté eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban

2022.12.31 2023.12.31
Befektetett eszkdzok 0 0
Kovetelések 26417 34192
Ertékpapirok 187 136 215951
Pénzeszkozok 20039 74 219
Aktiv idébeli elhatarolasok 47 0
Szarmaztatott Ugyletek ért. kiil. 0 0
Eszkoz0k dsszesen 233 639 324 362
Koételezettségek 51 64
Passziv elhatdrolasok 3194 1753
Netto eszkbzérték/Sajat toke 230 394 322 545




7./ Az Alap eszkozeinek Osszetétele

Netto
Megnevezés 2022.12.31 | Osszes eszkdzok eszkozérték
{eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté
értékpapirok 187 136 100% 81%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté
értékpapirok 0 0% 0%
c) a kozelmultban forgalomba hozott dtruhdzhaté
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhatoé értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 187 136 100% 81%
Netté
Megnevezés 2023.12.31 | Osszes eszkdzok eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyéban (%)
a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté
értékpapirok 215951 100% 67%
b) més szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté
értékpapirok 0 0% 0%
c) a kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhaté
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit6é értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 215951 100% 67%

Az Alapkezel§ a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap t6kéjét tézsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatdjadban felt(intetett

befektetési elGirasoknak megfelelen.

A portfélidban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kézzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khdz: 0.0%

A kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé

Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir allomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok mikodési koltségei

Nem alkalmazando.




8./ Az Alap eszkozeinek alakuldsa

2022.12.31 2023.12.31
(eFt) {eFt)

a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem 29643 28176
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 6 406 3431
d) a letétkezel6 dijai 288 235
e) egyéb dijak és addk 2038 2088
f) netté jovedelem 20911 22422
g) felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszamla valtozasai 27 531 82007
i) befektetések értékndvekedése, illetve

értékcsokkenése -1 460 36943
j) minden olyan egyéb véltozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen

9. / Az elmuilt hdrom iizleti évben szamolt utolsé Ssszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre jutd

netto eszkozérték:
Uzleti év A netto eszkozérték Nett6 Egy jegyre jutd netté
vonatkozdsi napja eszkozérték eszkozérték
2021 2021.12.31 385 550029 1,116995
2022 2022.12.31 230394 041 1,029585
2023 2023.12.31 322 545 513 1,340931

10./ Szarmaztatott igyletek
Az alap nem rendelkezett szirmaztatott tigylettel 2022. december 31-én.
Az alap nem rendelkezett szdrmaztatott tgylettel 2023. december 31-én.

11./ A befektetési alapkezeld miikédésében bekdvetkezett valtozasok

Az MKB Alapkezel§ Zrt. neve 2023. majus 1-ével MBH Alapkezel6 Zrt.-re véltozott. Az Alapkezels

miikodésében egyéb jelentds valtozas nem tortént az év soran.

12./ A befektetési alapkezel& altal kifizetett javadalmazas

MBH Alapkezel6 Zrt.

Kifizetett javadalmazds (2023.01.01. - 2023.12.31.)

Rogzitett javadalmazas | Valtozé javadalmazas | Teljes javadalmazas F6
Kockazati profilra haté munkatarsak 454 620 881 444750 591 899371472 23
Egyéb munkavallalok 290141 861 96 702 816 386844 677 36
Total 744762 742 541 453 407 1286 216 149 59

Atlagos statisztikai allomanyi 1étszam 45 f6.

Javadalmazasi politika
1. Az Alap nem fizetett kdzvetleniil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak részére.
2. A fenti tabldzat tartalmazza a 2023-as évben foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti
adatait.
3. Osszes javadalmazas= Bérkéltség (Munkabér és prémiumy) + Személyi jellegli egyéb kifizetések
4. Afeliilvizsgdlat megtértént, szabdlytalansagot nem tart fel.
5. Nem tortént érdemi valtozas

13./ Az Alap azon eszkdzeinek bemutatdsa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa
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Az Alap portféliéjaban nem likvid jelleg(i eszk6zt nem tartott.

Az alapkezel§ folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolioja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatarozottaknak. Ev kdzben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezels rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazdasat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktudlis kockazati profilia és a kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap magas kockazatunak lett besorolva, mert pénzpiaci és részvénypiaci kitettségii eszkdzoket tart a
portfolidjaban.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvéllalasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezel§ altal mikddtetett
két f& kontroll mechanizmus ~ a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban ~ a befektetési teriilet és a
hattér teriiletek szervezeti szétvalasztdsa, illetve a fliggetlen kockazatkezelési funkcié mikddtetése. A
front és a back office jellegii funkcidk szervezeti elkilonitése biztositja, hogy a portfolio-kezelSk altal
kotott lgyletek ellendrzése, visszaigazolasa, elszamolasa és kiértékelése magatdl az lgyletkotéstdl
teljesen elkiildniiljon, igy az 6sszeférhetetlenség elkeriilhet§ és intézményesitett masodszintd kontroll
miikédik. Az Alapkezel6 kockazattudatos tzleti tevékenységét intézményesitett kockazatkezelési
kontroll tdmogatja, ami az Alapkezel6n belil elkilonalt funkcioként van jelen. A flggetlen
kockazatkezelési funkcid elsddleges célja a kockazattudatos uzleti tevékenység proaktiv elésegitése,
valamint folyamatos kockazati kontrollja. Fé feladata ennek megfelelGen a kockazatkezelési iranyelvek,
eljarasok kidolgozasa, a bels6é forumokon a kockazatkezelési szempontok képviselete, az azonositott
kulcs kockazatokat lefedd kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok tizemeltetése, ennek
megfelel kockazati mérések mikodtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgalat teljesitése, tovabba
indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldldsa a megfelelé dontéshozéi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartas, illetve a kiilonb6z6 kockazatok azonositasa és kezelése
szempontjabadl az Alapkezel6n beliil minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felelsségek és
feladatok. A fliggetien kockazatkezelési funkcid mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlanddsagat meghatarozo, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jovahagyd Igazgatdsagnak, az
Alapkezelé egyéb vezetd allasu dolgozoinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolid-
kezelGknek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolddd irdanyelvek és folyamatok szabalyozottsagat biztositandé az
Alapkezel6 belsé kockazatkezelési szabalyzatokat m(ikddtet. A magas szintli Kockazatkezelési Politika
célja, hogy dtfogdan meghatarozza Alapkezel6 miikddése soran az AlapkezelGnél, illetve az Alapkezels
altal kezelt portfélioknal felmertlé relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik aitalanos elveit és
mddszereit. Az egyes kezelt portfoliok tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezels
vezetése tételesen hatarozza meg a jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett
altalanos kockazatkezelési elvek figyelembevétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre
és kezelésre vonatkozd technikakat, eszkdzoket és intézkedéseket, valamint a kockdazatkezelési
jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel6 kiilon szabdlyzatban, részletes eljarasi rendben
szabdlyozza. A Kockazatkezelési Eljarasok tartalmazzak azokat a kockdzati limiteket és
kiiszobszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjdk az Alapkezelét abban, hogy a nem kivant
kockazatokat a portfoliok kezelése soran elkerilje, illetve a sziikséges korrekcids intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockdzati korldtokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jova, ami alapjan a
visszamérésrél a Mid Office és a kockazatkezelési teriilet - a korlatok jellegétél fliggGen - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockazatkezelési jelentésszolgalat keretében a
jovahagyott kockazati profiltol vald esetleges eltérések a kockazatkezelés altal mindig kivizsgaldsra
kerilnek, ami alapjan az AlapkezelS vezetése akciokat kezdeményezhet a portfoliokezelési teriilet felé.

Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra
a f6bb kockazati mutatdszamok kockazati faktoronként (pl.: eszkozérték, stressz, VaR, és relativ VaR),
valamint heti riportokban, belsd limitek alapjan felallitott limitrendszer keretében is tovabbi kockazati
ellenGrzésre keriilt sor rendszeresen.



15./ Az Alap nevében alkalmazhatd tékeattétel mértékében bekovetkezett valtozasok bemutatasa
Az Alap befektetési politikdja 2023-ban megviltozott, az alap részvény alapbdl abszolit hozamuva vélt,
ennek megfelelGen a lehetséges tékeattétel nyolcszorosra nétt.

16./ Mérlegforduldnap utdni jelentds események

Magyarorszagon az els6 negyedévben pozitiv inflaciés adatok érkeztek, melyek végig a jegybanki
toleranciasavon beliil maradtak. Ugyanakkor az MNB a fogyasztdi arindex atmeneti emelkedését varja
az év kdzepére a piaci szolgaltatasok visszatekintd drazasa és bazishatasok miatt. A jegybank tovabb
folytatta az oktéberben megkezdett kamatvagasokat, legutobb marciusban 75 bazisponttal. A jegybank
a GDP fokozatos béviilésére szamit 2024-ben, melyet f6ként a belsd keresleti tételek tdmogatnak. A
foglalkoztatottsdg feszessége enyhiilt, ugyanakkor a foglalkoztatds tovabbra is historikusan magasan
alakul.

Tavaly a vilag egyik legjobb teljesitményét nyujtotta a magyar t6zsde, azon beliil is az OTP és a Telekom
nydjtott kiemelkedst. Februdr végéig — nagyjabol az akkori kéztarsasagi elnék és igazsagligyminiszter
koriil kialakult botranyig — a magyar t6zsde folytatta a szarnyaldst, majd egy kisebb mérsékl&dést
lehetett 1atni a BUX arfolyamaban, ami igy Gsszességében 8%-ot emelkedett ezen idGszak alatt. Ez a
teljesitmény régidban a masodik legjobbnak szamit {a roman tézsde teljesitménye utdn), de példaul a
fejlédé orszagok indexeinél rendre jéval jobban teljesitett a BUX.

Folytatta az intenziv emelkedést a Telekom, de a masodik poziciorol az OTP jocskan visszaesett és a CIG
Panndnia vette at helyét, mely kézel 26%-ot emelkedett az elsé negyedévben, és a negyedév végén egy
33 Ft-os osztalékrol dontdtt a kézgy(ilés, ami nagyjabdl 8,5-9%-0s osztalékhozamot jelent (arfolyamtol
fuggden).

2024 elsé negyedévében nem tértént szamottevd valtozas az Alapban.

17./ Nett6 eszkdzérték és a forgalomban 1évé befektetési jegyek szamdanak alakulasa

. Befektetési Egy jegyre
Netto . My? A .
Diatum s jegy juté netté | Devizanem
eszkozérték -
egyenleg eszkozérték
2023.12.31| 322545513| 240538430 1,340931 HUF
2024.04.15| 585230108 408 229 155 1,433582 HUF
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MELLEKLETEK

MBH Hazai Feltérekvé Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Alap

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 233 639 324 362
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
B.) Forgoeszkoz6k 233592 324 362
l. Kovetelések 26417 34192
1. Kdvetelések 26417 34192
2. Kévetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kilféldi pénzértékre sz6l6 kovetelések

értékelési kiilonbozete 0 0
4, Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
Il. Ertékpapirok 187 136 215951
1. Ertékpapirok 188 596 179 008
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete -1460 36 943
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb -1460 36 943
ill. Pénzeszkoz6k 20039 74 219
1. Pénzeszkozok 20039 74 219
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 47 o]
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 47 0
2. Aktiv id6beli elhataroldsok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott Ggyletek értékelési kiilonbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 233 639 324 362
E.) Sajat téke 230394 322 545
I. Induld t6ke 223774 240 538
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 673177 832928
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 449 403 592 390
II. T6keviéltozas (t6kenévekmény) 6 620 82 007

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkilonboézete -10 812 3750
2. Ertékelési kilénbézet tartaléka -1 460 36 943
3. El6z6 év(ek) eredménye -2019 18 892
4, Uzleti év eredménye 20911 22422
F.) Céltartalékok 0 0]
G.) Kételezettségek 51 64
I. Hosszu lejarata kotelezettségek 0 0
1. Rovid lejaratu kotelezettségek 51 64
Il Kiilféldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kiildnbodzete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 3194 1753

A kiegészité melléklet a mérleg elvdlaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
I Pénziigyi mlveletek bevételei 100 090 69 810
il.  Pénzligyi miveletek raforditasai 70 447 41634
lll.  Egyéb bevételek 0] 0
IV.  Miikédési koltségek 8732 5754
V. Egyéb raforditdsok 0 0
VI. Fizetett, fizetend$ hozamok 0 0
Vil. Targyévi eredmény 20911 22422

(HIHIN-IV-V-V1)

A kiegészité melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képeazi.
2. Szamwviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartdsait a szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XI1.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl
52616 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabédlyzatanak megfelelGen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitdsa FIFO modszer alkalmazasaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jaré id6aranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként
keriilnek elszamolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a f6konyvi, mind az analitikus nyilvantartason
beliil meghontasra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletb6l szarmazoé
Osszetevékre.

A devizis kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.
Az alap eszkozeit 2023. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités id6pontja: 2024. januar 02.

3. Miikédési kéltségek részletezése

Megnevezés 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 6 406 3431
Letétkezeld dija 288 235
Forgalmazdéknak fizetett dij, bankkoltség 126 123
Egyéb koltségek 1912 1965
Feltigyeleti dij 101 83
Brokeri jut, 273 206
KELER dijak 60 92
Konyvvizsgalati dij 1309 1335
MNB engedélyezés dija 25 130
Befektetési alapok kiildnaddja 144 119
Osszesen: 8732 5754
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