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MERLEG
Eszkéztk {aktivik)
adatok eFt-ban
Soe- El628 éviek)
szdm A tétel megnevezése Elfzé év médositasai Targyév
a b [ d e
01, A.|Befektetett eszkdzok (02. sor) 0 1] 0
02. 1. [ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 i
03 1. Ertékpapirok
. 2. Ertékpaplrok értékelési kilkanbdzete {05.+ 06. sor) 0 1] 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol
06. b/ egyéb
07. B.|Forgbeszkbzik (08.+13.+18. sor) 1622479 1] 1160752
08. 1.|[KOVETELESEK {09.+10.+11.+12. sor} Q 0 195
09, 1. Kavetelések 195
10, 2. Kévetelések értékvesztése (-}
11. 3. Kilfdldi pénzértékre sz616 kbvetelések értékelési kiilinbdzete
12 4. Forintkdvetelések értékelési kilonbozete
13. 1. |ERTEKPAPIROK {14.+15. sor} 1443172 0 1049 147
14. 1 Ertékpapirok 1148 722 976 797
15. 2 Ertékpapirok értékelési kilinbozete (16.+17. sor) 294 450 3] 72350
16. al kamatokbdl, osztalékokbol
17. b) egyéb 294 450 721350
18. Il |PENZESZKOZOK (19.+20. sor} 179307 111410
19. 1. Pénzeszkdzok 179 307 111113
20. 2 Valuta, devizabetét értékelési kilonbdzete 297
21. C.|Aktiv idébeli elhataroldsok (22.+23. sor) 1398 0 624
22, 1.|Aktiv id8beli elhatdrolésok 1398 624
23 2.[Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése {-)
24, D.[Szérmaztatott lgyletek értékelési killinbdzete 0
25, ESZKOZOK OSSZESEN {01.407.+21.424. sor) 1623877 0 11611376
26, E.|Sajét toke (27.+30. sor} 1619353 0 1157573
27. 1.|INDULO TOKE {28.+29. sor) 1546 336 0 1056591
28. a} kibocsdtott befektetési jepyek névértéke 16518 900 16553 310
29. b} visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-} =14 972 564 154%6 719
30. 10 TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY]{31.+32.+33 +34. sor} 73017 0 100 982
31. a) visszavasdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkilénbozete 473578 459 496
32. b} értékelési kildnbbzet tartaléka 294 450 72647
33, c) eldzd éviek) eredménye -831 868 -695 011
34, d) uzleti év eredménye 136 857 263 850
35. F.|Céltartalékak]
36. G.|Kételezettségek (37.438.+39, s0r) 366 1) 1062
37. 1.[HOSSZ0 LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. 11.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 366 1062
39. | 1. [KOLFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE
40. H. |Passziv idébeli elhatdroldsok 4158 2741
41, FORRASOK OSSZESEN {26.+35,+36.+40. sor) 1623 877 [+] 1161376
Digitalisan aliea i .
Bedenekg%ﬂe_mmn ;;?,f,:f i
o L Beatru Eszter
Melinda wzsoexs Beatrix Détum: 20240429
Budapest, 2024. 4prilis 29. PH. 130D Eorter 10741 0708

MBH Alapkezel6 Zrt.
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"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- El6z6 éviek)
szdm A tétel megnevezése El&zd év madositasai Targyév
a b [4 d e
I, |PENZUGYI MUVELETEK BEVETELE 330551 494 747
0. [PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 156 359 201521
ill. [EGYEB BEVETELEK 0
Iv. [MUKODESI KOLTSEGEK 37335 28 704
V. |EGYEB RAFORDITASOK 672
VI.  |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
Vil. |TARGYEVI EREDMENY 136 857 0 263 850
Bedenekscmmeing  Tehyne Ot
Melinda 23;:.?:4,29 Szirm.ai Z‘;‘,‘I‘J: Ezsoz;:rmzo
Budapest, 2024. aprilis 29. P.H. 13:44:53 +02'00" Beatrix Eszter | 00 oroe
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MBH Glob3lis Biztositéi Részvény Alap

1. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezeld Zrt. és az MKB - Pannénia Alapkezeld Zrt. 2022, szeptember 1. napjaval torténd egyesilésével
megalakult MBH Alapkezeld Zrt. kezeli és képviseli. A Tarsasag alaptdkéje a mérlegkészités iddpontjaban 806,120,000 forint.

52ékhelye; 1068 Budapest, Benczir utca 11,
Cégjegyzék szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.mkbalapkezelo.hu

Az Alapkezel§ képviseletében az alap beszdmoldjanak aldirasara jogosultak:
Bedenek Melinda
1048 Budapest, Csiksomlyd utca 30/B. B. ép. fsz. 2.

Tichyné Szirmai Beatrix Eszter
2316 Tokdl, Tancsics Mihdly u. 1/A

A befektetési alapnal a kényvvizsgalat kitelezs, melyet a 2023. évben Deloitle Kénywizsgalo és Tandcsadd Kft. végez.
A konyvvizsgalatért személyében is felelds személy: ... (Magyar Kbnyvvizsgdlor Kamara ....) Kdnywvizsgald 3ltal felszamitott kéinyvvizsgaldi
dij 2023. évben nettd 1.347.000 Ft.

A kdnywviteli szolgaltatas kirébe tartozé feladatok irdnyitdsaért, vezetéséért felelds személy:
Neve: Andrej Andrea

Lakcime: 5700 Gyula, Kossuth u. 5.1/5,
Regisztrlasi szdma: Magyar Konyvvizsgaldi Kamara 201605

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vondasai

Az Alap szamwiteli politikajat a szamviteli térvény és a befektetési alapok bezzdmold készitési és kbnyvvezetédsi kitelezettségének
sajdtossdgairdl sz000 215/2000. (X1. 11.) kormany rendelet alapjan alakitotta ki.

Az Alap kettds konywvitelt vezet, éves beszamoldt készit, melynek része a merleg, az eredménykimutatds, a kiegészité melléklet és a Cash
flow-kimutatas. Az Alap eszkdzeirdl részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési s2abdlyzatdnak megfeleléen
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kildnbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetleniil a tékendvekménnyel
szemben keril elszamolasra. A deviza, liletve valutakészletek dtértékelés: kuldnbézetét a targyévi eredmény tartalmazza.

A befektetési jegyek napi folydaron kerdinek eladasra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas névértékben az induld tékét, a befektetési
jegyek névértéke és folyddra kozotti értékelésbd) adédé - kulonbozet a tékenovekményt viltoztatja. Az dsszehasonlithatdsag elve
érdekében a mérlegben és az eredménykimutatasban az elfz8 évi adatok a rendelet eléirasainak megfelelé bontdsban szerepelnek.

A beszamolé szempontjibél jelentds hiba

Jelentds hiba - ami sziikségessé teszi a haromoszlopos beszamolo elkészitését - az a hiba, melyet ellenérzés vagy dnellendrzés tar fel, és
beszamoldval lezart évre vonatkoz'k, a hibak és hibahatdsok eldjeltdl fiiggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellendrzitt Gzleti év
mérleg-féoiszegének 2%-at, illetve ha a mérlegfidsszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millio ferintot. Ezentul
mindségi szempontok alapjan jelentds hibanak mindsil az a hiba is, amely szorosan kapcsolddik egy az eldzéekben megadott hatarérték
alapjan ugyanazon évben, de masik évre vonatkozdan feltdrt jelentds hibdhoz.

A valuta és devizatételek évkizi els2imolisanak médja

Az Alap az évkdzi valuta és devizateteleket az MNB dltal kozzétett a gazdasdgi esemény teljesitésének napjara sz610 devizadrfolyamon



szamitja at forintra.

A valutiban és devizaban fennillé eszkdzok és kbtelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutaban és devizdban fennllé eszkozdket és kitelezettségeket az év végi értékelés sordn az MNB altal kdzzétett a mérleg
fordulénapjara 52616 devizadrfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsoldédd kiegészitések:

Az értékpapirok dllomanyanak dsszetételét kildn kimutatds tartalmazza. Az értékpapirok 246 dllomanya az év utolsé napjan érvényes
MNE 3rfolyamon lett értékelve. A sajat tdke induld t6keébsl és tékendvekménybdl 3ll. Az induld ke az alakulaskori és a késdbbi
forgalmazasbdl szarmazé befekietési jegyeket tartalmazza névértéken.

A tGkendvekményt az el6z6 évek és a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési jegyek értékelési killdnbozete teszi ki.
A rovidlejaraty kotelezettségek sszege a targyid6szak végén beérkezd, de pénzigyileg még nem rendezett kiltségszamldkbol tavddik
dssze. A passziv idGbell elhatirolisok a targyévet terheld iddarinyos kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatishoz kapcsolédd kiegészités:

A pénziigyi miiveletek bevételei a targyévben realizdlt és nem realizalt kamatokat, arfolyamnyereségeket tartalmazza, Az
arfolyamveszteségek a pénzigyi miiveletek riforditasai kozott lettek elszamolva. Az elszamolt mikédési kéitségeket kulon téblazat
részletezi kdltségnemenként, a kimutatds a targyiddszak végéig pénziigyileg rendezett dsszegeket is tartalmazza.

Egyéb
Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az alapnél kélcsonbe adott, illetve kblesonbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek, biztositékeok, dvadékok, garancia- és
kezasségvillalasok mérlegforduldkor nem voltak.

Il. Az alap miikddését és eszkbzeit befolydsold jelentds esemény




MBH Globalis Biztosit6i Részvény Alap

/1. KOVETELESEK

Eléz6 év Targyév
eft efFt
Kovetelesek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevdk)
Adott el6legek
Forgalmazasi szamlak
Ertékpapirforgalmazok pénzszamla 195
Egyéb kovetelések
Kovetelések értékvesztése
Osszes kovetelés 0 195
II./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
El626 év Targyév
efFt eFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem kerlilt elszamolasra.



MBH Globilis Biztositéi Részvény Alap

AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./3.

Elfz6 év Targyév

eFt eft

Elszamolasi szamla elhatarolt kamat 229 624
Varhaté osztalék 1587
Fizetendd forrdsadé 418

Aktiv idébeli elhatarolasok dsszesen: 1398 624



MBH Glob3lis Biztositdi Részvény Alap

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I./4.

El§z8 év Targyév
eFt eft
Hosszu lejaratu kitelezettségek az alapkezelével szemben
Egyéb hosszu lejarati kdtelezettségek
‘Osszes hosszu lejaratd kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El8z8 év Targyév
eFt eFt
Kapott el6legek
Kotelezettségek aruszallitasbdl és szolgaltatashal {széllitok) 179 409
Rovid lejaratu kotelezettségek az alapkezel&vel szemben
Befektetési jegy forgalmazasi szamla
Ertékpapir adasvétel elszamolasi szamla
Egyéb rovid lejaratu kitelezettségek 653
Osszes rovid lejaratd kdtelezettség 179 1062



MBH Globilis Biztositéi Részvény Alap

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

I./5.

El§z8 év Targyév

eFt eFt

Atvezetési szamla 653
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 0 653

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KGZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El&z6 év Targyév

eFt eFt

Atsorolas rovid lejaratu kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0



MBH Globilis Biztositdi Részvény Alap

I./6.

SAJAT TOKE ALAKULASA
2023 . évi eFt
Megnevezés Nyité érték Novekedés SVt Cobkhends 2aré érték
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 16518 900 B 34 410 0 16553 310]
Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke -14 972 564 0 524 155 15 496 719
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
|értékkiilonbozete 473 578 1707 846 1721928 459 496
IEI’tékeIési kilnbézet tartaléka 294 450 1003 228 1225031 72 647
IEI6z6 év {évek) eredménye -831 868 136 857 0 -695 011
I[leeti év eredménye 136 857 263 850 136 857 263 850
SALAT TGKE 1619353 3146191 3607971 1157573




I./7.
MBH Globslis Biztositoi Részvény Alap

PASSZiV IDGBELI ELHATAROLASOK

Elf26 év Targyév

eFt eFt

Alapkezeldi dij 3205 1508
K&nyvvizsgaldi dij 664 674
Felligyeleti dij 0 106
Letétkezelési dij 289 201
Kilénadé 0 150
Forgalmazasi dij 0 0
Kényvelési dij 0 102

Passziv idébeli elhatarolasok dsszesen: 4158 2741



MBH Globdlis Biztositdi Részvény Alap

PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

n./1.

Megnevezés El§zd év Targyév

eFt eFt

Arfolyamnyereség 156 633 419 890
Kapott kamat 16 352 16 458
Kapott osztalék 42070 37896
Hataridds lgyletek bevételei 101 454 0
Egyéb pénzigyi mlveletek bevételei 14 042 20503
Pénziigyi miiveletek bevételei dsszesen 330551 494 747



MBH Globalis Biztositéi Részvény Alap

PENZUGY! MUVELETEK RAFORDITASAI

n./2.

Megnevezés El§z6 év Targyév

eFt eft

Arfolyamveszteség 25 763 160 820
Fiztett kamat 0 650
Hataridds ugyletek raforditasai 119 734 0
Egyéb pénzigyi miveletek raforditasai 10 862 40051
Pénziigyi miiveletek raforditdsai dsszesen 156 359 201521



MEH Globdlis Biztositdi Részvény Alap

MUKODESI KOLTSEGEK

n./3.

Megnevezés El&z6 év Targyév
eFt eFt
Alapkezeli dij 28530 19786
Letétkezeldi dij 3664 3174
Megbizasi dij 1363 2379
Feliigyeleti dij 644 471
Konywvizsgaloi dij 1327 1347
Bankkdltség 257 224
KELER dij 609 4
Egyéb koltség 25 100
Kdényvelési dij 0 1219
Kalonadd 916
Miiktdési koltség dsszesen 37 335 28 704



n./a.
MBH Globilis Biztositdi Részvény Alap

SPECIALIS ES MERLEGEN KivULI KOTELEZETTSEGEK

El&26 év Targyév
eFt eFt
5 évnél hosszabb lejaratu kdtelezettségek nincs nincs
Zélogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kitelezettségek nincs nincs
Kérnyezetvédelmi eszkozok, jelenlegi és jovébeni
kdrnyezetvédelmi kitelezettségek nincs nincs
Jovébeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartds bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs



MBH Globalis Biztositdl R 113

A MERLEG-FORDULONAP! ESZKOZ-ALLOMANY

.fs.

2023 . évi eFt
Névérték / darab eredeti
Ertékpapir deviidban Besterzési érték/KSZE (eFT) Ertéhkilonbazet {eFt) |Piaci énék (eFy
Befektetés! jegy
Jishares STOXX Europe 604 Insurance Ueits ETF EUR 10 360 134959 1576 136 535
SPDR S&P Insurance ETF USD B4 115 709 16 669 132 378
250 663 18 245 268 913
[Részwény
AEGON LTD EUR 10260 19 625 285 20 610
ARac Inc. USD 450 10539 2323 12 B62
AGEAS EUR 2790 46573 -4 592 41 981
JALLIANZ AG EUR 813 64785 10510 75 295
JALLSTATE USD 200 10618 -919 9699
American Equity Invt Life USD: 60 6436 524 G 960]
AMERICAN INTERNATIONAL GROUP USD 330 6520 1226 7 746
ASR Nederland NV EUR 1970 32896 -697] 32 199
lAssicurazioni Generali EUR 3300 22887 1246 24133
AXA, PAR FRF 60 EUR 4962 43929 12082 56011
AXIS Capital USD 800 16664 1318 i5 346
BEAZLEY Plc. GBP 3300 12036 3075 8961
Brown & Brown USD 230 5757 -91 5 666
CHUBB Ltd. USD 130 16219 -1343 14 876
C1G PANNONIA Eletbiztosite Nyrt. HUF 2279904 19443 869 20312
Direct Line Insurance Group GBP 10100 10676 -2587 8 089
|Everest Group Ltd. USD 100 13153 903 12 250
[Genwarth Financial USD 1550 3539 [ 3587
|Globe Life Inc. USD 300 11092 1558 12 650]
LINCOLM National Corp. USD 1200 9667 1545 11 212
MANDATUM HOLDING QY EUR 14001 1990 191 2181
MetLife USD 360 6641 1606 8247
MUENCHEMER RUECKER EUR 320 32293 13653 45 946
NE Group NV. EUR 2330 36114 4229 31885
@epublic Intl. Corp. LISD 1680 15604 1609 17 213]
Progressive Corp USD 110 5987 83 5070
Prudential Financial USD 210 6559 1004 7 563
PRUDENTIAL PLC GBP 4300 23520 -6727 16 793
P2U PW PLN 10000 27949 13667 41 616
Renaissancere Holdings Ltd. USD 230 16462 -244 15618
SAMPO OYJ NPV EUR 1400 20145 1082 21227
SCOR SE EUR 2010 18712 1646 20 358
Talanx AG EUR 1060 19038 7193 26 231
UNIQA Insurance Group AG EUR 15900 46135 732 45 403
UN UM Group USD 800 12582 -50 12532
VIENNA INSURANCE GRCUP EUR 4700 42742 4934 47 676
WR Beskley USD 549 10602 2628 13 230
726129 54105 780 134
rigkpapir Bsszesen 976 797 72 350 1049 147
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MBEH Globalls Biztositdl Réstvény Alap

Alapadatok:

PORTFOLIO JELENTES

Alap neve, lajstromszama: MBH Globalis Biztositoi Részvény Alap {1111-101)

Alaok

Iz neve: MBH Alapkezeld 2rt.
Letétkegals neve: MBH Bank Nyrl
NEE tzémitds tipuia: Napi

m.jz.

2023.1231
1157 572893
1,0956
[Darabszim {dbj: 1056 530 266
A targ i nettd eizkozérték meghatiretdsa:
h. TROTELEZF TTSEGER Tsszeg/Eriek (et e %)
/1. Hivelallomany (6ssres) Hitelezo Futamidd 0
/2. JEgyéb kiteleretisigek {osszes): 1062 28%)|
Alaperabis dij ratt 1]
Letétkezelsi dij miatt 0
8izomdnyou dij matn 0
Forgalmatdsi koltség miaty 3
Konyveldi dij miatt 406
Konywwizsgile kipllség miatt 0
Koliséghénd elszimolt egyeéb Lélel miatt 0
Egyitb - nem kiltiég alapy - kotelezatisig 653
173, [Célartalekok (Gssees): 0 -
174, Passziv iddbeli elhatdrolisok (G5sres): 2741 F2%]
'K_Dlelezeﬂs&ek dsszesen: 3803 T00%]
| EELTL %)
|
|lll]. Folydszdmla, keszpénz {dsszes): 111 410 9,59%)
172 [Egyeb kveteles [Bates). 195 0,02%
Iﬂ/aA Lekatdtt bankbetétek {éssres): Bank Futamidd 0
11/3.1 Max 3 hi lek&tesd (Osszes):
11/3/2 3 honapnil hosszabb lekotés (osszes):
nsa. [Ertékpapirok {osszes): Devizanem Névérték 1049 147 90,34%
1/4.1 Elampapirolr {ossres): [i]
1174.1.1 Katvenyek (Ssszes):
174,12, [Kincstarjegyek (Bss1esh:
l1/4.1.3. Egyeb jegybankképes ép. [Gvsles)
11/4.1.4. Kulféddi allam papirok (dsszes).
4.2, Gazdalkoddi és egyéb hitelviszanyt megtestasits dp
kg, 2.1, Toasdére bevezetett {(Hsszes)
ni4.2.2, Kiilfoldi kbtvények (dsezes):
11/4.2.3. Tézsdén kiviili {sszes):
14,3, Résrvények {Osszesh 780 234
Huf 2i79904 20212
EUR 51E1S 491 136
uso 9850 193327
GBP 18304 33843
PLN 100300 41616
11/4.3.1 Tézsdére bevezetett (bsszes):
11/4.3.2 Kislféildi résevények {oaszes):
11/4.3.3 Tazsdén kivili (dsszes):
11/4.4. Jelzdloglevelek (osszes]
i1/4.4.1 TSrsdére bavetetell {Bsszes):
11/4.4.2 TSzsdén kivili [Bsszes]:
11/4.5. |Belektetési jegyek (Ssszes): 268913
EUR 10 360 136535
usn B 450 132378
11/4.5.1 Térsdére beveretett {Gssres):
11/4.5.2 Tozsdén kiviili [Gsszes):
11/4.6. Karpatiasi jegy (Osszes)
[Aktiv idSbeli elhatdrolisck {Gsstes) 624 0,05%{
HatdridSs Ggyletek éridkelési kilénbozete [ 0.00%|
EszkBrdk dsszasen: 1161 376, 100%

A7 alapngl kélesonbe adaty, illetve kilcstnbe vett értékpapirok. Bazamra &1 toke rmagdvisara tett sgéret, kapott d1 adott fedezetek, birtositékok,

garantia- és 'k

k mérlegforduldkar nem viltak
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2023 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
| A tétel megnevezése El628 év Targyév
. [Mikodési cash flow { 01.-14. sorok ) 1544 665 71083
01. [Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak kapott hozamok nélkul} +- 78 436 210 145
02. [Elszdmolt amortizacié +
03. |Eiszdmolt értékvesztés és visszairds +-
04. [Elszamolt értékelés: kildnbdzet +- 294 450 -72 647
05. [Cékartalékképzés és felhasznalds kildnbodzete +-
06. [ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltdsanak eredménye +- 130870 -138 921
08. [Befektetett eszkdzok dllomanyvaltozdsa +-
09. [Forgdeszkozok dilomanyvéltozasa +- 1044 908 -195
10 |Révid lejaratu kotelezettségek dllomanyvaltozdsa +- -26 696
11. [Hosszu lejérati kotelezettségek sllomanyvaltozasa +-
12. |Aktividdbeli elhataroldsok allomanyvaltozésa +- -1398 774
13, [Passzivid6beli elhatirolasok allomanyvaltozasa +- -2575 -1417
14. [JErtékelési killonbozet 72647
Il. |Befektetési cash flow { 15.-20. sorok ) -1515 621 364 549
15._|ingatlanok beszerzése -
16. [ingatlanok eladasa +
17. |Befolyt bérleti dijak
18. [Ertékpapirok beszerzése - -1 643 203 -1879 796
19. |Ertékpapirok eladésa, beviltasa 4 69 160 2190 641
20. [Kapott hozamok + 58422 53704
M. [Finanszirozasi cash flow { 21.-27. sorok ) -271537 -503 827
21. Befektetési jegy kibocsdtas + 241997 34 410
22. |Befektetési jegy kibocsatds sordn kapott apport -
23 |Befektetési jegy visszavasarissa -513 534 -524 155
24. [Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok -14 082
25. [Hitel, illetve klcson felvétele +
26. [Hitel, illetve kdlcson torlesztése -
27. [Hitel, illetve kélcson utdn fizetett kamat
V. [PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +I1. +II. sorok ) -242 493 -68 195
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EGYEZTETG TABLA
2023.12.31
munw Faﬁbnw NEE lista NEE (iata Elterds
Megnavezds iddpom dsszeg {Ft) Id§pant Bsszeg [Ft) {Ft)

rtékpapirok 2023.12.31 976 796 843 20231231 1051 061 266 74264 423
riékkitdnbozet 2023.12.31 72349 384 2023.1231 - 72349 384
ék irok o 1049 136727 1051061 266 1914 539

MBH Bank HUF 2023.12.31 71592 100 20231231 71592 100 -
MBH Bank EUR 2023.12.31 4632 733 2023.1231 4640115 7 382
MBH Bank USD 2023.12.31 32611 211 2023.1231 32 684 635 73424
MBH Bank GBP 2023.12.31 754 173 2023.12.31 756 962 2789
MBH Bank PLN 2023.12.31 1319849 2023.1231 1822950 3101

20231231

Pénzestkiziik Bsszesen: 111410067 111 496 762 86 595
rtdkpapir elszamoldsi szimla 2023.12.31 195 284 2023.12 31 202 363 7079
Egvéb kivetelés 2023.12.31 20231231 9491 9491
KJverelés Dsstesen: 2023.12.31 195 284 2023.12 31 211854 16 570
Akt(v [ddbell elhatdrolds 2023.12.31 623 310 202312 31 623 810

dis Ggylet drtékelési kDlEnba 2023.12.31 - 02312 31 -
Egyéb kitelezetiség 2023.12.31 653 078 2023.12 31 653 078
Kdrelesettségek Ssszeten: 2023.12.31 653078 20231231 & 653 073

Uton lévd tételek 2023.12.31 202312 .31 = -

|5zanitok 2023.12.31 409 314 20231231 409 314 -
|aiss:lv Iddbell elhatérolis/ Kdltségek 2023.12.31 2 740 603 2023.12.31 2 740 201 402
Netté eszkdzéridh dsszesen: 1157 572 893 1159 620 367 2 047 474

rsdek!elésl Jegyek db 2023.12.31 1 056 590 266 2023.12 31 1056 590 266 -
Egy befekterési jegy értéke 1,0956 1,097512 0,0019
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Uzleti/Vezetdségi jelentés

(zleti kornyezet

2023-ban a viliggazdasag szamara a legnagyobb kihivast az inflacié lekiizdése és az ujabb geopolitikai
konfliktusok jelentették. A vildg gazdasagi novekedése meghaladta a 3 szazalékot, azonban ez
redlndvekedés relative magas, 6,8 szdzalékos pénzromlassal parosult. A novekedés dteme regioktol
fiiggéen eltéréen alakult, ahogy az inflacié mértéke is eltérd volt az egyes orszagokban.

A tdkepiacok vegyes teljesitményt mutattak 2023-ban. Az részvénypiacokon alacsonyabb és nagyobb
volatilitasy id6szakok véltogattak egymast az inflici6, a kotvényhozamok emelkedése és a geopolitikai
fesziiltségek miatt. Végi! azonban a mesterséges intelligencidra fokuszalé technoldgiai cégek
vezérletével, és a jegybankok kamatcsdkkentésekre utalé kommunikacidjanak eredményeképpen remek
évet sikeriilt zarni tavaly a fébb részvényindexeknek. A japan index kozel 30 szdzalékot ugrott, az amerikai
S&PS00 24 szazalékot, de az eurdpai stoxx600 index is kétszamjegyii emelkedést kényvelhetett el.

A kdtvénypiacoknak komoly kihivdsokkal kellett szembenézniiik a globélis inflacios nyomas és az ennek
nyomdn szigorodé jegybanki kamatpolitika miatt. Azonban az év utolsd negyedévében a cstkkend
inflaciés palya okdn a nagy jegybankok tovabbi kamatemelések helyett kamatvagasokat helyeztek
kilatasha az idei év masodik feléts! kezdddBen, ami jelentds hozamesdkkenéshez vezetett, minekutdna
enyhe pluszban tudtak zdrni az évet az allamkétvények is. Ezzel parhuzamosan csokkentek a véllalati
kbtvények felarai is, amely ezen eszkdzok feliilteljesitését eredményezte az allamkotvényekhez
viszonyitva,

Az Alap befektetési politikdja

Az Alap célja, hogy a részvénypiacok drfolyammozgésénak tendencidit kihasznilva, az Alap kockazati
profiliahoz igazodo kockazatvéllaldsi szint mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek
vasarloinak. Az Alapkezeld az Alap eszkozeit elsdsorban részvényekbe és kozvetett részvénypiaci
kitettséget nyujtd eszkdzokbe (déntéen ETF-ekbe), valamint kisebb aranyban dllampapirokba és egyéb
kamatoz6 instrumentumokba kivénja befektetni. Az Alap vagyonénak befektetése soran a biztositoi iparag
részvényeire fokuszal, azaz dontden olyan vallalatokban villal részvénypiaci kitettséget, melyek iizleti
tevékenysége részben vagy jelentSs mértékben a biztositdsi szektorhoz kapcsolédik. Az Alap célja a
tékendvekedés. Az Alap foldrajzi eloszlas tekintetében elsésorban a fejlett orszagokban, illetve a kézép-
eurdpai térségben aktiv tarsasagokra fokuszal.

Az Alap vagyonanak jelentds részét — a befektetési lehetSségek figyelembevételével - a fejlett orszagok
t8zsdéin, illetve Kzép-Europa részvénypiacain fekteti be. Az Alapkezelé az Alap eszkdzeit elsdsorban
részvényekbe és kozvetett részvénypiaci kitettséget nyijté eszkdzékbe (dontéen ETF-ekbe), valamint
kisebb aranyban allampapirokba és egyéb kamatozo instrumentumokba kivanja befektetni.

Fébb eréforrasok és kockazatok, a2 ezekkel kapesolatos valtozdsok és bizonytalansagok

Az Alap nettd eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tikrozték.

A Forgalmazo és a Letétkezeld a targyidészakban nem valtozott. Az Alap kényvvizsgaldja a targyidészakban
nem valtozott.

Targyiddszakban elért eredmények és kilatasok
A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

Tovabbi informaciok

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel6 a torvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kérnyezeti terheléssel nem jart, a jévében sem fog, igy erre kuldn figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MBH Globilis Biztositéi Részvény Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az MBH Globalis Biztositoi Részvény Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2023. évi éves jelentésének
1-17. pontjaban tal4lhaté szémviteli informacidinak (a ,,szdmviteli informacidk™) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2023. december 31-ével végzddd lizleti évre vonatkozé €ves
jelentésében kdzélt szdmviteli informaciok minden lényeges szempontb6l a Magyarorszdgon hatdlyos, a
szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvénnyel (a ,.szamviteli tdrvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targy( tdrvények modositasarol szolé 2014, évi XVI.
torvénnyel Gsszhangban keriiltek 8sszeallitisra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban
szerepld eszkozok és kételezetiségek leltarral alatimasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciékban bemutatott kezelési kiltségek az Alap letétkezeldje 4ltal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Koényvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgélatra vonatkozd -~ Magyarorszagon hatdlyos — térvények és egyéb jogszabilyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé felelésséglink bévebb leirasat jelentésiink
A komywizsgdlo éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcick konyvvizsgalatdért vald feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel$jétdl, az MBH Alapkezeld Zrt.-t6] (az ,,Alapkezeld”) a
vonatkozd, Magyarorszigon hatalyos jogszabalyokban ¢és a Magyar Konyvvizsgiléi Kamara A
konyvvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabélyairél és a fegyelmi eljardsrol sz0l6 szabalyzata™ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete 4ltal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kodex Kkamarai tag kOnyvvizsgaloknak (a nemzetkozi
fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimi kézikdnyvében (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint,
és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6zodésiink, hogy az 4ltalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyijt véleménylinkhoz.

Egyéb informdcick

Az egyéb informicidk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informaciokbél allnak. Az Alapkezeld
iigyvezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kdzdlt
szdmviteli informaciokra a fiiggetlen konyvvizsgdloi jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informéicidkra, és az egyéb informaciokra vonatkozoan nem
bocséatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyijt6 kovetkeztetést.
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Az éves jelentés dltalunk végzett kbnyvvizsgdlatdval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egy€b informacidk
atolvasasa és ennek sorin annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak vagy a kdnyvvizsgélat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges hibds allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkink alapjan arra a kvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informécidk 1ényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibés 4llitds nem jutott a tudomdsunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdanyitdissal megbizoit személyek feleldssége az éves jelentésben kidzdlt szdmviteli
informdcickért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozilt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi targy térvények modositasarol szold 2014. évi XVI. tdrvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban t6rténd elkészitéséért, killdnds tekintettel az eszkoézok és
kotelezettségek leltarral vald aldtdmasztasaért, a kezelési kiltségeknek az Alap letétkezel6je dltal megadott
értékelése alapjan torténd elszdmolasdért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akér csalasbdl, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentéshen kbz6lt szdmviteli informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelos azért, hogy felmérje
az Alapnak a vdllalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kdzzétegye a
véllalkozas folytatasival kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapuld, éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok dsszedllitisaért. A vezetésnek a véllalkozas
folytatdsanak elvébd! kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akaddlyozza, illetve a véllalkozési tevékenység folytatdsanak ellentmondd tényezd, kérlilmény nem 4ll
fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdld éves jelentésben kozdlt szamviteli informdciok kényvvizsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kellé bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben k&zslt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akér csalasbél, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjin a véleményiinket tartalmazo fliggetlen kényvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kell6 bizonyossig magas fokd bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatalyos —
torvényekkel €s egyéb jogszabalyokkal §sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezé lényeges hibas allitast. A hibas Allitisok eredhetnek csaldsbol vagy hibabdl, ¢és lényegesnek
mindsillnek, ha észszeri lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a
felhasznaldk adott éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidk alapjdn meghozott gazdasdgi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a kdnyvvizsgdlatra vonatkozd — Magyarorszdgon
hatdlyos — torvények €s egyéb jogszabalyok szerinti kOényvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk €s szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovabba:

Azonositjuk és felmérjilk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbél, akar
hibabol eredé lényeges hibas allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgailati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgilati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasihoz. A csalasbdl eredé lényeges
hibds 4llitas fel nem tardsénak a kockazata nagyobb, mint a hibabél ereddé, mivel a csal&s magdban
foglalhat Osszejatszast, hamisitdst, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belso
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrolit annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgilati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kézdtt megfeleloek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvénitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés 4ltal készitett
szamviteli becslések és kapesolodo kbzzétételek észszerliséget.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a villalkozas folytatasanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara valo képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen
kényvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozblt szamviteli
informaciékban lévd kapcsolodd kdzzétételekre, vagy ha a kozzéiételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kényvvizsgdloi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben k6zdlt szamviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzdk és kotelezettségek idGészak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formékrél és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénzilgyi targy( térvények mddositdsarél sz6lé 2014. évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszedllitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgilat
tervezett hatokorét és litemezését, a kdnyvvizsgdlat jelentds megéllapitasait, beleérive az Alapkezel éltal
alkalmazott bels6 kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2024. aprilis 29.
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Molnar Attila dr. Térd Péter Roland
Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsado Kit. Kamarai tag kdnyvvizsgdlo
1068 Budapest Dézsa Gydrgy ut 84/C. Tagszam: 007302

Nyilvantartasi szim: 000083
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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MBH Globdlis Biztositoi Részvény Alap (korabbi nevén MKB Eurdpai Részvény
Befektetési Alap)

Az Alap Kezelési Szabalyzatanak, illetve nevének modositasat a Feligyelet H-KE-772/2023. szamd
hatirozatival 2023. december 6-an hagyta jova. Az Alap 2024. janudr 6. napjatdl MBH Globalis Biztositdi
Részvény Alap néven, megvaltozott befektetési politikdval folytatta mikddését.

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvintartdsba vételétd| hatarozatlan ideji.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: E-111/110.151/2000., 2000. marcius 3.

Feliigyeleti nyilvintartasbha vétel szama, kelte: E-111/110.302-1/2005., 2000. mércius 23.
Az alapkezel6 tarsasdg neve, székhelye:

MBH Alapkezeld Zrt.
1068 Budapest, Benczuru 11,
www.mbhalapkezelo.hu
a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezeld: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konywvizsgdld: Deloitte Kényvvizsgdld és Tandcsadé Kit.
1068 Budapest, Dézsa Gydrgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Téré Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap célja, hogy a részvénypiacok arfolyammozgasanak tendenciait kihasznalva, az Alap kockazati
profilidhoz igazodd kockazatvéllalasi szint mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési
jegyek vasarlainak. Az AlapkezelG az Alap eszkozeit elsGsorban részvényekbe és kdzvetett részvénypiaci
kitettséget nyUjtd eszkozdkbe {dontSen ETF-ekbe), valamint kisebb ardnyban dllampapirckba és egyéh
kamatozd instrumentumokba kivanja befektetni. Az Alap vagyondnak befektetése sordn a biztositdi
iparag részvényeire fokuszal, azaz dontden olyan vallalatokban vallal részvénypiaci kitettséget, melyek
uzleti tevékenysége részben vagy jelents mértékben a biztositasi szektorhoz kapesolodik. Az Alap célja
a tikenovekedés. Az Alap foldrajzi eloszlas tekintetében elsdsorban a fejlett orszagokban, illetve a
kozép-eurdpai térségben aktiv tarsasagokra fokuszal.

Az Alap vagyonanak jelentds részét — a befektetési lehetdségek figyelembevételével — a fejlett orszagok
tGzsdéin, illetve Kdzép-Eurdpa részvénypiacain fekteti be. Az Alapkezel$ az Alap eszkdzeit elsésorban
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részvényekbe és kozvetett részvénypiaci kitettséget nyljté eszkozokbe (déntSen ETF-ekbe), valamint

kisebb aranyban allampapirokba és egyéb kamatoz6 instrumentumokba kivanja befektetni.

A befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezdk

Az Alap befektetési stratégiaja 2023 januarjaban atalakult. A korabbi referencia index kikerilt a kezelési
szabalyzatbol, valamint a neve és a befektetési célpiaci is médosult. 2023-ban az Alapot magas kockézati
szint jellemezte. A részvénykitettség atlagos szintje 80-90% kéril alakult. A portfolioban kétvények nem
kaptak helyet. A készpénz éllomany 4tlagosan sulya alacsonynak mondhaté az idSszakban. Az Alap egy
szektorspecifikus, tOlnyomé részben a részvénypiacokon befektetd Alap. Az Alap befektetései
nagysagrendileg 45%-ban nyugat-eurépai, 30%-ban észak-amerikai és 15%-ban kdzép-kelet-eurdpai
biztositisi szektorban tevékenykedd vallalatokbol alltak ossze. Az Alap portfolidja hiien tiikrozte a
befektetési stratégidjat és a kijeldlt limitek dltal meghatarozott keretek kdzott alakult.

3./ Vagyonkimutatds
2022.12.31 portfoliébeli 2023.12.31 portfolidbeli
{eFt) ardny {eFt) ardny

a) dtruhazhaté értékpapirok 1443172 89,1% 1049 147 90,6%
b} banki egyenlegek 179 307 11,1% 111 410 9,6%
¢} egyéb eszkéz6k 1398 0,1% 819 0,1%
d) Gsszes eszkoz 1623877 100,3% 1161 376 100,3%
e) kotelezettségek* 4524 0,3% 3 803 0,3%
f) netté eszkozérték 1619353 100,0% 1157573 100,0%
* Tartalmazza a passziv idSbeli elhataroldsok dsszegét is.

Az Alap tételes dsszetétele nyitd

il Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkdz érték %

3232.Kdlf6idi részvény
ADIDAS AG EUR DEQOOALEWWWO 15416 082 | 0,7887
ADYEN EUR NL0012969182 37529514 | 1,9201
AHOLD DELHAIZE NV EUR NLO011794037 14 166644 | 0,7248
AIR LIQUIDE SA EUR FRO000120073 29136 166 | 1,4807
AIRBUS EUR NL0O000235190 31178552 | 1,5952
ALLIANZ EUR DEC008404005 33943923 1,7367
ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV EUR BEQS74293251 17 991292 | 0,9205
ASML HOLDING NV EUR NL0010273215 172 892 035 | 8,8457
AXA EUR FROO00120628 24947968 | 1,2764
BANCO SANTANDER SA EUR ES0113900)37 26 883063 | 1,3754
BASF SE EUR DEOOOBASF111 26 2391401 1,3425
BAYER AG EUR DEQCOBAY0017 15851502 | 0,811
BBVA EUR ES0113211835 15 493 000 | 0,7929
BMW AG EUR DEDNOO5190003 10 448 899 | 0,5346
BNP PARIBAS SA EUR FRO0O00131104 41170703 | 2,1064
CRH PLC EUR |IE00D1827041 15243301 | 0,7799
DAI GY EUR DEODD7100000 31051184 1,5887
DANONE EUR FROO00120644 9709 268 | 0,4968
DEUTSCHE BOERSE EUR DEDOOS810055 12212978 0,6249
DEUTSCHE POST AG EUR DENOD5552004 23429441 | 1,1987
DEUTSCHE TELEKOM AG EUR DEOQ0S557508 21526611 | 1,1014
DTG GY EUR DEOOODTROCKS 7411136 | 0,3792
DTG GY KOZTES EUR DEOOODTRO1T1 0] 0
ENEL SPA EUR 1T0003128367 21946381 | 1,1228
ENI SPA EUR 1T0003132476 10425224 | 0,5334
ESSILOR INTERNATIONAL SA EUR FRO000121667 29778462 | 1,5236
IBERDROLA SA EUR £50144580Y14 25268006 | 1,2928
IFX GY EUR DEQD06231004 29328858 1,5006
INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL SA EUR ES0148396007 11 548 744 | 0,5809




ING GROEP L) EUR NL0Q11821202 24488 272 | 1,252%
INTESA SANPAOLO SPA EUR ITO000072618 20214064 | 1,0342
KER FP EUR FRO000121485 21650226| 1,1077
KONINKLIJKE PHILIPS NV EUR NLOJD0009538 11 872 660 | 0,6074
L'OREAL SA EUR FRO000120321 50925 856 | 2,6055
LIN GY EUR IECOBZ12WPB2 93492 792 | 4,7834
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITT EUR FROO00121014 104 086 044 | 5,3254
MUNICH RE EUR DEOD08430026 15379920 | 0,7869
PRX NA EUR NLO013654783 10988 691 | 0,5622
RIFP EUR FROO00120693 16 779353 | 0,8585
SAFRAN GROUP SA EUR FROO00073272 15096085 | 0,7724
SANOF) EUR FRO000120578 37 392807 | 1,9131
SAP SE EUR DED007164600 67 519067 | 3,4545
SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR FRO000121972 58 355 808 | 2,9857
SIEMENS AG EUR DEO007236101 64 282 708 | 3,2889
STLAIM EUR NLOQ150001Q8 15392 835 | 0,7875
TOTAL SA EUR FRO000120271 69431070 | 3,5523
VINCI SA EUR FRO000125486 19 404 625 | 0,9928
VIVENDI SA EUR FROD00127771 3931119 | 0,2011
VOLKSWAGEN AG EUR DEO007664039 13621945 | (,6969
VONOVIA SE EUR DEOODAIML7)1 9843 Q75 | 0,5036
3232 Killfsldi részvény Osszesen: 1506 322 099,00 | 77,06%
Az Alap tételes Osszetétele zaré
Névérték /
darah eredeti Beszerzési érték
Ertékpapir devizdban JKSZE (eFT) Ertékkillnbdzet {eFt) | Piaci érték (eFt)
Befektetési jegy
Ishares STOXX Europe 600 Insurance Ucits ETF EUR 10 360 134 959 1576 136 535
SPDR S&P Insurance ETF USD 8450 115709 16 669 132378
250 668 18 245 268 913
Részvény
AEGON LTD EUR 10260 19 625 985 20610
Aflac Inc. USD 450 10539 2323 12 862
AGEAS EUR 2790 46 573 -4 592 41981
ALLIANZ AG EUR 813 64785 10510 75 285
ALLSTATE USD 200 10618 -919 9699
American Equity Invt Life USD 360 6436 524 6960
AMERICAN INTERNATIONAL GROUP USD 330 6520 1226 7 746
ASR Nederland NV EUR 1970 32896 -697 32199
Assicurazioni Generali EUR 3300 22887 1246 24133
AXA PAR FRF 60 EUR 4962 43929 12082 56 011
AXIS Capital USD 800 16664 -1318 15 346
BEAZLEY Plc. GBP 3900 12036 -3075 8961
Brown & Brown USD 230 5757 -91 5 666
CHUBB Ltd. USD 190 16219 -1343 14876
CIG PANNONIA Eletbiztosité Nyrt. HUF 2279904 19443 869 20312
Direct Line Insurance Group GBP 10100 10676 -2587 8089
Everest Group Ltd. USD 100 13153 -903 12 250
Genworth Financial USD 1550 3539 48 3587
Globe Life Inc. USD 300 11092 1558 12 650
LINCOLN National Corp. USD 1200 9667 1545 11212
MANDATUM HOLDING OY EUR 1400 1850 191 2181
MetLife USD 360 6641 1606 8247
MUENCHENER RUECKER EUR 320 32293 13653 45946
NN Group NV, EUR 2330 36114 -4229 31 885
Old Republic Intl. Corp. USD 1690 15604 1609 17213
Progressive Corp USD 110 5987 83 6070
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Prudential Financial USD 210 6559 1004 7563
PRUDENTIAL PLC GBP 4300 23520 -6727 16 793
PZU PW PLN 10000 27949 13667 41616
Renaissancere Holdings Ltd. USD 230 16462 -844 15618
SAMPO QOYJ NPV EUR 1400 20145 1082 21227
SCOR SE EUR 2010 18712 1646 20358
Talanx AG EUR 1060 19038 7193 26231
UNIQA Insurance Group AG EUR 15900 46135 732 45 403
UNUM Group USD 800 12582 50 12532
VIENNA INSURANCE GROUP EUR 4700 42742 4934 47676
WR Berkley USD 540 10602 2628 13 230
726 129 54 105 780 234
Ertékpapir 6sszesen 976 797 72 350 1049 147
4./ 2023, december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek széma
2023. janudr 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 1546335793 db
2023. janudr 1-december 31. kz6tt eladott befektetési jegyek + 34409897 db
2023. januar 1-december 31. kizétt visszavéltott befektetési jegyek - 524 155424 db
2023. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szdma 1056 590 266 db
5./ Konyvelési célbdl szimolt egy befektetési jegyre jutd netté eszkdzérték 2023. december 31-én:
1,097512 HUF
6./ Nettd eszkdzérték részletezése
adatok eFt-han
2022.12.31 2023.12.31
Befektetett eszkozok 0 0
Kévetelések 0 195
Ertékpapirok 1443172 1049 147
Pénzeszkozok 179 307 111 410
Aktiv idébeli elhatarolasok 1398 624
Szarmaztatott Ggyletek ért. kiil. 0 0
Eszkdzik dsszesen 1623 877 1161376
Kotelezettségek 366 1062
Passziv elhataroldsok 4158 2741
Nettd eszkozérték/Sajat téke 1619 353 1157573
7./ Az Alap eszkdzeinek dsszetétele
Nettd
Megnevezés 2022.12.31 | Osszes eszkizdk eszkozérték
{eFt) aranydban (%) ardnydban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhatéd
értékpapirok 1443172 100% 89%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhdzhatd
értékpapirck 0 0% 0%
c) a kozelmiltban forgalomba hozott struhazhaté
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhaté értékpapirok 0 0% 0%
e} hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 1443172 100% 89%




Nettd

Megnevezés 2023.12.31 | Osszes eszkozok eszkdzérték

(eFt) aranyaban (%) aradnyaban {%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhaté
értékpapirok 1049 147 90,3% 90,6%
b) més szabilyozott piacon forgalmazott struhdzhaté
értékpapirok 0] 0% 0%
c) a kozelmuhban forgalomba hozott dtruhazhaté
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhatd értékpapirok 0 0% 0%
e} hitelviszonyt megtestesitd értékpaplrok 0 0% 0%
Osszesen 1049 147 90,3% 90,6%

Az Alapkezel6 a likviditdst és a jovedelemtermeld képességet szem eldtt tartva az alap t6kéjét tézsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhatd értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatojaban feltiintetett

befektetési elbirdsoknak megfeleléen.

A portfdliéban levd alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kézzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé més alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formakat terhels alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkézokhéz: 0.0%

A kollektiv befektetési formékat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé

Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dlloménydban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodeési koltségei

Nem alkalmazandd.

8./ Az Alap eszkdzeinek alakuldsa

2022.12.31 2023.12.31
{eFt) {eFt)

a) befektetésekbdl szarmazé jovedelem 174 192 293 226
b} egyéb bevétel 0 -672
c) kezelési koltségek 28530 19 786
d) a letétkezels dijai 3664 3174
e) egyéb dijak és adok 5141 5744
f) nettd jovedelem 136 857 263 850
g) felosztott és Gjra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszamla valtozdsai 73017 100 982
i} befektetések értéknovekedése, illetve

értékcsokkenése 294 450 72 647
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a

befektetési alap eszkdzeire és kitelezettségeire nings ilyen nincs ilyen

9, / Az elmuilt hdrom iizleti évben szamolt utolsé dsszesitett nettd eszkbzérték és az egy jegyre jutd

netto eszkiozérték:
Uzleti év | A nettd eszkdzérték Netté Egy jegyre jutd nettd
vonatkozasi napja eszkézérték eszkizérték
2021 2021.12.31 1954532913 1,077062
2022 2022.12.31 1619353 166 1,047220
2023 2023.12.31 1159 620 367 1,097512




10./ Szarmaztatott ligyletek
Az alap nem rendelkezett szarmaztatott ligylettel 2022. december 31-én.
Az alap nem rendelkezett szarmaztatott Ggylettel 2023. december 31-én.

11./ A befektetési 