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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA O PREZKOUMANI UCETNICH INFORMACI OBSAZENYCH VE VYROCNI
ZPRAVE MBH EMERGING MARKET BOND FUND

Pro investory do dluhopisovych fondd MBH Emerging Market
Nazor

Dokonc€ili jsme Vyro€ni zpravu za rok 2023 Dluhopisového fondu rozvijejicich se trht MBH (dale jen "Fond") v
souladu s €lanky I-XII. audit u€etnich informaci obsazenych v bodech vyse.

Podle naseho nazoru byly ucetni informace uvedené ve vyro¢ni zpravé fondu MBH Emerging Market Bond Fund
za finan&ni rok koncici 31. prosince 2023 sestaveny ve vSech vyznamnych ohledech v souladu se zakonem C z
roku 2000 o ucetnictvi (dale jen "zékon o Ucetnictvi") platnym v Madarsku, jakoz i v souladu se zakonem XVI z roku
2014 o subjektech kolektivniho investovani a jejich spravcich a o zméné nékterych finanénich zakond. Aktiva a
pasiva obsazena v ucetnich informacich vykazovanych ve vyro¢ni zpravé jsou podlozena zdsobami. Naklady na
fizeni uvedené v Uc€etnich informacich uvedenych ve vyro€ni zpravé byly zaultovany na zakladé ocenéni
poskytnutého depozitafem fondu.

Zaklad stanoviska

Audit jsme provedli v souladu s madarskymi narodnimi auditorskymi standardy a v souladu se zakony a pfedpisy
platnymi pro audit v Madarsku. Nase odpovédnost podle téchto standardl je dale popsana v ¢asti "Odpovédnost
auditora za audit U€etnich informaci zvefejnénych ve vyro¢ni zpravé" nasi zpravy.

Jsme nezavisli na fondu a jeho obhospodarfovateli, spole¢nosti MBH Fund Management Ltd., v souladu s
pFislusnymi pravnimi pfedpisy platnymi v Madarsku a "Pravidly chovani (etiky) a disciplinarniho fizeni auditorské
profese" Komory auditorl a Rada auditor(i pro mezinarodni etické standardy vydala "Mezinarodni eticky kodex
auditorl ¢lenli auditord (s mezinarodnimi standardy nezavislosti) souhrnné)" (kodex IESBA) a dodrzovat dalsi
etické normy stanovené v téchto normach.

Jsme presvédceni, Zze dikazni informace, které ziskame, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro nas vyrok.
Jiné problémy

Nas audit vyro€ni zpravy se tykal pouze ucetnich informaci obsazenych ve vyro¢ni zpravé, které bylo mozné odvodit
z Ucéetnich zaznamu fondu.

Fond sestavil roéni ucetni zavérku za rok konéici 31. prosince 2023 v souladu s ustanovenimi zakona C z roku
2000 z roku 2000 o Ucetnictvi (dale jen "zakon o Ucetnictvi") a nafizeni vlady €. 215/2000 Sb. (XI1.11.) o specifikach
povinnosti roéniho ucetniho vykaznictvi a vedeni G€etnictvi investi¢nich fonda (dale jen "nafizeni viady"). Pro roéni
ucetni zavérku k 31. prosinci 2023 jsme v dobé vydani této zpravy vydali samostatnou zpravu auditora pro investory
fondu.

Vyrocni zprava fondu MBH Emerging Market Bond Fund za rok kon¢ici 31. prosince 2022 byla ovéfena jinym
auditorem, ktery k této vyro¢ni zpravé vydal vyrok bez vyhrad dne 28. dubna 2023.

Dalsi informace

Ostatni informace jsou tvofeny nedcetnimi informacemi obsazenymi ve vyroéni zpravé. Vedeni spole¢nosti MBH
Fund Management s.r.o. (dale jen "management") je zodpovédné za pfipravu dal$ich informaci. Nas vyrok k
ucetnim informacim uvedenym ve vyroCni zpravé v ¢asti "Vyrok" nasi zpravy nezavislého auditora se nevztahuje
na jiné informace a k jinym informacim nepfijimame zadné zavéry o vérohodnosti.

V souvislosti s nasim auditem ucetnich informaci uvedenych ve vyro¢ni zpravé je nasi odpovédnosti pfezkoumat
ostatni informace a zvazit, zda ostatni informace obsazené ve vyro¢ni zpravé nejsou v podstatném rozporu s
ucetnimi informacemi uvedenymi ve vyroc€ni zpravé nebo s nasimi znalostmi o auditu nebo zda se jinak nezda, Ze
obsahuji vyznamné nespravnosti. Pokud na zakladé nasi prace dospéjeme k zavéru, Ze jiné informace obsahuji
vyznamné nespravnosti, jsme povinni tuto skute€nost a povahu nespravnosti oznamit.

Nezaznamenali jsme Zadné podstatné nesrovnalosti nebo podstatné nespravnosti v jinych informacich a nemame
v tomto ohledu co hlasit.

Povinnosti vedeni a osob, na které je vedeni pfeneseno, pokud jde o ucetni informace uvedené ve vyroéni
zpravé

www.trustedadviser.hu
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Vedeni odpovida za pfipravu ucetnich informaci uvedenych ve vyro€ni zpravé v souladu se zakonem XVI z roku
2014 o subjektech kolektivniho investovani a jejich obhospodarovatelich a o zméné nékterych finanénich zakon(
a zakona o Ucetnictvi, zejména pokud jde o podpurna aktiva a pasiva zasobami, uc¢tovani nakladd na fizeni na
zakladé ocenéni poskytnutého depozitafem fondu a vnitfni kontrolou které vedeni povazuje za nezbytné k tomu,
aby bylo mozné ve vyro€ni zpravé vypracovat tcetni informace bez vyznamnych nespravnosti, at uz zpasobenych
podvodem nebo chybou.

PFi pfipravé ucetnich informaci uvedenych ve vyrocni zpravé je vedeni odpovédné za posouzeni schopnosti fondu
fungovat a podle potfeby zverejfiovat informace o nepfetrzitém trvani podniku a vedeni odpovida za sestaveni
Ucetnich informaci o nepretrzitém trvani fondu vykazanych ve vyro¢ni zpravé. Vedeni musi vychazet ze zasady
pokracovani v podnikani, nestanovi-li tato zasada jinak, nebo neexistuji-li zadné faktory nebo okolnosti, které by
branily vykonu podnikatelské €innosti.

Osoby povérené fizenim jsou odpovédné za dohled nad procesem Uc€etniho vykaznictvi fondu.
Odpovédnost auditora za audit ucetnich informaci uvedenych ve vyroc¢ni zpravé

Nasim cilem béhem auditu je ziskat pfiméfenou jistotu, ze vSechny Ucetni informace uvedené ve vyro¢ni zpravé
neobsahuji vyznamné nespravnosti, at uz zplisobené podvodem nebo chybou, a na tomto zakladé vydat zpravu
nezavislého auditora obsahujici na$ vyrok. Dostate€na jistota je vysoka mira jistoty, ale neni zérukou, Ze audit
provedeny v souladu s madarskymi narodnimi auditorskymi standardy vZdy odhali vyznamné nespravnosti, které
by jinak existovaly. Nespravnosti mohou byt zplisobeny podvodem nebo chybou a jsou vyznamné, pokud Ize
dlvodné o¢ekavat, Ze samy o sobé nebo v kombinaci mohou ovlivnit ekonomicka rozhodnuti uzivatelt na zakladé
Ucetnich informaci uvedenych v dané vyro¢ni zprave.

Po celou dobu auditu uplatfiujeme profesionalni Usudek a zachovavame profesionalni skepsi v souladu s
madarskymi narodnimi auditorskymi standardy.

Mimoto:

1. Identifikujeme a posuzujeme rizika vyskytu vyznamnych nespravnosti G¢etnich informaci uvedenych ve
vyroéni zpravé, at uz v disledku podvodu nebo chyby, zavadime a zavadime auditorské postupy k feSeni
téchto rizik a ziskavame dostate¢né a vhodné dikazni informace na podporu naseho vyroku. Riziko, ze
nebudou odhaleny vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem, je vy§Si nez riziko vyplyvajici z chyby,
nebot podvod mize zahrnovat tajné dohody, padélani, umysina opomenuti, nespravnosti nebo
nadfazenou vnitini kontrolu.

2. Vnitfni kontrolu relevantni pro audit chapeme proto, abychom navrhli auditorské postupy, které jsou za
danych okolnosti vhodné, ale nevyjadfujeme vyrok o ucinnosti vnitfni kontroly.

3. Posuzujeme pfiméfenost Ucéetnich pravidel pouzivanych managementem a pfimérenost Uc¢etnich odhadu
a souvisejicich informaci pfipravovanych managementem.

*  Dospéli jsme k zavéru, zda je vhodné, aby vedeni sestavovalo Uc€etni informace o nepretrzitém trvani
podniku ve vyro¢ni zpravé na zékladé zasady nepfetrzitého trvani podniku a na zkladé ziskanych
dikaznich informaci, zda existuje vyznamna nejistota ohledné udalosti nebo podminek, které by mohly
vyvolat vyznamné pochybnosti o schopnosti fondu pokrac¢ovat v ¢innosti. Pokud dospéjeme k zavéru, ze
existuje vyznamna (materialni) nejistota, upozornime ve zpravé nezavislého auditora na souvisejici
informace obsazené v ucetnich informacich zvefejnénych ve vyroéni zpravé, nebo pokud jsou zvefejnéné
informace v tomto ohledu nevhodné, upfesnime sv(j vyrok. Nase zavéry jsou zaloZzeny na dlkaznich
informacich ziskanych do data naSi zpravy nezavislého auditora. Budouci udalosti nebo podminky vSak
mohou zpUsobit, Ze fond nebude moci pokracovat v podnikani.

1. Zkoumame ucetni informace uvedené ve vyro¢ni zpravé, zejména soupis aktiv a pasiv ke konci obdobi
uvedeny ve vyroc¢ni zpravé a naklady na fizeni vykazané v tomto obdobi. Zkoumame, zda ucetni informace
uvedené ve vyrocni zpravé byly sestaveny v souladu se zakonem XVI z roku 2014 o subjektech
kolektivniho investovani a jejich spravcich a o zméné nékterych zakon o finanénich zalezitostech.

2. Vedeni a osobam povéfenym fizenim sdélime zamysleny rozsah a nac¢asovani auditu a vyznamna zjisténi
auditu, v€etné pfipadnych vyznamnych nedostatkd ve vnitfni kontrole uplatfiované spole¢nosti, které jsme
zjistili béhem naseho auditu.

Budapest, 29. dubna 2024.
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Nazev v anglictiné MBH Emerging Market Bond Investment Fund
Zkraceny nazev MBH Feltérekvé Piaci Kotvény Alap

Kratky nazev v anglictiné MBH Emerging Market Bond Fund

AEKBV Fond
Typ, typ zakladny verejny, otevieny, evropsky, investicni fond cennych papird
Zralost nerozhodny
Datum odjezdu
Zakladni nomindlni ména HUF

Harmonizace

30. duben 2010. (PSZAF &islo licence: PSZAF EN-III/TTE-162/2010)

Podrobnosti o sérii

,HUF” série: 1 HUF
,CZK” série: 1 CZK
,USD” série: 1 USD

ISIN kéd: HUO000708615
ISIN kéd: HUO000709860
ISIN kéd: HU0000711239
ISIN kéd: HUO000712955

,U” série: 1 HUF

Spravce fondu MBH Fund Management Ltd.

Depozitar UniCredit Bank Hungary Zrt.

Auditor Trusted Adviser Kft.
3.em. 11

1068 Budapest, Benczur u. 11.

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1082 Budapest, Baross utca 66-68.

Aktualni poplatek za spravu

,HUF” sorozat: 1,2%
,CZK" sorozat: 1,2%
,USD” sorozat: ,U” 1,2%
sorozat: 1,2%

The Absolute Bond Fund was merged into the fund on 26.05.2020.
Cil a investicni politika

Cilem fondu je poskytovat konkurenceschopnou vykonnost kupujicim investi¢nich podilQ
efektivnim vyuzivanim prilezitosti dluhopisového trhu se zamérenim predevsim na strednédobé
a dlouhodobé segmenty dluhopisovych trhli, kromé podstupovani rizik, které spravce fondu
povaZuje za pfimérené.

Fond nema #adnou expozici vG¢i odvétvi nebo jinym cilovym trhiim. U&elem fondu je rist
kapitalu. Fond investuje minimalné 80 procent do aktiv emitovanych a distribuovanych mimo
Madarsko. Za ucelem dosazZeni svych investicnich cild fond investuje sva aktiva predevsim do
vladnich cennych papir( rozvijejicich se trha, véetné cennych papir( stredoevropskych vlad v
rozhodujici mife, ale za Ucelem zmirnéni rizika miZe nakupovat i statni cenné papiry vyspélych
zemi. Kromé toho mohou investice zahrnovat cenné papiry kolektivniho investovani, které jsou
v souladu s investi¢nimi cili fondu, statem zarucené Urocené a diskontni cenné papiry emitované
mezinarodnimi a domdacimi finanénimi institucemi a podniky, hypotecni zastavni listy a
derivatové nastroje za iéelem zmirnéni rizik a/nebo efektivniho fizeni portfolia. Spravce fondu
muze drZet aktiva nezbytnd k zajisténi provozni likvidity fondu jak na béZnych uctech, tak v
bankovnich vkladech.

www.trustedadviser.hu
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V zavislosti na prevladajicich vynosovych a urokovych podminkach spravce fondu flexibilné
uréuje pomér cennych papirt a schémat s rliznou dobou splatnosti, fixni a variabilni Urokovou

sazbou.

Mista zverejnéni Fondu

www.mbhalapkezelo.hu;
https://kozzetetelek.mnb.hu/

C. Vyroéni zprava

I. Vykaz aktiv a financi, slozeni fondu
Ména fondu: madarsky forint

Fond miZe nakupovat pouze kdtované cenné papiry (vyjma dluhovych nastroji a akcii

investicnich fondu).

Vykaz aktiv
Vykaz aktiv Otevieni Uzavieni
Prevoditelné cenné papiry 2959104 789 2 615147 299
Bankovni zlstatky -29 208 597 1156 340 163
Ostatni nastroje 88 284 680 -4 144 691
V3echna zafizeni 3018 180872 3767342771
Zavazky -4 930 468 -3493 652

Cista hodnota aktiv

3013 250 404

3763849119

Clenéni portfolia podle hlavnich kategorii aktiv

Otevieni Uzavieni
Typ zafizeni Hodnota aktiv | Hmotnost | Hodnota aktiv | Hmotnost
Biblicky -29208597 | -0,97% 1156340163 | 30,69%
Statni dluhopisy 2527770401 | 83,75% 1950173107 | 51,77%
Firemni obligace 431334388 | 14,29% 129532 306 3,44%
ETF 0| 0,00% 535441886 | 14,21%
Odvozuje 6692595 | 0,22% 0 0,00%
Zustatek na distribu¢nim actu 0| 0,00% -3277 180| -0,09%
Pohledavky/Zavazky 81592085 | 2,70% -867 511 | -0,02%
Celkova aktiva (hrubd hodnota aktiv) 3018 180872 | 100,00% 3767342771 | 100,00%
Poplatky -4 930 468 -3493 652
Cista hodnota aktiv: 3013250404 3763849119
Podrobné sloZeni fondu
SloZeni zakladnich polozkovych cennych papirti a bankovnich zGstatka
Ména fondu: madarsky forint
%: vzhledem k celkovym aktivim
2
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Bankovni zUstatky

Bézny ucet
Deviza Kod Otevieni % Uzavieni %

ARGENTIN PESO ARS 2394 697 0,1 804 953 0,0
CESKA KORUNA CZK 31575 0,0 1217 868 0,0
JIHOAFRICKY RAND | ZAR 885 866 0,0 0 0,0
EURO EUR 20 609 997 0,7 533127 0,0
POLSKY ZLOTY PLN 80414 0,0 315791 0,0
MADARSKY FORINT | HUF 2229256 0,1 980 300 296 26,0
MEXICKE PESO MXN 15 845 981 0,5 0 0,0
RUSKY RUBL RUB 75136 0,0 0 0,0
RUMUNSKY LEU RON 3340075 0,1 0 0,0
TURECKA LIRA TRY 8014 0,0 0 0,0
AMERICKY DOLAR | USD -75 143 478 -2,5 173 168 128 4,6
CELKEM HUF -29 642 467 1156 340 163

Depozita

Na konci téchto obdobi neexistovaly Zadné vklady.

Prevoditelné cenné papiry

Otevrieni stock

Druhy Nazev Isin Hodnota aktiv %
Statni dluhopis | A280323B22 HU0000405543 32,934,360 | 1.09%
Statni dluhopis | A340622A21 HU0000404892 7,388,212 | 0.24%
Statni dluhopis | A381027A18 HU0000403555 18,937,835 | 0.63%
Statni dluhopis | Brazil 10.25 01/10/28 US105756BN96 278,497,223 | 9.23%
Statni dluhopis | Brazil 8.5 01/05/24 US105756BT66 167,746,398 | 5.56%
Statni dluhopis | BTPCL 5 10/01/28 CL0002686989 78,485,643 | 2.60%
Statni dluhopis | COLOM 9.85 06/28/27 XS0306322065 164,828,138 | 5.46%
Statni dluhopis CZGB 1 06/26/26 Cz0001004469 7,214,422 | 0.24%
Statni dluhopis | CZGB 1.2502/14/25 C€zZ0001005870 27,635,844 | 0.92%
Statni dluhopis | CZGB 2 10/13/33 Cz0001005243 87,758,085 | 2.91%
Statni dluhopis | EGYPT 5.625 04/16/30 XS1807305328 44,155,924 | 1.46%
Statni dluhopis | EIBKOR 7.25 12/07/24 XS1730897086 85,258,186 | 2.82%
Statni dluhopis | IADB 7.875 03/14/23 XS1377496457 51,104,189 | 1.69%
Statni dluhopis | MALAYSIAN GOVT MGS 3.955 09/15/25 MYBMO1500010 97,292,163 | 3.22%
Statni dluhopis | MALAYSIAN GOVT MGS 4.127 04/15/32 MYBMX1200042 86,124,564 | 2.85%
Statni dluhopis | MALAYSIAN GOVT MGS 4.709 09/15/26 MYBMX0600028 9,785,881 | 0.32%
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Statni dluhopis | MBONO 10 11/20/36 MXO0MGO0000B2 277,111,402 | 9.18%
Statni dluhopis | MBONO 7.5 06/03/27 Corp. MXOMGO0000D8 67,123,584 | 2.22%
Statni dluhopis PERU 6.95 08/12/31 US715638BE14 135,746,147 | 4.50%
Statni dluhopis | POLGB 2.5 07/25/27 PLO000109427 72,086,185 | 2.39%
Statni dluhopis | POLGB 2.75 10/25/29 PLO000111498 67,513,119 | 2.24%
Statni dluhopis | REPHUN 5.5 06/16/34 X52010026487 70,238,620 | 2.33%
Statni dluhopis | RFLB 7.15 11/12/25 RUOOOA100EG3 0| 0.00%
Statni dluhopis | RFLB 7.25 05/10/34 RUOOOAOZYUB7 0| 0.00%
Statni dluhopis | RFLB 8.15 02/03/27 Corp RUOOOA0JS3W6 0| 0.00%
Statni dluhopis | RFLB 8.509/17/31 RUOOOA0JVW48 0| 0.00%
Statni dluhopis | ROMANI 2.75 04/14/41 XS2330514899 46,625,919 | 1.54%
Statni dluhopis | ROMANI 4.125 03/11/39 X51892127470 29,967,045 | 0.99%
Statni dluhopis ROMGB 4.75 10/11/34 RO4KELYFLVK4 24,086,864 | 0.80%
Statni dluhopis ROMGB 5.8 07/26/27 RO1227DBNO11 32,393,552 | 1.07%
Statni dluhopis | SAGB 6.25 03/31/36 ZAG000030404 162,597,768 | 5.39%
Statni dluhopis | SAGB 8 01/31/30 ZAG000106998 81,125,458 | 2.69%
Statni dluhopis | SOAF 5.75 09/30/49 US836205BB97 56,216,417 | 1.86%
Statni dluhopis | THAIGB 1.45 12/17/24 TH0623A34C09 53,773,886 | 1.78%
Statni dluhopis | THAIGB 3.65 06/20/31 TH0623A3B608 106,017,368 | 3.51%
Korporatni ASIA 7.8 03/15/34 X51963469884 91,240,167 | 3.02%
dluhopis
Korporatni JPM 3.27 11/21/30 XS1450862724 196,591,802 | 6.51%
dluhopis
Korporatni PEMEX 6.7 02/16/32 US71643VAB18 60,727,783 | 2.01%
dluhopis
Korporatni RABHUG 8.75 11/22/25 XS$2559379529 82,774,636 | 2.74%
dluhopis
Uzavieni stock
Druhy Nazev Isin Hodnota aktiv %
ETF Ishares JPM EM LCL GOV USD-A IEOOBFZPF546 535441 886 14,21%
Statni dluhopis CzZGB 2 10/13/33 Cz0001005243 67 025 302 1,78%
Statni dluhopis POLGB 2.5 07/25/27 PLO000109427 41 237 820 1,09%
Statni dluhopis POLGB 2.75 10/25/29 PLO000111498 435683911| 11,56%
Statni dluhopis REPHUN 2.125 09/22/31 XS2388586401 226 130 775 6,00%
Statni dluhopis REPHUN 7.625 0/29/41 US445545AF36 126 446 378 3,36%
Statni dluhopis RFLB 7.1511/12/25 RUOOOA100EG3 0 0,00%
Statni dluhopis RFLB 7.25 05/10/34 RUOOOAOZYUB?7 0 0,00%
Statni dluhopis RFLB 8.15 02/03/27 Corp RUOOOA0JS3W6 0 0,00%
Statni dluhopis RFLB 8.5 09/17/31 RUOOOA0JVW48 0 0,00%
Statni dluhopis ROMANI 2.75 04/14/41 XS$2330514899 53136 320 1,41%
Statni dluhopis ROMANI 4.125 03/11/39 XS$1892127470 33256 897 0,88%
4
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Statni dluhopis ROMANI 6.625 02/17/28 XS$2571922884 405176 296| 10,75%|
Statni dluhopis ROMANI 7.125 01/17/33 XS$2571923007 501780087 13,32%
Statni dluhopis ROMGB 4.75 10/11/34 RO4KELYFLVK4 27 508 703 0,73%
Statni dluhopis ROMGB 5.8 07/26/27 RO1227DBNO11 32790618 0,87%
Korporatni dluhopis ASIA 7.8 03/15/34 X51963469884 129532 306 3,44%

Ostatni nastroje

Odvozuje

Otevieni stock

Nazev Hodnota aktiv Vyprseni
EUR/USD -6 125 566 2023.02.28
USD/HUF -905 700 2023.01.12
USD/HUF -624 949 2023.03.09
USD/HUF 5739 827 2023.05.15
USD/PLN 7031757 2023.02.15
USD/RON 1577 226 2023.03.06

Uzavieni stock
Fond na konci obdobi takovy ndstroj nezahrnul.

Ostatni transakce
Fond takovy nastroj na konci obdobi nezahrnul.

Distribucni faktury

Deviza Otevieni % Uzavreni %

MADARSKY FORINT 0 0,0% -3277 180 -0,1%

Pohledavky a zavazky

Otevrieni stock

Naroky/Zavazky Instrumentum ISIN/Deviza Hodnota aktiv
Vystupy, penize MALAYSIAN GOVT MGS MYBMO1500010 83,999,693
3.95509/15/25
TRY TRY -1,052,832
usb usb -1,354,776

Uzavfeni stock

Naroky/Zavazky Instrumentum ISIN/Deviza Hodnota
aktiv
Uhrada poplatkd HUF HUF -58 166
Uhrada poplatk( HUF HUF -58 166
Uhrada poplatk( HUF HUF -24 916
Uhrada poplatki HUF HUF -219 037
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usD usb | 507226

Fond v tomto obdobi neuzaviral repo operace ani zpétné nakupy-prodej.

Il. PocCet jednotek v obéhu

Pocet jednotek Otevieni kus Uzavreni kus
MBH Emerging Market Bond Fund HUF sorozat 1488 560370 1952 506 506
MBH Emerging Market Bond Fund CZK sorozat 14 145 428 8 546 860
MBH Emerging Market Bond Fund USD sorozat 1228 407 989 978
MBH Emerging Market Bond Fund U sorozat 0 0
1. Cista hodnota aktiv per unit
Na vstupenku cista hodnota aktiv Otevieni Uzavieni
MBH Emerging Market Bond Fund HUF série 1,5924 1,6697
MBH Emerging Market Bond Fund CZK série 1,0711 1,202
MBH Emerging Market Bond Fund USD série 0,881 1,0017
MBH Emerging Market Bond Fund U série 0 0
IV. Slozeni fondu
1) Slozeni fondu
Otevieni Pravidelna Uzavieni Aktiva v %
zména %
Oficialné kétovana na burze cennych papirt 2527770401 -1,7% 2485614993 66,0%
pfevoditelné cenné papiry
Obchodovéano na jinych regulovanych trzich 0 0 0,0%
prevoditelné cenné papiry
Nedavno spusténa prevoditelné cenné 0 0 0,0%
papiry
Ostatni prevoditelné cenné papiry 431334 388 -70,0% 129 532 306 3,4%
Celkem 2959 104 789 -11,6% 2 615 147 299 69,4%
Z toho dluhové cenné papiry 2959104 789 -29,7% 2079705413 55,2%

Maximalni vy$e poplatkd za spravu portfoliovych fondu
V pfipadé, Ze fond investuje alespon 20 procent svého majetku do jinych investi¢nich fond nebo subjekt(
kolektivniho investovani, uvede ve své vyro¢ni zpravé maximalni vysi obhospodafovani fondd financovanych
jinymi fondy nebo jinymi subjekty kolektivniho investovani zahrnutymi mezi skute¢né investice.

Podil subjekt( kolektivniho investovani na aktivech:

14,21%]

Maximalni poplatek za spravu subjektl kolektivniho investovani: nepouZije se Dotéeny

podnik: nepouZije se

Provozni naklady cennych papiri, které drzi vice nez 20 % drzby fondu
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Neuplatiuje se.
2) Analyza vykazu aktiv a zavazkd
Vyvoj trhu 2023

Rozvijejici se dluhopisovy trh

Vzhledem k tomu, Ze inflace i cyklus zvySovani Urokovych sazeb zacaly v rozvojovych zemich
drive nez ve vyspélych zemich, zemé ve skupiné aktiv obvykle zahajily rok 2023 s vyssimi
urokovymi sazbami nez hlavni rozvinuté trzni regiony.

PfestozZe globalni inflace dosahla vrcholu ve ¢tvrtém ctvrtleti roku 2022 a na zac¢atku roku 2023
zacala klesat, vysoké urokové sazby v rozvojovych regionech na zacatku letosniho roku stacily
pouze k tomu, aby zabranily dalsimu oslabeni dluhopisovych a devizovych trhi. Jak Spojené
staty, tak Evropskd unie stale zaZivaji cykly zvySovani Urokovych sazeb, coz obvykle odrazuje
investory do dluhopis( rozvijejicich se trhi — Fed zvysil sazby na 5,5 % do Cervence, zatimco ECB
naposledy zvysila sazby v zafi a dosahla 4,5 %.

Od ledna do zati se globalni diverzifikovany index J.P. Morgan GBI-EM pohyboval zhruba do
strany z priblizné 800 bodl na zacatku roku na 850 bodi na konci ¢ervence, kdy investorska
komunita ocekavala, Ze Fed prestane zvySovat sazby. Zde pfisla deziluze v disledku komunikace
americké centrdIni banky a index klesal az do poloviny Ffijna, az pod uUroven na za¢atku roku.
Rijnovy projev predsedy Fedu Jeroma Powella trhy uklidnil a pozitivni sentiment pro dluhopisy
rozvijejicich se trh( pretrvaval az do konce roku, coZ poslalo index za rok na vice nez 11 %.
Ménovépolitické manévry zemi nebo regionl rozvijejicich se trhd vyvolaly v roce 2023 na
dluhopisovych trzich vyznamné rozdily. V Jizni Americe se dafilo trhiim Kolumbie, Mexika a
Brazilie, kde zvySovani urokovych sazeb zacalo jiz v roce 2021, k precenéni doslo jiz v
predchozich letech a centralni banky mohly tvafi v tvar klesajici inflaci zacit opatrné uvolfiovat.
Podivnost tureckého trhu byla patrna i loni: kromé celosvétové prudce rostoucich cen situaci
jen zhorsila Spatna hospodarska politika: kromé vysoké inflace a oslabujici mény se ne zcela
nezavisla centralni banka nejprve pokusila snizit urokové sazby na zacatku roku a poté, po
zméné, centralni banka v nékolika krocich mezi ¢ervnem a prosincem zvysila zékladni sazbu z
8,5 % na 42,5 %. V kratkodobém horizontu je jejich cilem zastavit zrychlujici se oslabovani
turecké liry a omezit inflaci nad 60 % a v dlouhodobém horizontu znovu ziskat dlvéru
zahranicnich investor(, ktefi v poslednich letech turecky trh opustili.

Mistni trhy s dluhopisy v cizich ménach v regionu si vedly dobfe a madarsky trh si vedl skvéle, s
optimistickym mezinarodnim sentimentem, snizenim Urokovych sazeb a napjatou nabidkou,
coz vedlo k poklesu vynosli na uUrovné, které nebyly v poslednich mésicich roku dlouho
zaznamenany.

Investice fondu v roce 2023

V prabéhu roku se regiondlni zaméreni fondu presunulo z Jizni Ameriky, Afriky a Asie na
rozvijejici se evropské trhy s vysokym zajmem. V poloviné roku se ve fondu mirné zvysilo
urokové riziko, které se do konce roku sniZilo. Expozici fondu tvofrily prevainé statni cenné
papiry nebo statem garantovany Korporatni dluhopis.

V. Zmény aktiv Fondu v prabéhu obdobi

TR/.D

Kde najit data
a) Pfijmy z investic Vykaz zisku a ztraty / VYNOSY Z FINANCNICH OPERACI
b) Ostatni pfijmy Vykaz zisku a ztraty / OSTATN{ VYNOSY
c) Poplatky za spravu Zpréva Pfiloha I11/3 Poplatek za Fizeni
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d) Poplatky spravci

Vykaz Priloha 111/3 Poplatek za spravu vkladud

e) Ostatni Poplatky a dané

Ptiloha 11I/3 Gcetni zavérky VSechny ostatni poplatky

f) Cisty zisk

Vykaz zisku a ztraty / Zisk za rok

zisk

g) Rozdéleny a reinvestovany

jejich casti).

Fond nevyplaci vynos. Spravce fondu reinvestuje zisky z investic fondu.
Podilnici realizuji vynos ze svych podilovych listd jejich odkoupenim (nebo

uctu

h) Zmény na kapitalovém

viz nize

i) Rozdil v hodnoté

Ptiloha 11/6 k Uéetni zavérce Rezerva na oceriovaci rozdily

j) Ostatni zmény

Nedoslo k Zddnym dalSim zméndam, které by mély vliv na aktiva a pasiva
investi¢niho fondu.

Zmény na kapitalovém uctu

MBH Emerging
Market Bond CZK
investi¢ni jednotka

MBH Emerging
Market Bond HUF
investicni jednotka

MBH Emerging
Market Bond U
investi¢ni jednotka

MBH Emerging
Market Bond USD
investi¢ni jednotka

Otevreni stock (kus) 14 145 428 1490 180 364 0 1228 407
Nakup (kusy) 0 1110185956 0 217 747
Vykup (ks) 5598 568 647 859 814 0 456 176
Uzavreni stock (kus) 8 546 860 1952 506 506 0 989 978
Zékladni ména: MADARSKY FORINT
Nominalni hodnotu série naleznete v sekci "Zakladni tdaje".
Mésicni uzavieni Cista hodnota aktiv
Datum Cists ho'dnota CZK série HUF série U série USD série
aktiv
2023.01.31 2925153 820 1,089700 1,604100 1,604100 0,927900
2023.02.28 2783438421 1,070600 1,542600 1,542600 0,898200
2023.03.31 2675277 698 1,086600 1,574200 1,574200 0,935400
2023.04.28 2469092 219 1,085800 1,541200 1,541200 0,948100
2023.05.31 2408 859 164 1,111200 1,553200 1,553200 0,933300
2023.06.30 2291812 695 1,133800 1,592700 1,592700 0,970900
2023.07.31 2351898 243 1,160500 1,683500 1,683500 0,996100
2023.08.31 2204 944 701 1,151100 1,632200 1,632200 0,967000
2023.09.29 2179316394 1,150000 1,641900 1,655100 0,928200
2023.10.31 2048 540 527 1,150100 1,603600 1,603600 0,923100
2023.11.30 1975327535 1,160900 1,625800 3,251600 0,969800
2023.12.29 3763849119 1,202000 1,669700 1,001700
Rada U byla ukongena k 30.11.2023.
VI. Srovnavaci tabulka za posledni rozpoctové roky
CZK série HUF série U série USD série
Datum Sménny | Zisk (%) | Sménny Zisk Sménny Zisk | Sménny | Zisk (%)
kurz kurz (%) kurz (%) |kurz
2019.12.31 1,339900 | 13,66% 1,557900 | 18,41% 1,557900 | 18,41% | 1,099700 | 12,79%
8
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2020.12.31 1,283200| -4,23% 1,585400 | 1,77% 1,585400 | 1,77% | 1,111500| 1,07%
2021.12.31 1,190000 | -7,26% 1,578900 | -0,41% | 1,578900 | -0,41% | 1,013000| -8,86%
2022.12.30 1,069600 | -10,12 %| 1,582500 | 0,23% 1,582500 | 0,23% | 0,882800 |-12,85 %
2023.11.30 1,625800 | 2,74%
2023.12.29 1,202000 | 12,38% 1,669700 | 5,51% 1,001700 | 13,47%
Minuld vykonnost a vynos fondu nezaruduji budouci vykonnost ani vynos. Rada U
byla ukon¢ena k 30.11.2023.
VII. Podrobny popis derivatovych smluv v daném obdobi
Typ transakce: forwardové zajisténi.
Instrumentum Datum Vyprseni Nakup cizi | Prodej cizi Hodnota Hodnota
svazku platnosti mény mény nakupu prodeje
EURO 2023.01.04 |2023.02.28 |EUR usb 200 000 213071
MADARSKY FORINT 2023.01.12 |2023.01.12 |HUF usD 36 995 000 100 000
MEXICKE PESO 2023.01.25 |2023.06.27 | MXN usD 2894731 150 000
MADARSKY FORINT 2023.01.25 |2023.06.27 | HUF usD 55779 645 150 000
MADARSKY FORINT 2023.02.14 |2023.06.27 | HUF usD 36 841 000 100 000
AMERICKY DOLAR 2023.02.23 |2023.05.30 |USD EUR 426 701 400 000
EURO 2023.02.23 |2023.02.28 |EUR usD 401 148 425724
RUMUNSKY LEU 2023.02.27 |2023.06.02 |RON usD 1397 622 300 000
AMERICKY DOLAR 2023.02.27 |2023.03.06 |USD RON 300 000 1392731
AMERICKY DOLAR 2023.03.16 |2023.05.15 |USD HUF 157 784 60 000 000
EURO 2023.04.13 |2023.05.30 |EUR usD 175 000 193 195
AMERICKY DOLAR 2023.05.15 |2023.05.15 |USD HUF 42 216 14 322 400
MADARSKY FORINT 2023.05.15 |2023.06.27 | HUF usD 14 496 230 42 215
AMERICKY DOLAR 2023.05.26 |2023.07.19 |USD EUR 242 070 225 000
EURO 2023.05.26 |2023.05.30 |EUR usD 225 000 241 389
RUMUNSKY LEU 2023.05.31 |2023.09.13 |RON usD 1399158 300 000
AMERICKY DOLAR 2023.05.31 |2023.06.02 |USD RON 300 000 1396344
AMERICKY DOLAR 2023.06.23 |2023.06.27 | USD HUF 42 215 14 357 870
MADARSKY FORINT 2023.06.23 |2023.10.18 | HUF usD 11171618 32 000
AMERICKY DOLAR 2023.06.23 |2023.06.27 |USD HUF 150 000 51 034 500
MADARSKY FORINT 2023.06.23 |2023.10.18 | HUF usD 52384 590 150 000
AMERICKY DOLAR 2023.06.23 |2023.06.27 |USD MXN 150 000 2587035
MEXICKE PESO 2023.06.23 |2023.10.18 | MXN usD 2644301 150 000
AMERICKY DOLAR 2023.06.23 |2023.06.27 |USD HUF 100 000 33988 000
MADARSKY FORINT 2023.06.23 |2023.10.18 | HUF usD 34 894 000 100 000
9
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EURO 2023.07.14 |2023.07.19 |EUR usb 225 000 252 745
AMERICKY DOLAR 2023.07.14 |2023.10.18 | USD EUR 203 093 180 000
AMERICKY DOLAR 2023.08.09 |2023.10.18 |USD HUF 35000 12 544 956
RUMUNSKY LEU 2023.09.13 |2023.10.18 |RON usD 1399158 302 408
AMERICKY DOLAR 2023.09.13 |2023.09.13 | USD RON 302 632 1399158
MEXICKE PESO 2023.10.16 |2023.11.24 | MXN usb 2714751 150 000
AMERICKY DOLAR 2023.10.16 |2023.10.18 | USD HUF 100 000 36 715 000
AMERICKY DOLAR 2023.10.16 |2023.10.18 | USD HUF 32000 11739296
MADARSKY FORINT 2023.10.16 |2023.11.24 | HUF usb 42 455 827 115000
AMERICKY DOLAR 2023.10.16 |2023.10.18 |USD HUF 115000 42 178 550
EURO 2023.10.16 |2023.10.18 |EUR usb 180 000 189 569
AMERICKY DOLAR 2023.10.16 |2023.10.18 | USD RON 296 738 1399158
AMERICKY DOLAR 2023.10.16 |2023.10.18 | USD MXN 150 000 2697 420

VIII. Popis zmén v fizeni fondu a hlavnich faktora ovliviiujicich vyvoj investi¢ni
politiky.

Zmény ve fungovani spravce fondu

Generalni Feditel spravce fondu: Dr. Téth Nandor

Pfedseda predstavenstva: Dr. Barna Zsolt

Predseda dozordci rady: Ginzer Ildiko

Rizeni spravce fondu: Dr. Téth Nandor a Anda Arpad J6ézsef

Vedouci spravy spravce fondu: Bedenek Melinda

Osoba spravujici obchodovani s investicnimi ndstroji a burzovnimi produkty spravce fondu: Attila Szilard Vagé
MKB-Pannonia Fund Management Ltd. byla dne 31. srpna 2022 sloucena se spolecnosti Budapest Fund
Management Ltd., od 1. zafi 2022 poté nadale plsobila pod nazvem MKB Fund Management Zrt. a od 1. kvétna
2023 pod nazvem MBH Fund Management Ltd.

Hlavni faktory ovliviiujici fond, zmény v investicni politice, dalsi informace
KE-111-580/2010, 22 prosinec 2010

KE-111-36/2011, 20 ledna 2011

KE-111-93/2011, 23 unor 2011

H-KE-151/2012, 27 duben 2012

H-KE-111-753/2013. 22 fijen 2013

H-KE-111-69/2014. 20 ledna 2014

H-KE-I11-140/2015. rozhodnuti 02 Gnor 2015

H-KE-111-905/2015. rozhodnuti., 13 Fijna 2015

Vyznamna udalost ovliviiujici provoz a majetek fondu

V pribéhu roku 2022 spravce fondu v nékolika krocich zavedl zvlastni individualni pravidla
ocenovani ruského aktiva a ceny dotcenych aktiv byly nakonec odepsany jednotné na nulu.
Tento postup hodnoceni je od té doby zaveden, nebot nedoslo k zadné podstatné zméné
okolnosti odivodnéni (sankce za obchodovani s ruskymi aktivy, odpojeni ruskych kapitalovych
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trh od mezinarodniho finanéniho systému). Spravce fondu pravidelné sleduje platnost téchto

pravidel hodnoceni a v pfipadé potreby ji prezkoumava.

IX. Odména vyplacena spravcem nebo fondem za dané obdobi
Primérna velikost statistického souboru je 45 osob.

MBH Fund Management Ltd.
Vyplacené odmény (2023.01.01. - 2023.12.31.)
Pevnd odména Variabilni odména PInd odména Osoba
Zaméstnanci ovliviujici rizikovy 454 620 881 444750 591 899371472 | 23
profil
Dalsi pracovnici 290 141 861 96 702 816 386 844 677 36
Total 744762 742 541 453 407 1286 216 149 59

* Udaje jsou v HUF

X. Dalsi informace o fondu

1) Podil na majetku fondu, ktery pro svou nelikvidni povahu podléha zvlastnim pravidlim
Neuplatiuje se.

2)Vsechny nové smlouvy tykajici se fizeni likvidity fondu uzaviené v obdobi Smlouva o bézném uvéru bez
zavazku dostupnosti (3. zari 2014)

3)Aktualni rizikovy profil fondu a systémy Fizeni rizik zavedené spravcem fondu k Fizeni téchto rizik

Profil rizika a vynosu
»HUF”, ,U”, ,CZK” , USD série:

Niz3i riziko Vys3i riziko

Ukazatel souhrnného rizika predpoklada, Ze si investici do produktu ponechate po dobu 5 let.
Skuteéné riziko se mizZe vyrazné lisit, pokud produkt uplatnite dfive a mlZete obdriet zpét mensi
¢astku.

Moina nebudete moci sviij produkt snadno prodat nebo jej budete muset prodat za cenu, ktera
vyrazné ovlivni, kolik dostanete zpét.

Tento produkt/fond je klasifikovan jako tfida 3 ze 7, coz je stfedni rizikova tfida.

To stavi potencidlni ztraty z budouci vykonnosti na stfedni a Spatné trini podminky mohou
ovlivnit schopnost fondu vyplatit vdm. Zobrazena kategorie rizika nemusi nutné zlstat
nezménéna a mize se v pribéhu ¢asu ménit.
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Ukazatel je zaloZzen na kolisani dennich vynos( fondu za poslednich 10 let.

Klicovymi rizikovymi prvky, které nejsou zohlednény v celkovém ukazateli rizika, jsou:

Urokové riziko: Ziroéené a diskontni cenné papiry mohou v souladu s investi¢ni politikou fondu
predstavovat vyznamnou ¢ast aktiv fondu, proto vyvoj ceny podilovych listl zavisi na zménach
urovné trznich vynosa.

Ménové riziko: Aktiva fondu mohou zahrnovat aktiva denominovanad v jinych ménach, nez je
zédkladni ména (cizi ména). Sménny kurz téchto aktiv vyjadieny v zdkladni méné zavisi také na
zménach kfizového sménného kurzu zakladni mény a cizi mény. V pripadé oslabeni podkladové
mény v0ci cizi méné se hodnota investice v dané cizi méné prepoctena v zakladni méné zvysuje,
v opacném pripadé, kdy podkladova ména posiluje, klesd hodnota investice v cizi méné
vypoctena v zdkladni méné. Zmény sménnych kurzli tak mohou mit vyznamny dopad na
hodnotu aktiv fondu denominovanych v cizich ménach v zakladni méné.

Riziko z dGivodu neznalosti sménného kurzu: Investofi fondu podstupuji riziko, Ze pfi nakupu a
odkupu podilovych listll nebudou znat cenu (teprve pozdéji jsou zndmy sménné kurzy v den
provedeni transakci), takZze mlze dojit k vyraznym zménam oproti znamé cené.

Podrobné informace o produktovych rizicich a jednotlivych podkladovych investi¢nich
moznostech naleznete v oddilech Politika rizik a investic do fondu v Zdsaddach prospektu a fizeni.

Tento produkt nezahrnuje ochranu proti budoucimu vykonu trhu a miZete pfijit o ¢ast nebo
celou svou investici.
Pokud nebudeme schopni provést vasi platbu, mlzete prijit o celou svou investici.

Mizete vsak vyuZit systém ochrany spotrebitele (viz ¢ast "Co se stane, kdyZ vdm nebudeme
moci zaplatit"). Vyse uvedeny ukazatel tuto ochranu nebere v Gvahu.

Systémy fizeni rizik

Aby se predeslo nezamyslenym rizikim, jsou dvéma hlavnimi kontrolnimi mechanismy, které
spravce fondu provozuje — rovnéz v souladu s pravnimi poZadavky — organizacni oddéleni
investini oblasti a zazemi a provozovani nezavislé funkce fizeni rizik. Organiza¢ni oddéleni
funkci front-office a back-office zajistuje, Ze kontrola, potvrzovani, vypofadani a hodnoceni
transakci uzavienych spravci portfolia jsou zcela oddéleny od samotné transakce, ¢imz se
zabrani stfetu zajm( a institucionalizované kontrole druhé trovné. Obchodni aktivity spravce
fondu s védomim rizika jsou podporovany institucionalizovanou kontrolou fizeni rizik, ktera je
pfitomna jako samostatna funkce v rdmci spravce fondu. Primarnim cilem funkce nezavislého
fizeni rizik je proaktivné podporovat obchodni aktivity s védomim rizika a udrZovat nepfetrzitou
kontrolu rizik. V souladu s tim je jeho hlavnim ukolem vypracovat politiky a postupy fizeni rizik,
zastupovat aspekty fizeni rizik na internich férech, provddét kontroly rizik pokryvajici
identifikovana klicova rizika jako kontroly zabudované do procesu, provadét vhodnd méreni
rizik, poskytovat souvisejici sluzby poddavani zprav a v odlvodnénych pripadech eskalovat
vnimané problémy s riziky na odpovidajici rozhodovaci Urovné.

Soucasné plati, Ze z hlediska rizikového chovani a identifikace a fizeni rlznych rizik vyplyvaji
odpovédnosti a ukoly pro vsechny funkcni skupiny v ramci spravce fondu. Kromé funkce
nezavislého fizeni rizik hraje kli¢ovou roli také predstavenstvo, které urcuje ochotu organizace
riskovat a schvaluje zasady a postupy fizeni rizik, dalsi vedouci zaméstnanci spravce fondu a
spravci portfolia, ktefi védomé prebiraji rizika.

Aby byla zajisténa regulace zasad a procest souvisejicich s fizenim rizik, spravce fondu uplatriuje

interni zasady fizeni rizik. Cilem Politiky fizeni rizik na vysoké urovni je komplexné definovat
rozsah relevantnich rizik nesoucich spravce fondu a portfolia spravovand spravcem fondu, jakoz
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i obecné principy a metody jejich fizeni. Pro kazdé spravované portfolio je ochota trznich
investic podepsana managementem spravce fondu s pfihlédnutim k pravnimu rdmci a obecnym
zasadam fizeni rizik stanovenym v Zasadach Fizeni rizik. Techniky, nastroje a opatfeni tykajici se
méreni a fizeni zjiSténych relevantnich rizik, jakoZ i formu a obsah sluzby podavani zprav o fizeni
rizik upravuje spravce fondu v samostatnych zasadach a podrobnych procesnich pravidlech.
Postupy fizeni rizik zahrnuiji rizikové limity a prahové hodnoty/ukazatele, které pomahaji spravci
fondu vyhnout se nezadoucim rizikim pti spravé portfolii a v€as zahdjit nezbytna napravna
opatfeni. Rizikové limity jsou schvalovany managementem spravce fondu, na jehoz zakladé Mid
Office a oddéleni fizeni rizik - v zavislosti na charakteru limit( - zajistuji zpétné méreni na denni
a/nebo mésicéni bazi. V ramci pravidelného risk managementu reportingu jsou ptipadné
odchylky od schvaleného rizikového profilu vidy prosetfovany fizenim rizik, na jehoz zakladé
mUze management spravce fondu iniciovat kroky smérem k oblasti spravy portfolia.

4) Fondy spravované spravcem fondu

TR/.D

MBH Bazis Hazai Rovid Kotvény Alap MBH Adaptiv Kotvény Eurd Alapba Fektetd Alap

MBH Hazai Hosszu Kotvény Alap MBH Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
Budapest Bonitas Alap MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektet6 Alap

MBH Eurd Rovid Kotvény Alap MKB Aktiv Alfa Eurd Alapba Fektet6 Alap

MBH Fejlett Piaci Részvény Alap MKB Allampapir Befektetési Alap

MBH Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap MBH Ambicié Nyiltvégli Befektetési Alap

MBH Befektetési Kartya Alap MBH Bazis Dollar Alapba Fektetd Alap

MBH Kontroll Abszolut Hozam Szdrmaztatott Alap MBH Bazis Eurd Alapba Fektet6 Alap

BFM Konzervativni Vegyes Alap MBH Bazis Rovid Kotvény Alap

MBH Hagyomanyos Energia Alap MKB Bonus K6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

MBH EMEA Részvény Alap MBH Bonitas Dollar Kétvény Alap

BFM Balanced Alap MBH Egyensuly Dollar Alapba Fektetd Alap

MBH Feltorekvé Piaci Részvény Alap MBH Egyensuly Eurd Alapba Fektetd Alap

MBH Feltorekvé Piaci Kotvény Alap MBH Egyensuly Nyiltvégl Befektetési Alap

MBH Arany Alapok Alapja MBH Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

BFM Konzervativni Kotvény Alap MBH Bonitas Euro Kotvény Alap

MBH Global Titans Részvény Alapok Alapja MBH Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap
MBH Dollar Rovid Kétvény Alap MKB Nyersanyag Szdrmaztatott Befektetési Alap

MBH USA Részvény Alap MBH PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
MBH NEXT Generacid Alap MBH Hazai Feltdérekvé Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap
MBH Paradigma Alap MBH Rotunda Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap
MBH High Yield Vallalati Kotvény Alap MBH ESG Uj-Energia Részvény Alap

Budapest Prémium Konzervativ Részalap Befektetési Alap

MBH Jov6 Technolégiaja Abszolut Hozamu Szarmaztatott

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap MKB Ingatlan Alap

Budapest Prémium Progressziv Részalap MBH Z61dilé Vallalatok Részvény Alap

Budapest Prémium Dinamikus Részalap MKB Utemezd Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja
Budapest Aktiv Portfolié Alapok Alapja MBH Utemezé 2 Globalis Részvény Alapok Alapja

MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap MBH High-Risk Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap

MBH Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap

MBH Vallalati Stabil Abszolit Hozamu Kotvény EUR Befektetési

Alap
MBH NEXT Technoldgia Alap MBH Vallalati Stabil Abszolut Hozamu Kotvény Befektetési Alap
MBH ESG Globalis Részvény Alap Panndnia CIG Oraculum Alap
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MBH NEXT Egészséges Eletmdd Alap Pannodnia CIG Hazai Részvény Indexkoveté Alap

MBH Globalis Biztositoi Részvény Alap MBH Magant&kealap

MBH Adaptiv Kotvény Abszolut Hozamu

Szarmaztatott Alap MBH MezGgazdasagi Befektetési és Fejlesztési MagantSkealap

MBH Adaptiv Kétvény Dollar Alapba Fektetd Alap

XIl. Zmény miry pakového efektu fondu s pakovym efektem
Neuplatiuje se.
XIl. Zasady odménovani
a) Viz oddil IX. Fond nevypldci provize ani odmény jakéhokoli druhu pfimo zaméstnancim.

b) 0ddil 6.5 Dopliikovych poznamek k vyroéni zpravé spravce fondu obsahuje klicové udaje o pFijmech
zaméstnancli zameéstnanych v roce 2022

c) Celkova odména = mzdy (mzdy a bonusy) + platby ostatnich zamé&stnancd
d) PFezkum byl proveden a nebyly zjistény 74dné nesrovnalosti.

e) Nebyly provedeny 7adné podstatné zmény

Budapest, 29. dubna 2024.

MBH Fund Management Ltd.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro investory do dluhopisovych fondd MBH Emerging Market
Nazor

Dokongili jsme audit pfilozené roéni ucetni zavérky fondu MBH Emerging Market Bond Fund (dale jen "fond") za
rok 2023, coz je vyro¢ni zprava z rozvahy sestavené k datu 31. prosince 2023 — v niz odpovidajici celkova vyse
aktiv a pasiv €ini 3 766 119 HUF, vlastni kapital 3 758 224 HUF, zisk za bézny rok &ini zisk 17 575 HUF — a z
vykazu zisku a ztraty za rok koncici stejnym datem, jakoz i dodatek obsahujici shrnuti vyznamnych prvkd G€etnich
pravidel Pfistavba.

Domnivame se, ze pfilozena vyro€ni zprava podava vérny a poctivy obraz finan¢ni a finan¢ni situace fondu MBH
Emerging Market Bond Fund k 31. prosinci 2023, jakoz i jeho vynosové situace za finan¢ni rok koncici k tomuto
datu v souladu se zakonem C z roku 2000 z roku 2000 o Ucetnictvi (dale jen "zakon o ucetnictvi") plathym v
Madarsku a zdkonem €. 215/2000 ze dne 11. prosince 2000 o specifikach ro¢ni ucetni zavérky a povinnosti vést
Ucetnictvi investiénich fondd. Nafizeni viady (dale jen:

(dale jen "nafizeni vlady").

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro investory do dluhopisovych fondd MBH Emerging Market
Nazor

Dokongili jsme audit pfilozené roéni ucetni zavérky fondu MBH Emerging Market Bond Fund (dale jen "fond") za
rok 2023, coz je vyro€ni zprava z rozvahy sestavené k datu 31. prosince 2023 — v niz odpovidajici celkova vySe
aktiv a pasiv €ini 3 766 119 HUF, vlastni kapital 3 758 224 HUF, zisk za bé&Zny rok Cini zisk 17 575 HUF — a z
vykazu zisku a ztraty za rok kon¢ici stejnym datem, jakoz i dodatek obsahujici shrnuti vyznamnych prvk{ ucetnich
pravidel Pfistavba.

Domnivame se, ze pfilozena vyro€ni zprava podava vérny a poctivy obraz finanéni a finanéni situace fondu MBH
Emerging Market Bond Fund k 31. prosinci 2023, jakoz i jeho vynosové situace za financni rok koncici k tomuto
datu v souladu se zakonem C z roku 2000 z roku 2000 o Ucetnictvi (dale jen "zakon o Ucetnictvi") platnym v
Madarsku a zakonem €. 215/2000 ze dne 11. prosince 2000 o specifikach ro¢ni ucetni zavérky a povinnosti vést
Ucetnictvi investi¢nich fondl. Nafizeni viady (dale jen:

(dale jen "nafizeni vlady").

Jiné problémy

Ro¢ni Ucetni zavérka fondu MBH Emerging Market Bond Fund za rok kon¢ici 31. prosince 2022 byla ovéfena jinym
auditorem, ktery k této vyro€ni zpravé vydal vyrok bez vyhrad dne 28. dubna 2023.

Dalsi informace: Vyro€ni zprava

Dalsi informace pochazeji z vyroéni zpravy fondu MBH Emerging Market Bond Fund za rok 2023. Vedeni
spole¢nosti MBH Fund Management s.r.o. (dale jen "management") odpovida za zpracovani vyro¢ni zpravy v
souladu s pfislusnymi poZadavky zakona o Ucetnictvi a dalSich pravnich predpisu. Nas vyrok k ro¢ni ucetni zavérce
uvedeny v €asti "Vyrok" nasi zpravy se na vyro¢ni zpravu nevztahuje.

V souvislosti s auditem ro¢ni ucetni zavérky je nasi povinnosti vyro€ni zpravu pfezkoumat a zvazit, zda vyrocni
zprava neni v podstatném rozporu s ro¢ni ucetni zavérkou nebo nasimi znalostmi o auditu nebo zda se jinak nejevi
jako obsahujici vyznamné nespravnosti. Pokud na zakladé naSi prace dospéjeme k zavéru, Ze jiné informace
obsahuji vyznamné nespravnosti, jsme povinni tuto skute¢nost a povahu nespravnosti oznamit.

Podle zakona o Ucetnictvi je také nasi povinnosti posoudit, zda vyro¢ni zprava splfiuje pfislusné pozadavky zakona
0 Ucetnictvi nebo jinych pravnich predpisu, a vyjadfit se k tomu a k souladu vyro¢ni zpravy a ro¢ni Uucetni zaverky.

Vyro€ni zprava fondu MBH Emerging Market Bond Fund za rok 2023 je podle naseho nazoru ve vSech vyznamnych
ohledech v souladu s ro¢ni ucetni zavérkou fondu MBH Emerging Market Bond Fund za rok 2023 a pfisluSnymi
ustanovenimi zakona o ucetnictvi. Vzhledem k tomu, Zze Zadny jiny pravni pfedpis neukladd Fondu dodatecné
pozadavky na vyrocni zpravy, nekomentujeme tuto zalezitost.
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Ve vyroCni zpravé jsme nezaznamenali Zadné jiné vyznamné nesrovnalosti nebo vyznamné nespravnosti, a proto
neni v tomto ohledu co uvadét.

Odpovédnost vedeni a osob povérenych vedenim za ro¢ni GUcetni zavérku

Vedeni odpovida za sestaveni ro¢ni ucetni zavérky, kterad podava vérny a poctivy obraz v souladu se zakonem o
Ucetnictvi a nafizenim viady €. 215/2000 Sb. (XI1.11.) o specifikach ro¢ni Ucetni zavérky investi¢nich fonda a
povinnosti vést ucetnictvi, jakoz i za takovou vnitfni kontrolu, kterou vedeni povazuje za nezbytnou k tomu, aby
bylo mozné sestavit rocni Ucetni zavérku bez vyznamnych nespravnosti, at uz zplsobenych podvodem nebo
chybou.

PFi sestavovani ro¢ni ucetni zavérky je vedeni odpovédné za posouzeni schopnosti fondu fungovat a podle potfeby
zvefejnuje informace o nepretrzitém trvani podniku a vedeni odpovida za sestavovani ro¢ni Ucetni zavérky
nepfetrzitého trvani podniku. Vedeni musi vychazet ze zasady pokraCovani v podnikani, nestanovi-li tato zésada
jinak, nebo neexistuji-li zadné faktory nebo okolnosti, které by branily vykonu podnikatelské Cinnosti.

Osoby povérené fizenim jsou odpovédné za dohled nad procesem tc€etniho vykaznictvi fondu.
Odpovédnost auditora za audit ro€ni ucetni zavérky

V prubéhu auditu je nasim cilem ziskat pfimérenou jistotu, Ze ro¢ni icetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamné
nespravnosti, at uz zplsobené podvodem nebo chybou, a na tomto zakladé vypracovat zpravu nezavislého
auditora obsahujici nds vyrok. Dostate€na jistota je vysoka mira jistoty, ale neni zarukou, Ze audit provedeny v
souladu s madarskymi narodnimi auditorskymi standardy vzdy odhali vyznamné nespravnosti, které by jinak
existovaly. Nespravnosti mohou byt disledkem podvodu nebo chyby a jsou zavazné tam, kde Ize divodné
ocekavat, Ze samy o sobé nebo spole¢né mohou ovlivnit ekonomicka rozhodnuti uzivateld na zakladé dané vyroéni
Zpravy.

Po celou dobu auditu uplatfiujeme profesionalni Usudek a zachovavame profesionalni skepsi v souladu s
madarskymi nadrodnimi auditorskymi standardy.

Mimoto:

e |dentifikujeme a posuzujeme rizika vyskytu vyznamnych nespravnosti v ro€nich ucetnich zavérkach, at uz
v dusledku podvodl nebo chyb, zavadime a zavadime auditorské postupy k feSeni téchto rizik a
ziskavame dostate¢né a vhodné dlikazni informace na podporu naseho vyroku. Riziko, Ze se neodhali
vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem, je vy$Si nez riziko neodhaleni vyznamnych nespravnosti
vyplyvajicich z podvodu, nebot podvod muze zahrnovat tajné dohody, padélani, imysina opomenuti,
nespravnosti nebo nadfazenou vnitfni kontrolu.

e  Vnitfni kontrolu relevantni pro audit chapeme proto, abychom navrhli auditorské postupy, které jsou za
danych okolnosti vhodné, ale nevyjadfujeme vyrok o U¢innosti vnitfni kontroly fondu.

e  Posuzujeme piimérenost Ucetnich pravidel pouzivanych managementem a pfimérenost Ucetnich odhadu
a souvisejicich informaci pfipravovanych managementem.

e Dospéli jsme k zavéru, zda je vhodné, aby vedeni pfipravovalo ro¢ni ucetni zavérku nepfetrzitého trvani
podniku, a zda existuje vyznamna nejistota ohledné udalosti nebo podminek, které by mohly vyvolat
vyznamné pochybnosti o schopnosti fondu pokracovat v €innosti, a to na zakladé ziskanych informaci o
nepretrzitém trvani podniku. Pokud dospéjeme k zaveéru, ze existuje vyznamna (materialni) nejistota, méli
bychom upozornit na souvisejici informace zvefejnéné v roc¢ni UCetni zavérce ve zpravé nezavislého
auditora, nebo pokud jsou tyto informace v tomto ohledu nevhodné, upfesnit nas vyrok. Nase zavéry jsou
zalozeny na dlkaznich informacich ziskanych do data na$i zpravy nezavislého auditora. Budouci udalosti
nebo podminky v§ak mohou zpUsobit, Ze fond nebude moci pokraéovat v podnikani.

e Posuzujeme celkovou prezentaci, strukturu a obsah ro¢ni ucetni zavérky, v€etné informaci uvedenych v
pfiloze k UCetni zavérce, a posuzujeme, zda ro€ni ucetni zavérka vérné zobrazuje uskute¢néné transakce
a udalosti.
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e Vedeni a osoby povéfené fizenim budeme informovat o zamysSleném rozsahu a nacasovani auditu, o
vyznamnych zji§ténich auditu, v€etné pfipadnych vyznamnych nedostatkd ve vnitfni kontrole uplatiiované
fondem, které jsme zjistili b€hem naseho auditu.

Budapest, 29. dubna 2024.

Szovics Zsolt Liptakné Olah Eva
Trusted Adviser Kdnyvvizsgald és Tanacsado Kit. Clen Komory auditor(
1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. emelet 11. Registra¢ni €islo: 001251

Registracni ¢islo: 002588
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MBH Emerging Market Bond Fund

PSZAF Datum povoleni

2023 . ROK

ROZVAHA

Nastroje (aktiva)

udaje v tisicich HUF

Sériové Zmény z
cislo predchozich let
Nazev pozemku Pfedchozirok | moédositasai | Referencnirok
a b c d e
01. A.[Investované Nastrojok (02. sor)
02. I.|CENNE PAPIRY(03.+04. sor)
03. 1. Cenné papiry
04. 2. Ocenovaci rozdil cennych papird (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ z arokd a dividend
06. b/ dalsi
07. B.[Likvidni majetek (08.+13.+18. sor) 3099 672 3762523
08. I|NAROKY (09.+10.+11.+12. sor) 84 008 0
09. 1. Néroky 84 008
10. 2. Naroky zhorseni (-)
11. 3. Hodnota v cizi méné naroky marze z ocenéni
12. 4. Rozdil v ocenéni forintl
13. Il.|CENNE PAPIRY(14.+15. sor) 2970 402 0 2610168
14. 1. Cenné papiry 3453 849 3017 534
15. 2. Ocenovaci rozdil cennych papirG (16.+17. sor) -483 447 0 -407 366
16. a/ z Groka a dividend 65 724 36 836
17. b/ dalsi -549 171 -444 202
18. I |Fondy (19.+20. sor) 45 262 1152355
19. 1. Fondy 48 789 1154 023
20. 2. Ocenovaci rozdil obéziva a cizoménovych vkladl -3 527 -1 668
21. C.|Vynosy pristich obdobi a naklady pfistich obdobiok (22.+23. sor) 148 0 3596
22. 1.[Vynosy pfistich obdobi a naklady pfristich obdobiok 148 3596
23. 2.|Vynosy pfistich obdobi a naklady pfistich obdobiok zhorseni (-)
24, D.|Derivaty marze z ocenéni 6693
25. AKTIVA CELKEM (01.+07.+21.+24. sor) 3106 513 0 3766119
26. E.|Vlastni kapital (27.+30. sor) 3023902 3758224
27. I.|POCATECNI KAPITAL (28.+29. sor) 1757 261 0 2047 060
28. a)Vydany investi¢ni jednotkaek nominalni hodnotae 14 546 849 15 735 006
29. b)Zpétny odkup investi¢ni jednotkaek nomindini hodnotae (-) -12 789 588 -13 687 946
30. 1.|ZMENA KAPITALU (NAVYSENI KAPITALU)(31.+32.+33.+34. sor) 1266 641 0 1711164
31. a) Zpétny odkup investi¢ni jednotkaek Natér Rozdil hodnote 272010 629 602
32. b)  Rezerva na ocenovaci rozdily -478 390 -409 034
33. c)  Zmény z ptedchozich let vysledkye 1018 525 1473021
34. d) fiskalni rok vysledkye 454 496 17 575
35. F.|PREDPISY




36. I. |DLOUHY VYPRSENI PLATNOSTIU ZAVAZKY 81156 0 4144
37. I1.[KRATKY VYPRSENI PLATNOSTIU ZAVAZKY

38. | ji1.|cIZINEC PENZHODNOTARE ZAVAZKY HODNOTAELICKY ROZDIL 83047 4144

H.|€asové rozlisené zavazky
39. -1891 0
40. I. |DLOUHY VYPRSENI PLATNOSTIU ZAVAZKY 1455 3751
41. FORRASOK CELKEM (26.+35.+36.+40. sor) 3106 513 0 3766 119
Budapest, 2024. 4prilis 29. P.H.
MBH Fund Management Ltd.

EN-III/TTE-162/2010

PSZAF ¢&islo licence

2|0(1|0(/|0f4]|/|0]1
PSZAF Datum povoleni

MBH Emerging Market Bond Fund ROK 2023

VYKAZ zZISKU A ZTRAT ,A”

adatok tis.HUF-ban

Sériové |Nazev pozemku Pfedchozi rok Zmény z Referen¢ni
Cislo predchozich let |rok
a b C d e
I VYNOSY Z FINANCNICH OPERACI 1 004 569 483 212
ll.  [POPLATKY ZA FINANCNI OPERACE 490210 428 034
. |RUZNE VYNOSY 0 0
IV. |PROVOZNI NAKLADY 57 433 36378
V. |OSTATNI VYDAJE 2430 1225




VI.  [VYPLACENE VYNOSY, SPLATNE

0

VIl |REFERENCNI ROK VYSLEDEK

454 496 0

17 575

Budapest, 29. dubna 2024. P.H.
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I. OBECNA CAST

Fond je provozovan spole¢nostmi Budapest Fund Management Ltd. a MKB — Pannonia Fund Management Zrt.
Spole¢nost MBH Fund Management s.r.o., ktera vznikla fuzi k 1. zafi 2022, spravuje a zastupuje. Zakladni kapital
spolecnosti v dobé sestavovani rozvahy ¢ini 806 120 000 HUF.

Sedadlo: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
ICO: 01-10-041964
Misto vydani: www.mbhalapkezelo.hu

Az Alapkezel§ képviseletében az alap beszamoldjanak alairdsara jogosultak:
Bedenek Melinda
1048 Budapest, Csiksomlyé utca 30/B. B. ép. fsz. 2.

Tichyné Szirmai Beatrix Eszter
2316 Tokol, Tancsics Mihaly u. 1/A

Pro investi¢ni fond je povinny audit, ktery provede spolecnost Trusted Adviser Kft. v roce 2023.
Osoba osobné odpovédna za audit: Liptdkné Olah Eva (Magyar Konyvvizsgaléi Kamara 001251) Odména auditora
uctovana auditorem v roce 2023 Cini hrubych 2 700 000 HUF.

Osoba odpovédna za fizeni a fizeni Ukol( spadajicich do rozsahu Ucetnich sluzeb:
Snih: Andrej Andrea

Adresa: 5700 Gyula, Kossuth u. 5. 1/5.

Registracni Cislo: Magyar Kényvvizsgaloi Kamara 201605



Ucéetni pravidla

Hlavni rysy Gcetnich pravidel

Ucetni politika fondu byla vypracovéana na zakladé zakona o Uéetnictvi a nafizeni vlady €. 215/2000 Sb. (XI1.11.) o specifikdch oznamovaci a
ucetni povinnosti investi¢nich fond(.

Fond vede podvojné Ucetnictvi a sestavuje ro¢ni Uéetni zavérku, ktera obsahuje rozvahu, vykaz zisk( a ztrat, komentar k Ucetni zavérce a
vykaz penéznich tokd. Fond vede podrobnou evidenci svého majetku a cenné papiry oceriuje v souladu s pravidly hospodareni fondu.
Nerealizovany cenovy rozdil cennych papir(i neni zahrnut do vysledku hospodareni bézného roku a je vykazan pfimo proti navyseni
kapitalu. Rozdil z pfecenéni mezi cizi ménou a ménovymi zasobami neni zahrnut do zisku nebo ztraty bézného roku, ale je také zobrazen
pfimo proti navyseni kapitalu.

Jednotky jsou prodavany a vykupovany za aktudlni denni ceny. Rozdélenim se méni pocatecni kapitdl v nominalni hodnotu a rozdil

vyplyvajici z ocenéni mezi jmenovitou hodnotou a béZznou cenou podilovych listd méni zvyseni kapitalu. Aby byla zajisténa srovnatelnost,
musi byt v rozvaze a vykazu zisku a ztraty uvedeny Udaje za predchozi rok v ¢lenéni v souladu s ustanovenimi tohoto nafizeni.

Vyznamna (materidlni) chyba v Géetnictvi

Zavaznou chybou, kterd vyZaduje sestaveni tfisloupcové ucetni zavérky, je chyba odhalena auditem nebo vlastnim auditem, kterd se tyka
Ucetniho obdobi a celkova hodnota chyb a dopadt chyb bez ohledu na znaménko presahuje 2 % bilan¢ni sumy auditovaného ucetniho
obdobi nebo 1 milion HUF, pokud 2 % bilanéni sumy nepresahuji 1 milion HUF. Od nynéjska se vyznamna chyba povaZuje za vyznamnou
chybu i z kvalitativniho hlediska, pokud Uzce souvisi s vyznamnou chybou zjiSténou v témze roce, ale za jiny rok na zakladé predem
stanovené prahové hodnoty.

Zpusob Gétovani o devizovych a devizovych polozkach v pribéhu roku

Fond pfevadi ménu a devizové polozky v pribéhu roku na forinty podle sménného kurzu zverejnéného MNB v den uskute¢néni
ekonomické udalosti.

Oceriovani aktiv a zavazk v cizi méné a cizi méné ke konci roku

Fond oceriuje aktiva a pasiva denominovand v méné a cizi méné kurzem zverejnénym MNB k rozvahovému dni pfi ocenéni ke konci

roku. Dodatky k rozvaze:

SloZeni drzenych cennych papir( je uvedeno v samostatném prohlaseni. Zavérecny zlistatek cennych papirt byl ocenén cenou platnou k
poslednimu dni roku. Vlastni kapital se sklada z poc¢atecniho kapitdlu a navyseni kapitalu. Pocatecni kapitdl se sklada z podilovych jednotek
v nominalni hodnoté, které vznikaji pfi vzniku a ndsledném rozdéleni.

Navyseni kapitalu se sklada ze zisku nebo ztraty minulych let a bézného roku a rozdilu v ocenéni mezi cennymi papiry a akciemi/podilovymi
listy. VySe kratkodobych zavazki se sklada z nakladovych Uctl obdrzenych na konci béZzného obdobi, které viak dosud nebyly finanéné
vyporadany. Casové rozlidené a vynosy piistich obdobi zahrnuji zavazky za béZny rok v poméru k ¢astim.

Dodatek k vykazu ziskt a ztrat:

Vynosy z financnich operaci zahrnuji Uroky realizované v béZzném roce, kurzové zisky z prodeje cennych papirt a pfijaté dividendy. Ztraty z
pfecenéni z prodeje cennych papird jsou zahrnuty do finanénich nékladu jako polozky snizujici vysledek hospodafeni. Uznané provozni
naklady jsou ¢lenény v samostatné tabulce podle druhu vydaju, ktera zahrnuje také ¢astky finan¢né vyporadané do konce vykazovaného
obdobi.

Jiny

Jmenovita hodnota podilovych listt fondu:

nominalni hodnota série "HUF" je 1 HUF, tj.

nominalni hodnota jednoho forintu, jmenovita

hodnota série "CZK" je 1 CZK, tj. jedna CZK.

Nomindlni hodnota série "USD" je 1 USD, tedy jeden USD.



Cilem fondu je podstupovat rizika, ktera spravce fondu povazuje za pfimérena,

efektivnim vyuZivanim pfrileZitosti trhu s dluhopisy, zajistit ve stfednédobém horizontu nejvyssi moznou

navratnost kupujicich podilovych list.

K rozvahovému dni nebyly z fondu zapuajceny ani vypujceny Zadné cenné papiry, pfijaty a poskytnuty kolateral, kolateral, dluhopisy, zaruky
a garance.

1. Vyznamna udalost ovliviiujici provoz a majetek fondu

MBH Emerging Bond Fund

I./1. NAROKY

Pfedchozi rok Referencni
rok

tis.HUF tis.HUF
Naroky z prepravného a sluzeb (zakaznika)
Poskytnuté zalohy
Kontaktni ucty
Hotovostni ucet obchodnika s cennymi papiry 84008
Kauce povolena
Narokyho postizeni

Celkové naroky 84 008 0

I./2. REFERENCNI ROK UZNANE SNiZENi HODNOTY



Snizeni hodnoty vykazané v ucetnictvi

Referencni

Pfedchozi rok rok

tis.HUF tis.HUF

0 0
Nebylo vykazano zadné snizeni hodnoty.
MBH Emerging Market Bond Fund ||'/3.
VYNOSY PRIiSTiCH OBDOBI A
NAKLADY PRIiSTiCH OBDOBI
Referencéni
Ptedchozi rok rok
tis.HUF tis.HUF
Uroky z vyporadaciho uétu 148 3596
Vynosy pristich obdobi a naklady pristich obdobi celkem: 148 3 596
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I./4.

HOSS DLOUHY VYPRSENi PLATNOSTIU

ZAVAZKY
Predchozi Referencni
rok rok
tis.HUF tis.HUF
Dlouhy vyprseni platnostiu zavazky proti spravci fondu
Dalsi dlouhy vyprseni platnostiu zavazky
Vsechny dlouhé vyprseni platnostiu zavazky 0 0
KRATKY VYPRSENI PLATNOSTIU ZAVAZKY
Predchozi Referencni
rok rok
Obdrieni zalohy tis.HUF tis.HUF
Zavazky zboZi a sluzby (dodavatelé)
. v L. . . 3657 360
Kratky vyprseni platnostiu zavazky proti spravci fondu
oy v gy o - , 2544 507 3
Ucet pro vyporadani obchodl s cennymi papiry 277
Dalsi kratky vyprseni platnostiu zavazk
yVyp P y 74 955
Celkem kratky vyprseni platnostiti zavazky 81 156 4144
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NASTROJ/ZDROJ PRENOS

Referencni

Pfedchozi rok rok
tis.HUF tis.HUF
Zlstatek na distribucnim uctu 0 3277
Bankovni Ucet se zapornym zlstatkem 74 955 0
Sty&ny et 2544 507
Prenos dalsi zavazky celkem: 77 499 3784

DLOUHY VYPRSENI PLATNOSTIU ZAVAZKY PREKLASIFIKACE KRATKY
VYPRSENI PLATNOSTIU ZAVAZKY

Pfedchozi rok Referencni
rok

tis.HUF tis.HUF

Preklasifikace kratky vyprseni platnostiu zavazky celkem: 0 0
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ZMENY VLASTNIHO KAPITALU

ROK 2023

I./6.

tis.HUF

V poloviné roku

Nazev Otevieni hodnota - Uzavieni hodnota
Rast Klesajici

Jmenovita hodnota vydanych jednotek 14 546 849 1188 157 0 15 735 006

Jmenovita hodnota odkoupenych podilovych

jednotek -12 789 588 0 898 358 -13 687 946

Prémie za staZzeni odkoupenych podilovych

jednotek 272010 753531 395939 629 602

Rezerva na ocefovaci rozdily -478 390 7467 258 7397 902 -409 034

Pfedchozi rok (roky) vysledek 1018 525 454 496 0 1473 021

Vysledky za ucetni rok 454 496 17 575 454 496 17 575

VLASTNI KAPITAL 3023902 9881017 9 146 695 3758 224




MBH Emerging Market Bond Fund "'/7_
CASOVE ROZLISENE ZAVAZKY
Referencni
Pfedchozi rok rok

tis.HUF tis.HUF

Poplatek za spravu 0 2708
Poplatek za dohled 301 195
Poplatek za audit 430 350
Poplatek za distribuci 0 97
Zvlastni dan 429 278
Depozitarsky poplatek 230 65
Ucetni poplatek 64 58

Casové rozlisené zavazky celkem: 1454 3751
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n./1.

PRiJMY Z FINANCNICH OPERACI

Nazev Predchozi rok Referencni
rok
tis.HUF tis.HUF
Kurzové zisky 594 190 219533
Pohleddvka z uroki 296 637 180 205
Pfijaté dividendy 0 0
Vynosy z futures kontrakt( 6940 55767
Dalsi pfijmy z finan¢nich operaci 106 801 27707
Pfrijmy z financnich operaci CELKEM 1004 568 483 212




MBH Emerging Market Bond Fund

n./2.

Pfijmy z financnich operaci CELKEM

Nazev Predchozi rok Referencni
rok

tis.HUF tis.HUF
Kurzova ztrata 381638 340 888
Zaplacené uroky, splatné 0 0
Vydaje na forwardové transakce 16 879 33628
Vydaje na dalsi financni operace 91693 53518
Celkové vydaje na financni operace 490 210 428 034



MBH Emerging Market Bond Fund

n./3.

PROVOZNi NAKLADY
Pfedchozi rok tis.HUF Referencni
Nazev rok tis.HUF
tis.HUF tis.HUF
Poplatek za spravu 49729 28182
Depozitafsky poplatek 1670 759
Poplatek za postoupeni 0 396
Poplatek za dohled 1515 858
Poplatek za audit 861 700
Bankovni poplatky, provize z obratu 934 856
Distribu¢ni poplatek 2165 3880
Poplatek spole¢nosti KELER 0 93
Ucetni poplatek 559 654
Celkové provozni naklady 57 433 36 378
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ZVLASTNi A PODROZVAHOVE ZAVAZKY

Ptedchozi rok Referencni

rok
tis.HUF tis.HUF
Se splatnosti delSi nez 5 let zavazky zadné zadné
Zajisténo zastavnim nebo obdobnym pravem zavazky zadné zadné
Environmentalni nastro, soucasné a budouci environmentalni
Zavazky zadné zadné
zZa zadné

Budouci ndjemné zavazky (trvaly pronajem) zadné

Dalsi podrozvahové polozky
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I1./5.

K ROZVAHOVEMU DNI NASTROJ-STOCK

ROK 2023

Nominalni hodnota / v
ptivodni méné

Nakup hodnota/KSZE (tis.HUF)

Rozdil v hodnoté (tis.HUF)

Trh hodnota (tis.HUF)

Akcie
Statni dluhopis
CZGB 2 10/13/33 CZK 5000 000 67 830 -746 67 084
POLGB 2.5 07/25/27 PLN 500 000 33294 7874 41 168
POLGB 2.75 10/25/29 PLN 5500 000 446 874 -11931 434943
REPHUN 2.125 09/22/31 USD 800 000 213232 12 391 225623
REPHUN 7.625 0/29/41 USD 300 000 121 841 4322 126 163
RFLB 7.15 11/12/25 RUB 26 000 000 106 052 -106 052 0
RFLB 7.25 05/10/34 RUB 32 000 000 136 042 -136 042 0
RFLB 8.15 02/03/27 Corp RUB 21 500 000 106 427 -106 427 0
RFLB 8.5 09/17/31 RUB 25 000 000 108 044 -108 044 0
ROMANI 2.75 04/14/41 EUR 200 000 48 554 4 498 53052
ROMANI 4.125 03/11/39 EUR 100 000 30254 2950 33204
ROMANI 6.625 02/17/28 USD 1100 000 398 382 5 884 404 266
ROMANI 7.125 01/17/33 USD 1300 000 476 939 23714 500 653
ROMGB 4.75 10/11/34 RON 400 000 28 925 -1442 27 483
ROMGB 5.8 07/26/27 RON 420 000 32512 247 32759
2 355 202 -408 804 1946 398
Korporatni dluhopis
ASIA 7.8 03/15/34 IDR 5000 000 000 139 509 -9977 129 532




139509 -9977 129532
Investi¢ni jednotka
Ishares JPM EM LCL GOV USD-A USD 315 000 522 823 11415 534 238
522 823 11415 534 238
Cenné papiry celkem 3017534 -407 366 2610168

MBH Emerging Market Bond Fund

l./e.




Na konci roku nejsou k dispozici Zadné oteviené pozice.

DERIVATY

ROK 2023

Vysledek hospodareni realizovany za
pfedchozi rok (tis.HUF)

Realizovany vysledek hospodareni
béZného roku (tis.HUF)

Zisky

Ztraty

Zisky

Ztraty

Forwardové transakce

940

879

767

628

CELKEM :

940

879

767

628
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ZPRAVA O PORTFOLIU
Zakladni Gdaje

Nézev fondu, registraéni &islo: BFM Konzervativni kratkodobych dluhopist Fond registraéni &islo: 1111-421

Jméno spravce fondu: MBH Fund Management Ltd.
Jméno spravce: UniCredit Bank Hungary Zrt.
NEE typ vypoctu: Denné

n./7.

Pfedmétny den (T): 2023.12.31
Vlastni kapital (CZK): 3758 223 690
Cista hodnota aktiv na vstupenku: 1,9155
Kus 1962 043 344
Pfedmétny den Cista hodnota aktiv definice:
Castka
/Hodnota
ZAVAZKY (tis.HUF) (%)
1/1. kreditstock (vSechny): Véritel Zralost 0 -
1/2. Dal3i zavazky (v3echny): 4144 52,49%
Kvali poplatku za spravu 0
Kvali provizi 25
Kvali provizi 0
Vzhledem k nadkladiim na distribuci 219
Ugetni poplatek 0
Kvili ndkladm na audit 0
Z dGvodu dal3i polozky vykazané jako ndklad 116
Dal3i - nezalozené na nakladech - zavazky 0
Ostatni zavazky, které nejsou zaloZeny na nakladech 3784 -
1/3. Pfedpisy (vSechny): 0 -
1/4. Casové rozlisené zavazky (viechny): 3751 47,51%
Zavazky CELKEM: 7 895 100%
. NASTROJ (%)
/1. Bézny ucet, hotovost (vSechny): 1152355 30,60%
/2. Dal3i poptévka (viechny): 0 0,00%
/3. Bankovni vklady s dohodnutou splatnosti (viechny): Banka Zralost
11/3.1. AZ 3 mésice vazani (viechny):
11/3/2. Zavazek na vice nez 3 mésice (viechny):
/4. Cenné papiry(viechny): Ména Nominalni 2610168 69,31%
hodnota
11/4.1. Statni cenné papiry (vSechny): 1946 398
11/4.1.1. Svazky (viechny):
11/4.1.2. Pokladnice (viechny):
11/4.1.3. Ostatni zpusobilé pro centrélni bankovnictvi. (viechny):
11/4.1.4. Zahrani¢ni vladni cenné papiry (viechny): 1946 398
EUR 300 000 86 256
PLN 6000 000 476 111
RUB 104 500 000 0
RON 820 000 60242
CzK 5000 000 67084
usb 3500 000 1256 705
11/4.2. Struktura zemédélce a dalsiho dluhu: 129 532
11/4.2.1.  |Zaznamenany (vSechny):




11/4.2.2. Zahrani¢ni dluhopisy (vSechny): 129 532
IDR 5000 000 000 129532
11/4.2.3. Piepazkovy (viechny):
11/4.3. Sdili (vdechny):
11/4.3.1. Zaznamenany (vSechny):
11/4.3.2. Zahranicni akcie (vSechny):
11/4.3.3. Piepazkovy (viechny):
11/4.4. Hypoteéni zéstavni listy (vSechny):
11/4.4.1. Zaznamenany (viechny):
11/4.4.2. Piepazkovy (viechny):
11/4.5. Investi¢ni jednotkaek (viechny): 534238
usb 315 000 534238
11/4.5.1. Zaznamenany (viechny):
11/4.5.2. Piepazkovy (viechny):
11/4.6. Kompenzaéni listek (viechny):
/5. Vynosy pfistich obdobi a naklady pfistich obdobiok 3596 0,10%
(vsechny):
11/6. Valueeling spread na futures kontrakty: Realizacni cena 0 0,00%
Aktiva celkem: 3766119 100%

Fond nemél zadné derivaty, zapujcené ani vypUjc¢ené cenné papiry, pfisliby vynosu a zachovani kapitalu, pfijaté a poskytnuté zajisténi, kolateral,
dluhopisy, garance, garance a zaruky pfi obratu rozvahy.

MBH Emerging Market Bond Fund 2023 . ro¢ni vynos:
"CZK" série: 12,3785%
"HUF" série: 5,5103%
"USD" série: 13,4685%
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1./8.

2023 . évi

CASH FLOW
TIS.HUF TIS.HUF
Ndazev pozemku Ptedchozi rok Referencni rok
. Provozni cash flow ( 01.-14. fadky ) 424 874 52 887
01. |Referencniroki vysledky (pfijaté pfijmy z prondjmu poplatky, kromé 453 959 12 878
prijatych vynos() +-
02. |Casové rozlisené odpisy +
03. |Ztrata pfijmu pfistich obdobi a jeji storno +-
04. |Vypoctené hodotovaci rozpéti +- 478 390 409 034
05. JRozdil mezi poskytovdnim a vyuzivanim +-
06. ]lInvestice do nemovitosti hodnotaesitésének vysledkye +-
07. [Prodeje a odkupy investic do cennych papirli vysledkye +- -87 074 36 056
08. [|Zmény zasob investovanych +-
09. |Zmény obéznych aktiv +- -3 839 84 008
10. |Kratky vyprseni platnostit zavazky zména stavu zasob +- 68 747 -78 903
11. |Dlouhy vyprseni platnostiu zadvazky zména stavu zasob +-
12. |Vynosy pfistich obdobi a naklady pfistich obdobi zména stavu zasob -148 -3 448
4
13. |Casové rozlidené zavazky zména stavu zasob +- -6 771 2296
14. JRozpéti ocenéni -478 390 -409 034
Il. JInvestice cash flow ( 15.-20. fadky ) 1717781 404 956
15. |JPofizeni nemovitosti -
16. |Prodej nemovitosti +
17. JPFijmy z prondjmu poplatky +
18. |Nabyti cennych papirt - -2 920505 -2 347 555
19. |Prodej a zpétny odkup dokladd Hodnot + 4637 749 2747 814
20. [Prijaté vratky + 537 4697
IIl.  |Financovani cash flow ( 21.-27. fadky ) -2 598 693 647 391
21. [JInvesti¢ni jednotka vydani + 300553 1188157
22. |Investi¢ni jednotka vydani pfijaté béhem apportu -
23 |lInvestic¢ni jednotka zpétny odkup - -1933 052 -898 358
24. |Investi¢ni jednotkaek vynosy vyplacené z - -966 194 357 592
25. |Vzit si pUjcku nebo Gvér +
26. |Splaceni pajcky nebo uvéru -
27. |Uroky placené z pijcky nebo uvéru -
IV. |ZMENA FINANCNICH PROSTREDKU ( I. +l1. +lIl. Fadky ) -456 038 1105 234

Budapest, 2024. aprilis 29.
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SMIRCi TABULKA

2023.12.31
Datum ucetni Hlavni kniha Datum Cista hodnota Rozdil
knihy &astka (HUF) seznamu Cisté aktiv éastka (HUF)
hodnoty aktiv seznamu
Nazev (HUF)
Cenné papiry 2023.12.31 3017533 869 2023.12.29 2615147 299 402 386 570
Rozdil hodnot 2023.12.31 407 365 449 2023.12.29 407 365 449
Cenné papiry CELKEM: 2610168 420 2615147 299 4978 879
Clearingovy vkladovy tcet HUF 2023.12.31 978 067 633 2023.12.29 980 300 296 2232 663
Clearingovy vkladovy ucet ARS 2023.12.31 804 953 2023.12.29 804 953 -
Clearingovy vkladovy tcet EUR 2023.12.31 531103 2023.12.29 533127 2024
Clearingovy vkladovy ucet USD 2023.12.31 171 697 905 2023.12.29 173 168 128 1470223
Clearingovy vkladovy ucet PLN 2023.12.31 42 699 2023.12.29 315 791 273092
Clearingovy vkladovy ucet CZK 2023.12.31 1209 797 2023.12.29 1217 868 8071
Penize Aktiva celkem: 1152 354 091 1156 340 163 3986 072
Prodej a odkup pohleddvek z cennych papirti 2023.12.31 - 2023.12.29 - -
Naroky CELKEM: 2023.12.31 - 2023.12.29 - -
Vynosy pistich obdobi a naklady pfistich obdobi 2023.12.31 3596 071 2023.12.29 3596 071
Ocerovaci rozdil z forwardovych transakci: 2023.12.31 - 2023.12.29 - -
Rozdéleni investi¢nich celkd 2023.12.31 3277180 2023.12.29 3277 180 -
Styény et 2023.12.31 506 773 2023.12.29 507 226 453
Cil zavazka: 2023.12.31 3783953 2023.12.29 3784 406 453
Dodavatelé: 2023.12.31 360 285 2023.12.29 360 285 -




OdloZend 2023.12.31 3750 654 2023.12.29 3493 652 257 002
Cista hodnota aktiv Celkem: 3758 223 690 3763849119 5625429
Akcie investi¢nich fondii HUF jmenovita hodnota v 2023.12.31 1952 506 506 2023.12.29 1952 506 506 -
HUF

Akcie investi¢nich fond v nomindlni hodnoté USD 2023.12.31 989 978 2023.12.29 989 978

Befektetési jegyek CZK névérték 2023.12.31 8546 860 2023.12.29 8546 860

Hodnota jednotky (HUF/kus) 2023.12.31 2023.12.29

Hodnota jednotky (USD/kus) 2023.12.31 2023.12.29

Hodnota jednotky (CZK/kus) 2023.12.31 2023.12.29

Utedné uvefejnény vykaz o Cisté hodnoté aktiv sestaveny depozitdfem k rozhodnému dni neodpovida ve viech ohledech vlastnimu kapitalu zahrnutému do

roéni Géetni zavérky sestavené v souladu se zakonem o Géetnictvi, nesoulad muze byt zptsoben nésledujicimi divody:

muZe byt nesrovnalost zptisobena:

- vypocet NAV vydany depozitdfem zahrnuje Uroky z aktiv na béznych uctech do dne T a kone¢né stavy ke dni T-1 a v pfipadé terminovanych vkladd se
vyse vkladu zahrne do vypoctu NAV spolu s troky ziskanymi do dne T.

- Uroky z vkladd jsou vykazovany v ¢asovém rozliseni a ¢asové rozliseni v hlavni knize

- Poplatky zahrnuté v NAV jsou vykdzény v hlavni knize pod ¢asovym rozli$enim, akreditivnimi ¢stkami a zavazky (podily dodavatele)

- Rocni koncové datum cisté hodnoty aktiv se liSi od Gcetniho kone¢ného data

- pfi vypoctu cisté hodnoty aktiv je dle Pravidel fizeni primarnim zdrojem ocenéni mény referencni sménny kurz zaznamenany a vykazany zpravodajskou
jednotkou (Reuters/Bloomberg), v Géetnictvi se vak pouziva jiny kurz v souladu se zakonem o G¢etnictvi — ména Cisté hodnoty aktiv je odli$na od mény

ucetnictvi

Rozpor mezi Ufedné zverejnénym vykazem o Cisté hodnoté aktiv sestavenym depozitdfem k rozhodnému dni a vlastnim kapitdlem obsazenym v ro¢ni Gcetni

zavérce sestavené podle zékona o Ucetnictvi neni vyznamny.
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F. Vyrocni zprava

Nazev v anglictiné MBH Emerging Market Bond Investment Fund
Zkraceny nazev MBH Feltérekvé Piaci Kotvény Alap
Kratky nazev v anglictiné MBH Emerging Market Bond Fund

Harmonizace AEKBV Fond

Typ, typ zakladny verejny, otevieny, evropsky, investicni fond cennych papird
Zralost nerozhodny

Datum odjezdu 30 duben 2010 (PSZAF &islo licence: PSZAF EN-III/TTE-162/2010)

Zakladni nominalni ména HUF

Podrobnosti o sérii

»HUF” série: 1 HUF ISIN kéd: HU0000708615
»CZK” série: 1 CZK ISIN kéd: HU0O000709860
»,USD” série: 1 USD ISIN kéd: HU0000711239
»U” série: 1 HUF ISIN kéd: HU0000712955
Spravce fondu MBH Fund Management Ltd. 1068 Budapest, Benczur u. 11.
Depozitar UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Auditor Trusted Adviser Kft. 1082 Budapest, Baross utca 66-68.
3.em. 11

Aktualni poplatek za spravu

,HUF” sorozat: 1,2%
»CZK" sorozat: 1,2%
,USD” sorozat: ,U” 1,2%
sorozat: 1,2%

The Absolute Bond Fund was merged into the fund on 26.05.2020.
Cil a investicni politika

Cilem fondu je poskytovat konkurenceschopnou vykonnost kupujicim investicnich podil( efektivnim vyuZivanim
prilezitosti dluhopisového trhu se zamérenim predevsim na stfednédobé a dlouhodobé segmenty dluhopisovych
trhid, kromé podstupovani rizik, které spravce fondu povaZzuje za primérené.

Fond nema 7zadnou expozici vici odvétvi nebo jinym cilovym trhdim. Uéelem fondu je rdst kapitalu. Fond investuje
minimdlné 80 procent do aktiv emitovanych a distribuovanych mimo Madarsko. Za Uéelem dosaZeni svych
investicnich cild fond investuje sva aktiva predevsim do vladnich cennych papirl rozvijejicich se trhd, véetné
cennych papirl stfedoevropskych vlad v rozhodujici mife, ale za Ucelem zmirnéni rizika mdze nakupovat i statni
cenné papiry vyspélych zemi. Kromé toho mohou investice zahrnovat cenné papiry kolektivniho investovani,
které jsou v souladu s investicnimi cili fondu, stadtem zarucené UrocCené a diskontni cenné papiry emitované
mezinarodnimi a domacimi financnimi institucemi a podniky, hypotecni zastavni listy a derivatové nastroje za
ucelem zmirnéni rizik a/nebo efektivniho Fizeni portfolia. Spravce fondu muzZe drZet aktiva nezbytna k zajisténi
provozni likvidity fondu jak na béznych uctech, tak v bankovnich vkladech.

V zdvislosti na prevladajicich vynosovych a trokovych podminkach sprévce fondu flexibilné uréuje pomér cennych
papirt a schémat s riznou dobou splatnosti, fixni a variabilni Grokovou sazbou.

o

S
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Mista zverejnéni Fondu

www.mbhalapkezelo.hu;
https://kozzetetelek.mnb.hu/

I. Vykaz aktiv, slozeni fondu
Ména fondu: MADARSKY FORINT

Fond mUze nakupovat pouze kétované cenné papiry (vyjma dluhovych nastroji a akcii investicnich fondd).

Vykaz aktiv
Vykaz aktiv Otevieni Uzavieni
Pfevoditelné cenné papiry 2959104 789 2 615147 299
Bankovni zlstatky -29208 597 1156 340 163
Ostatni nastroje 88 284 680 -4 144 691
Vsechna zafizeni 3018180872 3767342771
Zavazky -4 930 468 -3493 652
Cista hodnota aktiv 3013 250 404 3763849119

Clenéni portfolia podle hlavnich kategorii ak

Otevieni Uzavieni
Typ zafizeni Hodnota aktiv | Hmotnost | Hodnota aktiv | Hmotnost
Penize na uctu -29208 597 | -0,97% 1156340163 | 30,69%
Statni dluhopis 2527770401 | 83,75% 1950173107 | 51,77%
Korporatni dluhopis 431334388 | 14,29% 129 532 306 3,44%
ETF 0| 0,00% 535441886 | 14,21%
Derivatové transakce 6692595| 0,22% 0| 0,00%
ZUstatek na distribu¢nim Gcétu 0| 0,00% -3277180| -0,09%
Naroky/Zavazky 81592085 | 2,70% -867511| -0,02%
Aktiva celkem (Hruby Hodnota aktiv) 3018180872 | 100,00% | 3767342771 | 100,00%
Poplatky -4 930 468 -3493 652
Cista hodnota aktiv: 3013250404 3763849119
Podrobné slozeni fondu
SloZeni zakladnich polozkovych cennych papirti a bankovnich zGstatka
Ména fondu: ¢eska koruna
%: vzhledem k aktiviim
Bankovni zGstatky
Deviza Kod Otevieni % Uzavieni %
ARGENTIN PESO ARS 2 394 697 0,1 804 953 0,0
CESKA KORUNA CZK 31575 0,0 1217 868 0,0
JIHOAFRICKY RAND | ZAR 885 866 0,0 0| 00
EURO EUR 20 609 997 0,7 533127 0,0
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POLSKY ZLOTY PLN 80414 0,0 315791 0,0
MADARSKY FORINT | HUF 2229256 0,1 980 300 296 26,0
MEXICKE PESO MXN 15 845 981 0,5 0 0,0
OROSZ RUBEL RUB 75136 0,0 0 0,0
RUMUNSKY LEU RON 3340075 0,1 0 0,0
TOROK LIRA TRY 8014 0,0 0 0,0
AMERICKY DOLAR usbD -75143 478 -2,5 173 168 128 4,6
Celkem HUF -29 642 467 1156 340 163
Depozita
Fond takovy nastroj na konci obdobi nezahrnul.
Prevoditelné cenné papiryok
Otevieni stock
Druhy Nazev Isin Hodnota aktiv %
Statni dluhopis | A280323B22 HU0000405543 32,934,360 | 1.09%
Statni dluhopis | A340622A21 HU0000404892 7,388,212 | 0.24%
Statni dluhopis | A381027A18 HU0000403555 18,937,835 | 0.63%
Statni dluhopis | Brazil 10.25 01/10/28 US105756BN96 278,497,223 | 9.23%
Statni dluhopis | Brazil 8.5 01/05/24 US105756BT66 167,746,398 | 5.56%
Statni dluhopis | BTPCL 5 10/01/28 CL0002686989 78,485,643 | 2.60%
Statni dluhopis | COLOM 9.85 06/28/27 XS0306322065 164,828,138 | 5.46%
Statni dluhopis CZGB 1 06/26/26 Cz20001004469 7,214,422 | 0.24%
Statni dluhopis | CZGB 1.25 02/14/25 Cz0001005870 27,635,844 | 0.92%
Statni dluhopis | CZGB 2 10/13/33 Cz0001005243 87,758,085 | 2.91%
Statni dluhopis | EGYPT 5.625 04/16/30 XS$1807305328 44,155,924 | 1.46%
Statni dluhopis | EIBKOR 7.25 12/07/24 XS1730897086 85,258,186 | 2.82%
Statni dluhopis | IADB 7.875 03/14/23 XS1377496457 51,104,189 | 1.69%
Statni dluhopis | MALAYSIAN GOVT MGS 3.955 09/15/25 MYBMO1500010 97,292,163 | 3.22%
Statni dluhopis | MALAYSIAN GOVT MGS 4.127 04/15/32 MYBMX1200042 86,124,564 | 2.85%
Statni dluhopis | MALAYSIAN GOVT MGS 4.709 09/15/26 MYBMX0600028 9,785,881 | 0.32%
Statni dluhopis | MBONO 10 11/20/36 MX0MGO0000B2 277,111,402 | 9.18%
Statni dluhopis | MBONO 7.5 06/03/27 Corp. MX0MGO0000D8 67,123,584 | 2.22%
Statni dluhopis | PERU 6.95 08/12/31 US715638BE14 135,746,147 | 4.50%
Statni dluhopis | POLGB 2.5 07/25/27 PLO000109427 72,086,185 | 2.39%
Statni dluhopis | POLGB 2.75 10/25/29 PLO000111498 67,513,119 | 2.24%
Statni dluhopis | REPHUN 5.5 06/16/34 XS2010026487 70,238,620 | 2.33%
Statni dluhopis | RFLB 7.15 11/12/25 RUOOOA100EG3 0| 0.00%
Statni dluhopis | RFLB 7.25 05/10/34 RUOOOAOZYUB7 0| 0.00%
Statni dluhopis | RFLB 8.15 02/03/27 Corp RUOOOA0JS3W6 0| 0.00%
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Statni dluhopis | RFLB 8.5 09/17/31 RUOOOA0JVW48 0| 0.00%
Statni dluhopis | ROMANI 2.75 04/14/41 XS$2330514899 46,625,919 | 1.54%
Statni dluhopis | ROMANI 4.125 03/11/39 X51892127470 29,967,045 | 0.99%
Statni dluhopis | ROMGB 4.75 10/11/34 RO4KELYFLVK4 24,086,864 | 0.80%
Statni dluhopis | ROMGB 5.8 07/26/27 RO1227DBNO011 32,393,552 | 1.07%
Statni dluhopis | SAGB 6.25 03/31/36 ZAG000030404 162,597,768 | 5.39%
Statni dluhopis | SAGB 8 01/31/30 ZAG000106998 81,125,458 | 2.69%
Statni dluhopis | SOAF 5.75 09/30/49 US836205BB97 56,216,417 | 1.86%
Statni dluhopis | THAIGB 1.45 12/17/24 TH0623A34C09 53,773,886 | 1.78%
Statni dluhopis | THAIGB 3.65 06/20/31 TH0623A3B608 106,017,368 | 3.51%
Korporatni ASIA 7.8 03/15/34 XS1963469884 91,240,167 | 3.02%
dluhopis
Korporatni JPM 3.27 11/21/30 XS1450862724 196,591,802 | 6.51%
dluhopis
Korporatni PEMEX 6.7 02/16/32 US71643VAB18 60,727,783 | 2.01%
dluhopis
Korporatni RABHUG 8.75 11/22/25 XS2559379529 82,774,636 | 2.74%
dluhopis
Uzavieni stock
Druhy Nazev Isin Hodnota aktiv %
ETF Ishares JPM EM LCL GOV USD-A IEOOBFZPF546 535441886| 14,21%
Statni dluhopis CZGB 2 10/13/33 CZ0001005243 67 025 302 1,78%
Statni dluhopis POLGB 2.5 07/25/27 PLO000109427 41 237 820 1,09%
Statni dluhopis POLGB 2.75 10/25/29 PLO000111498 435683911 11,56%
Statni dluhopis REPHUN 2.125 09/22/31 X52388586401 226 130 775 6,00%
Statni dluhopis REPHUN 7.625 0/29/41 US445545AF36 126 446 378 3,36%
Statni dluhopis RFLB 7.1511/12/25 RUOOOA100EG3 0 0,00%
Statni dluhopis RFLB 7.25 05/10/34 RUOOOAOZYUB7 0 0,00%
Statni dluhopis RFLB 8.15 02/03/27 Corp RUOOOA0JS3W6 0 0,00%
Statni dluhopis RFLB 8.5 09/17/31 RUOOOAOJVWA8 0 0,00%
Statni dluhopis ROMANI 2.75 04/14/41 XS2330514899 53136 320 1,41%
Statni dluhopis ROMANI 4.125 03/11/39 XS1892127470 33 256 897 0,88%
Statni dluhopis ROMANI 6.625 02/17/28 XS2571922884 405 176 296 10,75%
Statni dluhopis ROMANI 7.125 01/17/33 XS$2571923007 501780087 13,32%
Statni dluhopis ROMGB 4.75 10/11/34 RO4KELYFLVK4 27 508 703 0,73%
Statni dluhopis ROMGB 5.8 07/26/27 RO1227DBNO11 32790618 0,87%
Korporatni dluhopis ASIA 7.8 03/15/34 XS1963469884 129532 306 3,44%
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Ostatni nastroje
Derivatové transakce

Otevrieni stock

mbhalapkezelo.hu mbhalapkezelo@mbhalap.hu

Nazev Hodnota aktiv Lejarat
EUR/USD -6 125 566 2023.02.28
USD/HUF -905 700 2023.01.12
USD/HUF -624 949 2023.03.09
USD/HUF 5739827 2023.05.15
USD/PLN 7 031757 2023.02.15
USD/RON 1577 226 2023.03.06
Uzavieni stock
Fond na konci obdobi takovy nastroj nezahrnul.
Ostatni transakce
Fond takovy nastroj na konci obdobi nezahrnul.
Distribu¢ni Otevieni % Otevieni %
faktury
Deviza
MADARSKY FORINT 0| 0,0% -3277 180 -0,1%
Kovetelések kotelezettségek
Otevieni stock
Naroky/Zavazky Instrumentum ISIN/Deviza Hodnota aktiv
Vystupy, penize MALAYSIAN GOVT MGS MYBMO1500010 83,999,693
3.95509/15/25
TRY TRY -1,052,832
usD usD -1,354,776
Uzavieni stock
Naroky/Zavazky Instrumentum ISIN/Deviza Hodnota aktiv
Uhrada poplatk( HUF HUF -58 166
Uhrada poplatk HUF HUF -58 166
Uhrada poplatk( HUF HUF -24 916
Uhrada poplatk( HUF HUF -219 037
usD usbD -507 226

Fond v tomto obdobi neuzaviral repo operace ani zpétné nakupy-prode;j.
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Il. Pocet jednotek v obéhu

Investicni jednotka darabszam Otevieni kus Uzavienikus
MBH Emerging Market Bond Fund HUF sorozat 1488 560370 1952 506 506
MBH Emerging Market Bond Fund CZK sorozat 14 145 428 8 546 860
MBH Emerging Market Bond Fund USD sorozat 1228 407 989 978
MBH Emerging Market Bond Fund U sorozat 0 0

1. Cista hodnota aktiv per unit

Na vstupenku Cista hodnota aktiv Otevieni Uzavieni
MBH Emerging Market Bond Fund HUF sorozat 1,5924 1,6697
MBH Emerging Market Bond Fund CZK sorozat 1,0711 1,202
MBH Emerging Market Bond Fund USD sorozat 0,881 1,0017
MBH Emerging Market Bond Fund U sorozat 0 0
IV. Slozeni fondu
1) Slozeni fondu
Otevieni Zména Uzavieni Nastroj %
obdobi%
Oficialné kétovana na burze cennych papirt 2527770401 -1,7% 2485614993 66,0%
prevoditelné cenné papiry
Obchodovano na jinych regulovanych trzich 0 0 0,0%
pfevoditelné cenné papiry
Nedavno spusténa prevoditelné cenné 0 0 0,0%
papiry
Ostatni prevoditelné cenné papiry 431334 388 -70,0% 129532 306 3,4%
Celkem 2959 104 789 -11,6% 2 615 147 299 69,4%
Z toho dluhové cenné papiry 2959104 789 -29,7% 2079705413 55,2%

Maximalni vy$e poplatkd za spravu portfoliovych fond

V pripadé, Ze fond investuje alesponi 20 procent svého majetku do jinych investicnich fondl nebo subjektl kolektivniho
investovani, uvede ve své vyroc¢ni zpravé maximalni vysi obhospodarovani fond( financovanych jinymi fondy nebo jinymi subjekty
kolektivniho investovani zahrnutymi mezi skutec¢né investice.

Podil subjektd kolektivniho investovani na aktivech: 14,21%|

Maximalni poplatek za spravu subjektl kolektivniho investovani: nepouZije se Dotéeny podnik: nepouZzije
se

Provozni naklady cennych papirQ, které drzi vice nez 20 % cennych papird drienych fondem
Neuplatiuje se.
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2) Analyza vykazu aktiv a zavazkd
Vyvoj trhu 2023

Rozvijejici se dluhopisovy trh

Vzhledem k tomu, Ze inflace i cyklus zvySovani Urokovych sazeb zacaly v rozvojovych zemich dfive nez ve
vyspélych zemich, zemé ve skupiné aktiv obvykle zahdjily rok 2023 s vy$Simi Urokovymi sazbami neZ hlavni
rozvinuté trini regiony.

PrestoZe globalni inflace dosahla vrcholu ve ¢tvrtém ctvrtleti roku 2022 a na zacatku roku 2023 zacala klesat,
vysoké urokové sazby v rozvojovych regionech na zacatku letoSniho roku stacily pouze k tomu, aby zabranily
dalSimu oslabeni dluhopisovych a devizovych trhl. Jak Spojené staty, tak Evropskd unie stale zaZivaji cykly
zvySovani Urokovych sazeb, coZ obvykle odrazuje investory do dluhopistl rozvijejicich se trhd — Fed zvysil sazby
na 5,5 % do Cervence, zatimco ECB naposledy zvysila sazby v zafi a dosahla 4,5 %.

Od ledna do zafi se globalni diverzifikovany index J.P. Morgan GBI-EM pohyboval zhruba do strany z pfiblizné 800
bodU na zacatku roku na 850 bodd na konci ¢ervence, kdy investorska komunita ocekavala, Ze Fed prestane
zvysSovat sazby. Zde pfrisla deziluze v disledku komunikace americké centréini banky a index klesal az do poloviny
fijna, aZ pod Grover na zacatku roku. Rijnovy projev predsedy Fedu Jeroma Powella trhy uklidnil a pozitivni
sentiment pro dluhopisy rozvijejicich se trh( pretrvaval aZz do konce roku, cozZ poslalo index za rok na vice nez 11
%.

Ménovépolitické manévry zemi nebo region( rozvijejicich se trh vyvolaly v roce 2023 na dluhopisovych trzich
vyznamné rozdily. V Jizni Americe se dafilo trhiim Kolumbie, Mexika a Brazilie, kde zvySovani urokovych sazeb
zacalo jiz v roce 2021, k pfecenéni doslo jiz v pfedchozich letech a centrdIni banky mohly tvaFi v tvar klesajici
inflaci zacit opatrné uvolnovat.

Podivnost tureckého trhu byla patrna i loni: kromé celosvétoveé prudce rostoucich cen situaci jen zhorsila Spatna
hospodarska politika: kromé vysoké inflace a oslabujici mény se ne zcela nezavisla centralni banka nejprve
pokusila snizit Grokové sazby na zacatku roku a poté, po zméné, centralni banka v nékolika krocich mezi ¢ervnem
a prosincem zvysila zakladni sazbu z 8,5 % na 42,5 %. V kratkodobém horizontu je jejich cilem zastavit zrychlujici
se oslabovani turecké liry a omezit inflaci nad 60 % a v dlouhodobém horizontu znovu ziskat dlvéru zahranicnich
investord, ktefi v poslednich letech turecky trh opustili.

Mistni trhy s dluhopisy v cizich ménach v regionu si vedly dobfe a madarsky trh si vedl skvéle, s optimistickym
mezinarodnim sentimentem, snizenim Urokovych sazeb a napjatou nabidkou, coZ vedlo k poklesu vynosl na
urovné, které nebyly v poslednich mésicich roku dlouho zaznamenany.

Investice fondu v roce 2023

V pribéhu roku se regiondlni zaméreni fondu presunulo z Jizni Ameriky, Afriky a Asie na rozvijejici se evropské
trhy s vysokym zajmem. V poloviné roku se ve fondu mirné zvysilo Urokové riziko, které se do konce roku snizilo.
Expozici fondu tvorily prevazné statni cenné papiry nebo statem garantovany Korporatni dluhopis.

V. Zmény aktiv Fondu v pribéhu obdobi

Kde najit data
a) Pfijmy z investic Viykaz zisku a ztraty / VYNOSY Z FINANCNICH OPERACH
b) Ostatni pFijmy Viykaz zisku a ztraty / OSTATNI VYNOSY
c) Poplatky za spravu Zprava Priloha Ill/3 Poplatek za Fizeni
d) Poplatky spravci Vykaz Pfiloha Ill/3 Poplatek za spravu vkladu
e) Ostatni Poplatky a dané Ptiloha 111/3 Ucetni zavérky VSechny ostatni poplatky
f) Cisty zisk Vykaz zisku a ztraty / Zisk za rok




M

ALAPKEZELO

MBH Fund Management Ltd.
1068 Budapest, Benczur utca 11.
mbhalapkezelo.hu mbhalapkezelo@mbhalap.hu

zisk

g) Rozdéleny a reinvestovany

jejich casti).

Fond nevypldci vynos. Spravce fondu reinvestuje zisky z investic fondu.
Podilnici realizuji vynos ze svych podilovych listd jejich odkoupenim (nebo

uctu

h) Zmény na kapitalovém

viz nize

i) Rozdil v hodnoté

Ptiloha 11/6 k Ucetni zavérce Rezerva na oceriovaci rozdily

j) Ostatni zmény

Nedoslo k Zadnym dalSim zménam, které by mély vliv na aktiva a pasiva
investi¢niho fondu.

Zmény na MBH Emerging MBH Emerging MBH Emerging MBH Emerging
kapitalovém Market Bond CZK | Market Bond HUF Market Bond U Market Bond USD
uétu Akcie investicnich Akcie investicnich | Akcie investi¢nich Akcie investicnich
fonda fonda fond@ fonda

Otevreni stock (kus) 14 145 428 1490 180 364 0 1228 407
Nakup (kus) 0 1110185956 0 217 747
Vykup (kus) 5598 568 647 859 814 0 456 176
Uzavreni stock (kus) 8 546 860 1952 506 506 0 989 978

Ména fondu: MADARSKY FORINT

Nominalni hodnotu série naleznete v sekci "Zakladni idaje".

Meésicni uzavieni Cista hodnota aktiv

Datum Cists ho.dnota CZK série HUF série U série USD série
aktiv

2023.01.31 2925153 820 1,089700 1,604100 1,604100 0,927900
2023.02.28 2783438421 1,070600 1,542600 1,542600 0,898200
2023.03.31 2675277 698 1,086600 1,574200 1,574200 0,935400
2023.04.28 2469092 219 1,085800 1,541200 1,541200 0,948100
2023.05.31 2408 859 164 1,111200 1,553200 1,553200 0,933300
2023.06.30 2291812 695 1,133800 1,592700 1,592700 0,970900
2023.07.31 2351898 243 1,160500 1,683500 1,683500 0,996100
2023.08.31 2204944 701 1,151100 1,632200 1,632200 0,967000
2023.09.29 2179316 394 1,150000 1,641900 1,655100 0,928200
2023.10.31 2048 540 527 1,150100 1,603600 1,603600 0,923100
2023.11.30 1975327535 1,160900 1,625800 3,251600 0,969800
2023.12.29 3763849119 1,202000 1,669700 1,001700

Rada U byla ukonéena k 30.11.2023.

VI. Srovnavaci tabulka za posledni rozpoctové roky évekrol

CZK série HUF série U série USD série
Datum Ménovy | Vynos Ménovy | Vynos | Ménovy | Vynos | Ménovy | Vynos
kurz (%) kurz (%) kurz (%) | kurz (%)

2019.12.31 1,339900 | 13,66% 1,557900 | 18,41% 1,557900 | 18,41% | 1,099700 | 12,79%
2020.12.31 1,283200| -4,23% 1,585400 | 1,77% 1,585400 | 1,77% | 1,111500| 1,07%
2021.12.31 1,190000 | -7,26% 1,578900 | -0,41% 1,578900 | -0,41% | 1,013000| -8,86%
2022.12.30 1,069600 | -10,12 %| 1,582500| 0,23% 1,582500 | 0,23% | 0,882800 |-12,85 %
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2023.11.30 1,625800 | 2,74%
2023.12.29 1,202000 | 12,38% 1,669700 | 5,51% 1,001700 | 13,47%

Minuld vykonnost a vynos fondu nezaruéuji budouci vykonnost ani vynos. Rada U byla ukon&ena k

30.11.2023.

VII. Podrobny popis derivatovych smluv v daném obdobi

Typ transakce: forwardové zajisténi.

Instrumentum Datum Vyprseni Nakup cizi | Prodej cizi Hodnota Hodnota
svazku platnosti mény mény nakupu prodeje

EURO 2023.01.04 |2023.02.28 |EUR usb 200 000 213071
MADARSKY FORINT 2023.01.12 |2023.01.12 |HUF usD 36 995 000 100 000
MEXICKE PESO 2023.01.25 |2023.06.27 | MXN usD 2894731 150 000
MADARSKY FORINT 2023.01.25 |2023.06.27 | HUF usD 55779 645 150 000
MADARSKY FORINT 2023.02.14 |2023.06.27 | HUF usD 36 841 000 100 000
AMERICKY DOLAR 2023.02.23 |2023.05.30 |USD EUR 426 701 400 000
EURO 2023.02.23 |2023.02.28 |EUR usD 401 148 425724
RUMUNSKY LEU 2023.02.27 |2023.06.02 |RON usD 1397 622 300 000
AMERICKY DOLAR 2023.02.27 |2023.03.06 |USD RON 300 000 1392731
AMERICKY DOLAR 2023.03.16 |2023.05.15 |USD HUF 157 784 60 000 000
EURO 2023.04.13 |2023.05.30 |EUR usD 175 000 193 195
AMERICKY DOLAR 2023.05.15 |2023.05.15 | USD HUF 42 216 14 322 400
MADARSKY FORINT 2023.05.15 |2023.06.27 | HUF usD 14 496 230 42 215
AMERICKY DOLAR 2023.05.26 |2023.07.19 |USD EUR 242 070 225 000
EURO 2023.05.26 |2023.05.30 |EUR usD 225 000 241 389
RUMUNSKY LEU 2023.05.31 |2023.09.13 |RON usD 1399158 300 000
AMERICKY DOLAR 2023.05.31 |2023.06.02 |USD RON 300 000 1396344
AMERICKY DOLAR 2023.06.23 |2023.06.27 | USD HUF 42 215 14 357 870
MADARSKY FORINT 2023.06.23 |2023.10.18 | HUF usD 11171618 32 000
AMERICKY DOLAR 2023.06.23 |2023.06.27 |USD HUF 150 000 51 034 500
MADARSKY FORINT 2023.06.23 |2023.10.18 | HUF usD 52384 590 150 000
AMERICKY DOLAR 2023.06.23 |2023.06.27 |USD MXN 150 000 2587035
MEXICKE PESO 2023.06.23 |2023.10.18 | MXN usD 2644301 150 000
AMERICKY DOLAR 2023.06.23 |2023.06.27 |USD HUF 100 000 33988 000
MADARSKY FORINT 2023.06.23 |2023.10.18 | HUF usD 34 894 000 100 000
EURO 2023.07.14 |2023.07.19 |EUR usD 225 000 252 745
AMERICKY DOLAR 2023.07.14 |2023.10.18 |USD EUR 203 093 180 000
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AMERICKY DOLAR 2023.08.09 |2023.10.18 |USD HUF 35000 12 544 956
RUMUNSKY LEU 2023.09.13 |2023.10.18 |RON usD 1399 158 302 408
AMERICKY DOLAR 2023.09.13 |2023.09.13 | USD RON 302 632 1399158
MEXICKE PESO 2023.10.16 |2023.11.24 | MXN usb 2714751 150 000
AMERICKY DOLAR 2023.10.16 |2023.10.18 | USD HUF 100 000 36 715 000
AMERICKY DOLAR 2023.10.16 |2023.10.18 | USD HUF 32000 11739296
MADARSKY FORINT 2023.10.16 |2023.11.24 | HUF usb 42 455 827 115000
AMERICKY DOLAR 2023.10.16 |2023.10.18 |USD HUF 115000 42 178 550
EURO 2023.10.16 |2023.10.18 |EUR usD 180 000 189 569
AMERICKY DOLAR 2023.10.16 |2023.10.18 | USD RON 296 738 1399158
AMERICKY DOLAR 2023.10.16 |2023.10.18 | USD MXN 150 000 2697 420

VIII. Popis zmén v fizeni fondu a hlavnich faktora ovliviiujicich vyvoj investicni politiky.

Zmény ve fungovani spravce fondu
Generdlni reditel spravce fondu: Dr. Téth Nandor
Predseda predstavenstva: Dr. Barna Zsolt

Pfedseda dozor¢i rady: Ginzer Ildikd

Rizeni spravce fondu: Dr. Téth Nandor a Anda Arpad Jozsef

Vedouci spravy spravce fondu: Bedenek Melinda

Osoba spravujici obchodovani s investi¢nimi ndstroji a burzovnimi produkty spravce fondu: Attila Szilard Vagé MKB-Pannonia Fund
Management Ltd. byla dne 31. srpna 2022 sloucena se spole¢nosti Budapest Fund Management Ltd., od 1. zafi 2022 poté nadale
pUsobila pod nazvem MKB Fund Management Zrt. a od 1. kvétna 2023 pod nazvem MBH Fund Management Ltd.

Hlavni faktory ovliviiujici fond, zmény v investicni politice, dalsi informace
KE-111-580/2010, 22 prosinec 2010

KE-111-36/2011, 20 ledna 2011

KE-111-93/2011, 23 unor 2011

H-KE-151/2012, 27 duben 2012

H-KE-111-753/2013. 22 fijen 2013

H-KE-I11-69/2014. 20 ledna 2014

H-KE-I11-140/2015. rozhodnuti 02 Gnor 2015

H-KE-111-905/2015. rozhodnuti., 13 Fijna 2015

Vyznamna udalost ovliviiujici provoz a majetek fondu

V pribéhu roku 2022 spravce fondu v nékolika krocich zavedl zvlastni individualni pravidla ocenovani ruského
aktiva a ceny dotéenych aktiv byly nakonec odepsany jednotné na nulu. Tento postup hodnoceni je od té doby
zaveden, nebot nedoslo k Zddné podstatné zméné okolnosti oddvodnéni (sankce za obchodovani s ruskymi
aktivy, odpojeni ruskych kapitalovych trhi od mezinarodniho finan¢niho systému). Spravce fondu pravidelné
sleduje platnost téchto pravidel hodnoceni a v pfipadé potieby ji prezkoumava.

IX. Odména vyplacena spravcem nebo fondem za dané obdobi
Priimérna velikost statistického souboru je 45 osob.
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MBH Fund Management Ltd.
Vyplacené odmény (2023.01.01. - 2023.12.31.)
Pevna odména Variabilni odména PInd odména Osoba
Zaméstnanci ovliviujici rizikovy 454 620 881 444 750 591 899371472 23
profil
Dalsi pracovnici 290 141 861 96 702 816 386 844 677 36
Total 744762 742 541 453 407 1286 216 149 59

* Udaje jsou v HUF

X. Dalsi informace o fondu

1) Podil na majetku fondu, ktery pro svou nelikvidni povahu podléha zvlastnim pravidlim
Neuplatiuje se.

2)Vsechny nové smlouvy tykajici se Fizeni likvidity fondu uzaviené v obdobi Smlouva o béZzném Uvéru bez zavazku dostupnosti
(3. zafi 2014)

3)Aktualni rizikovy profil fondu a systémy fizeni rizik zavedené spravcem fondu k fizeni téchto rizik

Profil rizika a vynosu
»HUF”, ,U”, ,CZK” , USD série:

Niz3i riziko Vys3i riziko

Ukazatel souhrnného rizika predpoklada, Ze si investici do produktu ponechate po dobu 5 let.

Skutecné riziko se muiZe vyrazné lisit, pokud produkt uplatnite dfive a mlzZete obdrZet zpét mensi ¢astku.

Moina nebudete moci sviij produkt snadno prodat nebo jej budete muset prodat za cenu, ktera vyrazné ovlivni, kolik
dostanete zpét.

Tento produkt/fond je klasifikovan jako tfida 3 ze 7, coz je stfedni rizikova tFida.
To stavi potencidlni ztraty z budouci vykonnosti na stfedni a Spatné trini podminky mohou ovlivnit schopnost
fondu vyplatit vam. Zobrazend kategorie rizika nemusi nutné zlstat nezménéna a miZe se v pribéhu ¢asu ménit.

Ukazatel je zaloZen na kolisani dennich vynosl fondu za poslednich 10 let.

Klicovymi rizikovymi prvky, které nejsou zohlednény v celkovém ukazateli rizika, jsou:

Urokové riziko: Ztrocené a diskontni cenné papiry mohou v souladu s investi¢ni politikou fondu predstavovat
vyznamnou Cast aktiv fondu, proto vyvoj ceny podilovych listl zavisi na zménach tdrovné trznich vynosu.
Ménové riziko: Aktiva fondu mohou zahrnovat aktiva denominovana v jinych ménach, nez je zakladni ména (cizi
ména). Sménny kurz téchto aktiv vyjadieny v zakladni méné zavisi také na zméndch ktizového sménného kurzu
zakladni mény a cizi mény. V pripadé oslabeni podkladové mény vidi cizi méné se hodnota investice v dané cizi
méné prepoctend v zakladni méné zvysSuje, v opacném pripadé, kdy podkladovd ména posiluje, klesd hodnota
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investice v cizi méné vypoctena v zakladni méné. Zmény sménnych kurzl tak mohou mit vyznamny dopad na
hodnotu aktiv fondu denominovanych v cizich ménach v zakladni méné.

Riziko z dlivodu neznalosti sménného kurzu: Investofi fondu podstupuji riziko, Ze pfi ndkupu a odkupu
podilovych listd nebudou znat cenu (teprve pozdéji jsou znamy sménné kurzy v den provedeni transakci), takze
muze dojit k vyraznym zménam oproti znamé cené.

Podrobné informace o produktovych rizicich a jednotlivych podkladovych investi¢nich moznostech naleznete v
oddilech Politika rizik a investic do fondu v Zasadach prospektu a fizeni.

Tento produkt nezahrnuje ochranu proti budoucimu vykonu trhu a mlzete pfijit o ¢ast nebo celou svou investici.
Pokud nebudeme schopni provést vasi platbu, mdzZete pfijit o celou svou investici.

M zZete vSak vyuZit systém ochrany spotiebitele (viz ¢ast "Co se stane, kdyZ vdm nebudeme moci zaplatit"). Vyse
uvedeny ukazatel tuto ochranu nebere v Gvahu.

Systémy fizeni rizik

Aby se predeslo nezamyslenym rizikdim, jsou dvéma hlavnimi kontrolnimi mechanismy, které spravce fondu
provozuje — rovnéz v souladu s pravnimi pozadavky — organizacni oddéleni investi¢ni oblasti a zazemi a
provozovani nezdvislé funkce Fizeni rizik. Organizaéni oddéleni funkci front-office a back-office zajistuje, ze
kontrola, potvrzovani, vyporadani a hodnoceni transakci uzavienych spravci portfolia jsou zcela oddéleny od
samotné transakce, ¢imz se zabrani stfetu zajmU a institucionalizované kontrole druhé Urovné. Obchodni aktivity
spravce fondu s védomim rizika jsou podporovany institucionalizovanou kontrolou fizeni rizik, kterd je pfitomna
jako samostatna funkce v ramci spravce fondu. Primarnim cilem funkce nezavislého fizeni rizik je proaktivné
podporovat obchodni aktivity s védomim rizika a udrZovat nepretrzitou kontrolu rizik. V souladu s tim je jeho
hlavnim ukolem vypracovat politiky a postupy Fizeni rizik, zastupovat aspekty fizeni rizik na internich férech,
provadét kontroly rizik pokryvajici identifikovana kli¢ova rizika jako kontroly zabudované do procesu, provadét
vhodna méreni rizik, poskytovat souvisejici sluzby podavani zprav a v odlvodnénych pfipadech eskalovat
vnimané problémy s riziky na odpovidajici rozhodovaci trovné.

Soucasné plati, Ze z hlediska rizikového chovani a identifikace a fizeni rGznych rizik vyplyvaji odpovédnosti a ukoly
pro vsechny funkéni skupiny v ramci spravce fondu. Kromé funkce nezavislého fizeni rizik hraje klicovou roli také
predstavenstvo, které urCuje ochotu organizace riskovat a schvaluje zdsady a postupy fizeni rizik, dalsi vedouci
zaméstnanci spravce fondu a spravci portfolia, ktefi védomé prebiraji rizika.

Aby byla zajisténa regulace zasad a procest souvisejicich s fizenim rizik, spravce fondu uplatiiuje interni zasady
fizeni rizik. Cilem Politiky Fizeni rizik na vysoké Urovni je komplexné definovat rozsah relevantnich rizik nesoucich
spravce fondu a portfolia spravovana spravcem fondu, jakoZ i obecné principy a metody jejich fizeni. Pro kazdé
spravované portfolio je ochota trznich investic podepsdana managementem spravce fondu s pfihlédnutim k
pravnimu ramci a obecnym zdsadam fizeni rizik stanovenym v Zasadach fizeni rizik. Techniky, ndstroje a opatfeni
tykajici se méreni a fizeni zjisténych relevantnich rizik, jakoZ i formu a obsah sluzby podavani zprav o fizeni rizik
upravuje spravce fondu v samostatnych zasadach a podrobnych procesnich pravidlech. Postupy fizeni rizik
zahrnuji rizikové limity a prahové hodnoty/ukazatele, které pomahaji spravci fondu vyhnout se nezadoucim
rizikim pfi spravé portfolii a vcas zahdjit nezbytnd napravnd opatfeni. Rizikové limity jsou schvalovany
managementem spravce fondu, na jehoZ zakladé Mid Office a oddéleni fizeni rizik - v zavislosti na charakteru
limit( - zajistuji zpétné méfeni na denni a/nebo mésic¢ni bazi. V rdmci pravidelného risk managementu reportingu
jsou pripadné odchylky od schvéaleného rizikového profilu vidy prosetfovany fizenim rizik, na jehoZ zakladé mze
management spravce fondu iniciovat kroky smérem k oblasti spravy portfolia.

4) Fondy spravované spravcem fondu

MBH Bazis Hazai Rovid Kotvény Alap MBH Adaptiv Kétvény Eurd Alapba Fektetd Alap
MBH Hazai Hosszu Kétvény Alap MBH Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
Budapest Bonitas Alap MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektetd Alap
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MBH Eurd Rovid Kotvény Alap

MKB Aktiv Alfa Eurd Alapba Fektet6 Alap

MBH Fejlett Piaci Részvény Alap

MKB Allampapir Befektetési Alap

MBH Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap

MBH Ambicié Nyiltvég(i Befektetési Alap

MBH Befektetési Kartya Alap

MBH Bazis Dollar Alapba Fektetd Alap

MBH Kontroll Abszolut Hozam Szdrmaztatott Alap

MBH Bazis Eurd Alapba Fektet6 Alap

BFM Konzervativni Vegyes Alap

MBH Bézis Révid Ktvény Alap

MBH Hagyomanyos Energia Alap

MKB Bonus Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

MBH EMEA Részvény Alap

MBH Bonitas Dollar Kétvény Alap

BFM Balanced Alap

MBH Egyensuly Dollar Alapba Fektetd Alap

MBH Feltorekvé Piaci Részvény Alap

MBH Egyensuly Eurd Alapba Fektet6 Alap

MBH Feltorekvé Piaci Kotvény Alap

MBH Egyensuly Nyiltvégli Befektetési Alap

MBH Arany Alapok Alapja

MBH Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

BFM Konzervativni Kétvény Alap

MBH Bonitas Euro Kotvény Alap

MBH Global Titans Részvény Alapok Alapja

MBH Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap

MBH Dollar Rovid Kotvény Alap

MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap

MBH USA Részvény Alap

MBH PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

MBH NEXT Generaciod Alap

MBH Hazai Feltorekvé Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Paradigma Alap

MBH Rotunda Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

MBH High Yield Vallalati Kétvény Alap

MBH ESG Uj-Energia Részvény Alap

Budapest Prémium Konzervativ Részalap

MBH J6vé Technoldgidja Abszolit Hozamu Szarmaztatott
Befektetési Alap

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap

MKB Ingatlan Alap

Budapest Prémium Progressziv Részalap

MBH Z6ldil6 Vallalatok Részvény Alap

Budapest Prémium Dinamikus Részalap

MKB Utemezd Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja

MBH Utemezd 2 Globalis Részvény Alapok Alapja

MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap

MBH High-Risk Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap

MBH Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap

MBH Vallalati Stabil Abszolit Hozamu Kotvény EUR Befektetési
Alap

MBH NEXT Technoldgia Alap

MBH Vallalati Stabil Abszolut Hozamu Kotvény Befektetési Alap

MBH ESG Globalis Részvény Alap

Pannodnia CIG Oraculum Alap

MBH NEXT Egészséges Eletméd Alap

Panndnia CIG Hazai Részvény Indexkdvetd Alap

MBH Globalis Biztositoi Részvény Alap

MBH Magant&kealap

MBH Adaptiv Kétvény Abszolut Hozamu
Szarmaztatott Alap

MBH MezGgazdasagi Befektetési és Fejlesztési MagantSkealap

MBH Adaptiv Kotvény Dollar Alapba Fektetd Alap

XI. Zmény miry pakového efektu fondu s pakovym efektem

Neuplatiuje se.

XIl. Zasady odménovani

a) Viz oddil IX. Fond nevyplaci provize ani odmény jakéhokoli druhu pfimo zaméstnancim.

b) 0ddil 6.5 Dopliikovych pozndmek k vyroéni zpravé spravce fondu obsahuje kli¢ové ddaje o pfijmech zaméstnancd

zaméstnanych v roce 2022
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c) Celkovd odména = mzdy (mzdy a bonusy) + platby ostatnich zaméstnancu
d) Piezkum byl proveden a nebyly zjitény 74dné nesrovnalosti.

e) Nebyly provedeny ?adné podstatné zmény

Budapest, 29. dubna 2024.

MBH Fund Management Ltd.

14



