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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES AZ MBH EURO ROVID KOTVENY ALAP EVES JELENTESEBEN
SZEREPLO SZAMVITELI INFORMACIOK FELULVIZSGALATAROL

Az MBH Euré Révid Kétvény Alap befektetdinek
Vélemény

Elvégeztik az MBH Eur6 Révid Koétvény Alap (tovabbiakban: az ,Alap”) 2023. évi éves jelentésének I-XII.
pontjaiban talalhaté szamviteli informaciok kényvvizsgalatat.

Véleménylnk szerint az MBH Euré Roévid Kétvény Alap 2023. december 31-ével végz6dd Uzleti évre vonatkozo
éves jelentésében kdzodlt szamviteli informaciok minden Iényeges szempontbd6l a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrél szél6 2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli tdrvény”) 6sszhangban, valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint egyes pénzigyi targyu térvények modositasarol szold 2014. évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban keriiltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidkban szerepld
eszk6zok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidékban
bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezelSje altal adott értékelés alapjan kertltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a kdnyvvizsgélatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — toérvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallé feleldsséglink bévebb leirasat jelentésiink ,A kdnyvvizsgald éves jelentésben
kdzolt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valé felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, az MBH Alapkezel6 Zrt-t6l a vonatkozo, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloéi Kamara ,, A kdnyvvizsgaldéi hivatas magatartasi (etikai)
szabalyairél és a fegyelmi eljarasrdl szold szabalyzata’-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Koényvvizsgaldk Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kodex
kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkézi fuggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimi
kézikbnyvében (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld
tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy&z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nyujt
véleménylinkhoz.

Egyéb kérdések

Az éves jelentéssel kapcsolatban elvégzett konyvvizsgalatunk kizarélag az éves jelentésben szerepld, az Alap
szamviteli nyilvantartasaibdl levezethet6 szamviteli informéciokra terjedt ki.

Az Alap a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvény (a tovabbiakban: ,szamviteli térvény”) és a befektetési alapok
éves beszamol6 készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szo6ldo 215/2000. (XI. 11.)
kormanyrendelet (a tovabbiakban: ,kormanyrendelet”’) elirasainak megfelelé éves beszamoldt készitett 2023.
december 31-ével végz6dd évre vonatkozdan. A 2023. december 31-i éves beszamolora kiilén kdnyvvizsgaldi
jelentést bocsatottunk ki ezen jelentés idépontjaban az Alap befektetdi részére.

Az MBH Eur6 Roévid Koétvény Alap 2022. december 31-ével végzddd évre vonatkozé éves jelentését masik
kdnyvvizsgalé ellendrizte, aki erre az éves jelentésre vonatkozéan 2023. aprilis 28-an mindsités nélkili véleményt
bocséatott ki.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbodl allnak. Az MBH Alapkezel6 Zrt.
vezetdsége (a tovabbiakban: ,vezetés”) felel6s az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kdzolt
szamviteli informaciodkra a figgetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban adott véleményink nem
vonatkozik az egyéb inform4cidkra, és az egyéb informéciokra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen forméju
bizonyossagot nyujt6 kévetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok &ltalunk végzett kényvvizsgalatdval kapcsolatban a mi
felelésségiink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyéb informacidk Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kézdlt szamviteli informacioknak vagy
a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast
tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk Iényeges
hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.
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Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondas vagy Iényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves jelentésben ko6zolt szamviteli
informaciokeért

A vezetés felel6s az éves jelentésben kodzolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénzugyi targyu térvények médositasardl szolé 2014. évi XVI. térvénnyel és a szamviteli
torvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéseéért, kiilonds tekintettel az eszk6zok és kotelezettségek leltarral vald
alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott értékelése alapjan torténd
elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé
valjon az akar csalasbol, akar hibabodl eredd 1ényeges hibas allitastdél mentes éves jelentésben kdzolt szamviteli
informéaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az
Alapnak a véllalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozés folytatasanak elvén alapuld, éves
jelentésben kdzolt szamviteli informaciok 6sszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi
tevékenység folytatasanak ellentmondo tényezg, kdrilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.
A konyvvizsgalonak az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo feleléssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a véleményunket tartalmazo figgetlen kdnyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag
magas fokU bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti K&nyvvizsgdalati Standardokkal
0sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként Iétez6 Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek mindsulnek, ha ésszerl lehet az a varakozas, hogy ezek
6nmagukban vagy egyittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kézolt szamviteli informacidk
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgdlati Standardok szerinti kdnyvvizsgélat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovéabba:

e Azonositjuk és felmérjik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbdl, akar hibabol
ered6 lényeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockézatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot
szerzink véleménylink megalapozasahoz. A csalasbodl eredd Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat 0sszejatszast, hamisitast,
szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat.

e Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kézott megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

e Ertékeljlk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés &ltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kdzzétételek ésszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszeallitdsa, valamint a megszerzett
kdényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo
képességét illetéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn,
figgetlen kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kézolt szamviteli
informaciokban lévé kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e tekintetben nem megfelelbek,
mindsitentink kell véleményilinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiink datumaig
megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

e Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéciokat, kulénds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott idészakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok minden
lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyu
térvények modositasarél szold 2014. évi XVI. térvénnyel dsszhangban keriltek-e 6sszeallitasra.
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e A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek tudomdasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatdkorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a
Tarsasag altal alkalmazott belsé kontrolinak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent6s

hianyosségait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2024. aprilis 29.

Szovics Zsolt

Trusted Adviser Kdnyvvizsgald és Tanacsadé Kit.

1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. emelet 11.
nyilvantartasi szam: 002588

www.trustedadviser.hu

Liptakné Olah Eva
kamarai tag kényvvizsgalo
nyilvantartasi szam: 001251
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B. Alapadatok

Elnevezés angolul
Rovid neve
Roévid név angolul

MBH Euro Short Bond Investment Fund
MBH Eurd Rovid Kotvény Alap
MBH Euro Bond Fund

Harmonizacio

Az alap tipusa, fajtaja
Futamideje

Indulas datuma
Alapcimlet devizaneme

AEKBV Alap

nyilvanos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap
hatarozatlan

1998. junius 3. (AETF engedély szama: 110.100-1/98)
HUF

A sorozatok adatai
»EUR” sorozat
,HUF” sorozat
,HUFH” sorozat
,|” sorozat

névérték 0,01 EUR
névérték 1 HUF
névérték 1 HUF
névérték 1 EUR

ISIN kéd HUO000706429
ISIN kéd HUO000701560
ISIN kéd HUO000727664
ISIN k6éd HU0000717830

Alapkezel6
Letétkezel6
Kényvvizsgalo

MBH Alapkezel6 Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Trusted Adviser Kft.

1068 Budapest, Benczur u. 11.

3.em. 11

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1082 Budapest, Baross utca 66-68.

Aktualis alapkezelési dij
»EUR” sorozat
,HUF” sorozat
,HUFH” sorozat
,|” sorozat

1,00%
1,00%
még nem indult el a forgalmazas
0,40%

Célkitlizés és befektetési politika
Az Alap befektetési célja, hogy feltorekvs- és fejlett piaci, jellemz&en rovid- és kozepes futamidejl kotvényekbe,
kamatozé befektetési eszk6zokbe, vagy ilyen kitettségeket biztosité ETF-ekbe és befektetési alapokba fektetve
vonzo kockazat/hozam profilt befektetést kinaljon befektet&inek.

Az Alap kozzétételi helyei
www.mbhalapkezelo.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/

Az Alap kotvénybefektetésein belil a vallalati kotvények mellett jelzalog- és allampapirok is szerepelhetnek. A
portfélidban un. befektetésre ajanlott (investment grade) mindsités( kotvények, és magasabb kockazatu (high
yield) kotvények egyardnt jelent@s sullyal megtaldlhatoak. A kotvényeken tul az Alapban egyéb kamatozd
eszkozok és betétek is helyt kaphatnak. A kotvény- és egyéb kamatozd kitettségeket az Alap kozvetlen
befektetéseken, vagy kdzvetett mddon, azaz ETF-eken vagy befektetési alapokon keresztiil veheti fel. Az Alapban
eurotdl eltérd devizaban kibocsatott/denominalt eszkdzok is szerepelhetnek, azonban az Alap szarmaztatott
Ugyletek alkalmazdasdval az eurdtdl eltéré devizakitettséget jellemz6en fedezi. Az Alap deviza fedezeti ligyletekkel
egylttesen szamitott devizalis kitettsége meghatdrozd részben eurd.

o

o
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I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat

jegyeket).

Vagyonkimutatas

és a befektetési

Vagyonkimutatas Nyito Zaré
Atruhéazhaté értékpapir 6962 222 164 6411351911
Banki egyenlegek 345 860 191 301 703 504
Egyéb eszk6zok 346 320 249 17 180 166
Osszes eszkdz 7 654 402 604 6 730 235 581
Kotelezettségek -12 530570 -8 145 966
Nettd eszkozérték 7 641 872 034 6722 089 615

A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

Nyité Zaré

Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 345 860 191 4,52% 301703 504 4,48%
Allampapirok és allam altal 617 395619 8,07% 313 525 407 4,66%
garantalt értékpapirok*
Vallalati kotvény 3858 677 809 50,41% 3430643 124 50,97%
ETF 2486 148 736 32,48% 2 667 183 380 39,63%
Derivativ tUgyletek 346 320 249 4,52% 12 330 775 0,18%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0,00% -995 913 -0,01%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0,00% 5845 304 0,09%
EszkozOk 6sszesen (Bruttod 7 654 402 604 100,00% 6 730 235581 100,00%
eszkozérték)
Dijak -12 530570 -8 145 966
Nettd eszkozérték: 7641872034 6722089 615

*:az atruhazhatd értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok kibocsatdja vagy garanciavallaldja egy tagéllam, annak helyi hatdsaga,
harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi kbzjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja.

Az alap tételes 6sszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg Gsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
%: az 6sszes eszkozh6z viszonyitva
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Folyészamla
Deviza Kéd Nyité % Zaro %

ANGOL FONT GBP 2620663 0,0 0 0,0
CSEH KORONA CzZK 646 055 0,0 0 0,0
EURO EUR 239 053 827 3,1 130 026 229 1,9
MAGYAR FORINT | HUF 6 807 544 0,1 31613 206 0,5
NORVEG NOK 383131 0,0 0 0,0
KORONA
OROSZ RUBEL RUB 449 278 0,0 0,0
Roman lej RON 2747 946 0,0 1 0,0
SVAJCI FRANK CHF 76 997 0,0 235 0,0
SVED KORONA SEK 264 111 0,0 0 0,0
USA DOLLAR usD 94 659 557 1,2 140 063 833 2,1
Osszesen HUF 347 709 109 301 703 504

Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Atruhazhaté értékpapirok

nyitoé allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF AMUNDI IND BARC US CORP BBB LU1525418726 704,886,827 9.21%
ETF AMUNDI Index Barclays Euro Corp 1-5 ETF | LU1525418643 289,341,358 3.78%
ETF Ishares USD Short DUR Bond Ucits ETF IEOOBYXYYP94 761,199,193 9.94%
ETF SPDR BBG 0-3 Euro Bond UCITS ETF IEOOBC7GZW19 730,721,358 9.55%
Allamkétvény BSTDBK 3.5 06/25/24 XS2018639539 101,500,244 1.33%
Allamkétvény GLENLN 4.125 05/30/23 XS0938722666 111,885,294 1.46%
Allamkétvény PTABNK 4.875 05/23/24 XS1827041721 144,511,701 1.89%
Allamkétvény REPHUN 5.375 02/21/23 US445545AH91 76,212,508 1.00%
Allamkétvény SERBIA 3.125 05/15/27 XS2170186923 70,442,625 0.92%
Allamkbtvény TRITOB 4.37501/16/24 USP93960AF25 112,843,247 1.47%
Vallalati kotvény AGROKOR 17/08/16 XS1480203709 0 0.00%
Vallalati kotvény ARAMCO 1.602 06/17/26 XS2352861814 100,313,359 1.31%
Vallalati kotvény BOCAVI Float 09/26/23 US09681MAH16 186,684,934 2.44%
Vallalati kotvény CESSPO 6.693 11/14/25 XS2555412001 123,929,123 1.62%
Vallalati kotvény CHMFRU 3.15 09/16/24 XS2046736919 0 0.00%
Vallalati kotvény COMQAT 5 05/24/23 XS$1825455030 74,877,444 0.98%
Vallalati kotvény CS 2.95 04/09/25 US22550L2C42 101,857,195 1.33%
Vallalati kotvény DIBUH 2.95 02/20/25 XS2078677213 108,110,267 1.41%
Vallalati kotvény DIBUH 3.625 02/06/23 XS1757821761 75,599,110 0.99%
Vallalati kotvény ECOPET 5.375 06/26/26 US279158AL39 106,014,037 1.39%
Vallalati kotvény ECOPET 5.875 09/18/23 US279158AC30 113,403,817 1.48%
Vallalati kotvény EQPTRC 4.25 11/03/26 XS1513739760 108,081,258 1.41%
Vallalati kotvény ESTONE 2.384 09/22/23 XS$1292352843 79,266,276 1.04%
Vallalati kotvény FINDEP 8 07/19/24 USP4173SAF13 53,889,240 0.70%
Vallalati kotvény GILHDG 8.5 05/02/23 Corp USL43228AA06 168,656,364 2.20%
Vallalati kotvény GM 1 02/24/25 Corp XS2444424639 112,942,580 1.48%
Vallalati kotvény GM 4.3501/17/27 US37045XBT28 108,885,096 1.42%
Vallalati kotvény GRNKEN 6.25 02/21/23 USV3855LAA71 152,115,292 1.99%
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Villalati kotvény HYNMTR3.4 06/20/24 US44891CBB81 90,419,121 1.18%
Villalati kotvény IPFLN 9.75 11/12/25 XS2256977013 91,502,330 1.20%
Villalati kotvény KDB 0.5 10/27/23 US500630DD74 180,554,691 2.36%
Villalati kotvény KOHNPW 1.25 04/27/26 USY4899GEG48 132,020,192 1.72%
Vallalati kotvény MAGYAR 0.01 06/28/23 HU0000360821 112,877,215 1.47%
Vallalati kotvény MRFGBZ 7 05/14/26 USU63768AA01 75,083,826 0.98%
Vallalati kotvény NOVAKR 1.875 01/27/25 XS2430442868 111,700,619 1.46%
Vallalati kotvény OTPHB 2.875 07/15/29 XS$2022388586 184,760,166 2.41%
Vallalati kotvény OTPHB 5.5 07/13/25 XS$2499691330 68,136,570 0.89%
Vallalati kotvény OTPHB Var 11/49 XS0274147296 90,947,034 1.19%
Vallalati kotvény PEMEX 2.7504/21/27 XS1172951508 96,564,254 1.26%
Vallalati kotvény PEMEX Float 08/24/23 XS1824425265 79,694,131 1.04%
Vallalati kotvény PETKM 5.875 01/26/23 XS1747548532 114,884,595 1.50%
Vallalati kotvény QIBKQD 3.982 03/26/24 X51964617440 111,412,533 1.46%
Vallalati kotvény RABHUG 8.75 11/22/25 XS2559379529 124,161,954 1.62%
Vallalati kotvény RECLIN 5.2511/13/23 XS51902341939 112,270,133 1.47%
Vallalati kotvény SAZKAG 4.125 11/20/24 X52010038904 119,114,860 1.56%
Vallalati kotvény SBERRU 5.25 05/23/23 XS0935311240 0 0.00%
Vallalati kotvény SOCGEN 2.226 01/21/26 US83368TBG22 69,434,296 0.91%
Villalati kotvény UNIFIN 7.25 09/27/23 USP94461AB96 4,261,553 0.06%
Villalati kotvény UNIGEL 8.75 10/01/26 USL9467UAB37 114,252,344 1.49%
zaro6 allomany
Fajta Név Isln Eszkozérték %
ETF AMUNDI IND BARC US CORP BBB LU1525418726 703845495 | 10,46%
ETF AMUNDI Index Barclays Euro Corp 1-5 ETF | LU1525418643 567 378 478 8,43%
ETF Ishares USD Short DUR Bond Ucits ETF IEOOBYXYYP94 747 856325 | 11,11%
ETF SPDR BBG 0-3 Euro Bond UCITS ETF IEOOBC7GZW19 648 103 082 9,63%
Allamkéotvény BSTDBK 3.5 06/25/24 XS$2018639539 100 520 086 1,49%
Allamkbtvény PTABNK 4.875 05/23/24 XS1827041721 138 087 311 2,05%
Allamkbtvény SERBIA 3.125 05/15/27 XS2170186923 74 918 010 1,11%
Vallalati kotvény AGROKOR 17/08/16 XS$1480203709 0 0,00%
Vallalati kotvény ARAMCO 1.602 06/17/26 XS52352861814 96 865 422 1,44%
Vallalati kotvény BANBRA 3.25 09/30/26 USP2000TAA36 66 596 449 0,99%
Vallalati kotvény BCRBK 7.625 05/19/27 ATOO00A34CN3 84715 158 1,26%
Vallalati kotvény BOVMV 10 12/06/27 XS$2539425095 84138 309 1,25%
Villalati kotvény CESSPO 6.693 11/14/25 XS2555412001 118 308 672 1,76%
Villalati kotvény CHMFRU 3.15 09/16/24 XS2046736919 0 0,00%
Villalati kotvény DIBUH 2.95 02/20/25 XS2078677213 102 182 784 1,52%
Villalati kotvény ECOPET 5.375 06/26/26 US279158AL39 170590 575 2,53%
Vdllalati kotvény EQPTRC 4.25 11/03/26 XS1513739760 101 646 329 1,51%
Vdllalati kotvény GM 1 02/24/25 Corp XS2444424639 37521152 0,56%
Vdllalati kotvény GM 4.3501/17/27 US37045XBT28 104 221 729 1,55%
Vdllalati kotvény HOG 6.5 03/10/28 USU2465RAC52 73 541 265 1,09%
Vdllalati kotvény HYNMTR3.4 06/20/24 US44891CBB81 85951 707 1,28%
Villalati kotvény KOHNPW 1.25 04/27/26 USY4899GEG48 128 177 374 1,90%
Villalati kotvény MBHBK 9 06/16/26 HU0000362702 317 074 924 4,71%
Villalati kotvény MBKPW 8.375 09/11/27 X52680046021 207 232 263 3,08%
Villalati kotvény MRFGBZ 7 05/14/26 USU63768AA01 70915518 1,05%
Villalati kotvény NOVAKR 1.875 01/27/25 XS2430442868 116 586 982 1,73%
Villalati kotvény NSANY 2.45 09/15/28 USU6547TAD29 59984 199 0,89%
Villalati kotvény OTPHB 2.875 07/15/29 XS52022388586 149 794 767 2,23%
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Vallalati kotvény OTPHB 8.75 05/15/33 XS2586007036 72279 676 1,07%
Vallalati kotvény OTPHB Var 11/49 XS0274147296 96 605 673 1,44%
Vallalati kotvény PEMEX 2.75 04/21/27 XS1172951508 99 153 165 1,47%
Vallalati kotvény PKOBP 5.625 02/01/26 XS2582358789 65 300 825 0,97%
Vallalati kotvény QIBKQD 3.982 03/26/24 XS1964617440 104 743 809 1,56%
Vallalati kotvény RABHUG 8.75 11/22/25 XS2559379529 120 406 237 1,79%
Vallalati kotvény RBACRO 7.875 06/05/27 XS2630490394 126 984 404 1,89%
Vallalati kotvény RECLIN 3.875 07/07/27 XS1641477119 101779 974 1,51%
Vallalati kotvény SAZKAG Float 02/15/28 XS2440790835 79 167 965 1,18%
Vallalati kotvény SOCGEN 2.226 01/21/26 US83368TBG22 67 407 207 1,00%
Vallalati kotvény TVLRO 8.875 04/27/27 XS2616733981 320768 611 4,77%
Vallalati kotvény UNIFIN 7.25 09/27/23 USP94461AB96 0 0,00%
Egyéb eszkozok
Derivativ ligyletek
nyitd allomany
Név Eszkozérték Lejarat
EUR/USD 220,120,691 2023.02.06
EUR/USD -21,253,580 2023.02.14
EUR/USD 147,453,138 2023.04.28
zaro allomany
Név Eszkozérték Lejarat
EUR/USD 12330775 2024.02.07
Egyéb ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Deviza Koéd Nyito % Zaré %
MAGYAR FORINT HUF 0 0,0% -995 913 0,0%
Kovetelések kotelezettségek
nyité allomany
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
zaro allomany
Kov/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Adott dvadék_ING Bank EURO EUR 7 667 800
Dijfizetés HUF HUF -159 893
Dijfizetés HUF HUF -159 893
HUF HUF -1502 710

Az Alap az id6szakban repdigyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.
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Il. A forgalomban levo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zar6 db
MBH Euré Rovid Kétvény HUF Sorozat 945 854 984 602 867 801
MBH Euré Révid Kétvény EUR Sorozat 2423569 079 2344 366 486
MBH Eurd Révid Kotvény | Sorozat 874 512 874 512

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték

Egy jegyre jut6 netto eszkozérték Nyito Zaré
MBH Eurd Rovid Kétvény HUF Sorozat 2,1855 2,174297
MBH Eurd Révid Kotvény EUR Sorozat 0,00543097 0,0056578
MBH Eurd Rovid Kotvény | Sorozat 0,92782548 0,97233533
IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap 6sszetétele
Nyité Id&szaki Zaré Eszk6zok
valtozas% %-ban
A tézsdén hivatalosan jegyzett 3103 544 355 -4,0% 2980 708 787 44,3%

atruhazhatd értékpapirok
Ma3s szabdlyozott piacon 0 0 0,0%
forgalmazott atruhazhato
értékpapirok

A kézelmultban forgalomba 0 0 0,0%
hozott atruhazhaté
értékpapirok

Egyéb atruhazhaté 3858 677 809 -11,1% 3430643 124 51,0%
értékpapirok

Osszesen 6962 222 164 -7,9% 6411351911 95,3%
Ebbdl hitelviszonyt 4476 073 428 -16,4% 3744 168 531 55,6%

megtestesit6 értékpapirok

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kodzzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz: 39,63%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.20%
Erintett befektetési forma:

AMUNDI IND BARC US CORP BBB

AMUNDI Index Barclays Euro Corp 1-5 ETF

Ishares USD Short DUR Bond Ucits ETF

SPDR BBG 0-3 Euro Bond UCITS ETF

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.
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2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2023

Magyar allampapir piac

Az év a magyar piaci hozamok normalizacidjardl, az inflacid jelent&s csokkenésérdl és forint er§sodésérdl szolt.
A hazai gazdasagban, februarban technikai recesszié allt be, amikor a GDP mar két negyedéve csokkent, ez
egészen a harmadik negyedév végéig tartott, ami az év végére sem javult sokat. A negyedik negyedév stagnalo
teljesitményével az egész évre tekintve, az els6 becslések szerint -0,9%-os teljesitményt produkalt a hazai
gazdasag, a visszaesés elsGsorban a magas inflacio okozta belsé kereslet 6sszeomlasnak volt készonhetd. Az
inflacié januarban elérte a 25,7 szazalékot, a mérséklédés februartdl kezdve folyamatosan tortént hazankban,
mely oktoberre elérte az egyszamjegy( tartomanyt, majd év végére 5.5% szazalékra mérséklédott.

A forint a 2022-ben elért rekordgyenge szintekrél er6sddni tudott az eurdval és a dollarral szemben, melyhez
jelent6s mértékben hozzajarult a folyd fizetési mérleg nagymérték(i javuldsa, els6sorban az energia mérleg
rendezédésének kdszonhetSen.

A rovid oldali dllampapirpiaci hozamok szamottevéen csdkkentek a jegybank (MNB) kamatcsokkentéseivel
eszkozok legaldbb 20%-at a Magyar Allam altal kibocsatott Diszkont Kincstarjegyben kell tartani. Az MNB
majusban kezdte az irdnyadd kamat csokkentését, fokozatosan 100 bazisponttal a varakozasoknak megfelelGen
a szeptemberben 13%-on Osszezarta az iranyado (egynapos betéti tender) kamatot az alapkamattal. A negyedik
negyedév soran a piaci varakozasoknak megfelel6en harom, 75 bazispontos vagassal 10,75%-ra csokkent a
jegybanki alapkamat.

A hosszu oldali hozamok 9 szazalék koril kezdték az évet majd a 6 szazalék alatti szintet is megutotték az év
végére. Az év nagyrészében 9 és 7 szazalék koril mozgott, az utolsé negyedévben egy nagyobb rally alakult ki,
ezt az év utolsé két hdnapjaban a nemzetkozi folyamatok is segitették, - tobbek kozott a FED nyitasa a
kamatcsokkentés iranyaba- igy a teljes hozamgorbe lefelé tolddott.

Decemberre a hazai pénziigyi piacokon is javult a hangulat, leginkabb az EU forrdsokkal kapcsolatos pozitiv
fejlemények hatasara, miszerint megkezdédhet a 2021-2027-es kohézids forrasok lehivasa.

Feltorekvé kotvénypiac

Mivel a fejl6dé orszagokban mind az inflacié, mind a kamatemelési ciklus kordabban kezd6dott, mint a fejlett
orszagokban, jellemzéen a 2023-as évet magasabb kamatszinteken kezdték az eszkdzcsoportba tartozo orszagok,
mint a meghatarozo fejlett piaci régiok.

Bar a globalis inflacié 2022 negyedik negyedévében tet6zott és 2023 elején csdkkenésnek indult, a magas
kamatszintek a fejl6d6 régidokban az év elején a kotvény- és devizapiacok tovabbi gyengiilésének
megakadalyozésara volt csak elegendd. Mind az Egyesiilt Allamokban, mind az Eurépai Unidban még tartott a
kamatemelési ciklus, ami jellemz&en elbizonytalanitja a fejl6dé piaci kotvénybefektetGket —a FED juliusig emelt
5,5%-ra, mig az ECB utolsé kamatemelése szeptemberben volt, elérve a 4,5%-o0s szintet.

A januartdl szeptemberig tartd idGszakban a J.P. Morgan GBI-EM Global Diversified Index széles savban
oldalazott, az év eleji 800 pont koérdli szintrél julius végére, mikor a befektetGi kozosség arra szamitott, hogy a
FED mar nem emel tovabb, felment egészen 850 pontig. Itt az USA jegybanki kommunikacidéjanak hatdsara jott a
kidbrandulas, az index pedig oktéber kozepéig csokkent, egészen az év eleji szint alad. Jerome Powell FED elndk
oktdberi beszéde Ujra megnyugtatdan hatott a piacokra, év végéig a feltorekvd piaci kotvényeknél kitartott a
pozitiv hangulat, igy az index 11% feletti teljesitményt ért el az évben.

A fejl6d6 piacok egyes orszagai, illetve régidi altal kovetett monetaris politikai mandverek 2023-ban jelent6s
kiilonbségeket generaltak a kotvénypiacokon. Dél-Amerikaban jdl teljesitett a kolumbiai, mexikai és a brazil piac,
mely piacokon a kamatemelések mar akar 2021-ben elkezdddtek, az atarazddas mar a kordbbi években
megtortént és a csokkend inflacidé mellett a jegybankok dvatos Iépésekben elkezdhették a lazitast.

A torok piac kiilonutassaga a tavalyi évben is kilitk6zott: a globalisan elszallé arak mellett a hibas gazdasagpolitika
csak rontotta a helyzetet: a nem-teljesen-fliggetlen jegybank magas inflacié és a gyengllé deviza mellett el&szor
még kamatcsokkentéssel prébalkozott az év elején, majd egy valtas utdn a jegybank élén junius és december
kozott tobb lépésben 8,5%-rél 42,5%-ra novelte az alapkamatot. Rovid tavu céljuk a tordk lira gyorsuld
gyengiilésének megallitasa, illetve a 60% feletti inflacié megfékezése, hosszabb tdvon pedig a kiilfoldi befektetSk
bizalmanak visszanyerése, akik az utébbi években elhagytak a torok piacot.
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A régiods helyi devizds kotvénypiacok mind jol teljesitettek, a magyar piac pedig kiemelkedGen, az év utolsé
hodnapjaiban az optimista nemzetkézi hangulat, a kamatcsokkentések és a sz(kos kindlat azt eredményezte, hogy
régdta nem latott szintekre estek a hozamok.

Eurozéna kétvénypiac

2022 juliusban 0%-rél elindult eurézénas alapkamat emelés 2023 elején tovdbb folytatédott, majd 2023
szeptemberében 4,50%-n fejez6dott be. A 2022-ben kezd6do6tt orosz-ukran haboruban felrobbant energiadrak
tartds inflacids sokkot okozott a gazdasagoknak, ami az eur6zénas kamatszinteket rég latott magas szintre Iokték
a korabbi negativ szintekrél. A német 10 éves allamkotvény hozamok a 2-3% sav kézepén tartdzkodott 2023
folyaman. Az eurds vallalati kotvények piacan kialakult kockazati felar 1,40-1,80% kozott alakult, ami historikusan
magasnak mondhatd, és a komoly piaci stressz jelének tekinthetd.

Az alap befektetései 2023-ban

Az alap els6sorban rovid és kozepes lejaratu vallalati kotvényekbe és allampapirokba fektetett az év soran. A
portfélidban az Un. befektetésre ajanlott (investment grade) mindsitésl kotvények mellett a magasabb
kockazatu (high yield) kotvények is megtaldlhatdak. Az alapon belill fejlett és fejl6dé piaci eszk6zok egyarant
helyet kapnak, a fejlett piaci kitettséget, elsGsorban ETF vételeken keresztiil valdsitjuk meg.

V. Az alap eszko6zeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye

a) Befektetésekbdl szarmazé
jovedelem

Eredmény kimutatas / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

b) Egyéb bevétel

Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK

c) Kezelési koltségek

Beszamold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij

d) A letétkezel6 dijai

Beszamolo 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

e) Egyéb dijak és adok

Beszamolo 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij

f) Nett6 jovedelem

Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény

g) Felosztott és ujra
befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezeld az Alap befektetésien elért nyereséget Gjra
befekteti. A befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy
azok egy részének) visszavéltasaval realizaljak.

h) A t6keszamla valtozasai

lasd lejjebb

i) Ertékkiilonbodzet

Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kilonbozet tartaléka

j) Egyéb valtozasok

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatdst gyakorol a befektetési alap eszkozeire és
kotelezettségeire.

T6keszamla valtozasai

MBH Euré Révid MBH Euré Rovid MB:;:\‘I;‘:‘S‘I"""
Ko6tvény EUR Bef.) Kotvény HUF Bef.J.
sorozat
Nyit6 allomany (db) 2423569 079 948 341 389 1,173,598
Vétel (db) 790 989 687 72 671304 0
Visszavaltas (db) 870 192 280 418 144 892 299,086
Zaré allomany (db) 2 344 366 486 602 867 801 874,512

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.
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Havi zard netto eszkozérték

MBH Alapkezel6 Zrt.
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mbhalapkezelo@mbhalap.hu

Datum Netto eszkozérték EUR Sorozat HUF Sorozat | Sorozat
2023.01.31 7595513319 0,005477 2,147365 0,936183
2023.02.28 7 484 563 627 0,005440 2,063560 0,930267
2023.03.31 7 552 706 245 0,005464 2,081218 0,934804
2023.04.28 7 222 341589 0,005467 2,044669 0,935803
2023.05.31 7 053 638 781 0,005440 2,020229 0,931611
2023.06.30 7 127 968 932 0,005441 2,034773 0,932340
2023.07.31 7 417 079 298 0,005486 2,128626 0,940424
2023.08.31 7 190 665 622 0,005505 2,103767 0,944233
2023.09.29 7329192 739 0,005492 2,144556 0,942409
2023.10.31 6 766 438 348 0,005495 2,107576 0,943528
2023.11.30 6 685 830 709 0,005579 2,126208 0,958401
2023.12.29 6722 089 615 0,005658 2,174297 0,972335

VI. Osszehasonlité tablazat az elmalt iizleti évekrdl
EUR Sorozat HUF Sorozat | Sorozat U Sorozat

Datum Arfolyam H(();a)m Arfolyam H(();’a)m Arfolyam H(();)a)m Arfolyam H(();a)m
2019.12.31 0,006226 4,56% 2,065866 | 7,65% 1,044570 5,19% 0,006226 | 4,56%
2020.12.31 0,006071 -2,48% 2,206664 | 6,82% 1,024758 -1,90% 0,006071 | -2,48%
2021.03.12 0,018357 | 0,79%
2021.12.31 0,006069 -0,04% 2,245902 1,78% 1,030508 0,56%

2022.12.30 0,005427 |-10,57% | 2,173948 |-3,20% | 0,927079 -10,04%
2023.12.29 0,005658 4,26% 2,174297 | 0,02% 0,972335 4,88%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

Az ,I” sorozat 2016-ban indult.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidoszakban
Az ligyletek tipusa: forward fedezeti ligylet.

Instrumentum | Ko6tésnap Lejarat Vételi deviza | Eladasi deviza | Vételi érték | Eladasi érték
USA DOLLAR |2023.01.13 2023.02.07 usD EUR 600 000 552223
EURO 2023.02.03 2023.11.07 EUR usb 5994 855 6 600 000
USA DOLLAR |2023.02.03 2023.02.06 usD EUR 6 600 000 6 083 350
EURO 2023.02.13 2023.02.14 EUR usb 800 000 854 164
USA DOLLAR |2023.02.13 2023.11.07 usD EUR 866 278 800 000
USA DOLLAR |2023.02.14 2023.04.28 usD EUR 700 000 648 013
EURO 2023.04.05 2023.11.07 EUR usb 343 896 380 000
EURO 2023.04.28 2024.02.07 EUR usb 4934 351 5500 000
USA DOLLAR |2023.04.28 2023.04.28 usD EUR 5500 000 5002 729
USA DOLLAR | 2023.06.06 2023.11.07 usD EUR 188 271 175 000
USA DOLLAR | 2023.06.15 2023.11.07 usD EUR 336 000 305 710
USA DOLLAR | 2023.09.11 2023.11.07 usD EUR 330000 306 744
USA DOLLAR | 2023.10.03 2023.11.07 usD EUR 340763 325 000
USA DOLLAR | 2023.10.10 2023.11.07 usD EUR 344 533 325 000
EURO 2023.11.06 2023.12.06 EUR usb 3810650 4100 000
USA DOLLAR | 2023.11.06 2023.11.07 usD EUR 4100 000 3815093
EURO 2023.12.05 2024.02.07 EUR usb 3780070 4100 000
USA DOLLAR | 2023.12.05 2023.12.06 usD EUR 4100 000 3790 683
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VIII. Az alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara haté fontosabb tényezok bemutatasa

Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok
Az Alapkezel6 vezérigazgatoja: Dr. Téth Nandor
Az Igazgatdsag elndke: Dr. Barna Zsolt
A Felligyel6 Bizottsag elndke: Ginzer Ildiko
Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Dr. Téth Nandor és Anda Arpad Jozsef

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Bedenek Melinda

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Vagé Attila Szilard

Az MKB-Panndnia Alapkezel8 Zrt. 2022. augusztus 31-an beolvadt a Budapest Alapkezel§ Zrt.-be, majd 2022.
szeptember 1-t6l MKB Alapkezel6 Zrt., majd 2023. majus 1-t6l MBH Alapkezel6 Zrt. néven folytatta mikodését.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok
110.100-2/99.sz. hatédrozat, 1999. januar 25.
110.100-3/99.sz. hatédrozat, 1999. junius 16.
110.100-4/99.sz. hatarozat, 1999. oktdber 21.
110.100-5/2000.sz. hatarozat, 2000. februar 22.
110.100-6/2000.sz. hatarozat, 2000. aprilis 6.
110.100-7/2000. sz. hatarozat, 2000. aprilis 18.
110.100-8/2000.sz. hatarozat, 2000. majus 17.
110.100-9/2000.sz. hatarozat, 2000. augusztus 31.

110.100-21/2003.sz. hatarozat, 2003. augusztus 11.
110.100-22/2004.sz. hatarozat, 2004. junius 25.
110.100-23/2006.sz. hatarozat, 2006. majus 10.
110.100-24/2006 sz. hatarozat, 2006. szeptember 18.
110.100-25/2007.sz. hatdrozat, 2007. november 29.
KE-111-584/2010. sz. hatarozat, 2010.december 22.
KE-111-36/2011. sz. hatarozat 2011. januar 20.
KE-111-93/2011 sz. hatdrozat 2011. februar 23.

110.100-10/2000.sz. hatadrozat, 2000. oktdber 10. H-KE-111-713/2012 sz. hatarozat 2012. december 28.
110.100-11/2000.sz. hatdrozat, 2000. oktéber 13. H-KE-I11-754/2013. sz. hatdrozat, 2013. oktéber 22.
110.100-12/2001.sz. hatdrozat, 2001. februar 15. H-KE-I1-212/2015. sz. hatdrozat, 2015. februar 11.
110.100-14/2001.sz. hatarozat, 2001. junius 27. H-KE-I11-145/2016. sz. hatdrozat, 2016. marcius 1.

110.100-15/2001.sz.
110.100-16/2001.sz.

hatarozat, 2001.
hatarozat, 2001.

szeptember 17.
szeptember 21.

H-KE-111-747/2016. sz. hatarozat, 2016. oktdber 28.
H-KE-111-48/2019. sz. hatarozat, 2019. februéar 4.

110.100-17/2002.sz. hatdrozat, 2002. marcius 8. H-KE-111-89/2021. szdmu hatdarozat, 2021. februdr 11.
110.100-18/2002.sz. hatarozat, 2002. augusztus 16. H-KE-111-413/2021. szamu hatarozat, 2021. julius 22.
110.100-19/2002.sz. hatdrozat, 2002. november 8.

110.100-20/2003.sz. hatadrozat, 2003. februdr 28.

Az alap miikodését és eszkozeit befolyasold jelentés esemény

A 2022-es év soran — tobb lépésben — az orosz eszkdzre specialis egyedi értékelési szabdlyokat vezetett be az
Alapkezel6, az érintett eszk6zok arfolyama végsé soron egységesen nullara kerilt leirasra. Ez az értékelési eljaras
azota is érvényben van, hiszen azt az indokld korilményekben (orosz eszk6zok kereskedésére vonatkozd
szankcidk, orosz t6kepiacok nemzetkozi pénziigyi rendszerekbdl valé kiszakadasa) érdemi valtozds nem tortént.
Ezen értékelési szabalyok validitasat az Alapkezel6 rendszeresen monitorozza, szikség esetén azokat
fellilvizsgalja.

Argentin papirok utan jaré kovetelések értékelése

A 2019-ben életbe lépett tGkekorlatozasok miatt az Alapkezel6 az argentin kovetelések értékelésére egyedi
értékelési szabalyokat vezetett be, melynek kovetkeztében az érintett argentin kovetelések értéke 2022 soran
az eredeti értékelési szabalyoknak megfelel6en nullara kerilt leirasra. A nullara leirt kovetelések helyzetét az
Alapkezel§ folyamatosan monitorozza, az azokat érint6 helyzetben bekovetkezett esetleges jovGbeli
valtozasokat sziikség esetén az alkalmazott értékelési szabalyokban érvényesiti.

IX. Az Alapkezeld, illetve az alap altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas
Az atlagos statisztikai allomanyi létszam 45 f6.
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MBH Alapkezel6 Zrt.
Kifizetett javadalmazas (2023.01.01. - 2023.12.31.)

Rogzitett javadalmazas | Valtoz6 javadalmazas | Teljes javadalmazas F6
Kockazati profilra hatéo munkatarsak 454 620 881 444 750 591 899 371472 23
Egyéb munkavallalok 290141 861 96 702 816 386 844 677 36
Total 744762 742 541 453 407 1286 216 149 59

*Az adatok forintban értend6k

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informaciok

1) Az Alap olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak

Nem alkalmazandé

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott uj megallapodas
Folyészamlahitel Szerz6dés Rendelkezésre Tartasi Kotelezettség nélkil (2018. februar 16.)

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Az dsszesitett kockazati mutaté feltételezi, hogy On a befektetést 1 évig megtartja a terméket.

A tényleges kockazat jelentGsen valtozhat, ha korabban visszavaltja a terméket, és el6fordulhat, hogy kisebb
Osszeget kap vissza.

El6fordulhat hogy On nem tudja kénnyen eladni a termékét, vagy olyan aron kell eladnia, amely jelent&sen
befolyasolja, hogy mekkora 6sszeget kap vissza.

Ezt a terméket/Alapot a 7 osztaly kdzil a(z) 2. osztalyba soroltuk, amely alacsony kockazati osztély.

Ez a jov6beli teljesitménybdl eredd potencialis veszteségeket az atlagosnal alacsonyabb szintre sorolja, és a rossz
piaci feltételek egyaltalan nem valészin(i, hogy hatdssal lesznek az Alap azon képességére hogy kifizesse Ont. A
feltlintetett kockazati kategdria nem feltétlenil marad valtozatlan, és id6vel mddosulhat.

A mutaté az alap napi hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 10 évre vonatkozdan.

Fontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki az 6sszesitett kockazati mutatd:

Kamatlab kockazat: Az Alap eszkozei kozott az Alap befektetési politikdinak megfelel6en jelentGs részt
képviselhetnek a kamatozo, illetve diszkont értékpapirok, ezért a befektetési jegyek arfolyam alakuldsa fligg a
piaci hozamszint valtozasatdl.

Devizakockazat: Az Alap eszkozei kozott az alapdevizatdl eltér6 devizaban (idegen deviza) denominalt eszk6zok
is lehetnek. Ezen eszkozok alapdevizdban kifejezett arfolyama fligg az alapdeviza és az idegen deviza
keresztarfolyamanak valtozasatél is. Az alapdeviza idegen devizdhoz viszonyitott gyenglilése esetén az adott
idegen devizdban lev6 befektetés alapdevizdban szamitott értéke emelkedik, forditott esetben, az alapdeviza
erGsodésekor az idegen devizaban lévé befektetés alapdevizaban szamitott értéke csokken. A devizaarfolyamok
valtozasa ezért jelentésen befolydsolhatja az Alap idegen devizdban denominalt eszkdzeinek alapdevizaban
szamitott értékét.

Arfolyam nem- ismeretébdl ad6dé kockazat: Az Alap befektetdi kockazatot vallalnak azzal, hogy a befektetési
jegyek vasarlasakor és visszavaltasakor nem ismerik annak arfolyamat (csak késébb valnak ismertté az aznapi
arfolyamok, amelyen a tranzakcidok teljeslilnek), igy az ismert arfolyamhoz képest jelent6s valtozasok
torténhetnek.
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Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezel6 altal mikodtetett két f6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és a hattér teriiletek
szervezeti szétvalasztasa, illetve a flggetlen kockazatkezelési funkcid mikodtetése. A front és a back office
jellegl funkciok szervezeti elkiilénitése biztositja, hogy a portfolio-kezel6k altal kotott tgyletek ellenbrzése,
visszaigazoldsa, elszamolasa és kiértékelése magatdl az ugyletkotéstdl teljesen elkiilondljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszintli kontroll mdkoddik. Az Alapkezeld
kockdzattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az Alapkezel6n
belil elkiilondlt funkcidoként van jelen. A flggetlen kockazatkezelési funkcio elsGdleges célja a kockazattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek megfelel6en
a kockazatkezelési iranyelvek, eljarasok kidolgozasa, a bels6 forumokon a kockazatkezelési szempontok
képviselete, az azonositott kulcskockdzatokat lefed6 kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok
Uzemeltetése, ennek megfelel§ kockdzati mérések miikodtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgdlat
teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémadak eszkaldldsa a megfelel6 dontéshozdi
szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartas, illetve a kilonb6z6 kockazatok azonositdsa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel&n belll minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felelGsségek és feladatok.
A fuggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi hajlanddsagat
meghatarozo, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jévahagyo Igazgatdsagnak, az Alapkezel6 egyéb vezetd
allasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolio-kezelGknek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolédd iranyelvek és folyamatok szabalyozottsagat biztositandd az Alapkezeld
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat mikodtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatarozza Alapkezel6 m(kodése soran az Alapkezel6nél, illetve az AlapkezelS altal kezelt portfélioknal
felmeril6 relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altalanos elveit és mddszereit. Az egyes kezelt portfolidk
tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel§ vezetése tételesen hatdrozza meg a jogszabdlyi
keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett.
Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozod technikakat, eszkozoket és intézkedéseket,
valamint a kockazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezeld kilon szabalyzatban, részletes
eljarasi rendben szabdlyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzak azokat a kockazati limiteket és
kiisz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjik az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant kockazatokat a
portfolidk kezelése soran elkeriilje, illetve a sziikséges korrekcios intézkedéseket idejekoran kezdeményezze. A
kockazati korlatokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jova, ami alapjan a visszamérésrél a Mid Office és a
kockdazatkezelési teriilet - a korlatok jellegétsl fuggben - napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A
rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott kockazati profiltdl vald esetleges eltérések
a kockdzatkezelés dltal mindig kivizsgalasra kerilnek, ami alapjan az Alapkezel6 vezetése akcidkat
kezdeményezhet a portfolidkezelési teriilet felé.

7z

4) Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

MBH Bazis Hazai Rovid Kotvény Alap

MBH Adaptiv Kétvény Eurd Alapba Fektet6 Alap

MBH Hazai Hosszu Kotvény Alap

MBH Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Budapest Bonitas Alap

MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektet6 Alap

MBH Eurd Rovid Kotvény Alap

MKB Aktiv Alfa Eurd Alapba Fektets Alap

MBH Fejlett Piaci Részvény Alap

MKB Allampapir Befektetési Alap

MBH Kozép-Eurdpai Részvény Alap

MBH Ambicié Nyiltvég(i Befektetési Alap

MBH Befektetési Kartya Alap

MBH Bazis Dollar Alapba Fektet6 Alap

MBH Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap

MBH Bazis Eurd Alapba Fekteté Alap

BFM Konzervativni Vegyes Alap

MBH Bazis Rovid Kétvény Alap

MBH Hagyomanyos Energia Alap

MKB Bonus K6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

MBH EMEA Részvény Alap

MBH Bonitas Dollar Kétvény Alap

BFM Balanced Alap

MBH Egyensuly Dollar Alapba Fektetd Alap

MBH Feltorekvé Piaci Részvény Alap

MBH Egyensuly Euré Alapba Fektet6 Alap
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MBH Feltorekvd Piaci Kotvény Alap MBH Egyensuly Nyiltvég(i Befektetési Alap

MBH Arany Alapok Alapja MBH Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

BFM Konzervativni Kétvény Alap MBH Bonitas Euro Kétvény Alap

MBH Global Titans Részvény Alapok Alapja MBH Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap
MBH Dollar Rovid Kotvény Alap MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap

MBH USA Részvény Alap MBH PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
MBH NEXT Generacié Alap MBH Hazai Feltérekvé Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap
MBH Paradigma Alap MBH Rotunda Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
MBH High Yield Vallalati Kotvény Alap MBH ESG Uj-Energia Részvény Alap

MBH J6vé Technoldgiaja Abszolit Hozamu Szarmaztatott

Budapest Prémium Konzervativ Részalap Befektetési Alap

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap MKB Ingatlan Alap

Budapest Prémium Progressziv Részalap MBH Z6lduld Vallalatok Részvény Alap

Budapest Prémium Dinamikus Részalap MKB Utemezd Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

Budapest Aktiv Portfolio Alapok Alapja MBH Utemezd 2 Globalis Részvény Alapok Alapja

MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap MBH High-Risk Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap

MBH Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap ZI:: Vallalati Stabil Abszolut Hozamu Kétvény EUR Befektetési
MBH NEXT Technoldgia Alap MBH Vallalati Stabil Abszolut Hozamu Kotvény Befektetési Alap
MBH ESG Globalis Részvény Alap Panndnia CIG Oraculum Alap

MBH NEXT Egészséges Eletmdd Alap Panndnia CIG Hazai Részvény Indexkovets Alap

MBH Globdlis Biztositoi Részvény Alap MBH Magant6kealap

MBH Adaptiv K6tvény Abszolut Hozamu
Szarmaztatott Alap
MBH Adaptiv K6tvény Dollar Alapba Fektet6 Alap

MBH Mez8gazdasagi Befektetési és Fejlesztési Magant&kealap

Xl. A tokeattételt alkalmazo Alap esetében a tokeattétel mértékében bekovetkez6
valtozasok

Nem alkalmazandé.

XIl. Javadalmazasi politika

a) LasdIX.-es pontot. Az Alap nem fizetett kdzvetleniil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak
részére.

b) Az Alapkezel6 éves beszamoldja Kiegészit6 Megjegyzések 6.5. pontja tartalmazza a 2022-es évben
foglalkoztatott munkavallaldk kiemelt kereseti adatait

c) Osszes javadalmazas= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jelleg(i egyéb kifizetések

d) A felllvizsgdlat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.

e) Nem tortént érdemi valtozas

Budapest, 2024. aprilis 29.

MBH Alapkezel6 Zrt.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az MBH Euré Révid Kétvény Alap befektetdinek
Vélemény

Elvégeztik az MBH Euré Rovid Koétvény Alap (az ,Alap”) mellékelt 2023. évi éves beszamoldjanak a
kényvvizsgalatat, amely éves beszamol6 a 2023. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbdl — melyben az
eszk6zok és forrasok egyez6 végosszege 6.720.435 eFt, a sajat téke 6.709.049 eFt, a targyévi eredmény 267.403
eFt nyereség —, és az ugyanezen idéponttal végz&dé évre vonatkozé eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek 0sszefoglalasat is tartalmazé kiegészité mellékletbdl all.

Véleménylnk szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhat6 és valds képet ad az MBH Eurd Révid Kétvény Alap
2023. december 31-én fennallé vagyoni és pénzligyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz6dé Uzleti évre
vonatkozd jovedelmi helyzetérél a Magyarorszadgon hatalyos, a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvénnyel (a
tovabbiakban: ,szamviteli térvény”) és a befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési
kotelezettségeinek sajatossagairél szélé6 215/2000. (XIl. 11.) kormanyrendelettel (a tovabbiakban:
-kormanyrendelet”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Kényvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Koényvvizsgalati Standardokkal &sszhangban és a kdnyvvizsgalatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon hatdlyos — toérvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld felel6sséglink b&vebb leirasat jelentésunk ,A kdnyvvizsgald éves beszamolo
kényvvizsgalataért valo feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétol, az MBH Alapkezel6 Zrt-t6l a vonatkoz6, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Koényvvizsgaléi Kamara ,, A kdnyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai)
szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél szold szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testllete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kodex
kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkdézi flggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimi
kézikbnyvében (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld
tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nyuijt
véleménylinkhoz.

Egyéb kérdések

Az MBH Eur6 Roévid Kétvény Alap 2022. december 31-ével végz6dd évre vonatkozd éves beszamolodjat masik
kdnyvvizsgald ellendrizte, aki erre az éves beszamoléra vonatkozoéan 2023. aprilis 28-4n mindsités nélkili
véleményt bocsatott ki.

Egyéb informaciok: Az lizleti jelentés

Az egyéb informacidk az MBH Eurd Roévid Kétvény Alap 2023. évi izleti jelentésébdl alinak. Az MBH Alapkezel6
Zrt. vezetbsége (a tovabbiakban: ,vezetés”) felelés az Uzleti jelentésnek a szamviteli tdrvény, illetve egyéb mas
jogszabaly vonatkozo el6irasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az
éves beszamoléra adott véleményiink nem vonatkozik az Uzleti jelentésre.

Az éves beszamol6 &ltalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az izleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az (zleti jelentés Iényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy az Iényeges
hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb
informaciok lIényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errél és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

A szamviteli térvény alapjan a mi felelsséglnk tovabba annak megitélése, hogy az Uzleti jelentés a szamviteli
torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd elbirasaival 6ésszhangban van-e, és errél, valamint az Gzleti
jelentés és az éves beszdmol6 6sszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az MBH Eurd Révid Kétvény Alap 2023. évi Uizleti jelentése minden lIényeges vonatkozasban
O0sszhangban van az MBH Eurdé Rdévid Kotvény Alap 2023. évi éves beszamoléjaval és a szamviteli térvény
vonatkozé el6irasaival. Mivel egyéb més jogszabaly az Alap szamara nem ir el6 tovabbi kovetelményeket az Uzleti
jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.
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Az zleti jelentésben mas jellegli Iényeges ellentmondas vagy Iényeges hibas allitas sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves beszamoléért

A vezetés felel6s a megbizhatd és valds képet ado éves beszamold elkészitéséért a szamviteli térvénnyel és a
befektetési alapok éves beszamolé készitési és kdnyvvezetési kdtelezettségeinek sajatossagairdl sz616 215/2000.
(XII. 11.) kormanyrendelettel 6sszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szliikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akér csalasbol, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitastél mentes éves
beszamol6 elkészitése.

Az éves beszamolé elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara
vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatadsanak elvén alapuld éves beszamold dsszeallitasaért.
A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényezd, korilmény
nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.
A konyvvizsgalé éves beszamolé konyvvizsgalataért valé feleléssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamolé egésze nem tartalmaz
akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményinket
tartalmazé fuggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem
garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzett kényvvizsgalat
mindig feltarja az egyébként létezd Iényeges hibas allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerli lehet az a varakozas, hogy ezek Onmagukban vagy egylttesen
befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves beszamol6 alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgdlati Standardok szerinti kdnyvvizsgédlat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovéabba:

e Azonositjuk és felmérjilk az éves beszamol6 akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtiuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfelel6 kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a
véleménylink megalapozasahoz. A csalasbdl eredd Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata
nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felulirasat.

e Megismerjuk a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kdzoétt megfeleléek, de nem
azért, hogy az Alap bels6 kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

e Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kdzzétételek ésszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulé éves beszamolé dsszedllitdsa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol,
hogy fennall-e Iényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara valo képességét illetéen. Amennyiben azt
a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, flggetlen kényvvizsgaléi
jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban Iév6 kapcsolddo kdzzétételekre, vagy
ha a kdzzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsitentink kell véleménylinket. Kdvetkeztetéseink a
figgetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.
Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast
folytatni.

o Ertékeljlk az éves beszamolé atfogd bemutatdsat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészits

mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e az alapul
szolgalo lgyletek és események valdés bemutatasa.
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e A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatdkorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az
Alap altal alkalmazott belsd kontrolinak a konyvvizsgalatunk soran A&ltalunk azonositott jelentds

hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2024. aprilis 29.
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Szovics Zsolt

Trusted Adviser Kdnyvvizsgald és Tanacsadd Kit.

1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. emelet 11.
nyilvantartasi szam: 002588

www.trustedadviser.hu
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Alapkezel6: MBH Alapkezel§ Zrt.
Forgalmazé:

UniCredit Bank Hungary Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt.
MBH Bank Nyrt.

Letétkezels: UniCredit Bank Hungary Zrt.

MBH Euré Rovid Kétvény Alap

a vallalkozds megnevezése

1068 Budapest, Benczur utca 11. a vallalkozés cime

2023 . évi

Eves beszamolé

Budapest, 2024.04.29 P.H.

MBH Alapkezel6 Zrt.
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MBH Euré Révid Kétvény Alap 2023 . évi
MERLEG

Eszk6zok (aktivak)

adatok eFt-ban

sor- | El626 év(ek)
szditel megnevezése El6z6 év Imédositasal Targyév
a b c d e

01. A.|Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete (05.+ 06. sor)
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl
06. b/ egyéb
07. B.|Forgdeszkozok (08.+13.+18. sor) 7 340 699 0 6 707 962
08. I.[KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 7 656
09. 1. Kovetelések 7 817
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11. 3. KUlfoldi pénzértékre szold kovetelések értékelési kiilonbozete 0 -161
12. 4, Forintkovetelések értékelési kiilonbozete
13. II.|[ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 6994217 0 6399 266
14. 1. Ertékpapirok 6 795 838 6210 973
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbozete (16.+17. sor) 198 379 0 188 293
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol 49514 72 441
17. b) egyéb 148 865 115 852
18. I11.|PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 346 482 301 040
19. 1. Pénzeszkozok 350177 303 222
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete -3 695 -2182
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 347 0 142
22. 1.|Aktiv idGbeli elhatarolasok 347 142
23. 2.|Aktiv id6beli elhataroldsok értékvesztése (-)
24, D.|Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonb6zete 346 320 0 12331
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+21.+24. sor) 7 687 366 0 6 720 435
26. E.|Sajat t6ke (27.+30. sor) 7 676 998 0 6 709 049
27. I./INDULO TOKE (28.+29. sor) 2037 158 0 1390813
28. a)  kibocsatott befektetési jegyek névértéke 154 921572 158 014 151
29. b)  visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -152 884 414 -156 623 338
30. II.[TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 5639 840 0 5318 236
31. a)  visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -2 058 467 -2304 752
32. b)  értékelési kilonbozet tartaléka 541 004 198 282
33. c) el6z6 év(ek) eredménye 7332714 7 157 303
34. d) uzleti év eredménye -175 411 267 403
35. F.[Céltartalékok | 0 0 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 6 440 0 2819
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
38. I1.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 6 440 2819
39. I11.|KOLFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
40. H.|Passziv id6beli elhatarolasok 3928 0 8567
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 7 687 366 0 6720435
Budapest, 2024.04.29 P.H.

MBH Alapkezel§ Zrt.
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MBH Euré Rovid Kotvény Alap

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2023 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)

szam A tétel megnevezése El6z6 év |mddositasal Targyév
a b c d e
l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 2 636 419 923 889
Il. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 2580214 566 123
1. EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. MUKODESI KOLTSEGEK 119 881 86 763
V. EGYEB RAFORDITASOK 111 735 3600
VI. FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
VII. TARGYEVI EREDMENY -175 411 0| 267403

Budapest, 2024.04.29

P.H.

MBH Alapkezel§ Zrt.




MBH Eurd Rovid Kotvény Alap
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Budapest, 2024.04.29

P.H.

MBH Alapkezeld Zrt.



MBH Euré Rovid Kétvény Alap

I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezeld Zrt. és az MKB — Panndnia Alapkezel6 Zrt. 2022. szeptember 1. napjaval torténé egyesilésével
megalakult MKB Alapkezel6 Zrt. kezeli és képviseli. A Tarsasag alaptékéje a mérlegkészités id6pontjaban 806.120.000 forint.

Székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Cégjegyzék szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.mkbalapkezelo.hu

Az Alapkezeld képviseletében az alap beszamoldjanak alairasara jogosultak:
Bedenek Melinda
1048 Budapest, Csiksomlyé utca 30/B. B. ép. fsz. 2.

Tichyné Szirmai Beatrix Eszter
2316 Tokol, Tancsics Mihaly u. 1/A

A befektetési alapnal a kdnyvvizsgalat kételezd, melyet a 2023. évben Trusted Adviser Kft.. végez.
A kénywvizsgalatért személyében is felelés személy: Liptakné Oldh Eva (Magyar Kényvvizsgaléi Kamara 001251). A 2023. évi beszamolé
konyvvizsgalataért a konyvvizsgalo altal felszamitott dij brutté 1.900.000 Ft.

A konyvviteli szolgaltatds korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felels személy:

Neve: Andrej Andrea
Lakcime: 5700 Gyula, Kossuth u. 5. 1/5.
Regisztralasi szama: Magyar Kényvvizsgaldi Kamara 201605

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikajat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairdl sz6lé 215/2000. (XII. 11.) kormany rendelet alapjan alakitotta ki.

Az Alap kettés konyvvitelt vezet, éves beszamoldt készit, melynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészité melléklet és a Cash
flow-kimutatas. Az Alap eszkozeir8l részletes nyilvantartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak megfelel6en
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonb6zetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kdzvetlenil a tékendvekménnyel
szemben kerdil elszdmolasra. A deviza, illetve valutakészletek atértékelési kiilonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén
kozvetlenil a t6kendvekménnyel szemben kerll kimutatasra.

A befektetési jegyek napi folydaron kerlinek eladdsra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas névértékben az induld tékét, a befektetési

jegyek névértéke és folydara kozotti értékelésb6l adddo - kiilonbozet a tékendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatdsag elve
érdekében a mérlegben és az eredménykimutatasban az el6z6 évi adatok a rendelet elGirasainak megfeleld bontasban szerepelnek.

A beszamold szempontjabdl jelentds hiba

Jelent6s hiba - ami sziikségessé teszi a haromoszlopos beszamold elkészitését - az a hiba, melyet ellenérzés vagy 6nellendrzés tar fel, és
beszamoldval lezart évre vonatkozik, a hibdk és hibahatasok elGjeltdl flggetlen egylittes értéke pedig meghaladja az ellenérzott tzleti év
mérleg-f60sszegének 2%-at, illetve ha a mérlegf66sszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot. Ezentul
mindségi szempontok alapjan jelentds hibanak minésil az a hiba is, amely szorosan kapcsolddik egy az el6z6ekben megadott hatarérték
alapjan ugyanazon évben, de masik évre vonatkozdan feltart jelentés hibdhoz.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak mddja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény teljesitésének napjdra sz6l6 devizaarfolyamon



szamitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennallé eszk6zok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutaban és devizaban fennalld eszkozoket és kotelezettségeket az év végi értékelés soran az MNB dltal kozzétett a mérleg
forduldnapjara sz6l6 devizadrfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolodo kiegészitések:

Az értékpapirok allomanydnak osszetételét kilon kimutatds tartalmazza. Az értékpapirok zaré adllomanya az év utolsé napjan érvényes
MNB arfolyamon lett értékelve. A sajat t6ke induld t6kébdl és t6kendvekménybdl all. Az induld téke az alakulaskori és a késGbbi
forgalmazashodl szarmazd befektetési jegyeket tartalmazza névértéken.

A t6kendvekményt az el6z6 évek és a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési jegyek értékelési kiilonbozete teszi ki.
A rovidlejaratu kotelezettségek Gsszege a targyidGszak végén beérkezd, de pénziigyileg még nem rendezett kéltségszamlakbol tevédik
Ossze. A passziv id6beli elhatarolasok a targyévet terheld id6aranyos kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolddd kiegészités:

A pénzigyi mlveletek bevételei a targyévben realizalt kamatokat, arfolyam nyereségeket és a részvények utan kapott osztalékokat
tartalmazza. A realizélt kamatok és arfolyamveszteségek a pénzlgyi raforditasok kozott szerepelnek, mint eredményt csokkentd tételek.
Az elszamolt m(ikodési koltségeket kiilon tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatds a targyidGszak végéig pénzigyileg rendezett
Osszegeket is tartalmazza. A fizetett, fizetendd hozamok a befektetSknek jard, targyévre id6aranyosan szamitott 6sszeg, melynek a
kifizetése, jovairasa a targyévet kovetGen valik esedékessé.

Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke:
1 Ft, azaz egy forint

,E”sorozat: 0,01 EUR azaz 1 Eurocent

Az alapnal kdlcsonbe adott, illetve kdlcsénbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek, biztositékok, évadékok, garancia- és
kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.

1. Az alap miikodését és eszkodzeit befolyasold jelentds esemény




MBH Eurd Rovid Kotvény Alap

II./1. KOVETELESEK

El6z6 év Targyév

eFt eft

Forgalmazasi szamla 0 0

Ertékpapir szamla 0 0

Adott évadék 0 7 656

Osszes kovetelés 0 7 656
I./2.  TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszamolasra.



MBH Eurd Rovid Kétvény Alap

AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./3.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Elszamolasi szamla kamat 347 142
347 142

Aktiv id6beli elhatarolasok 6ssze



MBH Eurd Rovid Kétvény Alap

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I./4.

El6z6 év  Targyév

eFt eFt

Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben 0 0
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Osszes hosszu lejaratu kételezettség 0 0

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

El6z6 év  Targyév

eFt eFt

Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbdl (szallitok) 6 440 320
Egyéb kotelezettség 1503
Befektetési jegy forgalmazasi szamla 0 996
Osszes rovid lejaratu kotelezettség 6 440 2819



MBH Euré Rovid Kétvény Alap ||./5.

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Atvezetési szamla 0 1503
Befektetési jegy forgalmazasi szamla 0 996
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 0 2499

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El6z6 év Targyév
eft eft

Atsorolas rovid lejaratu kotelezettségek kozé 6sszesen: 0 0



MBH Euro6 Rovid Kotvény Alap

SAJAT TOKE ALAKULASA

I1./6.

2023 . évi eFt

Megnevezés Nyito érték Evkézi Zaro6 érték
& Y Novekedés Csokkenés

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 154 921572 3092579 0 158 014 151
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -152 884 414 0 3738924 -156 623 338
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkulonbozete -2 058 467 1578 021 1824 306 -2304 752
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 541 004 6 498 073 6 840 796 198 282
ElGz6 év (évek) eredménye 7332714 0 175411 7 157 303
Uzleti év eredménye -175 411 442 814 0 267 403
SAJAT TOKE 7 676 998 11 611 487 12 579 437 6 709 049




MBH Eurd Rovid Kétvény Alap

PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./7.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Kényvvizsgalati dij 1145 950
Fellgyeleti dij 708 591
Alapkezel6i dij 0 5428
Forgalmazasi jutalék 27 83
Kilénadd 1011 844
Konyvelési dij 279 160
Letétkezel6i dij 758 511
Passziv idébeli elhatarolasok 6sszesen: 3928 8567



MBH Eurd Rovid Kétvény Alap

PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

n./1.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamnyereség 1753 822 238 021
Kapott kamat 360 651 190 739
Vételarban elismert kamat - -35326 -15 355
Kapott osztalék 0 10721
Hataridés lgyletek bevételei 263677 451 312
Egyéb pénziigyi mlveletek bevételei 293 594 48 451
Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen 2636419 923 889




MBH Eurd Rovid Kétvény Alap

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

n./2.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamveszteség 622 305 405 279
Fizetett, fizetendd kamat 1425 1796
Hataridés lgyletek raforditasai 1844177 110 410
Egyéb pénziigyi mlveletek raforditasai 112 306 48 638
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 2580214 566 123



MBH Eurd Révid Kétvény Alap

MUKODESI KOLTSEGEK

n./3.

Megnevezés El6z6 év  Targyév

eft eFt

Alapkezel6i dij 99 649 69 640
Letétkezel6i dij 10236 6489
Megbizasi dij 985 171
Fellgyeleti dij 3677 2524
Konyvvizsgdldi dij 2290 1900
Bankkdltség, forgalmi jutalék 1272 715
Forgalmazasi dij 96 3161
KELER dij 0 83
Tranzakciés dij 0 282
Kényvelési dij 1676 1798
Miikodési koltség 6sszesen 119 881 86 763



MBH Eurd Rovid Kétvény Alap

SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

./4.

El6z6 év Targyév
eFt eFt
5 évnél hosszabb lejaratu kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kérnyezetvédelmi eszkozok, jelenlegi és jovSbeni
kérnyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs
JovlGbeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartds bérlet) nincs nincs
Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs



MBH Euré Révid Kétvény Alap

A MERLEG-FORDULONAPI ERTEKPAPIR-ALLOMANY

n./s.

2023 .évi EFT
Ertékpapir Névérték / eredeti devizaban Beszerzési érték/KSZE (eFT) Ertékkiilonbozet (eFt) Piaci érték (eFt)
Allamkotvény
BSTDBK 3.5 06/25/24 USD 300 000 96 695 3599 100 294
PTABNK 4.875 05/23/24 USD 400 000 130 886 6891 137777
SERBIA 3.125 05/15/27 EUR 200 000 68 100 6 699 74 799
295 681 17 189 312870

Befektetési jegy
AMUNDI IND BARC US CORP BBB USD 36 000 638 978 63 286 702 264
AMUNDI Index Barclays Euro Corp 1-5 ETF EUR 29 000 532933 33543 566 476
Ishares USD Short DUR Bond Ucits ETF USD 380 000 650 868 95 308 746 176
SPDR BBG 0-3 Euro Bond UCITS ETF EUR 56 700 592 096 54 976 647072

2414 875 247 113 2661988
Vallalati kétvény - - -
ARAMCO 1.602 06/17/26 USD 300 000 105 662 - 9014 96 648
BANBRA 3.25 09/30/26 USD 200 000 64 753 1693 66 446
BCRBK 7.625 05/19/27 EUR 200 000 74 174 10 406 84 580
BOVMV 10 12/06/27 EUR 200 000 82772 1232 84 004
CESSPO 6.693 11/14/25 EUR 300 000 121515 - 3395 118 120
CHMFRU 3.15 09/16/24 USD 400 000 123 902 - 123 902 -
DIBUH 2.95 02/20/25 USD 300 000 112 361 - 10 408 101953
ECOPET 5.375 06/26/26 USD 500 000 179 092 - 8 885 170 207
EQPTRC 4.25 11/03/26 USD 300 000 113 502 - 12 084 101418
GM 1 02/24/25 Corp EUR 100 000 35425 2037 37 462
GM 4.3501/17/27 USD 300 000 110237 - 6 249 103 988
HOG 6.5 03/10/28 USD 200 000 70 664 2712 73376
HYNMTR3.4 06/20/24 USD 250 000 77 605 8153 85758
KOHNPW 1.25 04/27/26 USD 400 000 136 613 - 8724 127 889
MBHBK 9 06/16/26 EUR 760 000 280717 35854 316 571
MBKPW 8.375 09/11/27 EUR 500 000 193 925 12978 206 903
MRFGBZ 7 05/14/26 USD 200 000 59 240 11516 70 756
NOVAKR 1.875 01/27/25 EUR 300 000 107 029 9372 116 401
NSANY 2.45 09/15/28 USD 200 000 55776 4074 59 850
OTPHB 2.875 07/15/29 EUR 400 000 150525 - 969 149 556
OTPHB 8.75 05/15/33 USD 200 000 68 064 4054 72118
OTPHB Var 11/49 EUR 275 000 84 004 12 448 96 452
PEMEX 2.75 04/21/27 EUR 300 000 99 999 - 1004 98 995
PKOBP 5.625 02/01/26 EUR 160 000 62229 2968 65 197
QIBKQD 3.982 03/26/24 USD 300 000 97 689 6 819 104 508
RABHUG 8.75 11/22/25 EUR 300 000 122139 - 1924 120215
RBACRO 7.875 06/05/27 EUR 300 000 111 600 15182 126 782
RECLIN 3.875 07/07/27 USD 300 000 98 009 3542 101 551
SAZKAG Float 02/15/28 EUR 200 000 77 079 1963 79042
SOCGEN 2.226 01/21/26 USD 200 000 77 733 - 10 477 67 256
TVLRO 8.875 04/27/27 EUR 750 000 283 067 37339 320 406
UNIFIN 7.25 09/27/23 USD 230000 63316 - 63 316 -

3500417 - 76 009 3424 408
Ertékpapir sszesen: 6210973 188 293 6 399 266




MBH Eurd Rovid Kétvény Alap

l./6.

SZARMAZTATOTT UGYLETEK
2023 . évi
Varhaté
Kotési Arfolyam/Ar | SzerzGdés szerinti érték Varhaté eredmény| eredmény
Nyitott mennyiség arfolyam/ar Kotésnap Lejarat id6pontja 2023.12.29 (deviza) Piaci érték (deviza) (deviza) (eFt)
Forward ligyletek
Deviza hatéridds eladas
EUR/USD 4934 351 USD 1,1146 2023.04.28 2024.02.07 0,9314 5500 000 EUR 5460339 EUR |- 39661 EUR -15181
EUR/USD 3780070 USD 1,0846 2023.12.05 2024.02.07 0,9318 4100 000 EUR 4171874 EUR 71 874 EUR 27512
Osszesen forward iigyletek: 12331
12331

OSSZESEN :

El6z6 évi realizalt eredmény (eFt)

Targyévi realizalt eredmény (eFt)

nyereség veszteség nyereség veszteség
Forward ligyletek 263 677 1844177 451 312 110410
OSSZESEN : 263 677 1844177 451 312 110410




MBH Euré Rovid Kétvény Alap

PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: MBH Eurd Rovid Kétvény Alap, 1111-63

Alapkezel6 neve: MBH Alapkezel§ Zrt.
LetétkezelS neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
NEE szamitas tipusa: Napi

n./7.

Targynap (T): 2023.12.31
Sajat toke (eFt): 6 709 049
Egy jegyre jutd NEE HUF sorozat: HitH )
Egy jegyre juté NEE EUR sorozat: 56578,0000
Darabszam (ezer db) HUF sorozat: 602 868
Darabszam (ezer db) EUR sorozat: 2 344 366
A térgynapi netto eszkdzérték meghatdrozdsa:
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (eFt) (%)
1/1. Hiteldllomany (6sszes): Hitelezd Futamidé
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 2819 24,76%
Alapkezel6i dij miatt 0
Letétkezel6i dij miatt 0
Bizomanyosi dij miatt
Forgalmazasi kdltség miatt 0
Kényvelési kdltség miatt 320
Konyvvizsgaloi koltség miatt
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt
Egyéb - nem kéltség alapu - kételezettség 2499
1/3. Céltartalékok (6sszes):
/4. Passziv id6beli elhataroldsok (6sszes): 8567 75,24%
Kotel, tségek 6 11 386 100%
. ESZKOZOK 6720435 100%
11/1. Folydszamla, készpénz (sszes): 301 040 4,48%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 7 656 0,11%
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidé
11/3.1. Max 3 hé lekétésii (6sszes):
11/3/2. |3 hénapnal hosszabb lekétésii (6sszes):
11/4. Ertékpapirok (Gsszes): Devizanem Névérték 6399 266 95,22%
/4.1, |Allampapirok (8sszes): 312870
11/4.1.1. |Kétvények (6sszes): 312870
usb 700 000 238071
EUR 200 000 74799
11/4.1.2. [Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. |Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):
11/4.1.4. |Kulféldi allampapirok (6sszes):
1I/4.2.  |Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.: 6086 396
11/4.2.1. |T8zsdére bevezetett (6sszes): 3424 408
EUR 5045 000 2020 686
usb 4780 000 1403722
11/4.2.2. |Befektetési jegyek (6sszes): 2661988
EUR 85700 1213548
usb 416 000 1448 440
11/4.2.3. |T6zsdén kivili (6sszes):
11/4.3. Részvények (osszes):
11/4.3.1. |T8zsdére bevezetett (6sszes):
11/4.3.2. |Kiilféldi részvények (6sszes):
11/4.3.3. |T6zsdén kivili (6sszes):
I/4.4. |elzaléglevelek (6sszes):
11/4.4.1. |T6zsdére bevezetett (6sszes):
11/4.4.2. |T6zsdén kivili (6sszes):
11/4.5. Diszkont kincstarjegyek (6sszes):
11/4.5.1. |T6zsdére bevezetett (6sszes):
11/4.5.2. |T6zsdén kivili (6sszes):
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes):
1/4.7.  |REPO
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes): 142 0%
/6. Hataridds tigyletek értékelési kiilonbozete 12331 0,18%
Eszkozok 6sszesen: 6720 435 100%

Az alapnal kélcsonbe adott, illetve kélcsonbe vett értékpapirok, hozamra és t6ke megdévasara tett igéret, kapott és adott fedezetek,
biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulékor nem voltak.
MBH Eurd Révid Kétvény Alap 2023 . évi hozama:

"EUR" sorozat:
"HUF" sorozat:
"I" sorozat:

4,2553%
0,0161%
4,8817%




MBH Euré Rovid Kétvény Alap 1./8.
2023 .
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
1 Miik6dési cash flow ( 01.-14. sorok ) 612 930 382 966
01. [Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak,kapott hozamok nélkal) +- -176 408 256 585
02. [Elszamolt amortizacid +
03. [Elszamolt értékvesztés és visszairas +-
04. |Elszamolt értékelési kiilonbozet +- -541 004 -198 282
05. [Céltartalékképzés és felhasznalds kilonbozete +-
06. [Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +- 264 941 132975
08. |Befektetett eszk6zok dllomanyvaltozasa +- 0 0
09. [Forgdeszkozok allomanyvaltozasa +- 536 772 -7 817
10. JRovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 1218 -3621
11. [JHosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 0 0
12. |]Aktivid6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- -347 205
13. [Passziv idGbeli elhatarolasok dllomanyvaltozasa +- -13 246 4639
14. |Ertékelési kiilonbozet 541 004 198 282
1. |Befektetési cash flow ( 15.-20. sorok ) 4043 805 462 708
15 [Ingatlanok beszerzése -
16 [Ingatlanok eladdsa
17 |Befolyt bérleti dijak
18 |Ertékpapirok beszerzése - -5661 830 -2 868 193
19 |Ertékpapirok eladasa, bevéltasa + 9704 638 3320083
20 [Kapott hozamok + 997 10 818
Ill. JFinanszirozasi cash flow ( 21.-27. sorok ) -5 369 208 -892 630
21 |Befektetési jegy kibocsatas + 1575 867 3092579
22 |Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport -
23 |Befektetési jegy visszavasarlasa - -8 418 426 -3738924
24 |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 1473351 -246 285
25 [JHitel, illetve kolcson felvétele +
26 |Hitel, illetve kolcson torlesztése -
27 JHitel, illetve kolcson utan fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +I. +lIl. sorok ) -712 473 -46 956

Budapest, 2024.04.29

P.H.

MKB Alapkezeld Zrt.
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EGYEZTETO TABLA
2023.12.31
Fokonyv Fokonyv NEE lista NEE lista Eltéres
Megnevezés idépont osszeg (Ft) idépont osszeg (Ft) (Ft)
Ertékpapirok 2023.12.31 6210973 300 2023.12.29 6411351911 -200 378 611
Ertékkilonbozet 2023.12.31 188 292 958 2023.12.29 188 292 958
Ertékpapirok 6sszesen: 2023.12.31 6399 266 258 2023.12.29 6411351911 -12 085 653
Elszdmolasi betétszamla HUF UNI 2023.12.31 31471797 2023.12.29 31613 206 -141 409
Elszdmolasi betétszamla EUR UNI 2023.12.31 129 819 348 2023.12.29 130 026 229 -206 881
Elszdmolasi betétszamla USD UNI 2023.12.31 139749 191 2023.12.29 140 063 833 -314 642
Elszdmolasi betétszamla CHF UNI 2023.12.29 236 -236
Adott 6vadék_ING Bank 2023.12.31 2023.12.29 7 667 800 -7 667 800
Pé ko6z6k 6 2023.12.31 301 040 337 2023.12.29 309 371 304 -8 330 967
Ertékpapir adasvétel kovetelés 2023.12.31 0 2023.12.29 0
Adott 6vadék 2023.12.31 7 655 600 7 655 600
Egyéb kovetelések 6sszesen: 2023.12.31 7 655 600 2023.12.29 0 7 655 600
Aktiv idGbeli elhatarolas 2023.12.31 141410 2023.12.29 141 410
Hataridds uigyletek értékelési kiilonboézet: 2023.12.31 12 330 775 2023.12.29 12 330 775 0
Forgalmazasi szamla kotelezettség 2023.12.31 995913 2023.12.29 995913 0
Egyéb kotelezettség 2023.12.31 1502 710 2023.12.29 1502 710 0
Egyéb kotelezettségek 6sszesen: 2023.12.31 2498 623 2023.12.29 2498 623 0
Szallitok: 2023.12.31 319 786 2023.12.29 319 786 0
Passziv id6beli elhatdrolas: 2023.12.31 8567 352 2023.12.29 8 145 966 421 386
0
Nett6 eszkozérték (Ft) 6709 048 618 6722 089 615 -13 040 997
Befektetési jegyek HUF névérték forintban 2023.12.31 602 867 801 2023.12.29 602 867 801 0
EUR befektetési jegyek névértéke (eurocentben) 2023.12.31 2 344 366 486 2023.12.29 2 344 366 486
EUR befektetési jegyek névértéke (euro) 874 512 874512
Egy befektetési jegy értéke (Ft/db) 2023.12.31 2174 297,00 2023.12.29 2174 297,00
Egy befektetési jegy értéke (EUR/db) 2023.12.31 56 578,00 2023.12.29 56 578,00
Egy befektetési jegy értéke | sorozat (EUR/db) 2023.12.31 97 233 533,00 2023.12.29 97 233 533,00

A Letétkezel6 altal a forduld napra elkészitett hivatalosan kozzétett nettd eszkozérték kimutatds nem minden tekintetben egyezik meg a Szamviteli torvény alapjan elkészitett éves
beszamoldban szerepl6 sajat tékével, az eltérés az alabbi okokbdl adédhat:

- a Letétkezeld dltal kibocsatott nettd eszkozérték kalkuldcion a folydszamldn 1évé eszk6zok T napig megszolgélt kamata és a T-1 napi zaréallomany kertil elszamoldsra, valamint a lekotott
betétek esetében a betét Gsszegét T napig megszolgalt kamatokkal egyutt kell figyelembe venni a nettd eszkozérték szamitdsa soran.

- a betétek kamata a f6konyvben az aktiv idébeli elhatarolasokban van feltintetve

- nettd eszkdzértékben szerepld dijak a f6konyvben a passziv idébeli elhatarolasokban és kotelezettségek (szallitdi tétetek) kozott van feltiintetve

- a nettd eszkozérték éves zarddatuma eltér a konyvelés zarédatumatol

- a nettd eszkozérték kiszdmolasa soran a Kezelési Szabdlyzat szerint a devizaértékelés elsédleges forrasa az adatszolgaltatd (Reuters/Bloomberg) éltal rogzitett és kdzélt referencia
arfolyama, a konyvelés viszont a Szamviteli torvényben foglaltaknak megfeleléen ettdl eltéré arfolyamot hasznal

- a nettd eszkdzérték devizaneme eltér a konyvelés devizanemétd|

A Letétkezel6 altal a forduld napra elkészitett hivatalosan kozzétett nettd eszkozérték kimutatds és a Szamviteli torvény alapjan elkészitett éves beszamoldban szerepld sajat téke kozotti
eltérés nem jelentGs.
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Tichyné Szirmai Beatrix Eszter

F. Uzleti jelentés

Elnevezés angolul
Rovid neve
Roévid név angolul

MBH Euro Short Bond Investment Fund
MBH Eurd Rovid Kotvény Alap
MBH Euro Bond Fund

Harmonizacio

Az alap tipusa, fajtaja
Futamideje

Indulas datuma
Alapcimlet devizaneme

AEKBV Alap

nyilvanos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap
hatarozatlan

1998. junius 3. (AETF engedély szama: 110.100-1/98)
HUF

A sorozatok adatai
»EUR” sorozat
,HUF” sorozat
,HUFH” sorozat
,|” sorozat

névérték 0,01 EUR
névérték 1 HUF
névérték 1 HUF
névérték 1 EUR

ISIN kéd HUO000706429
ISIN kéd HUO000701560
ISIN kéd HUO000727664
ISIN k6éd HU0000717830

Alapkezel6
Letétkezel6
Kényvvizsgalo

MBH Alapkezel6 Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Trusted Adviser Kft.

1068 Budapest, Benczur u. 11.

3.em. 11

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1082 Budapest, Baross utca 66-68.

Aktualis alapkezelési dij
»EUR” sorozat
,HUF” sorozat
,HUFH” sorozat
,|” sorozat

1,00%
1,00%
még nem indult el a forgalmazas
0,40%

Célkitlizés és befektetési politika
Az Alap befektetési célja, hogy feltorekvs- és fejlett piaci, jellemz&en rovid- és kozepes futamidejl kotvényekbe,
kamatozé befektetési eszk6zokbe, vagy ilyen kitettségeket biztosité ETF-ekbe és befektetési alapokba fektetve
vonzo kockazat/hozam profilt befektetést kinaljon befektet&inek.

Az Alap kozzétételi helyei
www.mbhalapkezelo.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/

Az Alap kotvénybefektetésein belil a vallalati kotvények mellett jelzalog- és allampapirok is szerepelhetnek. A
portfélidban un. befektetésre ajanlott (investment grade) mindsités( kotvények, és magasabb kockazatu (high
yield) kotvények egyardnt jelent@s sullyal megtaldlhatoak. A kotvényeken tul az Alapban egyéb kamatozd
eszkozok és betétek is helyt kaphatnak. A kotvény- és egyéb kamatozd kitettségeket az Alap kozvetlen
befektetéseken, vagy kdzvetett mddon, azaz ETF-eken vagy befektetési alapokon keresztiil veheti fel. Az Alapban
eurotdl eltérd devizaban kibocsatott/denominalt eszkdzok is szerepelhetnek, azonban az Alap szarmaztatott
Ugyletek alkalmazdasdval az eurdtdl eltéré devizakitettséget jellemz6en fedezi. Az Alap deviza fedezeti ligyletekkel
egylttesen szamitott devizalis kitettsége meghatdrozd részben eurd.

o

o
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I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat

jegyeket).

Vagyonkimutatas

és a befektetési

Vagyonkimutatas Nyito Zaré
Atruhéazhaté értékpapir 6962 222 164 6411351911
Banki egyenlegek 345 860 191 301 703 504
Egyéb eszk6zok 346 320 249 17 180 166
Osszes eszkdz 7 654 402 604 6 730 235 581
Kotelezettségek -12 530570 -8 145 966
Nettd eszkozérték 7 641 872 034 6722 089 615

A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

Nyité Zaré

Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 345 860 191 4,52% 301703 504 4,48%
Allampapirok és allam altal 617 395619 8,07% 313 525 407 4,66%
garantalt értékpapirok*
Vallalati kotvény 3858 677 809 50,41% 3430643 124 50,97%
ETF 2486 148 736 32,48% 2 667 183 380 39,63%
Derivativ tUgyletek 346 320 249 4,52% 12 330 775 0,18%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0,00% -995 913 -0,01%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0,00% 5845 304 0,09%
EszkozOk 6sszesen (Bruttod 7 654 402 604 100,00% 6 730 235581 100,00%
eszkozérték)
Dijak -12 530570 -8 145 966
Nettd eszkozérték: 7641872034 6722089 615

*:az atruhazhatd értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok kibocsatdja vagy garanciavallaldja egy tagéllam, annak helyi hatdsaga,
harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi kbzjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja.

Az alap tételes 6sszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg Gsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
%: az 6sszes eszkozh6z viszonyitva
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Folyészamla
Deviza Kéd Nyité % Zaro %

ANGOL FONT GBP 2620663 0,0 0 0,0
CSEH KORONA CzZK 646 055 0,0 0 0,0
EURO EUR 239 053 827 3,1 130 026 229 1,9
MAGYAR FORINT | HUF 6 807 544 0,1 31613 206 0,5
NORVEG NOK 383131 0,0 0 0,0
KORONA
OROSZ RUBEL RUB 449 278 0,0 0,0
Roman lej RON 2747 946 0,0 1 0,0
SVAJCI FRANK CHF 76 997 0,0 235 0,0
SVED KORONA SEK 264 111 0,0 0 0,0
USA DOLLAR usD 94 659 557 1,2 140 063 833 2,1
Osszesen HUF 347 709 109 301 703 504

Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Atruhazhaté értékpapirok

nyitoé allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF AMUNDI IND BARC US CORP BBB LU1525418726 704,886,827 9.21%
ETF AMUNDI Index Barclays Euro Corp 1-5 ETF | LU1525418643 289,341,358 3.78%
ETF Ishares USD Short DUR Bond Ucits ETF IEOOBYXYYP94 761,199,193 9.94%
ETF SPDR BBG 0-3 Euro Bond UCITS ETF IEOOBC7GZW19 730,721,358 9.55%
Allamkétvény BSTDBK 3.5 06/25/24 XS2018639539 101,500,244 1.33%
Allamkétvény GLENLN 4.125 05/30/23 XS0938722666 111,885,294 1.46%
Allamkétvény PTABNK 4.875 05/23/24 XS1827041721 144,511,701 1.89%
Allamkétvény REPHUN 5.375 02/21/23 US445545AH91 76,212,508 1.00%
Allamkétvény SERBIA 3.125 05/15/27 XS2170186923 70,442,625 0.92%
Allamkbtvény TRITOB 4.37501/16/24 USP93960AF25 112,843,247 1.47%
Vallalati kotvény AGROKOR 17/08/16 XS1480203709 0 0.00%
Vallalati kotvény ARAMCO 1.602 06/17/26 XS2352861814 100,313,359 1.31%
Vallalati kotvény BOCAVI Float 09/26/23 US09681MAH16 186,684,934 2.44%
Vallalati kotvény CESSPO 6.693 11/14/25 XS2555412001 123,929,123 1.62%
Vallalati kotvény CHMFRU 3.15 09/16/24 XS2046736919 0 0.00%
Vallalati kotvény COMQAT 5 05/24/23 XS$1825455030 74,877,444 0.98%
Vallalati kotvény CS 2.95 04/09/25 US22550L2C42 101,857,195 1.33%
Vallalati kotvény DIBUH 2.95 02/20/25 XS2078677213 108,110,267 1.41%
Vallalati kotvény DIBUH 3.625 02/06/23 XS1757821761 75,599,110 0.99%
Vallalati kotvény ECOPET 5.375 06/26/26 US279158AL39 106,014,037 1.39%
Vallalati kotvény ECOPET 5.875 09/18/23 US279158AC30 113,403,817 1.48%
Vallalati kotvény EQPTRC 4.25 11/03/26 XS1513739760 108,081,258 1.41%
Vallalati kotvény ESTONE 2.384 09/22/23 XS$1292352843 79,266,276 1.04%
Vallalati kotvény FINDEP 8 07/19/24 USP4173SAF13 53,889,240 0.70%
Vallalati kotvény GILHDG 8.5 05/02/23 Corp USL43228AA06 168,656,364 2.20%
Vallalati kotvény GM 1 02/24/25 Corp XS2444424639 112,942,580 1.48%
Vallalati kotvény GM 4.3501/17/27 US37045XBT28 108,885,096 1.42%
Vallalati kotvény GRNKEN 6.25 02/21/23 USV3855LAA71 152,115,292 1.99%
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Villalati kotvény HYNMTR3.4 06/20/24 US44891CBB81 90,419,121 1.18%
Villalati kotvény IPFLN 9.75 11/12/25 XS2256977013 91,502,330 1.20%
Villalati kotvény KDB 0.5 10/27/23 US500630DD74 180,554,691 2.36%
Villalati kotvény KOHNPW 1.25 04/27/26 USY4899GEG48 132,020,192 1.72%
Vallalati kotvény MAGYAR 0.01 06/28/23 HU0000360821 112,877,215 1.47%
Vallalati kotvény MRFGBZ 7 05/14/26 USU63768AA01 75,083,826 0.98%
Vallalati kotvény NOVAKR 1.875 01/27/25 XS2430442868 111,700,619 1.46%
Vallalati kotvény OTPHB 2.875 07/15/29 XS$2022388586 184,760,166 2.41%
Vallalati kotvény OTPHB 5.5 07/13/25 XS$2499691330 68,136,570 0.89%
Vallalati kotvény OTPHB Var 11/49 XS0274147296 90,947,034 1.19%
Vallalati kotvény PEMEX 2.7504/21/27 XS1172951508 96,564,254 1.26%
Vallalati kotvény PEMEX Float 08/24/23 XS1824425265 79,694,131 1.04%
Vallalati kotvény PETKM 5.875 01/26/23 XS1747548532 114,884,595 1.50%
Vallalati kotvény QIBKQD 3.982 03/26/24 X51964617440 111,412,533 1.46%
Vallalati kotvény RABHUG 8.75 11/22/25 XS2559379529 124,161,954 1.62%
Vallalati kotvény RECLIN 5.2511/13/23 XS51902341939 112,270,133 1.47%
Vallalati kotvény SAZKAG 4.125 11/20/24 X52010038904 119,114,860 1.56%
Vallalati kotvény SBERRU 5.25 05/23/23 XS0935311240 0 0.00%
Vallalati kotvény SOCGEN 2.226 01/21/26 US83368TBG22 69,434,296 0.91%
Villalati kotvény UNIFIN 7.25 09/27/23 USP94461AB96 4,261,553 0.06%
Villalati kotvény UNIGEL 8.75 10/01/26 USL9467UAB37 114,252,344 1.49%
zaro6 allomany
Fajta Név Isln Eszkozérték %
ETF AMUNDI IND BARC US CORP BBB LU1525418726 703845495 | 10,46%
ETF AMUNDI Index Barclays Euro Corp 1-5 ETF | LU1525418643 567 378 478 8,43%
ETF Ishares USD Short DUR Bond Ucits ETF IEOOBYXYYP94 747 856325 | 11,11%
ETF SPDR BBG 0-3 Euro Bond UCITS ETF IEOOBC7GZW19 648 103 082 9,63%
Allamkéotvény BSTDBK 3.5 06/25/24 XS$2018639539 100 520 086 1,49%
Allamkbtvény PTABNK 4.875 05/23/24 XS1827041721 138 087 311 2,05%
Allamkbtvény SERBIA 3.125 05/15/27 XS2170186923 74 918 010 1,11%
Vallalati kotvény AGROKOR 17/08/16 XS$1480203709 0 0,00%
Vallalati kotvény ARAMCO 1.602 06/17/26 XS52352861814 96 865 422 1,44%
Vallalati kotvény BANBRA 3.25 09/30/26 USP2000TAA36 66 596 449 0,99%
Vallalati kotvény BCRBK 7.625 05/19/27 ATOO00A34CN3 84715 158 1,26%
Vallalati kotvény BOVMV 10 12/06/27 XS$2539425095 84138 309 1,25%
Villalati kotvény CESSPO 6.693 11/14/25 XS2555412001 118 308 672 1,76%
Villalati kotvény CHMFRU 3.15 09/16/24 XS2046736919 0 0,00%
Villalati kotvény DIBUH 2.95 02/20/25 XS2078677213 102 182 784 1,52%
Villalati kotvény ECOPET 5.375 06/26/26 US279158AL39 170590 575 2,53%
Vdllalati kotvény EQPTRC 4.25 11/03/26 XS1513739760 101 646 329 1,51%
Vdllalati kotvény GM 1 02/24/25 Corp XS2444424639 37521152 0,56%
Vdllalati kotvény GM 4.3501/17/27 US37045XBT28 104 221 729 1,55%
Vdllalati kotvény HOG 6.5 03/10/28 USU2465RAC52 73 541 265 1,09%
Vdllalati kotvény HYNMTR3.4 06/20/24 US44891CBB81 85951 707 1,28%
Villalati kotvény KOHNPW 1.25 04/27/26 USY4899GEG48 128 177 374 1,90%
Villalati kotvény MBHBK 9 06/16/26 HU0000362702 317 074 924 4,71%
Villalati kotvény MBKPW 8.375 09/11/27 X52680046021 207 232 263 3,08%
Villalati kotvény MRFGBZ 7 05/14/26 USU63768AA01 70915518 1,05%
Villalati kotvény NOVAKR 1.875 01/27/25 XS2430442868 116 586 982 1,73%
Villalati kotvény NSANY 2.45 09/15/28 USU6547TAD29 59984 199 0,89%
Villalati kotvény OTPHB 2.875 07/15/29 XS52022388586 149 794 767 2,23%
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Vallalati kotvény OTPHB 8.75 05/15/33 XS2586007036 72279 676 1,07%
Vallalati kotvény OTPHB Var 11/49 XS0274147296 96 605 673 1,44%
Vallalati kotvény PEMEX 2.75 04/21/27 XS1172951508 99 153 165 1,47%
Vallalati kotvény PKOBP 5.625 02/01/26 XS2582358789 65 300 825 0,97%
Vallalati kotvény QIBKQD 3.982 03/26/24 XS1964617440 104 743 809 1,56%
Vallalati kotvény RABHUG 8.75 11/22/25 XS2559379529 120 406 237 1,79%
Vallalati kotvény RBACRO 7.875 06/05/27 XS2630490394 126 984 404 1,89%
Vallalati kotvény RECLIN 3.875 07/07/27 XS1641477119 101779 974 1,51%
Vallalati kotvény SAZKAG Float 02/15/28 XS2440790835 79 167 965 1,18%
Vallalati kotvény SOCGEN 2.226 01/21/26 US83368TBG22 67 407 207 1,00%
Vallalati kotvény TVLRO 8.875 04/27/27 XS2616733981 320768 611 4,77%
Vallalati kotvény UNIFIN 7.25 09/27/23 USP94461AB96 0 0,00%
Egyéb eszkozok
Derivativ ligyletek
nyitd allomany
Név Eszkozérték Lejarat
EUR/USD 220,120,691 2023.02.06
EUR/USD -21,253,580 2023.02.14
EUR/USD 147,453,138 2023.04.28
zaro allomany
Név Eszkozérték Lejarat
EUR/USD 12330775 2024.02.07
Egyéb ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Deviza Koéd Nyito % Zaré %
MAGYAR FORINT HUF 0 0,0% -995 913 0,0%
Kovetelések kotelezettségek
nyité allomany
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
zaro allomany
Kov/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Adott dvadék_ING Bank EURO EUR 7 667 800
Dijfizetés HUF HUF -159 893
Dijfizetés HUF HUF -159 893
HUF HUF -1502 710

Az Alap az id6szakban repdigyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.
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Il. A forgalomban levo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zar6 db
MBH Euré Rovid Kétvény HUF Sorozat 945 854 984 602 867 801
MBH Euré Révid Kétvény EUR Sorozat 2423569 079 2344 366 486
MBH Eurd Révid Kotvény | Sorozat 874 512 874 512

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték

Egy jegyre jut6 netto eszkozérték Nyito Zaré
MBH Eurd Rovid Kétvény HUF Sorozat 2,1855 2,174297
MBH Eurd Révid Kotvény EUR Sorozat 0,00543097 0,0056578
MBH Eurd Rovid Kotvény | Sorozat 0,92782548 0,97233533
IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap 6sszetétele
Nyité Id&szaki Zaré Eszk6zok
valtozas% %-ban
A tézsdén hivatalosan jegyzett 3103 544 355 -4,0% 2980 708 787 44,3%

atruhazhatd értékpapirok
Ma3s szabdlyozott piacon 0 0 0,0%
forgalmazott atruhazhato
értékpapirok

A kézelmultban forgalomba 0 0 0,0%
hozott atruhazhaté
értékpapirok

Egyéb atruhazhaté 3858 677 809 -11,1% 3430643 124 51,0%
értékpapirok

Osszesen 6962 222 164 -7,9% 6411351911 95,3%
Ebbdl hitelviszonyt 4476 073 428 -16,4% 3744 168 531 55,6%

megtestesit6 értékpapirok

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kodzzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz: 39,63%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.20%
Erintett befektetési forma:

AMUNDI IND BARC US CORP BBB

AMUNDI Index Barclays Euro Corp 1-5 ETF

Ishares USD Short DUR Bond Ucits ETF

SPDR BBG 0-3 Euro Bond UCITS ETF

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.
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2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2023

Magyar allampapir piac

Az év a magyar piaci hozamok normalizacidjardl, az inflacid jelent&s csokkenésérdl és forint er§sodésérdl szolt.
A hazai gazdasagban, februarban technikai recesszié allt be, amikor a GDP mar két negyedéve csokkent, ez
egészen a harmadik negyedév végéig tartott, ami az év végére sem javult sokat. A negyedik negyedév stagnalo
teljesitményével az egész évre tekintve, az els6 becslések szerint -0,9%-os teljesitményt produkalt a hazai
gazdasag, a visszaesés elsGsorban a magas inflacio okozta belsé kereslet 6sszeomlasnak volt készonhetd. Az
inflacié januarban elérte a 25,7 szazalékot, a mérséklédés februartdl kezdve folyamatosan tortént hazankban,
mely oktoberre elérte az egyszamjegy( tartomanyt, majd év végére 5.5% szazalékra mérséklédott.

A forint a 2022-ben elért rekordgyenge szintekrél er6sddni tudott az eurdval és a dollarral szemben, melyhez
jelent6s mértékben hozzajarult a folyd fizetési mérleg nagymérték(i javuldsa, els6sorban az energia mérleg
rendezédésének kdszonhetSen.

A rovid oldali dllampapirpiaci hozamok szamottevéen csdkkentek a jegybank (MNB) kamatcsokkentéseivel
eszkozok legaldbb 20%-at a Magyar Allam altal kibocsatott Diszkont Kincstarjegyben kell tartani. Az MNB
majusban kezdte az irdnyadd kamat csokkentését, fokozatosan 100 bazisponttal a varakozasoknak megfelelGen
a szeptemberben 13%-on Osszezarta az iranyado (egynapos betéti tender) kamatot az alapkamattal. A negyedik
negyedév soran a piaci varakozasoknak megfelel6en harom, 75 bazispontos vagassal 10,75%-ra csokkent a
jegybanki alapkamat.

A hosszu oldali hozamok 9 szazalék koril kezdték az évet majd a 6 szazalék alatti szintet is megutotték az év
végére. Az év nagyrészében 9 és 7 szazalék koril mozgott, az utolsé negyedévben egy nagyobb rally alakult ki,
ezt az év utolsé két hdnapjaban a nemzetkozi folyamatok is segitették, - tobbek kozott a FED nyitasa a
kamatcsokkentés iranyaba- igy a teljes hozamgorbe lefelé tolddott.

Decemberre a hazai pénziigyi piacokon is javult a hangulat, leginkabb az EU forrdsokkal kapcsolatos pozitiv
fejlemények hatasara, miszerint megkezdédhet a 2021-2027-es kohézids forrasok lehivasa.

Feltorekvé kotvénypiac

Mivel a fejl6dé orszagokban mind az inflacié, mind a kamatemelési ciklus kordabban kezd6dott, mint a fejlett
orszagokban, jellemzéen a 2023-as évet magasabb kamatszinteken kezdték az eszkdzcsoportba tartozo orszagok,
mint a meghatarozo fejlett piaci régiok.

Bar a globalis inflacié 2022 negyedik negyedévében tet6zott és 2023 elején csdkkenésnek indult, a magas
kamatszintek a fejl6d6 régidokban az év elején a kotvény- és devizapiacok tovabbi gyengiilésének
megakadalyozésara volt csak elegendd. Mind az Egyesiilt Allamokban, mind az Eurépai Unidban még tartott a
kamatemelési ciklus, ami jellemz&en elbizonytalanitja a fejl6dé piaci kotvénybefektetGket —a FED juliusig emelt
5,5%-ra, mig az ECB utolsé kamatemelése szeptemberben volt, elérve a 4,5%-o0s szintet.

A januartdl szeptemberig tartd idGszakban a J.P. Morgan GBI-EM Global Diversified Index széles savban
oldalazott, az év eleji 800 pont koérdli szintrél julius végére, mikor a befektetGi kozosség arra szamitott, hogy a
FED mar nem emel tovabb, felment egészen 850 pontig. Itt az USA jegybanki kommunikacidéjanak hatdsara jott a
kidbrandulas, az index pedig oktéber kozepéig csokkent, egészen az év eleji szint alad. Jerome Powell FED elndk
oktdberi beszéde Ujra megnyugtatdan hatott a piacokra, év végéig a feltorekvd piaci kotvényeknél kitartott a
pozitiv hangulat, igy az index 11% feletti teljesitményt ért el az évben.

A fejl6d6 piacok egyes orszagai, illetve régidi altal kovetett monetaris politikai mandverek 2023-ban jelent6s
kiilonbségeket generaltak a kotvénypiacokon. Dél-Amerikaban jdl teljesitett a kolumbiai, mexikai és a brazil piac,
mely piacokon a kamatemelések mar akar 2021-ben elkezdddtek, az atarazddas mar a kordbbi években
megtortént és a csokkend inflacidé mellett a jegybankok dvatos Iépésekben elkezdhették a lazitast.

A torok piac kiilonutassaga a tavalyi évben is kilitk6zott: a globalisan elszallé arak mellett a hibas gazdasagpolitika
csak rontotta a helyzetet: a nem-teljesen-fliggetlen jegybank magas inflacié és a gyengllé deviza mellett el&szor
még kamatcsokkentéssel prébalkozott az év elején, majd egy valtas utdn a jegybank élén junius és december
kozott tobb lépésben 8,5%-rél 42,5%-ra novelte az alapkamatot. Rovid tavu céljuk a tordk lira gyorsuld
gyengiilésének megallitasa, illetve a 60% feletti inflacié megfékezése, hosszabb tdvon pedig a kiilfoldi befektetSk
bizalmanak visszanyerése, akik az utébbi években elhagytak a torok piacot.
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A régiods helyi devizds kotvénypiacok mind jol teljesitettek, a magyar piac pedig kiemelkedGen, az év utolsé
hodnapjaiban az optimista nemzetkézi hangulat, a kamatcsokkentések és a sz(kos kindlat azt eredményezte, hogy
régdta nem latott szintekre estek a hozamok.

Eurozéna kétvénypiac

2022 juliusban 0%-rél elindult eurézénas alapkamat emelés 2023 elején tovdbb folytatédott, majd 2023
szeptemberében 4,50%-n fejez6dott be. A 2022-ben kezd6do6tt orosz-ukran haboruban felrobbant energiadrak
tartds inflacids sokkot okozott a gazdasagoknak, ami az eur6zénas kamatszinteket rég latott magas szintre Iokték
a korabbi negativ szintekrél. A német 10 éves allamkotvény hozamok a 2-3% sav kézepén tartdzkodott 2023
folyaman. Az eurds vallalati kotvények piacan kialakult kockazati felar 1,40-1,80% kozott alakult, ami historikusan
magasnak mondhatd, és a komoly piaci stressz jelének tekinthetd.

Az alap befektetései 2023-ban

Az alap els6sorban rovid és kozepes lejaratu vallalati kotvényekbe és allampapirokba fektetett az év soran. A
portfélidban az Un. befektetésre ajanlott (investment grade) mindsitésl kotvények mellett a magasabb
kockazatu (high yield) kotvények is megtaldlhatdak. Az alapon belill fejlett és fejl6dé piaci eszk6zok egyarant
helyet kapnak, a fejlett piaci kitettséget, elsGsorban ETF vételeken keresztiil valdsitjuk meg.

V. Az alap eszko6zeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye

a) Befektetésekbdl szarmazé
jovedelem

Eredmény kimutatas / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

b) Egyéb bevétel

Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK

c) Kezelési koltségek

Beszamold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij

d) A letétkezel6 dijai

Beszamolo 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

e) Egyéb dijak és adok

Beszamolo 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij

f) Nett6 jovedelem

Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény

g) Felosztott és ujra
befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezeld az Alap befektetésien elért nyereséget Gjra
befekteti. A befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy
azok egy részének) visszavéltasaval realizaljak.

h) A t6keszamla valtozasai

lasd lejjebb

i) Ertékkiilonbodzet

Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kilonbozet tartaléka

j) Egyéb valtozasok

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatdst gyakorol a befektetési alap eszkozeire és
kotelezettségeire.

T6keszamla valtozasai

MBH Euré Révid MBH Euré Rovid MB:;:\‘I;‘:‘S‘I"""
Ko6tvény EUR Bef.) Kotvény HUF Bef.J.
sorozat
Nyit6 allomany (db) 2423569 079 948 341 389 1,173,598
Vétel (db) 790 989 687 72 671304 0
Visszavaltas (db) 870 192 280 418 144 892 299,086
Zaré allomany (db) 2 344 366 486 602 867 801 874,512

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.
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Havi zard netto eszkozérték

MBH Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Benczur utca 11.
mbhalapkezelo.hu

mbhalapkezelo@mbhalap.hu

Datum Netto eszkozérték EUR Sorozat HUF Sorozat | Sorozat
2023.01.31 7595513319 0,005477 2,147365 0,936183
2023.02.28 7 484 563 627 0,005440 2,063560 0,930267
2023.03.31 7 552 706 245 0,005464 2,081218 0,934804
2023.04.28 7 222 341589 0,005467 2,044669 0,935803
2023.05.31 7 053 638 781 0,005440 2,020229 0,931611
2023.06.30 7 127 968 932 0,005441 2,034773 0,932340
2023.07.31 7 417 079 298 0,005486 2,128626 0,940424
2023.08.31 7 190 665 622 0,005505 2,103767 0,944233
2023.09.29 7329192 739 0,005492 2,144556 0,942409
2023.10.31 6 766 438 348 0,005495 2,107576 0,943528
2023.11.30 6 685 830 709 0,005579 2,126208 0,958401
2023.12.29 6722 089 615 0,005658 2,174297 0,972335

VI. Osszehasonlité tablazat az elmalt iizleti évekrdl
EUR Sorozat HUF Sorozat | Sorozat U Sorozat

Datum Arfolyam H(();a)m Arfolyam H(();’a)m Arfolyam H(();)a)m Arfolyam H(();a)m
2019.12.31 0,006226 4,56% 2,065866 | 7,65% 1,044570 5,19% 0,006226 | 4,56%
2020.12.31 0,006071 -2,48% 2,206664 | 6,82% 1,024758 -1,90% 0,006071 | -2,48%
2021.03.12 0,018357 | 0,79%
2021.12.31 0,006069 -0,04% 2,245902 1,78% 1,030508 0,56%

2022.12.30 0,005427 |-10,57% | 2,173948 |-3,20% | 0,927079 -10,04%
2023.12.29 0,005658 4,26% 2,174297 | 0,02% 0,972335 4,88%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

Az ,I” sorozat 2016-ban indult.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidoszakban
Az ligyletek tipusa: forward fedezeti ligylet.

Instrumentum | Ko6tésnap Lejarat Vételi deviza | Eladasi deviza | Vételi érték | Eladasi érték
USA DOLLAR |2023.01.13 2023.02.07 usD EUR 600 000 552223
EURO 2023.02.03 2023.11.07 EUR usb 5994 855 6 600 000
USA DOLLAR |2023.02.03 2023.02.06 usD EUR 6 600 000 6 083 350
EURO 2023.02.13 2023.02.14 EUR usb 800 000 854 164
USA DOLLAR |2023.02.13 2023.11.07 usD EUR 866 278 800 000
USA DOLLAR |2023.02.14 2023.04.28 usD EUR 700 000 648 013
EURO 2023.04.05 2023.11.07 EUR usb 343 896 380 000
EURO 2023.04.28 2024.02.07 EUR usb 4934 351 5500 000
USA DOLLAR |2023.04.28 2023.04.28 usD EUR 5500 000 5002 729
USA DOLLAR | 2023.06.06 2023.11.07 usD EUR 188 271 175 000
USA DOLLAR | 2023.06.15 2023.11.07 usD EUR 336 000 305 710
USA DOLLAR | 2023.09.11 2023.11.07 usD EUR 330000 306 744
USA DOLLAR | 2023.10.03 2023.11.07 usD EUR 340763 325 000
USA DOLLAR | 2023.10.10 2023.11.07 usD EUR 344 533 325 000
EURO 2023.11.06 2023.12.06 EUR usb 3810650 4100 000
USA DOLLAR | 2023.11.06 2023.11.07 usD EUR 4100 000 3815093
EURO 2023.12.05 2024.02.07 EUR usb 3780070 4100 000
USA DOLLAR | 2023.12.05 2023.12.06 usD EUR 4100 000 3790 683
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VIII. Az alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara haté fontosabb tényezok bemutatasa

Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok
Az Alapkezel6 vezérigazgatoja: Dr. Téth Nandor
Az Igazgatdsag elndke: Dr. Barna Zsolt
A Felligyel6 Bizottsag elndke: Ginzer Ildiko
Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Dr. Téth Nandor és Anda Arpad Jozsef

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Bedenek Melinda

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Vagé Attila Szilard

Az MKB-Panndnia Alapkezel8 Zrt. 2022. augusztus 31-an beolvadt a Budapest Alapkezel§ Zrt.-be, majd 2022.
szeptember 1-t6l MKB Alapkezel6 Zrt., majd 2023. majus 1-t6l MBH Alapkezel6 Zrt. néven folytatta mikodését.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok
110.100-2/99.sz. hatédrozat, 1999. januar 25.
110.100-3/99.sz. hatédrozat, 1999. junius 16.
110.100-4/99.sz. hatarozat, 1999. oktdber 21.
110.100-5/2000.sz. hatarozat, 2000. februar 22.
110.100-6/2000.sz. hatarozat, 2000. aprilis 6.
110.100-7/2000. sz. hatarozat, 2000. aprilis 18.
110.100-8/2000.sz. hatarozat, 2000. majus 17.
110.100-9/2000.sz. hatarozat, 2000. augusztus 31.

110.100-21/2003.sz. hatarozat, 2003. augusztus 11.
110.100-22/2004.sz. hatarozat, 2004. junius 25.
110.100-23/2006.sz. hatarozat, 2006. majus 10.
110.100-24/2006 sz. hatarozat, 2006. szeptember 18.
110.100-25/2007.sz. hatdrozat, 2007. november 29.
KE-111-584/2010. sz. hatarozat, 2010.december 22.
KE-111-36/2011. sz. hatarozat 2011. januar 20.
KE-111-93/2011 sz. hatdrozat 2011. februar 23.

110.100-10/2000.sz. hatadrozat, 2000. oktdber 10. H-KE-111-713/2012 sz. hatarozat 2012. december 28.
110.100-11/2000.sz. hatdrozat, 2000. oktéber 13. H-KE-I11-754/2013. sz. hatdrozat, 2013. oktéber 22.
110.100-12/2001.sz. hatdrozat, 2001. februar 15. H-KE-I1-212/2015. sz. hatdrozat, 2015. februar 11.
110.100-14/2001.sz. hatarozat, 2001. junius 27. H-KE-I11-145/2016. sz. hatdrozat, 2016. marcius 1.

110.100-15/2001.sz.
110.100-16/2001.sz.

hatarozat, 2001.
hatarozat, 2001.

szeptember 17.
szeptember 21.

H-KE-111-747/2016. sz. hatarozat, 2016. oktdber 28.
H-KE-111-48/2019. sz. hatarozat, 2019. februéar 4.

110.100-17/2002.sz. hatdrozat, 2002. marcius 8. H-KE-111-89/2021. szdmu hatdarozat, 2021. februdr 11.
110.100-18/2002.sz. hatarozat, 2002. augusztus 16. H-KE-111-413/2021. szamu hatarozat, 2021. julius 22.
110.100-19/2002.sz. hatdrozat, 2002. november 8.

110.100-20/2003.sz. hatadrozat, 2003. februdr 28.

Az alap miikodését és eszkozeit befolyasold jelentés esemény

A 2022-es év soran — tobb lépésben — az orosz eszkdzre specialis egyedi értékelési szabdlyokat vezetett be az
Alapkezel6, az érintett eszk6zok arfolyama végsé soron egységesen nullara kerilt leirasra. Ez az értékelési eljaras
azota is érvényben van, hiszen azt az indokld korilményekben (orosz eszk6zok kereskedésére vonatkozd
szankcidk, orosz t6kepiacok nemzetkozi pénziigyi rendszerekbdl valé kiszakadasa) érdemi valtozds nem tortént.
Ezen értékelési szabalyok validitasat az Alapkezel6 rendszeresen monitorozza, szikség esetén azokat
fellilvizsgalja.

Argentin papirok utan jaré kovetelések értékelése

A 2019-ben életbe lépett tGkekorlatozasok miatt az Alapkezel6 az argentin kovetelések értékelésére egyedi
értékelési szabalyokat vezetett be, melynek kovetkeztében az érintett argentin kovetelések értéke 2022 soran
az eredeti értékelési szabalyoknak megfelel6en nullara kerilt leirasra. A nullara leirt kovetelések helyzetét az
Alapkezel§ folyamatosan monitorozza, az azokat érint6 helyzetben bekovetkezett esetleges jovGbeli
valtozasokat sziikség esetén az alkalmazott értékelési szabalyokban érvényesiti.

IX. Az Alapkezeld, illetve az alap altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas
Az atlagos statisztikai allomanyi létszam 45 f6.
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MBH Alapkezel6 Zrt.
Kifizetett javadalmazas (2023.01.01. - 2023.12.31.)

Rogzitett javadalmazas | Valtoz6 javadalmazas | Teljes javadalmazas F6
Kockazati profilra hatéo munkatarsak 454 620 881 444 750 591 899 371472 23
Egyéb munkavallalok 290141 861 96 702 816 386 844 677 36
Total 744762 742 541 453 407 1286 216 149 59

*Az adatok forintban értend6k

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informaciok

1) Az Alap olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak

Nem alkalmazandé

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott uj megallapodas
Folyészamlahitel Szerz6dés Rendelkezésre Tartasi Kotelezettség nélkil (2018. februar 16.)

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Az dsszesitett kockazati mutaté feltételezi, hogy On a befektetést 1 évig megtartja a terméket.

A tényleges kockazat jelentGsen valtozhat, ha korabban visszavaltja a terméket, és el6fordulhat, hogy kisebb
Osszeget kap vissza.

El6fordulhat hogy On nem tudja kénnyen eladni a termékét, vagy olyan aron kell eladnia, amely jelent&sen
befolyasolja, hogy mekkora 6sszeget kap vissza.

Ezt a terméket/Alapot a 7 osztaly kdzil a(z) 2. osztalyba soroltuk, amely alacsony kockazati osztély.

Ez a jov6beli teljesitménybdl eredd potencialis veszteségeket az atlagosnal alacsonyabb szintre sorolja, és a rossz
piaci feltételek egyaltalan nem valészin(i, hogy hatdssal lesznek az Alap azon képességére hogy kifizesse Ont. A
feltlintetett kockazati kategdria nem feltétlenil marad valtozatlan, és id6vel mddosulhat.

A mutaté az alap napi hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 10 évre vonatkozdan.

Fontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki az 6sszesitett kockazati mutatd:

Kamatlab kockazat: Az Alap eszkozei kozott az Alap befektetési politikdinak megfelel6en jelentGs részt
képviselhetnek a kamatozo, illetve diszkont értékpapirok, ezért a befektetési jegyek arfolyam alakuldsa fligg a
piaci hozamszint valtozasatdl.

Devizakockazat: Az Alap eszkozei kozott az alapdevizatdl eltér6 devizaban (idegen deviza) denominalt eszk6zok
is lehetnek. Ezen eszkozok alapdevizdban kifejezett arfolyama fligg az alapdeviza és az idegen deviza
keresztarfolyamanak valtozasatél is. Az alapdeviza idegen devizdhoz viszonyitott gyenglilése esetén az adott
idegen devizdban lev6 befektetés alapdevizdban szamitott értéke emelkedik, forditott esetben, az alapdeviza
erGsodésekor az idegen devizaban lévé befektetés alapdevizaban szamitott értéke csokken. A devizaarfolyamok
valtozasa ezért jelentésen befolydsolhatja az Alap idegen devizdban denominalt eszkdzeinek alapdevizaban
szamitott értékét.

Arfolyam nem- ismeretébdl ad6dé kockazat: Az Alap befektetdi kockazatot vallalnak azzal, hogy a befektetési
jegyek vasarlasakor és visszavaltasakor nem ismerik annak arfolyamat (csak késébb valnak ismertté az aznapi
arfolyamok, amelyen a tranzakcidok teljeslilnek), igy az ismert arfolyamhoz képest jelent6s valtozasok
torténhetnek.
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Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezel6 altal mikodtetett két f6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és a hattér teriiletek
szervezeti szétvalasztasa, illetve a flggetlen kockazatkezelési funkcid mikodtetése. A front és a back office
jellegl funkciok szervezeti elkiilénitése biztositja, hogy a portfolio-kezel6k altal kotott tgyletek ellenbrzése,
visszaigazoldsa, elszamolasa és kiértékelése magatdl az ugyletkotéstdl teljesen elkiilondljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszintli kontroll mdkoddik. Az Alapkezeld
kockdzattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az Alapkezel6n
belil elkiilondlt funkcidoként van jelen. A flggetlen kockazatkezelési funkcio elsGdleges célja a kockazattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek megfelel6en
a kockazatkezelési iranyelvek, eljarasok kidolgozasa, a bels6 forumokon a kockazatkezelési szempontok
képviselete, az azonositott kulcskockdzatokat lefed6 kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok
Uzemeltetése, ennek megfelel§ kockdzati mérések miikodtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgdlat
teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémadak eszkaldldsa a megfelel6 dontéshozdi
szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartas, illetve a kilonb6z6 kockazatok azonositdsa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel&n belll minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felelGsségek és feladatok.
A fuggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi hajlanddsagat
meghatarozo, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jévahagyo Igazgatdsagnak, az Alapkezel6 egyéb vezetd
allasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolio-kezelGknek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolédd iranyelvek és folyamatok szabalyozottsagat biztositandd az Alapkezeld
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat mikodtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatarozza Alapkezel6 m(kodése soran az Alapkezel6nél, illetve az AlapkezelS altal kezelt portfélioknal
felmeril6 relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altalanos elveit és mddszereit. Az egyes kezelt portfolidk
tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel§ vezetése tételesen hatdrozza meg a jogszabdlyi
keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett.
Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozod technikakat, eszkozoket és intézkedéseket,
valamint a kockazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezeld kilon szabalyzatban, részletes
eljarasi rendben szabdlyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzak azokat a kockazati limiteket és
kiisz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjik az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant kockazatokat a
portfolidk kezelése soran elkeriilje, illetve a sziikséges korrekcios intézkedéseket idejekoran kezdeményezze. A
kockazati korlatokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jova, ami alapjan a visszamérésrél a Mid Office és a
kockdazatkezelési teriilet - a korlatok jellegétsl fuggben - napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A
rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott kockazati profiltdl vald esetleges eltérések
a kockdzatkezelés dltal mindig kivizsgalasra kerilnek, ami alapjan az Alapkezel6 vezetése akcidkat
kezdeményezhet a portfolidkezelési teriilet felé.

7z

4) Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

MBH Bazis Hazai Rovid Kotvény Alap

MBH Adaptiv Kétvény Eurd Alapba Fektet6 Alap

MBH Hazai Hosszu Kotvény Alap

MBH Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Budapest Bonitas Alap

MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektet6 Alap

MBH Eurd Rovid Kotvény Alap

MKB Aktiv Alfa Eurd Alapba Fektets Alap

MBH Fejlett Piaci Részvény Alap

MKB Allampapir Befektetési Alap

MBH Kozép-Eurdpai Részvény Alap

MBH Ambicié Nyiltvég(i Befektetési Alap

MBH Befektetési Kartya Alap

MBH Bazis Dollar Alapba Fektet6 Alap

MBH Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap

MBH Bazis Eurd Alapba Fekteté Alap

BFM Konzervativni Vegyes Alap

MBH Bazis Rovid Kétvény Alap

MBH Hagyomanyos Energia Alap

MKB Bonus K6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

MBH EMEA Részvény Alap

MBH Bonitas Dollar Kétvény Alap

BFM Balanced Alap

MBH Egyensuly Dollar Alapba Fektetd Alap

MBH Feltorekvé Piaci Részvény Alap

MBH Egyensuly Euré Alapba Fektet6 Alap
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MBH Feltorekvd Piaci Kotvény Alap MBH Egyensuly Nyiltvég(i Befektetési Alap

MBH Arany Alapok Alapja MBH Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

BFM Konzervativni Kétvény Alap MBH Bonitas Euro Kétvény Alap

MBH Global Titans Részvény Alapok Alapja MBH Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap
MBH Dollar Rovid Kotvény Alap MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap

MBH USA Részvény Alap MBH PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
MBH NEXT Generacié Alap MBH Hazai Feltérekvé Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap
MBH Paradigma Alap MBH Rotunda Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
MBH High Yield Vallalati Kotvény Alap MBH ESG Uj-Energia Részvény Alap

MBH J6vé Technoldgiaja Abszolit Hozamu Szarmaztatott

Budapest Prémium Konzervativ Részalap Befektetési Alap

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap MKB Ingatlan Alap

Budapest Prémium Progressziv Részalap MBH Z6lduld Vallalatok Részvény Alap

Budapest Prémium Dinamikus Részalap MKB Utemezd Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

Budapest Aktiv Portfolio Alapok Alapja MBH Utemezd 2 Globalis Részvény Alapok Alapja

MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap MBH High-Risk Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap

MBH Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap ZI:: Vallalati Stabil Abszolut Hozamu Kétvény EUR Befektetési
MBH NEXT Technoldgia Alap MBH Vallalati Stabil Abszolut Hozamu Kotvény Befektetési Alap
MBH ESG Globalis Részvény Alap Panndnia CIG Oraculum Alap

MBH NEXT Egészséges Eletmdd Alap Panndnia CIG Hazai Részvény Indexkovets Alap

MBH Globdlis Biztositoi Részvény Alap MBH Magant6kealap

MBH Adaptiv K6tvény Abszolut Hozamu
Szarmaztatott Alap
MBH Adaptiv K6tvény Dollar Alapba Fektet6 Alap

MBH Mez8gazdasagi Befektetési és Fejlesztési Magant&kealap

Xl. A tokeattételt alkalmazo Alap esetében a tokeattétel mértékében bekovetkez6
valtozasok

Nem alkalmazandé.

XIl. Javadalmazasi politika

a) LasdIX.-es pontot. Az Alap nem fizetett kdzvetleniil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak
részére.

b) Az Alapkezel6 éves beszamoldja Kiegészit6 Megjegyzések 6.5. pontja tartalmazza a 2022-es évben
foglalkoztatott munkavallaldk kiemelt kereseti adatait

c) Osszes javadalmazas= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jelleg(i egyéb kifizetések

d) A felllvizsgdlat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.

e) Nem tortént érdemi valtozas

Budapest, 2024. aprilis 29.

MBH Alapkezel6 Zrt.
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