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MBH Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 7872663 6 900 029
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kilbnbézete i} 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol (1} 0
b.) egyéb (1} 0
Il. Hosszl lejaratu bankbetétek 0 0
B.) Forgoeszkizok 7876133 6 BED 919
I. Kovetelések 0 0
1. Kdvetelések 4] 1]
2. Kdvetelések értékvesztése (- ) 0 o
3. Kilfoldi pénzértékre szolo kivetelések
értékelési kilgnbézete 0 0
4, Forintkbvetelések értékelési killanbazete 0 0
Il. Ertékpapirak 5519 946 6382 100
1. Ertékpapirok 4 748 341 4992528
2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 771 605 1389572
a.) kamatokbdl, osztalékokbal i) 0
b.) egyéh 771 605 1389572
lIl. Pénzeszkizik 2 356 187 507 819
1. Pénzeszkoztk 2 356 187 507 819
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilinbézete 0 0
C.) Aktiv idobeli elhatarolasok -3 470 4 086
1. Aktiv iddbeli elhatdroldsok -3 470 4086
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése (- | 0 0
D.) Szarmaztatott Ggyletek értékelési kildnbhézete 0 6024
FORRASOK (PASSZIVAK) 7 872 663 6 900 029
E.) Sajat
téke 7 799 369 6889 061
I. Indulé téke 17895953 1443 459
1. Kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 5012413 5160 378
2. Visszavasarolt befektetesi jegyek névértéke | - ) 3222 460 3716913
Il. Tékevaltozds (tékenovekmény) 6009 416 5 445 602
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkilonbdzete 3 290909 2132 354
2. Ertékelési kilonbdzet tartaléka 771605 1395596
3. Efdzd éviek) eredménye 894 674 1946902
4. Dzleti év eredménye 1052228 -29 250
F.) Céltartalékok o ¥}
G.) Kitelezettségek 1828 1460
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek o 0
II. Rovid lejaratd kitelezettségek 1828 1460
I, Kilfoldi penzertékre szl kitelerettségek értékelési
kilonbozete 0 L
H.) Passziv idGbelt elhatdraldsok 71 466 9 508 !

A kiegészitd melléklet a mérleg elvilaszthatatlan részét képezi,
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Eredménykimutatds
adatok eFt-ban

Megnevezés IDH.DI.DI—II.EI 2023.01.01-12.31
1. Pénziigyl midveletek bevételel 3062124 479 325
Il.  Pénzigyl mdveletek rdforditasal 18014992 399 550
Il Egyéb bevételek 0 0
IV, Mikodési koltségek 207 904 108 585
V.  Egyéb raforditdsok 0 4]
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
Vil. Targyévi eredmeny 1052228 -29 250

(-1

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi,

Budapest, 2024. aprilis 29

Bedene Jiwen | Tichyné  cuusliven st

Tickyme Sormai
|{ g:lh,,? Szlrm_ai Beatrix Earter
. 0240470 Beatrix Ddtum: 10240439
MEIIndﬂ 139600 +030F  Eszter 40128 0T

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)



MBH Ezzmk-Amenkal Résevény Befektendsi Alap
Foiepésmitd melldkiet 2021, devcember 11

Kiegészitd melléklet

Az Alap megnevezése: MBH Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap (korabbi nevén MKB Eszak-
Amerikai Részvény Befektetési Alap)

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

A befektetési jegy névertéke: 1 Fi/dh

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezel§ tarsasdg neve, székhelye:

Letétkezelo:

Forgalmazd:

Konyvvizsgalo:

MEBH Alapkezeld Zrt.
1068 Budapest, Bencziru 11,
www.mbhalapkezelo.hu
a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezeld

MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38,
Telefon: 269-0922

MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Deloitte Kénywvizsgald és Tandcsado Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gydrgy Gt 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Téré Péter Roland
Kamaral bejegyzés szama: 007302



MBH Esrak-Amanka Resavény Belekietési Alap
Kiepéseild melléklet 2021, december 1.

Szamvitell politika

Az Alap kettds kénywvitelen alapulo éves beszamolot készit. Az Alap konyvviteli nyilvantartdsat az Alapkezeld
vezeti,

A meérleg fordulonapja: 2023, december 31,
A mérlegkészités datuma: 2024. januar 02.

A knywviteli szolgaltatas korébe tartozd feladatok irdnyitdsdért, vezetéséért felelds személy adatal:
Mév: Stibrikné Szabd Katalin Regisztréldsi szdma: 207967 Lakcim: 1165. Budapest, J6kai Mér utca 12. 4 em,
10.

Az Alap éves jelentésének kdnywvizsgdlata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgdld és
Tanacsado Kft. auditalta.

A kinyvvizsgalati dij mértéke 1.061.000 Ft + AFA, mely Gsszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszdmoléjdt az MBH Alapkezeld Zrt. Hittérmiveleti igazgatdja és Back-office vezetdje irja
ala.

Hattérmiiveleti igazgatd: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Csiksomlyd utca 30/B, B.ép fsz. 2.

Back-Office vezets; Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Takdl, Tancsics Mihaly u, 1/A,

Jelentds dsszegd hibo: ha a hiba feltarasanak évében a kilénbozd ellendrzések soran, egy adott lzleti évet
érintden feltart hibak és hibahatdsok - eredmenyt, sajat tékét niveld-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nelkiili) Gsszege meghaladja az ellendrzatt dzleti év mérleg fiosszegének 2 szdzalékat, illetve ha a mérleg
fiosszeg 2 szdzaléka meghaladja az 1 millid forintot, akkor az 1 millia forintot.

Arfalyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kifSldi pénzértékre 2610 kivetelések és kitelezettségek értékelése sordn az
MMNEB devizadrfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapcsolédé szabdlyok
Eszkiziok (aktivdk)
A} Befektetett eszkdzik
Az Alap befektetett eszkdzckkel nem rendelkezik.
Az alap - befekietési politikaja alapjan - csak forgaidsi célu értékpapirokat vasarol.
B) Forgdeszkizok
| Kévetelések

A kovetelesekkel kapcsolatban ertékvesziés akkor keril elszamolasra, ha a kévetelés kényv szerinti értéke
és a varhatd megtériilési értéke kbzti klltnbbzet nagyobb, mint a ,nem jelentds hiba"-nak mindsils érték.

Az Alap tdzsdei lgyletei mégé nem pénzt, hanem értékpap.lrt helyez évadékba. Ennek kévetkeztében
ovadéki pénzletéttel kapcsolatos kovetelés az Alapndl nem szerepel a beszamoloban.



MBH Eseak-Amertkai Részveny Befekieidsi Alap
Kiepésrith melléklet 2023, december 31

Az Alap a devizakeszleteket, a kilfoldi pénzertékre sz6lo koveteléseket és kitelezettségeket az év végi
értékelés sordn a forduldnapl devizadrfolyamon atértékeli. Az értékelés sordn keletkezett drfolyam
killonbozet sszevont egyenleget a pénziigyi miveletek bevételei vagy raforditisai kbzdtt szamolja el.

Il Ertékpapirok

Az értékpapirok bekerllési értéke a kévetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozd kbtvény esetén:

=  azertékpapir névérteke

o +/- drfolyamar (nettd érték és névértek kildnbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

= A vételar.

Az eértékpapirok vasarlasanal felmerdld vételdrban lévd kamatot penzigyi miveletek bevételeit csokkentd
tételként szamaolja el az Alap.

A vasdrlaskar felmerild egyeb kdltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyl dij, stb.) az Alap nem aktivélja az
értékpapir értékében, hanem kbltségként kerdlnek elszdmolisra.

Az értékpapirok piaci értékre vald értékelése havonta torténik. Az értékelés sordn az értékpapirok piaci
értéket a letétkezeld Sllapitja meg.

Az értékpapirok piacl értékének meghatirozisa az aldbbiak szerint torténik;

o tizsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

» tdzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir
piaci ara a piaci ertek,

* tdzsden nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az
adott értékpapirok jelenértéke,

s tGzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsdtd befektetési alap nettd
estkiizértékének egy befektetési jegyre jutd dsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értekpapirok placi és bekerdlési értéke kozotti kilonbozetet értékkildnbdzetként szamolja el az Alap. Az
értékkilénbbzetet megbontjuk kamatokbol, osrtalékokbol szdrmazo, valamint egyéb értékkiilénbézetre.

Ertékpapir értékesités sordn a kivezetést FIFO-elv alapjdn szamolja el az Alap.

[l Pénzeszkizdk

A pénzeszhdzik kizé ar Alap az aldbbi tételeket sorolja be;
+ Forint folydszamlak,
s Deviza folydszamlak.

A deviza készlet nivekedése és cstkkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam
killbnb&zetet a pénzigyi miveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keril elszamoldsra.

C) Aktividébeli elhatirolisok
Aktiv iddbeli elhatarolasként az Alap a tdrgyiddszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a

targyidszakot érint8, de targyiddszakot kovetS évben, mérlegkészités eltt beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkozo részét szamolja el.



MBH Eszak-Amenko Respvény Belekietes: Alap
Kiegészith mellékiet 2023, december 31

D) Szdrmartatott Ggyletek értékelési kilonbozete

A szarmartatott lgyletek értékelési kilonbozeteként a hataridds Ggyletek forduldnapi értékelésekor az
tgylet piaci ertekének Gsszegét szamolja el az Alap az ertékelési killdnbézet tartalekaval szemben. Az
értékelési killinbozet Gsszegét minden értékeléskor a hatdridds Ggylet piaci értékére kell kiegésziteni, Az
értékelési killonbozetet az dgylet zdrdsakor meg kell sziintetni az értékelési killonbozet tartalékaval
szemban.

A tdzsdén kivil kotdtt hataridds és opcids Ugyleteket a kormdnyrendelet elSirasal szerint kell értékelni a
lejarati idd alatt és azok piaci értékeét (az Ggylet targyat képezd aru, pénzigyi instrurmentumeértékelés napi
piaci dra és a hataridds k&tési ar kilonbbzetét, illetve az opcld targyat képezd aru, pénzigyi
instrumentumeértékelés napi piaci dra és az opcid delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb mddon
meghatdrozott piaci értékét] a szarmaztatott Ugyletek értékelési kilénbozetében kell elszamolni az
értékelési killonb&zet tartalékival szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat tike
I. Induld tike
Induld tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban lévé befektetési jegyek névértéket.

Az értékesitert befektetési jegyek névértéke a Letétkerzeldtd]l havonta kapott nyllvantartds alapfan a
befektetési jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.

A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a LetétkezelStdl havonta kapott nyilvantartas alapjan a
befekietési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

Il. Tékevaltozas (tikendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbézete a visszavasdrolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavdsdrolt befektetési jegvekért kapott Bsszeg (visszavdsarldsi érték)
killonbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkilonbozete. Az ertékkdlonbozet
kéinyvelése a Letétkezeldtdl havonta kapott nyilvantartds alapjan torténik.

b) Az értakelési killdnbozetek tartaléka sor a Letétkezeld dltal kimutatott piaci érték és a kényvszerint
eszkizérték kilonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszamol az Alap a fokonyvi
nyilvantartdshan. Az értékelési killdnbdzet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott Ggyletek
értékelési killonbbzetét is. Ez az érték megegyezik a forgoeszkozok kiozott szerepld értékpapirok
értékelési kilonbozete sor és a szarmaztatott Ogyletek értékelési kilonbbzete sor egyittes
tsszegavel,

c) Az Ozleti év eredménye 3z eredmény kimutatas targyévi eredmény sordban szerepld értékkel
egyezik meg.

Fl Céltartalékok
Az Alap a szamviteli térvény eldirasainak megfeleléen szdmol el céltartalékot,
G) Kotelezettségek

I. Hosszi lejaratu kotelezettségek



MBH Eszak-Amenkas Részvény Befektetés) Alap
Kiegésrith mellékict 2023, december 31,

A hosszu lejarata kitelezettségek koze azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven belil nem esedékes.
Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hosszdlejaraty kitelezettség.

Il. Rowvid lejarati kotelezettségek

A rovid lejdratu kotelezettségek kdzdtt az Alap a ktivetkezd tételeket tartja nyllvan:
= Kinem egyenlitett koltségszamlak dsszege,
s Ertékpapir vasarlasbél szérmazé kitelezettsepek.

A kulfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek év wépl értékelésekor a kbvetelések kbzott leirtak az
iranyaddak.
H) Passzividobeli elhataroldsok

Passziv idGbeli elhatdroldsként szamolja el az Alap a targyidészakot érintd, nem szamldzott kiltségeket.

Az eredménykimutatds tagoldsa, tételeinek tartalma

I Pénzigyl milveletek bevételei

Pénziigyi miveletek bevételeként kerilnek elszdmolisra az Alapnadl a kbvetkezd tételek:
 Kamatbevételek (értékpapir, lekitott betét, folydszamia),
»  Ertékpapir értékesitésébil eredf arfolyamnyereseg,
*  Kapott osztalékok,
= Hataridés Ggyletek bevétela,
* Realizalt arfolyamnyereség,
* Evvégi értékelés sordn elszdmolt rfolyamnyereség,

Pénzigyi miveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési draban léwd felmeriilt
felhalmozott kamat dsszege.

II. Pénziigyi miveletek raforditdsai

Pénzigyi miveletek raforditasaként keriilnek elszdmolasra az Alapnal a kdvetkezd tételek:
» Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamveszteség,
s Kamatraforditasok,
+ Hataridgs tgyletek raforditasai,
* Realizdlt arfolyamveszteség,
» Evvégiértékeiés soran elszamoit drfolyamveszteség,
s  Opcios dij.
Az Alapkezeld dntése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriléskor elszamaolja.

. Mikodési koltsegek

Mikadési kéltségek kizott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezeldi dij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazol dij,

Ertékpapir forgalmazisi dijak, banki kéltségek,

Kémywwizsgalati dij,



MBH Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap
Kirpeszith melléklar 2023, december 31,

= Felugyeleti dij,
= Befektetési alapok kildnadoja,
= KELER dij.

V. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvdn az Alap a hataridds és opcios dgyleteket.

Az Alap csak hataridds elszamolasi dgyleteket kit, gy a szerzbdés szerinti hataridé bekbvetkezésekor, illetve
az tigylet lezdrdsakor csak a kotési dr és a zdraskori piaci érték kdzotti kilonbozetet szamolja el az Alap;

e Nyereség esetén kovetelésként és pénzigyi miveletek bevételeként,
= Veszteség esetén kitelezettséghént és pénzigyi midveletek réforditasaként.

Merlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fardulénapon nyitott hatdridds Ggyleteit. A mérleg fordulanapi
placi érték és az lgylet kinyy szerinti értéke kbzotti kilonbozetet a szdrmaztatott dgyletek értékelési
kilonbozete soron kell elszamolni, a tokevaltozas kézott szerepld értékelési kilonhozet tartalekaval
szemben.

A szarmaztatott Ggyletek piaci értékének meghatarozasakaor az Alap:
= hataridds tézsdei dgyletek esetén a pénzigyl instrumentum értékelési napi tdzsdei kereskedesi
napjara vonatkozoan a Letétkezeld altal megallapitott elszamoldarat, arfolyamot,
s tdzsdén kivili hataridds deviza tgyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatldbak alapjan
szamitott hataridés arfolyamot,
= opcids dgyletnél a legutolsd napi arfolyamot alkalmazza, A napi arfolyam a partner aktal jegyzett
kétoldall drfolyambdl szdmitott kozéparfolyam.

A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szdrmaztatott Ugyletek Ggylettipusonkénti szerzédés szerinti
értékét (kitési drfolyamdt), varhatd eredményét (értékelési kilonbdzetét, azaz piaci értékét), tirgyévben
varhata, illetve tényleges pénzaramidsat.

Ev végén az Alap jellemzéen nem rendelkezik nyitott hataridés Ggylettel,

Kélcstnbe adott, llletve kilcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik,

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, ovadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapndl nincsenek,

Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs,



MBH Eszak-Amenknl Rdsevény Belekietés) Alap

Kiegesitd mellékier 2021, december 31,

1. Likviditasi jelentés értékpapiralopro

Hiteldllomany Gsszetétele

Felvétel

idSpontja _ Hitelezd  dsszege

Hitel
ideje

Lejarat

Hatralakos
Gsszeg

Kamat
(%)

Az Alap szamara az MEH Befektetési AlapkezelS zRt. (a tovidbbiakban: ,Alapkezeld”) 420.000.000 Ft-os

folydszdmlahitel szerzédést katitt a MBH Bank Nyrt-vel, BUBOR bdzisd kamatkondicidval.
Az Alapnak 2023, december 31-én nincs hitelbdl szarmazo kotelezettsége.

2. Bevételek, raforditdsok, kiltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
Arfolyamnyereség 1495 200 129824
Hatdridds dgyletek bevétele 0 32375
Kapott osztalék 61242 62 700
Bankszamla kamata 74007 59518
Pénzeszk nem real. arf. kilonbozet 1431675 154 908
Osszesen: 3062124 479 325

b.) Rdforditdsok részietezése
eFt-ban

Mep!evezés 2022.01.01-12.31  2023.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 426 415 106 624
Hitelkamat 135 71
Peénzeszknem real. arf.veszt. 488 069 271 655
Hataridds Ugyletek vesztesége B87 373 21 640
Osszesen: 1 801992 399 990

c.) Mikddési kiltségek részletezése

Megnevezés 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 163 467 83481
Letétkeze!d dija 17 066 13934
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkéltség 836 686
Egyéb koliségek 26535 10484
Feliigyeleti dij 2990 2434
Brokeri jut, 17515 2717
KELER dijak 417 315
Kdnywvizsgalati dij 1321 1348
MNB engedélyezés dija 25 130
Befektetési alapok kiilonaddja 4 267 3 486
Gsszesen: 207 904 108 585




MBH Eszak-Amerikai Reészvény Befekresdai Alap
Kiepészith melléklet 2023, docember 31

3. Idébeli elhatdrolasok részletezése

Aktiv idGbeli elhatiroldsok eFt
Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
Decemberi kamat -8 104 4
Varhato osztalék 6620 5 832
Osztalék add -1986 -1 750
Osszesen: -3470 4086
Passziv iddbeli elhatarolasok eft
Megnwezés 2022.12.31 2023.12.31
Konywvizsgalati dij 660 1348
Alapkezelési dij 69 411 6 993
Letétkezelési dij 1355 1167
KELER dij 0 0
Osszesen: 71 466 9 508
4. Ertékpapirok beszerzési dra és placi értéke
2022.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszdm/ | Beszerzési 4r | Forduldnapi | Felhalmozott Erték-
Névérék | mérlegérték | kamat | kalonbozet |
ALPHABET INC & 400 76120 213 338 (i 137 218
APPLE 7 500 385 339 366 091 0 -19 248
ATET INC 2 295 21106 15 873 0 -5 233
BANK OF AMERICA CORP 3784 14 157 47 083 #] 32926
CISCO SYSTEMS INC 1878 11633 33611 4] 214978
EXXON 1556 34 274 64 477 0 30 203
GOOGL Us 1800 33677 59 663 0 25 986
INTEL CORP 8 000 113 591 79434 0 -34 157
JOHNSOMN & JOHNSOMN 1019 25584 67 625 0 42 041
IPMORGAN CHASE & CO 1339 19 062 67 457 0 48 395
MERCK & CO INC 1034 14 382 43 099 4] 28717
ORGANOM 103 0 1081 0 1081
PROCTER & GAMBLE CO/THE 1002 20750 57052 4] 36 302
LISAL LS 30 000 111 852 54 098 4] -57 754
VTRS US 620 0 2592 0 2592
WALT DISNEY CO/THE 2 000 87 349 G5 278 0 -22071
WEBD Us 555 0 1976 0 1976
WELLS FARGO & CO NEW 2 240 27553 34 746 4] 71483
Kiilfoldi részvények dsszesen: 0996 429| 1274574 0 278 145
ISHARES S&P 100 ETF 10 000 588 266 640 797 0 51931
ISHARES S&FP 500 8 000 970424 1154720 0 184 296
RSP US 21 800 1177967 1156813 0 -21 154
SPDR 500 (SPIDER]) 9 000 1014 655 1293042 a 278 387
Befektetési jegyek Gsszesen: 3751912 4 245 372 0 493 460
Minddsszesen: 4748341 5519946 o 771 605
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2023.12.31 o adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszdm/ | Beszerzési dr | Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilénbbzet
ALPHABET INC B 400 76120 312 472 Q 236 352
AMAZON.COM INC 2000 92 445 105 276 s 12831
APPLE 1400 88 625 93 380 a 4 755
ATET INC 2295 21 106 13341 a -7 765
BANK OF AMERICA CORP 3784 14 157 44 139 0 29 382
CISCO SYSTEMS INC 1878 11633 32 B69 0 21236
EXXOM 1556 34274 53 845 0 19621
GOOGL US 1800 33677 87 110 0 53433
JOHNSON & JOHNSON 1019 25 584 55333 0 29 749
JPMORGAN CHASE & CO 1339 19 062 78907 ] 59 845
MERCK & CO INC 1034 14 382 35053 0] 24 671
MICROSOFT CORP 800 91 446 104 220 0 12774
ORGANON 103 0 als ] 515
PROCTER & GAMBLE CO/THE 1002 20750 50 869 0 30119
Usau us 30000 111 852 44171 o -67 6B1
YTRS LS 620 0 2326 0 2326
WALT DISNEY CO/THE 2 000 87 349 62 560 1] -24 789
WEBD Us 5855 ] 2188 ] 2 188
WELLS FARGOD & CO NEW 2 240 27 553 38 1596 1] 10643
Kiilfoldi részvények Osszesen: 770 015 1220820 ] 450 805
ISHARES SEP 100 ETF 14 300 944 124 1 106 695 0 162 571
ISHARES SEP 500 & D00 970 424 1323761 0 353 337
QOQE us 7 000 178 160 205 259 0 27 099
RSP US 21 800 1177967 1191767 0 13 800
SPDR 500 (SPIDER) 8100 951 838 1333798 0 381 960
Befektetési jegyek dsszesen: 4222513 5161 280 0 938 767
Mindbsszesen: 4982528 6382100 0 1389572
5. KGtelezettségek alokuldsa
Megnevezés 2022,12.31| 2023.12.31
(eFt) {eFt)
Fellgyeleti dij 754 606
Befektetesi alapok kildnaddja 1069 | 854
| Osszesen: 1828 1460
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6. Portfolio jelentés

Alapadatok

Partfalio jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszdma: 1111-419 MBH Eszak-Amerikai Nyiltvégl Részvény
Befektetdsi Alap
Alapkezeld neve; MEBH Alapkezels Zri.
Letétkezeld neve: MEH Bank Nyrt.
NEE szamitds tipusa: T-2
Targynap (T}: 2022.12.31
Sajat toke: 7799 369 236 HUF
Egy jegyre jutd NEE 4,357303
Darabszam: 1 789 953 345
A targynapi nettd eszkdzérték meghatdrozdsa: Nettd eszkizértek
Ye-dban
. KOTELEZETTSEGEN Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomdny [Gssres) 0 Hitelezd Futamidd.(nap) 0,0%
I/2. Egyéb kitelezettség (sszes): 1828413 0,0%
Alapkezeldi dij miatt
Letétkezeldi dij miatt
Fargalmazoi dij miatt
KELER dij 0
Kimywwizsgaloi dij
Koltségkant elszamolt egyéb
tétel miatt 1828 413 0,0%
Egyeéb - nemn kaltség alapu -
kitelezettség
/3. Céltartalékok (Bsszes): o 0,0%
I/4. Passziv iddbeli elhatdroldsok
(Gsszes): 71466238 0,9%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 73 294 651 0,9%
I, EszKOZOK Osszeg/Erték [3)
I1/1. Folydszdmia, készpénz
(Gisszes): 2 356 187 354 30,2%
MBH Myrt-nél vezetett folydszamia 2 356 1B7 354 30,2%
HUF 18513 783 0,2%
EUR 7 219457 0,1%
usD 2330454 114
I1/2. Egyéb kbvetelés (Gsszes): - 0,0%
11/3. Lekdtdtt bankbetétek (Gssz): o 0,0%
11731, Max. 3 ho lekotésd (Gssz): 0 0,0%
143.2. 3 honal hosszobb lekotatt betét 1] 0,0%
/4. Ertékpapirok Devizanem Mévérték OsszegfErték (36)
[Bss2es): HUEF 5519 946 189 70,8%
1/4.1, Allampapirok (8sszes): HUF - 0,0%
11/4.1.1. Kétvények |Hs5zas): HUF
11/4.1.2, Kincstarjegyek (0sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Baszes).
I1/4.1.4. Kilfaldi dlampapirok
|Gsszes).
il./4.2. Garddikoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesitd ép.: HUF (4] 0.0%
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11/4.2.1. Tdzsdére bevez.(Osszes):
Il/4.2.2. Kulfaldi kotvények (osszes):
I1/8.2.3. Tozsdén kiviili (Gsszes):

/4.3, Részvények (Gsszes): HUF 1274574349 16,3%
11/4.3.1. T8zsdére bever.|sszes):
11/4.3.2, KUIFSII részvények [Osszes): 1274574345 16,3%
usD 13125 1274574349 16,3%
11/4.3.3, T8zsdén kivili [Gsszes):
11/4.4. lelzdloglevelek (dsszes): HUF ] 0,0%
11/4.4.1. Tozsdére bevez, |Bsszes):
11/4.4.2, Tazsdén kivuli [Gsszes):
11/4.5, Befektetési jegyek (Gsszes): HUF 4245 371 840 54.4%
IIfa.5.1. Tozsdére bevez. (Dsszes): uspD 48 800 4 245 371 840 54,4%
11/4.5.2. Tlzsdén kiviili [&sszes):
11/4.6. Kdrpotldsi jegyek (Gsszes): HUF 0 0 0,0%
11/5. aktiv idébeli elhatirolasok
(Gsszes): HUF -3 469 656 0,0%
II/6. Szdrmaztatott lgyletek
értékelési kildnbozete HUF 0 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 7872 663 887 100,9%
Portfalid jelentés értékpapiralapra
Alapodatok
Alap neve, lajstromszéama: 1111-419 MEBH Eszak-Amerikai Nyittvégl Részvény
Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MEH Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve; MEBH Bank Nyrt,
NEE szamitds tipusa; T-2
Targynap (T): 2023.12.31
Sajat tdke: 5889 061 739 HUF
Egy jegyre jutd NEE 4,772605
Darabszam: 1443 459 493
A tdrgynapi netts eszkSzérték meghatdrozdso: Mettd eszkozdridk
Y-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Ertek (%)
I/1. Hitelallomany (dsszes) 0 Hitelez Futamidd {nap) 0.0%
I/2, Eqyéb kitelezettség (Bsszes): 1459933 0,0%
Alapkezeldi dij miztt
Letetkezeldi dij miatt
Forgalmazdi dij miatt
KELER dij a
Konywvizsgaloi dij
Kbltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 1459933 0.0%
Egyéb - nem kiltség alapd -
kotelezettseg
/3. Céltartalélok [Gsszes): o 0,0%
1/4. Passziv idébeli ethatdroldsok
[Bsszes): 9507 612 0,1%
KOTELEZETTSEGEK DSSZESEN: 10 967 545 0,2%
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Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
/1. Folyoszamia, készpénz
(Bsszes): 507 818 528 7.4%
MEKB Nyrt-nél vezetett folydszdmla 507 B18 528 7.4%
HUF 11 589 255 0,2%
EUR 221925 0,0%
usD 4595 806 348
/2, Egyéb kivetelés (Gsszes): - 0,0%
11/3. Lekdtétt bankbetétek (Gssz): 0 0,0%
I143.1. Mox. 3 hd lekGtésd (Gesz); 0 0,0%
i1/3.2. 3 hondl hosszobb lekatdtt betét a 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névértek Osszeg/Erték (%)
|Bsszes): HUF 6382 100 045 92,6%
11/4.1. Allampogirok [Gsszes): HUF - 0,0%
11/4.1.1. Ktvények (osszes): HUF
1/4.1.2, Kincstarjegyek (Gsszes):
11/4.1.3. Egyeb jegybankképes
értékpapir (Gsszes),
11/4.1.4, Kulfaldi dllampapirok
[Bsszes).
I./4.2. Garddlkoddi és eqyéb hitel-
viszonyt meglestesitd ép.: HUF o 0,0%
I1/4.2.1. Tdzsdére bevez.[Osszes):
/422, KGlfaldi kbtvények [Gssres):
/423, Thzsdén kivili |Bsszes):
I1/4.3. Részvények (Bsszes): HUF 1220820255 17, 7%
I1/4.3.1, Tdzsdére bever,[Gsszes):
I1/4.3.2. KiifGldi részvények (Gsszes): 1220 B20 295 17,7%
s 61 825 1220 820 255 17, 7%
1/4.3.3. Tdzsdén kivili {Osszes):
11/4.4. Jelzdloglevelek (Gsszes): HUF 0 0,0%
I1/4.4.1. Tézsdére bevez, (Bsszes);
I1/4.4.2. Tézsdén kiviili {Bsszes):
I/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): HUF 5161279 750 74,9%
I/4.5.1. Thzsdére bever. [Baszes): Ush 59 200 5161 279 750 74.59%
11/4.5.2. Tdzsdén kivili (Gsszes):
/4.6, Karpdtlasi fegyek (Gsszes): HUF o o 0,0%
11f5. Aktiv iddbeli elhatdrolasak
(Bsszes): HUF 4 086 465 0,1%
I1/6. Szarmaztatott Ggyletek
értékelési killonbizete HUF 6024 246 0,1%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 6900 029 284 100,2%




MBH Eszak-Amenka Résevény Befektetési Alap
Kiegdnieit melléklet 2023, december 31.

7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2022.12.31 2023.12.31
| | Szokdsos tevékenységhdl szarmazo pénzeszkdz-valtozds 6495 B74 5939763
(MGkodési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) + 916 980 -151 469
2 | Elszdmalt amartizdcid + 0 0
3 | Elszdmolt drtékvesztés &s visszairds £ o] 0
4 | Elszdmolt értékelési kilonbozet £ 771 605 13859572
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas killonbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetesek értékesitésenek eredmeénye + 0 o
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltisanak eredménye + 1 068 785 23 200
8 | Befektetett eszkozik allomanyvaltozdsa + 0 0
9 Furgdeszkﬂzﬁk dllomanyviltozdsa + 3671039 4 748 342
10 | Rovid lejaratu kotelezettségek dllomanyvaltozdsa £ 293 -368
11 | Hossz( lejaratd kitelezettségek dllomanyvdltozasa + 1] (4]
12 | Aktiv iddbeli elhataroldsok dllomanyvaltozdsa + B 032 -7 556
13 | Passziv iddbeli elhataroldsok dllomanyviltozasa + 61 140 -61 958
Il | Befektetési tevékenységbil szarmazd pénzeszkiz-valtozds -6 453 484 -6 283 082
(Befektetési cash-flow, 14-19. Eumk]
14 | Ingatlanok beszerzése- Q 0
15 [ Ingatlanok eladdsa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -16 783 545 -7 842 180
18 | Ertékpapirok eladdsa, bevaltasa + 10194 813 1436 880
19 | Kapott hozamok + 135 248 122218
Il | Pénziigyi miveletekbdl szdrmazd pénzeszkoz-vdltozds 207 849 -1 505 049
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.50rok)
20 | Befektetési jegy kibocsdtas + 21993 832 655 406
21 | Befektetési jegy kiboesdtas sordn kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarldsa - -2 785983 -2 160 455
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamak - 0 0
24 | Hitel illetve kilcsdn felvétele + 0 0
25| Hitel illetve kélcson torlesztése - ) 0
26 | Hitel illetve kilcsén utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkiozok valtozdsa (1LILIN) £ 250 239 -1 848 368
Penzeszkozdk nyitd értéke 2105948 2356 187
Pénzeszkozok zdro értéke 2 356 187 507 819
Penzeszkozik valtozasa 250239 -1 848 368




MEH Eszak-Amenkai Résevdny Befekizids Alap
Kiepisitd melléklet 2023, december 21,

8. Srdrmaztatott ligyletek

Az Alap 2022, december 31-€n nem tartalmazott szarmaztatott dgyletet,

2023.12.31
o Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja Kiotési Warhato
arfelyam eredmény

| Hataridds forward pozicia USDHUF 2024.01,19 283 944 000 6024 246
tisszesen: 283944000| 6024246
9, 2023, december 31-én forgolomban Iévd befektetési jegyek szama

2023. janudr 1-én forgalomban lévd befektetési jegyek 1789953345 db

2023, janudr 1-december 31, kbzétt eladott befektetési jegyek + 147 964 672 db

2023, januar 1-december 31. kdzott visszavaltott befektetési jegyek - 494 458 524 db

2023. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szama 1443459493 db

10. Kénywvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkizérték 2023, december 31-én:

4,772605 HUF

11, A befektetési alapkezeld mikédésében bekévetkezett véltozdsok

Az MKB Alapkezeld Zrt. neve 2023. majus l-ével MBH Alapkezeld Zrt.-re vdltozott. Az Alapkezeld

miikédésében egyéb jelentds viltozds nem tértént az év sordn.
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Uzlet Jelentds 2023, december 31,

Uzleti/Vezetdségi Jelentés

Uzleti kérnyezet

2023-ban a vildggazdasag szamara a legnagyobb kihivast az inflicio lekiizdése és az ujabb geopolitikai
konfliktusok jelentettek. A vildg gazdasdgi novekedése meghaladta a 3 szdzalékot, azonban ez
redintvekedeés relative magas, 6,8 szdzalékos pénzromldssal parosult. A novekedés lteme régidktdl
fiiggtien eltéren alakult, ahogy az inflacic mértéke is eltérd volt a2z egyes orszagokban.

Az Egyesiilt Allamokban a jegybank szerepét betdltd Federal Reserve (FED) négy alkalommal emelt az
irdnyadd kamatlabon, amely igy elérte az 5,5%-ot. A kamatemelések ellenére az amerikai gazdasdg erds
maradt, a lakossagi fogyasztas érdemben bévilt és a munkanélkiliségi rita sem mozdult el a 2022-ben
tapasztalt 3,6%-os szintrdl. Mindez magyban koszénhetd a fiskdlis asztinzd intézkedéseknek és a
participacios rata emelkedésének, ugyanakkor az dllamaddssag is tovabb névekedett és meghaladta a
nominalis GDP 124 szazalékat, szemben a 2022, év végi 122 szazalékkal,

Eurdpaban a gazdasagi helyredllds egyenetlen volt, néhdny orszag lassabb novekedést tapasztalt a magas
energiadrak és a beszallitasi lancok zavarai miatt, Az Eurdpai Kézponti Bank az amerikai Fed-hez hasonldan
tobbszér emelni kényszeriilt az alapkamaton az inflicids aggodalmak kezelése miatt. Az eurdzdéna
gazdasaga mindbssze 0,4% GDP ndvekedést ért el, 5,5%-0s inflacio mellett.

Azsiaban a kinai ingatlanpiac tovabbra is jelentds problémékkal szembesilt, ami bedrnyékolta az orszag
5,2%-0s gazdasagi novekedését. Az adodssagokkal kapcsolatos aggodalmak és az egyes ipardgakra
vonatkozo szabdlyozasi intézkedések, a deflicid, valamint az USA-val fenndllé konfliktus negativan
befolydsoltdk a befektetdi hangulatot. Mas jelentésebb gazdasdgok a régidhan, mint Japdn és Dél-Korea,
mérsékelt novekedést tudtak felmutatni az erds exportkeresletnek kisszanhettien.

A tdkepiacok vegyes teljesitményt mutattak 2023-ban. Az részvénypiacokon alacsonyabb és nagyobb
volatilitasd iddszakok valtogattak egymast az inflacio, a kbtvenyhozamok emelkedése és a geopolitikai
fesziiliségek miatt, Végidl azonban a mesterséges intelligencidra fokuszélé technoldgial cégek
vezérletével, és 3 jegybankok kamatcsdkkentésekre utalé kommunikdcidjanak eredményeképpen remek
évet sikerilt zarni tavaly a fébb részvényindexeknek. A japan index kdzel 30 szazalékot ugrott, az amerikal
58P500 24 szazalékot, de az eurdpai staxxB00 index is kétszamjegyl emelkedést kiinyvelhetett al,

A kotvénypiacoknak komoly kihivasokkal kellett szembenézniiik a globalis inflicids nyomds és az ennek
nyoman szigorodd jegybanki kamatpolitika miatt. Azonban az év utolsé negyedévében a csdkkend
inflicids pdlya okdn a nagy Jegybankok tovibbi kamatemelések helyett kamatvégdsokat helyeztek
kilatdsha az idei év masodik felétdl kezdddden, ami jelentds hozamcsokkenéshez vezetett, minekutdna
enyhe pluszban tudtdk zdrni az évet az dllamkotvények is. Ezzel parhuzamosan csokkentek a vallalati
kbtvények feldrai is, amely ezen eszkbzok felilteljesitését eredmeényezte az allamkdtvényekhez
viszonyitva,

A nyersanyagarak jellemzden csokkentek tavaly, ez aldl csak a nemesfémek jelentettek kivételt, Az olaj
arfolyama ismét hektikusan alakult az év sordn, de az év vége felé Gjra erfire kapott, amit a Kozel-Keleten
fellobbant konfliktusnak volt kiszdnhetd.

Osszességében a 2023-as év izgalmas idészak volt a globdlis gazdasdg és a tékeplacok szamara,
lehetdségeket és kihivisokat egyardnt tartogatva a befektetdk szdmadra, mig végill mind a részvény-, mind
a kiitvenypiacok tobbnyire jelentds pozitiv teljesitményt felmutatva zartdk az évat,



MBH Eszak-Amenkal Részveny Befektetesi Alap
Urleni Jelemds 2023, decomber 31,

Az Alap célja és stratégidja

Az Alap az észak-amerikal részvényplacok teljesitményébdl valo kbzvetlen részesedésre nydjt lehetdséget.
Az Alapkezeld a befektetSktdl osszegyljtott tokeét elsddlegesen az Amerikai Egyesilt Allamok t8zsdén
jegyzett vallalatainak részvényeibe fekteti. Ezen kivill a portfolid részét képezhetik Kanada, Mexiko
tSzsdéin jegyezett vallalatainak részvényei, Eurdpai Unid vagy OECD allamokban székhellyel rendelkezd
alapkezeld akital kezelt kollektiv befektetési értékpapirok, valamint az Eurdpai Unid és QECD tagallamok
altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd szuverén értékpapirok.

Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési lehetdségek figyelembevételével az Alap forrdsainak meghatarozo
részét észak-amerikai orszagok tézsdéire bevezetett részvények vasarlasara forditsa.

Fdbb eroforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozdsok és bizonytalansagok

Az Alap nettd eszkbzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tikrozték.
A Forgalmazg és a Lletétkereld a targyidoszakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgaloja a
targyiddszakban nem valtozott,

argyiddszakban el m k és kilatasok

A mérleg lezdrasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatdi, illetve jellem2di

Az Alap 2023, évi hozama 30,2%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat mutatja
meg nominalisan kifejezve.

Towabbi informécidk:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a térvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikit folytat. Az Alap tevékenysége — pénzigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovében sem fog, igy erre kilon figyelmet az alapkezeldnek nem kell
forditania.

Budapest, 2024. aprilis 29.

Bedene olien Tichyné Digitilisan alkirte

alairta. Sedench Tichyra Sormai
k Melinda Szirmai Buealrix Esrter
Crituirm B i Dium:
eatrix
Melinda s o ot
1Edsas«adue  parter 140300 + 0700

Villalkozas vezetdje (képviselbje)
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MBH Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az MBH Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2023. évi éves jelentésének
1-17. pontjiban taldlhatd szdmviteli informécidinak (a , szdmviteli informaciok™) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2023, december 31-ével végzbdd (zleti évre vonatkozd éves
jelentésében kizblt szamviteli informiciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszdgon hatdlyos, a
szamvitelrdl sz6ld 2000. évi C, térvénnyel (a ,szamviteli Wrvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl szolo 2014, évi XVI.
térvénnyel dsszhangban keriiltek Osszeillitisra. Az éves jelentésben kizilt szdmviteli informacidkban
szerepld eszkbzok és kotelezettségek leltarral alatimasztottak. Az éves jelentésben kbzdlt szamviteli
informdcidkban bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjin keriiltek
elszimolasra,

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal &sszhangban és a
kinyvvizsgdlatra vonatkozd — Magyarorszdgon hatdlyos — trvények és egyéb jogszabdlyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlld feleldsségiink bovebb leirdsat jelentésiink
WA kdmywvizsgdld éves jelentéshen kizolt szdmviteli informdcick komyvvizsgdlatdért vald feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptd] és annak kezelgjétdl, az MBH Alapkezeld Zrt.-tdl (az ,Alapkezeld™) a
vonatkozd, Magyarorszdgon hatdlyos jogszabdlyokban és a Magyvar Konyvvizsgaléi Kamara A
konyvvizsgalai hivatds magatartdsi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljirdsrdl sz6l6 szabalyzata™-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kodex kamarai tag knyvvizsgiloknak (a nemzetkozi
fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” ¢imii kézikdnyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint,
és megfeleliink az ugyanezen normdkban szerepld tovdbbi etikai elirdsoknak is.

Meggyozidésiink, hogy az dltalunk megszerzett kinyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyjt véleményiinkhaz.

Egyéb informdaciok

Az egyéb informacick az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informdciokbdl dllnak. Az Alapkezeld
iigyvezetése (a .vezetés™) felelds az egyéb informdciék elkészitéséért. Az éves jelentésben kdzilt
szamviteli informacidkra a flggetlen kényvvizsgaloi jelentésiink ,Vélemény” szakasziban adott
véleménylink nem vonatkozik az egyéb informdcidkra, és az egyéb informdcidkra vonatkozdan nem
bocsdtunk ki semmilyen formdji bizonyossagot nyujto kivetkeztetést.
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Az éves jelentés dltalunk végzett kiinyvvizsgalatdval kapesolatban a mi feleldsséglink az egyéb informécidk
dtolvasdsa ¢s ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informéciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidknak vagy a kinyvvizsgalat
sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tiinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitdst tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkink alapjdn arra a kivetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informécick lényeges hibds
dllitast tartalmaznak, kitelességlink errdl és a hibas allitds jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondds vagy lényeges hibds dllitds nem jutott a tudomdsunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valénk,

A vezetés és az irdnyitissal meghizott személyek feleliissége az éves jelentésben kizilt szdmviteli
informaciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kdzdlt szdmviteli informécioknak a kollektiv befektetési formakrél és
kezelbikrol, valamint egyes pénziigyi targy( tbrvények modositdsarol szolo 2014, évi XVI. tirvénnyel és a
szimviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kilonds tekintettel az eszkdzbk és
kiitelezettseégek leltirral vald alatdmasztdsaért, a kezelési kbltségeknek az Alap letétkezeldje dltal megadott
értékelése alapjdn torténd elszamoldsdént, valamint az olvan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szliksépesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé viljon az akdr csaldsbdl, akdr hibdbal eredd lényeges hibds allitastol
mentes éves jelentésben kizoll szdmviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentéshen kizdlt szamviteli informacick elkészitése sordn a vezetés felelds azér, hogy felmérje
az Alapnak a villalkozas folytatdsdra valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kiizzétegye a
villalkozds folytatisival kapesolatos informdciokat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatdsinak
elvén alapuld, éves jelentéshen kibzdll szamviteli informaciok dsszedllitdsaért, A vezetésnek a villalkozds
folytatisanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését ehérd rendelkezés nem
akadilyozza, illetve a vallalkozdsi tevékenység folytatdsdnak ellentmondé tényezd, kérilmény nem all
fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénzligyi beszdmoldsi folyamatanak feliigyeletéért.

A kbnyvvizsgdld éves jelentésben kiizolt szamviteli informdciok kinyvvizsgdlatddrt vald feleldssége

A kiinyvvizsgdlat sordn célunk kellé bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozdlt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akdr csaldsbél, akdr hibdbol eredd lényeges hibds 4llitdst,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fuggetlen kinyvvizsgaldi jelentést bocsdssunk
ki. A kellé bizonyossiag magas fokl bizonyossdg., de nem garancia ara, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgilati Standardokkal é a kiényvvizsgdlatra vonatkozdé — Magyarorszdgon hatdlyos -
torvényekkel és egyéb jogszabilyokkal dsszhangban elvégzett kinyvvizsgilat mindig feltirja az egyéblként
létezd lényeges hibds dllitdst. A hibds allitdsok eredhetnek csaldsbol vagy hibdbél, és lényegesnek
mindsililnek, ha észszeril lehet az a virakozas, hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjék a
felhasznilok adott éves jelentésben kdzilt szdmviteli informéciok alapjan meghozott gazdasdgi dintéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizspilatra vonatkozd — Magyarorszédgon
hatalyos — torvények és epyéb jogszabilyok szerinti kényvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovdbbi;

Azonositjuk és felmérjitk az éves jelentésben kizolt szdmviteli informaciék akdr csalisbol, akér
hibdbdl eredd lényepes hibds dllitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockdzatok kezelésére alkalmas kdnyvvizsgdlati eljardsokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgilati bizonyitékot szerzilink a véleményiink megalapozisihoz. A csaldsbdl eredd lényeges
hibés allitas fel nem tdrdsanak a kockazata nagyobb, mint a hibdbél ereddé, mivel a csalds magdban
foglalhat Gisszejdtszast, hamisitdst, szdndékos kihagyésokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirdsdt.

Megismerjilk a kényvvizsgilat szempontjdbél relevins belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgilati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kisriilmények kizott megfeleloek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysédgara vonatkozdan véleményt nyilvinitsunk,

Ertékeljilk a vezetés dltal alkalmazott szimviteli politika megfeleldségét és a vezetds altal készitett
szamviteli becslések és kapesolodo kbzzétételek észszeriisépeét.

Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a villalkozds folytatdsinak
elvén alapuld szémvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett kinyvvizsgilati bizonyiték alapjin
arrol, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozds folytatdsdra vald képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonvtalansig all fenn, fiiggetlen
kinyvvizsgiloi jelentésimkben fel kell hivnunk a figyvelmet az éves jelentéshen kbzolt szdmviteli
informédciokban lévé kapesolodd kGzzétételekre, vagy ha a kizzétételek e tekintetben nem
megfeleloek, mindsitenlink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a filiggetlen konyvvizsgdloi
jelentésiink datumdig megszerzett kényvvizsgdlati bizonyitékon alapulnak. Jivobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozdst folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzilt szamviteli informdciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkoiziik és kotelezettsépek idbészak wégi leltdrira, valamint az adott
idoszakban elszdmolt kezelési kiltségekre. Megvizsgdljuk, hogy az éves jelentésben kdzolt
szamviteli informéciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formdkrol és
kezelGikrdl, valamint egyes pénzligyi targyt tWrvények modositisarsl szolo 2014, évi XVIL
tirvénnyel dsszhangban keriiltek-e Gsszedllitdsra.

Az irinyitissal megbizott személyek tudomdsara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgilat
tervezett hatokiirét és ltemezését, a kinyvvizsgilat jelentds megillapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kiinyvvizsgdlatunk sordn altalunk azonositott jelentds hidnyosségait is, ha
voltak ilyenck.

Budapest, 2024, aprilis 29.

|ﬂ-

Molnar Attila dr. Térd Péter Roland
Deloitte Konyvvizsgald és Tandcsadd Kft. Kamarai tag knyvvizsgalo
1068 Budapest Ddzsa Gydrgy t 84/C, Tagszam: 007302

Nyilvantartisi szim: 000083
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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MBH Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap (korabbi nevén MKB Eszak-
Amerikai Részvény Befektetdsi Alap)

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégd értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap [ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvdntartasba vetelétdl hatarozatlan idejd.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: KE-111-503/2010., 2010. november 22,

FelGgyeleti nyilvantartdsba vétel szdma, kelte: KE-I1I-533/2010., 2010. december 10.
Az alapkezelS tdrsasdg neve, székhelye:

MEBH Alapkezeld Zrt.
1068 Budapest, Bencziru 11,
www.mbhalapkezelo.hu
a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezeld: MEH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38,
Telefon: 269-0922

Forgalmazd: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgdld: Deloitte Konyvvizsgald és Tandcsadd Kit,
1068 Budapest, Dozsa Gydrgy Lt 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Térd Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302

2./ Az Alap befektetési irdnyelvel

Az Alap az észak-amerikai részvénypiacok teljesitmeényébdl valo kozvetlen részesedésre nyiijt
lehetdséget. Az Alapkezeld a befektetdktdl dsszegydjtitt tokét elsddlegesen az Amerikai Egyeslt
Allamok tdzsdén jegyzett vallalatainak részvényeibe fektet. Ezen kivill a portfolio részét képezhetik
Kanada, Mexiko tdzsdéin jegyezett vallalatainak részvényei, Eurdpai Unid vagy OECD sllamokban
székhellyel rendelkezd alapkezeld dltal kezelt kollektiv befektetédsi értékpapirok, valamint az Eurdpai
Unid és OECD tagallamok altal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd szuverén értékpapirok.

Az Alapkezeld célja, hogy a befektetesi lehetdségek figyelembevételével ar Alap forrdsainak
meghatarozo részét észak-amerikai orszagok tézsdéire bevezetett részvények vasdrlasara forditsa.

A referencia index 90 %-ban a S&P100 Index (OEX Index) forintban szdmitott értéke, amely az észak-
amerikal tézsdekre bevezetett 100 legnagyobb tékével rendelkezd vallalat részvényeinek arfolyamdt
koveti, valamint 10 %-ban az ZMAX Index.



A befektetési politika alakuldsdra hatd fontosabb tényezdk

2022 fordulatot hozott a részvénypiacokon. A 2021-es év kiemelkedd teljesitménye utdn — amit
leginkabb a laza fiskélis és monetaris politika altal tamogatott gyors gazdasagi novekedés fltdtt — az
ujévet a piacok tobbsége eséssel kezdte, félve az egyre inkabb elszalla inflaciotol es a csikkend gazdasagi
aktivitastal, A tavalyl év utdn idén tovabb emelkedett az inflacid, amit leginkabb a kereslet oldali
likviditas baseég fitdtt az év elején. Azonban az orosz-ukran haboru kitorésével a recesszios félelmek és
az inflaciés nyomas tovabb erdsidott az elszdllé energiahordozd- és nyersanyag arak miatt.

Az USA gazdasaga az év elején a lassulds jeleit mutatta. Bar a habord hatdsai gyengébbek voltak, mint
Europa esetében, a feszes munkaerdpiac és a koronavirus okozta gazdasagi lassuldsra valaszlepésként
adott fiskilis politikai stimulusok hatasara megjelend likviditas tovabb fitotte az Inflaciot az orszdgban.
A FED egyre szigoribb hangvételben kommunikalt, és marciusban elkezdte emelni a kamatokat. A
kezdeti 0,25%-0s emelés azonban alacsonyabb valt, mint a piaci vérakozds, aminek hatdsara a piac
visszapattant. A masodik negyedévben azonban bekbsz&ntott a valdsag. Az elszalld inflacié, a magasabh
kamatvarakozasok, a csdkkend gazdasagi aktivitas hatasdra a piacok tovabb estek, és a harmadik
negyedévre az USA technikal recesszidba shllyedt. Elkezdtek csdkkeni a profitvarakozdsok és kezdett
kikristalyosodni, hogy a FED-nek tovdbb kell emelnie a kamatokat, ha szeretné megfékezni az inflaciot.
Annak ellenére, hogy a gazdasdg kildtasok egyre rosszabbak wvoltak, a piac megfordult az utolso
negyedévben, és az év vépgére sikeriilt az év eleje 6ta tartd esés nagyjabol felét ledolgoznia. Kifejezetten
jol teljesitettek a ciklikus részvények, illetve az olaj- és energiaipari vallalatok, annak ellenére, hogy az
olaj dra @ marciusi csicsrol tobb mint 40%-ot esett. Az el8z8 év sztdrjai, a technoldgiai részvenyek
teljesitettek a legrosszabbul. & magas értekeltségen forgd novekedési papirokat kildndsen rosszul
erintette a magas kamatkornyezet, illetve a csfkkend profit varakozdsok. A technologiai cégeket
tmbritd Masdag Index -33%-al zart az évet.

2022-ben a tartdsan emelkedd inflacidsra folyamatokra reagalva a vilig jegybankjai erfteljes szigoritis
utjara leptek, s 2023-ban is szigord monetaris politikat folytattak, ami megalapozott a tartas
dezinflicios folyamatoknak. Ezen kockazatos folyamatokat szem eldtt tartva az Alap alacsony
kockazati portfolio dsszetétellel vészelte at az év elsd felét, majd aktivan emeltiik a kockazatokat és
11%-s emelkedéssel sikerilt zarni az évet.

2023-ban nem voltak az Alap mikédésében, befektetési politikidjédban valtozdsok év végéhez képest, az
Alap zavartalanul mikadétt. Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett visszaviltasi rend volt
ervényben, és a kerdéses iddszakban nem meriilt fel likviditasi probléma az Alapban.

3./ Vagyonkimutatds
20221231 | portfoliébeli | 2023.12.31 [ portfolicbeli
(eFt) arany (eFt). ardny

a) atruhdzhato n‘.r.ték_panl'mlq 5519946 70,8% 6382 100 92,6%

b) banki Eg:'fﬂ 2 356 187 30,2% 507 819 7.4%

c} e;yéh. eszkizik -3470 0,0% 10110 0,1%

d) Gsszes eszkiz 7 872 663 100,9% 6 900 029 100,2%

e) kételezettségek* 73294 0,9% 10 968 0,2%

f) nettd eszkzérték 7 799 369 100,0% 6 889 061 100,0%

* Tartalmazza a passziv iddbeli elhatdrolisok Gsszegét is,

Az Alap tételes dsszetétele nyitd

Instrumentum Devizanem |  ISIN kdd Eszkiiz érték %

3232.Kilfdidi részvény

ALPHABET INC UsD US02079K1079 213338153 | 2,74%
APFLE UsD Us0378331005 366 090 768 | 4,69%
AT&T INC usD US00206R1023 15872 837 | 0,20%
BANK OF AMERICA CORP usD US0605051046 47082502 | 0,60%
CISCO SYSTEMS INC usD US17275R1023 33611308 | 043%
EXXON UsD U530231G1022 B4 476756 | 0,83%
GOOGL US usD US02079K3059 59 663 244 | 0,77%
INTEL CORP LSO U5S4581401001 79433779 1,02%
JOHNSON & JOHNSON usD US4781601046 67624 786 | 0,87%




JPMORGAMN CHASE & €O UsD US46625H1005 67 457 063 | 0,B6%
MERCK & CO INC LsD LIS585933Y1055 43008 874 | 0,55%
ORGANON uso LISERE22V1061 1080 752 | 0,01%
PROCTER & GAMBLE CO/THE usD U57427181091 57051937) 0,73%
USAL LS usD Us90291C2017 54097920 | 0,69%
VTRS US usn US92556V1061 2592 417| 0,03%
WALT DISNEY CO/THE UsD US2546871060 65278 157 | 0,84%
WED US uso Us9344231041 1976 603 | 0,03%
WELLS FARGO & CO NEW IS0 LI58497461015 34 746 493 | 0,45%
3232.Ktfeidi részvény Osszesen: 1274574 349,00 | 16,34%
3251.Befektetési jegy (hatdrozatian futamidd) o
ISHARES S&P 100 ETF usp US4642871010 640 797 376 | 8,27%
ISHARES S&P 500 uso US4642372000 1154720 102 | 14.81%
RSP LS uso US46137V3574 1156 812 640 | 14,83%
SPDR 500 [SPIDER) LISD LS78462F1030 1293 041722 | 16,58%
3251.Befektetési jegy (hatdrozatlan futamids) dsszesen: 4 245 371 840,00 | 54,43%
Az Alap tételes osszetétele zard
T _Instrumentum Devizanem | ISIN kid Eszkiiz érték 9%
MEKE Eszak-merikai EUR ELR 22825 | 0,00%
MKB Eszak-Amerika HUF HUF 11989255 0,17%
MUKE Eszak-Amerika USD UsD 495 806 348 | 7,20%
3232.Kiiféidi részvény
ALPHABET INC UsD US02079K1079 312472251 4,54%
AMAZON.COM INC Us0 Us0231351067 105276 187 | 1,53%
APPLE Uso US0378331005 51380130 1,36%
ATET INC UsD USD0206R1023 13341439 0,19%
BAMNK OF AMERICA CORP UsD US0605051046 44138978 | 0,64%
CISCO SYSTEMS INC usD US17275R1023 32869035 0,48%
EXXON uso U530231G1022 53895283 | 0,78%
GOOGLUS UsD US02079K3050 B7 109566 | 1,26%
JOHNSON & JOHNSON uso US4781601045 55332725| 0,80%
JPMORGAN CHASE & CO UsD US46625H1005 78906526 | 1.15%
MERCK & CO INC UsD 5589331055 39053031 | 0,57%
MICROSOFT CORP LsD 1J55949181045 104 220238 | 151%
ORGANON Uso 5686221061 514553 0,01%
PROCTER & GAMBLE CO/THE UsD 157427181091 50 868 852 | 0,74%
UsAU UsS usD US80291C2017 44 171 100 | 0,64%
VTRS US UsD LI592556Y1061 2326206 0,03%
WALT DISNEY CO/THE uso 52546871060 62 560135 | 0,91%
WBD US [TE U59344231041 2188080] 0,03%
WELLS FARGO & CO MEW usp U59497461015 38195930 | 0,55%
3232.Kilféldi részvény Osszesen: 122082029500 |17,72%
3251.Befektetési jegy (hatdrozatian futamidd)
ISHARES &P 100 ETF Usp Us4642871010 1 106 694 6132 | 16,06%
ISHARES S&FP 500 UsD US4642872000 1323761098 | 19,22%
Q00E Us UsD LS25455Y2072 205258 771 | 2,98%
RSP US usD US46137VI574 1191767 458 | 17,30%
SPDR 500 (SPIDER) s US78462F1030 1333797 811 19,36%
3251.Befektetési jegy (hatdrozatlan futamidd) Osszesen: 5 161 279 750,00 | 74,92%
331.Hatdridds eladds
X1029398 / USD240119 HUF 6024 246 | 0,09%
331.Hatarlidds eladas Osszesen: 5024 245,00 0,09%




4.f 2023, december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama

2023, januar 1-én forgalomban lévd befektetési jegyek

2023, januar 1-december 31, kdzott eladott befektetési jegyek
2023, januar 1-december 31. kbzétt visszavaltott befektetési jegyek

2023. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szdma

1789953 345 db

+ 147 964 672 db
- 494 458 524 db

1443459493 db

5./ Kéinyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték 2023. december 31-én:

4,772605 HUF

6./ Nettd eszkbzérték részletezése

adatok eFt-ban

2022.12.31 2023.12.31

Befektetett eszkbzok 0 0

Kivetelések 0 0

Ertékpapirok 5 519 946 6382 100

Pénzeszkiztk 2 356 187 507 819

Aktiv idobeli elhatarolasok -3 470 4 086

Szarmaztatott dgyletek ért, kiil, 0 6024

Eszktzok bsszesen 7 872663 € 900 029

Kitelezettségek 1828 1460

Passziv elhatdroldsok 71 466 9508

Metto eszhkibzértél/Sajat tdke 7 799 369 B B89 061
7./ Az Alap eszkdzeinek Bsszetétele

MNettd
Megnevezés 20221231 | Osszes eszkdzok eszkozérték
(eFt) ardnydban (%) | ardnyaban (%)

a) tﬁudén hivatalosan jegyzett atruhazhatd

értékpapirok 5519946 100% 71%
b) més szabdlyozott piacon forgalmazott dtruhdzhato

értékpapirok y] 0% 0%
¢} a kozelmultban forgalomba hozott atruhazhatd

értékpapirok: , 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhats érhélcpapimk 1] 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok ] 0% 0%
Osszesen 5519946 100% T1%

Nettd
Megnevezés 2023.12.31 Osszes eszkdzik eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) ardnyadban (%)

a) tézsdén hivatalosan iegyzett atruhazhato

értékpapirok 6 382 100 100% 93%
b) mﬁmﬁﬁ#rozn‘tt piacon forgalmazott dtruhazhato

értékpapirok 0 0% 0%
c)a kﬂ;‘élmﬂﬂhan fnrga[nmba hnmttﬁt!uh’ﬁzhraté

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb struhazhato értékpapirok 0 0% 0%
| e} hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen b6 382 100 100% 93%




Az Alapkezel a likviditast es a jovedelemtermeld képességet szem eldtt tartva az alap tSkejét tdzsdeén
hivatalosan jegyzett atruhdzhato ertékpapirokban tartotta az Alap tdjekoztatdjaban feltlintetert
befektetési eldirasoknak megfelelden.

A portfdlidban levd alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékdt mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepld mas alapokat, egyéh
kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét,

Kollektiv befektetési formak ardnya az eszkizokhoz: 74,92%
A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0,35%

Erintett befektetési forma:
ISHARES S&F 100 ETF 0.20%

ISHARES S&P 500 0,03%
QQO0E us 0,35%
RSP US 0,200
SPDR 500 (SPIDER) 0,09%

Az Alap értekpapir allomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok mikodeési koltségei
Nem alkalmazanda.

8./ Az Alap eszkdzeinek alakuldsa
2022.12.31 2023.12.31
(eFt) (eFt)
a) befektetésekbdl szarmazd jovedelem 1260132 79 335
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltsegek 163 467 83481
d) a letétkezeld dijai 17 066 13934
) egyéb dijak és adok 27371 11170
f] nettd jivedelem 1052 228 -29 250
g) felosztott és djra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszdmla valtozdsai 7 061 bd4 5 445 602
i) befektetések értéknévekedése, illetve
ertékestikkenése 771 605 1 395 596
i) minden olyan egyeb valtozas, amely hatast gyakarol
a befektetési alap eszkbzeire és kitelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen

9. / Az elmiilt harom iizleti évben szamalt utolsd dsszesitett nettd eszkdzérték és az egy jegyre jutd
nettd eszkbzérték:

Uzletiév | Anetto eszkbzénék Nett6 Egy jegyre juté netto
j vonatkozdsi napja eszkizérték _eszkazérték
2021 2021.12.31 8 020 567 941 4.595253
2022 2022.12.31 7799 360 236 4,357303
2023 2023.12 .31 6 889 061 739 4.772605

10./ Szarmaztatott lgyletek
Az Alap 2022.12.31-én nem rendelkezik szarmaztatott gyletekkel,

f



2023.12.31

Adatok Ft-ban

Ugylettipus Drevizapar Lejarat napja Kétési Varhatd
arfalyam eredmény

Hataridds forward pozicid | USDHUF 2024.01.19 283 944 000 6024 246

Osszesen: [ 283544000 | 6024 246

11./ A befektetési alapkezeld miikidésében bekiévetkezett valtozdsok
Az MKB Alapkezeld Zrt. neve 2023. majus 1-ével MBH Alapkezeld Zrt.-re vdltozott. Az Alapkezeld
miikédésében egyéb jelentds viltozds nem tértént az év sordn.

12./ A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazas
MBH Alapkezeld Zr,
Kifizetett javadalmazas [2023.01.01. - 2023.12.31.)

Ribgzitett javadalmazas | Valtozo javadalmazas | Teljes javadalmazas F&
|Kockazati profilra haté munkatdrsak 454 620 831 444 750 591 B99 371472 23
Egyéb munkavallalak 0 141 B o6 702 816 386 B 677 35
Total 744 762 742 541453 407 1286 216 149 59

Atlagos statisrtikal §llomdny |dtszdem 45 14,

Javadalmazasi politika
1. Az Alap nem fizetett kdzvetlenil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak részére,
2. A fenti tablazat tartalmazza a 2023-as évben foglalkoztatott munkavillalok kiemelt kereseti
adatait,
3. Osszes javadalmazds= Bérkiltség (Munkabér és prémium) + Személyi jellegl egyéb kifizetések
4. A fellilvizsgalat megtortént, szabalytalansagot nem tart fal,
5. Nem tortént érdemi valtozas

13./ Az Alap azon eszkbzeinek bemutatdsa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva killénleges
szabdlyok vonatkoznak, tovéabba az Alap likviditdskezelésének bemutatasa

Az Alap portfolidjaban nem likvid jellegd eszkizt nem tartott,

Az Alap likviditaskezeléssel kapesolatos O] megallapoddst nem kotdtt. Az MBH Bankkal érvényben év8
hitelkeret szerzfdés az Alap nettd eszkbzérték valtozdsat kivetve, és a torvény altal eldirt 10%-os
meértékéhez igazitva keriilt modositdsra. A felhaszndlhato hitelkeret nagysdga év végén 430 millié Ft valt.
Az alapkezel§ folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatarozottaknak. Ev kozben olyan tény, kirilmeény nem merilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavathozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazdsat tette volna szikségesse,

14./ Az Alap aktudlis kockdzati profilia és a kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap magas kockazatinak lett besorolva, mert pénzpiaci és részvénypiaci kitettsegd eszkiziket tart a
portfolidjaban.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkerilésére érdekében az Alapkezeld dhtal mik6dtetett
két f6 kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvdrasokkal is Gsszhangban — a befektetési teriilet és a
hattér teriiletek szervezeti szétvilasztisa, illetve a flggetlen kockazatkezelési funkcio mikodtetése. A
front és a back office jellegd funkcidk szervezeti elkildnitése biztositja, hogy a portfolio-kezeldk ltal
kotott dgyletek ellendrzése, visszaigazoldsa, elszidmoldsa és kiértékelése magatol az gyletkotéstdl
teljesen elkildniljon, igy az Gsszeférhetetlenség elkerulhetd és intézményesitett masodszintd kontroll
mikadik. Az Alapkezeld kockdzattudatos dzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési
kontroll tamogatja, ami az Alapkezeldn belll elkdlénilt funkcioként wvan jelen. A filiggetlen
kockazatkezelési funkeid elsddleges célja a kockazattudatos Gzleti tevékenység proaktiv eldsegitése,
valamint folyamatos kockazati kontrollja. Fé feladata ennek megfelelden a kockazatkezelési irdnyelvek,
eljarasok kidolgozdsa, a belsd forumokon a kockdzatkezelesi szempontok képviselete, az azonositott

T



kulcskockazatokat lefedd kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok dzemeltetése, ennek
megfeleld kockdzati mérések mikodtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgdlat teljesitése, tovabba
indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldlasa a megfelels dintéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a killonbozd kockazatok azonositdsa és kezelése
szempontjabol az Alapkezeldn beldl minden funkciondlis csoport szamara jelentkeznek felelGsségek és
feladatok, A figgetlen kockazatkezelési funkcio mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlandosagat meghatarozo, a kockazatkezelesi politikat es eljardsokat jovahagyo lgazgatosagnak, az
Alapkezeld egyéb vezetd alldsh dolgozdinak, illetve a kockdzatokat tudatosan felvdllald portfolio-
kezeldknek is.

A kockazatok kezeléséhez kapesolddd iranyelvek és folyamatok szabdlyozottsdgat birtositandd az
Alapkezeld belsd kockazatkezelési szabilyzatokat midkadtet, & magas szintd Kockazatkezelési Politika
célja, hogy atfogoan meghatirozza Alapkereld mikddése sordn az Alapkezelénél, illetve az Alapkezeld
altal kezelt portfélioknal felmerlld relevans kockazatok kirét, valamint kezelesik alalanos elveit és
madszereit. Az egyes kezelt portfoliok tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezeld
vezetése tételesen hatdrozza meg a jogszabalyi keretek és a Kockdzatkezelési Politikiban lefektetett
altaldnos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett. Az azonositott relevans kockdzatok mérésre
es kezelésre vonatkozd technikdkat, eszkozoket és intézkedéseket, valamint a kockazatkezelési
jelentésszolgdlat formajat és tartalmat az Alapkezeld kilon szabdlyzatban, részletes eljardsi rendben
szabalyozza. A Kockdzatkezelési Eljardsok tartalmazzdk azokat a kockazati  limiteket es
kiiszdbszamokat/indikdtorokat, amelyek tamogatjdk az AlapkezelSt abban, hogy a nem kivant
kockazatokat a portfoliok kezelése soran elkeriilje, illetve a szilkséges korrekcios intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezeld vezetése hagyja jova, ami alapjan a
visszameérésril a Mid Office és a kockazatkezelési terilet - a korlatok jellegétdl fiigaden - napi és/vagy
havi rendszeressépgel gondoskodik, A rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgilat keretében a
jovahagyott kockazati profiltdl valo esetleges eltérések a kockdzatkezelés altal mindig kivizsgdldsra
keridinek, ami alapjdn az Alapkezeld vezetese akcidkat kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet fala,

15./ Az Alap nevében alkalmazhatd tGkedttétel mértékében bekdvetkezett viltozdsok bemutatdsa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kivetkezett be,

16./ Mérlegfordulénap utdni jelentds események

A 2024-es év elején a befektetsi tarsadalom varakozasa alapvetfien optimista volt, a ,soft landing”
scenariot vartak, a recesszio elkerllése és a csdkkend inflacid mellett arra szamitottak, hogy az amerikal
jegybank, a Fed méar méarciusban elkezdi a kamatcsokkentési ciklusat,

Az év eleji bejovd adatok azonban nem tamogattak a fentieket, Amerikdban janudrban és februarban is
a varakozasoktdl elmaradd infldcios adatok érkeztek. A Fed dltal kitlzatt 2%-kos céltol viszonylag jocskéan
elmaradva janudrban 3,1%, mig februarban 3,2%-kos fogyasztdi-arindex emelkedést szdmoltak. A
foglalkoztatasi adatok is azt erdsitették meg, hogy az amerikai gazdasag hiitése tobb iddt vesz igénybe,
mint amire eldzetesen szamitani lehetett,

A Fed kommunikdcidja alapjan rendkivil elkételezettek az inflacié 2%-kos szintre térténd
visszaszoritdsara és a teljes foglalkoztatottsdg elérésére vonatkozdan. A kamatcstkkentési varakozasok
a negyedév soran folyamatosan ovatosabbak lettek, mig év elején még 7 darab kamatvagds volt
bearazva az idei évre, marcius végen mar csak 3,5 kamatvagdsra szamitott a piac, az elsd kamatvagds
iddpontja is a masodik negyedév végére, harmadik negyedév elejére tolodott. A Fed elnoke, Jerome
Powell kijelentette:  Készek vagyunk fenntartani a jelenlegi iranyadeo rita célsavjat, akar hosszabb ideig,
ha sziikséges”.

A részvénypiacokon egyelére nem latjdk a befektetdk a magasabb hozamokbdl adédd kockazatokat,
mind a S5P500, mind a Nasdag negyedéves teljesitménye kiemelkedd, 8% feletti volt sajat devizaban. A
pazdasagi ndvekedés varhatd lassulasan, a magasabb kamatokon, illetve a lassan a célegyenesbe forduld
elndkvalasztas kockdzatdn egyelbre dtnéznek a piacok.

2024 elsd negyedévében nem valtoztattunk a 2023 végén érvényes befektetési stratégidn.



17./ Nettd eszkdzérték és a forgalomban 1évd befektetési jegyek szamanak alakuldsa

Nettd Befektetési | CBYIegyre

eszkbzérték | jegy egyenleg Ej:;t:a:;rttt:k e

2023.12.31 |6 889061739 | 1443459493 | 4772605 |HUF
2024.04.15 |7 957 401 217 | 1 468 253 784 | 5419636 |HUF

Datum
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MELLEKLETEK

MBH Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 7 872 663 6 900 029
A.) Befektetett eszkizok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 4] 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 4]
b.) egyéh 0 0
Il. Hosszu lejérata bankbetétek 0 0
B.) Forgoeszkizdk 7876133 6 889919
|, Kivetelések [ 0
1. Kivetelések 0 0
2. Kbwvetelesek értékvesztése | - ) 0 0
3. Kalfoldi pénzériékre szold kovetelések
értékelési kilonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értekelési kiillanbozete 0 0
II. Ertékpapirok 5519946 6 382 100
1. Ertékpapirok 4748 341 4992528
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbtzete 771605 1388572
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 4]
b.) egyéb 771 605 1389572
IIl. Pénzeszkoziok 2 356 187 507 819
1. Penzeszkozok 2 356 187 507 219
2. Valuta, devizahetét értékelési kiilonbbzete 0 0
.} Aktiv idabeli elhatarolasok -3 470 4 086
1. Aktiv idébeli elhatarolasok -3 470 4 086
2. Aktiv idGbeli elhatarolasok értékvesztése | - | 1] 4]
D:) Szarmaztatott Ggyletek értékelési killonbdzete 0 6024
FORRASOK (PASSZIVAK) 7 872 663 6 900 029
E.) Sajat
tike 7 799 369 6 829 061
. Indulé téke 1789953 1443 459
1. Kibocsatott befektetés) jegyek névértéke 5012413 5160378
2. Visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke | - ) 3 222 460 3716919
Il Takevaltozas (tdkendvekmény) 6009 416 5 445 602
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonisi
artékkildnbbzete 3 290909 2132 354
2. Ertékelési kilsnbozet tartaléka 771605 1395596
3. Elfz4 éviek) eredménye 894 674 15946902
4, Uzleti év eredménye 1052 228 -29 250
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kételezettségek 1828 1460
I. Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0
Il. Réwvid fejarati kﬁtelezettsé&gk 1828 1460
. Kilfaldi pénzértékre sz6ld kotelezettségek ertékelési
kilénbozete 0 0
H.) Passziv idobeli elhatarolasok 714660 9 508

A kiegészitd melléklet a merleg elvdlaszthatatlan részét képezi,
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Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
I, Pénzigyl miveletek bevételei 3062124 479 325
Il.  Pénzligyi miveletek riforditasai 1801992 399 990
lll.  Egyéb bevételek 0 0
V.  Mikodési kaltségek 207 504 108 585
V.  Egyeb raforditasok 0 o
Vi, Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
ViIl. Targyévi eredmény 1052 228 -29 250

(1-+I1V-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szamviteli politika, értékelési elvek

Az alap kényveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl szolo 2000. évi C. torvényben és a 215/2000 (%11.11.)
5z. A befektetési alapok éves beszdamold készitési s kéinywvvezetési kbtelezettségének sajatossagairdl
szdlo Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkizeirdl. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabdlyzatanak megfelelden torténik, az eladott értekpapirok beszerzési értékének
megdllapitisa FIFO médszer alkalmazdsdval kerdl sor.

Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu énékpapirokat vasarol,

Az értékpapirok utan targyévben jaro iddaranyos kamatok az értékpapirok értékkiltnbozeteként
kerilnek elszamoldsra. Az értékelés killonbézetek mind a fékényvi, mind az analitikus nyilvantartason
belil megbontasra kerilnek a kamatokbal, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szérmazo
dsszetevikre.

A devizds ktivetelések, kitelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben tarténik,
Az alap eszkozeit 2023, december 31-i piaci arfolyamon értékeltik,

A merlegkészités iddpontja; 2024, januar 02,

3. Miikddési kiltségek részietezése

Megnevezdés 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
|eFt) {eFt)

Alapkezelési dij 163 467 83481
Letétkezeld dija 17 066 13534
Forgalmazaknak fizetett dij, bankkoltség 236 686
Egyeb koltségek 26535 10484
Feliigyeleti dij 2990 2434
Brokeri jut, 17515 2771
KELER dijak a17 315
Kénywvizsgalati dij 1321 1348
MNE engedélyezés dija 25 130
Befektetesi alapok kilonadgja 4 267 3486
Osszesen: 207 904 108 585




