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V3 ALaPkezELS

O fondu
Nazev fondu: MBH Emerging Market Equity Fund
Typ fondu: verejny otevieny investi¢ni fond cennych papirt, fond UCITS

Jmenovita hodnota jednotky

Série "HUF": nominal 1 HUF ISIN kéd: HUO000708623
Série "CZK": nominal 1 K¢ ISIN kéd: HUO000709852
Série "EUR": nominal 1 EUR ISIN kéd: HU0O000735535

Série "I": nominal 1 HUF ISIN kéd: HU0O000715461
Série "USD": nominal 1 USD ISIN kéd: HU0O000725684

Doba trvani fondu: neomezena

Datum spusténi: 30. dubna 2010 (Cislo licence HFSA: HFSA: HSA EN-III/TTE-161/2010

Nazev a sidlo spravcovské spolecnosti:

MBH Asset Management Ltd.
1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu

podle zdkona XVI z roku 2014 Sprava fondu AEKBV

Depozitar: UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Distributor: MBH Bank Plc.
1056 Budapest, Vaci utca 38. Telefon:
269-0922

Auditor: H K ADOCONTROLL Uéetnictvi a auditing s.r.o.

6000 Lajosmizse, Attila utca 3.

Investicni politika fondu

Cilem fondu je vyuZit tendenci cenovych pohybl na akciovych trzich a zajistit nejvyssi vynos pro kupujici
investi¢nich podilli, pficemZ spravce fondu podstupuje rizika, ktera spravce fondu povazuje za pfimérena.
Spravce fondu ma v Umyslu investovat aktiva fondu predevsim do akcii a v mensi mife do statnich cennych papird
a dalSich urocenych cennych papirQ. Pfi investovani se snaZzi podstupovat pfimérena rizika a dosahnout co
nejvyssiho vynosu pfi tomto pfiméreném riziku. Finan¢nim cilem fondu je dosahnout nebo prekonat primérné
trini vynosy diverzifikaci svého kapitdlu na akciovych trzich rozvijejicich se zemi. U¢elem fondu je navySovat
kapital. Pokud jde o geografické rozlozeni, fond se zaméruje predevsim na rozvijejici se trhy Asie, Latinské
Ameriky, Evropy a Afriky a nema konkrétni expozici v odvétvi.

Klicové faktory ovliviiujici vyvoj investicni politiky

Kapitalové a komoditni trhy mély v prvni poloviné letosniho roku mimoradné rusné mésice. Zahrani¢népoliticka
a hospodarsko-politickd opatfeni nového amerického prezidenta, ktery se ujme ufadu 20. ledna, ddkladné
rozvifila jiz tak klidné vody mezinarodniho obchodu a obratila svét vzhlru nohama. Hlavnim prekvapenim pro
kapitalové trhy byl bezpochyby vyrazny posun v obchodni politice USA (s narGstem efektivniho cla o vice nez 10
%). Kvlli Soku zplsobenému zvySenim tarif( zacaly trhy v dubnu ocerovat rozsahlé zpomaleni rlstu v USA, coZ
zpUsobilo vyraznéjsi korekci na americkych trzich. Nicméné posunuti terminu pro zavedeni cel a pozdéji zpravy
o obchodnich dohodach vedly trhy k opétovnému smérem vzhiru, k novym maximim. Zda se, Ze kapitalovy trh
mél pravdu, ekonomiky se zatim ukazaly jako prekvapivé odolné uprostfed mimoradné politické a ekonomické
nejistoty, kterou jsme letos zatim zaZili. NejenZe byly spolecnosti letos schopny vykazat zdravy rist zisku, ale co
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je dalezitéjsi, také vyhodnotily své budouci vyhlidky jako lepsi nez ocekavani trhu, a to vSe v dobé, kdy implicitni
souhrnné ocekavané globalni clo pfesahlo 20 %. Dobra vykonnost spole¢nosti pomohla zmirnit obavy z ndhlého
ukonceni hospodarského cyklu a zpomaleni ristu zisku, a co je dlleZité pro ocenéni akciovych trha, téma umélé
inteligence a investi¢ni aktivita zUstaly silné (napf. polovodicovy sektor dodavajici umélou inteligenci vykazal
vynikajici vysledky navzdory obchodnim omezenim). Jedinym znamenim, které muze v USA vyvolat obavy, je trh
prace, kde pocet otevienych pozic klesa a dfive nebo pozdéji mohou urcitou nejistotu zplisobit Udaje souvisejici
se slabsi zaméstnanosti mezi investory.

1./ Vykaz majetku

2024.12.31 Portfolio 2025.06.30 Portfolio
(eFt) pomér (eFT) pomeér
a) prevoditelné cenné papiry 4329089 94,74% 4329599 90,68%
b) Bankovni zUstatky 240043 5,25% 444 726 9,31%
c) jiné nastroje 8777 0,19% 8 066 0,17%
d) VSechna aktiva 4577909 100,19% 4782 391 100,17%
(e) Povinnosti* 8525 0,19% 7 884 0,17%
(f) Cista hodnota aktiv 4569 384 100,00% 4774 507 100,00%

* Zahrnuje ¢astku ¢asového rozliseni

Il./ Pocet investi¢nich jednotek v obéhu k 30. éervnu 2025

MBH Emerging Market Equity Fund Série HUF
MBH Emerging Market Equity Fund Série CZK
MBH Emerging Market Equity Fund Série |

MBH Emerging Market Equity Fund Série EUR
MBH Emerging Market Equity Fund Série USD

1,212,596,224 ks
3,115,576 ks
1,284,526,567 ks
912,388 ks
632,546 ks

l1l./ Cista hodnota aktiv, ¢ista hodnota aktiv na jednotku

MBH Emerging Market Equity Fund Série HUF
MBH Emerging Market Equity Fund Série CZK
MBH Emerging Market Equity Fund Série |

MBH Emerging Market Equity Fund Série EUR
MBH Emerging Market Equity Fund Série USD

Cista hodnota aktiv
2,003,358,215.00 HUF

3441 549,34 K¢

2,084,433,610.00 HUF
908 784,50 EUR
790,796.44 USD

Hodnota aktiva za tiket
1,652123 HUF/ks

1.104627 K&/ks

1,622725 HUF/ks

0.99605 EUR/ks
1.25018 USD/ks

IV./ SloZeni investi¢niho fondu, pomér jednotlivych aktiv k ¢isté hodnoté aktiv, rozliSovani mezi nasledujicimi

Pojmenovani 2024.12.31 VSechna zafizeni Cista hodnota aktiv
(eFt) (%) (%)

a) uredné obchodovatelné cenné papiry kdtované na burze 4308 649 94,12% 94,29%

b) prevoditelné cenné papiry obchodované na jiném 0 0,00% 0,00%

regulovaném trhu

c) prevoditelné cenné papiry, které byly nedavno uvedeny 0 0,00% 0,00%

na trh

(d) jiné prevoditelné cenné papiry 0 0,00% 0,00%
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(e) dluhové cenné papiry 20440 0,45% 0,45%
Uplné 4 329 089 94,56% 94,74%
Pojmenovani 2025.06.30 VSechna zafizeni Cista hodnota aktiv

(eFT) (%) (%)

a) uredné obchodovatelné cenné papiry kdtované na burze 4309311 90,1% 90,3%
b) prevoditelné cenné papiry obchodované na jiném 0 0,0% 0,0%
regulovaném trhu
c) prevoditelné cenné papiry, které byly neddvno uvedeny 0 0,0% 0,0%
na trh
(d) jiné prevoditelné cenné papiry 0 0,0% 0,0%
(e) dluhové cenné papiry 20288 0,4% 0,4%
Uplné 4 329 599 90,5% 90,7%

S ohledem na likviditu a schopnost vytvaret pfijmy drzel spravce fondu kapitdl v uredné kétovanych
prevoditelnych cennych papirech, jinych prevoditelnych cennych papirech obchodovanych na regulovaném trhu
a dluhovych cennych papirech v souladu s investi¢nimi standardy stanovenymi v prospektu fondu.

V./ Prezentace aktiv fondu, ktera podléhaji zvlastnim pravidltiim z divodu jejich nelikvidni povahy, a

prezentace fizeni likvidity fondu

Fond ve svém portfoliu nedrzel Zddnd nelikvidni aktiva. Fond neuzaviel Zddnou novou smlouvu o fizeni likvidity.
Spravce fondu priibézné kontroluje, zda je portfolio fondu v souladu s ustanovenimi investi¢ni politiky. V priibéhu
roku nenastaly Zadné skutecnosti nebo okolnosti, které by vyZzadovaly mimoradny zasah spravce fondu nebo

uplatnéni ndpravnych opatreni.

VI./ Prezentace zmén ve vysi pakového efektu uplatiiovaného jménem fondu

PouZita metoda: celkova expozice

100,10%

2025.06.30
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