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O fondu
Nazev fondu: MBH Emerging Market Bond Fund
Typ fondu: verejny otevieny investi¢ni fond cennych papirt, fond UCITS

Jmenovita hodnota jednotky

Série "HUF": 1HUF ISIN kéd: HUO000708615
Série "CZK": 1Ke ISIN kéd: HUO000709860
Série "USD": 1USD ISIN kéd: HU0O000711239

Doba trvani fondu: neomezena

Datum spusténi: 30. dubna 2010 (¢islo licence HFSA: HFSA: HSA EN-III/TTE-162/2010)

Nazev a sidlo spravcovské spolecnosti:

MBH Asset Management Ltd.
1068 Budapest, Benczur u 11. www.mbhalapkezelo.hu

podle zadkona XVI z roku 2014 Sprava fondu AEKBV

Depozitar: UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Distributofi: MONETA Money Bank a.s. (BB Centrum Vyskocilova 1422/1a, 140 28 Praha 4 —
Michle)
Raiffeisen Bank Zrt. (Sidlo: 1138 Budapest, Vaci it 116-118.)
MBH Bank Plc. (Sidlo: 1056 Budapest, Vaci u. 38.)
Investiéni banka MBH Ltd. (Sidlo: 1117 Budapest, Magyar Tuddsok korutja 9.
Budova G)

Auditor: DOBA AUDITU Auditorsky, tucetni a darfiovy expert s.r.o.
(Cislo komory MKVK: 001816)
6000 Kecskemét, Fagyongy u. 26.
Kiss Pal
Registracni ¢islo komory: 006118

Investicni politika fondu

Cilem fondu je poskytovat konkurenceschopnou vykonnost kupujicim investi¢nich podild efektivnim vyuZivanim
pfilezitosti dluhopisového trhu, pficemz se zaméfuje predevsim na stfednédoby a dlouhodoby segment
dluhopisovych trh(, a to kromé podstupovani rizika, které spravce fondu povaZuje za pfimérené.

Za Ucelem dosazeni svych investicnich cil( fond investuje sva aktiva predevsim do cennych papirl rozvijejicich
se trhi, véetné cennych papirQ vlad stfredni Evropy, ale mlze také nakupovat statni cenné papiry rozvinutych
zemi s cilem zmirnit riziko. Portfolio cennych papirl muize dale zahrnovat cenné papiry kolektivniho investovani
v souladu s investi¢nimi cili fondu, jakoZ i statem garantované Urocené a diskontované cenné papiry vydané
mezindrodnimi a domacimi finan¢nimi institucemi a spolecnostmi, hypotecni zastavni listy a také derivaty
vydané za Ucelem sniZeni rizik a/nebo efektivniho fizeni portfolia

naradi. Spravce fondu muZe drZet aktiva nezbytnd k zajisténi provozni likvidity fondu na béiném uctu a v
bankovnich vkladech.


http://www.mbhalapkezelo.hu/
http://www.mbhalapkezelo.hu/
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Klicové faktory ovliviiujici vyvoj investi¢ni politiky

Kapitalové a komoditni trhy mély v prvni poloviné letoSniho roku mimoradné rusné mésice. Zahranic¢népoliticka
a hospodarsko-politickd opatfeni nového amerického prezidenta, ktery se ujme uradu 20. ledna, dlikladné
rozvifila jiz tak klidné vody mezinarodniho obchodu a obratila svét vzhiru nohama. Hlavnim pfekvapenim pro
kapitalové trhy byl bezpochyby vyrazny posun v obchodni politice USA (s narlistem efektivniho cla o vice nez 10
%). Kvlli Soku zplsobenému zvysenim tarif( zacaly trhy v dubnu oceriovat rozsahlé zpomaleni rlstu v USA, coz
zpUsobilo vyraznéjsi korekci na americkych trzich. Nicméné posunuti terminu pro zavedeni cel a pozdéji zpravy
o obchodnich dohodach vedly trhy k opétovnému smérem vzhiru, k novym maximim. Zda se, Ze kapitalovy trh
mél pravdu, ekonomiky se zatim ukazaly jako prekvapivé odolné uprostfed mimoradné politické a ekonomické
nejistoty, kterou jsme letos zatim zazili. Nejenze byly spolecnosti letos schopny vykazat zdravy rst zisku, ale co
je dllezitéjsi, také vyhodnotily své budouci vyhlidky jako lepsi nez ocekavani trhu, a to vSe v dobé, kdy implicitni
souhrnné ocekavané globalni clo presahlo 20 %. Dobra vykonnost spolec¢nosti pomohla zmirnit obavy z nahlého
ukonceni hospodarského cyklu a zpomaleni ristu zisku, a co je dlleZité pro ocenéni akciovych trhi, téma umélé
inteligence a investi¢ni aktivita zUstaly silné (napf. polovodicovy sektor dodavajici umélou inteligenci vykazal
vynikajici vysledky navzdory obchodnim omezenim). Jedinym znamenim, které muzZe v USA vyvolat obavy, je trh
prace, kde pocet otevienych pozic klesa a dfive nebo pozdéji mohou urcitou nejistotu zpUsobit Udaje souvisejici
se slabsi zaméstnanosti mezi investory.

1./ Vykaz majetku

2024.12.31 Portfolio 2025.06.30 Portfolio
(eFt) pomér (eFT) pomeér
a) prevoditelné cenné papiry 20 080 384 99,89% 17 929 095 97,54%
b) Bankovni zlstatky 299 830 1,49% 267 951 1,46%
c) jiné nastroje -205 123 -1,02% 206 878 1,13%
d) V8echna aktiva 20175091 100,36% 18 403 924 100,13%
(e) Povinnosti* 71 889 0,36% 23415 0,13%
(f) Cista hodnota aktiv 20 103 202 100,00% 18 380 509 100,00%

* Zahrnuje ¢astku ¢asového rozliseni

Il./ Poéet investi¢nich jednotek v obéhu k 30. éervnu 2025

MBH Emerging Market Bond Fund HUF série
MBH Emerging Market Bond Fund CZK série
MBH Emerging Market Bond Fund USD série

9,782,083,402 ks

4365 713 ks

728,551 ks

1./ Cista hodnota aktiv, ¢ista hodnota aktiv na jednotku

Hodnota aktiva za tiket
1,841255 HUF/ks
1.272847 K&/ks

1.13191 USD/ks

Cista hodnota aktiv
18,011,309,915.00 HUF
5556 883,85 CZK

824,654.24 USD

MBH Emerging Market Bond Fund HUF série
MBH Emerging Market Bond Fund CZK série

MBH Emerging Market Bond Fund USD série
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IV./ SloZeni investi¢niho fondu, pomér jednotlivych aktiv k Cisté hodnoté aktiv, rozliSovani mezi nasledujicimi

Pojmenovani 2024.12.31 VSechna zafizeni Cista hodnota aktiv
(eFt) (%) (%)

a) uredné obchodovatelné cenné papiry kdtované na burze 0 0,00% 0,00%

b) prevoditelné cenné papiry obchodované na jiném 3535367 17,52% 17,59%

regulovaném trhu

c) pFer:‘voditeIné cenné papiry, které byly neddvno uvedeny 0 0,00% 0,00%

na tr

jiné prevoditelné cenné papiry ,00% ,00%

(d) jiné prevoditelné 8 i 0 0,00% 0,00%

(e) dluhové cenné papiry 16 545 017 82,01% 82,30%

Upiné 20 080 384 99,53% 99,89%

Pojmenovani 2025.06.30 VSechna zafizeni Cista hodnota aktiv
(eFT) (%) (%)

a) uredné obchodovatelné cenné papiry kdtované na burze 3178 486 17,3% 17,3%

b) prevoditelné cenné papiry obchodované na jiném 0 0,0% 0,0%

regulovaném trhu

c) pfivoditelné cenné papiry, které byly neddvno uvedeny 0 0,0% 0,0%

na tr

(d) jiné prevoditelné cenné papiry 0 0,0% 0,0%

(e) dluhové cenné papiry 14 750 609 80,1% 80,3%
17 929 095 97,4% 97,5%

Uplné

S ohledem na likviditu a schopnost vytvaret pfijmy drzel spravce fondu kapitdl v uredné kétovanych
prevoditelnych cennych papirech, jinych prevoditelnych cennych papirech obchodovanych na regulovaném trhu
a dluhovych cennych papirech v souladu s investi¢nimi standardy stanovenymi v prospektu fondu.

V./ Prezentace aktiv fondu, ktera podléhaji zvlastnim pravidlim z diivodu jejich nelikvidni povahy, a

prezentace fizeni likvidity fondu

Fond ve svém portfoliu nedrzel Zddnd nelikvidni aktiva. Fond neuzaviel Zddnou novou smlouvu o Ffizeni likvidity.
Spravce fondu pribézné kontroluje, zda je portfolio fondu v souladu s ustanovenimi investi¢ni politiky. V pribéhu
roku nenastaly Zadné skutecnosti nebo okolnosti, které by vyZzadovaly mimoradny zasah spravce fondu nebo

uplatnéni nadpravnych opatreni.

VI./ Prezentace zmén ve vysi pakového efektu uplatiovaného jménem fondu

Pouzita metoda: celkova expozice

2025.06.30 100,10%

MBH Asset Management Ltd.




