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MBH Emerging Market Bond Fund

2024 . roéni

VAHY
Udaje o majetku v tis. HUF
Radek- Predchozi
rok(y)
cislo Nazev polozky Predchozi rok Zmény Rok prezkumu
ten b c d toto
01. Ten.|Dlouhodoby majetek (fadek 02) 0 0
02. J4.|CENNE PAPIRY (Fadek 03+04) 0 0
03. 1. Cenné papiry
04. 2. Ocenovaci rozdil mezi cennymi papiry (fadek 05 + fadek 06) 0 0
05. a/ z urokd a dividend
06. b/ Ostatni
07. B.|Kratkodobé datové zdroje (fadky 08 + 13 + 18) 3762523 20 630 369
08. J4.|POHLEDAVKY (Fadek 09+10+11+12) 0 250 155
09. 1. Naroky 250 155
10. 2. Opravné polozky k pohledavkdm (-)
11. 3. Ocenovaci rozdil pohledavek vici cizi penézni hodnoté
12. 4, Ocenovaci rozdil pohledavek HUF
13. I.|CENNE PAPIRY (fadky 14+15) 2610 168 20 080 384
14. 1. Cenné papiry 3017534 18 757 299
15. 2. Ocenovaci rozdil cennych papirG (fadky 16+17) -407 366 1323085
16. a) z Urok( a dividend 36 836 306 225
17. b) jiny -444 202 1016 860
18. I1.|FONDY (fadky 19+20) 1152 355 299 830
19. 1. Fondy 1154023 299 830
20. 2. Ocenovaci rozdil vkladd v cizi méné a v cizi méné -1668 0
21. C.|Casové rozliseni (fadky 22+23) 3596 0
22. 1.|Casové rozlieni v aktivnim ¢ase 3596
23. 2.|Opravné polozky k dohadnym bodim (-)
24. D. [Ocerovaci rozdil derivatd -455 278
25. AKTIVA CELKEM (fadek 01+07+21+24) 3766119 20175 091
26. |Toto.|Vlastni kapital (Fadek 27+30) 3758 224 20 103 202
27. J4.|VYCHOZI KAPITAL (linka 28+29) 2 047 060 10 977 499
28. a) jmenovita hodnota vydanych kust 15 735 006 25 474 445
29. b) jmenovitd hodnota odkupovanych jednotek (-) -13 687 946 -14 496 946
30. I1.[ZMENA KAPITALU (NAVYSENI KAPITALU) (RADKY 31+32+33+34) 1711164 9125 703
31. a) Rozdil v hodnoté vybéru odkupovanych podilovych listd 629 602 6 595 451
32. b) Ocenovaci marze -409 034 867 807
33. c)Vysledek predchoziho roku (roku) 1473021 1490 596
34, d)  Zisk za financni rok 17 575 171 849
35. F.|Pfedpisy
36. G. |Zavazky (fadky 37+38+39) 4144 45 623
37. J4.|DLOUHODOBE ZAVAZKY
38. 11.|KRATKODOBE ZAVAZKY 4144 45623
39. I11.|OCENOVACI ROZDIL ZAVAZKU V CIZICH MENACH 0 0
40. H. |Narusty 3751 26 266
41. ZDROJE CELKEM (fadky 26 + 35 + 36 + 40) 3766119 20175 091




Budapest, 17. dubna 2025 PH.

MBH Asset Management Ltd.
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Datum schvdéleni Vysokého potravinového fondu (HFSA)

Vykaz ziskt a ztrat fondu MBH Emerging

Market Bond Fund "A"

2024 . rocni

data v HUF
Radek- Pfedchozi
rok(y)
Cislo Nazev polozky Pfedchozi rok Zmény Rok
prezkumu

ten b c d toto
Ja.  |PRIJMY Z FINANCNICH OPERACI 483212 905 602
. [NAKLADY NA FINANCNI OPERACE 428 034 480 088
ll.  |OSTATNI PRIIMY 0 0
IV. [PROVOZNI NAKLADY 36378 244 246
V. |OSTATNI VYDAIJE 1225 9419
IP.  [VRACENI ZAPLACENO, SPLATNE 0 0
VIl |ZISK ZA SLEDOVANY ROK 17 575 171 849

Budapest, 17. dubna 2025

P.H.

MBH Asset Management Ltd.
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CAST I. OBECNE INFORMACE

Fond byl navysen spole¢nostmi Budapest Fund Management Ltd. a MKB — Pannonia Fund Management Ltd. MBH Fund Management Ltd., kterd
vznikla jeji fuzi dne 1. za¥i 2022. Zakladni kapital Spolecnosti v dobé sestaveni rozvahy ¢ini 806 120 000 HUF.

Sidlo: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Registracni ¢islo spole¢nosti: 01-10-041964
Prispévek do: www.mkbalapkezelo.hu

Osoby opravnéné podepisovat Ucetni zavérku fondu jménem spravce fondu:
Bedenek Melinda
1048 Budapest, Csiksomlyé utca 30/B. B. ép. fsz. 2.

Tichyné Szirmai Beatrix Eszter
2316 Tokél, Tancsics Mihaly u. 1/A

Povinny je audit investi¢niho fondu, ktery v roce 2024 provede spole¢nost AUDIT TIME Auditing, Accounting and Tax Expert Ltd. (Adresa: 6000
Kecskemét, Fagyongy u. 26, Registracni Cislo spole¢nosti: 03-09-107902 Registracni ¢islo Madarské komory auditor(i: 001816.

Osoba osobné odpovédna za audit: P4l Kiss - MKVK registracni ¢islo: 006118. Odména auditora Uctovana auditorem v roce 2024 ¢ini 709 930 HUF
hrubého.

Osoba odpovédna za fizeni a Fizeni kol spadajicich do rozsahu Ucetnich sluzeb:

Jméno: Andrej Andrea
Adresa: 5700 Gyula, Kazinczy u.
15.

Registracni Cislo uéetni: 201605



Uéetni politika

Hlavni rysy ucetni politiky

Ugetni politika fondu byla stanovena na zakladé zakona o téetnictvi a nafizeni vlady €. 215/2000 Sb. (XI1.11.) o specifikich vedeni Géetni zavérky a
Ucetnich povinnosti investi¢nich fonda.

Fond vede podvojné Ucetnictvi, zpracovava ro¢ni Ucetni zavérku, ktera zahrnuje rozvahu, vysledovku, doplrikovy list, vykaz cash flow a obchodni
vykaz. Fond vede podrobné zdznamy o svém majetku a cenné papiry jsou ocenovany v souladu s pravidly fizeni fondu. Rozdil mezi nerealizovanym
kurzem cennych papirt se nezahrnuje do vysledku hospodareni bézného roku, ale Gctuje se pfimo proti navyseni kapitalu. Pfecenéni rozdilu
cizoménovych a devizovych rezerv se nezahrnuje do vysledku hospodareni béZného roku, ale Uctuje se také pfimo proti navyseni kapitdlu.

Investi¢ni podilové listy jsou prodavany a odkupovany za denni aktudini cenu. Z hlediska nominaini hodnoty rozdéleni se méni pocatecni kapitél a
rozdil mezi nomindini hodnotou a aktudlni cenou investi¢nich jednotek méni navyseni kapitalu. V zajmu zasady srovnatelnosti zahrnuji rozvaha a
vykaz ziskU a ztrat Udaje za predchozi rok v souladu s ustanovenimi natizeni.

Vyznamna chyba z hlediska tuéetni zavérky

Vyznamna chyba, ktera vyZaduje sestaveni tfisloupcové ucetni zavérky, je chyba, kterd je odhalena auditem nebo vlastni revizi a vztahuje se k roku
uzavienému Ucetni zavérkou, a souhrnna hodnota chyb a chybovych dopadf, bez ohledu na znaménko, pfesahuje 2 % bilan¢ni sumy
auditovaného ucetniho obdobi, nebo pokud 2 % bilanéni sumy nepresdhnou 1 milion HUF, pak 1 milion HUF. Od této chvile se za podstatnou vadu
na zékladé kvalitativnich kritérii povaZuje i vada, ktera Uzce souvisi s vyznamnou vadou zjisténou ve stejném roce, ale v jiném roce na zékladé
predem stanovené prahové hodnoty.

Zplsob mezitimniho vyporadani poloZek obéZiva a cizoménovych polozek

Fond prevadi mezitimni polozky mény a cizi mény na forinty podle sménného kurzu zverejnéného Nadnarodni bankou v den ukonéeni ekonomické
udalosti.

Ocenéni majetku a zavazkd v cizi méné a cizi méné ke konci roku

Fond oceriuje aktiva a pasiva v cizi méné sménnym kurzem zvefejnénym Nadnarodnim fondem v den rozvahy zverejnénym Nadnarodnim fondem
pti ocenéni na konci roku.

PrirGstky do rozvahy:

SloZeni drzby cennych papirQ je uvedeno v samostatném vykazu. Konecny stav cennych papirti byl ocenén sménnym kurzem platnym k
poslednimu dni v roce. Vlastni kapital se sklada z poc¢atecniho kapitalu a navyseni kapitdlu. Poc¢atecni kapital zahrnuje investi¢ni jednotky v dobé
zaloZeni a z nasledného rozdéleni v nominalni hodnoté.

Navyseni kapitdlu se sklada z vysledku predchozich let a referenéniho roku, jakoz i z rozdilu ocenéni mezi cennymi papiry a investi¢énimi
jednotkami. Vyse kratkodobych zavazki se skldda z ndkladovych G¢td prijatych na konci referen¢niho obdobi, ale dosud financné nevyporadanych.
Casové rozli$eni zahrnuje pomérné zavazky za bézny rok.

Priloha k vykazu ziskd a ztrat:

Vynosy z finan¢nich operaci zahrnuji Groky realizované v bézném roce, kurzové zisky z prodeje cennych papir(l a pfijaté dividendy. Ztraty z prodeje
cennych papiru a ztraty z pfecenéni jsou zahrnuty do finanénich naklad( jako poloZzky snizujici zisk. Z4c¢tované provozni naklady jsou podrobné
popsény v samostatné tabulce pro kazdy typ naklad( a vykaz obsahuje i ¢astky finanéné vyporadané do konce ucetniho obdobi.

Jiny

Jmenovitd hodnota podilovych listl fondu je 1

HUF, tj. jeden forint, nominalni hodnota série

"HUF" je 1 K¢, tj. jedna KE.

Nominalni hodnota série "USD" je 1 USD, tj. jeden USD.

Cilem fondu je podstupovat rizika, ktera spravce fondu povazuje za pfimérena,

Zajistit co nejvyssi vynos kupujicim investi¢nich celk( ve stfednédobém horizontu a efektivné vyuzit

prilezitosti, které nabizi dluhopisovy trh.

K rozvahovému dni neexistovaly Zzddné pajéené nebo vypUjéené cenné papiry z fondu, pfijaty a poskytnuty kolateral, kolateral, kauce, zaruky a
garance.

Vyznamné udalosti po rozvahovém dni

Na zacatku roku byly americké trhy obklopeny obavami z piehfati ekonomiky a opétovného narustu inflace, coz vyvijelo tlak na rozvijejici se
dluhopisové trhy. KdyZ bylo jasné, Ze Fed nezvysi Urokové sazby, trhy rozvijejicich se trhi si vedly dobfe, doslo k vyraznému poklesu vynost a
Ucastnici trhu zacali snizeni Urokovych sazeb ocenovat jinak. Dolar se nakonec nedostal do parity vici euru, coz bylo dobré zejména pro
latinskoamerické trhy, pficemz dobfre si vedly i dluhopisy Chile, Brazilie a mexické dluhopisy v mistnich ménach.



Trajektorie Urokovych sazeb ocenéna na evropském trhu se zéroven posunula vyse v disledku obav z inflace. Od zac¢atku roku vzrostl némecky
10lety vynos o 40 bazickych bodd na témér 2,8 procenta, zatimco americky 10lety vynos klesl o 20 bazickych bod(l na své maximum 4,33 procenta
a japonsky 10lety vynos vzrostl asi o 50 bazickych bod( na 1,6 procenta. Vynosy dluhopist rozvijejicich se trh( v tomto obdobi také vzrostly,
pricemz vynos Ceskych 10letych dluhopisl vzrostl o 13 bazickych bod(, rumunsky 10lety vynos o 12 bazickych bodU a polsky 10lety klesl o 10
bazickych bodU. Euro dokazalo posilit vici dolaru az na 1,08 v dUsledku relativné ptiznivéjsich vyhlidek ristu.

MBH Emerging Market Bond Fund

I./1. NAROKY

Predchozi rok Rok
prezkumu Mlok
Mlok
Pohledavky z prepravy zbozi a sluzeb (odbératel()
Poskytnuté zalohy
Distribucni ucty
Pohledavky z prodeje cennych papir(
Bezpecnostni vklad / marZovy ucet 250 155
Opravné polozky k pohleddvkam

VSechny pohledavky 0 250 155

I1./2. SNiZENi HODNOTY VYKAZANE V BEZNEM ROCE

Rok
Pfedchozi rok prezkumu
Snizeni hodnoty vykazané v ucetnictvi Mlok Mlok
0 0
Nebylo zauctovano zadné snizeni hodnoty.
MBH Emerging Market Bond Fund ||./3.
CASOVE ROZLISENI V AKTIVNIM
CASE
Rok
Predchozi rok prezkumu
Mlok Milok
Zuctovani urokl z uctu 3596 0

Celkové nabihani aktivniho ¢asu: 3596 0
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I./4.

DLOUHODOBE ZAVAZKY
Predchozi
rok Referenéni
tisic rok
Dlouhodobé zavazky vici spravci fondu HUF
Ostatni dlouhodobé zavazky
Dlouhodobé zavazky celkem 0 0
KRATKODOBE ZAVAZKY
Predchozi Referencni
rok rok
Obdrzené zalohy tisic
Zavazky z prepravy zbozi a sluzeb (dodavatelé) HUF 0
Dalsi povinnosti 1088
Zavazky vyplyvajici z rozdéleni investi¢nich celk( 360 0
Zdavazek vyplyvajici z ndkupu cennych papir 507 445350
Bankovni ucet se zapornym zUstatkem 32770
0
Kratkodobé zavazky celkem 4144 45 623



MBH Emerging Market Bond Fund ||'/5_
PRENOS DATOVYCH zDROJU/ZDROJU
Predchozi
rok Referenéni
tisic rok
HUF
0
Zustatek na distribu¢nim uctu 3,277 ZUstatek na majetkovém uctu 0O Cislo
Bankovni Ucet se zapornym zlstatkem 0 vyrobku:
Pfevodni Glet 507 445350
Pfevod na ostatni zavazky celkem: 3784 K¢
0
44 535
REKLASIFIKACE Z DLOUHODOBYCH ZAVAZKU NA KRATKODOBE
ZAVAZKY
Pfedchozi
rok
tisic Referencni
HUF rok
Reklasifikace do kratkodobych pasiv celkem: 0 0
MBH Emerging Market Bond Fund I1./6.
VYVOIJ VLASTNIHO KAPITALU
2024 . roéni Miok

Rok vieziprodukt
Pojmenovani Oteviraci hodnota - . Zavérecna hodnota
Rust Snizit

Jmenovita hodnota vydanych jednotek 15 735 006 9739439 0 25474 445
Jmenovita hodnota odkupovanych podilovych

listQ -13 687 946 0 809 000 -14 496 946
Rozdil hodnoty vybéru odkupovanych

podilovych listd 629 602 6525 085 559 236 6595451
Ocenovaci marze -409 034 15029 727 13 752 886 867 807
Vysledky za predchozi rok (roky) 1473021 17 575 0 1490 596
Vysledek fiskalniho roku 17 575 171 849 17 575 171 849
SPRAVEDLNOST 3758224 31483675 15 138 697 20 103 202




MBH Emerging Market Bond Fund "./7.
CASOVE ROZLISENI

Rok
Predchozi rok prezkumu
Mlok Mlok
Poplatek za spravu fondu 2708 20 409
Poplatek za dohled 195 1771
Odmeéna auditora 350 700
Distribuéni poplatek 97 241
Zvlastni dan 278 2561
Poplatek za uschovnu 65 516
Poplatek za vedeni ucéetnictvi 58 68
Celkové casové rozliseni dohadnych polozek: 3751 26 266
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ln./1.

PRIJMY Z FINANCNICH OPERACI

Pojmenovani Predchozi rok Rok
prezkumu
Mlok Mlok
Kurzovy zisk 219533 117 676
Pfijaté uroky 180 205 868 202
Urokovd sazba zat&tovana v kupni cené cennych papird (- 0 -286 395
) *
PFijaté dividendy 0 0
Vynosy z futures 55767 118 862
PFijmy z ostatnich finanénich operaci 27707 87 257
Celkové vynosy z financnich operaci 483 212 905 602

* Urokova sazba zaznamenana v kupni cené cennych papirt sniZuje vysi pfijatych trokd, proto se jedna o zapornou

hodnotu.
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l./2.

NAKLADY NA FINANCNi OPERACE

Pojmenovani Predchozi rok Rok
prezkumu
Mlok Mlok
Ztrata sménného kurzu 340 888 19 280
Zaplacené uroky, splatné 0 0
Naklady na futures 33628 392274
Naklady na ostatni financni operace 53518 68 534
Celkové naklady na financni operace 428 034 480 088
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1./3.

PROVOZNi NAKLADY
Rok

Pojmenovani Predchozi rok prezkumu
Mlok Mlok

Poplatek za spravu fondu 28 182 223078
Poplatek za uschovnu 759 8949
Poplatek za zadani 396 1235
Poplatek za dohled 858 6554
Odmeéna auditora 700 700
Bankovni poplatky, obratova komise 856 297
Distribuéni poplatek 3880 2122
Cena KELER 93 99
Cena WARP 0 40
Transakéni poplatek 0 383
Poplatek za vedeni ucéetnictvi 654 789

Celkové provozni naklady 36 378 244 246
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l./4.

ZVLASTNi A PODROZVAHOVE ZAVAZKY

Pfedchozi rok Rok

prezkumu

Mlok Mlok
Zavazky se splatnosti delSi nez 5 let Ne Ne
Zavazky zajisténé zastavnim pravem nebo obdobnym pravem Ne Ne
Environmentalni nastroje, soucasné a budouci zavazky v oblasti
zivotniho prostredi Ne Ne

Budouci povinnost platit najemné (dlouhodoby pronajem) Ne Ne

Ostatni podrozvahové polozky Ne 47 000
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l./s.

AKTIVA K ROZVAHOVEMU DNI

2024 . rocni

Nominalni hodnota /

Pofizovaci hodnota/hrubé naklady

Rozdil v hodnoté (v

Trzni hodnota (v

Akcie kus v pivodni méné (v tisicich HUF) tisicich HUF) tisicich HUF)
Statni dluhopis
REPHUN 1.25 10/22/25 EUR 1250 000 471 205 37 239 508 444
REPHUN 1.75 06/05/35 EUR 200 000 59 907 5913 65 820
REPHUN 2.125 09.22.31 USD 1540 000 418 463 66 722 485 185
REPHUN 4.25 06/16/31 EUR 490 000 185 685 24993 210678
REPHUN 5 02/22/27 EUR 1580 000 623 025 77 627 700 652
REPHUN 5.25 06/16/29 USD 1000 000 353738 34 597 388 335
REPHUN 5.5 06.16/34 USD 940 000 327477 26 664 354141
CZGB 0,25 02/10/27 K& 88 000 000 1214120 123 802 1337922
CZGB 2 10/13/33 K& 55 000 000 731890 29901 761791
CZGB 2,75 07/23/29 K& 50 000 000 734172 54 381 788 553
POLGB 2.507/25/27 PLN 500 000 33294 12 155 45 449
POLGB 2.75 04.25.28 PLN 5 600 000 452 933 53224 506 157
POLGB 2.75 10.25.29 PLN 5500 000 446 874 23 589 470 463
POLGB 5.75 04.25.29 PLN 6 000 000 548 812 54 690 603 502
POLGB 6 10/25/33 PLN 5000 000 466 911 23 109 490 020
RFLB 7.15 11/12/25 RUB 26 000 000 105 334 -105 334 0
RFLB 7.25 05/10/34 RUB 32 000 000 136 042 -136 042 0
RFLB 8.15 02.03.27 Corp RUB 21 500 000 106 427 -106 427 0
RFLB 8.509/17/31 RUB 25 000 000 108 044 -108 044 0
ROMSKY 2 01/28/32 EUR 4168 000 1284 581 106 804 1391 385
RUMUNSKY 2,75 04/14/41 EUR 1750 000 443 193 37087 480 280
ROMSKY 3.624 05/26/30 EUR 1000 000 358 779 35503 394 282
ROMSKY 4.125 03/11/39 EUR 1360 000 429 860 40 105 469 965
RUMUNSKY 5.25 05/30/32 EUR 949 000 366 980 25276 392 256
ROMSKY 5.5 09/18/28 EUR 1000 000 400 241 32215 432 456
RUMUNSTINA 6.625 02.17.28 USD 1100 000 398 382 51778 450 160
ROMSKY 7.125 01.17.33 USD 3100 000 1163 090 114 381 1277471
ROMGB 4.75 10.11.34 RON 400 000 28925 -1422 27 503
ROMGB 5.8 07/26/27 RON 5420 000 416 214 27 990 444 204
12 814 598 662 476 13 477 074
Diskontni papirky
MNB250109 HUF 420 000 000 419 320 68 419 388
419 320 68 419 388
Obligace
PRIPAD 7.8 03/15/34 IDR 5000 000 000 139 509 -7522 131987
MBH 8.625 10/19/27 EUR 540 000 218 884 21202 240 086
MBHBK 9 06/16/26 EUR 40 000 16 932 599 17 531
MBKPW 8.375 09.11.27 EUR 500 000 200 589 24 847 225436
NOVAKR 7.375 06/29/26 EUR 400 000 157 084 16 259 173 343
OTPHB 8.75 05.15.33 USD 1810 000 673 818 84 426 758 244
OTPHB byl 11/49 EUR 600 000 205 988 42 602 248 590
TVLRO 7.25 12.07.28 EUR 980 000 383576 54 698 438 274
WINGHL 8.9 04.02.27 EUR 900 000 356 247 58 817 415 064
2352 627 295928 2 648 555
Investiéni celky
ISHARES JPM USD EM BND USD 80 000 2476 014 281591 2757 605
Ishares JPM EM LCL GOV USD-A USD 415 000 694 740 83022 777 762
3170754 364 613 3535 367
Cenné papiry celkem 18 757 299 1323 085 20 080 384
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11./6.

ODVOZUIJE
2024 . rocni
Realizaéni Kurz/Cena Hodnota kontraktu Ocekavany zisk
Otevfit mnoZstvi cena/cena Lhata Datum vyprseni 31.12.2024 (ft) Trini hodnota (HUF) (v tisicich)
Forwardové obchody
USD250213 605000 392,03 2024.12.10 2025.02.13| 398,4459099 237178150 241059775,5 -3882
EUR250618 5000000 419,9800 2024.12.09 2025.06.18 419,2242 2099900000 2096121037 3779
CZK250227 70000000 16,5619 2024.12.06 2025.02.27 16,3914 1159334750 1147394803 11940
CZK250227 100000000 16,5636 2024.12.06 2025.02.27 16,3914 1656360000 1639137169 17 223
EUR250618 3200000 422,2700 2024.12.06 2025.06.18 419,2918 1351264000 1341733801 9 530
EUR250319 320000 415,3385 2024.11.26 2025.03.19 415,0912 132908320 132829171,3 79
PLN250220 12000000 94,4240 2024.11.12 2025.02.20 96,2883 1133088000 1155459355 -22371
PLN250220 10000000 94,4200 2024.11.12 2025.02.20 96,2882 944200000 962882431,3 -18 682
USD250130 5000000 375,7160 2024.11.04 2025.01.30 398,0440 1878579750 1990220185 -111 640
EUR250319 4000000 402,9000 2024.09.10 2025.03.19 414,9184 1611600000 1659673670 -48 074
USD250115 3000000 360,9471 2024.09.10 2025.01.15 397,7086 1082841180 1193125717 -110 285
USD250115 5000000 361,1300 2024.09.10 2025.01.15 397,7091 1805650000 1988545332 -182 895
Celkovy poéet forwardovych -455 278
obchodui:
UPLNE: -455 278
Realizovany zisk za pfedchozi rok (v li y zisk za sled y rok (v
tis. HUF) tis. HUF)
zisk ztrata zisk 2trata
Forwardové obchody 55767 33628 118 862 392273
UPLNE: 55767 33628 118 862 392273




MBH Emerging Market Bond Fund

SESTAVA PORTFOLIA

Zakladni udaje:

Nézev a registracni Cislo fondu: MBH Emerging Market Bond Fund, 1111-379

Jméno spravce fondu: MBH Alapkezel§ Zrt.
Jméno depozitafe: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Typ vypoétu NEC: Denné

Referenéni den (T): 2024.12.31
Vlastni kapital (HUF): 20103 201 267
NEA za vstupenku: 1,8416

Pocet kusu (ks):

10916 315 089

Stanoveni i

sté hodnoty aktiv k aktudlnimu datu:

n./7.

Céstka/hodnota
Ja. ZAVAZKY (v tisicich HUF) (%)
1/1. Uvérové portfolio (celkem): Véfitel Zralost 0 -
1/2. Ostatni zavazky (celkem): 45623 63,46%
K zékladnimu poplatku manazera 33
Z divodu poplatku za Uschovu 0
Vzhledem k poplatku za pfivés 919
Kvali nakladiim na distribuci 0
Kvali nakladiim na publikaci 0
Kvali nakladim auditora 0
Poplatek za vedeni Géetnictvi 136
Kvili ostatnim polozkam uznanym jako vydaje 0
Ostatni zdvazky nezalozené na nakladech 44 535 -
1/3. Rezervy (celkem): 0 -
1/4. Casové rozligeni (celkem): 26 266 36,54%
Zavazky celkem: 71889 100%
. ZARIZENT (%)
/1. Bézny Ucet, hotovost (celkem): 299 830 1,49%
/2. Dalsi naroky (vechny): 250 155 1,24%
11/3. Terminované bankovni vklady (celkem): Banka Zralost
11/3.1. AZ 3 mésice zévazku (viechny):
11/3/2. Pfi pobytu delSim nez 3 mésice (celkem):
11/4. Cenné papiry (viechny): Ména Par 20 080 384 99,53%
11/4.1. Stétni cenné papiry (celkem): 13477 074
11/4.1.1. Dluhopisy (viechny): 2713255
EUR 3520000 1485594
usb 3480000 1227661
11/4.1.2. Stétni pokladniéni poukdzky (véechny):
11/4.1.3. Ostatni centralni banka neporusena. (viechny):
11/4.1.4. Cenné papiry zahraninich statnich instituci (celkem): 10763 819
EUR 10227 000 3560624
Ke 22 600 000 2115591
TRIT 104 500 000 0
RON 5820000 471707
Ke 193 000 000 2888 266




usD 4200 000 1727631
11/4.2. Obchodni a jina Uvérovd integrita: 3067943
11/4.2.1. Kétovano na burze cennych papird (viechny): 2098903
HUF 420000000 419388
EUR 2080000 921271
usD 1810000 758 244
11/4.2.2. Zahrani¢ni dluhopisy (celkem): 969 040
EUR 1880000 837053
IDR 5000000 000 131987
11/4.2.3. OTC (v3echny):
11/4.3. Podily (celkem):
11/4.3.1. Kétovano na burze cennych papird (viechny):
11/4.3.2. Zahrani¢ni akcie (vSechny):
11/4.3.3. OTC (viechny):
11/4.4. HZL (v3echny):
11/4.4.1. Kétovano na burze cennych papird (viechny):
11/4.4.2. OTC (viechny):
11/4.5. Investi¢ni jednotky (vSechny): 3535367
usb 495 000 3535367
11/4.5.1. Kétovano na burze cennych papiri (vSechny):
11/4.5.2. OTC (viechny):
11/4.6. Kompenzaéni poukazy (viechny):
11/5. Casové rozliseni (viechny): 0 0,00%)
1I/6. Rozdil v ocenéni u futures kontrakt( Realizacni cena -455 278 -2,26%
Aktiva celkem: 20175091 100%

K datu uéetni zavérky nebyly Zzadné pfisliby vynosu a ochrany kapitalu, kolateralu, zajisténi, kauci, zaruk a zéruk pGjéenych nebo vypujéenych z fondu.

Dluhopisovy fond MBH pro rozvijejici se trhy 2024 . Roéni vynos:
Série "CzZK":
Trida "HUF":
Série "USD":

MBH Emerging Market Bond Fund

2,78%
8,16%
5,51%

1./8.

2024 . rocni
HOTOVOSTNI TOK
MLOK MLOK
Nazev polozky Pfedchozi rok Rok prezkumu
Ja. |Provozni cash flow ( fadky 01-14 ) 52 887 -606 235
01. |Zisk za bézny rok (pfijaté ndjemné, bez prijatych vynosut) +- 12 878 115510
02. JUznané odpisy +
03. |Vykazané snizeni hodnoty a zpétny odpis +-
04. JUznany rozdil v ocenéni +- 409 034 -867 807
05. JRozdil mezi zfizovanim a pouzivanim +-
06. |Zisk z prodeje investic do nemovitosti +-
07. |Zisk z prodeje a odkupu investic do cennych papirQ +- 36 056 -539 180
08. ]Zmeéna stavu dlouhodobého majetku +-
09. ]Zmeéna stavu obéZznych aktiv +- 84 008 -250 155
10. |Zména stavu kratkodobych zavazk( +- -78 903 41 479
11. |Zména stavu dlouhodobych zavazki +-
12. |Zména stavu ¢asového rozliseni +- -3 448 3596




13. |Zména stavu ¢asového rozliSeni +- 2 296 22515
14. JRozdil v ocenéni -409 034 867 807
Il.  ]Investi¢ni cash flow (fadky 15-20) 404 956 -15 144 246
15. JAkvizice nemovitosti -

16. |Prodej nemovitosti +

17. |Obdrzené najemné +

18. [Nakup cennych papird - -2 347 555 -61 696 481
19. |Prodej a odkup cennych papird + 2747 814 46 495 896
20. |Obdrzené vynosy + 4697 56 339
ll.  JFinancovani cash flow (fadky 21-27) 647 391 14 896 288
21. |Emise investi¢nich celkd + 1188 157 9739439
22. |Nepenézity vklad pfijaty pfi emisi investi¢nich celkd -

23 |Vykup investi¢nich celk( - -898 358 -809 000
24. |Vynosy z investicnich celkd - 357 592 5965 849
25. |Sjednani uvéru +

26. |Splaceni pujcek a pajcek -

27. |Uroky placené z pGjéek a pajcek -

IV. |ZMENY V MAJETKU ( fadky 1. +I1. +I11. ) 1105234 -854 193

Budapest, 17. dubna 2025

P.H.

MBH Emerging Market Bond Fund

MBH Asset Management Ltd.

n./9.

KOMISE PRO USMIRENi

2024.12.31
Datum hlavni Uéetni kniha Datum Castka ze Odchylka
knihy &astka (HUF) seznamu NEE seznamu NACE (ft)
Pojmenovani (HUF)
Cenné papiry 2024.12.31 18 757 298 576 2024.12.31 20190 433 058 1433 134 482
Rozdil hodnot 2024.12.31 1323086 202 2024.12.31 1323086 202
Cenné papiry celkem: 20080384778 20190 433 058 110048 280
Celkovy pocet hotovostnich Gétd 2024.12.31 299 829 882 2024.12.31 552 368 698 252538816
Financni prostfedky celkem: 299 829 882 552 368 698 252538816
Marzovy/bezpeénostni depozitni Gi¢et 2024.12.31 250 154 900 2024.12.31 250 154 900
Pohledavky celkem: 2024.12.31 250 154 900 2024.12.31 250 154 900
Aktivni casové rozliseni 2024.12.31 2024.12.31 -
Rozdil v ocenéni futures: 2024.12.31 455 278 296 2024.12.31 455 278 296 -
Rozdéleni investi¢nich celkd 2024.12.31 - 2024.12.31
Povinnost odkupu cennych papirl 2024.12.31 44 535 368 2024.12.31 44 535 368
Dalsi povinnosti 2024.12.31 1088 413 2024.12.31
Zavazky celkem: 2024.12.31 45 623 781 2024.12.31 45 623 781
Celkovy pocet prepravovanych poloiek 2024.12.31 2024.12.31 45623972 45 623 972




Tichyné Szirmai Beatrix Eszter

Bedenek Melinda

Nacitani pasivniho €asu 2024.12.31 26 266 215 2024.12.31 26262 533 3682
Celkova ¢ista hodnota aktiv: 20103 201 267 20215636954 |- 112435687
Nominalni hodnota investiénich jednotek HUF v HUF 2024.12.31 10 908 151 817 2024.12.31 10908 152890 |- 1073
Jednotky Nomindlni hodnota USD 2024.12.31 984 869 2024.12.31 984 869
Investiéni celky Jmenovita hodnota K¢ 2024.12.31 7178 403 2024.12.31 7178 403
Hodnota jedné investiéni jednotky (HUF/kus) 2024.12.31 1,8060 2024.12.31 1,8060
Hodnota jedné jednotky (USD/kus) 2024.12.31 0,9466 2024.12.31 0,9466
Hodnota jedné jednotky (K&/ks) 2024.12.31 1,2354 2024.12.31 1,2354

Utedné zvefejnény vykaz o &isté hodnoté majetku vypracovany depozitafem k rozvahovému dni neodpovida ve véech ohledech vlastnimu kapitélu uvedenému

ve vyro¢ni zpravé sestavené v souladu se zakonem o Géetnictvi, rozdil muze byt zpisoben nasledujicimi divody:

- vypoclet Cisté hodnoty aktiv vydany depozitdfem zahrnuje Groky ziskané z aktiv na bézném Uétu ziskanych v den T a konecny zlstatek v den T-1, pficemz v
pfipadé terminovanych vkladu se pfi vypoctu Cisté hodnoty aktiv zohledni vyse vkladu spolu s troky ziskanymiv den T.

- Uroky z vkladii jsou uvedeny v aktivnich dohadnych obdobich v hlavni knize

- Poplatky v &isté hodnoté aktiv jsou vykazovany v hlavni knize v éasovém rozliseni a zavazcich (vklady dodavatele) - roéni datum uzévérky Cisté hodnoty majetku
se lisi od data uzavieni v Gcetnictvi

- pfi vypoctu Cisté hodnoty aktiv je dle Pravidel fizeni primarnim zdrojem pro ocenéni cizich mén referenéni sménny kurz zaznamenany a sdéleny
poskytovatelem vykaznictvi (Reuters/Bloomberg), v U¢etnictvi se viak pouZiva jiny sménny kurz v souladu s ustanovenimi zakona o Géetnictvi — ména Cisté
hodnoty aktiv se lisi od mény ucetnictvi

Rozdil mezi Gredné zverejnénym vykazem o Cisté hodnoté aktiv vypracovanym depozitafem k rozvahovému dni a vlastnim kapitdlem obsaZenym ve vyroéni
zpravé vypracované v souladu se zdkonem o Ucetnictvi neni vyznamny.

MBH Emerging Market Bond Fund
Obchodni/manazerska zprava

Podnikatelské prostiredi

N %

Rok 2024 byl pfedevsim ve znameni rozdilného vyvoje zahrani¢ni ekonomické aktivity napfi¢ kontinenty a
eskalace geopolitického napéti. Podle o¢ekdvani se vykon ekonomiky Evropské unie mirné zvysil, ale vyhled
rlistu se vyrazné nezlepsil, riist americké ekonomiky mirné zpomalil, zatimco rast Ciny pfekonal pfedbéina
ocekavani v dlsledku ozndmenych verejnych ekonomickych stimulaénich programi. Mezitim se ve svété
objevila fada geopolitickych hotspota (Blizky vychod, rusko-ukrajinska valka, Tchaj-wan, Jemen atd.) a do
Bilého domu se ptresunul novy prezident, coZ vyvolalo novou nejistotu mezi ucastniky kapitdlového trhu.
Zatimco ve vyspélych ekonomikach pokracoval napjaty globalni ekonomicky rist, nepfiznivym vyvojem pro
vyvoj zahrani¢ni aktivity byla stagnace dezinflace a trajektorie vyssich urokovych sazeb, nepf¥iznivy vyhled
evropské prlimyslové vyroby, stejné jako pokracujici rusko-ukrajinska valka a globalné napjata geopoliticka
situace. V pribéhu roku zlstavala svétova primyslova vyroba utlumend a svétovy obchod stagnoval.
Americky dolar loni vyrazné posilil vici euru, a to z 1,1045 na 1,0354. Japonsky jen vici dolaru oslabil 0 11
procent, zatimco mezi regionalnimi ménami polsky zloty ztratil vii¢i dolaru 5,5 procenta a ceska koruna 9,4
procenta.

Cil a investicni politika

Cilem fondu je poskytovat konkurenceschopnou vykonnost kupujicim investicnich podild efektivnim
vyuzivanim prilezitosti dluhopisového trhu, pficemz se zaméruje predevsim na strednédoby a dlouhodoby
segment dluhopisovych trh, a to kromé podstupovani rizika, které spravce fondu povaZuje za pfimérené.
Fond nemd Zadnou expozici vii&i primyslu ani jinym cilovym trhiim. U&elem fondu je navy$ovat kapital.
Fond investuje minimalné 80 procent do aktiv emitovanych a obchodovanych mimo Madarsko. Za ucelem
dosaZeni svych investi¢nich cil( fond investuje sva aktiva predevsim do cennych papirl rozvijejicich se trh,
véetné cennych papirl vlad stfedni Evropy, ale miZe také nakupovat statni cenné papiry rozvinutych zemi



s cilem zmirnit riziko. Portfolio cennych papirli mize dédle zahrnovat cenné papiry kolektivniho investovani
v souladu s investi¢nimi cili fondu, jakoZ i statem garantované urocené a diskontované cenné papiry vydané
mezinarodnimi a domacimi finanénimi institucemi a spolecnostmi, hypotecni zastavni listy a také
derivatové nastroje za Ucelem snizeni rizik a/nebo efektivniho fizeni portfolia. Spravce fondu mdze drzet
aktiva nezbytna k zajisténi provozni likvidity fondu na bézném uctu a v bankovnich vkladech.

Hlavni zdroje a rizika, souvisejici zmény a nejistoty Cista hodnota aktiv fondu byla po¢itana

na denni bazi a vidy odrdzela realnou trzni hodnotu.

Distributor a uschovatel zlstali ve vykazovaném obdobi beze zmény. Auditor fondu se v Ucetnim obdobi
zmeénil.

Vysledky a vyhled na dané obdobi
Po uzavreni ucetni zavérky nevysla najevo zddnd vyznamna udalost v souvislosti s hospodarenim fondu za
bézny rok.

Vic se u¢

Fond neprovadi vyzkumnou a vyvojovou ¢innost. Nema Zadné stranky. Spravce fondu provadi politiku
zaméstnanosti v souladu se zakonnymi predpisy. Cinnost fondu — finanéni investice — neméla zadny dopad
na Zivotni prostfedi a nebude tomu tak ani v budoucnu, takZze tomu spravce fondu nemusi vénovat zvlastni
pozornost.



Spole¢nost AUDIT TIME s.r.o.
www.audit-time.hu

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Investofi a spravce fondu MBH Emerging Market Bond Fund:
Nazor

Provedli jsme audit ucetnich informaci (déle jen "Gcetni informace") obsazenych v bodech I-VII vyro¢ni zpravy o
dluhopisech MBH Emerging Market Bond Fund za rok 2024 (adresa: 1068 Budapest’, Benczir utca 11., ¢islo MNB:
1111-379, dale jen "fond").

Domnivame se, Ze ucetni informace zvetrejnéné ve vyrocni zpraveé fondu za financni rok koncici dnem 31. prosince 2024
jsou ve vSech vyznamnych ohledech v souladu se zakonem C z roku 2000 o ucetnictvi platnym v Mad’arsku (dale jen
"zakon o ucetnictvi") a zdkonem XVI z roku 2014 o formach kolektivniho investovani a jejich spravcich a o zméné
nékterych finanénich zakonu (dale jen: "Zakon KBF.") byly sestaveny v souladu s Pravidly. Aktiva a pasiva zahrnuta v
ucetnich informacich zvefejnénych ve vyrocni zprave jsou podlozena inventarizaci. Naklady na fizeni uvedené v ucetnich
informacich uvedenych ve vyrocni zprave byly zati€tovany na zékladé ocenéni poskytnutého spravcem fondu.

Ziklad stanoviska

Nas audit byl proveden v souladu s mad’arskymi narodnimi auditorskymi standardy a v souladu se zakony a dalsimi
zakony platnymi pro audit v Mad’arsku. Podrobnéjsi popis nasi odpovédnosti podle téchto standardii je uveden v cdsti
"Odpovednost auditora za ovéreni ucetnich informaci uvedenych ve vyrocni zprave" této zpravy .

Jsme nezavisli na fondu a jeho spravci, spoleénosti MBH Investment Fund Management Ltd. (se sidlem: 1068
Budapest’, Benczar utca 11., registracni Cislo spolecnosti: 01-10-041964, dale jen "spravce fondu") v souladu s
prislusnymi pravidly

V souladu s pravnimi piedpisy platnymi v Mad’arsku a "Pravidly chovani pro povolani auditora a disciplinarni fizeni"
Mad’arské komory auditorti, jakoz i s ohledem na zalezitosti, které v nich nejsou upraveny, "Mezinarodnim etickym
kodexem pro ¢leny komory auditori (spoleéné s Mezindrodnimi standardy nezavislosti)" vydanym Radou pro
mezinarodni etické standardy auditort (dale jen "Kodex IESBA") a dodrzujeme dalsi etické normy obsazené ve stejnych
standardech. Jsme piesvédceni, Ze ndmi ziskané diikazni informace poskytuji dostatecny a vhodny zéklad pro nas vyrok.

Doplitujici informace:

Ostatni informace jsou tvofeny neucetnimi informacemi obsazenymi ve vyrocni zpravé. Vedeni Spravce fondu (dale jen
"management") je odpovédné za piipravu dalSich informaci v souladu s pfislusnymi ustanovenimi zakona o ucetnictvi a
dalsich pravnich pfedpisti. Pokud jde o Gcetni informace zvetejnéné ve vyrocni zprave, nas vyrok v ¢asti "Vyrok" nasi
zpravy nezavislého auditora se nevztahuje na ostatni informace a ve vztahu k ostatnim informacim neposkytujeme zZadnou
zaruku.

V souvislosti s auditem ucéetnich informaci zvefejnénych ve vyroéni zpravé je nasi povinnosti prezkoumat ostatni
informace a zvazit, zda jiné informace ve vyro¢ni zpravé nejsou ve vyznamném rozporu s ucetnimi informacemi
uvedenymi ve vyroéni zpravé nebo s naSimi poznatky ziskanymi v prub&hu auditu, nebo zda se jinak nejevi jako
vyznamné nespravnosti. Pokud na zakladé nami vykonané prace dospéjeme k zavéru, Ze jiné informace obsahuji
zavaznou nespravnost, jsme povinni tuto skutecnost a povahu nespravného tvrzeni ohlasit.

Nebyli jsme upozornéni na Zadné podstatné rozpory nebo podstatné nespravnosti v ostatnich informacich, takze v tomto
ohledu neméame co oznamovat.

Odpovédnost vedeni a osob povéfenych vedenim ve vztahu k uc¢etnim informacim zvefejnénym ve vyrocni zpravé
Vedeni je odpovédné za pfipravu ucetnich informaci zvefejnénych ve vyro¢ni zpraveé v souladu se zakonem o kbf a
zédkonem o ucetnictvi, zejména za zajiSténi aktiv a pasiv zdsobami, Uctovani nékladii na fizeni na zakladé¢ ocenéni
poskytnutého spravcem fondu a za vnitini kontroly, které vedeni povazuje za nezbytné k tomu, aby bylo mozné ptipravit
ucetni informace zvefejnéné ve vyro¢ni zpravé bez vyznamnych nespravnosti, at’ uz zplsobenych podvodem nebo
chybou.

Pii ptipravé ucetnich informaci zvefejnénych ve vyrocni zprave je vedeni odpovédné za posouzeni schopnosti fondu
pokracovat a podle potieby zvetejiovat informace o obchodnich operacich a vedeni je odpovédné za sestavovani ucetnich
informaci zvetejnénych ve vyro¢ni zpraveé na zékladé zasady kontinuity ¢innosti. Vedeni spole¢nosti musi vychdzet ze
zésady pokracovani v podnikéni, ledaze by prosazeni této zasady branilo jiné ustanoveni, nebo pokud neexistuje zadna
skutecnost nebo okolnost, ktera by odporovala vykonu podnikatelské ¢innosti

Osoby povétené fizenim jsou odpovédné za dohled nad procesem finan¢niho vykaznictvi fondu.
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Odpovédnost auditora za ovéreni uc€etnich informaci zverejnénych ve vyroéni zpravé

V prubéhu auditu se snazime ziskat pfiméfenou jistotu, zZe ucetni informace zvetejnéné ve vyrocni zpravé neobsahuji
vyznamné nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou, a vydat zpravu nezavislého auditora, ktera obsahuje nas
vyrok. Dostate¢na jistota je vysoky stupen jistoty, ale neni zarukou, ze audit provedeny v souladu s madarskymi
narodnimi auditorskymi standardy vzdy odhali vyznamnou nespravnost, ktera jinak existuje. Chybné vykazy mohou byt
dasledkem podvodu nebo omylu a jsou povazovany za vyznamné, pokud lze divodné ocekavat, ze by mohly samy o
sob¢ nebo v kombinaci ovlivnit ekonomicka rozhodnuti uzivatelti na zaklad€ ucetnich informaci zvefejnénych v dané
vyrocni zprave.

Béhem celého auditu v souladu s mad’arskymi narodnimi auditorskymi standardy uplatitujeme profesiondlni isudek a
zachovavame si profesionalni skepticismus.

Mimoto:

- Identifikujeme a posuzujeme rizika vyskytu vyznamnych nespravnosti v ucetnich informacich zvetejnénych ve
vyro¢ni zprave, at' uz v disledku podvodu nebo chyby, zavadime a zavadime auditorské postupy k feSeni téchto
rizik a ziskavame dostateéné a vhodné dikazni informace na podporu naseho vyroku. Riziko nezvetejnéni
vyznamné nespravnosti zpusobené podvodem je vétsi nez riziko vyplyvajici z chyby, protoze podvod miize
zahrnovat tajnou dohodu, padélani, umyslné opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo nadfazenou vnitini
kontrolu.

- Rozumime vnitinim kontrolam souvisejicim s auditem, abychom navrhli auditorské postupy, které jsou za
danych okolnosti vhodné, ale nevyjadiujeme ndzor na jejich ucinnost.

- Hodnotime pfiméfenost ucetnich pravidel uplathovanych vedenim a pfiméfenost ucetnich odhadu a
souvisejicich informaci zvetfejnénych vedenim.

- Dospéjeme k zavéru, zda je vhodné, aby vedeni sestavilo u€etni informace zvefejnéné ve vyrocni zpraveé na
zaklad¢ zasady nepfetrzitého trvani ucetni jednotky, jakoz i ziskané dikazni informace, pokud jde o to, zda
existuje vyznamna nejistota ohledné udalosti nebo podminek, které by mohly vyvolat zavazné pochybnosti o
schopnosti fondu pokracovat v ¢innosti. Pokud dospéjeme k zavéru, Ze existuje vyznamna (materialni) nejistota,
musime ve zpravé nezavislého auditora zvefejnit vesSkera souvisejici zjisténi v ucetnich informacich
zvetejnénych ve vyroéni zprave, nebo pokud jsou tyto informace v tomto ohledu nevhodné, musime nas vyrok
klasifikovat. Nase zavéry jsou zalozeny na dikaznich informacich ziskanych do data zpravy naseho nezéavislého
auditora. Budouci udalosti nebo podminky vSak mohou zptsobit, ze fond nebude schopen pokracovat v
podnikani.

- Provéfujeme ucetni informace zvetejnéné ve vyrocni zprave, zejména inventarizaci aktiv a zavazkl na konci
roku uvedenou ve vyroéni zpravé a naklady na fizeni vykazané v piislusném obdobi. Zkoumame, zda ucetni
informace zvefejnéné ve vyrocni zpravé byly ve viech vyznamnych ohledech sestaveny v souladu se zakonem
KBF.

- Mimo jiné zvefejiiujeme planovany rozsah a nac¢asovani auditu a vyznamna zjisténi auditu, véetné ptipadnych
vyznamnych nedostatki ve vnitinich kontrolach uplatiiovanych spravcem fondu, které jsme identifikovali
béhem naseho auditu.

Kecskemét, 17. dubna 2025
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O fondu

Nazev fondu: MBH Emerging Market Bond Fund

Typ fondu: verejny otevieny investi¢ni fond cennych papirQ, fond UCITS
Jmenovita hodnota jednotky

Série "HUF": 1 HUF ISIN kéd: HUO000708615

Série "CZK": 1 K¢ ISIN kéd: HU0O000709860

Série "USD": 1 USD ISIN kéd: HU0000711239

Doba trvani fondu: neomezena

Datum spusténi: 30. dubna 2010 (¢islo licence HFSA: HFSA: HSA EN-I1I/TTE-162/2010)

Nazev a sidlo spravcovské spolecnosti:

MBH Asset Management Ltd.
1068 Budapest, Benczur u 11. www.mbhalapkezelo.hu

podle zdkona XVI z roku 2014 Sprava fondu AEKBV

Depozitar: UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Distributofi: MONETA Money Bank a.s. (BB Centrum Vyskodilova 1422/1a, 140 28 Praha 4 —
Michle)
Raiffeisen Bank Zrt. (Sidlo: 1138 Budapest, Vaci Ut 116-118.)
MBH Bank Plc. (Sidlo: 1056 Budapest, Vaci u. 38.)
Investi¢ni banka MBH Ltd. (Sidlo: 1117 Budapest, Magyar Tuddsok korutja
9. Budova G)

Auditor: DOBA AUDITU Auditorsky, tucetni a danovy expert s.r.o.
(Cislo komory MKVK: 001816)
6000 Kecskemét, Fagyongy u. 26.
Kiss Pal
Registracni Cislo komory: 006118

Investi¢ni politika fondu

Cilem fondu je poskytovat konkurenceschopnou vykonnost kupujicim investi¢nich podild efektivnim
vyuzivanim pfrilezitosti dluhopisového trhu, ptricemz se zaméruje predevsim na stfrednédoby a dlouhodoby
segment dluhopisovych trh, a to kromé podstupovani rizika, které spravce fondu povazuje za primérené.
Za Ucelem dosaZeni svych investi¢nich cilt fond investuje sva aktiva predevsim do cennych papir( rozvijejicich
se trh(, véetné cennych papirt vlad stfedni Evropy, ale mlze také nakupovat statni cenné papiry rozvinutych
zemi s cilem zmirnit riziko. Portfolio cennych papird muZe dale zahrnovat cenné papiry kolektivniho
investovani v souladu s investi¢nimi cili fondu, jakoZ i stdtem garantované Urocené a diskontované cenné
papiry vydané mezinarodnimi a domacimi financnimi institucemi a spolecnostmi, hypotecni zastavni listy a
také derivatové nastroje za Gcelem sniZeni rizik a/nebo efektivniho fizeni portfolia. Spravce fondu muze drzet
aktiva nezbytna k zajisténi provozni likvidity fondu na bézném uctu a v bankovnich vkladech.


http://www.mbhalapkezelo.hu/
http://www.mbhalapkezelo.hu/

Analyza nejdulezitéjsich faktort ovliviiujicich vyvoj investicni politiky, faktord ovliviiujicich sloZeni
investicniho fondu

Roku dominovala predevsim politika amerického Federdlniho rezervniho systému a jeji vedlejsi ucinky
urcovaly vykonnost kazdého rozvijejiciho se dluhopisového trhu jednotlivé. Rok jsme zahdjili zvySenym
ocekdvanim snizeni Urokovych sazeb ve Spojenych statech, diky ¢emuz si rozvijejici se trhy vedly dobre, ale
snizeni Urokovych sazeb a s tim spojena sila dolaru zasahly také rozvijejici se dluhopisové trhy, zejména s
vysokym pomérem dolarového dluhu a utrpély rozvijejici se trhy vyvazejici komodity. V |été ve Spojenych
statech zesilily obavy z recese, coZ zpusobilo vazny pokles vynos(ll, a v disledku toho se vynosové krivky
rozvijejicich se trhli dokazaly zotavit. Jak se pozdéji ukazalo, Fed udélal politickou chybu, kdyzZ sniZil sazby o
100 bodu a znovu zrychlil americkou ekonomiku, zpomaleni globalni inflace se na podzim roku 2024 zastavilo.
Cina, ktera se potykd s krizi na trhu s nemovitostmi, se jasné odpoutala od globalnich proces. Dluhopisovy
trh se béhem roku zvysil o pfiblizné 90 bb diky pokracujicimu ménovému stimulu. V Indii se pfiliv kapitalu
vyrazné zvysil diky silnému hospodaiskému ristu a zafazeni do indexu JP Morgan GBI-EM. Nékteré hranicni
trhy, jako Egypt a Tunisko, Celily zvySenému riziku platebni neschopnosti kvili vysokym potfebam
refinancovani a Egypt nakonec podepsal dohodu s MMF.

Fond se v tomto obdobi zaméroval predevsim na trh stfedni a vychodni Evropy. V poloviné roku portfolio
manazer prevzal nejvyssi Uroven Gvérového a Urokového rizika, které se ve druhé poloviné roku neustale
snizovalo v dlsledku stazeni podnikovych cennych papir(, splatnosti a prodeji. Fond pokryl vétSinu
ménového rizika prevzatého v priibéhu roku.

1./ Vykaz majetku

Na zékladé udajl predkladanych v souladu s ustanovenimi zakona o Ucetnictvi

2023.12.31 portfolio 2024.12.31 portfolio
(v tisicich HUF) pomér (v tisicich HUF) pomér
a) prevoditelné cenné papiry 2610168 69,45% 20080 384 99,89%
b) Bankovni zlistatky 1152355 30,66% 299 830 1,49%
c) jiné nastroje 3596 0,10% -205 123 -1,02%
d) Vsechna aktiva 3766119 100,21% 20175091 100,36%
(e) Povinnosti* 7 895 0,21% 71 889 0,36%
(f) Cista hodnota aktiv 3758 224 100,00% 20103 202 100,00%

* Zahrnuje ¢astku akrualnich vydaju.

Na zakladé uredné zverejnéného vykazu o Cisté hodnoté aktiv vypracovaného depozitafem k rozvahovému

dni
2023.12.31 portfolio 2024.12.31 portfolio
(v tisicich HUF) pomér (v tisicich HUF) pomér
a) prevoditelné cenné papiry 2 615 147 69,48% 20190433 99,88%
b) Bankovni zlistatky 1156 340 30,72% 552 369 2,73%
¢) jiné nastroje -4 145 -0,11% -455 278 -2,25%
d) Vsechna aktiva 3767 343 100,09% 20287 524 100,36%
(e) Povinnosti* 3494 0,09% 71887 0,36%
(f) Cista hodnota aktiv 3763 849 100,00% 20 215 637 100,00%

Ufedné zvefejnény vykaz o ¢isté hodnoté majetku vypracovany depozitafem k rozvahovému dni neodpovida
ve vSech ohledech vlastnimu kapitalu uvedenému ve vyrocni zpravé sestavené v souladu se zakonem o
Ucetnictvi, rozdil mlze byt zplisoben nasledujicimi dlvody:



vypocet Cisté hodnoty aktiv vydany depozitafem zahrnuje Uroky ziskané z aktiv na béZném uctu ziskanych
v den T a konecny zlstatek v den T-1, pfiCemzZ v pripadé terminovanych vklad( se pti vypoctu cisté
hodnoty aktiv zohledni vySe vkladu spolu s Uroky ziskanymi v den T.
Ze aktivni casovy v demarkacich byt

ten Depozita Urok

Uvedeny

Ucetni kniha

Naklady v cisté hodnoté aktiv jsou vykazovdny v hlavni knize v ¢asovém rozliseni a zdvazcich (obchodni

zavazky)

Datum uzavieni na konci roku pro Cistou hodnotu aktiva se liSi od data uzavreni pro Ucetnictvi

pfi vypoctu Cisté hodnoty aktiv je podle Pravidel fizeni primarnim zdrojem ocenéni cizich mén referencni
sménny kurz zaznamenany a sdéleny poskytovatelem vykaznictvi (Reuters/Bloomberg), v Géetnictvi se
vSak pouziva jiny sménny kurz v souladu s ustanovenimi zakona o Ucetnictvi

Ména Cisté hodnoty aktiv se lisSi od mény Ucetnictvi

Rozdil mezi uredné zverejnénym vykazem o Cisté hodnoté aktiv vypracovanym depozitafem k rozvahovému

dni a vlastnim kapitalem obsazenym ve vyrocni zpravé vypracované v souladu se zakonem o Ucetnictvi neni

vyznamny. Polozkové sloZeni fondu

Névérték / darab
Ertékpapir eredeti devizaban Beszerzési érték/KSZE (eFT) Ertékkiilénbozet (eFt) Piaci érték (eFt)
Allamkotvény
CZGB 2 10/13/33 CZK 5 000 000 67 830 -746 67 084
POLGB 2.5 07/25/27 PLN 500 000 33294 7 874 41 168
POLGB 2.75 10/25/29 PLN 5 500 000 446 874 -11931 434 943
REPHUN 2.125 09/22/31 USD 800 000 213 232 12 391 225 623
REPHUN 7.625 0/29/41 USD 300 000 121 841 4322 126 163
RFLB 7.15 11/12/25 RUB 26 000 000 106 052 -106 052 0
RFLB 7.25 05/10/34 RUB 32 000 000 136 042 -136 042 0
RFLB 8.15 02/03/27 Corp RUB 21 500 000 106 427 -106 427 0
RFLB 8.5 09/17/31 RUB 25 000 000 108 044 -108 044 0
ROMANI 2.75 04/14/41 EUR 200 000 48 554 4498 53 052
ROMANI 4.125 03/11/39 EUR 100 000 30254 2950 33 204
ROMANI 6.625 02/17/28 USD 1 100 000 398 382 5884 404 266
ROMANI 7.125 01/17/33 USD 1300 000 476939 23714 500 653
ROMGB 4.75 10/11/34 RON 400 000 28925 -1442 27 483
ROMGB 5.8 07/26/27 RON 420000 32512 247 32759
2355202 -408 804 1946 398

Vallalati kotvény
ASIA 7.8 03/15/34 IDR 5 000 000 000 139 509 -9977 129 532

139509 -9 977 129 532
Befektetési jegy
Ishares JPM EM LCL GOV USD-A USD 315000 522 823 11415 534 238

522 823 11415 534 238
Ertékpapir dsszesen 3017534 -407 366 2610 168




Polozkové slozeni fondu je konecné

Nomindlni hodnota / Pofizovaci hodnota/hrubé naklady Rozdil v hodnoté (v Trzni hodnota (v
Akcie kus v pavodni méné (v tisicich HUF) tisicich HUF) tisicich HUF)
Statni dluhopis
REPHUN 1.25 10/22/25 EUR 1250 000 471205 37 239 508 444
REPHUN 1.75 06/05/35 EUR 200 000 59 907 5913 65 820
REPHUN 2.125 09.22.31 USD 1540 000 418 463 66 722 485 185
REPHUN 4.25 06/16/31 EUR 490 000 185 685 24993 210678
REPHUN 5 02/22/27 EUR 1580 000 623 025 77 627 700 652
REPHUN 5.25 06/16/29 USD 1000 000 353738 34 597 388335
REPHUN 5.5 06.16/34 USD 940 000 327477 26 664 354141
CZGB 0,25 02/10/27 K¢ 88 000 000 1214120 123 802 1337922
CZGB 2 10/13/33 K& 55 000 000 731890 29901 761791
CZGB 2,75 07/23/29 K& 50 000 000 734172 54 381 788 553
POLGB 2.507/25/27 PLN 500 000 33294 12 155 45 449
POLGB 2.75 04.25.28 PLN 5600 000 452933 53224 506 157
POLGB 2.75 10.25.29 PLN 5500 000 446 874 23 589 470 463
POLGB 5.75 04.25.29 PLN 6 000 000 548 812 54 690 603 502
POLGB 6 10/25/33 PLN 5000 000 466 911 23109 490 020
RFLB 7.15 11/12/25 RUB 26 000 000 105 334 -105 334 0
RFLB 7.25 05/10/34 RUB 32 000 000 136 042 -136 042 0
RFLB 8.15 02.03.27 Corp RUB 21 500 000 106 427 -106 427 0
RFLB 8.509/17/31 RUB 25 000 000 108 044 -108 044 0
ROMSKY 2 01/28/32 EUR 4168 000 1284 581 106 804 1391 385
RUMUNSKY 2,75 04/14/41 EUR 1750 000 443193 37087 480 280
ROMSKY 3.624 05/26/30 EUR 1000 000 358779 35503 394 282
ROMSKY 4.125 03/11/39 EUR 1360 000 429 860 40 105 469 965
RUMUNSKY 5.25 05/30/32 EUR 949 000 366 980 25276 392 256
ROMSKY 5.5 09/18/28 EUR 1000 000 400 241 32215 432 456
RUMUNSTINA 6.625 02.17.28 USD 1100 000 398 382 51778 450 160
ROMSKY 7.125 01.17.33 USD 3100 000 1163 090 114 381 1277471
ROMGB 4.75 10.11.34 RON 400 000 28 925 -1422 27 503
ROMGB 5.8 07/26/27 RON 5420 000 416 214 27 990 444 204
12 814 598 662 476 13 477 074
Diskontni papirky
MNB250109 HUF 420 000 000 419320 68 419 388
419 320 68 419 388
Obligace
PRIPAD 7.8 03/15/34 IDR 5000 000 000 139509 -7 522 131987
MBH 8.625 10/19/27 EUR 540 000 218 884 21202 240 086
MBHBK 9 06/16/26 EUR 40 000 16 932 599 17 531
MBKPW 8.375 09.11.27 EUR 500 000 200589 24 847 225436
NOVAKR 7.375 06/29/26 EUR 400 000 157 084 16 259 173 343
OTPHB 8.75 05.15.33 USD 1810 000 673 818 84 426 758 244
OTPHB byl 11/49 EUR 600 000 205 988 42 602 248 590
TVLRO 7.25 12.07.28 EUR 980 000 383576 54 698 438 274
WINGHL 8.9 04.02.27 EUR 900 000 356 247 58 817 415 064
2352627 295928 2 648 555
Investiéni celky
ISHARES JPM USD EM BND USD 80 000 2476014 281591 2757 605
Ishares JPM EM LCL GOV USD-A USD 415 000 694 740 83022 777762
3170754 364 613 3535367
Cenné papiry celkem 18 757 299 1323085 20 080 384
1l./ Pocet investi¢nich jednotek v obéhu
Nazev série 2023.12.31 2024.12.31

MBH Emerging Market Bond Fund HUF série

1952 506 506

10908 152 890

MBH Emerging Market Bond Fund CZK série

8546 860

7178 403
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MBH Emerging Market Bond Fund USD série
989 978

984 869

I11./ Cista hodnota aktiv na jednotku

Nazev série 2023.12.31

2024.12.31

MBH Emerging Market Bond Fund HUF

série 1,6697 HUF/ks

1,8060210 HUF/ks

MBH Emerging Market Bond Fund CZK

série 1202 K&/ks

1.2354360 Kc/ks

MBH Emerging Market Bond Fund USD

série $1.0017/ks 0,9465500 USD/ks
IV./ SloZzeni majetku fondu
Cista hodnot
_ . 2023.12.31 | VSechna zafizeni Ista hodnota
Pojmenovani aktiv
(v tisicich (%) (%)
HUF)
Z)ut:zr:dne obchodovatelné cenné papiry kétované na 5 480 636 65.87% 66,01%
b) prevoditelné cenné papiry obchodované na jiném
X 0 0,00% 0,00%
regulovaném trhu
c) prevoditelné cenné papiry, které byly nedavno
) prevodi S/ ylyneaay 0 0,00% 0,00%
uvedeny na trh
iné prevoditelné cenné papir ,44% ,45%
(d) jiné ptrevoditelné & papiry 129 532 3,44% 3,45%
Upiné 2610168 69,31% 69,45%

*Tabulka byla zpracovana na zakladé udajl prezentovanych v souladu s ustanovenimi zakona o Gcetnictvi.

Cista hodnot
_ . 2024.12.31 | VSechna zafizeni Ista hodnota
Pojmenovani aktiv
(v tisicich (%) (%)
HUF)
Z)ut:;eedne obchodovatelné cenné papiry kdtované na 0 0,00% 0,00%
b) prevoditelné cenné papiry obchodované na jiném
. 3535367 17,52% 17,59%
regulovaném trhu
c) prevoditelné 2 iry, které byly neda
) prevoditelné cenné papiry, které byly neddvno 0 0,00% 0,00%
uvedeny na trh
jiné prevoditelné cenné papiry ,00% ,00%
(d) jiné prevoditelné 2 i 0 0,00% 0,00%
(e) dluhové cenné papiry 16 545 017 82,01% 82,30%
Upiné 20080 384 99,53% 99,89%

*Tabulka byla zpracovana na zakladé Udajd prezentovanych v souladu s ustanovenimi zdkona o Ucetnictvi.

S ohledem na likviditu a schopnost vytvaret pfijmy udrZoval spravce fondu kapital fondu prevainé v ufedné
kétovanych prevoditelnych cennych papirech v souladu s investicnimi standardy stanovenymi v prospektu
fondu.



Maximalni poplatky za spravu fondu v portfoliu

Pokud fond investuje alespon 20 procent svych aktiv do jinych investi¢nich fondd nebo forem kolektivniho
investovani, musi byt ve vyroc¢ni zpravé zverejnéna maximalni vyse poplatk(l za spravu fondu uctovanych
jinym fonddm a jinym formam kolektivniho investovani zahrnutym jako skutecné investice.

Kolektivni investovani do majetku jako procento aktiv: 17,66 %

Maximalni poplatek za spravu fondu pro formy kolektivniho investovani: Nevztahuje se Relevantni formy

investovani: Nevztahuje se

Provozni naklady cennych papir( drZicich vice nez 20 % cennych papiri fondu Neuplatiiuje se.

V./ Zmény v majetku fondu

2023.12.31 2024.12.31

(v tisicich HUF) | (v tisicich HUF)
a) pfijmy z investic 55178 425514
b) ostatni prijmy -1 225 -9419
c) naklady na fizeni 28 182 223 078
d) Odmény depozitare 759 8949
e) ostatni poplatky a dané 7 437 12 219
f) &isty zisk 17 575 171 849
g) rozdéleny a reinvestovany zisk 0 0
h) zmény na kapitalovém uctu 1711164 9125703
i) ZvySeni hodnoty nebo odpisy investic

-409 034 867 807
j) jakékoli dalsi zmény, které maji vliv na aktiva a Nic takového Nic takového
pasiva investi¢niho fondu neexistuje neexistuje
Zmény na kapitalovém uctu Miok
Pojmenovani Oteviraci Pololetni Zavérecna
hodnota Rast Snizit hodnota

Jmenovitd hodnota vydanych jednotek 15 735 006 9739439 0 25474 445
Jmenovitd hodnota odkupovanych
podilovych listd -13 687 946 0 809 000| -14496 946

VI./ Srovnavaci tabulka za posledni tfi obchodni roky

Rande Nazev série Za vstupenku Cista hodnota aktiv
MBH Emerging Market Bond

2022.12.30 | Fund HUF série 1,582500 | HUF/ks 2358 158 155 | HUF
MBH Emerging Market Bond

2022.12.30 | Fund CZK série 1,069600 | K¢&/ks 15129288 | K¢
MBH Emerging Market Bond

2022.12.30 | Fund USD série 0,882800 | USD/ks 1084 447 | USD




Rande Nazev série Za vstupenku Cista hodnota aktiv
MBH Emerging Market Bond
2023.12.29 | Fund HUF série 1,669700 | HUF/ks 3260 162 109 | HUF
MBH Emerging Market Bond
2023.12.29 | Fund CZK série 1,202000 | Kc/ks 10273 660 | K¢
MBH Emerging Market Bond
2023.12.29 | Fund USD série 1,001700 | USD/ks 991 651 | USD
Rande Nazev série Za vstupenku Cista hodnota aktiv
MBH Emerging Market Bond
2024.12.31 | Fund HUF série 1,8060210 | HUF/ks 19 700 349 944 | HUF
MBH Emerging Market Bond
2024.12.31 | Fund CZK série 1,2354360 | Ké/ks 8868454 | K¢
MBH Emerging Market Bond
2024.12.31 | Fund USD série 0,9465500 | USD/ks 932228 |USD
VIl./ Derivatové smlouvy
Hodnota Ocekavané
kontraktu Trzni vysledky
Otevrit Realizaéni Datum Kurz/Cena (HUF) hodnota (v tisicich
mnoistvi | cena/cena | Lhuta vyprieni | 31.12.2024 (HUF) HUF)
Forwardové obchody
uUSD250213 605000 392,03 | 2024.12.10 | 2025.02.13 | 398,4459099 | 237178150 | 241059775,5 -3882
EUR250618 5000000 419,9800 | 2024.12.09 | 2025.06.18 419,2242 | 2099900000 | 2096121037 3779
CZK250227 70000000 16,5619 | 2024.12.06 | 2025.02.27 16,3914 | 1159334750 | 1147394803 11940
CZK250227 100000000 16,5636 | 2024.12.06 | 2025.02.27 16,3914 | 1656360000 | 1639137169 17 223
EUR250618 3200000 422,2700 | 2024.12.06 | 2025.06.18 419,2918 | 1351264000 | 1341733801 9530
EUR250319 320000 415,3385 | 2024.11.26 | 2025.03.19 415,0912 | 132908320 | 132829171,3 79
PLN250220 12000000 94,4240 | 2024.11.12 | 2025.02.20 96,2883 | 1133088000 | 1155459355 -22 371
PLN250220 10000000 94,4200 | 2024.11.12 | 2025.02.20 96,2882 | 944200000 | 962882431,3 -18 682
usSD250130 5000000 375,7160 | 2024.11.04 | 2025.01.30 398,0440 | 1878579750 | 1990220185 | -111640
EUR250319 4000000 402,9000 | 2024.09.10 | 2025.03.19 414,9184 | 1611600000 | 1659673670 -48 074
uUSD250115 3000000 360,9471 | 2024.09.10 | 2025.01.15 397,7086 | 1082841180 | 1193125717 | -110285
uUSD250115 5000000 361,1300 | 2024.09.10 | 2025.01.15 397,7091 | 1805650000 | 1988545332 | -182 895
Celkovy pocet forwardovych -455 278
obchodii:
UPLNE: -455 278
*Tabulka byla zpracovana na zakladé udajl prezentovanych v souladu s ustanovenimi zdkona o Ucetnictvi.
VIIl./ Zmény ve fungovani Spravce investiéniho fondu V pribéhu roku
nedoslo v hospodareni spravce fondu k Zadnym vyraznym zménam.
IX./ Odména vyplacena spravcem investi¢niho fondu
2024
Pevna odména Pohybliva sloZka Celkova odména Hlavni
odmény
Zameéstnanci s rizikovym profilem 516 998 059 394 537 642 911535701 21
Ostatni zaméstnanci 317 271928 82293028 399 564 956 31
Uplné 834 269 987 476 830 670 1311100657 52

Primérny statisticky pocCet zaméstnanct je 43,83 lidi.




X./ Prezentace aktiv fondu, ktera podléhaji zvlastnim pravidltim z divodu jejich nelikvidni povahy, a
prezentace fizeni likvidity fondu

Fond ve svém portfoliu nedrzel Zadna nelikvidni aktiva.

Fond neuzavrel Zadnou novou smlouvu o fizeni likvidity. Platna smlouva o Uvérové lince s MBH Bank byla
zménéna v souladu se zménou Cisté hodnoty aktiv fondu a upravena na sazbu 10 % predepsanou zakonem.
Vyse vyuZitelné Uvérové linky na konci roku cinila 47 000 000 HUF. Spravce fondu prlibéiné sledoval, zda
portfolio fondu je v souladu s ustanovenimi investi¢ni politiky. V pribéhu roku nenastaly zadné skuteénosti
nebo okolnosti, které by vyzadovaly mimoradny zasah spravce fondu nebo uplatnéni ndpravnych opatreni.

XI./ Prezentace zmén ve vysi pakového efektu uplatiovaného na jméno fondu Pouzitd metoda:
celkova expozice

2023.12.31 100,09%
2024.12.31 102,42%

Xll./ Zasady odménovani

Fond pfimo nevyplacel provize ani Zadné odmény zaméstnanciim.

VysSe uvedena tabulka obsahuje klicové udaje o vydélcich zaméstnancli zaméstnanych v roce 2024.
Odména celkem = mzdové naklady (mzdy a pojistné) + ostatni platby zaméstnaneckého charakteru
Prezkum byl proveden a nebyly zjistény Zddné nesrovnalosti.

ok wnNe

Zadné podstatné zmény

Soucasny rizikovy profil fondu a systémy Fizeni rizik pouzivané k fizeni rizik

Tento fond je klasifikovan jako tfida 3 ze 7 tfid, coz je tfida se stfednim rizikem. Tim se potencidlni ztraty z
budouci vykonnosti klasifikuji na stfednich Grovnich a Spatné trzni podminky mohou ovlivnit schopnost fondu
vam vyplatit. Uvedena kategorie rizika nemusi nutné zlstat stejnd a mize se v pribéhu casu ménit.

Systémy fizeni rizik

Aby se zabranilo prevzeti nezamyslenych rizik, jsou dvéma hlavnimi kontrolnimi mechanismy, které spravce
fondu provozuje — v souladu se zdkonnymi poZadavky — organizacni oddéleni investi¢ni oblasti a oblasti
zdzemi a také fungovani nezavislé funkce fizeni rizik. Organizaéni oddéleni funkci front a back office zajistuje,
Ze kontrola, potvrzovani, vypofaddni a vyhodnocovani transakci uzavienych spravci portfolia jsou zcela
oddéleny od samotné transakce, takze se lze vyhnout stfetu zajm( a je zavedena institucionalizovana
kontrola druhé urovné. Obchodni aktivity spravce fondu, které si uvédomuji rizika, jsou podporovany
institucionalizovanymi kontrolami Ffizeni rizik, které jsou v rdmci spravce fondu pfitomny jako samostatna
funkce. Primarnim cilem funkce nezavislého Fizeni rizik je proaktivné podporovat obchodni aktivity s
védomim rizik a zajistit nepretrZitou kontrolu rizik. V souladu s tim je jeho hlavnim dkolem vyvijet smérnice
a postupy Fizeni rizik, zastupovat aspekty Fizeni rizik na internich férech, provadét kontroly rizik pokryvajici
identifikovana kli¢ova rizika jako kontroly zabudované do procesu, provadét odpovidajici méreni rizik,
poskytovat souvisejici zpravodajské sluzby a v odlivodnénych pfipadech eskalovat zjisténé problémy s riziky
na pfislusnou Uroven rozhodovani.

Zaroven, pokud jde o chovani s védomim rizika a identifikaci a fizeni rGznych rizik, vznikaji odpovédnosti a
ukoly pro vSechny funkéni skupiny v ramci spravce fondu. Kromé nezavislého fizeni rizik hraje klicovou roli
také predstavenstvo, které urcuje ochotu organizace riskovat a schvaluje zasady a postupy fizeni rizik, dalsi
vedouci zaméstnanci spravce fondu a spravci portfolia, ktefi védomé prebiraji rizika.

Aby byla zajisténa regulace zdsad a procesu souvisejicich s fizenim rizik, spravce fondu uplatiuje interni
zasady fizeni rizik. Cilem Politiky Fizeni rizik na vysoké Urovni je komplexné definovat rozsah relevantnich rizik
vyplyvajicich ze strany Spravce fondu a portfolii spravovanych Spravcem fondu béhem jeho fungovani, jakoz
i obecné zdsady a metody jejich fizeni. S ohledem na kazdé spravované portfolio urcuje ochotu riskovat trzni



investice po poloZce vedeni spravce fondu s prihlédnutim k pravnimu rdmci a obecnym zasadam fizeni rizik
stanovenym v Zasadach fizeni rizik. Techniky, nastroje a opatfeni pro méreni a fizeni identifikovanych
relevantnich rizik, jakoZ i formu a obsah sluzby podavani zprav o fizeni rizik upravuje spravce fondu v
samostatnych zasadach a podrobném postupu. Postupy fizeni rizik obsahuji rizikové limity a prahové
hodnoty/ukazatele, které pomahaji spravci fondu vyhnout se nezadoucim rizikim béhem spravy portfolii a
v€as zahdjit nezbytnd napravna opatreni. Rizikové limity jsou schvaleny vedenim spravce fondu, na zakladé
kterého se Mid Office a oblast Fizeni rizik staraji o zpétné méreni na denni a/nebo mésicni bazi, v zavislosti
na povaze limitd. V rdmci pravidelné sluzby podavani zprav o fizeni rizik jsou jakékoli odchylky od schvaleného
rizikového profilu vidy proSetfeny fizenim rizik, na zakladé kterého muZe vedeni spravce fondu zahdjit
opatreni v oblasti spravy portfolia.
Vyznamné udalosti po rozvahovém dni

Na zacatku roku byly americké trhy obklopeny obavami z piehrati ekonomiky a opétovného nardstu inflace,
coz vyvijelo tlak na rozvijejici se dluhopisové trhy. KdyZ bylo jasné, Ze Fed nezvysi urokové sazby, trhy
rozvijejicich se trhi si vedly dobre, doslo k vyraznému poklesu vynosU a Ucastnici trhu zacali snizeni Urokovych
sazeb ocenovat jinak. Dolar se nakonec nedostal do parity vic¢i euru, coZz bylo dobré zejména pro
latinskoamerické trhy, pficemz dobre si vedly i dluhopisy Chile, Brazilie a mexické dluhopisy v mistnich
ménach.
Trajektorie Urokovych sazeb ocenéna na evropském trhu se zarover posunula vyse v disledku obav z inflace.
Od zacatku roku vzrostl némecky 10lety vynos o 40 bazickych bod( na témér 2,8 procenta, zatimco americky
10lety vynos klesl o 20 bazickych bod( na své maximum 4,33 procenta a japonsky 10lety vynos vzrostl asi o
50 bazickych bod( na 1,6 procenta. Vynosy dluhopist rozvijejicich se trh(i v tomto obdobi také vzrostly,
pri¢emz vynos ¢eskych 10letych dluhopist vzrostl o 13 bazickych bodd, rumunsky 10lety vynos o 12 bazickych
bodl a polsky 10lety klesl o 10 bazickych bod(. Euro dokazalo posilit vici dolaru az na 1,08 v dlsledku
relativné priznivéjsich vyhlidek ristu.

Portfolio manazer nevidél Zadny ddvod pro strategické zmény ve fondu, pokracoval v zajistovani expozice v
cizich méndach, zatimco vysledny odliv kapitalu byl pokryt pfedevsim prodejem polskych a ¢eskych Ctyrletych
vladnich cennych papir(.

Budapest, 17. dubna 2025

Melinda Bedénka, dalsi zaméstnankyné Beatrix Eszter Tichyné Szirmai, dalsi zaméstnanec
MBH Investment Fund Management Ltd. MBH Investment Fund Management Ltd.
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PRILOHY

MBH Emerging Market Bond Fund

Vahy
data v HUF
Radek- Predchozi
rok(y)
Cislo Nazev polozky Predchozi rok Zmény Rok pfezkumu

ten b c d toto
01. Ten. Dlouhodoby majetek (Fadek 02) 0 0
02. J4.CENNE PAPIRY (fadek 03+04) 0 0
03. 1, Cenné papiry
04. 2. Oceriovaci rozdil mezi cennymi papiry (fadek 05 + fadek 06) 0 0
05. a/ z uroka a dividend
06. b/ Ostatni
07. B.|Kratkodobé datové zdroje (Fadky 08 + 13 + 18) 3762523 20 630 369
08. J&.[POHLEDAVKY (Fadek 09+10+11+12) 0 250 155
09. 1. Naroky 250 155
10. 2. Opravné polozky k pohledavkam (-)
11. 3. Ocenovaci rozdil pohledavek vici cizi penézni hodnoté
12. 4, Ocenovaci rozdil pohledavek HUF
13. I.|CENNE PAPIRY (fadky 14+15) 2610168 20080 384
14, 1. Cenné papiry 3017 534 18 757 299
15. 2. Ocenovaci rozdil cennych papird (fadky 16+17) -407 366| 1323085
16. a) z Urok( a dividend 36 836 306 225
17. b) jiny -444 202, 1016 860
18. I1.[FONDY (Fadky 19+20) 1152 355 299 830
19. 1. Fondy 1154 023] 299 830
20. 2. Oceriovaci rozdil vkladu v cizi méné a v cizi méné -1 668 0
21. C.|Casové rozliseni (fadky 22+23) 3596 0
22. 1./Casové rozlieni v aktivnim ¢ase 3596
23. 2.|Opravné polozky k dohadnym bodtim (-)
24. D. |Ocenovaci rozdil derivata -455 278
25. AKTIVA CELKEM (fadek 01+07+21+24) 3766 119 20175091
26. |Toto.|Vlastni kapital (Fadek 27+30) 3758224 20 103 202
27. J4.|VYCHOZI KAPITAL (linka 28+29) 2 047 060 10 977 499
28. a) jmenovitad hodnota vydanych kus( 15 735 006 25 474 445
29. b) jmenovitd hodnota odkupovanych jednotek (-) -13 687 946 -14 496 946
30. I1.|ZMENA KAPITALU (NAVYSEN{ KAPITALU) (RADKY 31+32+33+34) 1711164 9125703
31. a) Rozdil v hodnoté vybéru odkupovanych podilovych listd 629 602 6595 451
32. b) Ocerovaci marze -409 034 867 807
33. c)Vysledek predchoziho roku (rok) 1473021 1490 596
34. d)  Zisk za finanéni rok 17 575 171 849
35. F.|Pfedpisy
36. G. |Zavazky (fadky 37+38+39) 4144 45 623
37. J4.|DLOUHODOBE ZAVAZKY
38. Il.|KRATKODOBE ZAVAZKY 4144 45623
39. I11.|OCENOVACI ROZDIL ZAVAZKU V CIZICH MENACH 0 0
40. H. |Narasty 3751 26 266
41. ZDROJE CELKEM (fadky 26 + 35 + 36 + 40) 3766 119 20175091

Dodatecna pfiloha je nedilnou soucasti rozvahy.
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VYKAZ ZISKU A ZTRAT A

data v HUF
Radek- Predchozi
rok(y)
cislo Nazev polozky Pfedchozi rok| Zmény Rok
prezkumu
ten b C d toto
Ja.  |PRIMY Z FINANCNICH OPERACI 483212 905 602
Il.  |NAKLADY NA FINANCN{ OPERACE 428 034 480 088
ll. |OSTATN{ PRiIMY 0 0
IV. |PROVOZNI NAKLADY 36378 244 246
V.  |OSTATNi VYDAJE 1225 9419
IP. |VRACENI ZAPLACENO, SPLATNE 0 0
VIl |ZISK ZA SLEDOVANY ROK 17 575 171 849

Doplrikova poznamka je nedilnou soucasti vykazu zisk(l a ztrat.

1. Uéetni pravidla, zdsady oceriovdni

Fond vede své Ucetnictvi a evidenci v souladu se zdkonem C z roku 2000 o ucetnictvi a natizenim vlady ¢.
215/2000 (XI1.11.) o specifikdch povinnosti sestavovat ro¢ni Ucetni zavérky a vést Géetnictvi pro investicni

fondy.

Spravce fondu vede podrobné analytické zaznamy o majetku fondu. Cenné papiry jsou ocefiovany v souladu
s pravidly hospodareni Fondu, pficemz potizovaci hodnota prodanych cennych papirl je stanovena metodou

FIFO.

Fond - na zakladé své investi¢ni politiky - nakupuje pouze cenné papiry pro Ucely obéhu.

Pomérné urokové sazby splatné z cennych papirQl v béZzném roce se Uctuji jako rozdil v hodnoté cennych
papirll. Rozdily v ocenéni jsou rozdéleny na slozky odvozené z arokd, dividend a dalSich trznich ocenéni v

ramci hlavni knihy i analytickych zdznamd.

Pohledavky, zdvazky a penézni ekvivalenty v cizi méné jsou precenény vuci vysledku.

ocenéna trzni cenou k 31. prosinci 2024.

2. Rozpis provoznich ndkladii

Rok

Pojmenovani Pfedchozi rok prezkumu
Mlok Mlok

Poplatek za spravu fondu 28182 223078
Poplatek za Uschovnu 759 8949
Poplatek za zadani 396 1235
Poplatek za dohled 858 6554
Odména auditora 700 700
Bankovni poplatky, obratova komise 856 297
Distribu¢ni poplatek 3880 2122
Cena KELER 99

93 ’

Cena WARP 0 40
Transakéni poplatek 0 383
Poplatek za vedeni Gcetnictvi 654 789

Celkové provozni naklady 36 378 244 246
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Aktiva fondu byla
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