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MBH Egyensuly Nyiltvég(i Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 50 435 940 60 201 156
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killénbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0]
Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
B.) Forgdeszkozok 50 200 185 60 222 666
I. Kovetelések 115 298 0
1. Kovetelések 115 298 0
2. Kévetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések

értékelési kilonbozete 0 0
4. Forintkévetelések értékelési kilonbozete 0 0
I\, Ertékpapirok 46 859 545 57 539 569
1. Ertékpapirok 53 733 205 56 435919
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -6 873 660 1103 650
a.) kamatokbél, osztalékokbol 552 483 489 722
b.) egyéb -7 426143 613 928
lIl. Pénzeszkozok 3225342 2 683 097
1. Pénzeszkozok 3225342 2 683 097
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhataroldsok 6 460 -92
1. Aktiv idGbeli elhatarolasok 6 460 -92
2. Aktiv iddbeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbdzete 229 295 -21418
FORRASOK (PASSZIVAK) 50 435 940 60 201 156
E.) Sajat t6ke 50347 419 58 488 209
I. Indulé téke 37 398 840 37 369 152
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 103 455 489 144 567 583
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 66 056 649 107 198 431
II. T6kevaltozas (t6kenévekmény) 12 948 579 21119057

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkilonbozete 9005724 7129433
2. Ertékelési kiilonbézet tartaléka -6 644 364 1082 232
3. El6z6 év{ek) eredménye 9637767 10587 219
4, Uzleti év eredménye 949 452 2320173
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 11003 1634638
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejaratd kotelezettségek 11003 1634 638
IIl. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilénbbzete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 77518 78 309

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas
adatok eFt-ban

Megnevezés 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
1. Pénziigyi m(iveletek bevételei 20784 584 8900199
Il.  Pénzugyi miiveletek raforditasai 18 592 662 5658731
lil.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  Mlkodési koltségek 1242470 921 295
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
Vil. Targyévi eredmény 949 452 2320173

(1-01+01-1V-V-VI)

A kiegészitdé melléklet az eredménykimutatds elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2024. aprilis 24.
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Kiegészits melléklet

Az Alap megnevezése: MBH Egyensuly Nyiltvég(i Befektetési Alap (korabbi nevén: MKB Egyensily
Nyiltvégii Befektetési Alap)

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégi értékpapir befektetési alap
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MBH Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Benczar u 11.
mbhalapkezelo@mbh.hu
www.mbhalapkezelo.hu
a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezeld: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Kényvvizsgalé és Tandcsadd Kft.
1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Molndr Attila
Kamarai bejegyzés szdma: 007379
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Szamviteli politika

Az Alap ketts konywvitelen alapuld éves beszamolot készit. Az Alap kénywviteli nyilvantartasat az Alapkezels
vezeti.

A mérleg fordulonapja: 2023. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2024. januar 02.

A kdnyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelos személy adatai:
Név: Stibrikné Szab6 Katalin Regisztralasi szama: 207967 Lakcim: 1165. Budapest, J6kai Mér utca 12. 4 em.
10.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezG. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgdlé és
Tandcsadé Kft. auditdlta.
A kényvvizsgalati dij mértéke 2.312.000 Ft + AFA, mely 6sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoléjat az MBH Alapkezel6 Zrt. Hattérmiiveleti igazgatodja és Back-office vezetdje irja
ala.

Hattérmiiveleti igazgato: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Csiksomlyé utca 30/B. B.ép fsz. 2.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokél, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelent@s dsszegli hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kilonboz6 ellenbrzések soran, egy adott lizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tékét novels-csokkents - értékének egylttes (eldjel
nélkili) 6sszege meghaladja az ellenérzott lzleti év mérleg f60sszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
féosszeg 2 szadzaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:
A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapcsolodé szabalyok
Eszkozok (aktivak)
A) Befektetett eszk6zok

Az Alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

B) Forgdeszkozok
I. Kdvetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor kerul elszamolasra, ha a kdvetelés kényv szerinti értéke
és a varhaté megtérilési értéke kozti kiilénbbzet nagyobb, mint a ,,nem jelentds hiba”-nak mingsiil6 érték.

Az Alap t6zsdei Ugyletei mogé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez évadékba. Ennek kévetkeztében
ovadéki pénzletéttel kapcsolatos kdvetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoléban.
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Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre 52016 koveteléseket és kételezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulénapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam
kiilénbbzet 6sszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kdzétt szamolja el.

Il. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozd kétvény esetén:

e azértékpapir névértéke

o +/- arfolyamar (nettd érték és névérték kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

e Avételar.

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriil§ vételdrban lévé kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csékkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmerild egyéb kéltségeket (pl.: opciés dij, bizoményi dij, stb.) az Alap nem aktivélja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre vald értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci
értékét a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatdrozdsa az alabbiak szerint térténik:

e tézsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

e t&zsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir
piaci dra a piaci érték,

e t&zsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az
adott értékpapirok jelenértéke,

o tézsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nettd
eszkozértékének egy befektetési jegyre jutd osszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kilonbozetet értékkilonbdzetként szamolja el az Alap. Az
értékkiildnbozetet megbontjuk kamatokbol, osztalékokbdl szarmazd, valamint egyéb értékkiilonbdzetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjén szamolja el az Alap.
Ill. Pénzeszkozok
A pénzeszkdzok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:

e Forint folybszamlak,

e Deviza folyészamlak.

A devizakészlet névekedése és csokkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyamkiilonbdzetet
a pénziigyi méveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv id&beli elhatarolasok
Aktiv id6beli elhataroldsként az Alap a targyidGszakot érints, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidGszakot érintS, de targyidSszakot kovetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok

targyidészakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott tgyletek értékelési kiilonbézete
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A szdrmaztatott lgyletek értékelési kilonbdzeteként a hataridds tgyletek forduldnapi értékelésekor az
ugylet piaci értékének 6sszegét szamolja el az Alap az értékelési killénbdzet tartalékdval szemben. Az
értékelési kiilonbozet dsszegét minden értékeléskor a hataridés ligylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az
értékelési killonbozetet az lgylet zardsakor meg kell sziintetni az értékelési kiildnbozet tartalékdval
szemben.

A tézsdén kivil kdtott hataridés és opcids ugyleteket a kormanyrendelet elSirdsai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az tigylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi
piaci ara és a hataridés kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcié tirgyat képezé &ru, pénziigyi
instrumentumértékelés napi piaci dra és az opcié delta tényezjének szorzatat, illetve egyéb médon
meghatdrozott piaci értékét) a szarmaztatott lgyletek értékelési kulénbozetében kell elszamolni az
értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

Forrdsok (passzivdk)
E) Sajat téke
I. Indulé téke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban lévé befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tél havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tél havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavésarolt forgalmanak felel meg.
Il. T6kevaltozas (t6kenbvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkulénbozete a visszavésarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott o6sszeg (visszavdsarlasi érték)
kiilonbdzete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilénbszete. Az értékkiilonbozet
kdnyvelése a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvantartas alapjan térténik.

b) Az értékelési kiillonbozetek tartaléka sor a Letétkezels altal kimutatott piaci érték és a kényvszerinti
eszkdzérték kilénbozete, melyet minden értékelés alkalmdval elszdmol az Alap a fékényvi
nyilvdntartasban. Az értékelési killonbozet tartaléka sor tartalmazza a szdrmaztatott ligyletek
értékelési kilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszk6zok kozott szerepld értékpapirok

értékelési kilonbozete sor és a szarmaztatott lgyletek értékelési kiilénbdzete sor egyiittes
Osszegével.

c) Az lzleti év eredménye az eredmény kimutatas tirgyévi eredmény soraban szerepld értékkel
egyezik meg.

F} Céltartalékok

Az Alap a szamviteli torvény elGirasainak megfeleléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek

I. Hosszu lejaratu kotelezettségek

A hosszu lejaratu kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.
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Az Alap tevékenysége soran jellemzéen nem meriil fel hosszilejarata kdtelezettség.

11. Rovid lejaratu kotelezettségek

A révid lejarata kotelezettségek kdzott az Alap a kévetkezd tételeket tartja nyilvan:
e Ki nem egyenlitett koltségszamlak dsszege,
o Ertékpapir vasarlasbol szarmazé kotelezettségek.

A kiilfsldi pénzértékre sz6lé kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kdzott leirtak az
iranyadoak.

H) Passzivid6beli elhatarolasok
Passziv id6beli elhataroldsként szamolja el az Alap a targyidszakot érint8, nem szamlazott kdltségeket.
Az eredménykimutatas tagoldsa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi m(iveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kévetkezd tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lekitétt betét, folydszamla),

o Ertékpapir értékesitésébsl eredd arfolyamnyereség,
e Kapott osztalékok,

e Hataridds ligyletek bevételei,

e Realizilt arfolyamnyereség,

o Evvégi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkents tétel az értékpapirok beszerzési draban lévé felmeriilt
felhalmozott kamat dsszege.

I. Pénziigyi miveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapndl a kdvetkezd tételek:
e Ertékpapir értékesitésébél eredd arfolyamveszteség,
o Kamatraforditasok,
e Hataridds ugyletek raforditasai,
o Realizalt arfolyamveszteség,
e Evvégi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
e Opcios dij.
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcios dijat felmeriiléskor elszédmolja.

111. Mikodési koltségek

Miikodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezel6i dij,

Alapkezel&i teljesitménydij,

LetétkezelGi dij,

Forgalmazéi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kdltségek,

Konyvvizsgalati dij,

Tanacsaddi dij,
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Tanacsaddi teljesitménydij,
Felligyeleti dij,

Befektetési alapok kiilonaddja,
KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hatéridés és opcids igyleteket.

Az Alap csak hatdrid8s elszdmolasi ligyleteket kot, igy a szerzédés szerinti hataridé bekdvetkezésekor, illetve
az ugylet lezarasakor csak a kotési dr és a zdraskori piaci érték kozotti kiillénbdzetet szamolja el az Alap:

e Nyereség esetén kovetelésként és pénzigyi miiveletek bevételeként,
® Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.

Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hatéridds ligyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az (igylet kdnyv szerinti értéke kozotti kilonbbzetet a szarmaztatott lgyletek értékelési
kilonbozete soron kell elszamolni, a tékevéltozas kézott szerepld értékelési killonbbzet tartalékaval
szemben.

A szarmaztatott ligyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
e hatdridgs t6zsdei lgyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési
napjara vonatkozoéan a Letétkezel6 altal megaéllapitott elszamoléarat, arfolyamot,
e t8zsdén kiviili hataridSs deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridds arfolyamot,

e opciods ligyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambdl szamitott kozépérfolyam.
A kiegészit6é mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott iigyletek lgylettipusonkénti szerzédés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhatd eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhato, illetve tényleges pénzaramlasat.
Ev végén az Alap jellemzéen nem rendelkezik nyitott hataridds tgylettel.
Kolcsonbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kételezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra
Hiteldllomany 6sszetétele

Felvétel Hitel Lejarat  Hatralékos Kamat
id6pontja  Hitelez6  Osszege ideje Osszeg (%)

Az Alap szamara az MBH Befektetési Alapkezel6 zRt. (a tovabbiakban: »Alapkezel6”) 500.000.000 Ft-os
folyoszamlahitel szerz6dést kétdtt a MBH Bank Nyrt-vel, BUBOR bazisu kamatkondicidval.
Az Alapnak 2023. december 31-én nincs hitelbdl szdrmazé kotelezettsége.

2. Bevételek, raforditdsok, kéitségek részletezése

a.)  Bevételek részletezése
adatok eFt-ban

Megnevezés 2022.01.01-12.31  2023.01.01-12.31
Arfolyamnyereség 8317371 3138246
Ertékpapir eladasanak
kamatbevétele 1508 357 1706 618
Kartérités 495 457
Hatarid4s ligyletek bevétele 7 254 264 3417049
Kapott osztalék 595 636 306 533
Bankszamla kamata 34 670 105 651
Lekotott bankbetét kamata 1420 0
Pénzeszk nem real. arf. kiildnbézet 3072371 225645
Osszesen: 20784 584 8 900 199

b.)  Rdforditdsok részletezése

eft-ban
Megnevezés 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 9354 187 4203 282
Hitelkamat 88 2390
Pénzeszknem real. arf.veszt. 1026 263 970127
Hataridds ligyletek vesztesége 8212124 482 932
Osszesen: 18 592 662 5658731
c.) Miikddési koltségek részletezése
Megnevezés 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
{eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 1028 489 781030
Letétkezel6 dija 63 859 50 585
Forgalmazéknak fizetett dij, bankkéltség 1099 427
Egyéb koltségek 149 023 89253
Felugyeleti dij 22373 17 707
Brokeri jut, 83184 31346
KELER dijak 10035 13354
Kénywvizsgalati dij 2883 2937
MNB engedélyezés dija 0 210
Befektetési alapok kiilonaddja 30548 23699
Osszesen: 1242 470 921 295

10
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3. Idbbeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idGbeli elhataroldsok eft
Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
Decemberi kamat -498 -92
Varhato osztalék 0 0
Varhato kamatfizetés 0 0
FX eredmény 6958 0
Osszesen: 6 460 -92
Passziv id6beli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
Konyvvizsgalati dij 1441 2936
Kamat elhatarolas 0 -177
Alapkezelési dij 71607 70 800
Letétkezelési dij 4470 4750
Osszesen: 77518 78309

4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke

2022.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszam/ Beszerzési ar | Fordulénapi | Felhalmozott Ertek-
Névérték mérlegérték kamat kiilénbozet

2027/A MAK 21 000 176 893 154 867 1122 -23148
2028/B MAK 102 500 1019155 844 455 43725 -218 425
2029/A MAK 150 000 1122 259 1023763 18 246 -116 742
2030/A MAK 150 200 1438 408 1038 831 16 295 -415 872
2031/A MAK 464 000 4023 313 3102 745 28921 -949 489
2032/A MAK 423900 3544 756 3116 106 20411 -449 061
2032/G MAK 75 000 596 633 561 166 20158 -55 625
2033/A MAK 6 000 45 161 35 809 943 -10 295
2034/A MAK 487 000 3178 248 2769291 57 641 -466 598
2038/A MAK 417 000 2762767 2 257 267 22276 527776
2041/A MAK 207 206 1529513 1085 283 42577 -486 807
REPHUN 5 02/22/27 800 320944 319764 1754 -2934
REPHUN 5.5 06/16/34 1400 501175 495 210 1125 -7 090
Allamkotvények dszesen: 20 259 225 16 804 557 275194 -3 729 862
CORDIA 4 10 430276 413 409 2959 -19 826
MAGYAR 0.375 1135 397 786 376 481 957 -22 262
MAGYAR 3.9 10/22/28 17 500 166 724 136092 1309 -31941
MAGYAR 4.3 10/24/24 57 000 561 680 497 871 4 566 -68 375
MAGYAR 4.6 10/24/29 31400 306 408 225757 2691 -83 342
MOLHB 1.5 10/08/27 EUR 380 136 254 126 568 525 -10211
NITROGEN 7 2280 725011 709 399 8162 -23774
WING 2030/ 14 613 365 515 358 15103 -113 110
WINGHOLDING 4 07/11/24 EUR 1350 496 932 546 030 10 244 38854
OTPHB 2.875 07/15/29 FLOAT 5200 1980 927 1922938 27 706 -85 695
OTPHB FLOAT 16/11/07 6180 2026 075 2 046 742 17 594 3073
RAIFF HU 8.75 EUR 10 407 130 415 235 3742 4363
Belféldi {nem allami) kétvény Osszesen: 8 248 568 7 931 880 95 558 -412 246
DNONO 7.875 09/09/26 440 128 942 155 609 785 25882
IPCOSS 7.25 02/01/27 800 000 251712 289 588 9018 28 858
NOVA KREDITNA BANKA 1.875 01/25 6 214059 236 032 4170 17 803
RCSRDS 2 1/2 02/05/25 46 1642 504 1698 901 18538 37 859
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MBH Egyensuly Nyiltvégi Befektetesi Alap
Kiegeszito melleklet 2023. december 31.

RCSRDS 3.25 13 463 892 423924 6811 -46 779
RFLB 7.65 220000 923 758 0 0 -923 758
RFLB 8.15 372 880 1703 060 0 0 -1 703 060
ROMANI 2.875 10/28/24 1750 653 236 693 791 3531 37024
ROMANI 4.625 6175 2514 597 1879574 85184 -720 207
UCGIM 3.875 1950 689 429 585 397 2326 -106 358
AARB 7 5/8 PERP 1 74 927 75039 3956 -3 844
DB 4.625 PERP 10/30/27 4 298 753 253779 9941 -54 915
ERSTE 5.125 PERP 5 339947 368 859 4339 24573
EUROB 2 05/05/27 PERP 1600 558 866 549 220 8422 -18 068
EUROB 2.25 03/14/28 PERP 1000 348 377 333985 7 205 -21 597
ISPIM 3.75 PERP 02/27/25 750 265 869 259722 3854 -10 001
RAIFFEISEN BANK INTL 6.125 13 867 967 939 186 3964 67 255
RBIAV 6 PERP 6 424 452 393571 1267 -32148
SANTAN 4.75 PERP 03/19/25 3 223708 211254 380 -12 834
TPEIR 9.75 400 143574 164 504 8 040 12 890
Killfoldi kétvények dsszesen: 12 731 629 9511935 181731 -3401 425
MBH BANK 685 893 1339798 1339798 0 0
ALTEO 170799 136798 546 557 0 409 759
AUTOWALLIS 560 000 65520 53872 0 -11 648
DELTA HB 620078 24051 22509 0 -1542
GRAFHISOFT PARK SE 156 430 538 801 495 883 0 -42 918
MEGAKRAN HB 27 094 000 100 041 107 021 0 6 980
MTELKOM 766 871 304973 259 969 0 -45 004
RICHTER 100 71522 612172 593 633 0 -18 539
ALLAM | NYOMDA UJ 23638 32902 35457 0 2555
Belf6ldi részvény dsszesen: 3 155 056 3454 699 0 299 643
AEGN GA 22230 62120 47 068 0 -15 052
AEROFLOT 6890 19317 0 0 -19 317
BIONTECH 1500 100 589 84 652 0 -15 937
CAIRO MEZZ PLC 96 250 14978 3421 0 -11 557
DQ US 7 700 161797 111689 0 -50 108
ETE GA 274 880 212 100 412 248 0 200 148
FB US 3125 129617 141 279 0 11 662
FERREXPO PLC 163 000 143 439 115814 0 -27 625
GAZP RX 56 600 0] 0 1] 0
IMB LN 37750 268 197 353359 0 85 162
IPCO SS 14 625 54 180 61479 0 7299
LEG IMMOBILIEN AG 9250 247 036 225323 0 -21713
MOTOR OIL HELLAS 18 108 113419 158 145 0 44726
MRNA US 1275 100525 86 036 0 -14 489
MYTIL GA 24775 110545 201 299 0 90 754
NEXANS 4405 154 035 148 894 0 -5141
OKEA NO 13 287 22133 17 300 0 -4 833
RANA NO 44 250 104 309 85914 0 -18 395
RENAULT 15650 199 822 195904 0 -3918
ROSN RX 190 000 0 0 0 0
SBER RX 597 200 0 0 (¢] 0
SBLK US 16 050 125109 115950 0 -9 159
SHELL NA 14 750 152 164 156 330 0 4166
STLAIM 36 080 196 420 191 546 0 -4 874
TEFP 85500 363 346 502 028 0 138 682
TETY SS 22203 52278 48 304 0 -3974
VONOVIA SE 18 800 164 791 165 694 0 903
ZAP NO 151 269 323831 124 275 0 -199 556
Kiilféldi részvények dsszesen: 3 596 097 3753951 0 157 854
ACCROM | 331174750 510000 683901 0 173 901
ADVENTUM SATIS EUR 15 529 605 647 352 0 117 747
BIGGEORGE 28 A 1522942 150 000 162 342 0 12 342




MBH Egyensuly Nyiltvégu Befektetesi Alap
Kiegészito melleklet 2023. december 31.

ISHARES MSCI CHILE ETF 20 800 212578 211685 0 -893
ISHARES MSCI POLAND ETF 69 450 338529 403 366 0 64 837
ISHARES U.S. HOME CONSTRUCTION 28 050 673 872 638 645 0 -35 227
KRANESHARES CHINA INTERNET ETF 10 600 103515 120 263 0 16 748
MBH ZOLDULO 150 000 000 150 000 152918 0 2918
MBHHIGHRISK 664 045 147 662 000 382326 0 -279674
MBHINGATLAN 234 000 000 234 000 257 211 0 23211
MBHROTUNDA 200 000 000 200 000 244 043 0 44 043
SOLUS | KOCKAZATI TOKEALAP B 340 000 000 340 000 297 807 0 -42 193
VANECK VECTORS RUSSIA ETF 55 000 436 733 0 0 -436 733
VANGUARD FTSE EMERGING MARKET 35510 545 064 520 009 0 -25 055
VEU US 22 700 433 966 427 591 0 -6 375
ISHARES EURO STOXX BANKS 30-15 68 000 222 768 253 064 0 30296
Befektetési jegyek Gsszesen: 5742 630 5402 523 0 -340 107
Minddsszesen: 53733 205 46 859 545 552 483 -7426 143
2023.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszam/ Beszerzési ar | Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilénbozet

2026/D MAK 30 000 274574 273278 203 -1 499
2026/H MAK 149 633 1461109 1649 964 27576 161 279
2028/B MAK 10 100 100424 99 808 3514 -4 130
2029/A MAK 8700 63 604 73751 1055 9092
2031/A MAK 320 000 2 663 895 2743 725 19891 59 939
2032/A MAK 159 600 1317 304 1483 878 7 664 158 910
2032/G MAK 69 000 548 902 647 426 18494 80030
2033/A MAK 6 000 45 161 46 454 941 352
2034/A MAK 291 000 1887041 2155513 34 347 234 125
2038/A MAK 197 000 1162578 1394776 10 496 221702
2041/A MAK 114 206 588373 796 409 23403 184 633
MAGYAR 6.5 06/29/28 3200 1117 831 1143619 201 25587
Allamkétvények dszesen: 11230 796 12 508 601 147 785 1130 020
0240124 56 000 549 585 557 684 0 8099
D240320 38 000 365 407 374 811 0 9404
D240403 165 000 1623361 1623 361 0 0]
D240626 120 000 1162 260 1164 535 0 2275
Diszkontkincstarjegyek dszesen: 3700613 3720391 0 19778
CORDIA 4 10 430276 436 252 2951 3025
MAGYAR 0.375 1135 397 785 396 128 912 -2 569
MAGYAR 3.9 10/22/28 17 500 166 724 152 945 1305 -15 084
MAGYAR 4.3 10/24/24 32 000 315329 311907 2557 -5979
MAGYAR 4.6 10/24/29 31 400 306 408 280 008 2683 -29 083
MBH MREL 2026/8B EUR 114 421075 470 580 21246 28 259
NITROGEN 7 3510 1125343 1105941 12 017 -31419
OTPHB 8.75 05/15/33 2600 907 466 937 646 9 852 20 328
WING 2030/1 14 613 365 542 349 15061 -86 077
WINGHOLDING 4 07/11/24 EUR 1350 496 932 528 125 9770 21423
MBHBAN 8.625 10/19/27 RESET 900 348 039 367 581 5927 13615
OTPHB 2.875 07/15/29 FLOAT 4 600 1752359 1723838 23374 -51 895
OTPHB FLOAT 16/11/07 6180 2026 075 2 166 207 24718 115414
RAIFF HU 8.75 EUR 10 407 130 401 098 3569 -9 601
Belfsldi (nem allami) kotvény dsszesen: 9714 306 9 820 605 135 942 -29 643
BATSLN 4.45 06/12/25 340 111981 116 771 262 4528
BCRBK 7.625 05/19/27 PERP 6 222522 253 605 10 813 20270
CESSP0 5.943 06/29/27 RESET 2 74 323 81 830 2 300 5207
DNONO 7.875 09/09/26 440 128 942 144 883 724 15217
IPCOSS 7.25 02/01/27 800 000 251712 267 775 8316 7747
NOVA KREDITNA BANKA 1.875 01/25 6 214 059 232 827 3988 14 780
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MBH Egyensuly Nyiltvégh Befektetest Alap
Kiegészito melléklet 2023. december 31.

NOVAKR 7.375 06/29/26 RESET 5 185107 205 139 7135 12 897
PEPGRP 7.25 07/01/28 600 222 858 245 348 8418 14072
RCSRDS 2 1/2 02/05/25 26 932939 985 872 10021 42 912
RCSRDS 3.25 14 496 376 486 863 7015 -16 528
RFLB 7.65 220 000 923 758 0 0 -923 758
RFLB 8.15 372 880 1703 060 0 0 -1 703 060
ROMANI 4.625 1475 461 531 494 156 19 406 13 219
SAZKAG 7.25 04/30/30 600 223972 249 883 7632 18 279
TVLRO 8.87504/27/27 PERP 1100 429702 469 887 25321 14 864
UCGIM 3.875 1950 689 429 641 866 2213 -49 776
ERSTE 5.125 PERP 5 339947 367 427 4127 23 353
EUROB 2 05/05/27 PERP 1 600 558 866 588 829 8032 21931
EUROB 2.25 03/14/28 PERP 1000 348 377 363 641 6871 8393
ISPIM 3.75 PERP 02/27/25 750 265 869 275 320 3686 5765
RAIFFEISEN BANK INTL 6.125 12 804 621 878 053 3478 69 954
RBACRO 7.875 06/05/27 PERP 4 148 800 169 106 6 885 13421
RBIAV 6 PERP 3 212 226 210494 602 -2334
SANTAN 4.75 PERP 03/19/25 3 223708 213473 360 -10 595
TPEIR 9.75 400 143574 163 106 7 668 11 864
TVLRO 7.25 12/07/28 1500 567 240 594 331 2730 24 361
Kiilfoldi kotvények dsszesen: 10 885 499 8 700 485 158 003 -2343 017
DELTA_KR 2400 1999 999 2035757 35758 0
ALTEO 170799 136 798 486 777 0 349979
AUTOWALLIS 560 000 65520 64 960 0 -560
DELTA HB 519 650 20132 18 240 0 -1892
GSPARK HB 156 430 538 801 525731 0 -13070
MEGAKRAN HB 27 094 000 100 041 106 479 0 6438
MKB BANK 685 893 1339798 1339 798 0 0
MTELKOM 1860 303 949773 1268 727 0 318954
OPIMUS 8720 000 2999 926 3331 040 0 331114
oTP 115 000 1546 701 1817 000 0 270 299
RICHTER 100 66 000 584 310 577 500 0 -6 810
SHOPPER PARK PLUS 240 000 977 262 1047 286 0 70024
WABERERS 10 000 25 886 38 400 0 12514
ALLAM | NYOMDA UJ 23638 32902 58 859 0 25957
Belfoldi részvény dsszesen: 11 317 849 12 716 554 35758 1362 947
AEROFLOT 6 890 19317 0 0 -19 317
AIRBUS 2870 129098 153 559 0 24 461
ALSTOM SA 15 780 140 484 73570 0 -66 914
BELA GA 10 000 75616 96 154 0 20538
CAIRO MEZZ PLC 96 250 14978 6 705 0 -8273
ERSTE AG 23 849 329496 335305 0 5 809
ETE GA 68 720 66 764 165 456 0 98 692
EUROBANK ERGASIAS 100 000 48 309 61628 0 13319
GAZP RX 56 600 0 0 0 0
HTO GA 18 270 96 147 90 215 0 -5932
NEXANS 2205 80 609 66 889 0 -13720
NKT DC 10378 160 866 247 164 0 86 298
OPAP GA 27 480 161 456 161674 0 218
ROSN RX 190 000 0 0 0 0
RYANAIR HOLDINGS PLC 60 000 363704 438 092 0 74 388
SBER RX 597 200 0 0 0 0
TPEIR GA U 2 120 150 95542 147 171 0 51629
WIZZ AIR 108 000 997 731 1051121 0 53390
ZAP NO 101 269 226 623 75102 0 -151 521
Kiilféldi részvények dsszesen: 3 006 740 3 169 805 0 163 065
TAKAHB 9 04/20/33 25 000 260 730 272 455 12 234 -509
Jelzélog levél dsszesen: 260 730 272 455 12 234 -509
ACCROMII 331174750 510 000 863374 0 353374
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MBH Egyensuly Nviltvégu Befektetesi Alap
Kiegészito melléklet 2023. december 31.

ADVENTUM SATIS EUR 15 529 605 619 529 0 89924
BIGGEORGE 28 A 1522942 150 000 175 292 0 25292
ISHARES MSCI WORLD LONDON 20 000 598 970 630174 0 31204
ISHARES STOXX EUROPE 600 UCITS 10 150 175106 183 868 0 8762
MBH PB TOP | 1604 326 869 1600 000 1720 658 0 120658
MKB ZOLDULO 150 000 000 150 000 172 690 0 22690
MKBHIGHRISK 231831373 231044 162 556 0 -68 488
MKBINGATLAN 234 000 000 234 000 299 846 0 65 846
MKBROTUNDA 100 000 000 100 000 152 077 0 52077
RECORDE INGFEJL"A" 700 000 267 813 267 946 0 133
SOLUS | KOCKAZATI TOKEALAP B SOR 340 000 000 340 000 273670 0 -66 330
VANECK VECTORS RUSSIA ETF 55 000 436 733 0 0 -436 733
VANGUARD TOTAL ALL COUNTRY ETF 31115 996 115 1108 993 0 112 878
Befektetési jegyek dsszesen: 6319 386 6 630 673 0 311287
Minddsszesen: 56 435919 57 539 569 489 722 613 928
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2022.12.31( 2023.12.31
{eFt) {eFt)
Felugyeleti dij 4713 4909
Befektetési alapok kilénadodja 6290 6 368
Ertékpapir vasarlas 0| 1623361
Osszesen: 11003| 1634638




MBH Egyensuly Nyiltvegu Befektetes: Alap
Uzleti Jelentes 2023. december 31.

6. Portfolié jelentés

Portfélié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszdma: 1111-517 MBH Egyensiily Nyiltvégii Befektetési Alap
Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MBH Alapkezeld Zrt.
LetétkezelS neve: MBH Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Téargynap (T): 2022.12.31
Sajat téke: 50347 418 779 HUF
Egy jegyre jutd NEE 1,346229
Darabszam: 37 398 840 261
A tdrgynapi netté eszkbzérték meghatdrozdsa: Nettd eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
1/1. Hitelallomdny (bsszes) 0 Hitelezd Futamidé (nap) 0,0%
1/2. Eqyéb kételezettség (Gsszes): 11003 356 0,0%
Alapkezel6i dij miatt
Letétkezel6i dij miatt
Forgalmazdi dij miatt
KELER dij
Kénywvizsgaloi dij
Koltségként elszdmolt egyéb
tétel miatt 11 003 356 0,0%
Egyéb - nem koltség alapu -
kotelezettség
I/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idébeli elhatdrolasok
(Gsszes): 77518 181 0,2%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 88 521 537 0,2%
Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
11/1. Folyészémla, készpénz
(ésszes): 3225341675 6,4%
MBH Nyrt-nél vezetett folyészamia 3231343805 6,4%
HUF 32717747 0,1%
EUR 730954 209 1,5%
usD 2 457 428 946 4,9%
JPY 1604 0,0%
GBP 8413 468 0,0%
NOK 1807 491 0,0%
CZK 3732 0,0%
SEK 16 608 0,0%
OTP Bank Nyrt. -6 002 130 0,0%
HUF 1 0,0%
EUR -958 251 0,0%
usD -5043 880 0,0%
11/2. Egyéb kévetelés (dsszes): 115298 070 0,2%
/3. Lekétatt bankbetétek (Gssz): 0 0,0%
11/3.1. Max. 3 h6 lekétésd (6ssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 héndl hosszabb lekbtott betét 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 46 859 545 248 93,1%
11/4.1. Allampapirok (dsszes): HUF 16 804 557 499 33,4%
11/4.1.1. Kétvények (Osszes): 16 804 557 499 33,4%
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MBH Egyensuly Nyiltvégu Befektetesi Alap

Uzleti Jelentés 2023. december 31.

HUF 2503806 15989583711 31,8%
EUR 800 319764 208 0,6%
usD 1400 495 209 580 1,0%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
1I/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (6sszes).
H/4.1.4. Kilféldi allampapirok
(Osszes).
11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 17443815778 34,6%
11/4.2.1. Tézsdére bevez.(Osszes): 7931880571 15,8%
EUR 16 535 6143393726 12,2%
HUF 105 924 1788 486 845 3,6%
11/4.2.2. Klf6ldi kotvények (Bsszes): 8749505 313 17,4%
EUR 13711 8 304 308 265 16,5%
RUB 592 880 0 0,0%
usD 800 440 445 197 048 0,9%
11/4.2.3. T6zsdén kivili {(Osszes): EUR 11 762429 894 1,5%
11/4.3. Részvények (dsszes): HUF 7 208 648 982 14,3%
11/4.3.1. T8zsdére bevez.(Bsszes): HUF 30149 231 3454 698 524 6,9%
11/4.3.2. Kalfoldi részvények (0sszes): 3753950458 7,5%
EUR 627 568 2 407 898 092 4,8%
GBP 200 750 469 172 641 0,9%
NOK 208 806 227 489 205 0,5%
RUB 843 800 0 0,0%
SEK 36 828 109 783 867 0,2%
usD 29 650 539 606 653 1,1%
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (ésszes): HUF 127 000 - 0,0%
1I/4.4.1. T6zsdére bevez. (6sszes): HUF
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): HUF 5402 522 989 10,7%
11/4.5.1. T6zsdére bevez. {6sszes): 2574622 200 5,1%
EUR 68 000 253 063 666 0,5%
uUsD 242 110 2321558534 4,6%
11/4.5.2. T6zsdén kiviili (6sszes): 2827 900 789 5,6%
HUF 1920 742 839 2180548 146 4,3%
EUR 15 647 352 643 1,3%
1/4.6. Karpotldsi jegyek (bsszes): HUF 0 0 0,0%
11/5. Aktiv id&beli elhatirolasok
(6sszes): HUF 6 460 067 0,0%
11/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési killonbozete HUF 229 295 256 0,5%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 50 435 940 316 100,2%
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Uzlet Jelentés 2023. december 31.

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra
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Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-517 MBH Egyensiily Nyiltvég(i Befektetési Alap
Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MBH Alapkezelé Zrt.
LetétkezelS neve: MBH Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2023.12.31
Sajat téke: 58 488 209 098 HUF
Egy jegyre jutd NEE 1,565147
Darabszam: 37 369 152 038
Nettd
A tdrgynapi netté eszkézérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
1/1. Hiteléllomdny (sszes} 0 Hitelezé Futamidé (nap) 0,0%
1/2. Egyéb kitelezettség (Gsszes): 1634638453 2,8%
Alapkezel§i dij miatt
LetétkezelGi dij miatt
Forgalmazdi dij miatt
KELER dij
Kényvvizsgaldi dij
Kdltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 1634 638453 2,8%
Egyéb - nem koltség alapu -
kotelezettség
1/3. Céltartalékok (ésszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idébeli elhatdroldsok
(dsszes): 78 308 900 0,1%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 1712947 353 2,9%
Il. ESZKBZOK Osszeg/Erték (%)
/1. Foly6szamla, készpénz
(6sszes): 2683 096919 4,6%
MKB Nyrt-nél vezetett folyészamla 2683054544 4,6%
HUF 1947 389019 3,3%
EUR 17 508 736 0,0%
uUsD 717 157 905 1,2%
PY 1353 0,0%
GBP 194 216 0,0%
NOK 689 715 0,0%
CZK 3566 0,0%
SEK 26 0,0%
PLN 110 008 0,0%
OTP Bank Nyrt. 42 375 0,0%
EUR 37248 0,0%
usD 5127 0,0%
11/2. Eqyéb kovetelés (Gsszes): - 0,0%
11/3. Lekétott bankbetétek (dssz): 0 0,0%
11/3.1. Max. 3 hé6 lekotésd (6ssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 héndl hosszabb lek6tott betét 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(osszes): HUF 57 539 569 382 98,4%
11/8.1. Allampapirok (ésszes): HUF 16 228 990 114 27,7%
11/4.1.1. Kotvények (Osszes): 12 508 599 224 21,4%



MBH Egyensuly Nyiltvégu Befektetés) Alap

Uzleti Jelentés 2023. december 31.

HUF 1355 239 11364 980 275 19,4%
usD 3200 1143618 949 2,0%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes): HUF 379 000 3720390 890 6,4%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (0sszes).
11/4.1.4. Kulféldi dllampapirok
(Osszes).
11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesité ép.: HUF 18521091 251 31,7%
11/4.2.1. T6zsdére bevez.(Osszes): 9820605 279 16,8%
HUF 80924 1723461554 2,9%
EUR 17 799 7 159 498 045
usD 2600 937 645 680 1,6%
11/4.2.2. Kulfoldi koétvények (6sszes): 8700 485 972 14,9%
EUR 11061 8171056 521 14,0%
RUB 592 880 0 0,0%
usob 800 780 529 429 451 0,9%
11/4.2.3. T6zsdén kivili (0sszes): EUR 0 0 0,0%
11/4.3. Részvények (ésszes): HUF 15886 359 633 27,2%
11/4.3.1. T6zsdére bevez.(0sszes): 396 430 12716 553 507 21,7%
HUF 39827 683 11143 536 169 19,1%
EUR 396 430 1573017 338 2,7%
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (osszes): 3169 806 126 5,4%
EUR 552 464 1796 419 430 3,1%
GBP 108 000 1051 120 897 1,8%
NOK 101 269 75102 002 0,1%
RUB 843 800 0 0,0%
DKK 10378 247 163 797 0,4%
11/4.3.3. T8zsdén kiviili (6sszes):
11/4.4. Jelzdloglevelek (Gsszes): HUF 25 000 272 454 673 0,5%
11/4.4.1. T6zsdére bevez. (Osszes): HUF
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): HUF 6630673 711 11,3%
11/4.5.1. T6zsdére bevez. (Osszes): 1923035219 3,3%
EUR 10150 183 867 895 0,3%
usD 106 115 1739167 324 3,0%
11/4.5.2. T6zsdén kivuli (6sszes): 4707 638 492 8,0%
HUF 2992 855934 3820162992 6,5%
EUR 700 015 887 475 500 1,5%
11/4.6. Karpétlasi jegyek (Gsszes): HUF 0 0 0,0%
11/5. Aktiv idébeli elhatarolasok
(Osszes): HUF -92 177 0,0%
11/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF -21417 672 0,0%
ESZKOZOK (SSZESEN: HUF 60 201 156 452 102,9%
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7. Cash-flow kimutatds
adatok eFt-ban
Sorszam A tétel megnevezése 2022.12.31 2023.12.31
| | Szokasos tevékenységbdl szdrmazé pénzeszkoz-valtozas 145 765 102 105 718 380
{M(ikodési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -1190628 201 373
2 | Elszamolt amortizacio + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbozet -6 873 660 1103 650
5 | Céltartalékképzés és felhaszndlas kiulonbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevdltdsdnak eredménye -1 036 816 -1 065036
8 | Befektetett eszk6zok dlloményvaltozasa + 0 0
9 | Forgdeszkézok allomanyvaltozasa + 156 260 116 103 847 415
10 | Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozdsa -5 308 1623635
11 | Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvéltozédsa + 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatarolasok dllomanyvaltozédsa + 86 509 6552
13 | Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -1475111 791
11 | Befektetési tevékenységbél szdrmazé pénzeszkoz-valtozds -128 282 625 | -104 354 643
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 [ Ingatlanok eladdsa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -131459524 | -107 538481
18 | Ertékpapirok eladésa, bevaltisa + 1036 816 1 065 036
19 | Kapott hozamok + 2140083 2118802
1l | Pénziigyi miiveletekb&l szarmazd pénzeszkoz-valtozds -16 392 174 -1 905 982
{Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 3205224 58 997 535
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarldsa - -19 597 398 -60903 517
23 | Befektetési jegyek utén fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kélcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kélcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kolcson utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkdzok valtozésa (1,11,1) £ 1090 303 -542 245
Pénzeszkozok nyitd értéke 2135039 3225342
Pénzeszkoz6k zard értéke 3225342 2 683097
Pénzeszkozok valtozasa 1090 303 -542 245
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8. Szdrmaztatott iigyletek

2022.12.31

Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja Kotési Vérhaté

arfolyam eredmény

Hataridés forward pozicié EURHUF 2023.01.18| 16395804550 | 118186557
Hataridés forward pozicid EURHUF 2023.01.19 487 106 100 15113424
Hataridés forward pozicié EURHUF 2023.01.19 374 616 000 11544711
Hatarid6s forward pozicié EURHUF 2023.03.24 663 497 700 14 852 097
Hataridés forward pozicié EURHUF 2023.03.24 23 826 550 1103 296
Hataridés forward pozicié EURHUF 2023.03.24 395 608 500 3115938
Hataridds forward pozicié GBPHUF 2023.01.18 415 656 000 5929 634
Hatérid6s forward pozicié USDHUF 2023.01.19| 1021045500 56 762 103
Hataridds forward pozicio USDHUF 2023.03.23 51643 280 2 687 496
Osszesen: 19828 804 180 | 229 295 256
2023.12.31

Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja Kotési Véarhaté

arfolyam eredmény

Hataridds forward pozicié EURHUF 2024.01.19| 14778935720 | -25508 970
Hataridés forward pozicio EURHUF 2024.01.19 406 149 600 -1040 814
Hatéaridés forward pozicié EURHUF 2024.01.19 277 161 360 -189 092
Hatéridés forward pozicié GBPHUF 2024.01.19 547 942 500 7176 488
Hataridgs forward pozicio GBPHUF 2024.01.19 118 138 540 -582 547
Hataridés forward pozicié USDHUF 2024.01.19 835 032 000 -1272 737
Osszesen: 16963359720 | -21417672

9. 2023. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama
2023. janudr 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 37398 840 261 db

2023. januar 1-december 31. koz6tt eladott befektetési jegyek +
2023. januar 1-december 31. kdzott visszavaltott befektetési jegyek -

41112093633 db
41141781856 db
2023. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama 37369152038 db
Melybél:

A sorozat: 32 369 152 038 db
B sorozat: 5 000 000 000 db

10. Kényvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre jutd netto eszkézérték 2023. december 31-én:
A sorozat: 1,638412 HUF/db
B sorozat: 1,090843 HUF/db

11. A befektetési alapkezelé miikédésében bekovetkezett vdltozdsok

Az MKB Alapkezel6 Zrt. neve 2023. majus 1-ével MBH Alapkezel Zrt.-re valtozott. Az Alapkezel6
miikddésében egyéb jelentds valtozas nem tortént az év soran.
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Uzleti/Vezetdségi Jelentés

Uzleti kdrnyezet
2023-ban a vildggazdasag szamara a legnagyobb kihivést az inflacié lekiizdése és az ujabb geopolitikai

konfliktusok jelentették. A vildag gazdasagi novekedése meghaladta a 3 szazalékot, azonban ez
redlndvekedés relative magas, 6,8 szazalékos pénzromlassal parosult. A ndvekedés lteme régidktdl
fuggden eltéréen alakult, ahogy az inflacié mértéke is eltérd volt az egyes orszagokban.

Az Egyesiilt Allamokban a jegybank szerepét betélté Federal Reserve (FED) négy alkalommal emelt az
iranyadé kamatlabon, amely igy elérte az 5,5%-ot. A kamatemelések ellenére az amerikai gazdasag erds
maradt, a lakossagi fogyasztas érdemben béviilt és a munkanélkiiliségi rata sem mozdult el a 2022-ben
tapasztalt 3,6%-os szintrél. Mindez nagyban készonhetd a fiskalis 6sztonz6 intézkedéseknek és a
participacids rata emelkedésének, ugyanakkor az dllamaddssag is tovabb névekedett és meghaladta a
nominalis GDP 124 szazalékat, szemben a 2022. év végi 122 szazalékkal.

Eurdpdban a gazdasagi helyrealldas egyenetlen volt, néhany orszag lassabb novekedést tapasztalt a
magas energiadrak és a beszallitasi lancok zavarai miatt. Az Eurdpai Kdzponti Bank az amerikai Fed-hez
hasonléan tébbszér emelni kényszeriilt az alapkamaton az inflaciés aggodalmak kezelése miatt. Az
eur6zéna gazdasaga mindéssze 0,4% GDP névekedést ért el, 5,5%-0s inflacié mellett.

Azsiaban a kinai ingatlanpiac tovabbra is jelentds problémakkal szembesult, ami bedrnyékolta az orszag
5,2%-0s gazdasagi noévekedését. Az addssagokkal kapcsolatos aggodalmak és az egyes iparagakra
vonatkozd szabalyozasi intézkedések, a deflacié, valamint az USA-val fenndllé konfliktus negativan
befolyasoltik a befektetdi hangulatot. Mas jelentGsebb gazdasdgok a régidban, mint Japan és Dél-Korea,
mérsékelt novekedést tudtak felmutatni az erds exportkeresletnek készénhet&en.

A t8kepiacok vegyes teljesitményt mutattak 2023-ban. Az részvénypiacokon alacsonyabb és nagyobb
volatilitasu iddszakok valtogattak egymast az inflacid, a kotvényhozamok emelkedése és a geopolitikai
fesziiltségek miatt. Végiil azonban a mesterséges intelligencidra fokuszaléd technolédgiai cégek
vezérletével, és a jegybankok kamatcsokkentésekre utalé kommunikdcidjanak eredményeképpen
remek évet sikeriilt zarni tavaly a f6bb részvényindexeknek. A japén index kdzel 30 szazalékot ugrott, az
amerikai S&P500 24 szazalékot, de az eurdpai stoxx600 index is kétszamjegyl emelkedést kényvelhetett
el.

A kétvénypiacoknak komoly kihivasokkal kellett szembenézniiik a globalis inflaciés nyomas és az ennek
nyoman szigorodd jegybanki kamatpolitika miatt. Azonban az év utols6 negyedévében a csdkkend
inflaciés palya okdn a nagy jegybankok tovabbi kamatemelések helyett kamatvagasokat helyeztek
kildtasba az idei év masodik felétsl kezd6doen, ami jelentds hozamcsokkenéshez vezetett, minekutana
enyhe pluszban tudtak zarni az évet az allamkétvények is. Ezzel parhuzamosan csokkentek a vallalati
kotvények feldrai is, amely ezen eszkozok felilteljesitését eredményezte az allamkoétvényekhez
viszonyitva.

A nyersanyagdrak jellemzéen csokkentek tavaly, ez alél csak a nemesfémek jelentettek kivételt. Az olaj
arfolyama ismét hektikusan alakult az év soran, de az év vége felé djra erére kapott, amit a Kézel-Keleten
fellobbant konfliktusnak volt kdszénhetd.

Osszességében a 2023-as év izgalmas idGszak volt a globélis gazdasdg és a t6kepiacok szamara,
lehet8ségeket és kihivasokat egyardnt tartogatva a befektetdk szamara, mig végiil mind a részvény-,
mind a kétvénypiacok tébbnyire jelentds pozitiv teljesitményt felmutatva zartak az évet.

Az Alap célja és stratégidja

Az Alap befektetési célja kotvény tipusu eszkozokbe torténd befektetéseken tdl részvénypiaci
kockazatok felvallalasa, ezéltal hosszu tavon allampapir-piaci hozamokat meghaladd hozam elérése. Az
Alap az alacsony kockazatu befektetéseken tul meghatarozott mértékig magasabb kockazattal, - igy
nagyobb hozampotenciallal rendelkez6 eszkdzokbe is fektethet, ezaltal ésszerli kockazatok
felvallalasaval lehet8ség nyilik a hozam optimalizalasara. A befektetések idGtartama az Alap esetében
szabadon vélaszthatd. Az Alapba térténd befektetés, legyen az egyszeri, vagy tobbszori nagyobb Gsszeg,
vagy havonta befektetett néhany ezer forint, megtérilése, a piaci arfolyam-ingadozasokat is figyelembe
véve, hosszl tavon, 5 éves idGhorizonton tul optimalizalhaté.
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Az Alap széles kérlien diverzifikdlt kdtvény talsulyos, vegyes odsszetétell befektetési alap, amelynek
hangsulyos befektetési célpontja a magyar pénz-, és tGkepiac. Diverzifikacids célbol szabadon
atruhazhato egyedi és kollektiv befektetési eszk6zokon keresztiil kitettséggel rendelkezhet szabadon
atruhazhaté allampapirokban, jelzaloglevelekben, vallalati és hitelintézeti kotvényekben,
részvényekben, valamint drupiac kapcsolt befektetésekben. Az Alap az egyedi értékpapir befektetési
kockazatok mérséklése érdekében kollektiv befektetési formakba térténé befektetésekre torekszik. Az
Alapkezeld az Alap befektetési politikdjan keresztiil optimaélis médon torekszik kihasznélni a befektetési
célpontnak tekintett piacok, befektetési eszkdzok altal kinalt hozamlehetSségeket. Az Alapkezeld az
Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégidja az eszkozcsoportok kozotti allokaciora, a révid,
kézép és hosszu tavu piaci arfolyam-mozgasokon alapuld aktiv poziciokezelésre épiil. Az Alap kockazati
kitettsége fedezeti Gigyletekkel cs6kkenthetd.

Fébb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansdgok

Az Alap nett6 eszkbzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tlikrozték.

A Forgalmazd és a Letétkezel§ a targyidGszakban nem valtozott. Az Alap kényvvizsgaldja a
targyid6szakban nem valtozott.

Targyidészakban elért eredmények és kildtdsok
A mérleg lezardsa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mingségi mutatéi, illetve jellemzéi
Az Alap 2023. évi hozama 21,64%. A hozam a kbzzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informacidk:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel6 a torvényi
szabalyozasnak megfelels foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jévében sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2024. aprilis 24.

Digitalisan alairta:

Bedenek Digitdlisan alsirta: T|Chyne Tichyné Szirmai
. Bedenek Melinds ' Szirmai Beatrix Eszter
Melinda 13432940200 Beatrix Eszter Détum: 2024.04.24

13:32:31 +02'00'

Villalkozas vezetdje (képviselGje)
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MBH Egyensiily Nyiltvégii Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az MBH Egyensiilly Nyiltvégii Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2023. évi éves jelentésének 1-17.
pontjaban tallhaté szamviteli informacidinak (a ,,szamviteli informacidk™) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2023. december 31-ével végzddod iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informéaciok minden lényeges szempontb6l a Magyarorszagon hatdlyos, a
szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakroél és kezeloikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasarél szol6 2014. évi X VL.
torvénnyel Ssszhangban keriiltek Osszedllitasra. Az éves jelentésben ko6zdlt szamviteli informéciokban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatimasztottak. Az éves jelentésben kozdlt szamviteli
informacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan kertiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszdgon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllo felelosségiink bovebb leirdsat jelentésiink
,A kinywizsgdlo éves jelentésben kozolt szdmviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezeldjétdl, az MBH Alapkezeld Zrt.-t8] (az ,,Alapkezeld™) a
vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,A
konyvvizsgaléi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol sz6l6 szabalyzata-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgdloknak (a nemzetkozi
figgetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint,
és megfeleliink az ugyanezen normékban szereplé tovébbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nydjt véleménylinkhoz.

Figyelemfelhivds

Felhivjuk a figyelmet az éves jelentés "14./2 Limitsértés" cimii fejezetére, amelyben bemutatasra kerilt,
hogy az Alapban 2023 év végén (forduldnapon) passziv limitsértés allt fenn, amely 2023. december végeén

diszkontkincstarjegy lejarat miatt tortént. A passziv limitsértés 2024. januér elején az eloirt hataridon beliil
rendezésre keriilt. Véleményiink nem mindsitett ennek a kérdésnek a vonatkozisaban.
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Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéaciokbol allnak. Az Alapkezeld
ligyvezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidokra a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentéslink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleménylink nem vonatkozik az egyéb informdacidkra, és az egyéb informacidkra vonatkozdan nem
bocsatunk ki semmilyen formaja bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informaciok
atolvasisa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informécioknak vagy a kdnyvvizsgélat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéiciodk lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink err6l és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondas vagy 1ényeges hibas allitds nem jutott a tudomésunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl sz616 2014. évi XVLI. tdérvénnyel és a
szamviteli térvénnyel Osszhangban t6rténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztaséért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeloje dltal megadott
értékelése alapjan torténd elszdmolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé véljon az akar csalasbol, akar hibabol eredd Iényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidk elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a véllalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a
vallalkozas folytatisaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatdsdnak
elvén alapuld, éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidk Osszedllitasaért. A vezetésnek a véllalkozas
folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadélyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all
fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszamoldsi folyamatanak feliigyeletéért.
A konyvvizsgdlo éves jelentésben kizolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo felelossége

A konyvvizsgélat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazoé fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossdg magas foki bizonyossidg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozd Magyarorszagon hatalyos -
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek
minésiilnek, ha észszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgilatra vonatkozé Magyarorszagon
hatalyos — tdrvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgilat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk €s felmérjitk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akér csalésbol, akar
hibabol eredé lényeges hibas allitdsainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockéazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgélati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld
kdnyvvizsgilati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbél eredd lényeges
hibés allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalas magaban
foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6
kontroll feliilirasat.

egismerjiik a kdnyvvizsgdlat szempontjabol relevans belsé kontrolit annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgdlati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvéanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szdmviteli politika megfeleldségét és a vezetés 4ltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapulé szémvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valé képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg 4ll fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban 1évé kapcsolodé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsitentink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumdig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgiljuk az éves jelentésben kozdlt szamviteli informécidkat, kiilonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
iddszakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozélt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbél a kollektiv befektetési formakrél és
kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasarél szolé 2014. évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-¢ Gsszeéllitasra.
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Az irnyitassal megbizott személyek tudomdsira hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az Alapkezel$ 4ltal
alkalmazott belsd kontrollnak a kényvvizsgéalatunk soran 4ltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2024. aprilis 24.

Molnar Attila

A Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsadé Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kényvvizsgalé

Deloitte Kényvvizsgél6 és Tanacsado Kft.

1068 Budapest D6zsa Gyorgy ut 84/C.

Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgal6i tagszam: 007379
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Vi3H Aapkezerd

MBH Egyensuly Nyiltvég(i Befektetési Alap

Felligyeleti nyilvantartasi szam: 1111-517

Eves jelentés

2023. januar 1. - december 31.

Budapest, 2024. aprilis 24.



1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MBH Egyensuly Nyiltvég(i Befektetési Alap (korabbi: MKB Egyenslily Nyiltvégii
Befektetési Alap)

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvég(i értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétsl hatarozatlan idejd.
Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-176/2013., 2013. marcius 29.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-111-237/2013., 2013. aprilis 25.
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az alapkezelG tarsasag neve, székhelye:

MBH Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu
a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezels

Letétkezeld: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgdlé: Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy at 84/C
Telefon: 428-6800
Molnar Attila
Kamarai bejegyzés szama: 007379

2./ Az Alap befektetési irdnyelvei

Az Alap befektetési célja kotvény tipusi eszkozokbe torténd befektetéseken tul részvénypiaci
kockazatok felvallalasa, ezaltal hosszu tavon dllampapir-piaci hozamokat meghaladé hozam elérése. Az
Alap az alacsony kockazata befektetéseken til meghatdrozott mértékig magasabb kockazattal, - igy
nagyobb hozampotencidllal rendelkez6 eszk6zOkbe is fektethet, ezéltal ésszerli kockazatok
felvallalasaval lehet8ség nyilik a hozam optimalizlasara. A befektetések id6tartama az Alap esetében
szabadon vélaszthato. Az Alapba térténd befektetés, legyen az egyszeri, vagy tobbszori nagyobb 6sszeg,
vagy havonta befektetett néhany ezer forint, megtérilése, a piaci arfolyam-ingadozasokat is figyelembe
véve, hosszu tavon, 5 éves idShorizonton tul optimalizalhaté.

Az Alap széles koriien diverzifikalt kotvény tulstlyos, vegyes Osszetételli befektetési alap, amelynek
hangsulyos befektetési célpontja a magyar pénz-, és tékepiac. Diverzifikacids célbdl szabadon
atruhazhato egyedi és kollektiv befektetési eszkozokon keresztil kitettséggel rendelkezhet szabadon
atruhdzhaté allampapirokban, jelzaloglevelekben, vallalati és hitelintézeti kétvényekben,
részvényekben, valamint arupiac kapcsolt befektetésekben. Az Alap az egyedi értékpapir befektetési
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kockazatok mérséklése érdekében kollektiv befektetési formakba térténé befektetésekre torekszik. Az
Alapkezelé az Alap befektetési politikdjan keresztiil optimalis mddon torekszik kihasznalni a befektetési
célpontnak tekintett piacok, befektetési eszkozok altal kinalt hozamlehetdségeket. Az Alapkezel az
Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégidja az eszkdzcsoportok kozotti allokacidra, a rovid,
kozép és hosszu tavu piaci arfolyam-mozgasokon alapuld aktiv pozicidkezelésre épul. Az Alap kockazati
kitettsége fedezeti ligyletekkel csékkenthetd.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényez6k

2022-ben a tartdésan emelked6 inflacidsra folyamatokra reagalva a vilag jegybankjai er6teljes szigoritas
utjara léptek, és 2023-ban is szigord monetaris politikdt folytattak, ami megalapozott a tartés
dezinflacios folyamatoknak. Ezen kockazatos folyamatokat szem el6tt tartva az Alap alacsony kockazatu
portfélid osszetétellel vészelte at az év elsd felét, majd aktivan emeltiik a kockazatokat. 2023-ben nem
voltak az Alap mikddésében, befektetési politikdjaban valtozasok év végéhez képest, az Alap
zavartalanul miik6dott. Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett visszavaltasi rend volt
érvényben, és a kérdéses idgszakban nem meritt fel likviditasi probléma az Alapban.

3./ Vagyonkimutatds
2022.12.31 portfoliébeli 2023.12.31 portfoliébeli
(eFt) arany {eFt) arany
a) atruhazhaté értékpapirok 46 859 545 93,1% 57 539 569 98,4%
b) banki egyenlegek 3225342 6,4% 2 683 097 4,6%
c) egyéb eszkozok 351 053 0,7% -21 510 0,0%
d) 6sszes eszkoz 50 435 940 100,2% 60 201 156 102,9%
e) kotelezettségek* 88 521 0,2% 1712947 2,9%
f) nettd eszkozérték 50 347 419 100,0% 58 488 209 100,0%
* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok 6sszegét is.
Az Alap tételes dsszetétele nyité
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkbz érték %
3211.Magyar Allamkétvény
REPHUN 5 02/22/27 EUR X$2558594391 319764 208 | 0,64%
REPHUN 5.5 06/16/34 usD X52010026487 495209 580 | 0,98%
2027/A MAK HUF HU0000403118 154 866 600 | 0,31%
2028/B MAK HUF HU0000405543 844 455475 1,68%
2029/A MAK HUF HU0000404603 1023763500| 2,03%
2030/A MAK HUF HU0000403696 1038831264 | 2,06%
2031/A MAK HUF HU0000403001 3102744800 6,16%
2032/A MAK HUF HUO0000405550 3116105856 | 6,19%
2032/G MAK HUF HU0000405535 561165750 1,11%
2033/A MAK HUF HU0000404744 35809320 0,07%
2034/A MAK HUF HU0000404892 2769291410| 5,50%
2038/A MAK HUF HUO0000403555 2257266870 | 4,48%
2041/A MAK HUF HU0000404165 1085282866 2,16%
3211.Magyar Allamkdtvény Osszesen: 16 804 557 499,00 | 33,38%
3221.8elféldi (nem dllami) kétvény
CORDIA 4 HUF HU0000359211 413408 905| 0,82%
MAGYAR 0.375 EUR X52348280707 376481298 0,75%
MAGYAR 3.9 10/22/28 HUF HU0000360912 136091708 | 0,27%
MAGYAR 4.3 10/24/24 HUF HU0000361027 497871151 0,99%
MAGYAR 4.6 10/24/29 HUF HU0000361035 225756 580 | 0,45%
MOLHB 1.5 10/08/27 EUR EUR X$2232045463 126567687 | 0,25%
NITROGEN 7 EUR XS1811852521 709399467 | 1,41%
WING 2030/1 HUF HU0000359666 515358501 | 1,02%
WINGHOLDING 4 07/11/24 EUR EUR HU0000359070 546030037 | 1,08%
OTPHB FLOAT 16/11/07 EUR XS0274147296 2046742231 | 4,07%




OTPHB 2.875 07/15/29 FLOAT EUR X52023388586 1922938046 | 3,82%
RAIFF HU 8.75 EUR EUR X$2559379529 415234960 | 0,82%
3221.8elféldi (nem allami) kétvény Osszesen: 7931 880571,00 | 15,75%
3222 .Kiilféldi kétvény

DNONO 7.875 09/09/26 usD N0O0011088593 155608796 | 0,31%
IPCOSS 7.25 02/01/27 usD N0O0012423476 289 588 252 | 0,58%
NOVA KREDITNA BANKA 1.875 01/25 EUR X52430442868 236032114 | 047%
RCSRDS 2 1/2 02/05/25 EUR X52107451069 1698900910 3,37%
RCSRDS 3.25 EUR X52107452620 423924 387 | 0,84%
RFLB 7.65 RUB RUOOOA100A82 0| 0,00%
RFLB 8.15 RUB RUOOOAO0JS3W6 0] 0,00%
ROMANI 2.875 10/28/24 EUR X51129788524 693791119 1,38%
ROMANI 4.625 EUR X51968706876 1879573802 3,73%
UCGIM 3.875 EUR X52121441856 585397445 1,16%
AARB 7 5/8 PERP EUR DEOOQA1TNDK2 75038885 | 0,15%
DB 4.625 PERP 10/30/27 EUR DEOQODL19VZ9 253779313 | 0,50%
ERSTE 5.125 PERP EUR X$1961057780 368 858933 | 0,73%
EUROB 2 05/05/27 PERP EUR X$2338193019 549220283 | 1,09%
EUROB 2.25 03/14/28 PERP EUR X$2385386029 333984610 | 0,66%
ISPIM 3.75 PERP 02/27/25 EUR X§2124979753 259722126 0,52%
RAIFFEISEN BANK INTL 6.125 EUR X51640667116 939185501 1,87%
RBIAV 6 PERP EUR X52207857421 393570961 | 0,78%
SANTAN 4.75 PERP 03/19/25 EUR XS$1793250041 211253550 | 0,42%
TPEIR 9.75 EUR X52018638648 164 504 220 | 0,33%
3222.Kiilfoldi kotvény Osszesen: 9511 935 207,00 | 18,89%
3231.8elféldi részvény

ALLAM | NYOMDA U} HUF HUQ000093257 35457000| 0,07%
ALTEO HUF HU0000155726 546 556 800 | 1,09%
AUTOWALLIS HUF HU0000164504 53872000| 0,11%
DELTA HB HUF HU0000151956 22508831 | 0,04%
GRAFHISOFT PARK SE HUF HU0000083696 495 883 100| 0,98%
MEGAKRAN HB HUF HU0000178272 107 021300( 0,21%
MBH BANK HUF HU0000139761 1339797624 | 2,66%
MTELKOM HUF HU0000073507 259969269 | 0,52%
RICHTER 100 HUF HU0000123096 593632600 | 1,18%
3231.8elfoldi részvény Osszesen: 3454 698524,00 | 6,86%
3232.Kiilfoldi részvény

AEGN GA EUR GRS495003006 47 068079 | 0,09%
AEROFLOT EUR US69343R1014 0| 0,00%
BIONTECH UsD Us09075v1026 84651974 | 0,17%
CAIRO MEZZ PLC EUR CY0109232112 3420937 0,01%
DQUS usD US23703Q2030 111688537 | 0,22%
ETE GA EUR GRS003003035 412 247638 0,82%
FB US usD US30303mM1027 141279160| 0,28%
FERREXPO PLC GBP GBOOB1XH2CO03 115813547 | 0,23%
GAZP RX RUB RU0007661625 0] 0,00%
IMB LN GBP GB0004544929 353359094 | 0,70%
IPCO SS SEK CA46016U1084 61479464 | 0,12%
LEG IMMOBILIEN AG EUR DEOOOLEG1110 225322739| 0,45%
MOTOR OIL HELLAS EUR GRS426003000 158 145403 0,31%
MRNA US UsD US60770K1079 86036543 | 0,17%
MYTIL GA EUR GRS393503008 201298733 | 0,40%
NEXANS EUR FRO000044448 148 893901 | 0,30%
OKEA NO NOK NO0010816895 17299594 | 0,03%
RANA NO NOK NO0010907389 85914473 | 0,17%




RENAULT EUR FR0000131906 195903863 | 0,39%
ROSN RX RUB RUOO0A0J2Q06 0| 0,00%
SBER RX RUB RU0009029540 0| 0,00%
SBLK US usD MHY8162K2046 115950439 | 0,23%
SHELL NA EUR GBO0OBP6MXD84 156 329645| 0,31%
STLA IM EUR NL00150001Q9 191545689 | 0,38%
TE FP EUR NL0014559478 502 027 571 | 1,00%
TETY SS SEK SE0017859259 48304403 | 0,10%
VONOVIA SE EUR DEOOOA1IML7J1 165693894 | 0,33%
ZAP NO NOK NO0010713936 124 275138 | 0,25%
3232 Kiilfoldi részvény Osszesen: 3753950 458,00 | 7,46%
3251.Befektetési jegy (hatarozatlan futamidé)
ACCROM | HUF HU0000718622 683901028 | 1,36%
ADVENTUM SATIS EUR EUR HU0000728167 647 352643 | 1,29%
BIGGEORGE 28 A HUF HU0000729165 162341856 | 0,32%
ISHARES EURO STOXX BANKS 30-15 EUR DE0006289309 253063666 | 0,50%
ISHARES MSCI CHILE ETF UsD US4642866408 211685161 | 0,42%
ISHARES MSCI POLAND ETF usD US46429B6065 403 366489 | 0,80%
ISHARES U.S. HOME CONSTRUCTION usD US4642887529 638644824 | 1,27%
KRANESHARES CHINA INTERNET ETF usD US5007673065 120262682 | 0,24%
MBH ZOLDULO HUF HU0000727532 152918400 0,30%
MBHHIGHRISK HUF HU0000721709 382325986 | 0,76%
MBHINGATLAN HUF HU0000727219 257 211396| 0,51%
MBHROTUNDA HUF HU0000722285 244042800 | 0,48%
SOLUS | KOCKAZATI TOKEALAP B HUF HU0000721352 297 806680 0,59%
VANECK VECTORS RUSSIA ETF usD US92189F4037 0| 0,00%
VANGUARD FTSE EMERGING MARKET usb US9220428588 520008667 | 1,03%
VEU US UsD US9220427754 427590711| 0,85%
3251.Befektetési jegy (hatdrozatian futamidé) Osszesen: 5402 522 989,00 | 10,73%
331.Hatdridds eladds
X0937678 / EUR230118 HUF 118 186557 | 0,23%
X0930214 / EUR230119 HUF 15113424 0,03%
X0930218 / EUR230119 HUF 11544711 | 0,02%
X0937583 / EUR230324 HUF 3115938 | 0,01%
X0931567 / EUR230324 HUF 14 852 097 | 0,03%
X0934701 / EUR230324 HUF 1103296 | 0,00%
X0938008 / GBP230118 HUF 5929634 | 0,01%
X0928715 / USD230119 HUF 56 762103 | 0,11%
X0934122 / USD230323 HUF 2687496 | 0,01%
331.Hatdrid6s eladds Osszesen: 229 295 256,00 | 0,46%

Az Alap tételes dsszetétele zard

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkoz érték %

MKB Egyensuly CZK CZK 3566 0,00%
MKB Egyensuly EUR - OTP EUR 37 248 0,00%
MKB Egyensuly EUR EUR 17508 736 0,03%
MKB Egyensuly GBP GBP 194216| 0,00%
MKB Egyensuly HUF HUF 1947389019 3,33%
MKB Egyensuty JPY JPY 1353 0,00%
MKB Egyensuly NOK NOK 689 715| 0,00%
MKB Egyensuly PLN PLN 110008 | 0,00%
MKB Egyensuly SEK SEK 26| 0,00%
MKB Egyensuly USD usD 717 157905| 1,23%
MKB Egyensuly USD - OTP uUsD 5127 0,00%

3211.Magyar Allamkétvény




2026/D MAK HUF HU0000403340 273277500| 0,47%
2026/H MAK HUF HU0000406160 1649 964 186 2,82%
2028/B MAK HUF HU0000405543 99 807 998 0,17%
2029/A MAK HUF HU0000404603 73750944 0,13%
2031/A MAK HUF HU0000403001 2743724800 4,69%
2032/A MAK HUF HU0000405550 1483877808 | 2,54%
2032/G MAK HUF HU0000405535 647426310 1,11%
2033/A MAK HUF HU0000404744 46 453 620 0,08%
2034/A MAK HUF HU0000404892 2155512660 3,69%
2038/A MAK HUF HUO0000403555 1394 775 760 2,38%
2041/A MAK HUF HU0000404165 796 408 689 | 1,36%
MAGYAR 6.5 06/29/28 usD X52630760796 1143618949 | 1,96%
3211.Magyar Allamkétvény Osszesen: 12 508 599 224,00 21,39%
3212.Diszkontkincstdrjegy

D240124 HUF HU0000524731 557 683 840 0,95%
D240320 HUF HU0000524814 374811100| 0,64%
D240403 HUF HU0000524996 1623360750| 2,78%
D240626 HUF HU0000524756 1164535200 1,99%
3212.Diszkontkincstarjegy Osszesen: 3720 390 890,00 6,36%
3221.8elféldi (nem dllami) kétvény

CORDIA 4 HUF HU0000359211 436252390 0,75%
MAGYAR 0.375 EUR X52348280707 396127653 | 0,68%
MAGYAR 3.9 10/22/28 HUF HU0000360912 152944575| 0,26%
MAGYAR 4.3 10/24/24 HUF HU0000361027 311906880 | 0,53%
MAGYAR 4.6 10/24/29 HUF HU0000361035 280008 244 0,48%
MBH MREL 2026/B EUR EUR HU0000362702 470580109 | 0,80%
NITROGEN 7 EUR X51811852521 1105941542 | 1,89%
OTPHB 8.75 05/15/33 usD X$2586007036 937 645 680 1,60%
WING 2030/! HUF HU0000359666 542349465| 0,93%
WINGHOLDING 4 07/11/24 EUR EUR HU0000359070 528 125 183 0,90%
MBHBAN 8.625 10/19/27 RESET EUR XS$2701655677 367 581 222 0,63%
OTPHB 2.875 07/15/29 FLOAT EUR X52022388586 1723837864 2,95%
OTPHB FLOAT 16/11/07 EUR XS0274147296 2 166 206 918 3,70%
RAIFF HU 8.75 EUR EUR X$2559379529 401097554 0,69%
3221.8elf5ldi (nem dllami) kétvény Osszesen: 9820 605 279,00 16,79%
3222.Kiilfsldi kétvény

BATSLN 4.4506/12/25 UsD US761713BG06 116 771 309 0,20%
BCRBK 7.625 05/19/27 PERP EUR ATO000A34CN3 253 604 688 0,43%
CESSPO 5.943 06/29/27 RESET EUR X52638560156 81829924 0,14%
DNONO 7.875 09/09/26 usD N0O0011088593 144 883 042 0,25%
IPCOSS 7.25 02/01/27 UsD NO0012423476 267775100| 0,46%
NOVA KREDITNA BANKA 1.875 01/25 EUR XS52430442868 232 826 624 0,40%
NOVAKR 7.375 06/29/26 RESET EUR X52639027346 205139075| 0,35%
PEPGRP 7.2507/01/28 EUR XS2643284388 245348073 | 0,42%
RCSRDS 2 1/2 02/05/25 EUR X52107451069 985871862 | 1,69%
RCSRDS 3.25 EUR X52107452620 486 863241| 0,83%
RFLB 7.65 RUB RUOOOA100A82 0 0,00%
RFLB 8.15 RUB RUOOOAO0JS3W6 0| 0,00%
ROMANI 4.625 EUR X$1968706876 494 156 188 | 0,84%
SAZKAG 7.25 04/30/30 EUR X52615937187 249883187 0,43%
TVLRO 8.875 04/27/27 PERP EUR X52616733981 469 886 833 | 0,80%
UCGIM 3.875 EUR X$2121441856 641865690 1,10%
ERSTE 5.125 PERP EUR X$1961057780 367 427 498 0,63%
EUROB 2 05/05/27 PERP EUR X52338193019 588 828 790 1,01%
EUROB 2.25 03/14/28 PERP EUR X52385386029 363641314 0,62%




ISPIM 3.75 PERP 02/27/25 EUR XS52124979753 275320 162 0,47%
RAIFFEISEN BANK INTL 6.125 EUR XS1640667116 878 053 248 1,50%
RBACRO 7.875 06/05/27 PERP EUR X$2630490394 169 105926 | 0,29%
RBIAV 6 PERP EUR X$2207857421 210 493 696 0,36%
SANTAN 4.75 PERP 03/19/25 EUR XS$1793250041 213 473 175 0,37%
TPEIR 9.75 EUR X$2018638648 163 105922 | 0,28%
TVLRO 7.25 12/07/28 EUR XS$2724401588 594 331 405 1,02%
3222.Kiilfdldi kétvény Osszesen: 8 700 485 972,00 14,88%
3231.8Belféldi részvény

DELTA_KR HUF HU0000210042 2035756994 | 3,48%
ALTEO HUF HU0000155726 486 777 150 0,83%
AUTOWALLIS HUF HU0000164504 64 960 000 0,11%
DELTA HB HUF HU0000151956 18 239715| 0,03%
GSPARK HB EUR HU0000083696 525 731 258 0,90%
MEGAKRAN HB HUF HU0000178272 106479420 0,18%
MKB BANK HUF HU0000139761 1339797624 2,29%
MTELKOM HUF HU0000073507 1268726646 | 2,17%
OPIMUS HUF HU0000110226 3331 040 000 5,70%
oTP HUF HU0000061726 1817 000 000 3,11%
RICHTER 100 HUF HU0000123096 577 500 000 0,99%
SHOPPER PARK PLUS EUR HU0000192786 1047286080 1,79%
WABERERS HUF HU0000120720 38400000| 0,07%
ALLAM | NYOMDA U) HUF HU0000093257 58 858 620 | 0,10%
3231.8elféldi részvény Osszesen: 12 716 553 507,00 21,74%
3232.Kiilfoldi részvény

AEROFLOT EUR US69343R1014 0| 0,00%
AIRBUS EUR NL0000235190 153559317 | 0,26%
ALSTOM SA EUR FR0010220475 73570469 | 0,13%
BELA GA EUR GRS282183003 96154336 | 0,16%
CAIRO MEZZ PLC EUR CY0109232112 6 705 349 0,01%
ERSTE AG EUR AT0000652011 335305240 0,57%
ETE GA EUR GRS003003035 165456 196 | 0,28%
EUROBANK ERGASIAS EUR GRS323003012 61627 580 0,11%
GAZP RX RUB RU0007661625 0 0,00%
HTO GA EUR GRS260333000 90214739| 0,15%
NEXANS EUR FRO000044448 66 889 370 0,11%
NKT DC DKK DK0010287663 247163797 | 0,42%
OPAP GA EUR GRS419003009 161673870 | 0,28%
ROSN RX RUB RUOO0A0J2Q06 0 0,00%
RYANAIR HOLDINGS PLC EUR |IEOOBYTBXV33 438091 710 0,75%
SBER RX RUB RU0009029540 0| 0,00%
TPEIRGA UJ) 2 EUR GRS014003032 147 171 254 0,25%
WIZZ AIR GBP JEOOBNS74F90 1051 120 897 1,80%
ZAP NO NOK N0O0010713936 75102 002 0,13%
3232.KiilfsIdi részvény Osszesen: 3 169 806 126,00 5,42%
3241.Jelzaloglevél

TAKAHB 9 04/20/33 HUF HU0000653597 272 454 673 0,47%
3241.Jelz6loglevél Osszesen: 272 454 673,00 0,47%
3251.Befektetési jegy (hatdrozatlan futamidé)

ACCROM | HUF HU0000718622 863374229 | 1,48%
ADVENTUM SATIS EUR EUR HUD000728167 619529500 | 1,06%
BIGGEORGE 28 A HUF HU0000729165 175292 240| 0,30%
ISHARES MSCI WORLD LONDON uUsD 1E00B4L5Y983 630 174 360 1,08%
ISHARES STOXX EUROPE 600 UCITS EUR DE0002635307 183867895| 0,31%




MBH PB TOP | HUF HU0000733092 1720658 215 2,94%
MKB ZOLDULO HUF HU0000727532 172 690 350 0,30%
MKBHIGHRISK HUF HU0000721709 162 555 522 0,28%
MKBINGATLAN HUF HU0000727219 299 846 196 0,51%
MKBROTUNDA HUF HU0000722285 152 076 500 0,26%
RECORDE INGFEJL "A" EUR HU0000733977 267 946 000 0,46%
SOLUS | KOCKAZATI TOKEALAP B SOR HUF HUO0000721287 273 669 740 0,47%
VANECK VECTORS RUSSIA ETF usb US92189F4037 0 0,00%
VANGUARD TOTAL ALL COUNTRY ETF usD US9220427424 1108 992 964 1,90%
3251.Befektetési jegy (hatdrozatlan futamidé)

Osszesen: 6630673 711,00 11,34%
331.Hatdridds eladds

X1033956 / EUR240119 HUF -189 092 0,00%
X1029408 / EUR240119 HUF -25508970| -0,04%
X1030107 / EUR240119 HUF -1040 814 0,00%
X1029418 / GBP240119 HUF 7176 488 0,01%
X1030110 / GBP241119 HUF -582 547 0,00%
X1032197 / USD240119 HUF -1272737 0,00%
331.Hatdridés eladds Osszesen: 21417 672,00 -0,04%

4./ 2023. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama
2023. januar 1-én forgalomban lévd befektetési jegyek

2023. janudr 1-december 31. k6z6tt eladott befektetési jegyek +
2023. janudr 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek -

2023. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Melybél:
A sorozat: 32 369 152 038 db
B sorozat: 5 000 000 000 db

37 398 840 261 db

41112093633 db
41141781856 db

37369152038 db

5./ Konyvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre juté nettd eszkézérték 2023. december 31-én:

A sorozat: 1,638412 HUF/db
B sorozat: 1,090843 HUF/db

6./ Netté eszkdzérték részletezése

adatok eFt-ban

2022.12.31 2023.12.31
Befektetett eszkdzok 0 0
Kovetelések 115298 0
Ertékpapirok 46 859 545 57 539 569
Pénzeszkozok 3225342 2 683 097
Aktiv idGbeli elhatarolasok 6 460 -92
Szdrmaztatott Ggyletek ért. kil 229 295 -21418
Eszkdzok osszesen 50 435 940 60 201 156
Kotelezettségek 11003 1634 638
Passziv elhatarolasok 77 518 78 309
Netté eszkozérték/Sajat téke 50347 419 58 488 209




7./ Az Alap eszkozeinek Osszetétele

Netté
Megnevezés 2022.12.31 | Osszes eszkdzdk eszkozérték
{eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté

értékpapirok 43269 214 92% 86%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhézhaté

értékpapirok 3590 331 8% 7%
c) a k6zelmiiltban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok 0 0% 0%
| d) egyéb atruhdzhatd értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 46 859 545 100% 93%

Netté
Megnevezés 2023.12.31 | Osszes eszkdzok eszkozérték
(eFt) ardnyaban (%) aranydban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6

értékpapirok 52 831931 92% 90%
b) més szabélyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté

értékpapirok 4707 638 8% 8%
c) a kézelmultban forgalomba hozott 4truhazhato

értékpapirok 0 0% 0%
| d) egyéb atruhdzhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 57 539 569 100% 98%

Az Alapkezels a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap t6kéjét t&zsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhat6é értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban
tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltiintetett befektetési eldirasoknak megfelelGen.

A portfélidban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkozeinek legaldbb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kdzzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.
Kollektiv befektetési formak ardnya az eszk6zokhoz: 11,34%
A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazando

Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir allomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok mikédési kdltségei

Nem alkalmazandoé.

8./ Az Alap eszkozeinek alakulasa

2022.12.31 2023.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbél szarmazo jovedelem 2191922 3241468
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 1028 489 781030
d) a letétkezeld dijai 63 859 50 585
e) egyéb dijak és adok 150 122 89 680
f) nettd jovedelem 949 452 2320173
g) felosztott és Gjra befektetett jovedelem 0 0
h) a t6keszamla valtozasai 13 898 031 21119057
i) befektetések értéknovekedése, illetve

értékcsokkenése -6 644 364 1082 232
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen
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9. / Az elmuilt harom uizleti évben szamolt utolso Osszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre jutd

netto eszkozérték:
Uzleti év A nettd eszkozérték Netté Egy jegyre jut6 netté
vonatkozasi napja eszkozérték eszkozérték
2021 2021.12.31 78513429619 1,584784
2022 2022.12.31 50347418779 1,346229
2023 2023.12.31 58 488 209 098 1,565147
10./ Szarmaztatott lgyletek
2022.12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja Kotési Varhaté
arfolyam eredmény
Hataridés forward pozicio EURHUF 2023.01.18| 16395804550 | 118186557
Hatarid8s forward pozicio EURHUF 2023.01.19 487 106 100 15113424
Hataridés forward pozicid EURHUF 2023.01.19 374 616 000 11544711
Hataridés forward pozicid EURHUF 2023.03.24 663 497 700 14 852 097
Hatéridds forward pozicié EURHUF 2023.03.24 23 826 550 1103 296
Hatéridés forward pozicié EURHUF 2023.03.24 395 608 500 3115938
Hataridés forward pozicio GBPHUF 2023.01.18 415 656 000 5929 634
Hataridés forward pozicio USDHUF 2023.01.19| 1021045500 56 762 103
Hatarid6s forward pozicié USDHUF 2023.03.23 51643 280 2 687 496
Osszesen: 19 828 804 180 | 229 295 256
2023.12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja Kotési Varhato
arfolyam eredmény
Hatéridés forward pozicid EURHUF 2024.01.19| 14778935720| -25508970
Hatéaridés forward pozicid EURHUF 2024.01.19 406 149 600 -1 040 814
Hatéridés forward pozicid EURHUF 2024.01.19 277 161 360 -189 092
Hatérid8s forward pozicio GBPHUF 2024.01.19 547 942 500 7 176 488
Hatarid6s forward pozicié GBPHUF 2024.01.19 118 138 540 -582 547
Hataridés forward pozicié USDHUF 2024.01.19 835032 000 -1272 737
Osszesen: 16963359720 | -21417672

11./ A befektetési alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok
Az MKB Alapkezel6 Zrt. neve 2023. majus 1-ével MBH Alapkezel$ Zrt.-re valtozott. Az Alapkezeld
mikédésében egyéb jelentds valtozds nem tortént az év soran.

12./ A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

MBH Alapkezeld Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2023.01.01. - 2023.12.31.)

Rogzitett javadalmazas | Valtozo javadalmazas | Teljes javadalmazas Fé
Kockazati profilra haté munkatérsak 454 620 881 444750591 899371472 23
Egyéb munkavallalék 290 141 861 96 702 816 386844 677 36
Total 744762 742 541453 407 1286 216 149 59

Atlagos statisztikai 4llomanyi létszam 45 6.

Javadalmazasi politika

1. AzAlap nem fizetett kbzvetlen(l jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak részére.
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2. A fenti tablazat tartalmazza a 2023-as évben foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti
adatait.

3. Osszes javadalmazas= Bérkoltség {(Munkabér és prémium) + Személyi jellegtli egyéb kifizetések

4. Afeliilvizsgdlat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.

5. Nem tortént érdemi valtozas

13./ Az Alap azon eszkodzeinek bemutatdsa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiildnleges
szabélyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatdsa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jelleg(i eszk6zt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos tj megallapodast nem kotétt. Az MBH Bankkal érvényben 1évé
hitelkeret szerz6dés az Alap nettd eszkdzérték véltozasat kovetve, és a torvény dltal elGirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt mddositasra. A felhasznalhatd hitelkeret nagysaga év végén 500 millié Ft volt.
Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikiban
meghatarozottaknak. Ev kdzben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezel6 rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktudlis kockazati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap kdzepes kockazatunak lett besorolva, mert pénzpiaci, kbtvénypiaci és részvénypiaci kitettség(
eszk6z6ket tart a portfolidjaban.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezel6 dltal mikodtetett
két f6 kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és a
hattér teriletek szervezeti szétvalasztasa, illetve a fiiggetlen kockazatkezelési funkcié miikodtetése. A
front és a back office jellegii funkciok szervezeti elkiilénitése biztositja, hogy a portfolié-kezelék altal
kotott ligyletek ellendrzése, visszaigazoldsa, elszamolasa és kiértékelése magatdl az ligyletkotéstdl
teljesen elkiiléniiljén, igy az ésszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszintii kontroll
mikodik. Az Alapkezels kockazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockazatkezelési
kontroll tdmogatja, ami az Alapkezelén belil elkilénift funkcidként van jelen. A fiiggetlen
kockazatkezelési funkcié elsGdleges célja a kockdzattudatos Uzleti tevékenység proaktiv elGsegitése,
valamint folyamatos kockazati kontrollja. Fé feladata ennek megfelelGen a kockazatkezelési irdnyelvek,
eljarasok kidolgozasa, a belsé férumokon a kockazatkezelési szempontok képviselete, az azonositott
kulcs kockazatokat lefedé kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok Gizemeltetése, ennek
megfelel§ kockazati mérések miikédtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgalat teljesitése, tovabba
indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldldsa a megfelels dontéshozéi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kilonb6z6 kockazatok azonositédsa és kezelése
szempontjabol az Alapkezeldn beliil minden funkcionalis csoport szdmara jelentkeznek felel6sségek és
feladatok. A fiiggetlen kockazatkezelési funkcio mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlandésagat meghatarozo, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jovahagyd lgazgatésagnak, az
Alapkezelé egyéb vezetd allasu dolgozéinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolié-
kezel6knek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsol6dé irdnyelvek és folyamatok szabalyozottsagat biztositandd az
Alapkezel§ bels6 kockazatkezelési szabalyzatokat miikodtet. A magas szintli Kockazatkezelési Politika
célja, hogy atfogdan meghatarozza Alapkezel6 miikédése soran az Alapkezelgnél, illetve az Alapkezeld
altal kezelt portfélicknal felmerilé relevans kockazatok korét, valamint kezelésik altaldnos elveit és
médszereit. Az egyes kezelt portfoliok tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezeld
vezetése tételesen hatdrozza meg a jogszabalyi keretek és a Kockdzatkezelési Politikaban lefektetett
dltalanos kockazatkezelési elvek figyelembevétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre
és kezelésre vonatkozd technikdkat, eszkozoket és intézkedéseket, valamint a kockazatkezelési
jelentésszolgalat formajat és tartalmdt az Alapkezel§ kilon szabalyzatban, részletes eljarasi rendben
szabalyozza. A Kockazatkezelési Eljdrasok tartalmazzdk azokat a kockdzati limiteket és
kiiszobszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjdk az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant
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kockazatokat a portfoliék kezelése soran elkerilje, illetve a sziikséges korrekcids intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockdzati korldtokat az Alapkezel$ vezetése hagyja jova, ami alapjan a
visszaméreésrél a Mid Office és a kockazatkezelési teriilet - a korlatok jellegétdl fuggden - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockazatkezelési jelentésszolgalat keretében a
jovahagyott kockazati profiltol valé esetleges eltérések a kockadzatkezelés altal mindig kivizsgaldsra
keralnek, ami alapjan az Alapkezel6 vezetése akci6kat kezdeményezhet a portfoliékezelési teriilet felé.

14./2 Limitsértés

Az Alapban 2023 év végén (forduldnapon) passziv limitsértés alit fenn, amely 2023. december végén
diszkontkincstarjegy lejarat miatt tértént. A passziv limitsértés 2024. janudr elején az elGirt hataridén
beliil rendezésre kerliit.

15./ Az Alap nevében alkalmazhat6 tékeattétel mértékében bekovetkezett vltozdsok bemutatdsa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres t6keattételt alkalmazott, abban valtozas nem kovetkezett be.

16./ Mérlegfordulénap uténi jelentds események

A 2024-es év elején a befektetdi tarsadalom varakozasa alapvetSen optimista volt, a ,soft landing”
scenariot vartak, a recesszié elkeriilése és a csokkené inflacio mellett arra szamitottak, hogy az amerikai
jegybank, a Fed mar marciusban elkezdi a kamatcsokkentési ciklusat.

Az év eleji bejévé adatok azonban nem tamogattak a fentieket, Amerikaban januarban és februarban is
a varakozasoktdl elmaradé inflacids adatok érkeztek. A Fed altal kitlizott 2%-kos céltdl viszonylag jocskan
elmaradva januarban 3,1%, mig februarban 3,2%-kos fogyasztoi-arindex emelkedést szamoltak. A
foglalkoztatasi adatok is azt erdsitették meg, hogy az amerikai gazdasag hiitése tobb idét vesz igénybe,
mint amire el6zetesen szamitani lehetett.

A Fed kommunikdciéja alapjan rendkivill elkdtelezettek az infldcidé 2%-kos szintre torténd
visszaszoritasdra és a teljes foglalkoztatottsag elérésére vonatkozéan. A kamatcsokkentési varakozasok
a negyedév soran folyamatosan dvatosabbak lettek, mig év elején még 7 darab kamatvégas volt
bearazva az idei évre, marcius végén mar csak 3,5 kamatvagdsra szamitott a piac, az elsé kamatvagés
id6pontja is a masodik negyedév végére, harmadik negyedév elejére tolédott. A Fed elntke, Jerome
Powell kijelentette: ,Készek vagyunk fenntartani a jelenlegi irdnyado6 rata célsavjat, akar hosszabb ideig,
ha szikséges”.

A részvénypiacokon egyelére nem latjdk a befektet6k a magasabb hozamokbél adédé kockazatokat,
mind a SP500, mind a Nasdaq negyedéves teljesitménye kiemelkeds, 8% feletti volt sajat devizdban. A
gazdasagi ndvekedés varhato lassuldsan, a magasabb kamatokon, illetve a lassan a célegyenesbe fordulé
elnokvalasztds kockazatan egyelSre atnéznek a piacok.

Az ECB dontéshozéi némileg konnyebb helyzetben vannak: az eurozéna inflicidja tovabb esett, a
decemberi 2,9%-r6l 2,6%-ra februarra. Az energiaarak inflacidhoz valé alacsonyabb szintii hozzajarulasa
kovetkeztében az inflacids varakozasok is lefelé modosultak (2,3%-ra 2024-ben). Mindazonaltal az ECB
sem vagott kamatokat az elsé negyedévben, ami mutatja az inflacids céliranti elktelezettség mértékét.
Részben ennek a szigordbb monetaris politikdnak tudhatd be, hogy a gazdasag Eurépaban tovébbra is
gyenge maradt: a fogyasztok visszafogtak kiadasaikat, a beruhdzasok mérséklGdtek, ahogy az export is
— készénheten a lassulasnak a kiilsé keresletben, illetve a versenyképesség némi romlaséanak.

Ennek ellenére a munkaerépiac robosztus maradt: a munkanélkiliségi rata az eurd indulasa 6ta a
legalacsonyabb szintre csokkent (6,4%). Mindekozben egyre kevesebb a munkaerd irant a kereslet és
egyre kevesebb cég szdmol be arrél, hogy termelését korlatozza a munkaerghiany.

2024 elsé negyedévében nem valtoztattunk a 2023 végén érvényes befektetési stratégian.
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17./ Netto eszkdzérték és a forgalomban lévé befektetési jegyek szamanak alakuldsa

C L. Egy jegyre juté
Datum esz:;;t':ték Befc:l;:leet:lz gjegy netté Devizanem
eszkozérték
2023.12.31| 58488209098 | 37369 152038 1,565147 HUF
2024.04.15| 70 047 840606 | 42 956 590 263 1,630666 HUF

Budapest, 2024. aprilis 24.

Digitalisan aldirta:

Bed enek Bzdenek Melinda
Détum:
Melinda 2024:';4,24

15:52:03 +02'00

Tichyné
Szirmai
Beatrix Eszter

Digitélisan alairta:
Tichyné Szirmai
Beatrix Eszter
Déatum: 2024.04.24
13:41:56 +02'00"

Vallalkozas vezetéje (képviselbje)
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MELLEKLETEK

MBH Egyensuly Nyiltvégii Befektetési Alap

Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 50 435 940 60 201 156
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiillonbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
B.} Forgbeszkozok 50200 185 60 222 666
I. Kovetelések 115 298 0
1. Kovetelések 115 298 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfo!di pénzértékre sz6l6 kovetelések

értékelési kiilonbozete 0 0
4, Forintkévetelések értékelési kiilonbozete 0 0
1. Ertékpapirok 46 859 545 57 539 569
1. Ertékpapirok 53 733 205 56 435 919
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbdzete -6 873 660 1103 650
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 552 483 4389 722
b.) egyéb -7 426 143 613 928
). Pénzeszkoz6k 3225 342 2 683 097
1. Pénzeszkozok 3225342 2 683097
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 6 460 -92
1. Aktiv idGbeli elhatarolasok 6 460 -92
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szdrmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 229 295 -21418
FORRASOK (PASSZIVAK) 50 435 940 60 201 156
E.) Sajat t6ke 50 347 419 58 488 209
I. Induld téke 37 398 840 37 369 152
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 103 455 489 144 567 583
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 66 056 649 107 198 431
II. T8kevaltozas (t6kenovekmény) 12 948 579 21119057

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 9005 724 7 129433
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -6 644 364 1082 232
3. El626 év{ek) eredménye 9637 767 10587 219
4. Uzleti év eredménye 949 452 2320173
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 11 003 1634 638
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
il. Révid lejaratu kotelezettségek 11003 1634 638
II. Kiilféldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 77 518 78 309

A kiegészité melléklet a mérleg elvélaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2022.01.01-12.31 | 2023.01.01-12.31
I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 20784 584 8900 199
Il.  Pénzugyi miiveletek raforditasai 18 592 662 5658 731
. Egyéb bevételek 0 0
V.  Miikddési koltségek 1242 470 921 295
V. Egyéb réforditdsok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VIl. Targyévi eredmény 949 452 2320173

(1-114+101-1V-V-V1)

A kiegészits melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szamwiteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartdsait a szamvitelrél sz4l6 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XI1.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajdtossagairol

52616 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvdntartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabalyzatinak megfelelen térténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO modszer alkalmazasaval keriil sor.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.
Az értékpapirok utdn targyévben jaré id6aranyos kamatok az értékpapirok értékkiilénbdzeteként
kerilnek elszdmolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a f6konyvi, mind az analitikus nyilvantartason
beliil megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szadrmazé

osszetevikre.

A devizas kdvetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok tértékelése az eredménnyel szemben térténik.
Az alap eszkodzeit 2023. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.
A mérlegkészités idGpontja: 2024. januar 02.

1. Miikadési kbltségek részletezése

Megnevezés 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 1028 489 781 030
Letétkezeld dija 63 859 50 585
Forgalmazodknak fizetett dij, bankkoltség 1099 427
Egyéb kéltségek 149 023 89 253
Felugyeleti dij 22373 17 707

Brokeri jut, 83184 31346

KELER dijak 10035 13354
Kényvvizsgalati dij 2883 2937

MNB engedélyezés dija 0 210

Befektetési alapok kiilénaddja 30 548 23 699

Osszesen: 1242 470 921 295
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