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O fondu
Nazev fondu: MBH Central European Equity Fund
Typ fondu: verejny otevieny investi¢ni fond cennych papirt, fond UCITS

Jmenovita hodnota jednotky

Série"HUF": nominal 1 HUF Kéd ISIN HU0000702717
Série "EUR": nominalni 0,01 EUR Kod ISIN HUO000706387
Série "CZK": nominal 1 K¢ Kéd ISIN HUO000709845

Série I: nominal 1 HUF Kéd ISIN HU0000715479

Doba trvani fondu: neomezena

Datum spusténi: 24. fijna 1996 (Cislo licence MNB: 110.061-1/96)

Nazev a sidlo spravcovské spolecnosti:
MBH Asset Management Ltd.
1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu

podle zdkona XVI z roku 2014 Sprava fondu AEKBV

Depozitar: UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Distributor: MBH Bank Plc.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Auditor: H K ADOCONTROLL Uéetnictvi a auditing s.r.o.
6000 Lajosmizse, Attila utca 3.

Investicni politika fondu

Cilem fondu je vyuZit tendenci cenovych pohybl na akciovych trzich a zajistit nejvyssi vynos pro kupujici
investi¢nich podilli, pficemZ spravce fondu podstupuje rizika, ktera spravce fondu povazuje za pfimérena.
Spravce fondu ma v Umyslu investovat aktiva fondu predevsim do akcii a v mensi mife do statnich cennych papird
a dalsich urocenych cennych papirll. Pfi investovani se snaZzi podstupovat pfimérend rizika a dosahnout co
nejvyssiho vynosu pfi tomto pfiméreném riziku. Fond investuje vyznamnou ¢ast svych aktiv na akciovych trzich
stiedni a vychodni Evropy, véetné zemi Visegradu (Polsko, Ceska republika, Madarsko), ale portfolio cennych
papirt fondu miZe zahrnovat i akcie poskytujici expozici vici jinym regiontim, stejné jako investi¢ni jednotky a
tzv. burzovné obchodované fondy (ETF).

Klicové faktory ovliviiujici vyvoj investicni politiky

Kapitalové a komoditni trhy mély v prvni poloviné letosniho roku mimoradné rusné mésice. Zahranic¢népoliticka
a hospodarsko-politickd opatfeni nového amerického prezidenta, ktery se ujme ufadu 20. ledna, dikladné
rozvifila jiz tak klidné vody mezinarodniho obchodu a obrétila svét vzhlru nohama. Hlavnim prekvapenim pro
kapitalové trhy byl bezpochyby vyrazny posun v obchodni politice USA (s narlstem efektivniho cla o vice nez 10
%). Kvlli Soku zplsobenému zvySenim tarif( zacaly trhy v dubnu oceriovat rozsahlé zpomaleni rlstu v USA, coz
zpUsobilo vyraznéjsi korekci na americkych trzich. Nicméné posunuti terminu pro zavedeni cel a pozdé&ji zpravy
o obchodnich dohodach vedly trhy k opétovnému smérem vzhiru, k novym maximim. Zd3 se, Ze kapitalovy trh
mél pravdu, ekonomiky se zatim ukazaly jako prekvapivé odolné uprostfed mimoradné politické a ekonomické
nejistoty, kterou jsme letos zatim zaZili. NejenZe byly spolec¢nosti letos schopny vykazat zdravy rist zisku, ale co
je duleZitéjsi, také vyhodnotily své budouci vyhlidky jako lepsi nez oekavani trhu, a to vSe v dobé, kdy implicitni
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souhrnné ocekavané globalni clo pfesahlo 20 %. Dobra vykonnost spolecnosti pomohla zmirnit obavy z nahlého
ukonceni hospodarského cyklu a zpomaleni ristu zisku, a co je dlleZité pro ocenéni akciovych trha, téma umélé
inteligence a investi¢ni aktivita zUstaly silné (napf. polovodicovy sektor doddavajici umélou inteligenci vykazal
vynikajici vysledky navzdory obchodnim omezenim). Jedinym znamenim, které muize v USA vyvolat obavy, je trh
prace, kde pocet otevienych pozic klesa a dfive nebo pozdéji mohou urcitou nejistotu zplisobit Udaje souvisejici

se slabsi zaméstnanosti mezi investory.

1./ Vykaz majetku

2024.12.31 Portfolio 2025.06.30 Portfolio
(eFt) pomér (eFT) pomeér
a) prevoditelné cenné papiry 6340 752 93,65% 17 946 911 94,10%
b) Bankovni zUstatky 461110 6,81% 1268 627 6,65%
c) jiné nastroje 0 0,00% 36174 0,19%
d) V8echna aktiva 6 801 862 100,46% 19251712 100,94%
(e) Povinnosti* 30931 0,46% 179 535 0,94%
(f) Cista hodnota aktiv 6 770931 100,00% 19 072 177 100,00%

* Zahrnuje Castku ¢asového rozliseni

Il./ Pocet investi¢nich jednotek v obéhu k 30. éervnu 2025

MBH Central European Equity Fund Série HUF
MBH Central European Equity Fund Série CZK
MBH Central European Equity Fund Série EUR
MBH Central European Equity Fund Série |

1,897,622,759 ks

414 945 ks

310,987,561 ks

74 321922 ks

1./ Cista hodnota aktiv, ¢ista hodnota aktiv na jednotku

MBH Central European Equity Fund Série HUF
MBH Central European Equity Fund Série CZK
MBH Central European Equity Fund Série
MBH Central European Equity Fund Série |

Cista hodnota aktiv
16,210,490,241.00 HUF
656 415.64 K¢
6,623,457.86 EUR
204 283 002.00 HUF

Hodnota aktiva za tiket
8,542525 HUF/ks
1.581934 K¢&/ks
0.021298 EUR/ks
2,748624 HUF/ks

IV./ SloZeni investi¢niho fondu, pomér jednotlivych aktiv k ¢isté hodnoté aktiv, rozliSovani mezi nasledujicimi

Pojmenovani 2024.12.31 VSechna zafizeni Cista hodnota aktiv
(eFt) (%) (%)

a) uredné obchodovatelné cenné papiry kdtované na burze 5841480 85,88% 86,27%

b) prevoditelné cenné papiry obchodované na jiném 0 0,00% 0,00%

regulovaném trhu

c) prevoditelné cenné papiry, které byly neddvno uvedeny 0 0,00% 0,00%

na trh

(d) jiné prevoditelné cenné papiry 0 0,00% 0,00%

(e) dluhové cenné papiry 499 272 7,34% 7,37%

Uplné 6 340 752 93,22% 93,65%
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Pojmenovani 2025.06.30 VSechna zafizeni Cista hodnota aktiv
(eFT) (%) (%)

a) uredné obchodovatelné cenné papiry kdtované na burze 16 547 572 86,0% 86,8%

b) prevoditelné cenné papiry obchodované na jiném 0 0,0% 0,0%

regulovaném trhu

c) th:‘voditeIné cenné papiry, které byly nedavno uvedeny 0 0,0% 0,0%

na tr

(d) jiné prevoditelné cenné papiry 0 0,0% 0,0%

(e) dluhové cenné papiry 1399339 7,3% 7,3%

Uplné 17 946 911 93,2% 94,1%

S ohledem na likviditu a schopnost vytvaret pfijmy drZel spravce fondu kapitdl v ufedné kétovanych
prevoditelnych cennych papirech, jinych prevoditelnych cennych papirech obchodovanych na regulovaném trhu
a dluhovych cennych papirech v souladu s investi¢nimi standardy stanovenymi v prospektu fondu.

V./ Prezentace aktiv fondu, ktera podléhaji zvlastnim pravidltim z diivodu jejich nelikvidni povahy, a

prezentace fizeni likvidity fondu

Fond ve svém portfoliu nedrzel Zzadna nelikvidni aktiva. Fond neuzaviel Zadnou novou smlouvu o fizeni likvidity.
Spravce fondu priibézné kontroluje, zda je portfolio fondu v souladu s ustanovenimi investi¢ni politiky. V pribéhu
roku nenastaly Zadné skutecnosti nebo okolnosti, které by vyZzadovaly mimoradny zasah spravce fondu nebo

uplatnéni ndpravnych opatfeni.

VI./ Prezentace zmén ve vysi pakového efektu uplatiiovaného jménem fondu

PouZitd metoda: celkova expozice

2025.06.30 107,21%

MBH Asset Management Ltd.




