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V3H ALarkezeLd

MKB Bonus Kbzép-Eurdpuoi Részvény Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 1649 857 1899 477
IA.) Befektetett eszkdzok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirck 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
Il. Hosszu lejdrati bankbetétek 0 0
B.) Forgdeszkozok 1649 556 1899423
|. Kbvetelések 0 5677
1. Kovetelések O 5677
2. Kovetelések értékvesztése (- ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzéntékre sz6l6 kovetelések

értékelési kiilonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilénbozete 0 0
Il Ertékpapirok 1441 785 1754 570
1. Ertékpapirok 1368 429 1384 887
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 73 358 369 683
a.) kamatokbdl, asztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 73 356 369 683
1. Pénzeszkozok 207 771 139 176
1. Pénzeszkdzok 207 771 139 176
2. Valuta, devizabetét értékelési kiildnbizete 0 0
C.) Aktiv idSbeli elhatdroldsok 301 54
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 301 54
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése { - ) 0 0
D.} Szdrmaztatott (igyletek értékelési kiilonbbzete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 1 649 857, 1899 477
E.) Sajit téke 1629 489 1 890 499
I. Indulé téke 572 694 529011
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 12355379 12 417 309
2. Visszavasérolt befektetési jegyek névértéke (- ) 11782 685 11 888 298
. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 1056 795 1361 488

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiildnbozete -428 057 -515 896
2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 73356 369 683
3. El6z6 év{ek) eredménye 1319637 1411 496
4, Uzleti év eredménye 91 859 96 205
F.) Céltartalékok 0 0
G.} Kételezettségek 341 381
I. Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejérata kotelezettségek 341 381
11 Kilfsldi pénzértékre sz6l6 kételezettségek értékelési kiitbnbozete| o 0
H.) Passziv id6beli elhatérolasok | 20027 8 597

A kiegészitéd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.



WV3H ALapkezelo

Eredménykimutatas
adatok eft-ban
Megnevezés 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 306 641 237 211
il. Pénzigyi miiveletek raforditasai 160971 100 006
Ill. Egyéb bevételek 0 0
V. Mikodési kdltségek 53 811 41 000
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VIi. Tdrgyévi eredmény 91 859 96 205
(1-I+I-IV-V-V1)
A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.
Budapest, 2024. aprilis 29.
Bedenek Zthiny  Tehne SR
. Datum: Szirmai Beatrix Eszter
Melinda o2, BeatrixEszter Jaridtores

Villalkozas vezetdje (képviselSje)



MKB Bonus Kézep-Europa Reszveny Belekietesi Alap
Kiepészitd melléklet 2023, december 3 1.

Kiegészitd melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Bonus Kozép-Eurépai Részvény Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Az alapkezel tarsasdg neve, székhelye:

MBH Alapkezeld Zrt.
1068 Budapest, Benczlru 11.
www.mbhalapkezelo.hu
a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezeld: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tandcsadd Kft.
1068 Budapest, Ddzsa Gydrgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Téré Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302



MKB Bonus Koeép-Eurdpar Reszvém Befekietesi Alap
Kiegeszito meligkler 2023, december 31,

Szamviteli politika

Az Alap kettds kdnyvvitelen alapuld éves beszamolot készit. Az Alap kénywviteli nyilvantartdsat az Alapkezeld
vezeti.

A mérleg forduldnapja: 2023. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2024, januar 02.

A kdnyvviteli szolgéltatds korébe tartozé feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelds személy adatai:
Név: Stibrikné Szabé Katalin, Regisztralasi szdma: 207967, Lakcim: 1165 Budapest, Jokai Mor utca 12. 4 em.
10.

Az Alap éves jelentésének kdnywvizsgilata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Kdnyvvizsgalé és
Tanacsadd Kft. auditdlta.
A konyvvizsgalati dij mertéke 1.061.700 Ft + AFA, mely sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszdmoldjat az MBH Alapkezels Zrt. Hattérmiiveleti igazgatéja és Back-office vezetdje irja
ald.

Hattérmiveleti igazgatd: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Csiksomlyé utca 30/B. B.ép fsz. 2.
Back-Office vezets: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokal, Tancsics Mihdly u. 1/A.

Jelentds Gsszegu hiba: ha a hiba feltdrasanak évében a kiilonbozé ellendrzések soran, egy adott Uzleti évet
érintéen feltirt hibak és hibahatésok - eredményt, sajat tékét ndvels-csokkentd - értékének egylttes
(elGjel nélkili) 6sszege meghaladja az ellendrzétt zleti év mérleg f65sszegének 2 szazalékat, illetve
ha a mérleg fé6sszeg 2 sz4zaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millio forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilféldi pénzértékre sz6l6 kévetelések és kotelezettségek értekelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsolado szabalyok

Eszkodzik (aktivak)
A) Befektetett eszkdzok

Az Alap befektetett eszkozokke! nem rendelkezik.

Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatdsi célu értékpapirokat vasarol.
B) Forgdeszkozok

I. Kbvetelések

A kdvetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kovetelés kdnyv szerinti értéke
és a varhaté megtérilési értéke kozti kilonbozet nagyobb, mint a ,nem jelentds hiba”-nak minésils érték.

Az Alap tézsdei Ugyletei mégé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez dvadékba. Ennek kovetkeztében
évadéki pénzletéttel kapcsolatos kbvetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoléban.



MKB Bonus Kozép-Europai Reszvény Belekwtes) Alap
Kiepészitd melléklet 2023. december 31.

Az Alap a devizakészleteket, a killféldi pénzértékre sz0l0 koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés sordn a forduldnapi devizadrfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam
kilénbdzet dsszevont egyenlegét a pénzugyi miiveletek bevételei vagy riforditasai kézétt szamolja el.

1. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozo kitvény esetén:

*  azértékpapir névértéke

s +/- drfolyamar {nettd érték és névérték kiilonbszete)
Diszkont értékpapir esetén:

e Avételar.

Az értékpapirok vasarldsanal felmerilé vételirban lévé kamatot pénzigyi miiveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriild egyéb koltségeket {pl.: opcids dij, bizomanyi dij, sth.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem kbltségként keriilnek elszamolisra.

Az értékpapirok ptaci értékre vald értékelése havonta torténik. Az értékelés sordn az értékpapirok piaci
értékét a letétkezeld dllapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatdrozdsa az alabbiak szerint torténik:

e tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tdzsdei arfolyam,

e tdzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir
piaci éra a piaci érték,

e tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az
adott értékpapirok jelenértéke,

e tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsité befektetési alap netté
eszkdzértékének egy befektetési jegyre jutd Gsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értekpapirok piaci és bekerlilési értéke kdzotti kilonbdzetet értékkiilénbozetként szdmolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet meghontjuk kamatokbol, osztalékokbdl szarmazé, valamint egyéb értékkiilénbbzetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
Il. Pénzeszkdzok
A pénzeszkdztk kdzé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:

s Forint folydszamlak,

e Deviza folyészamlak.

A deviza készlet ndvekedése és csbkkenése a napi arfolyamon térténik, a felhalmozott drfolyam
kilonbozetet a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve riforditdsaival szemben keriil elszamolasra.

C} Aktiv idGbeli elhatdrolasok
Aktiv id6beli elhataroldsként az Alap a targyidfszakot érinté, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de targyiddszakot kovetd évhen, mérlegkészités elétt beérkezett kamatok

targyidtszakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szdrmaztatott dgyletek értékelési kiilonbozete
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A szarmaztatott igyletek értékelési kiilonbdzeteként a hataridds ugyletek forduldnapi ertékelesekor az
ugylet piaci értékének dsszegét szamolja el az Alap az éntékelesi kilénbozet tartalékaval szemben, Az
értékelési kiilénbdzet osszegét minden értékeléskor a hatéridds ligylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az
értékelési kiildnbézetet az ugylet zirdsakor meg kell sziintetni az értékelési kilonbdzet tartalékdval
szemben.

A t6zsdén kiviil kotott hataridss és opcids lgyleteket a kormdnyrendelet eléirdsai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt es azok piaci értékeét (az Ugylet targyat képez§ dru, pénzugyi instrumentumértekelés napi
piaci dra és a hatdridds kdtési ar kulonbozetét, illetve az opcid targydt képezé aru, pénzigyi
instrumentumértékelés napi piaci ra és az opcid delta tényezdjének szorzatdt, illetve egyéb médon
meghatarozott piaci értékét) a szarmaztatott Ugyletek értékelési kilonbézetében kell elszamolni az
értékelési kilonbdzet tartalékaval szemben.

Forrisok (passzivak)
E) Sajat téke
I. Indulé téke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban lévd befektetési jegyek névértékeét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a LetétkezelStSl havonta kapott nyilvantartas alapjan a
befektetési jegyek névértéken szamolt eladdsi forgalmanak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a LetétkezelGtdl havonta kapott nyilvintartas alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.
I. Tékevaltozas (tékendvekmeény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkilonbozete a visszavasdrolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasirolt befektetési jegyekért kapott Gsszeg (visszavasarlasi érték)
kiilonbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkildnbozete. Az értékkiildnbdzet
kényvelése a Letétkezel6tél havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az énékelési kiilénbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a kényvszerinti
eszkdzérték kildnbdzete, melyet minden értékelés alkalmédval elszamol az Alap a fékdnyvi
nyilvantartasban. Az értékelési killénbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott lgyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkozok kozott szerepld értékpapirok
értékelési killonbozete sor és a szarmaztatott lgyletek értékelési kulonbozete sor egyiittes

dsszegével.

c) Az (2leti év eredménye az eredmény kimutatads targyévi eredmény sordban szerepld értékkel
egyezik meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény el8irasainak megfeleléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek

l. Hosszu lejaratu kotelezettségek
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A hosszu lejaratu kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven belil nem esedékes.
Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meril fel hosszilejaratd kételezettség.

1. Rovid lejaratd kotelezettségek

A rovid Jejaratu kotelezettségek kizétt az Alap a kovetkezd tételeket tartja nyilvéan:
» Kinem egyenlitett kditségszamlak dsszege,
o Ertékpapir vasarlasbol szarmazé kotelezettségek,

A kialfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az
iranyaddak.

H) Passziv idSbeli elhatdrolascok
Passziv idébeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyidszakot érinté, nem szdmldzott kdltségeket.

Az eredménykimutatds tagoldsa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miveletek bevételei

Pénzigyi miveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapndl a kévetkezé tételek:
o Kamatbevételek {értékpapir, lekdtott betét, folydszamla),

Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hataridds ligyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt drfolyamnyereség.

Pénzigyi miveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési drdban lévé felmeriilt
felhalmozott kamat dsszege.

Il. Pénziigyi miveletek raforditasai

Pénzligyi miiveletek raforditasaként kerlilnek elszamolasra az Alapnal a kévetkezé tételek:
e Ertékpapir értékesitésébsl eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hatdridds Ugyletek raforditasai,
Realizalt drfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt drfolyamveszteség,
Qpcios dij.
Az Alapkezel§ déntése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszédmolja.

* o & »

ll. Mikodési koltségek

Miikodési koltségek kozatt az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
e Alapkezel&i dij,
¢ Letétkezeldi dij,
® Forgalmazéi dij,
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Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kdltségek,
Konyvvizsgalati dif,

Felligyeleti dij,

Befektetési alapok kulénaddja,

KELER dij.

V. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kivili tételként tartja nyilvan az Alap a hatarid8s és opcids Ugyleteket.

Az Alap csak hataridés elszamolasi Ggyleteket két, igy a szerzddés szerinti hataridé bekdvetkezésekor, illetve
az Ugylet lezarasakor csak a kétési ar és a zardskori piaci érték kdzotti kilonbdzetet szamolja el az Alap:

* Nyereség esetén kovetelésként és pénzigyi miveletek bevételeként,
e Veszteség esetén kotelezettségként és pénzigyi miiveletek raforditasaként.

Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridds Ggyleteit. A mérleg forduldénapi
piaci érték és az igylet kényv szerinti értéke kozotti kiilonbdzetet a szdrmaztatott dgyletek értékelési
kilonbdzete soron kell elszimolni, a tékeviltozds kozétt szerepld értékelési kilénbdzet tartalékaval
szemben.

A szarmaztatott igyletek piaci értékének meghatdrozasakor az Alap:
¢ hatdridés t8zsdei igyletek esetén a pénzligyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési
napjdra vonatkozdan a Letétkezels altal megallapitott elszamoldérat, arfolyamot,
o t8zsdén kiviili hataridés deviza lUgyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridds drfolyamot,
» opcios ligyletnél a legutolsd napi drfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambd! szamitott kbzéparfolyam.

A kiegészité mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott Ggyletek iigylettipusonkénti szerzdés szerinti
ertékét (kbtési drfolyamdt), varhaté eredményét {értékelési kilinbdzetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénzdramldsat.

Ev végén az Alap jellemzéen nem rendelkezik nyitott hatadridds tgylettel.

Kélcsonbe adoty, illetve kélesénbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs,
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1. Likviditasi jelentés értékpapiralapra

Hiteldllomény dsszetétele

Felvétel Hitel Lejarat  Hatralékos Kamat

id0pontja Hitelez6  dsszege ideje dsszeg (%)

Az Alap szamara az MBH Befektetési Alapkezels zRt. (a tovibbiakban: ,Alapkezel6”) 110.000.000 Ft-os
folydszamlahitel szerzdést kotott a MBH Bank Zrt-vel, BUBOR bazist kamatkondicioval.
Az Alapnak 2023. december 31-én nincs hitelbél szarmazé kételezettsége.

2. Bevételek, raforditasok, kiltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése
adatok eFt-ban

Megnevezés 2022.01.01-12.31  2023.01.01-12.31
Arfolyamnyereség 127 587 109 906
Hatarid&s tgyletek bevétele 66 136 11208
Kapott osztalek 80 110 99553
Bankszamla kamata 9314 10443
Lekotott bankbetét kamata 96 1
Pénzeszk nem real. arf. kiilonbozet 23398 6 100
Osszesen: 306 641 237211

b.) Réforditdsok részletezése

eFt-ban
Megnevezés 2022.01.01-12.31  2023.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 98 105 79122
Hitelkamat 0 1
Pénzeszknem real. arf.veszt, 8770 10819
Hataridds ugyletek vesztesége - 54 096 10064
(sszesen: 160 971 100 006
¢.) Miikidési kditségek részletezése
Megnevezés 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
(eFt) {eFt)
Alapkezelési dij 41585 29320
Letétkezeld dija 3386 3398
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkéltség 432 406
Egyéb koltségek 8 408 7 876
Feligyeleti dij 593 593
Brokeri jut, 1275 1451
KELER dijak 4 365 3472
Konyvvizsgalati dij 1329 1349
MNB engedélyezés dija 0 160
Befektetési alapok kiilénaddja 846 851
Osszesen: 53 811 41 000
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3. Iddbeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv id6beli elhatdroldsok efFt
Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
Decemberi kamat 0 54
Kamatfizetés 301 0
Osszesen: 301 54
Passziv id6beli elhatiroldsok eft
Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
Kényvvizsgalati dij 664 1348
Alapkezelési dij 19082 6941
Letétkezelési dij 281 308
Osszesen: 20027 8597

4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke

2022,12.31 B adatok eFt-ban

trtékpapirfajta Darabszam/ | Beszerzési ar | Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
Névérték mérlegérték |  kamat kiilonbézet

MOL 125 28171 72 296 73301 0 1005
MTELKOM 16614 6978 5632 0 -1346
oTpP 12 348 144 724 124 838 0 -19 886
RICHTER 100 8622 67914 71563 0 3649
Belfoldi részvény dsszesen: 291912 275334 0 -16578
ALE PW 24 070 77 001 51626 0 -25375
BANK PEKAO 9632 78 841 71111 0 -7730
BANK PKO 40 842 108 714 105587 0 -3127
BRD BANK 14 400 11238 15141 0 3903
CEZ 6392 60171 81604 0 21433
DINO 2 830 86 050 90650 0 4600
ERSTE BANK {CZ) 12973 131 714 154221 0 22507
KGHM 7 368 85576 79708 0 -5 868
KOMERCN| BANKA 4429 50 827 48098 0 -2729
KRKA 1470 26 601 54 130 o 27529
MONET CP 16 826 17 518 21202 V] 3684
PKN ORLEN 17 223 100790 94 432 0 -6 358
PZU 34 312 102 100 103729 0 1629
ROMGAZ 6 850 17794 20915 0 3121
ROMPETROL 1177 662 36741 40005 0 3264
SNN RE 3650 12 737 12635 0 -102
TLV RO U) 38092 31670 61371 0 29701
VIG 2255 20 487 20172 0 -315
Kiilfoldi részvények ésszesen: 1056570 1126 337 0 69 767
FONDUL PROPRIETATEA 243 122 19947 40114 0 20 167
Befektetési jegyek dsszesen: 19 947 40114 0 20167
Minddsszesen: 1368429 1441785 0 73356
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2023.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszam/ | Beszerzési ar | Fordulonapi | Felhalmozott Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilinbdzet
0240124 1500 14 888 14938 0 50
D240626 3 500 33 410 33966 0 556
Diszkontkincstarjegyek dsszesen: 48 298 48 904 0 606
MOL 125 284971 75 284 81872 0 2588
MTELKOM 17 823 6928 12155 0 5227
oTP 10978 128 864 173 452 0 44 588
RICHTER 100 7712 64 539 67 480 0 2941
Belféldi részvény dsszesen: 279 615 334 959 0 55344
ALE PW 25720 61915 75461 0 13546
BANK PEKAO 7982 64 158 106 851 0 42 693
BANK PKO 31592 592 169 139 958 ) 47 789
BRD BANK 14 400 11238 19 857 0 8619
CEZ 7 802 107 532 115763 0 8231
DING 2455 75397 99575 0 24178
ERSTE BANK (CZ) 11738 129391 163 915 0 34524
H20 RO 5200 46 624 51218 0 4594
HT ZA 1908 18 079 19938 0 13859
KGHM 6088 78 996 65 766 0 -13 230
KOMERCN| BANKA 4069 47524 45 635 0 -1 889
KRKA 1470 25424 61 895 0 3247
MONET CP 15326 15979 22 206 0 6227
PKN ORLEN 20623 108 883 118925 0 10042
PZU 24 962 73539 103 883 0 30344
ROMGAZ 6 850 17794 26408 0 8614
ROMPETROL 807 662 25558 35705 0 10 147
SNN RE 3100 10818 11713 0 895
TV RO U 35 654 24 448 66 559 0 47111
VIG 1920 17 508 19 476 0 1968
Kiilfoldi részvények dsszesen: 1056 974 1370 707 0 313733
5. Kdtelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2022.12.31| 2023.12.31
{eFt) {eFt)
Fellgyeleti dij 142 158
Befektetési alapok kiilénadéja 199 221
Ertékpapir vételek pénzigyi elszdmolasa 0 21
Osszesen: 341 381
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6. Portfolié jelentés

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama:

Alapkezeld neve
Letétkezel neve:

Portfolid jelentés értékpapiralapra

1111-08 MKB Bonus Kizép-Eurdpai Részvény
Befektetési Alap
MEBH Alapkezeld Zrt
MBH Bank Nyrt.

NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2022,12.31
Sajat tdke: 1629489 437 HUF
Egy jegyre juts NEE 2,845305
Darabszam: 572694 130
A tdrgynapi netté eszkézérték meghatdrozdsa: Nettd eszkazérték
%-aban
1. KOTELEZETTSEGEK Bsszeg/Erték (%)
1/1. Hitelgllomdny (&sszes) 0 Hitelezd Futamidd (nap) 0,0%
/2. Egyéb kitelezettség (Gsszes): 340927 0.0%
Alapkezeld&i dij miatt
Letétkezel& dij miatt
Forgalmazoi dij miatt
KELER dij 0
Konywizsgaldi dij
Kéltségként elszadmolt egyéb
tétel miatt 340927 0,0%
Egyéb - nem koltseg alapu -
kételezettség
1/3. Céltartalékok (Bsszes}): o 0,0%
i/4. Passziv idébeli ethatérolasok
{Gsszes): 20027 236 1,2%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 20 368 163 1,2%
11, ESZKOZHK Osszeg/Erték (%)
lif1. Folydszémia, készpénz
{Osszes): 207 771399 12,8%
MEBH Nyrt-nél vezetett folydszamla 207 771 398 12,8%
HUF 163 579873 10,0%
ELR 936025 0,1%
RON 7709578 0,5%
PLN 12 223 560 0.8%
CZK 23322363 1,4%
H/2. Egyéb kévetelés [Osszes): - 0.0%
/3. LekStdtt bunkbetétek (ossz): 0 0,0%
11/3.1. Max. 3 hi lekitésd {Gssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 héndl hosszabb fekdtott betit 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Cisszeg/Erték {%)
(Osszes): HUF 1441 784 562 88,5%
11/4.1. Alampapirok (dsszes): HUF - 0,0%
11/4.1.1. Kétvények (Hsszes): HUF
11/4.1.2. Kincstarjegyek (Osszes):
11I/4.1.3. Egyéh jegybankképes
értékpapir (Osszes).
11/4.1.4. Kulféldi dllampapirok
{osszes).
i./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesité ép.: HUF [ 0,.0%
11/4.2.1. Tézsdére bevez.{osszes):
11/4.2.2. Kiilféldi kétvények {Osszes):
11/4.2.3. T6zsdén kivili {Bsszes):
i1/4.3. Részvények [sszes): HUF 1401670599 86,0%
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11/4.3.1. T6zsdére bevez.(Gsszes): HUF 65 755 275333968 16,9%
11/4.3.2. Kilfoldi részvények {0sszes): 1126 336631 69,1%
EUR 3725 74 302 110 4,6%
PLN 136277 596 842 380 36,6%
CZK 40620 305125918 18,7%
RON 1240654 150 066 223 9,2%
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (0sszes):
1i/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): HUF a 0.0%
1/4.4.1. Tézsdére bevez, (0sszes): HUF 0 0 0,0%
1i/4.4.2. Tézsdén kiviili {9sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): HUF 40 113 963 2,5%
11/4.5.1. Tézsdére bevez. (Osszes): RON 243 122 40113963 2,5%
11/4.5.2. T8zsdén kivili {osszes):
11/4.6. Kérpdotldsi fegyek {Gsszes}): HUF 0 0 0,0%
11/5. Aktiv id&beli elhatiroldsok
({Osszes): HUF 301 639 0,0%
11/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kilonbbzete HUF 0 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF - 1649 857 600 101,2%
Portfolio jelentés értékpapiralapra
Alapadatok

Alap neve, lajstrornszama;

Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:
NEE szdmitds tipusa:

1111-08

Targynap {T):
Sajat téke:

Egy jegyre juto NEE

Darabszam:

A tdrgynopi nettd eszkézérték meghatdrozdsa:

MKB Bonus Kdzép-Eurdpai Részvény

Befektetési Alap
MBH Alapkezel§ Zrt.
MBH Bank Nyrt.

T-2

2023.12.31

1890 499 131HUF

3,573646
529011 245

Mettd eszkozérték
%-dban

1. KOTELEZETTSEGEK

Osszeg/Erték

(%)

I/1. Hitelallomdny (ésszes)

I/2. Egyéb kitelezettséy (Gsszes):
Alapkezeldi dij miatt
Letétkezeld dij miatt
Forgalmazdi dij miatt
KELER dij
Konyvvizsgaldi dij
Koltségként elszamolt egyeb
tétel miatt
Egyéb - nem koltség alapi -
kitelezetiség

/3. Céltartalékok (Gsszes):

/4. Passziv id6beli elhatdroldsok
{8sszes):

OHitelez&
380529

380529

o

8 597 456

Futamidé {nap)

0,0%
0,0%

0,0%

0,0%

0,5%

KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN:

8977985

0,5%
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1. ESZKOZHK dsszegtnék (%)
/1. Folydszamla, készpénz
{8sszes): 129 175 994 7.4%
MKB Nyrt-nél vezetett folydszamla 136 447 573 7,.2%
HUF 80596929 4,3%
EUR 55 761 565 2,9%
RON 21415 0,0%
PLN 56 185 0,0%
CZK 11479 0,0%
OTP Bank 2728421 0,1%
EUR 2728421 0,1%
11/2. Egyéb kdvetelés (Gsszes): 5677127 0,3%
/3, Lekiitdtt bankbetétek {dssz): 0 0,0%
1/3.1. Max. 3 hd lekétésii (Gssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 héndl hosszabb lekétott betét 0 0,0%
I1/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték  Osszeg/Erték (%)
{bsszes): HUF 1754570211 92,8%
11/4.1. Allampapirok (Gsszes): HUF 48 903 570 2,6%
11/4.1.1. Kdtvények (Bsszes): HUF
11/4.1.2. Kincstarjegyek (sszes): HUF 5 000 48903 570 2,6%
1I/4.1.3. Egyéb jegybankképes
ériékpapir {6sszes).
N/4.1.4. Kulféldi alampapirok
{Bsszes).
1./4.2. Gazddlkoddl és egyéb hitel-
viszonyt megtestesité ép.: HUF o 0,0%
11/4.2.1. T82sdére bevez.(Gsszes):
11/4.2.2. Kiilfsldi kbtvények {Gsszes):
11/4.2.3, T8zsdén kiviili (6sszes):
1/4.3. Részvények (Osszes): HUF 1 705 666 641 90,2%
11/4.3.1. Tézsdére bevez.{Gsszes): HUF 65 484 334 959 732 17,7%
11/4.3.2. Kilfsldi részvények (Gsszes): 1 370706 909 72,5%
EUR 5298 101 308770 5,4%
PLN 119422 710 418 344 37,6%
CZK 38935 347 519 358 18,4%
RON 872 866 211459437 11,2%
11/4.3.3. Tdzsdén kivilli {Gsszes):
1if4.4. jelzéloglevelek (dsszes): HUF 0 0,0%
11/4.4.1. T8zsdére bevez. (Gsszes): HUF H 0 0,0%
1/4.4.2, Tozsden kiviili {6sszes):
11/4.5, Befektetésl jegyek {6ss2es): HUF /] 0,0%
11/4.5.1. Tézsdére bevez. (Hsszes):
11/4.5.2. Tdzsdén kivlli {Bsszes):
11/4.6. Kérpotidsi jegyek [dsszes): HUF 0 0 0,0%
11/5. Aktiv iddbeli elhatdroldsok
(Dsszes): HUF 53784 0,0%
11/6. Szdrmaztatott iigyletek
értékelési kilonbdzete HUF 0 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 1899 477 116 100,5%

15



MKB Bonus Kozép-Europai Resevény Belekietés) Alap
Ugzleu jelentes 2023, december 31,

7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-ban

Sorszdm A tétel megnevezése 2022.12.31 2023.12.31
| | Szokdsos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkéz-véltozds 1476 388 1738 285
{Miikodési cash-flow, 1-13. sorok)
1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil} + 2435 -13 790
2 | Elszédmolt amortizacié + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairds £ 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbézet £ 73 356 369 683
S | Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 29 482 30784
8 | Befektetett eszk6z26k dllomanyviéltozdsa 0 0
9 | Forgdeszkozok dllomanyvaltozasa + 1361 889 1362751
10| Révid lejarata kitelezettségek allomanyvaltozdsa £ -23 40
11 | Hosszu lejarata kitelezettségek dllomanyvialtozdsa t 0 0
12 | Aktiv idGbeli elhatdroldsok dllomdnyvéltozdsa 339 247
13 | Passziv idGbeli elhatarolasok dllomanyvaltozasa £ 8910 -11430
it | Befektetésl tevékenységbbl szdrmazd pénzeszkdz-viltozas -1 381 842 -1675 358
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatianck beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladdsa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 8]
17 | Ertékpapirok beszerzése - -1902 294 -3371438
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 431028 1586 084
19 | Kapott hozamok + 89424 109 996
Il | Pénziigyi miiveletekbdl szdrmazd pénzeszkoz-valtozds -66 746 -131 522
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsdtas + 341731 196 547
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavdsarlasa - -408 477 -328 069
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kélcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kdlcstn torfesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kdlcsén utdn fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkdzok valtozésa (1,0,10) ¢ 27 800 -68 595
Pénzeszkdzék nyité értéke 179971 207771
Pénzeszkdzék zard értéke 207771 139176
Pénzeszkbdzék valtozdsa 27 800 -68 595
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8. Szarmaztatott iigyletek

Az Alap 2022. december 31-én nem tartalmazott szdrmaztatott lgyletet.
Az Alap 2023. december 31-én nem tartalmazott szarmaztatott iigyletet.

9, 2023. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek széma

2023. januér 1-én forgalomban lévs befektetési jegyek 572694130 db
2023. janudr 1-december 31. kozétt eladott befektetési jegyek 4 61930090 db
2023. janudr 1-december 31. kéz6tt visszavaltott befektetési jegyek 105612975 db
2023. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szdma 529 011 245 db

10. Kényvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto nettd eszkizérték 2023. december 31-én:
3,573646 HUF

11. A befektetési alapkezelé mifkidésében bekivetkezett viltozdsok

Az MKB Alapkezels Zrt. neve 2023. majus 1-ével MBH Alapkezel§ Zrt.-re valtozott. Az Alapkezeld
mikoddésében egyéb jelentds valtozas nem tortént az év soran.

17



MKB Bonus Kozép-Europai Reszveny Befekletesi Alap
Uzleti jelentés 2023. december 3 1.

Uzleti/Vezetdségi Jelentés

Uzleti kérnyezet

2023-ban a vilaggazdasag szamara a legnagyobb kihivast az inflacid lekiizdése és az ujabb
geopolitikai konfliktusok jelentették. A vilag gazdasagi ndvekedése meghaladta a 3 szézalékot,
azonban ez redlndvekedés relative magas, 6,8 szazalékos pénzromlassal parosuit. A névekedés
uteme régioktol fliggben eltérden alakult, ahogy az inflacid mértéke is eltérd volt az egyes
orszagokban.

Az Egyesiilt Allamokban a jegybank szerepét betdltd Federal Reserve {FED} négy alkalommal
emelt az irdanyaddé kamatlabon, amely igy elérte az 5,5%-ot. A kamatemelések ellenére az
amerikai gazdasag erds maradt, a lakossagi fogyasztds érdemben bévilt és a munkanélkiiliségi
rata sem mozdult el a 2022-ben tapasztalt 3,6%-0s szintrél. Mindez nagyban koszonhetd a
fiskdlis Osztonz8 intézkedéseknek és a participacidos rita emelkedésének, ugyanakkor az
allamaddssag is tovabb névekedett és meghaladta a nominalis GDP 124 szazalékat, szemben a
2022, év vegi 122 szazalékkal.

Eurépaban a gazdasdgi helyreallas egyenetlen volt, néhany orszadg lassabb ndvekedést
tapasztalt a magas energiadrak és a beszallitasi lancok zavarai miatt. Az Europai Kdzponti Bank
az amerikai Fed-hez hasonldan tobbszor emelni kényszerilt az alapkamaton az inflacids
aggodalmak kezelése miatt. Az eurézona gazdasaga minddssze 0,4% GDP novekedést ért el,
5,5%-0s inflacié mellett.

Azsidban a kinai ingatlanpiac tovabbra is jelentds problémakkal szembesilt, ami bearnyékolta
az orszag 5,2%-0s gazdasagi njvekedését. Az addssagokkal kapcsolatos aggodalmak és az egyes
ipardgakra vonatkozé szabélyozasi intézkedések, a deflacid, valamint az USA-val fennall
konfliktus negativan befolyasoltdk a befektetdi hangulatot. Mas jelentdsebb gazdasagok a
régioban, mint Japan és Dél-Korea, mérsékelt ndvekedést tudtak felmutatni az erds
exportkerestetnek kdszonhetéen,

A tékepiacok vegyes teljesitményt mutattak 2023-ban. Az részvénypiacokon alacsonyabb és
nagyobb volatilitasd id&szakok valtogattak egymast az inflacid, a kétvényhozamok emelkedése
és a geopolitikai feszlltségek miatt. Végil azonban a mesterséges intelligenciara fékuszélé
technolégiai cégek vezérletével, és a jegybankok kamatcsokkentésekre utald
kommunikdcidjanak eredményeképpen remek évet sikeriilt zdrni tavaly a fébb
részvényindexeknek. A japan index kozel 30 szazalékot ugrott, az amerikai S&PS00 24
szazalékot, de az eurdpai stoxx600 index is kétszamjegyli emelkedést konyvelhetett el.

A kdtvénypiacoknak komaoly kihivasokkal kellett szembenézniiik a globalis inflaciés nyomads és
az ennek nyoman szigorodo jegybanki kamatpolitika miatt. Azonban az év utolsd negyedévében
a csokkené inflacids palya okan a nagy jegybankok tovabbi kamatemelések helyett
kamatvagdsokat helyeztek kilatasba az idei év masodik felétdl kezdddden, ami jelentds
hozamcstkkenéshez vezetett, minekutdna enyhe pluszban tudtdk zdrni az évet az
allamkétvények is. Ezzel parhuzamosan csékkentek a vallalati kdtvények felarai is, amely ezen
eszkozok felilteljesitését eredményezte az dllamkdtvényekhez viszonyitva.

A nyersanyagarak jellemzden csdkkentek tavaly, ez aldl csak a nemesfémek jelentettek kivételt.
Az olaj arfolyama ismét hektikusan alakult az év soran, de az év vége felé Gjra erére kapott, amit
a Kozel-Keleten fellobbant konfliktusnak volt készénheté.

Osszességében a 2023-as év izgalmas iddszak volt a globalis gazdasag és a tékepiacok szamara,
lehetGségeket és kihivasokat egyarant tartogatva a befektetdk szdmdra, mig végil mind a
részvény-, mind a kétvénypiacok tébbnyire jelentds pozitiv teljesitményt felmutatva zartak az
évet.
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Magyar és régios részvénypiac

A nem tul jo) sikeriilt 2022-es év utdn a magyar tézsde megvillantotta fényét 2023-ban, rdadasul a rossz
elgjelek ellenére. Az eldzé év katasztrofalis visszaesése utan, amikor a BUX index kétszamjegyd
minuszokat kényvelhetett el, sokan aggodtak. Az orosz-ukran konfliktus, az energiavalsag és a globalis
inflacié emelkedése mélyebb gidarbe taszitottak a Budapesti Ertékt6zsde papirjait és mas kelet-kozép-
eurdpai tézsdéket is. Mikdzben a magyar gazdasag kiszkodott, a BET dobbenetesen ellendllt és jelentds
novekedést mutatott 2023-ban. Habar a magyar GDP az el&z8 évben csokkenést mutatott, az OTP Bank
és a Magyar Telekom részvényeinek kiemelkedd teljesitménye meghatérozé volt az index
emelkedésében. Az OTP részvenyek arfolyama 56%-kal, mig a Magyar Telekomé t6bb mint 100%-kal
ndtt éves szinten. A Mol és a Richter Gedean részvényei is névekedtek, bar kevésbé latvanyosan (8,6%
és 5,4% -ot emelkedett ez a két papir). Szémos el6rejelzés szerint a BET még mindig tartalékol, és tovdbbi
lendiletet kaphat 2024-ben is. Annak ellenére, hogy tavaly jelentds novekedés wvolt a
részvényarfolyamokban, a magyar tzsdei eszkdzok redlértéke meég mindig alacsonyabb, mint két évvel
ezeldtt, ha figyelembe vessziik az elmult két év pénzromlasat is.

Tébb tényezd is tdmogatta a régiot a tavalyi év folyaman: a nemzetkdzi piacok altalanosan kedvezd
hangulata, a pénziigyi szektor globalis sikere, amely a CETOP (kdzép- eurdpai) részvény index jelentds
részét teszi ki, valamint az inflacié csokkenése és a dollar gyengiilése, amelyek mind segitették a fejl6d6
eurdpai részvényeket. Ugyanakkor a gazdasagi teljesitmény nem volt egydntetiien fényes a régidban,
hiszen Magyarorszag és Csehorszag technikai recesszidba kerilt, és az inflacié (magasabb kiindul6
szintekr6l) is csak lassabban csékkent, mint a nyugati orszégokban. Az energiadrak az elsé negyedévben
még kedvezéien alakultak, azonban a gézérak ujabb hirtelen emelkedése negativ hatassal volt a régi6
piacaira az &sz folyaman. Az év végére a gz arak ismét megnyugtatd szintre estek vissza és a tavalyi év
utolsé negyedévében egy tartésabb emelkedés vette kezdetét a régios tdzsdéken. A bankszektor
kiemelked6 teljesitményt nyujtott a KKE régidban is, kildnésen a madrciusi SVB és Credit Suisse
események utdn. A lengyel bankok, példul a Pekao és a PKO, tobb mint 60%-0s emelkedést értek el az
év soran.

Az Alap célja és stratégidja

Az Alap a kézép-eurdpai részvénypiacok teljesitményébdl valo kozvetlen részesedésre nyujt lehet8séget.
Az Alapkezels aktiv portfoliokezeléssel, elemzésekre tdmaszkodva alakitja az Alap portfolioosszetételet
a referenciahozam elérése, illetve annak tilteljesitése érdekében.

A befektetési célok megvalositasa érdekében az Alapkezeld, (a befektetési lehetdségek
figyelembevételével) az Alap forrasainak meghatdrozo részét kozép-eurbpai orszagok (Budapest,
Bukarest, Varsd, Praga, Pozsony, Ljubljana, Zigrab és Bécs) értéktSzsdéin bevezetett részvények
vasarlasara forditja, de ettdl eltérd orszagok tézsdéire bevezetett részvényeket is vasarolhat. Ezen kivil
a portfolié részét képezhetik bankbetétek, kollektiv befektetési értékpapirok, valamint hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok is. Az Alap referenciamutatéja: 90% CETOP Index + 10% ZMAX index

Fobb eréforrdsok és kockdzatok, az ezekkel kapesolatos viltozdsok és bizonytalansdgok

Az Alap nettd eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tikrozték.
A Forgalmazé és a Letétkezeld a targyidGszakban nem vdltozott. Az Alap Koénywvizsgaldja a
targyiddszakban nem viltozott.



MKB Bonus Kozép-Evropal Reszvény Belekletds: Alap
Ugzleti jelentés 2023, december 31,

Targyiddszakban elért eredmények €s kildtasok

A mérleg lezarasa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatdi, illetve jellemz&i

Az Alap 2023. évi hozama 25,3%. A hozam a kbzzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informdacidk

Az alap nem folytat kutatds-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel6 a térvényi
szabdlyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikdt folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kérnyezeti terheléssel nem jart, a jov8ben sem fog, igy erre kildn figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2024. aprilis 29,

Digitslisan . .
Bedene aldita: Bedenek Tichyné Digitalisan alirta:
Melinda T N Tichyné Szivmai
k Détum: Szirmai Beatix Eszter
: 2024.0429 i Détum: 2024.04.29
Melinda 133500 +0700° Beatrix Eszter 14:00:23 +02'00°

Villalkozas vezetéje (képviselGje)
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MBH Bonus Kozép-Europai Részvény
Befektetési Alap

Eves jelentés
és
fiiggetlen kényvvizsgaloi jelentés

2023. december 31.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Bonus Kiozép-Eurépai Részvény Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik az MKB Bonus Kozép-Eurépai Részvény Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2023. évi éves
jelentésének 1-17. pontjdban taldlhaté szamviteli informacidinak (a ,szdmviteli informaciok™)
kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2023. december 31-ével végz6do lizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informécidk minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl sz6lé6 2000, évi C. térvénnyel (a ,,szamviteli 16rvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakré! és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények madositasardl szolé 2014. évi XVL
torvénnyel dsszhangban keriiltek dsszeéllitisra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciékban
szerepld eszkozbk és kotelezettségek leltarral alitamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informacidokban bemutatott kezelési kiltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszdmolasra.

A vélemény alapja

Kényvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban ¢s a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatilyos — torvények és egyéb jogszabdlyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelosségiink bévebb leirasat jelentésiink
WA konywizsgdlé éves jelentésben kozolt szdmviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo felelssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alapté! és annak kezel6jétol, az MBH Alapkezelé Zrt.-t6l (az ,Alapkezeld™) a
vonatkozé, Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgiléi Kamara ,,A
konyvvizsgaloi hivatds magatartdsi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljarésrél szol6 szabalyzata™-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,Nemzetk6zi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkdzi
fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikdnyvében (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint,
és megfeleliink az vgyanezen normékban szerepld tovébbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6z0désiink, hogy az dltalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyjt véleménylinkhoz.

Egyéb informidciok

Az egyéb informdciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéciékbol allnak. Az Alapkezeld
ligyvezetése (a ,vezetés™) felelds az egyéb informacidk elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokra a fiiggetlen konyvvizsgdléi jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informdicidkra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyosségot nytjto kovetkeztetést.
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Az éves jelentés dltalunk végzett kényvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelosségiink az egyéb informacidk
atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzolt szamviteli informécioknak vagy a kényvvizsgalat
sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges hibés 4llitdst tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok 1ényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibés allitds nem jutott a tudomadsunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitissal meghizott személyek felelissége ar éves jelentésben kizolt szdmviteli
informdaciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrél és
kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targy torvények madositasarél szolé 2014, évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli tSrvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kilénds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valé aldtamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeloje dltal megadott
értékelése alapjan torténd elszdmolasdért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akar csalasbél, akar hibabdl ered lényeges hibas allitastdl
mentes éves jelentésben kézolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatdséra valé képességét €s az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
vallalkozas folytatdsival kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozés folytatdsanak
elvén alapuld, éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényestilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kinyvvizsgdld éves jelentésben kiszolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatdért vald felelGssége

A kényvvizsgalat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kdzolt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akdr csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazoé fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést bocsassunk
ki. A kellé bizonyossig magas foki bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozd Magyarorszagon hatalyos -
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal &sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezd lényeges hibas allitist. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek
minésiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a
felhasznaldk adott éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszigon
hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovabba:

Azonositjuk és felmérjitk az éves jelentésben kozdlt szamviteli informédcidk akar csalasbol, akdr
hibab6l eredé lényeges hibas allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelelé
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol ereds lényeges
hibas allitas fel nem tardsanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalas magaban
foglalhat Gsszejatszast, hamisitdst, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kényvvizsgélat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagdra vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét €s a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodé kozzétételek észszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénval6-e a vezetés részérél a véllalkozas folytatisanak
elvén alapuld szamvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett kényvvizsgdlati bizonyiték alapjan
arr6l, hogy fennéll-¢ lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap villalkozas folytatasara valo képességét illetben.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg all fenn, figgetlen
konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozdlt szamviteli
informéacidkban 1évé kapcsolddo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kévetkeztetéseink a fluggetlen kdnyvvizsgaldi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjik azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozdlt szamviteli informécidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informécidk minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyG torvények modositasdrdl szélo 2014. évi XVI.
térvénnyel sszhangban keriiltek-e Osszedllitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasdra hozzuk - egyéb kérdésck mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezel6 altal
alkalmazott belsd kontrolinak a kényvvizsgélatunk sordn altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2024. aprilis 29.

Molndr Attila dr. Tord Péter Roland
Deloitte Kdnyvvizsgdlé és Tanacsado Kit. Kamarai tag konyvvizsgalo
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 007302

Nyilvantartasi szam: 000083
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MKB Bonus Kozép-Eurépai Részvény Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvdntartasi szam: 1111-08

Eves jelentés

2023. januar 1. - december 31.

Budapest, 2024. aprilis 29.



1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Bonus K62ép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa, fajtéja: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint
alternativ befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db
Az Alap futamideje: Az Alap nyilvdntartisba vételétél hatdrozatlan idejd,
Feliigyeleti engedély szdma, kelte: E-111/110.302/2005., 2005. december 16.

Feliigyeleti nyilvdntartasba vétel szdma, kelte: E-11/110.044., 1995. jalius 25.

Az alapkezeld tdrsasag neve, székhelye:

MBH Alapkezels Zrt.

1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu

a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezelé

Letétkezels: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kdnyvvizsgald: Deloitte Kdnyvvizsgald és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Tord Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302

2./ Az Alap befektetési irdnyelvei

Az Alap a kizép-eurdpai részvénypiacok teljesitményébsl valé kdzvetlen részesedésre nyujt lehetdséget.
Az Alapkezeld aktiv portfsliokezeléssel, elemzésekre témaszkodva alakitja az Alap portfolioosszetételét
a referenciahozam elérése, illetve annak tilteljesitése érdekében.

A Dbefektetési célok megvaldsitisa érdekében az Alapkezels, (a befektetési lehetdségek
figyelembevételével} az Alap forrasainak meghatarozd részét kizép-eurdpai orszagok {Budapest,
Bukarest, Varsd, Praga, Pozsony, Ljubljana, Zagrab és Bécs) értéktdzsdéin bevezetett részvények
vasarlasara forditja, de ettél eltéré orszagok t6zsdéire bevezetett részvényeket is visarolhat. Ezen kiviil
a portfolio részét képezhetik bankbetétek, kollektiv befektetési értékpapirok, valamint hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok is. Az Alap referenciamutatoja: 90% CETOP Index + 10% ZMAX Index



A befektetési politika alakulaséra haté fontosabb tényez&k

Az orosz-ukran haborurél inkabb az infliciés és a jegybanki kamatemelések felé terelSdétt a
részvénypiaci befektetSk fokusza. 2023-ban elég j6 évet zartak a globalis részvények, de még
kiemelkedébb teljesitményt nyujtottak a régios papirok. Egyrészt egy utalt térséggé valt 2022-ban
Kézép-Eurdpa részvénypiaca, masrészt az drazés mar nagyon vonzova valt, ezért jocskan lehetett 2
szamjegyl emelkedést 1itni az év egészében. Ebbd| az alap befektetdi kulongsen 6l részesedtek, mert
szinte az év egészében feliilsulyoztuk a részvényeket a benchmarksulyhoz képest.

3./ Vagyonkimutatds
2022.12.31 portfolidbell 2023.12.31 portfoliébeli
{eFt) arany (eft) arany
a) dtruhazhato értékpapirok 1441785 88,5% 1754 570 92,8%
b) banki egyenlegek 207 771 12,8% 139176 7,4%
c) egyéb eszkozdk 301 0,0% 5731 0,3%
d) 6sszes eszkoz 1649857 101,2% 1899477 100,5%
e) kitelezettségek* 20368 1,2% 8 978 0,5%
f) netté eszkdzérték 1629 489 100,0% 1890 499 100,0%
* Tartalmazza a passziv id6beli elhatdrolasok 6sszegét is.
Az Alap tételes dsszetétele nyito = ]
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkz érték %
3231.Belféldi részvény
MOL 125 HUF HUQ000153937 73300942 | 4,50%
MTELKOM HUF HUQDO0073507 5632 146 | 0,35%
QTP HUF HU0000061726 124 838 280 | 7,66%
RICHTER 100 HUF HUO0001230%6 71562600 4,39%
3221.Belféldi részvény Osszesen: 275333 968,00 | 16,90%
3232 Kiilfoldi részvény
ALE PW PLN LU2237380790 51626431 3,17%
BANK PEKAC PLN PLPEKAOCD016 71110889 | 4,36%
BANK PKC PLN PLPK(0000016 105586842 | 6,48%
BRD BANK RON ROBRDBACNCR2 15140736 | 0,93%
CEZ CZK CZ20005112300 81604 107 | 5,01%
DINO PLN PLDINPLOOO1L 90650150 | 5,56%
ERSTE BANK (CZ) CZK AT0000652011 154221208 | 9,46%
KGHM PLN PLKGHMOO00017 79707 853 | 4,89%
KOMERCNI BANKA CZK CZ0008019106 48098497 | 2,95%
KRKA EUR $10031102120 54129810 | 3,32%
MONET CP CZK CZ0008040318 21202 106| 1,30%
PKN ORLEN PLN PLPKNOOOOO18 94431711 | 5,80%
PZU PLN PLPZUD000011 103728504 | 637%
ROMGAZ RON ROSNGNACNOR3 20914557 1,28%
ROMPETROL RON ROSNPPACNORS 40004 707 | 2,46%
SNN RE RON ROSNNEACNORS 12635074 | 0,78%
TLV RO UJ RON ROTLVAACNOR1 61371149 3,77%
vIG EUR ATO000908504 20172300 | 1,24%
3232.Kiilfoldi részvény Usszesen: 1126 336 631,00 |65,12%
3251.8efektetés! Jegy (hatdrozation futomidd)
FONDUL PROPRIETATEA RON ROFPTAACNORS 40113963 | 2,46%
3251.8efektetési jegy (hatdrozatian futamidé) Osszesen: 40 113 963,00 | 2,46%




Az Alap tételes dsszetétele zard

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszk6z érték %

MKB Bonus CZK CZK 11 479 0,00%
MKB Bonus EUR EUR 55 761 565 2,95%
MKB Bonus EUR - OTP EUR 2728421 0,14%
arkkilonbozeti szamla EUR - OTP EUR 409 575 0,02%
letett alapbiztositék EUR - OTP EUR S 242 287 0,28%
MKB Bonus HUF szadmla HUF 80 596 929 4,26%
MKB Bonus PLN PLN 56 185 0,00%
MKB Bonus RON RON 21415 0,00%
3212.Diszkontkincstarjegy

D240124 HUF HU0000524731 14 937 960 0,79%
D240626 HUF HUO0000524756 33965610 1,80%
3212.Diszkontkincstarjegy Osszesen: 48 903 570,00 2,59%
3231.8elféldi részvény

MOL 125 HUF HU0000153937 81872046 4,33%
MTELKOM HUF HUO0000073507 12 155 286 0,64%
oTP HUF HUO000061726 173 452 400 9,18%
RICHTER 100 HUF HU0000123096 67 480 000 3,57%
3231.8elfoldi részvény Osszesen: 334 959 732,00 17,72%
3232.Kiilféldi részvény

ALE PW PLN LU2237380790 75 460 757 3,99%
BANK PEKAQ PLN PLPEKAQOQ016 106 850 899 5,65%
BANK PKO PLN PLPKOO000016 139958 019 7,40%
BRD BANK RON ROBRDBACNOR2 19 856 794 1,05%
CEZ CZK CZ0005112300 115 762 799 6,12%
DINO PLN PLDINPLOOO11 99 574 869 5,27%
ERSTE BANK (CZ) CZK AT0000652011 163 915 395 8,67%
H20 RO RON RO4Q0OZ5RO1B6 51217920 2,71%
HT ZA EUR HRHTOORAJDOS 19938 398 1,05%
KGHM PLN PLKGHMG00017 65 765 669 3,48%
KOMERCNI BANKA CZK CZ0008019106 45 634 893 2,41%
KRKA EUR 510031102120 61 835526 3,27%
MONET CP CZK C€Z0008040318 22 206271 1,17%
PKN ORLEN PLN PLPKNOOOO0O18 118 925 004 6,29%
PZU PLN PLPZLIO0O0011 103 883 127 5,50%
ROMGAZ RON ROSNGNACNOR3 26 408 086 1,40%
ROMPETROL RON ROSNPPACNORY 35 704 940 1,89%
SNN RE RON ROSNNEACNORS 11712560 0,62%
TLV RO UJ RON ROTLVAACNOR1 66 559137 3,52%
VIG EUR ATO000908504 19 475 846 1,03%
3232, Kitlfoldi részvény Osszesen; 1370 706 509,00 72,50%

F

4./ 2023. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szima

2023. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2023. janudr 1-december 31. kézott eladott befektetési jegyek +
2023. januar 1-december 31. kzott visszavaltott befektetési jegyek -

2023. december 31-én forgalomban lévi befektetési jegyek szama

572694130 db

61930090 db
105612 975 db

529 011 245 db




5./ Kényvelési céibél szamolt egy befektetési jegyre juté netté eszkdzérték 2023. december 31-én:

3,573646 HUF

6./ Nettd eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban

2022.12.31 2023.12.31
Befektetett eszkozok 0 0
Kévetelések 0 5677
Ertékpapirok 1441785 1754 570
Pénzeszkozok 207771 139176
Aktiv idébeli elhatarolasok 301 54
Szdrmaztatott tgyletek ért. kul. 0 0
Eszkozok Osszesen 1 649 857 1899477
Kotelezettségek 341 381
Passziv elhataralasok 20027 8597
Netté eszkdzérték/Sajat téke 1629489 1890 499

7./ Az Alap eszkozeinek dsszetétele
Netto
Megnevezés 2022.12.31 | Osszes eszkdzdk eszkbzérték
(eFt) ardnyaban (%) aranydban (%)
a) t6zsdén hivatalosan jegyzett struhazhatd
értékpapirok 1441785 100% 88%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté
értékpapirak 0 0% 0%
c) a kdzelmultban forgalomba hozott dtruhdzhatd
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd ériékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 1441785 100% 88%
Nettd
Megnevezés 2023.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
{eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t8zsdén hivatalosan jegyzett 4truhdzhatd
értékpapirok 1754 570 100% 93%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhdzhat6
értékpapirok - 0 0% 0%
¢) a kézelmultban forgalomba hozott dtruhazhaté
€rtékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb Atruhdzhaté értékpapirok o 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestes(t6 értékpapirok 0 0% 0%
Jsszesen 1754 570 100% 93%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem elétt tartva az alap t6kéjét tézsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhatdé értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatdjaban feltiintetett

befektetési eléirasoknak megfeleléen.

A portfélidban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke




Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szdzalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formékba
fekteti, az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepls mas alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak ardnya az eszkézokhdz: 0%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazando

Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dlloményéban 20% részesedést meghalad6 értékpapirok mikodési kdltségei
Nem alkalmazandé.

8./ Az Alap eszkizeinek alakuldsa

2022.12.31 2023.12.31
{eFt) {eFt)

a) befektetésekhél szarmazd jévedelem 145 670 137 205
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési kdltségek 41585 29320
d) a letétkezel6 dijai 3 386 3398
e) egyéb dijak és addk 8 840 8282
f) netté jovedelem 91 859 96 205
g) felosztott és Ojra befektetett jévedelem 0 o
h} a tékeszamla valtozasai 1148 654 1361488
i} befektetések értékndvekedése, illetve

értékcsdkkenése 73 356 369 683
j} minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkdzeire és kitelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen

9. / Az adott naptéri évben szdmolt utolsé dsszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre jutd netté
eszkozérték:

Ozleti év A nett6 eszkozérték Netté Egy jegyre jutd nettd
vonatkozdsi napja eszkozérték eszkozérték
2021 2021.12.31 1 876 380 857 3,108616
2022 2022.12.31 1629 489 437 2,845305
2023 2023.12.31 1890 499 131 3,573646

10./ Szdrmaztatott ligyletek

Az Alap nem rendelkezik 2022. december 31-én szarmaztatott iigyletekkel.
Az Alap nem rendelkezik 2023. december 31-én szdrmaztatott iigyletekkel.

11./ A befektetési alapkezel6 miikédésében bekdvetkezett valtozasok

Az MKB Alapkezel§ Zrt. neve 2023. méjus 1-ével MBH Alapkezeld Zrt.-re valtozott. Az Alapkezeld
mikddésében egyéb jelentds véltozas nem tértént az év soran.



12./ A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazas
MBH Alapkezeld Zrt,
Kifizetett javadalmazds (2023.01.01. - 2023.12.31.)

Régzitett javadalmazds | Valtozé javadalmazas | Teljes javadalmazés F&
Kockazati profilra haté munkatarsak 454 620881 444 750591 899371472 23
Egyéb munkavailaldk 290141 861 96702 816 386844 677 36
Total 744762 742 541453 407 1286216 149 59

Atlagos statisztikai Sllomanyi |étszam 45 6.

Javadalmazasi politika
1. Az Alap nem fizetett kézvetleniil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak részére.
2. A fenti tablazat tartalmazza a 2023-as évben foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti
adatait.
3. QOsszes javadalmazas= Bérkdltség (Munkabér és prémium) + Személyi jellegli egyéb kifizetések
4. A felilvizsgalat megtortént, szabélytalansagot nem tart fel.
5. Nem tértént érdemi valtozas

13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kildnleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditiskezelésének bemutatdasa

Az Alap portféliéjdban nem likvid jellegll eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos ij megallapoddst nem kotott. Az MBH Bankkal érvényben lévé
hitelkeret szerz6dés az Alap nettd eszkozérték véltozasat kévetve, és a torvény altal elSirt 10%-os
mértékeéhez igazitva keriilt modositasra. A felhasznalhaté hitelkeret nagysdga év végén 110 millié Ft volt.
Az alapkezel§ folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolibja megfelel-e a befektetesi politikiban
meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, kérilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktuslis kockdzati profilia és a kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap magas kockazatinak lett besorolva, mert pénzpiaci és részvénypiaci kitettség( eszkézoket tart a
portfolicjaban.

Kockézatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockizatok felvillalisanak elkeriilésére érdekében az Alapkezeld édltal mikodtetett
két £& kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is dsszhangban — a befektetési terilet és a
hattér teriletek szervezeti szétvalasztasa, illetve a fiiggetlen kockazatkezelési funkcio mikddtetése. A
front és a back office jellegli funkcidk szervezeti elkiildnitése biztositja, hogy a portfolid-kezeldk altal
kotott lgyletek ellenérzése, visszaigazoldsa, elszimoldsa és kiértékelése magatol az ogyletkotéstdl
teljesen elkiiléniljén, igy az osszeférhetetienség elkeriilhetd és intézményesitett masodszintd kontroll
mikodik. Az Alapkezeld kockazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockazatkezelési
kontroll tamogatja, ami az Alapkezeldn beliil elkilgniilt funkcicként van jelen. A fiiggetlen
kockazatkezelési funkcid elsddleges célja a kockazattudatos lzleti tevékenység proaktiv eldsegitése,
valamint folyamatos kockazati kantrollja. F6 feladata ennek megfelelen a kockazatkezelési iranyelvek,
eljarasok kidolgozasa, a belsé férumokon a kockazatkezelési szempontok képviselete, az azonositott
kulcskockazatokat lefedd kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett kantrollok lizemeltetése, ennek
megfeleld kockazati mérések mikddtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgélat teljesitése, tovabba
indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkalilasa a megfelels dontéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kiilonb6z6 kockazatok azonositdsa és kezelése
szempontjabél az Alapkezeldn beliil minden funkcionélis csoport szimara jelentkeznek felel8sségek és
feladatok. A fiiggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlanddsagat meghatarozo, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jovédhagyo |gazgatdsagnak, az
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Alapkezeld egyéb vezetd allisu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolio-
kezelSknek is.

A kockdzatok kezeléséhez kapcsolddd irdnyelvek és folyamatok szabdlyozottsigat biztositando az
Alapkezeld belsé kockazatkezelési szabalyzatokat mdkédtet. A magas szint(i Kockazatkezelési Politika
célja, hogy atfogdan meghatdrozza Alapkezels miikodése sordn az Alapkezeldnél, illetve az Alapkezelé
altal kezelt portfélioknal felmerild relevdns kockizatok kérét, valamint kezelésiik altalinos elveit és
mddszereit. Az egyes kezelt portfoliok tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvigyat az Alapkezel
vezetése tételesen hatarozza meg a jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett
altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett. Az azonositott relevéns kockazatok mérésre
és kezelésre vonatkozd technikdkat, eszkdzoket és intézkedéseketr, valamint a kockazatkezelési
jelentésszolgalat formdjat és tartalmét az Alapkezel§ kulsn szabdlyzatban, részletes eljarasi rendben
szabdlyozza. A Kockazatkezelési Eljdrasok tartalmazzak azokat a kockdzati limiteket és
kiszobszamokat/indikatorokat, amelyek tdmogatjik az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant
kockazatokat a portfoliok kezelése sordn elkerillje, illetve a sziikséges korrekcids intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockézati korlatokat az Alapkezel§ vezetése hagyja jova, ami alapjan a
visszamérésrél a Mid Office és a kockédzatkezelési terllet - a korlatok jellegétél fiiggSen - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockazatkezelési jelentésszolgalat keretében a
jovahagyott kockdzati profiltél valé esetleges eltérések a kockazatkezelés altal mindig kivizsgaldsra
keriilnek, ami alapjan az Alapkezel$ vezetése akcidkat kezdeményezhet a portfolidkezelési teriilet felé.

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekovetkezett véltozidsok bemutatdsa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tékedttételt alkalmazott, abban valtozas nem kovetkezett be.

16./ Mérlegfordulénap utdni jelentds események

A 2024-es év elején a befektetdi tarsadalom vérakozasa alapvetéen optimista volt, a ,soft landing”
scendridt vartdk, a recesszid elkeriilése és a csokkend inflicid mellett arra szamitottak, hogy az amerikai
jegybank, a Fed mar marciusbhan elkezdi a kamatcsokkentési ciklusat.

Az év eleji bejovs adatok azonban nem tdmogattak a fentieket, Amerikaban januarban és februsrban is
a vérakozdsoktol elmaradd inflaciés adatok érkeztek. A Fed dltal kitiizott 2%-kos céltél viszonylag jocskan
elmaradva januarban 3,1%, mig februarban 3,2%-kos fogyasztéi-drindex emelkedést szamoltak. A
foglalkoztatasi adatok is azt erdsitették meg, hogy az amerikai gazdasag hiitése tobb id&t vesz igénybe,
mint amire el6zetesen szdmitani lehetett.

A Fed kommunikdcidja alapjan rendkivil elkbtelezettek az inflicié 2%-kos szintre torténd
visszaszoritasara és a teljes foglalkoztatottsag elérésére vonatkozéan. A kamatcsokkentési varakozasok
a negyedév soran folyamatosan évatosabbak lettek, mig év elején még 7 darab kamatvagas volt
beérazva az idei évre, mdrcius végén mér csak 3,5 kamatvagasra szamitott a piac, az els6é kamatvagas
idépontja is a mésodik negyedév végére, harmadik negyedév elejére tolédott. A Fed elndke, Jerome
Powell kijelentette: ,Készek vagyunk fenntartani a jelenlegi irdnyado rata célsévjat, akar hosszabb ideig,
ha sziikséges”.

A részvénypiacokon egyelre nem latjdk a befektetSk a magasabb hozamokbél adédé kockazatokat,
mind a SP500, mind a Nasdaq negyedéves teljesitménye kiemelkedd, 8% feletti volt sajat devizaban. A
gazdasagi ndvekedés varhaté lassuldsdn, a magasabb kamatokon, illetve a lassan a célegyenesbe forduld
elndkvalasztas kockazatan egyelére dtnéznek a piacok.

Az ECB dontéshozdi némileg kénnyebb helyzetben vannak: az eurozéna inflicidja tovabb esett, a
decemberi 2,9%-rd| 2,6%-ra februdrra. Az energiadrak inflacidhoz vald alacsonyabb szintii hozzajaruldsa
kévetkeztében az inflacids varakozasok is lefelé mddosultak (2,3%-ra 2024-ben). Mindazonaltal az ECB
sem vagott kamatokat az elsé negyedévben, ami mutatja az inflicids cél irdnti elkételezettség mértékét.
Részben ennek a szigoribb monetaris politikinak tudhatd be, hogy a gazdasag Eurépaban tovabbra is
gyenge maradt: a fogyasztok visszafogtdk kiadasaikat, a beruhdzdsok mérséklédtek, ahogy az export is
- kiiszénhetden a lassulasnak a kiilsé keresletben, illetve a versenyképesség némi romlasénak.



Ennek ellenére a munkaerdpiac robosztus maradt: a munkanélkiliségi rata az eurd induidsa éta a
legalacsonyabb szintre csokkent {6,4%). Mindekézben egyre kevesebb a munkaerd irant a kereslet és
egyre kevesebb cég szamol be arrol, hogy termelését korldtozza a munkaerghiany.

2024 elsé negyedévében érdemi gazdasagi novekedés mellett emelkedtek a globalis részvények és a
régids részvénypiacok is. Egyelére nem lattuk indokoltnak, hogy visszaalljunk benchmark sulyra, ezért
tartottuk a tavalyi évet nagyrészt jellemzd részvény felllsilyt,

17./ Nettd eszkizérték és a forgalomban lévd befektetési jegyek szdmdnak alakuldsa

Netté Befektetési Egy jegyre
Dédtum < jegy juté netté | Devizanem
eszkdzérték " X
egyenleg eszkozérték
2023.12.31 1890499131| 529011245 3,573646 | HUF
2024.04.15 2073415590| 537391080 3,858299 | HUF
Budapest, 2024, aprilis 29.
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MELLEKLETEK

MKB Bonus Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

1. Mérieg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 1649 857 1899477
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbézete 0 0
a.) kamatokhbal, osztalékokbél 0 0
b.) egyéb 0 0
II. Hosszu lejaratd bankbetétek 0 0
8.) Forgdeszkozok 1649 556 1899423
i. Kévetelések 0 5677
1. Kovetelések o 5677
2. Kévetelések értékvesztése ( - ) 0] 0
3. Kiilféldi pénzértékre sz6l6 kivetelések
értékelési killonbozete 0 0
4. Forintkivetelések értékelési kiildnbozete 0 0
Il. Ertékpapirok 1441785 1754 570
1. Ertékpapirok 1368 429 1384887
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 73356 369 683
a.) kamatokbdl, osztalékokhdl 0 0
b.) egyéb 73 356 369 683
Ill. Pénzeszkizék 207 771 139176
1. Pénzeszkdzok 207 771 139176
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv idGbeli elhatarolasok 301 54
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 301 54
2. Aktiv idGbeli elhatdrolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ugyletek értékelési kiilonbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 1649 857 1899477
E.} Sajat téke 1629489 1890499
. Induld téke 572 694 529011
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 12 355379 12417 309
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 11782685 11888 298
Il. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 1056 795 1361488
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi
értékkiilonbozete -428 057 -515 896
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 73 356 369 683
3. El6z6 éviek) eredménye 1319637 1411496
4. Uzleti év eredménye 91 859 96 205
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 341 381
I. Hosszu lejarata kételezettségek 0 0
II. Révid lejarati kotelezettségek 341 381
1. Kilfoldi pénzértékre sz616 kitelezettségek értékelési kiilénbdzete 0 0
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| H.) Passziv idébeli elhatarolasok

| 20027]

8597 |

Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

(1-11+111-1V-V- V1)

Megnevezés 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
I Pénziigyi miiveletek bevételei 306 641 237211
Il.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 160971 100 006
lll. Egyéb bevételek 0] 0
IV. Miikddési kdltségek 53811 41 000
V.  Egyéb raforditasok 0 0]
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VIl. Targyévi eredmény 91 859 96 205

2. Szamviteli politika, értékelési elvek

Az alap kényveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (X11.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl

52618 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkézeirél. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabdlyzatinak megfelelben torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO modszer alkalmazasaval keriil sor.
Az alap - befektetési politikdja alapjdn - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.
Az értékpapirck utan targyévben jaré idSaranyos kamatok az értékpapirok értékkilonbozeteként
kerililnek elszdmolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fékonyvi, mind az analitikus nyilvdntartdson
belil megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szdrmazd

dsszetevékre.

A devizds kbvetelések, kbtelezettségek, pénzeszkdzik tértékelése az eredménnyel szemben térténik.
Az alap eszkdzeit 2023. december 31-i piaci arfolyamon értékeltuk.

A mérlegkészités idépontja: 2024. januar Q2.

3. Miikddési kiltségek részletezése

}Mnevezés 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
(eFt) (eFt)

| Alapkezelési dij 41585 29320
Letétkezeld dija 3386 31398

l Forgalmazdknak rizetett dij, bankkoltség 432 406
Egyéb kéltségek 8 408 7 876
Felhgyeleti dij 593 593
Brékeri jut, 1275 1451
KELER dijak 4365 3472
Kénywvizsgalati dij 1329 1349
MNB engedélyezés dija 0 160
Befektetési alapok kiilénaddija 846 851
Osszesen: 53811 41 000






