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MBH Bonitas Euro Kétvény Alap

MERLEG

Adatok EUR-ban
anez& 2022.12.31 2023.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 10498 166 369 020 587
8.) Befektetett eszkdzok 0 0
|. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbézete 0 o
a.) kamatokbdl, osztalékokhal 0 Dﬂ]
b.) egyéb 0 0
Il. Hosszu lejarata bankbetétek 1] 0
B.) Fnrgﬁes:kﬂzﬁk 10 498 866 368 633 372
| Kévetelések 0 0
1. Kovetelesek 0 0
2. Kovetelések értékvesztése (- ) 0 0

3. Kilfeldi pénzértékre szold kivetelések értékelési
kiifonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelasi killdnbizete 0 0
I, Ertékpapirck 0 229286590
1. Ertékpapirok 0 227654309
2. Ertékpapirok értékelési killdnbézete 8] 1632 281
a.) kamatokbal, osztalékokbol o 0
b.) egyéb 0 1632281
I, Pénzeszkozik 10 498 B6b 139 346 782
1. Pénzeszkozdk 10 498 566 139 346 782
2. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 8] a
C.) Aktiv idGbeli elhatdroldsok -700 387 215
1. Aktiv iddbeli elhatarolasok 700 387 215
2. Aktiv idGbeli elhatarolasok értékvesztése - ) 0 0
D.) Szdrmaztatott Ogyletek értékelési killonbgzete 0 d
[FORRASOK (PASSZIVAK) 10498 166/ 369 020 587
E.) Sajat tdke 10 491 623 368 812 292
|. Indulé toke 10123 266| 346 446 6B6
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1467404227 1836771732
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke | - ) 1457 280961) 1490 325 046
Il. Tokevaltazas (tékendvekmény) 368 357 22 365 606
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonadsi értékkilonbozete -1 784122 14 834 170
2. Ertékelési killsnbézet tartaléka 0 1632281
3. ElGzd év(ek) eredménye 2539098 2152 479
4. Uzleti év eredménye -386 619 3 746 676
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 2037 72229
I Hosszu lejaratl kitelezettségek 0 0
Il. Ravid lejarati kotelezettségek 2037 72229
11, Kilfoldi pénzértékre s26l6 kitelezettségek értékelési kilonbbézete a 0
H.) Passziv id6beli elhatdroldsok 4 506 136 066

A kiegészitd melléklet a mérleg elvadlaszthatatlan részét képezi,



Eredménykimutatas
adatok EUR-ban

Megnevezés 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
. Pénzigyi miveletek bevételei 83624 4679414
Il Pénzugyi miveletek raforditasal 436 751 1625
ll. Egyéb bevételek 0 o
IV, Mikodési koltségek 33 492 931 113
V. Egyéb raforditasok o o
Wi. Fizetett, fizetendd hozamaok 0 0
Vil. Tdrgyévi eredmény -386 61 3746676

(1-111-1V-V-V1) 1

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részet képezi,

Budapest, 2024. aprilis 29.
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MBH Euro Rivid Kotvény Alap
Kiegeszitd melléklet 2023, december 31

Kiegészitd melléklet

Az Alap megnevezése: MBH Bonitas Euro Kotvény Alap (korabbi nevei: MKB Euro Rovid Kitvény Alap, MKB
Euro Pénzpiaci Alap, MKB Euro Likviditasi Alap)

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-11I-381/2019.5zamu hatarozatanak megfelelden, 2019, augusztus 12-
tdl a pénzpiaci alapokrdl széld 2017, junius 14-i (EU) 2017/1131 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel
{PPA rendelet) Gsszhangban engedélyezett pénzpiaci alapként mikadatt tovibb.

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-1I-160/2020. szémi hatdrozatinak megfelelSen, 2020. dprilis 20.
napjatél MKB Euro Rdvid Kétvény Alap néven megvaltozott befektetési politikdval mikodik tovabb.

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
A befektetési jegy névértéke: 1 EUR/db

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alaphezeld tarsasag neve, székhelye:

MBH Alapkezeld Zrt.
1068 Budapest, Bencziru 11.
mbhalapkezelo@mbh.hu
www.mbhalapkezelo.hu
a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezeld: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazd: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgala: Deloitte Konyvvizsgdls és Tandcsadd Kft.
1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Tord Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302



MBH Euro Rovid Kddvény Alap
Kregeszith mellékles 2023, december 21,

Szamvitell politika

Az Alap kettds konywvitelen alapuld éves beszamolot készit Eurdban. Az Alap kénywviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulonapja 2023. december 31.
A merlegkészités datuma 2024. januar 02.

A kdnywviteli szolgaltatas kbrébe tartozd feladatok irdnyitdsdért, vezetéséért felelds személy adatai:
Név: Stibrikné Szabd Katalin Regisztraldsi szdma: 207967 Lakcim: 1165. Budapest, Jokai Mér utca 12. 4 em,
10.

Az Alap éves jelentésének kényvvizsgdlata kiitelezf. Az éves jelentést a Deloitte Kdnywvizsgald és
Tandcsado Kft. auditdlta.

A kénywvizsgalati dij mértéke 2,880,00 EUR + AFA, mely dsszeget az Alap fizeti,
Az Alap éves beszdmoldjdt az MBH Alapkezeld Zrt. Hattérmiveleti igazgatdja és Back-office vezetdje irja
ald.
Hattérmiveleti igazgatd: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Csiksomlyd utca 30/B. B.ép fsz. 2,
Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Takal, Tancsics Mihaly u. 1/4.
Jelentds dsszegll hiba: ha a hiba feltarasanak évében a killonbgzd ellendrzések soran, egy adott dzleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredmeényt, sajat tdkét ndveld-csikkentd - értekének egyiittes (eldjel
nélkili) dsszege meghaladja az ellendrzott (zleti év mérleg fiosszegének 2 szdzalékat, illetve ha a mérleg
fotsszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millia forintot, akkor az 1 millio forintot.
Arfolyamhasznalat:
A devizakészlet, valamint a kilfoldi pénzértékre sz20l0 kbvetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizadrfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapcsolédd szabdlyok
Eszkézok (aktivdk)

A)  Befektetett eszkozik

Az Alap befektetett eszkzokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi celd ertékpapirokat vasarol,

B} Forgdeszkiizok
I. Kdvetelések

A kivetelésekkel kapesolatban értékvesztés akkor kerill elszamolasra, ha a kivetelés konyy szerinti értéke
&5 a varhatd megtérilési értéke kozti kilonbdzet nagyobb, mint a ,nem jelentis hibd"-nak mindsild érték.

Az Mlap tdzsdei lgyletei mogé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez dvadékba. Ennek kbvetkezteben
ovadéki pénzletéttel kapcsolatos kovetelés az Alapnal nem szerepel a beszdmoldban.



MBH Euro Rovsd Kotvény Alap
Kicgéseitd melléklet 2023, december 11,

Az Alap a devizakészleteket, a killfdldi penzertékre sz0l6 kiiveteléseket és kitelezettségeket az év végi
értékelés sordan a forduldmapi devizadrfolyamon atértékell. Az értékelés sordn keletkezett arfolyam
killonbozet dsszevont egyenlegét a pénziigyi miveletek bevételei vagy rdforditdsai kozott szamolja el,

II. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekerllési értéke a kivetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozo kotvény esetén;

s azértékpapir névértéke

= /- arfolyamadr (nettd érték és névérték kilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén;

o A yetelar,

Az értékpapirok vasarlasanal felmerils vételdrban lévd kamatot pénziigyi miveletek bevételeit csikkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasadrlaskor felmeriilé egyéb koltségeket (pl: opcids dij, bizomdnyi dij, stb.) az Alap nem aktivilja az
értékpapir értékében, hanem kaltségként kerilnek elszdmoldsra.

Az értékpapirok placl értékre vald értékelése havonta torténik. Az értékelés sordn az értékpapirok piaci
ertéket a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok placi értékének meghatirozdsa az aldbbiak szerint torténik;

* tdzsden jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tdzsdei drfolyam,

e tdzsdén kivilli elismert értékpapiron forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci értek,

* tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az
adott értékpapirok jelenértéke,

* tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsdté befektetési alap nettd
eszkizertékének egy befektetési jegyre jutd Gsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti killonbozetet értékkiildnbdzetként szdmolja el az Alap. Az
ertékkiilinbdzetet meghontjak kamatokbdl, osztalékokbdl szérmazd, valamint egyéb értékkiltnbdzetre,

Ertékpapir értékesités sordn a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
1. Pénzesrkdzik

A penzeszkizik kizé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
s  Forint folydszamlak,
* Deviza folyoszamlak.

A devizakészlet névekedése és estikkenése a napl drfolyamon torténik, a felhalmozott drfolyamkilonbozetet
a pénzigyi miveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra,

C) Aktividébeli elhatdroldsok

Aktiv iddbeli elhataroldsként az Alap a tirgyidGszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidszakot érintd, de tdrgyiddszakot koévetS évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyid&szakra vonatkozo részét szamolja el,

D) Szarmaztatott dgyletek értékelési killbnbézete



MBH Ewro Rowid Kotveny Alap
Kiegészitd mellékiet 2023, december 31,

A szdrmaztatott dgyletek értékelési kiilonbdzeteként a hatdridds dgyletek forduldnapi értékelésekor az
dgylet piaci értékének tsszegét szamolja el az Alap az értékelési kilonbézet tartalékaval szemben. Az
értékelési killinbozet dsszegét minden értékeléskor a hatdridds dgylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az
értékelési killinbdzetet az dgylet zirisakor meg kell sziintetni az értékelési kilonbozet tartalékdval
szemben.

A tézsdén kivill kiratt hataridds és opcids ligyleteket a kormanyrendelet elSirasai szerint kell &rtékelni a
lejarati idS alatt és azok piaci értékét (az lgylet targyat képezd dru, pénzigyl instrumentumértékelés napi
piaci dra és a hatdridds kotési ar kildnbozetét, illetve az opcid targyat képezd &ru, pénzigyi
instrumentumértékelés napl piaci dra és az opcid delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb modon
meghatdrozott piaci értékét) a szdrmaztatott dgyletek értékelési kilonbdzetében kell elszamolni az
értékelési kilénbbzet tartalékaval szemben,

Forrdsok {passzivak)
E) Sajat tike
L. Indulé toke
Induld tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban lévi befektetési jegyek neverteket.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezelttdl havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.

A visszavasédrolt befektetési jegyek névértéke a LetétkezelStdl havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetés] jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

I, Thkevaltozas (tékendvekmeény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbdzete a visszavdsdrolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavdsdrolt befektetesi jegyekért kapott Gsszeg (visszavdsdrldsi érték)
killbnbozete, valamint a kibocsdtott befektetési jegyek értékkilGnbozete. Az értékkilonbdzet
kiinyvelése a LetétkezelStd! havonta kapott nyilvantartas alapjdn torténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld dltal kimutatott piaci érték és a kdnyvszerinti
eszkizérték kilonbdzete, melyet minden értékelés alkalmaval elszdmol az Alap a fokonyvi
nyilvantartdsban, Az értékeldsi kilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott dgyletek
értékelési kilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgoeszkozok kozott szerepld értékpapirok

ertékelési kilgnbbzete sor és a szarmaztatott dgyletek értekeleési kilonbbzete sor egylttes
dsszegével.

c) Az dzleti &v eredménye az eredmény kimutatds targyévi eredmény sordban szerepld értékkel
egyezik meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamvitell thrvény eldirdsainak megfelelden szamol el celtartalékot.
G) Kotelezettségek

|. Hosszu lejaraty kitelezettségek



MBH Earo Révid Kdgovény Alap
Keegésritd melléklet 2023, december 31.

A hosszd lejaratl kotelezettsegek kiize azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizeteés
egy even belil nem esedékes.
Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hosszdlejdratd kitelezertség,

II. Rovid lejaratd kitelezettségek

A rovid lejaratd kitelezettségek kdzbtt az Alap a kbvetkezd tételeket tartja nyilvan:
= Kinem egyenlitett kéltségszamlak bsszege,
»  Ertékpapir vasarlasbol szirmazé kétele zettségek,

A kilfoldi pénzértékre szold kotelezettségek év wégi értékelésekor a ktvetelések kozott leirtak az
iranyaddak,

H} Passzividdbeli elhataroldsok
Passziv idGbeli elhatarolasként szamolja el az Alap a térgyiddszakot érints, nem szdmldzott koltségeket.
Az eredmény kimutatds tagoldsa, tételeinek tartalma

I. Pénzigyi miveletek bevetelei

Pénziigyi miveletek bevételeként kerlilnek elszdmolasra az Alapnal a kovetkezd tételek:
s Kamatbevételek (értékpapir, lekitdtt betét, folydszdmla),
»  Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamnyereség,
s Kapott osztalékok,
s Hatdridds lgyletek bevételel,
s Realizalt drfolyamnyereség,
o Eyvégiértékelés sordn elszamolt arfolyamnyereség.

Pénzlgyi miveletek bevételeit csékkentd tétel az értékpapirok beszerzési drdban lévd felmeriilt
felhalmozott kamat osszege.

I, Pénziigyi miveletek raforditdsai

Pénzigyi miveletek raforditdsaként kerllnek elszamolasra az Alapnal a kovetkezd tetelek:
= Ertékpapir értékesitésébdl ereds drfolyamvestteség,
= Kamatraforditasok,
= Hatdridds dgyletek raforditisai,
+  Realizdlt drfolyamveszteség,
o Evvégi értékelés soran elszamalt arfolyamuesztesdg,
o Opcios dij.
Az Alapkezeld déntése értelmében az Alap a fizetett opcios dijat felmeriléskor elszamaolja.

1. Mikddési kiltségek

Mdkddési kiltségek kizott az aldbbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
*  Alapkezeldi dij,
s Letétkezeldi dij,
* Forgalmazoi dij,
s Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,



MBEH Euro Rewvid Kodveny Alap
Kiegéaziih mellékles 2023, december 31

Kanywvizsgala dij,

Feligyeleti dij,

Befektetési alapok kiildnadaja,
KELER dij.

IV. Mérlegen kivilll tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridds és opcios Ugyleteket.

Az Alap csak hatarid8s elszamolasi Ggyleteket két, igy a szerzbdés szerinti hataridd bekovetkezésekor, illetve
az Ugylet lezardsakor csak a kotési ar és a zdraskori piaci érték kbzotti kiildnbozetet szamolja el az Alap:

e Nyereség esetén kovetelésként és pénzigyi mlveletek bevételeként,
* Wesiteség esetén kotelezettségként és pénzigyl mdveletek raforditasaként.

Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridds tgyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az Ggylet konyv szerinti értéke kbzdtti kilonbozetet a szarmaztatott dgyletek értékelési
killbnbézete soron kell elszamolni, a tékevaltozas kozott szerepld értékelési kilonbozet tartalékaval
szemben.

A szarmaztatott ugyletek piaci értékének meghatdrozasakor az Alap:
s hatarid8s thzsdei Ugyletek esetén a pénzigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedesi
napjara vonatkozdan a Letétkezeld sltal megidllapitott elszamoldarat, arfolyamot,
e thzsdén kiviili hataridSs deviza lgyletek esetén az értékelés napjdn érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridds arfolyamot,
* opcias tgyletnél a legutalsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi drfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambal szamitott kozéparfolyam,

A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott (gyletek iigylettipusonkénti szerzidés szerinti
értéket (kotési arfolyamat), varhato eredményét (értékelés kildnbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhato, illetve tényleges penzaramlasat.

Ev végén az Alap jellemzdien nem rendelkezik nyitott hatdridés dgylettel,

Kdlcsonbe adott, illetve kilcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalisok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kotelezettsége az Alapnak nincs.



MHBH Euro Révid kaosveény Alap
Kiepésrith melléklet 2023, december 31,

1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hiteldllomany dsszetétele
Felvétel Hitel Lejarat  Hatralékos  Kamat
_id6pontja  Hitelezd  Gsszege ideje Osszeg (%6)

Ar Alap szamdra az MBH Befektetési Alapkezeld zRt. (2 tovabbiakban: ,Alapkezeld”) 900.000 EUR
osszegl folyoszamlahitel szerzddést kotott a MBH Bank Myrt-vel, Az Alapnak 2023, december 31-én
nincs hitelbdl szarmazd kotelezettsége,

2. Bevételek, kiltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése
adatok EUR-ban

Megnevezés 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
Arfolyamnyereség 1251 2 132 464
Ertékpapir eladasanak
kamata SLE 24
Bankszamla kamata 2190 2 008 110
Lekatott bankbetétek
kamata 8 495 537 410
Pénzeszk nem real, &rf.
kiillonbozet 188 1406
Osszesen: 3624 4679 414

b.) Rdforditdsok részletezése
adatok EUR-ban

Megnevezés 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 436 396 1
Penzeszknem real. arf.veszt. 355 1624
Osszesen: 436 751 1625

c.) Miikidési kiltségek részletezése

Megnevezés 2022,01.01-12.31 2023.01.01-12.31
EUR EUR

Alapkezelési dij 16936 701 95
Letétkezeld dija 3583 B9 726
Bankkoltseg 1365 6 561
Egyéh koltségek 11608 153131
Feligyeleti dij 3085 61 843

Befektetési alapok kilonadoja 4478 B7 166

K nywwizsgalati dij 3595 3658

MMB eljéras dija 62 -4 616

KELER df_j 388 5080

Osszesen: 33492 931 113

10



MMBH Eure Rowid kotveny Alap
Kizptezith melléklet 2023, december 31.

3. Iddbeli ethotaroldsok részletezése

Aktiv id6beli elhataroldsok EUR
Megnevezes 2022.12.31 2023.12.31
Decemberi kamat =700 387 215
Osszesen: -700 387 215
Passziv idébeli elthatdroldsok EUR
Megnevezés 2022.12.31 20231231
Kanywizsgald dija 17497 3 658
Alapkezelési dij 2 364 120 764
Letétkezelési dij 345 11 644
Osszesen: 4506 136 066
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
Az Alap nem tartalmazott értékpapirt 2023,12.31-én.
2023.12.31 adatok EUR-ban
Megnevezés Darabszdm/ |Beszerzési | Fordulénapi | Felhalmozott | Erték-
MNévérték |érték mérle&énék kamat killénbozet
Diszkontkincstarjegyek dszesen: 227 654 309 | 229 286 590 0| 1632281
BGTBOO01/11/24 ) A4000000000( 39709426 39968 400 0 258 974
BTFO02/14/24 23000000) 22840829| 22902480 0 61 651
BUBILLO02/21/2024 6500000000 | 64308 187| 64682150 0 373 963
RATE D 01/25/24 82000( 80999 038| B1817960 0 818922
RFTB0O02/13/24 20000| 1979 829| 19915600 0 118771
Mindésszesen: 227 654 309 | 229 286 5590 0| 16322381
5. Kdtelezetiségek alakuldsa
Megnevezés 20221231 2023.12.31
EUR EUR
Feligyeleti dij 846 30044
Befektetési alapok kilGnaddja 1191 47 185
Osszesen: 2 037 72229
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6. Portfolid jelentés

Portfalid jelentés értékpapiralapra
adatok EUR-ban

Alapodatok
MBH Bonitas Euro
Alap neve, lajstromszdma; =37 Kotvény Alap
Alapkezeld neve: MBH Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve; MEH Bank Myrt,
MEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 20221231
Sajat toke: 10491 623 EUR
Egy jegyre jutd NEE 1,036387
Darabszam: 10 123 266
Mettd
A targynapi nettd eszkdzérték meghatdrozdsa: eszkizertek
-aban
I KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (3)
I/1. Hitelallomdny (Gsszes) 0 Hitelzzd Futamidd (nap) 0
1/2. Egyeb kbitelezettséy (Gsszes): 2037 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 1] 0,0%
Letétkezeldi dij miatt a 0,0%
Fargalmazdi dij miatt ] 0,0%
KELER di] ] 0.0%
Kanywvizsgaldi dif ] 0,0%
Kaltségként elszamolt egyéh
tétel miatt 2037 0,0%
Egyéb - nem koltség alapd -
kotelezettség 0 0,08
/3. Céltartolékok (Gsszes): ) 0,0%
1/4. Passziv id&beli eihatdroldsok
{dsszes): 4 506 0,0%
KOTELEZETTSEGEN (5SZESEN: 6543 0,1%
Il ESZKOZOK Osszeg/Erték {3)
/1. Folydszamia, készpénz
(dsszes): 4938 B66 EUR 47 1%
MBH Nyrt-nal veretett
falydszdmla 4938 B66
EUR 4 937 358
HUF 1508
/2. Egyéb kivetelés (dsszes): o 0,0%
11/3. Lekététt bankbetétek (dssz): 5 560 000 53.0%
/3.1, Max. 3 ho lekdtésd (Hssa): a 0,0%
/3.2, 3 hdnal hosszabb lektéts
betét 5 560 00G 53,0%
1 &0 (00 Tokarek Bonk Zrt. 353 153%
2 000 000 Muoexim 341 13.1%
1 860 000 MBH Bank Zrt. 346 187%
Devizanem Névérték Gsszeg/Erték (%)

/4. Ertékpapirok
(Gsszes): EUR o 0,0%
11/4.1. Allampapirok (Bsszes): EUR o 0.0%
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i1./4.2. Gazddlkoddi és egyéb
hitel-

viszonyt megtestesitd ép.:  EUR o a 0,0%
i1/4.3. Részvények (Ssszes): EUR a 0,0%
/4.4, Jelzaloglevelek (Gsszes): EUR 0 0,0%
I1/4.5. Befektetési fegyek
{dsszes); EUR 1508 0,0%
/4.6, Karpotlasi jegyek (osszes): EUR o 0,0%
/5. Aktiv iddbeli elhatarolasok  EUR =700 0,0%
I1/6. Szarmaztatott lgyletek
értékelési kiilinbizete EUR i} 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 10 498 166 100,1%

Portfolid jelentés értékpapiralapra
adatok EUR-ban
Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-297 MEBEH Bonitas Euro Kotvény Alap
Alapkezeld neve: MBH Alapkezeld Zrt.
Letétkezald neve: MBH Bank Myrt,
NEE szamitas tipusa: T-1
Targynap (T} 2023,12.31
Sajat toke: 368 812292 EUR
Egy jegyre jutd MEE 1,064557
Darabszam: 346 446 6B6
A targynapi netto eszhdzertek meghatarozasa; Mettd eszkozertek
Y-dhan
|. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
1/1. Hiteldllomdny (@sszes) 0 Hitelezd Futamidd (nap) a
1/2. Egyéb kiitelezettség (Gsszes): 72229 0,0%
Alapkezeldi dij miatt o 0,0%
Letétkezeldl dij miatt 0 0,0%
Forgalmazoi dij miatt 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
Konywizsgalai dij 0 0.0%
Koltsegként elszamalt egyéb
tétel miatt 72229 0.0%
Egyéb - nem kiltség alapd -
katelezettség ] 0,0%
I/3. Céltartalékok (Gsszes): o 0,0%
/4. Passziv iddbell elhatdroldsok
(Gsszes): 136 066 0,0%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 208 295 0,1%
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1l ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
/1. Folydszdmla, készpénz
{Gsszes): 125016 782 EUR 33.9%
MEB Nyrt-nél veretett folydseamia 125016 782
EUR 124 936 398
HUF 80 38a
l/2. Egyéb kivetelés (Gsszes): 0 0.0%
I/3. Lekétdet bankbetétek (Gssz): 14 330000 3.9%
/3.1, Max. 3 hé lekdtésd (Gssz): 0 0,0%
/3.2, 3 héndl hosszabb lekiitdtt betst 14 330 000 3,9%
260 000 MBH Bank Nyrt. 30 0.1%
600 000 MBH Befektetés! Zrt. 31 02%
1450000 MBH Befektetési Zrt. 59 0.4%
2 550 000 MBH Befektetési Zrt. 108 0.7%
215 000 Muoexim 29 0,1%
1475000 Moexim 59 0,4%
2 550 000 Maoexim 107 0, 7%
3 690 000 CIB BANK Zrt. 59 1.0%
1 500 000 CIB BANK Zrt. 108 0,4 %
Devizanem Mévértek Osszeg/Erték (%)
1I/4. Ertékpapirok
[Bsszes): EUR 229 286 590 62,2%
11/4.1. Allampapirak (Gsszes): EUR i 0,0%
11/4.1.1. Kdtvények {Gsszes):
11/4.1.2. Kincstériegyek [Gsszes): EUR 10523 102 000 229 286 590 62,2%
Ii/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Gsszes),
11/4.1.4. Kiifaldi sllampapirak
{tsszes).
II./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesitd ép.: EUR (1] 0,0%
/4.3, Részvények (dssres): EUR o 0.0%
11/4.4. Jelzdloglevelek (Gsszes): EUR 0 0,0%
1If4.5. Befektetési jegyek (dsszes):  EUR 0 0,0%
/4.6, Kdarpdtids! jegyek (Gsszes): EUR 0 0.0%
11/5. Aktiv idSbeli elhataroldsok EUR 387 215 0,1%
11/6. Szdrmaztatott lgyletek
értékelési killdnbizete EUR ] 0,0%
ESZKOZOK DSSZESEN: EUR 369 020 587 100,1%
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7. Cash-flow kimutotds

adatok EUR-
ban
Sorszam A tétel megnevezése 12022.12.31 2023.12.31
| | 5zokdsos tevekenyseghdl szdrmazd pénzeszkbz-valtozds 3435020 4779714
iMikidesi cash-flow, 1-13. sorok)
1| Térgyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) + -468 803 1201133
2 | Elszamolt amortizacio + 0 0
3 | Elszamolt értékvasztés és visszairds + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kilonbbzet & 0 1632281
5 | Céltartalékképzés és felhasznalds killonbdzete £ o o
6 | Ingatlan befektetések értékesitésénak eredménye + o 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, beviltasanak eredménye + -435 144 2132 463
8 | Befektetett eszk6z8k allomanyvaltozdsa 0 0
0 | Forgdeszkozok allomanyviltozdsa £ 4 337 535 0
10 | Rovid lejaratd kotelezettségek dllomanyvaliozasa £ -179 70192
11 | Hosszu lejdratu kitelezettségek allomanyvaltozasa £ o 4]
12 | Aktiv idSbeli elhataroldsok allomanyvéltozasa £ 700 -387 915
13 | Passziv iddbeli elhatarolasok allomanyviltozasa + 911 131 560
Il | Befektetési tevékenységbdl szdrmazé pénzestkiz-véltozds 517 329 | -228 873510
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 (4]
16 | Befalyt bérleti dijak + 0 1]
17 | Ertékpapirok beszerzése - -7098 306 | -537 671 663
18 | Ertékpapirok eladasa, beviltasa + 7533450| 306 252 610
19 | Kapott hozamok + 82 185 2545543
Il | Pénziigyi miveletekbd] szdrmazd pénzeszhiz-valtozas 1125 460 352541712
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.50rok)
20 | Befektetési jgg\i kibocsatas + 7227 873 387 766 892
21 | Befektetesi jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -6 102 413 -34 825 180
23 | Befektetési jegyek utn fizetett hozamok - 0 4]
24 | Hitel illetve kélcstn felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kélcsdn torlesziése - 0 0
26 | Hitel illetve kélcsdn utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok valtozasa {1,0,110) £ 5077809 128847916
Pénzeszkdzik nyitd értéke 5421057 10 498 866
Pénzeszkbziok zard értdke 10458 866 139 346 782
Pénzeszkozik valtozasa 5077 809 128 847 916
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8. Szdrmoztatott dgyletek
Az Alap 2022. december 31-én nem tartalmazott szarmaztatott lgyletet.

Az Alap 2023. december 31-é&n nem tartalmazott szarmaztatott Ggyletet.

9. 2023. december 31-én forgalomban lévS befektetési jegyek szdma

2023. janudr 1-én forgalomban lévd befektetési jegyek 10123 266 db
2023 januadr 1-december 31, kbzott eladott befektetési jegyek + 359 367 505 db
2023 januar 1-december 31. kbzott visszavaltott befektetési jegyek - 33 044 085 db
2023. december 31-&n forgalomban lévd befektetési jegyek szdma 346 446 686 db

10. Kényvelési célbdl szamalt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték 2023, december 31-én:
1,064557 EUR

11. A befektetési alapkezeld miktdésében bekivetkezett valtozdsok

Az MKB Alapkezeld Zrt. neve 2023. mdjus 1-ével MBH Alapkezeld Zrt.-re viltozott. Az Alapkezeld
miik&désében egyéb jelentds valtozds nem tortént az év soran.
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Uzleti/VezetSségi Jelentés

Uzleti kirnyezet

2023-ban a viliggazdasag szamdra a legnagyobb kihivast az inflacid lekiizdése és az Ujabb geopolitikai
konfliktusok jelentették. A vildg gazdasagli ndvekedése meghaladta a 3 szdzalékot, azonban ez
redlntivekedés relative magas, 6,8 szdzalékos pénzromldssal parosult. A ndvekedés (teme régioktdl
fuggden eltérden alakult, ahogy az inflacid mértéke is eltérd volt az egyes orszagokban.

Az Egyesilt Allamokban a jegybank szerepét betoltd Federal Reserve (FED) négy alkalommal emelt az
iranyadd kamatlabon, amely igy elérte az 5,5%-ot. A kamatemelések ellenére az amerikai gazdasag eros
maradt, a lakossagi fogyasztas érdemben biviilt és a munkanélkiliségi rata sem mozdult el a 2022-ben
tapasztalt 3,6%-0s szintrdl. Mindez nagyban kiszonhetd a fiskalis Osztonzd intézkedeseknek es a
participacios rata emelkedésének, ugyanakkor az dllamaddssag is tovabb nivekedett és meghaladta a
nomindlis GDP 124 szazalékat, szemben a 2022, év végi 122 szdzalékkal.

Eurdpaban a gazdasagi helyredllis egyenetlen volt, néhany orszag lassabb nivekedest tapasztalt a magas
energiadrak és a beszallitdsi lancok zavarai miatt. Az Eurdpai Kozponti Bank az amerikai Fed-hez hasonldan
téibbszér emelni kényszeriilt az alapkamaton az inflicids aggodalmak kezelése miatt. Az eurdzéna
gazdasdga mind&ssze 0,4% GDP ndvekedést ért el, 5,5%-0s inflacié mellett.

Azsidban a kinai ingatlanpiac tovibbra is jelentds problémakkal szembesiilt, ami bedrnyékolta az orszag
5, 2%-os5 gazdasdgi nivekedését, Az adassdgokkal kapesolatos aggodalmak és az egyes iparagakra vonatkozo
szabdlyozdsh intézkedések, a defldcid, valamint az USA-val fenndlld konfliktus negativan befolydsoltak a
befektetdi hangulatot. Mas jelentsebb gazdasdgok a régidban, mint Japdn és Dél-Korea, mérsékelt
névekedést tudtak felmutatni az erfs exportkeresletnek kiszénhetden,

A tékepiacok vegyes teljesitményt mutattak 2023-ban. Az részvénypiacokon alacsonyabb és nagyobb
volatilitasa iddszakok valtogattak egymast az inflacio, a kitvényhozamok emelkedése és a geopolitikai
feszilltségek miatt. Végil azonban a mesterséges intelligencidra fokuszalo technoldgiai cégek vezérletével,
€5 a jegybankok kamatcstkkentésekre utalo kommunikacidjanak eredményeképpen remek évet sikerdlt
zarni tavaly a fdbb részvényindexeknek. A japan index kizel 30 szazalékot ugrott, az amerikai S&P500 24
szazalékot, de az eurdpai stoxx600 index is kétszamjegyld emelkedést kényvelhetett el

A kétvénypiacoknak komoly kihivasokkal kellett szembenéznitk a globalis inflacids nyomas és az ennek
nyoman szigorodd jegybanki kamatpolitika miatt, Azonban az év utolsd negyedévében a csikkend inflacios
palya okan a nagy jegybankok tovabbi kamatemelések helyett kamatvagasokat helyeztek kilatasba az idei
dy masodik felétdl kezdGdben, ami jelentds hozamestkkenéshez vezetett, minekutana enyhe pluszban
tudtak zarni az évet az dllamkdtvények is. Ezzel parhuzamosan esdkkentek a vallalati kotvények felarai is,
amely ezen eszkozok felilteljesitesét eredmeényezte az allamkotvényekhez viszonyitva.

A nyersanyagarak jellemzden cskkentek tavaly, ez aldl csak a nemesfémek jelentettek kivételt. Az olaj
arfolyama ismét hektikusan alakult az év sordn, de az év vége felé djra erdre kapott, amit a Kbzel-Keleten
fellobbant konfliktusnak volt kiszénhetd.

ﬁsszességében a 2023-as év lgalmas iddszak volt a globélis gazdaség és a tdkepiacok szamdra,
lehetisegeket és kihivasokat egyardnt tartogatva a befektettk szamara, mig végll mind a részvény-, mind
a kbtvénypiacok tibbnyire jelentis pozitiv teljesitmenyt felmutatva zartak az évet.

Eurdzdna kitvénypiac
2022 juliusban 0%-rdl elindult eurdzonds alapkamat emelés 2023 elejen tovabb folytatodott, majd 2023

szeptemberében 4,50%-n fejezfdott be. A 2022-ben kezd&détt orosz-ukrdn habordban felrobbant
energiadrak tartos inflicios sokkot okozott a gazdasdgoknak, ami az eurdzdnas kamatszinteket rég |atott
magas szintre l6kték a kordbbi negativ szintekrél. A német 10 éves allamkdtvény hozamok a 2-3% sav
kozepén tartdzkodott 2023 folyaman. Az eurds vallalatl kétvények placdn kialakult kockazati feldr 1,40-
1,80% kozott alakult, ami historikusan magasnak mondhato, s a komoly piaci stressz jelenek tekinthetd.

Az Alap célja és stratégisja
Az Alap célja, hogy dolldrban, alacsony kockazat vallalisa mellett versenyképes teljesitményt nydjtson a
befektetési jegyek vasarldinak, Az Alapkezeld az Alap eszktzeinek befektetésénél elsdsorban a biztonsagot
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tartja szem eldtt, azonban az értékmegdrzésen tul valds értéknivekedést szeretne elérni. Az Alap pénzigyi
célja a tdkentvekedés, Ay Alap befektetésének f& fokusza az Amerikai Egyesilt Allamok és az Eurdpal Unid,
melyet mas diverzifikalt kitettségekkel is kiegészithet. Az Alap egyéb foldrajzi specifikicidval, specifikus
ipardgi kitettséggel nem rendelkezik.

Az Alapkezel§ az Alap eszkdzeit déntfen az Amerikai Egyesiilt Allamok és az Eurdpal Unid dllamai altal
kibocsatott dllampapirokba, dllamilag garantalt értékpapirokba fekteti be, valamint bankbetétekben és
folyoszamlan tartja. Az Alap mindezek mellett kisebb mértékben egyéb hitelvistonyt megtestesitd
értékpapirokba (nemazetkdzi pénzigyl szervezetek dltal kibocsdtott értékpapirok, vallalati kotvények,
jelzdloglevelek) és az Alap befektetési politikijdval és céljdval dsszhangban allé kollektiv befektetési
ertékpapirokba (tdzsdére/szabédlyozott piacra bevezetett és be nem wvezetett kollektiv befektetési
értékpapirok) is fektethet, illetve tartalmazhat repo Ogyletet is, Az Alap kizérdlag olyan szdrmaztatott
Ugyleteket kiothet, amelyek a kockazat csikkentésének (fedezeti cél] ésf/vagy a portfdlio hatékony
kezelésének (befektetési célok megvaldsitasa) céljat szolgdljak, A  mindenkori kamatfeltételek
fliggvényében a ravid, illetve hosszi lejaratd, a fix, illetve valtozo kamatozdsg értékpapirok és konstrukcidk
aranydt az Alapkezeld Ogy hatarozza meg, hogy az Alap befektetései céljdval bsszhangban 3116 teljesitményt
- a netto eszkozérték kevéssé ingadozd mivolta mellett - nyljtsa a befektetdh szamara. & portfolio
kialakitasanal az Alapkezeld kiemelt figyelmet fordit arra is, hogy az Alap teljes kamatkockazata mérsékelt
maradjon. Az Alap referencia-indexszel nem rendelkezik.

Fibb erdéforrdsok és kockdzatok, az ezekkel kapcsolatos viltozdsok és bizonytalansagok

Az Alap netto eszkdzértékét naponta szamitottuk azok mindig a valds placi értéket tikrozték.
A Forgalmazo és a Letétkezeld a térgyidGszakban nem viltozott. Az Alap kényvvizsgdldja a targyiddszakban
nem valtozott.

Targylddszakban elért eredmények és kildtasok
A merleg lezardsa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdélkoddsdval kapcsolatban nem kerdilt
felszinre,

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatdi, illetve jellemzdi
Az Alap 2023, évi hozama 2,7%. A hozam a kbzzétett egy jegyre jutd nettd eszkézérték valtozasat mutatja
meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informacidk

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei, Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénzigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovGben sem fog, igy erre kilén figyelmet az alapkezelnek nem kell
forditania.

Budapest, 2024. aprilis 29.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MBH Bonitas Eurd Kitvény Alap befektettinek

Vélemény

Elvégeztiik az MBH Bonitas Eurd Kdtvény Alap (az ,,Alap™) 2023, évi éves jelentésének 1-17. pontjaban
taldlhatd szdmviteli informéacidinak (a ,.szdmviteli informaciok™) konyvvizsgilatat,

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2023, december 31-ével végzidd lizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozilt szamviteli informiciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatilyos, a
szamvitelrdl szold 2000. évi C. térvénnyel (a .szamviteli torvény™), valamint a kollektiv befektetési
formékrdl és kezelbikrtl, valamint egyes pénziigyi tdrgya thrvények modositdsara] szold 2014, évi XVL
torvénnyel Gsszhangban keriiltek Osszedllitasra. Az éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciokban
szereplt eszkdzik és kitelezettségek leltdrral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben kozdlt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési kiltségek az Alap letétkezeldje dlial adott értékelés alapjin keriiltek
elszamoldsra.

A vélemdny alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal &sszhangban és a
kinyvvizsgilatra vonatkozd — Magyarorszdgon hatilyos — torvények és egyéb jogszabdlyok alapjdn
hajtottuk  végre. Ezen standardok értelmében fenndllé felelbsséglink bévebb leirdsdt jelentésiink
WA kdmywvizsedld dves jelentésben kazolt szdmviteli informdcidk kimyvvizsgdlataért vald feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Filggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezeldjétdl, az MBH Alapkezeld Zrt.-tdl (az . Alapkezeld™) a
vonatkozd, Magyarorszdgon hatdlyos jogszabdlyokban és a Magyvar Kényvvizsgaléi Kamara A
kinyvvizsgaldi hivatds magatartdsi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljérdsrél szolo szabalyzata"-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok
Testillete &ltal kiadott  Nemzetkozi etikai kédex kamarai tag kdnyvvizsgiloknak (a nemzetkdzi
fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimil kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint,
és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggydzodésiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfelelt alapot
nvijt véleményiinkhoz,

Egyéb informdciok

Az egyéb informéciok az éves jelentésben foglalt nem szimviteli informdcidkbol dllnak. Az Alapkezeld
igyvezetése (a .vezetés”) felelds az egyéb informdcidk elkészitéséért, Az éves jelentésben kzblt
szamviteli informacidkra a figgetlen konyvvizsgiléi jelentésiink Vélemény” szakaszdban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informdcidkra vonatkozban nem
bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossagot nyijté kivetkeztetést.
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Az éves jelentds dltalunk végzett kiinyvvizsgalataval kapesolatban a mi feleldsségiink az egyéb informacidk
atolvasasa ¢s ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informéciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kizolt szdmviteli informécioknak vagy a kényvvizsgilat
sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitdst tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkink alapjan arra a kivetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informécidk lényeges hibas
dllitast tartalmaznak, kitelességlink errdl és a hibas dllitds jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondis vagy lényeges hibds dllitis nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal meghizott személyek felelissépe az dves jelentésben kiziolt szdmvitel
informdcidkért

A vezetés felelds az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacioknak a kollektiv befekietési formakrol és
kezeldikrdl, valamint egves pénziigyvi targyt thrvények madositasardl sz81é 2014, évi XVI. thrvénnyel és a
szamviteli tdrvénnyel &sszhangban 18rténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkzdk és
kiitelezettségek leltarral vald alatdmasztisiént, a kezelési kiltségeknek az Alap letétkezeldje dltal megadott
értékelése alapjan toriénd elszdmolasdérl, valamint az olvan belsé kontrollér, amelyet a vezetés
szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé viljon az akdr csalasbdl, akar hibdibdl eredd lényeges hibas dllitastdl
mentes éves jelentésben kbzdlt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kiiziilt szamviteli informéciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a véllalkozds folytatisdra vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden kizzétegye a
villalkozds folytatdsdval kapesolatos informédcidkat, valamint a vezetés felel a villalkozds folytatisdnak
elvén alapuld, éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok Gsszedllitisaért. A vezetésnek a vallalkozds
folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadélyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatdsdnak ellentmondd tényezd, kérlllmény nem all
fenn.

Az irdnyitassal meghizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatanak felligyeletéert,

A kiinyvvizsgidld éves jelentésben kazdlt szamviteli informicidk konyvvizsgdlatiért valé felelissége

A kinyvvizsgilat sordn célunk kelld bizonvossdgot szerezni arrdl, hogy az éves jelemtésben kozdlt
szamviteli informédciok egésze nem tartalmaz akér csalasbol, akar hibabdl eredé 1ényeges hibds allitast,
valamint az, hogy ennek alapjén a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kinyvvizsgaloi jelentést boesassunk
ki. A kellé bizonyossig magas fok( bizonyossig. de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kényvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszagon hatilyos —
torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal sszhangban elvégzett kinywvizsgilat mindig feltirja az egyébként
létezd lényeges hibds allitdst. A hibds dllitisok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek &nmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasdgi dintéseit.

A Magyar Nemzeti Kinyvvizsgdlati Standardok és a konyvvizsgilatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatilyos — térvények és egyéb jogszabdlyok szerinti kdnyvvizsgdlat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Toviabba:

Azonositjiuk és felmérjiik az éves jelentéshen kozdlt szdmviteli informdciok akér csalisbél, akdr
hibdbdl eredd lényeges hibds dllitdsainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockdzatok kezelésére alkalmas konyvvizsgilati eljardsokat, valamint elegendd és megfeleld
kinyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleménylink megalapozdsdhoz. A csaldsbdl eredd lényeges
hibas dllitas fel nem térasdnak a kockdzata nagyobb, mint a hibdbél ereddé, mivel a csalds magaban
foglalhat Gsszejatszdst, hamisitdst, szdndékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirdsat.

Megismerjiik a kényvvizsgilat szempontjibil relevins belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kiinyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kérlllménvek kdzitt megfeleloek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysdgéra vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés dltal alkalmazott szimviteli politika megfeleldségét és a vezetés dltal készitett
szamviteli becslések és kapesolodo kiizzétételek észszeriiségét.

Kivetkeztetést vonunk le amrol, hogy helyénvalé-e a vezetés részérbl a villalkozds folytatisdnak
elvén alapuld szdmvitel alkalmazédsa, valamint a megszerzett kényvvizsgilati bizonyiték alapjén
arrol, hogy fennill-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapesolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap villalkozds folytatdsdra vald képességét illetdien.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig 4ll fenn, fiiggetlen
kinyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figvelmet az éves jelentéshen kozdlt szdmviteli
informaciokban lévé kapcsolodd kbzzétélelekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsitentink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kényvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett kényvvizsgilati bizonyitékon alapulnak. Javibeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a villalkozdst folytatni.

Megvizsgiliuk az éves jelentéshen kbzilt szamviteli informécickat, kiilinds tekintetiel az éves
jelentéshben bemutatott eszkéizik és kotelezettségek idbszak wvégi leltdrira, valamint az adott
idoszakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgdljuk, hogy az éves jelentésben kozdlt
szamviteli informiciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formékral és
kezelGikrol, valamint egyes pénziigyi tdrgyvi Wrvénvek mddositdsard] szolo 2014, évi XVI.
térvénnyel dsszhangban keriiltek-e Gsszedllitdsra.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomdsara hozzuk - egvéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgilat
tervezett hatGklrét és litemezését, a kdnyvvizsgdlat jelentds megdllapitasait, beleértve az Alapkezeld dltal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgdlatunk sordn dltalunk azonositott jelentds hidnyossdgait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2024, aprilis 29.

Molndr Attila dr. Ttrb Péter Roland
Deloitte Konyvvizsgdld és Tandesadd Kft. Kamarai tag konyvvizsgald
1068 Budapest Dazsa Gyorgy at 84/C. Tagszam: 007302

Nyilvéntartisi szdm: 000083

33



NV3H ALapkezerd

MBH Bonitas Euro Kotvény Alap

Feligyeleti nyilvantartasi szam: 1111-297

Eves jelentés

2023. janudr 1. - december 31.

Budapest, 2024, aprilis 29,



1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MBH Bonitas Euro Kétvény Alap (kordbbi nevei: MKB Euro Révid Kétvény Alap,
MKE Euro Pénzpiaci Alap, MKB Euro Likviditdsi Alap)

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-111-381/2019.szdmu hatdrozatdnak megfelelen, 2019. augusztus
12-t6l a pénzpiaci alapokrdl sz616 2017. junius 14-i (EU) 2017/1131 eurdpai parlamenti és tandcsi
rendelettel [PPA rendelet) Gsszhangban engedélyezett pénzpiaci alapként mik&dott tovabb,

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-III-160/2020. szdm0 hatarozatinak megfelelden. 2020, aprilis 20.
napjatal MKB Euro Rovid Kétvény Alap néven megvaltozott befektetési politikival mdkadik tovabb.

Az Alap tipusa: nyilvdnos, nyiltvégl ériékpapir befektetés) alap, a 2014, évi XV, tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 EUR/db

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartdsha vételétdl hatarozatlan idejd.

Feliigyeleti engedély szdma, kelte: E-11/110.694/2008., 2008. jilius 31.

Feliigyeleti nyilvantartisha vétel szdma, kelte: E-111/110.694-1/2008., 2008. augusztus 8.

Az alapkezeld tarsasdg neve, székhelye:
MBH Alapkezeld Zrt.
1068 Budapest, Benczuru 11.
www.mbhalapkezelo.hu
a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezels

Letétkezeld: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38,
Telefon: 269-0922

Forgalmazad: MBH Bank Myrt.
1056 Budapest, Vacl utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgdld: Deloitte Kénywizsgdld és Tandcsadd Kft,
1068 Budapest, Ddzsa Gybrgy ut B4/C
Telefon: 428-6800
dr. Térd Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302

2./ Az Alap befektetési irdnyelvei

Az Alap célja, hogy dolldrban, alacsony kockdzat vallalasa mellett versenyképes teljesitményt nydjtson a
befektetési jegyek vasdridinak. Az Alapkezeld az Alap eszkozeinek befektetésénél elsésorban a
biztonsagot tartja szem el6tt, azonban az értékmegdrzésen tal valds értéknovekedést szeretne elérni,
Az Alap pénzigyi célja a tGkendvekedés. Az Alap befekietésének fé fokusza az Amerikai Egyesilt Allamok
€s az Eurdpai Unid, melyet mds diverzifikilt kitettségekkel is kiegészithet, Az Alap egyéb foldrajzi
specifikacioval, specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Az Alapkezeld az Alap eszkozeit déntSen az Amerikai Egyesilt Allamok és az Eurépai Unié dllamai altal
kibocsatott dllampapirokba, dllamilag garantdlt értékpapirokba fekteti be, valamint bankbetétekben és
folydszémlan tartja. Az Alap mindezek mellett kisebb mértékben egyéb hitelviszonyt megtestesitd
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értékpapirokba (nemzetkéizi pénzigyi szervezetek altal kibocsatott értékpapirok, vallalati kitvények,
jelzdloglevelek) és az Alap befektetési politikdjaval és céljaval dsszhangban 4l kollektiv befektetési
ertékpapirokba (t8zsdérefszabdlyozott piacra bevezetett és be nem wvezetett kollektiv befektetési
értékpapirok) is fektethet, illetve tartalmazhat repo Ugyletet is. Az Alap kizdrdlag olyan szarmaztatott
igyleteket kithet, amelyek a kockdzat csokkentésének (fedezeti cél) és/vagy a portfolic hatékony
kezelésének (befektetési célok megvaldsitisa) céljat szolgdljak. A mindenkori kamatfeltételek
fuggvényében a rovid, illetve hossza lejarata, a fix, illetve valtozd kamatozasi értékpapirok és
konstrukciok aranyat az Alapkezels Ggy hatarozza meg, hogy az Alap befektetései céljaval osszhangban
allo teljesitményt - a nettd eszkozérték kevessé ingadozd mivolta mellett - nydjtsa a befektetdk szamara.
A portfalic kialakitasanal az Alapkezeld kiemelt figyelmet fordit arra is, hogy az Alap teljes
kamatkockazata mérsékelt maradjon. Az Alap referencia-indexszel nem rendelkezik.

A befektetési politika alakuldsédra hatd fontosabb tényezdk

2023-ban a vildggardasag szdmdra a legnagyobh kihivdst az inflicio lekiizdése és az ujabb geopolitikai
konfliktusok jelentették. A vildg gazdasdgi ntvekedése meghaladta a 3 szdzalékot, azonban ez
redlnéivekedés relative magas, 6,8 szdzalékos pénzromlassal parosult. A novekedés Gteme régioktol
flggden eltérden alakult, ahogy az inflacio mertéke is eltérd volt az egyes orszagokban.

Eurdpaban a gazdasagi helyredllas egyenetlen volt, néhany orszdg lassabb nivekedést tapasztalt a
magas energiaarak és a beszallitdsi lancok zavarai miatt. Az Eurdpai Kézponti Bank az amerikai Fed-hez
hasonldan tébbszér emelni kényszeriilt az alapkamaton az inflacios aggodalmak kezelése miatt. Az
eurdzana gazdasaga mindtssze 0,4% GDP novekedést ért el, 5,5%-os inflacié mellett.

Eur6zdna kotvénypiac

2022 juliusban 0%-rdl elindult eurdzdnds alapkamat emelés 2023 elején tovabb folytatddott, majd 2023
szeptemberében 4,50%-n fejezddott be. A 2022-ben kezdddétt orosz-ukrdn hdboriban felrobbant
energiadrak tartds inflacids sokkot okozott a gazdasdgoknak, ami az eurdzonds kamatszinteket rég latott
magas szintre lkték a kordbbi negativ szintekrdl, A német 10 éves dllamkitvény hozamok a 2-3% sav
kiizepén tartozkodott 2023 folyaman. Az eurds vallalati kdtvények piacan kialakult kockazati felar 1,40-
1,80% kézitt alakult, ami historikusan magasnak mondhato, és a komoly piaci stressz jelének tekintheta.

Az Alap tovahbra is az ultrardvid kétvénykategdriaba sorolhato, jellemzden 0,15 év koriili durationnel es
minimalis volatilitassal. A jaliusi jogszabdlyl valtozdsok miatt jellemzden 63% kirdl tartottuk az
ertékpapirok sulyat, jellemzéen 1-3 honapos eurdzonads (német, francia, finn, osztrdk, belga)
diszkantkincstarjegyek vételével. A fennmarado részt fdként latraszolo eura betétben kamatoztattuk,
mert jobb hozamot kaptunk ezekre, mintha diszkontkincstarjegyet vasaroltunk volna vagy lekotdttik
volna néhany hanapra.

Az év soran a kedvezd kamatkérnyezetnek koszonhetSen jelentdsen megndtt a kereslet a rovid
futamidejd kétvényalapokra, melynek kiszonhetden az Alapba is jelentds tdke aramlott be.

3./ Vagyonkimutatds
| 20221231 | portfolicbeli | 20231231 | portfoliobeli
EUR _ardny EUR ardny
a) atruhazhaté értékpapirok 0 0,0%| 229286530 62,2% |
b) banki egyenlegek 10 498 866 100,1% | 139 346 782 37,8% |
¢) egyéb eszkbzok -700 0,0% 387 215 0,1%
d) Bsszes eszkdz 10 498 166 100,1% | 369 020 587 100,1%
e) kotelezettségek® 6 543 0,1% 208 295 0,1%
f) nettd eszkozérték 10 491 623 100,0%| 368812292 100,0%

* Tartalmazza a passziv idébeli elhatarolasok dsszeget is.



Az Alap tételes Gsszetétele nyitd

Instrumentum Devizanem ISIN kod Eszhiiz érték %
Folydszamla
MBH Euro EUR EUR 4 937 357,49 47,06%
MBH Euro HUF HUF 1 508,23 0,01%
Folyaszamia dsszesen: 4 938 865,72 47.07%
Instrumentum Devizanem 1SIM kdd Eszkiz érték %
MEB Eura EUR EUR 124 936 397 43 33,88%
MEKB Euro HUF HUF B0 384,35 0,02%
3212 Disrkontkincstdriegy
BGTB 001/11/24 EUR BED312792642 39 968 400,00 10,84%
| BTF 0 02/14/24 EUR | FRO128070986 22902480,00| 6,21%
BUBILL O D2/21/2024 EUR DEQOOBUOED22 fd 682 150,00 17,54%
RATB 0 01/25/24 EUR ATOOOOA3I3LES 81 817 960,00 22,18%
RETE 0 02/13/24 EUR FlI4000549621 19 515 600,00 5,40%
| 3212.Diszkontkincstdrjegy Osszesen: 229286590,00 | 62,17% |
4.f 2023. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szdma
2023. januédr 1-én forgalomban léva befektetési jegyek 10123 266 db

2023, janudr 1-december 31, kizott eladott befektetési jegyek + 3659 367 505 db
2023. janudr 1-december 31. kozott visszavdltott befektetési jegyek 33044 085 db
2023. december 31-én forgalomban lévd befektetésl jegyek szama 346 446 686 db

5.f Kdnyvelési célbdl szdmelt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkbzérték 2023, december 31-én:

1,064557 EUR

6./ Netto eszkdzérték részletezése

adatok EUR-ban

2022.12.31 2023.12.31
Befektetett eszkézok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 0 229 286 590
Pénzeszkdztk 10 498 B66 139 346 782
Aktiv iddbeli elhatarolasok =700 387 215
Szarmaztatott dgyletek ért. kil 0 0
Eszkozok Osszesen 10 498 166 369 020 587
Kotelezettsegek 2037 72229
Passziv elhatdroldsok 4 506 136 066
Nettd eszktzértél/Sajdt tdke 10491623 368 812292




7./ Az Alap eszkbzeinek bsszetétele

netto
Megnevezés 2022.12.31 | Osszes eszkizok eszkdzérték
EUR ardnydban (%) aranydban (%)

a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté

:értélt_pﬂpira!g 0 0% 0%
b) mds mmﬂt piacon forgalmazott atruhazhato :

.értékpapimk | 0| 0% 0%
¢) a kozelmultban forgalomba hozott dtruhdzhato

értékpapirok 0l 0% 0%
d) egyéb dtruhazhatd éntékpapirok_ 0 0% 0%
&) hitelviszonyt megtastur:& értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 0 0% 0%

netto
Megnevezés 2023.12.31 | Osszes eszkidzik eszkdzérték
EUR aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatd

értékpapfmk 229 286 590 100% 62%
Brte 0 0% 0%
c}‘#lmz&inﬁhhan fufgalnmba hozattitmhizhatﬁ

értékpaplrok i 0 0% 0%
d) m&b truhdzhato értékpapirok. ) 1 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok . 0 0% 0%
Osszesen 229 286 590 100% 62%

Az Alapkezeld a likviditdst és a jovedelemtermeld képességet szem eldtt tartva az alap tokejét tdzsdén
hivatalosan jegyzett dtruhdzhato értékpapirokban és kamatozd |atra szolo illetve lekotott betétben
tartotta az Alap tajékoztatéban feltiintetett befektetési eldirisoknak megfelelden.

A portfélidban levd alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkdzeinek legaldbb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kizzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepld mas alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak ardnya az eszkbzokhoz: 0.0%

A kollektiv befekterasi formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandd

Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir llomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikddesi koltsegei

Mem alkalmazando.




8./ Az Alap eszkbzeinek alakuldsa

2022.12.31 2023.12.31
EUR EUR

a) befektetésakbdl szirmazd jivedelem -353 127 4 677 789
b) egyéh bevétel 0 0
c) kezelési kiltségek 16936 701 685
d) a letétkezeld dijal 3583 B9 726
2) egyéb dijak és adok 12973 159 692
f) nettd jovedelem -386 619 3 746 676
g) felosztott és djra befektetett jovedelem 0 0
h} a tékeszamla valtozdsai -18 262 22 365 606
i) befektetések értéknovekedése, illetve

értékestkkendse 0 1632 281
J) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszhdzeire és kitelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen

9. / Az elmult hdrom lzleti évben szamolt utolsé Gsszesitett nettd eszkdzérték és az egy jegyre jutd

nettd eszkozérték:
Uzletiév | A netto eszkozérték Netto Egy jegyre jutd netto
vonatkozasi napja ‘eszkdzérték eszkézérték
2021 2021.12.31 9745422 1,08231
2022 2022.12.31 10 491 623 1,036387
2023 2023.12.31 368 812 292 1,064557
10./ Szdrmaztatott dgyletek

Az Alap 2022.12.31-én nem rendelkezett szarmaztatott Ugyletekkel,
Az Alap 2023.12.31-én nem rendelkezett szirmaztatott (gyletekkel.

11./ A befektetési alapkezeld mikidésében bekivetkezett viltozisok

At MKB Alapkezeld Zrt. neve 2023. majus 1-ével MBH Alapkezelfi Zrt.-re viltozott. Az Alapkezeld

miikodeéseben egyéb jelentds valtozds nem tortént az év soran,

12./ A befektetési alapkezeld ltal kifizetett javadalmazis

MBH Alapkezeld Zrt.
Kifizetett javadalmazds (2023.01.01 - 2023.12.31.)
Rogzitett javadalmazas | Valtozd javadaimazas | Teljes javadalmazds |  F8
Kockézati profiira hatd munkatirsak 454 620 881 444 750 591 299 371 472 23
Egyéb munkavallaldk 2590 141 861 96 702 816 386 Ba4 677 36
Total 744 762 742 541453 407 1286 216 149 59

Atlagos statisztikal allomanyd | e zdm 45 18,

lavadalmazasi politika

1. Az Alap nem fizetett kbzvetleniil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak részére.

2. A fenti tablazat tartalmazza a 2023-as évben foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti
adatait,

3. Osszes javadalmazds= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jellegd egyéb kifizetések

A felilvizsgdlat megtortént, szabalytalansigot nem tart fel,

5. Nem tdrtént érdemi viltozas

-



13./ Az Alap azon eszkbzeinek bemutatdsa, amelyekre nem likvid jellegliknél fogva kiilénleges
szabdlyok vonatkoznak, tovdbba az Alap likviditiskezelésének bemutatdsa

Az Alap likviditaskezeléssel kapesolatos uj megallapodast nem kotott.

Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolioja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatarozottaknak, Ev kézben olyan tény, karilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkivili
beavatkozasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazdsat tette volina sziikségesse,

14,/ Az Alap aktudlis kockazati profilia és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap alacsony kockazatinak lett besorolva, mert tokejét kamatozd latraszold betétbe és fokent
allampapirokba felkteti.

Kockazathkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkerulésére érdekeben az Alapkezeld altal mdkodtetett
két f& kontroll mechanizmus — 3 jogszabalyi elvarasokkal is ésszhangban — a befektetési teriilet s a
hattér teriletek szervezeti s2étvalasztasa, lletve a figgetlen kockazatkezelési funkeid miikddtetése. A
front és a back office jellegli funkcidk szervezeti elkilonitése biztositja, hogy a portfolid-kezelGk 4ltal
kitott dgyletek ellendrzése, visszaigazolasa, elszdmoldsa és kiértekelése magatal az Ggyletkatéstdl
teljesen elkllénlljgn, gy az dsszeférhetetlenség elkeriilhetd és intézményesitett masodszint( kontroll
mikddik. Az Alapkezeld kockazattudatos dzleti tevékenységét intézményesitett kockazatkezelési
kontroll témogatja, ami az AlapkezelSn beldl elkiléndlt funkcidként van jelen. A figgetlen
kockézatkezelési funkeio elsfdleges célja a kockazattudatos lzleti tevékenység proaktiv eldsegitése,
valamint folyamatos kockazati kantrollja. Fé feladata ennek megfelelden a kockazatkezelési irdanyeivek,
eljarasok kidolgozdsa, a belsd forumokon a kockdzatkezelési szempontok képviselete, az azonositott
kulcskockazatokat lefedd kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok Gzemeltetése, ennek
megfeleld kockazati mérések mikodtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgalat teljesitése, tovibba
indokolt esetben az észlelt kockdzati problémak eszkaldlasa a megfeleld dontéshozoi szintekre,

Ugyanakkor a kockdzattudatos magatartas, illetve a kildnbdzd kockdzatok azonositisa és kezelése
szempontjabol az Alapkezeldn belil minden funkciondlis csoport szamara jelentkeznek feleldsségek és
feladatok. A figgetlen kockazatkezelési funkcio mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlanddsagat meghatarozo, a kockazatkezelési politikat és eljdrasokat jovahagyo lgazgatosagnak, az
Alapkezeld egyébh vezetd allasi delgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalo portfolio-
kezelSknek is.

A kockdzatok kezeléséhez kapcsolodd iranyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandd az
Alapkezeld belst kockdzatkezelési szabilyzatokat mikodtet. A magas szintd Kockdzatkezelési Politika
célja, hogy atfogoan meghatarozza Alapkezeld milkGdése soran az AlapkezelGnél, illetve az Alapkezeld
altal kezelt portfalidknal felmeriild relevans kockazatok karét, valamint kezelésiik altalanos elveit és
modszereit, Az egyes kezelt portfolidk tekintetében a placi-befektetési kockazati étvigyat az Alapkezeld
vezetése tételesen hatdrozza meg a jogszabdlyi keretek és a Kockdzatkezelési Politikaban lefektetett
dltaldnos kockdzatkezelési elvek figyelembe vétele mellett. Az azonositott relevdns kockdzatok mérésre
es kezelésre vonatkozd technikakat, eszkozbket es intézkedéseket, valamint a kockazatkezelesi
jelentéssrolgdlat formajat és tartalmat az Alapkezeld kilon szabdlyzatban, részletes eljardsi rendben
szabdlyozza. A HKockdzatkezelési Eljardsok  tartalmazzak azokat a kockdzati  limiteket és
kiiszobszamokat/indikdtorokat, amelyek tamogatjak az Alapkezelot abban, hogy a nem kivant
kockizatokat a portfolidk kezelése sordn elkeriilje, illetve a sziikséges korrekcids intézkedéseket
idejekoran kezdemeényezze. A kockazati korlatokat az Alapkezeld vezetése hagyja jova, ami alapjan a
visszamérésrél a Mid Office és a kockdzatkezelési terilet - a korlatok jellegétdl figgden - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgalat keretében s
jovdhagyott kockazati profiltal vald esetleges eltérések a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra
kerdlnek, ami alapjdn az Alapkezelf vezetédse akeidkat kezdeményezhet a portfolidkezelési teriilet felé,
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15./ Az Alap nevében alkalmazhaté t6kedttétel mértékében bekdvetkezett valtozdsok bemutatisa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokedttételt alkalmazott, abban valtozds nem kévetkezett be,

16./ Mérlegfordulénap utdni jelentds események

A 2024-es ev elején a befektetdi tarsadalom varakozdsa alapvetfien optimista volt, a ,soft landing”
scenariot vartdk, a recesszio elkeriilése és a csékkend inflicia mellett arra szamitottak, hogy az amerikai
jegybank, a Fed mar marciusban elkezdi a kamatcsokkentési ciklusat,

Az év eleji bejovd adatok azonban nem tamogattik a fentieket, Amerikaban janudrban és februdrban is
avarakozdsoktél elmarado infldcios adatok érkeztek. A Fed altal kitlizétt 2%-kos céltél viszonylag jocskan
elmaradva januarban 3,1%, mig februdrban 3,2%-kos fogyasztdi-drindex emelkedést szamoltak. A
foglalkoztatasi adatok is azt erdsitették meg, hogy az amerikai gazdasag hiftése tobb id6t vesz igénybe,
mint amire eldzetesen szamitani lehetett.

A Fed kommunikicidja alapjdn rendkivil elkitelezettek az inflicié 2%-kos szintre térténd
visszaszoritasdra &s a teljes foglalkoztatottsag elérésére vonatkozoan, A kamatcsékkentési varakozasok
8 negyedév soran folyamatosan dvatosabbak lettek, mig év elején még 7 darab kamatvigis volt
bearazva az idei évre, marcius végén mar csak 3,5 kamatvdgdsra szamitott a piac, az elsd kamatvagas
idépontja is a masodik negyedév végére, harmadik negyedév elejére tolodott. A Fed elndke, Jerome
Powell kijelentette: , Készek vagyunk fenntartani a jelenlegi irdnyadd réta célsavjat, akar hosszabb ideig,
ha szlikséges"”,

A részvénypiacokon egyeldre nem I&tjdk a befektetSk a magasabb hozamokbél adadé kockazatokat,
mind a SP300, mind a Nasdaq negyedéves teljesitménye kiemelkedd, 8% feletti volt sajat devizaban. A
gazdasagi nivekedés varhato lassuldsan, a magasabh kamatokon, illetve a lassan a célegyenesbe forduld
elndkvilasztds kockdzatan egyelfire dtnéznek a piacok.

Az ECB dontéshozdi némileg kinnyebb helyzetben vannak: az eurozdna inflicidja tovibb esett, a
decemberi 2,9%-r6l 2,6%-ra februdrra. Az energiadrak inflicidhoz vald alacsonyabb szinti hozzajaruldsa
kdvetkeztében az inflacids varakozasok is lefelé modosultak (2,3%-ra 2024-ben). Mindazondltal az ECB
sem vagott kamatokat az elsé negyedévben, ami mutatja az inflacios cél iranti elktelezettség mértékét.
Részben ennek a szigoribb monetaris politikinak tudhatd be, hogy a gazdasag Eurdpaban tovabbra is
gyenge maradt: a fogyaszték visszafogtak kiadadsaikat, a beruhdzdsok mérsékldtek, ahogy az export Is
— készénhetden a lassulasnak a kilsé keresletben, illetve a versenyképesség némi romlasanak.

Az Alapban nem véltoztattunk a tavalyi stratégiankon 2024 elsé negyedévében sem. Az eurdzénas
diszkontkincstarjegyek silyat 63% kézelében tartottuk, mig a fennmaradé részt 1atraszélé betétben
kamatoztattuk.

17./ Nettd eszkidzérték és a forgalomban |évé befektetési jegyek szamanak alakulasa

’ Egy jegyre
. B
Datum esz:i:zt;fték s Ef:kh:rﬁg jutd netté | Devizanem
o 8Y eszkbzérték
20231231 368 812 292 346 446 686 1,064557 EUR
2024.04.15 415 310673 386 434 163 1,074726 | EUR
Budapest, 2024. aprilis 29,
Digitalman aldina: Tl(h'fl'l'é Cigrtalisan alairta
BEdE]"IEk MT Mefinda Szirmal m:hl::na
i i 20 Beatrix Ditburn: 30740479
Melinda ?E?;.::; sarar  Esrter Thdens sy e
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MELLEKLETEK
MBH Bonitas Euro Kdtvény Alop
1. Meérleg és eredménykimutatds

MERLEG

Adatok EUR-ban
Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 10498 166 | 369 020 587
A.) Befektetett eszkbzdk 0 0
|. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2, Ertékpapirok értékelési kilonbtzete ] i]
a.) kamatokbdl, osztalékokhal 0 0
b.) egyéb 0 0
Il. Hesszu lejaratd bankbetétek 0 ]
B.) Forgoeszkbzik 10498 866| 368 633 372
|, Kdvetelések 0 0
1. Kivetelesek 0 0
2. Kovetelések értékvesziése |- ) v} 0

3. Kiilféldi pénzertekre szolo kivetelések ertekelési
killénbozete 0 0
4. Farintkovetelések értékelési kilonbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 0| 229286590
1. Ertékpapirok 0| 227654309
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 1] 1632 281
a.) kamatokbdl, asztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 1632 281
Ill, Pénzeszkozdk 10498866 139346782
1. Pénzeszkozok 10498866 | 139 346 782
2. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhataroldsok -700 387 215
1. Aktiv idébeli elhatirolasok -700 387 215
2. Aktiv id8bel elhatarolasak értékvesztése [ -) 0 a
D.) Szdrmaztatott dgyletek értekelési kilénbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 10498 166| 369 020 587
E.) Sajat tdke 10491 623| 368812292
[. Induld téke 10123 266| 346 446 686
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1467 404227 (1836771732
2. Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke ( - 1457 280 961 | 1 490 325 046
Il. Tokevaltozas (tokendvekminy) 368 357 22 365 606
1. Visszavasarol befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -1784122 14834170
2. Ertékeldsi killénbézet tartaléka ] 1632281
3. Eldzd év(ek) eredmeénye 2539098 2152479
4, Uzleti év eredménye -386 619 3 746 676
F.) Céltartalékok a 8]
G.) Kotelezettségek 2037 72229
I. Hosszu lejarati katelezettségek 0 0
1. Riwid lejaratd kitelezettségek 2037 72229
NI, Kiilfaldi pénzértékre szalo kitelezettségek értékelési kilonbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolisok 4506 136 066

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.

L]




Eredménykimutatds

adatok EUR-ban

Megnevezés 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
. Pénziigyi miveletek bevétele| £3624 4673414
Il.  Pénzigyi miveletek raforditdsai 436 751 1625
. Egyéb bevételek 0 0
V. Mikodesi kiltségek 33492 93111
V. Egyeéb riforditdsok 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0
VIl. Targyévi eredmény -386 619 3746 676

(1=01+01-1-V-\T)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvilaszthatatlan részét képezi,

2. Szamviteli politika, értékelési elvek

Az alap kényveit és nyilvintartasait a szamvitelrdl szalé 2000. évi C. torvényben és a 215/2000 (XIL.11.)
sz, A befektetési alapok éves beszamold készitési és konywezetési kotelezettségének sajatossagairdl
sz0lé Kormanyrendelet szerint vezeti eurdban.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkézeirsl. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabdlyzatdnak megfeleléen térténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megallapitasa FIFO modszer alkalmazdsaval keril sor.

Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatési célo értékpapirokat vasarol,

Az értékpapirok utan targyévben jaro idGardnyos kamatok az értékpapirok értékkilonbozeteként
kerilnek elszamolasra, Az értékelési kiilonbozetek mind a fékonyvi, mind az analitikus nyilvantartason
beldl megbontdsra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbsl szirmazd

dssratevdkre.

Az alap eszkdzeit 2023, december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik,

A mérlegkészités idGpontja; 2024, januar 02,

3. Miikiidési kbltségek részletezése

Me;nwe:és 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
EUR EUR

Alapkezelési dij 16936 701 695
Letétkezeld dija 3583 69 726
Bankkiltség 1 365 6561
Egyeéb kiltségek 11 608 153 131
Feliigyeleti dij 3085 61843

Befektetési alapok kiillbnaddja 4 478 87 166
Kdnywvizsgalati dij 3595 3 658

MNB eljards dija 62 4616

KELER dij 388 5080

Osszesen: 33492 931 113




