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MBH Bazis Eurd Alapba Fektetd Alap

Adatok EUR-ban

Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 9 800 861 10 186 168
A.) Befektetett eszkdzbk 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbozete 4] 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
Il. Hossz( lejarati bankbetétek 0 0]
B.) Forgdeszkozok 9 867 081 10 161 690
i. Kovetelések 0 0
1. Kdvetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése (- ) 0 0
3. Kiilféldi pénzértékre 526810 kivetelések értékelési
kialonbézete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési killdnbozete 0 0
Il. Ertékpapirok 9 811 607 3 964 501
1. Ertékpapirok 13 429 587 9327047
2. Ertékpapirok értékelési kildnbozete -3 617 980 -362 546
a.) kamatokbél, osztalékokbdl 0 91700
b.) egyéb -3 617 980 -454 246
lll. Pénzeszkdzok 55474 1197 189
1. Pénzeszkdzok 55474 1197 189
2. Valuta, devizabetét értékelési kiildnbdzete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok -14 0
1. Aktiv idébeli elhatdrolasok -14 0
2. Aktiv idGbeli elhatdrolasok értékvesztése { - ) 0 0
D.) Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbdzete -66 206 24478
FORRASOK {PASSZIVAK) 9 800 861 10 186 168
E.} Sajat téke 9794 108 10178 766
I. Indulé t8ke 11 892 869 11531920
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 45 587 023 47 337 723
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 33694 154 35 805 803
1. T6kevaltozas (t6kendvekmény) -2098 761 -1 353 154
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiildnbdzete 650 397 714 194
2. Ertékelési kiilonbézet tartaléka -3 684 186 -338 068
3. El§z6 éviek) eredménye 1749697 935028
4. Uzleti év eredménye -814 669 -2 664 308
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kbtelezettségek 918 1471
I. Hosszu lejarata kotelezettségek 0 0
Il. Révid lejdratu kotelezettségek 918 1471
ll. Kiilféldi pénzértékre szdld kdtelezettségek értékelési kiilénbozete 0 0
H.} Passziv id6beli elhatarolasok 5835 5931

A kiegészité melléklet a mérleg elvdlaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatds
adatok EUR-ban

Megnevezés 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
I Pénzlgyi miveletek bevételei 931 567 231922
Il Pénzlgyi miiveletek réforditasai 1703 602 2862122
Ill.  Egyéb bevételek 0 0
IV. MdUkddési kbltségek 42 634 34 108
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VIl. Targyévi eredmény -814 669 -2 664 308

C {HI-V-Y-VI) o e -

A kiegészité melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2024. aprilis 24.
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MBH Bazis Eurd Alapba Fektetd Alap
Kiegészitd melleklet 2023, december 31

Kiegészité melléklet

Az Alap megnevezése: MBH Bazis Eurd Alapba Fektetd Alap (kordbbi nevén MBH Bazis Euré Alapba
Fekteté Alap)

Az Alap tipusa: nyilvdnos nyiltvégli értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 EUR/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szdma, kelte: H-KE-111-785/2015., 2015. augusztus 14.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szdma, kelte: H-KE-111-886/2015, 2015. szeptember 28.

Az alapkezel§ tarsasag neve, székhelye:

MBH Alapkezeld Zrt.
1068 Budapest, Benczlr u 11.
www.mbhalapkezelo.hu
a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezel 6: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmaza: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kénywvizsgalé: Deloitte Konyvvizsgilé és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Molnar Attila
Kamarai bejegyzés szama: 007379



MBH Bazis Euré Alapba Fektetd Alap
Kiegészitd melléklet 2023 december 31

Szamviteli politika

Az Alap kettds kdnyvvitelen alapulé éves beszamolét készit Eurdban. Az Alap kdnywviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulénapja: 2023. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2024, januar 02.

A kénywviteli szolgdltatas korébe tartozé feladatok iranyitdsdért, vezetéséért felelds személy adatai:
Név: Stibrikné Szabo Katalin Regisztraldsi szdma: 207967 Lakcim: 1165. Budapest, Jdkai Mér utca 12. 4 em.
10.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezd. Az éves jelentdst a Deloitte Konywvizsgdld és
Tandcsado Kft. auditdlta.
A konyvvizsgalati dij mértéke 2.990 EUR + AFA, mely &sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoléjat az MBH Alapkezelé Zrt. Hattérmiveleti igazgatéja és Back-office vezetdje irja
ala.

Hattérmiiveleti igazgatd: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Csiksomlyé utca 30/B. B.ép fsz. 2.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds dsszeqii hiba: ha a hiba feltardsdnak évében a kiilénbsz6 ellenbrzések soran, egy adott iizleti évet
érintéen feltart hibak és hibahatdsok - eredményt, sajat tékét ndvels-csdkkentd - értékének egyiittes {elbjel
nélkiili) 6sszege meghaladja az ellendrzott Gzleti év mérleg fé6sszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
f8osszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkar az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznélat:

A devizakészlet, valamint a kilfdldi pénzértékre sz6ld kovetelések és kdtelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Meérleghez kapcsolddd szabalyok

Eszkdzdk (aktivak)

A} Befektetett eszkdzok

Az Alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjdn - csak forgatdsi céli értékpapirokat vasarol.

B) Forgbeszkdzik
I. Kbvetelések

A kévetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor kerlil elszdmoldsra, ha a kdvetelés kényv szerinti értéke

------

Az Alap t8zsdei ligyletei mégé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez dvadékba. Ennek kovetkeztében
dvadéki pénzletéttel kapesolatos kivetelés az Alapndl nem szerepel a beszamoeléban.



MBH Bazis Euro Alapba Fektetd Alap
Kiegészitd melléklet 2023. december 31

Az Alap a devizakészleteket, a kiilféldi pénzértékre sz4l0 kdveteléseket és kotelezetiségeket az év végi
értékelés sordn a fordulénapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam
kiildnbdzet 6sszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kzbtt szamolja el.

I1. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kivetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozo kdtvény esetén:

e az értékpapir névértéke

s /- drfolyamar {netto érték és névérték kiilonhozete)
Diszkont ertékpapir esetén:

s Avételdr.

Az értékpapirok vésdrlasanal felmeriild vételdrban lévd kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit ¢sdkkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmertilé egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, sth.) az Alap nem aktivilja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszdmolasra.

Az értékpapirok piaci értékre vald értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci
értékét a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatdrozdsa az aldbbiak szerint torténik:

o tézsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

e t8zsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir
piaci ara a piaci érték,

¢ t8zsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az
adott értékpapirok jelenértéke,

e tOzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsaté befektetési alap nettd
eszkbzértékének egy befektetési jegyre jutd Osszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiilonbdzetet értékkiilénbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbdzetet megbontjuk kamatokbdl, osztalékokbdl szarmazd, valamint egyéb értékkildnbdzetre.

Ertékpapir értékesités sordn a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
l1l. Pénzeszkdzok
A pénzeszkoz0k kézé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:

* Forint folydszamlak,

* Deviza folydszamlak.

A devizakészlet nbvekedése és csokkenése a napi drfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyamkiilénbozetet
a pénzligyi miveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keril elszamoldsra.

€} Aktiv idGbeli elhatarolasok
Aktiv idébeli elhatdrolasként az Alap a targyid6szakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a

targyiddszakot érinté, de targyiddszakot kovetd évben, mérlegkészités elbtt beérkezett kamatok
targyid&szakra vonatkozd részét szamolja el.



MBH Bazis Eurd Alapba Fekteté Alap
Kiegészitd melléklet 2023 december 31

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiildnbdzete

A szarmaztatott lgyletek értékelési kiilinbozeteként a hataridds lgyletek fordulénapi értékelésekor az
dgylet piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiildnbhozet tartalékdaval szemben. Az
értékelédsi killonbdzet Osszegét minden értékeléskor a hatédridds Gigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az
értékelési kilénbdzetet az Ugylet zdrasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilénbozet tartalékaval
szemben,

A t8zsdén kivil kétott hataridés és opcids digyleteket a kormanyrendelet elSirdsai szerint kell értékelni a
lejarati idd alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi
piaci dra és a hatdridés kotési ar killonbozetét, illetve az opcid targyat képezd aru, pénzigyi
instrumentumértékelés napi piaci ara és az opcid delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb médon
meghatdrozott piaci értékét) a szarmaztatott ligyletek értékelési kiillénbozetében kell elszamalni az
értékelési killnbdzet tartalékdval szemben.

Forrdsok (passzivdk)
E) Sajat téke
l. Indulé téke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban lévd befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezelétdl havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.
A visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezeldt6l havonta kapott nyilvantartas alapjén a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.
II. Tékevéitozas {tEkendvekmény)

a) A visszavdsarolt befektetési jegyek bevonasi értékkitlonbdzete a visszavasdrolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasdrolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavdsarlasi érték)
kildnbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkilldonhézete. Az értékkiilénbozet
kényvelése a Letétkezel5tdl havonta kapott nyilvantartds alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilinbozetek tartaléka sor a Letétkezeld dltal kimutatott piaci érték és a kbnyvszerinti
eszkozérték kilonhozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszdmol az Alap a fékdnyvi
nyilvadntartashan. Az értékelési kilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szdrmaztatott igyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkdzok kdzott szerepld értékpapirok
értékelési kiillénbbzete sor és a szdrmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete sor egylittes

bsszegével.

c) Az idzleti év eredménye az eredmény kimutatds tdrgyévi eredmény sordban szerepld értékkel
egyezik meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli tdrvény el8irdsainak megfeleléen szamol el céltartalékot.
G) Kdtelezettségek

1. Hosszu lejaratud kotelezettségek



MBH Bazis Euré Alapba Fekieté Alap
Kiegészitd melléklet 2023, december 31.

A hasszd lejaratu kételezettségek kidzé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.
Az Alap tevékenysége sordn jellemz&en nem meriil fel hosszilejaratu kételezettség.

Il. Rovid lejaratd kotelezettségek

A rovid lejdraty ktelezettségek kozétt az Alap a kovetkezd tételeket tartja nyilvan:
+ Ki nem egyenlitett kéltségszamldk osszege,
o Ertékpapir vasarldshél szdrmazé kételezettségek.

A kiilfoldi pénzértékre 52616 kotelezettségek év végi értékelésekor a kdvetelések kdzétt leirtak az
irdnyadodak.

H} Passziv id6beli elhatarolasok
Passziv idGbeli elhatarolasként szdmolja el az Alap a targyid6szakot érintd, nem szamlazott kditségeket.
Az eredménykimutatds tagoldsa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi mveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamoldsra az Alapnal a kdvetkezd tételek:

s Kamatbevételek {értékpapir, lekdtstt betét, folyészdmla),

o Ertékpapir értékesitésébél eredé arfolyamnyereség,

s Kapott osztalékok,

¢ Hataridds lgyletek bevételei,

s Realizdlt drfolyamnyereség,

o Evvégi értékelés soran elszamolt drfolyamnyereség,.
Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési araban 1évd felmeriilt
felhalmozott kamat dsszege.

Il. Pénzligyi miveletek réforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriiinek elszamoldsra az Alapndl a kévetkezd tételek:
o Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamveszteség,
¢ Kamatraforditasaok,
¢ Hatdridds (gyletek raforditasai,
e Realizalt arfolyamveszteség,
o Evvégi értékelés sardn elszamolt arfolyamveszteség,
o  Opcibs dij.
Az Alapkezel& diontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszdmolja.

1. Mcikddési kiltségek

Mdkddési kdltségek kdzott az aldbbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezel8i dij,

Letétkezeldi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kdltségek,

Konyvvizsgalati dij,

® & O
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e Feliigyeleti dij,
s Befektetési alapok kiildnaddja,
e  KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridds és opcids ligyleteket.

Az Alap csak hatdridés elszamolasi Ugyleteket két, igy a szerzédés szerinti hataridé bekdvetkezésekor, illetve
az ligylet lezdrdsakor csak a kotési dr és a zdraskori piaci érték kdzotti kiilonbbzetet szamolja el az Alap:

* Nyereség esetén kdvetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
e Veszteség esetén kdtelezettségként és pénzigyi miiveletek raforditdsaként.

Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hatdridds ligyleteit. A mérleg forduldnapi
piaci érték és az lgylet kdnyv szerinti értéke kézétti kildnbbzetet a szarmaztatott lgyletek értékelési
kildonbbzete soron kell elszamolni, a tékevadltozas kozott szerepld értékelési kiilldonhozet tartalékéval
szemben.

A szarmaztatott lgyletek piaci értékének meghatdrozasakor az Alap:
e hataridds tdzsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi t8zsdei kereskedési
napjara vonatkozdan a Letétkezeld dltal megéllapitott elszdmoldarat, arfolyamot,
s tdzsdén kiviili hataridds deviza lgyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridds drfolyamot,
e opcids igyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambdl szamitott kdzéparfalyam.

A kiegészitd melléklethen be kell mutatni a szarmaztatott ligyletek lgylettipusonkénti szerzédés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhatd eredményét (értékelési kiilénbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénzaramldasat.

Ev végén az Alap jellemzéen nem rendelkezik nyitott hataridds tigylettel.

Kolcstnbe adott, illetve kdlesénbe vett értékpapirokkat az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapndl nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott ktelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hiteldllomany dsszetétele

Felvétel Hitel Lejdrat  Hatralékos Kamat

idépontja  Hitelez§  Osszege ideje _ bsszeg {%)

Az Alap szdmara az MBH Befektetési Alapkezel8 Zrt. (a tovabbiakban: ,Alapkezel”) 1.700.000 EUR
dsszegli folyoszamlahitel szerz6dést kététt a MBH Bank Nyrt-vel, EURIBOR bazisd kamatkondicidval.
Az Alapnak 2023. december 31-én nincs hitelbdl szarmazé kitelezettsége.

2. Bevételek, raforditdsok, kiltségek részletezése

a.} Bevételek részletezése
adatok EUR-ban

o Megnevezés 2022.01.01-12.31  2023.01.01-12.31
Arfolyamnyereség 45201 125 526
Ertékpapir eladdsanak kamata 0 -6 525
Hataridds Ugyletek bevétele 882 110 93 759
Kapott osztalék 1] 0
Bankszdmla kamata -29 17 481
Lekotott bankbetétek kamata 0 0
Pénzeszk nem real. arf.
kulsnbbzet - 4285 1681
Osszesen: 931 567 231922

b.) Rdforditasok részletezése
adatck EUR-ban

Megnevezés - 2022,01.01-12.31  2023.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 200 407 70997
Hitelkamat 25 225
Pénzeszknem real. arf.veszt. 919 249 1458 119
Hatdrid8s Ugyletek vesztesége 583921 1332781
Osszesen: 1703 602 2862122

¢.) Miikédeési kiltségek részletezése

Megnevezés 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
EUR EUR

Alapkezelési dij 26112 19411
Letétkezeld dija 6524 4851
Bankkoltség 358 344
Egyéb kbltségek 9640 9502
Feliigyeleti dij 4486 3450
Befektetési alapok kiilénaddja 228 1021
Kb nyvvizsgalati dij 3734 3798
MNB eljaras dija 62 345
KELER dij 1130 888
Osszesen: 42 634 34 108

10
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3. Idébeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idGbeli elhatdroldsok EUR
Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
Decemberi kamat -131 0
Hitetkamat 117 0
Osszesen: -14 0
Passziv idébeli elhataroldsok EUR
Megnevezés 2022.12.31  2023.12.31
FX pozicié veszteség 1841 0
Koénywvizsgalo dija 1867 3797
Alapkezelési dij 1700 1708
Letétkezelési dij 427 426
Osszesen: 5 835 5931
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2022.12.31 adatok EUR-ban
Megnevezés Darabszdm/ Beszerzési| Forduldnapi Erték-
Névérték érték | mérlegérték kiilénbézet
Befektetési jegyek dsszesen: 13 429 587 9 811 607 -3 617 980
MBH Bazis Nyiltvégii Befektetési Alap 3 643 875 507 13 429 587 9811 607 -3617 980
| Minddsszesen: 13429 587 9811 607 -3 617 980
2023.12.31
Ertékpapirfajta Darabszdm/ Beszerzési ar | Fordulénapi | Felhalmozott |  Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilonbozet
REPHUN 5 02/22/27 400 405 800 440 016 22192 12 024
Allamkétvények dsszesen: 405 800 440 016 22192 12 024
MAGYAR 1.375 500 469 000 483 069 3569 10 500
MAGYAR 5.5 06/29/27 8000 787 274 827 136 13 104 26 758
MAGYAR EUR 2.5 20240626 2000 195 700 200 379 2 568 2111
NITROGEN 7 336 283113 276576 3 005 -9542
OTPHB 2.875 07/15/29 FLOAT 239 235107 233985 3173 -4 295
OTPHB 7.35 03/04/26 RESET 300 306 300 327 002 18 194 2508
OTPHB FLOAT 16/11/07 273 231553 249991 2 853 15585
RAIFF HU 8.75 EUR 1 103 240 104 785 932 613
Belfdldi {nem dllami) kétvény Gsszesen: 2611 287 2702923 47 398 44 238
NOVAKR 7.375 06/29/26 RESET 2 203 224 214 368 7 456 3688
NOVAU 7.125 06/27/27 RESET 1 102 322 109 094 3640 3132
PKOBP 5.625 02/01/26 127 127 225 135 215 6517 1473
RBACRO 7.875 06/05/27 PERP 1 102 859 110 446 4 497 3090
Kiilfoldi kotvények dsszesen: 535 630 569 123 22110 11383
MKB BAZIS 1597 875 507 5774 330 5252439 0 -521 891
Befektetési jegyek dsszesen: 5774 330 5252 439 0| -521891
Minddsszesen: 9327047 8 964 501 91700 -454246
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5. Kotelezettségek alakuldsa

Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31

EUR EUR
Feliigyeleti dij 903 882
Befektetési alapok kiildnaddja 15 589
Osszesen: 918 1471

6. Portfolio jelentés

Portfélié jelentés értékpapiralapra
adatok EUR-ban

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-631 MBH Bazis Eurd
Alapba Fektetd Alap
Alapkezeld neve: MBH Alapkezel§ Zrt.
Letétkezeld neve: MBH Bank Nyrt.
NEE szamitds tipusa: T-2
Targynap (T): 2022.12.31
Sajat téke: 9794 108 EUR
Egy jegyre juté NEE 0,823528
Darabszdm: 11892 869
A tdrgynapi netto eszkézérték meghatdrozdsa: Nettd eszkdzérték %-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hiteldllomdny {Gsszes} 0 Hitelezd Futamid§ (nap) o
1/2. Egyéb kitelezettség [dsszes): 918 0,0%
Alapkezel&i dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 0 0,0%
KELER dfj 0 0,0%
Kénywvizsgdldi dij 4] 0,0%
Kéltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 918 0,0%
Egyéb - nem kdltség alap -
kiotelezettség 0 0,0%
i/3. Céltartalékok (6sszes): o 0,0%
i/4. Passziv id&beli elhatdroldsok
{bsszes): 5835 0,1%
KOTELEZETTSEGEK (OSSZESEN: 6753 0,1%
Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
li/1, Folydszdmla, készpénz
{Bsszes}: 55474 EUR 0,6%
MBH Nyrt-nél vezetett folydszamla 55474
EUR 52791
HUF 2683
1l/2. Egyéh kivetelés (dsszes): o 0,0%
/3. Lekitott bankbetétek (Gssz): 0 0,0%
11/3.1. Max. 3 ho lekotésd (ossz): 0 0,0%
11/3.2. 3 hénal hosszabb lekététt betét 0 0,0%
Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
11/4. Ertékpapirak
(Osszes): EUR 9811 607 100,2%
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/4.1, Allampapirok (6sszes): EUR ] 0,0%
I./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesité ép.: EUR 0 0,0%
11/4.3. Részvények (Gsszes): EUR 0 0,0%
l/4.4. Jelzdloglevelek (Gsszes): EUR 1] 0,0%
11/4.5, Befektetési jegyek (Gsszes): EUR 3643 875 507 9811607 100,2%
11/4.6. Kdrpétidsi jegyek (Gsszes): EUR 0 0,0%
II/5. Aktiv id6beli elhatarolisok EUR -14 0,0%
II/6. Szarmaztatott ligyletek
értékelési killénbozete EUR -66 206 -0,7%
_ESZKOZOK OSSZESEN: EUR ) 9 800 861 ~100,1%
Portfélid jelentés értékpapiralapra
adatok EUR-ban
Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-631 MBH Bazis Eurd
Alapba Fektet& Alap
Alapkezeld neve: MBH Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MBH Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2023.12.31
Sajat téke: 10178766 EUR
Egy jegyre [uté NEE 0,882660
Darabszdam: 11531920
A tdrgynapi netté eszkdzérték meghatdrozdsa: Nettd eszkodzérték %-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (3sszes} 0 Hitelezd Futamidé {nap) 0
1/2. Egyéb kitelezettség [Osszes): 1471 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
Kényvvizsgaloi dij 0 0,0%
Kéltségként elszamolt egyéb
téte! miatt 1471 0,0%
Egyéb - nem kéltség alapu -
kotelezettség 0 0,0%
/3. Céltartalékok (ésszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idébeli elhatdroldsok
{8sszes): 5931 0,1%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 7402 0,1%
1. ESZK6ZOK Osszeg/Erték {%)
1l/1. Folyészdmla, készpénz
(Bsszes): 1197189 EUR 11,8%
MKB Nyrt-nél vezetett folydszamla 1197 189
EUR 1195520
HUF 1669
11/2. Egyéb kévetelés (6sszes): 1] 0,0%
I1/3. Lekdtétt bankbetétek (G55z2): 0 0,0%
H/3.1. Max. 3 ho lekatés( (Gssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 héndl hosszabb lekétott betét 0 0,0%
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11/4. Ertékpapirok
{Osszes):

W/4.1. Allampapirok (8sszes):
11./4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitel-

viszanyt megtestesits ép.:
11/4.3. Részvények (bsszes):
11/4.4. Jeizdloglevelek (Gsszes):
N/4.5. Befektetési jegyek {bsszes):
/4.6, Kdrpétidsi jegyek (Gsszes):
11/5. Aktiv idébeli elhatdroldsok
Il/6. Szdrmaztatott iigyletek
értékelési killonbdzete

“ESZKOZOK OSSZESEN:

Devizanem Darab Osszeg/Erték

EUR 8964 501
EUR 400 440 016
EUR 11 780 3272046
EUR )
EUR 0
EUR 1597 875 507 5252 439
EUR (1}
EUR 0
EUR 24 478
EUR 10 186 168

(%)

88,1%
4,3%

32,1%
0,0%
0,0%

51,6%
0,0%
0,0%

0,2%

100,1%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok FUR-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2022,12.31 2023.12.31
I | Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas 13 410 490 10 446 942
(Mikodési cash-flow, 1-13. sorok)
1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) + -814 641 -2 675263
2 | Elszamolt amortizacio + 0 0
3| Elszamolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4| Elszdmolt értékelési killonbozet -3617 980 -362 546
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kilonhdzete + 0 0
b | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye = 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevéltdsanak eredménye + -155 206 54 529
8 | Befektetett eszkizok dllomanyviltozdsa £ 0 0
9 | Forgdeszkozok dllomanyvaltozasa + 17 998 666 13 429 587
10 | Révid lejdratu kotelezettségek dlloméanyvaltozdsa -757 553
11| Hosszu lejaratu kotelezettségek dllomanyvaltozdsa + 0 0
12 | Aktiv id6beli elhataroldsok allomanyvaltozésa + 14 -14
13 | Passziv iddbeli elhatdroldsok dllomanyvéltozdsa * 394 96
Il | Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkéz-viltozas -9 656 429 -9 008 074
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladdsa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -14 380 687 -18 130 058
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 4724 287 9111028
19| Kapott hozamok + -29 10 956
1l | Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-véltozas -4 372 613 -297 153
{Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 80 494 1 502 599
21| Befektetési jegy kibocsatas sordn kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarldsa - -4 453 107 -1799 752
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kdlcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kdlcsdn utén fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkbzok valtozédsa (LI1L,01) £ -618 552 1141715
Pénzeszkdzdk nyitd értéke 674 026 55474
Pénzeszkdzok zard értéke 55474 1197 189
Pénzeszkozok valtozasa -618 552 1141715
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8. Szdrmoztatott iigyletek

2022.12.31

Ugylettipus Devizapar Lejdrat napja Katési arfolyam | Vérhaté eredmény
FX forward eladasi pozicié nyitdsa HUFEUR 2023.01.18 8905614 -66 206
(isszesen: 8 905 614 -66 206
2023.12.31

- . N < . g Vérhaté

Ugylettipus Devizapar Lejdrat napja | Kotési drfolyam e
FX forward eladdsi pozicid nyitasa HUFEUR 2024.02.16 5061 150 24 103
FX forward eladdsi pozicié nyitasa HUFEUR 2024.02.16 65 062 318
FX forward eladasi pozicié nyitdsa HUFEUR 2024.02.16 67 391 57
Osszesen: 5193 603 24 478

9. Forgalomban lévé befektetési jegyek szadma 2023, december 31-én:

2023. janudr 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2023. janudr 1-december 31. kdz6tt eladott befektetési jegyek
2023. janudr 1-december 31. kdzott visszavaltott befektetési jegyek

2023. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szdma

11892 869 db

+ 1750700 db

L

2111649 db

11531920 db

10. Kanyvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre jutd netté eszkbzérték 2023. december 31-én:

0,88266 EUR/darab

11, A befektetési alapkezeld miikédésében bekdvetkezett valtozdsok
Az MKB Alapkezeld Zrt. neve 2023. méjus 1-ével MBH Alapkezels Zrt.-re valtozott. Az Alapkezel6s
m(ikédésében egyéb jelentds valtozds nem tartént az év soran.
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Uzleti/Vezetdségi jelentés

Uzleti kdrnyezet

2023-ban a vilaggazdasag szdmara a legnagyobb kihivést az inflacié lekiizdése és az Ujabb geopolitikai
konfliktusok jelentették. A vildg gazdasagi ndvekedése meghaladta a 3 szazalékot, azonban ez
redlnévekedés relative magas, 6,8 szazalékos pénzromlassal parosult. A novekedés liteme régidktol
fiiggben eltérden alakult, ahogy az inflacié mértéke is eltérd volt az egyes orszdgokban.

Az Egyesiilt Allamokban a jegybank szerepét betslté Federal Reserve (FED) négy alkalommal emelt az
irdnyadd kamatlabon, amely igy elérte az 5,5%-ot. A kamatemelések ellenére az amerikai gazdasag erés
maradt, a lakossagi fogyasztas érdemben bdvilt és a munkanélkiliségi rata sem mozdult el a 2022-ben
tapasztalt 3,6%-o0s szintrdl. Mindez nagyban koszénhetd a fiskdlis 6szténzd intézkedéseknek és a
participacios rata emelkedésének, ugyanakkor az allamadéssag is tovabb novekedett és meghaladta a
nomindlis GDP 124 szizalékat, szemben a 2022. év végi 122 szazalékkal.

Eurdpaban a gazdasagi helyreallas egyenetlen volt, néhdny orszag lassabb ndvekedést tapasztalt a
magas energiaarak és a beszallitdsi lancok zavarai miatt. Az Eurdpai Kézponti Bank az amerikai Fed-hez
hasonldéan tdbbszor emelni kényszerilt az alapkamaton az inflaciés aggodalmak kezelése miatt. Az
eurdzdna gazdasiga minddssze 0,4% GDP névekedést ért el, 5,5%-0s inflicid mellett.

Azsiaban a kinai ingatlanpiac tovabbra is jelentds problémékkal szembesiilt, ami bedrnyékolta az orszég
5,2%-0s gazdasdgi novekedését. Az addssagokkal kapcsolatos aggodalmak és az egyes ipardgakra
vonatkozd szabdlyozasi intézkedések, a deflacid, valamint az USA-val fennallé konfliktus negativan
befolyasoltak a befektetdi hangulatot. Mas jelentésebb gazdasagok a régidban, mint Japdan és Dél-Korea,
mérsékelt ndvekedést tudtak felmutatni az erds exportkeresletnek kdszénhetéen.

A t8kepiacok vegyes teljesitményt mutattak 2023-bhan. Az részvénypiacokon alacsonyabb és nagyobb
volatilitasu idészakok valtogatték egymast az inflacio, a kitvényhozamok emelkedése és a geopolitikai
fesziltségek miatt. Végul azonban a mesterséges intelligencidra fokuszalé technoldgiai cégek
vezérletével, és a jegybankok kamatcsOkkentésekre utald kommunikdcidjanak eredményeképpen
remek évet sikerilt zarni tavaly a f6bb részvényindexeknek. A japan index kozel 30 szdzalékot ugrott, az
amerikai S&P500 24 szazalékot, de az eurdpai stoxx600 index is kétszamjegyli emelkedést kdnyvelhetett
el.

A kdtvénypiacoknak komoly kihivasokkal kellett szembenézniiik a globalis inflaciés nyomas és az ennek
nyoman szigorodd jegybanki kamatpolitika miatt. Azonban az év utolsd negyedévében a csokkend
inflaciés palya okdn a nagy jegybankok tovébbi kamatemelések helyett kamatvagdsokat helyeztek
kilatasba az idei év masodik felétdl kezdddGen, ami jelentds hozamcstkkenéshez vezetett, minekutdna
enyhe pluszban tudtik zami az évet az allamkoétvények is. Ezzel parhuzamosan csékkentek a villalati
kdtvények feldrai is, amely ezen eszkdzdk felllteljesitését eredményezte az éllamkétvényekhez
viszonyitva.

A nyersanyagarak jellemzden csékkentek tavaly, ez aldl csak a nemesfémek jelentettek kivételt. Az olaj
arfolyama ismét hektikusan alakult az év sordn, de az év vége felé \ijra erdre kapott, amit a Kdzel-Keleten
fellobbant konfliktusnak volt készénheté.

Osszességében a 2023-as év izgalmas iddszak volt a globdlis gazdasag és a t8kepiacok szaméra,
lehetdségeket és kihivasokat egyarant tartogatva a befektet6k szamara, mig végil mind a részvény-,
mind a kdtvénypiacck tébbnyire jelentds pozitiv teljesitményt felmutatva z2artak az évet.

Az Alap célja és stratégidja

Az Alap befektetési célja, hogy a moagottes, dontéen kamatozd eszkoz kitettséget biztositd befektetési
Alapokba (Moégottes Alapok), illetve az ilyen jellegii kitettséget biztositd eszkoztkbe kbzvetlen(il fektetve
ezen eszkdzdk forinthan szamitott, a deviza-kockazatok fedezésének hozamhatdsat figyelembe vevd
teljesitményét megkdzelits teljesitményt biztositson eurdban a befektetdk szamara. Az Alapon belil a
kézvetett (Mogottes Alapok) és a kdzvetlen kitettséget nyujtéd befektetések silya a Kezelési
Szabdlyzatban meghatarozott hatarok kéz6tt valtozhat — tekintettel a téke- és pénzpiaci kbrnyezetre és
a hatékony portfélidkezelés szempontjaira. Az Alap tékendvekedést céloz meg, hozamot nem fizet ki.
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gy

befektetési értékpapirok, ezen belil elsGsorban az MKB Bdzis Nyiltvég( Befektetési Alap és a Budapest
Allampapir Alap forintban denomindlt befektetési jegyei, valamint ezen alapok befektetési
stratégidjdhoz igazodd, déntden kamatoz6 eszkdz kitettséget kozvetlenil biztosité eszkdzdk
{allampapirok, allam &ltal garantdlt értékpapirok, nemzetkdzi pénzligyi szervezetek dltal kibocsatott
értékpapirok, véllalati kdtvények, bankbetétek, jelzaloglevelek) és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirok szerepelnek. Az Alapban szerepelhetnek allampapirra kotott repo Ggyletek is. A
portfdlidhan ezentdl a forintban denominalt eszkdzok drfolyamértékéhez igazoddé mennyiség,
hatdridds EUR/HUF devizafedezeti szarmaztatott ligyletek szerepelnek.

F&bb eréforrdsok és kackdzatok, az ezekkel kapcsolatos viltozdsok és bizonytalansagok
Az Alap nettd eszktzértékét naponta szdmitottuk, azok mindig a valos piaci értéket tiikriztek.
A Forgalmaz6, a Letétkezeld és a Kbnyvvizsgald a targyidbszakban nem valtozott.

Térgyiddszakban elért eredmények &s kildtdsok
A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdilkoddséval kapcsolatban nem kerdilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatdi, illetve jellemzdi
Az Alap 2023. évihozama 7,2%. A hozam a k&zzétett egy jegyre juté nettd eszkdzérték valtozdsat mutatja
meg nominalisan kifejezve.

Tovibbi informdacidk

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozdsnak megfelels foglalkoztatdspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kérnyezeti terheléssel nem jért, a jovében sem fog, igy erre kiildn figyelmet az alapkezelGnek nem kell
forditania.

Budapest, 2024, aprilis 24.

Digitallsan aldirta: TIChyﬂe Digitdlisan alairta:
Bedeneksedenekmeinda  Szirmal Tichyné Szirmai

Détum: . Beatrix Eszter
Melinda 20240424 Beatrix Détum: 2024.04.24

134008 40200 puopar 13:03:06 +02°00°

Villalkozas vezetdje (képviseldje)
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MBH Bizis Eurd Alapba Fektetd Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az MBH Baézis Euré Alapba Fekteté Alap (az ,,Alap”) 2023. évi éves jelentésének 1-17.
pontjaban taldlhatd szdmviteli informécidinak (a ,,szamviteli informéaciok™) kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2023, december 31-ével végzddo iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informéaciék minden 1ényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl szolé 2000. évi C. torvénnyel (a ,.szamviteli tdrvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyl torvények médositasardl szolé 2014. évi XVI.
torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszedllitdsra. Az éves jelentésben kdzdlt szdmviteli informacidkban
szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozodlt szamviteli
informaciékban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé6 — Magyarorszagon hatdlyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjén
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlld felelosségiink bdvebb leirdsat jelentésiink
WA komywizsgdlo éves jelentésben kozolt szdmviteli informdciok konyvvizsgdlatdért vald felelssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétdl, az MBH Alapkezeld Zrt.-t6l (az ,,Alapkezel6™) a
vonatkoz6, Magyarorszagon hatdlyos jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,A
kdnyvvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata”-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok
Testillete altal kiadott ,Nemzetk6zi etikai kddex kamarai tag kényvvizsgiléknak (a nemzetkdzi
fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimti kézikényvében (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint,
és megfeleliink az ugyanezen normakban szereplé tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy&dz6désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt vélemeényiinkhoz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbél allnak. Az Alapkezel6
Ugyvezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informéaciok clkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciékra a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakasziban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informicidkra, és az egyéb informéciokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen forméaji bizonyossagot nyijté kdvetkeztetést.



Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgélataval kapcsolatban a mi felel6sséglink az egyéb informacick
atolvasésa €s ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-¢ az éves jelentésben koz6lt szamviteli informécioknak vagy a kényvvizsgalat
sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkdnk alapjén arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéciék lényeges hibds
allitast tartalmaznak, kotelességiink errél és a hibas 4llitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informdaciokban lényeges ellentmondés vagy lényeges hibés éllitds nem jutott a tudomésunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitissal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kizilt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kdzolt szamviteli informdacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénzilgyi targy( torvények modositasarol szol6 2014, évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli térvénnyel o&sszhangban t6rténd elkészitéséért, kilonds tekintettel az eszkdzok és
kdtelezettségek leltarral valé alatdmasztédsdért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeléje altal megadott
értekelése alapjan torténd elszdmolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé véljon az akér csalasbél, akar hibabol eredé lényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmértje
az Alapnak a véllalkozas folytatdsira valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informdciokat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatasanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok dsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatisanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, korillmény nem ali
fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamaténak feliigyeletéért.

A kényvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok kinyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A kényvvizsgalat sordn célunk kellé bizonyossigot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csaldsbél, akar hibabol eredd Iényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjén a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsdssunk
ki. A kellé bizonyossdg magas foki bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgilati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszdgon hatélyos —
térvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal Gsszhangban elvégzett kényvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezd lényeges hibas allitist. A hibas allitsok eredhetnek csalasbdl vagy hibdbol, és lényegesnek
mindsiilnek, ha €szszerii lehet az a varakoz4s, hogy ezek nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznalék adott éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozdé — Magyarorszdgon
hatalyos - térvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgilat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovabba:

Azonositjuk ¢s felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciék akar csaldsbol, akar
hibabol eredé lényeges hibas allitasainak a kockdzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas kdnyvvizsgalati eljardsokat, valamint elegendd és megfelels
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozisahoz. A csaldsbol ereds lényeges
hibés dllitas fel nem tdrdsdnak a kockdzata nagyobb, mint a hibabol ereddé, mivel a csal 4s magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgélati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérillmények k6z6it megfeleloek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvéanitsunk.

Ertékeljitk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és a vezetés dltal készitett
szadmviteli becslések és kapcsoladd kizzétételek észszeriiségét.

Kaovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a véllalkozas folytatasanak
elvén alapuld szamvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara valo képességét illetden.
Amennyiben azt a kvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozélt szamviteli
informaciokban 1évé kapcsolodé kodzzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményilinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kényvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozést folytatni.

Megvizsgiljuk az éves jelentésben kozolt szdmviteli informacidkat, killénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idoszak végi leltdréra, valamint az adott
idészakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szdmviteli informdcidk minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrdl és
kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyl tdrvények modositdsardl szole 2014. évi XVL
térvénnyel Gsszhangban kerdiiltek-e §sszeallitdsra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomdsira hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott belsé kontrolinak a kényvvizsgalatunk sordn 4ltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2024, aprilis 24.

Molnar Attila

A Deloitte Konyvvizsgalé és Tandcsado Kft, képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgilo

Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsadd Kit.

1068 Budapest Dozsa GyoGrgy Gt 84/C.

Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgaloi tagszam: 007379
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V3H ALapkezeLd

MBH Bazis Eurd Alapba Fektetd Alap

Fellgyeleti nyilvantartdsi szdm: 1111-631
Eves jelentés

2023. januar 1. - december 31.

Budapest, 2024. aprilis 24.



1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MBH Bazis Eurd Alapba Fektet$ Alap (korabbi nevén: MKB Bazis Eurd Alapba
Fektetd Alap)

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 EUR/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-785/2015., 2015. augusztus 14.
Feliigyeleti nyilvdntartdsba vétel szama, kelte: H-KE-1II-886/2015, 2015. szeptember 28.

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MBH Alapkezeld Zrt.
1068 Budapest, Bencziru 11.
www.mbhalapkezelo.hu
a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezeld: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgaimazo: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgdld: Deloitte Kényvvizsgald és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy Ut 84/C
Telefon: 428-6800
Molndr Attila
Kamarai bejegyzés szama: 007379

2./ Az Alap befektetési politikdja

Az Alap befektetési célja, hogy a migottes, dontden kamatozd eszkdz kitettséget biztositd befektetési
Alapokba (Mégdttes Alapok), illetve az ilyen jellegii kitettséget biztositd eszkbzdkbe kdzvetlendl fektetve
ezen eszkizdk forintban szdmitott, a deviza-kockazatok fedezésének hozamhatasét figyelembe vevd
teljesitményét megkdzelits teljesitményt biztositson eurdban a befektetdk szdmdra. Az Alapon beliil a
kazvetett (Mogittes Alapok) és a kiizvetlen kitettséget nyujto befektetések sulya a Kezelési Szabalyzatban
meghatdrozott hatirok kdzétt valtozhat — tekintettel a téke- és pénzpiaci kérnyezetre és a hatékony
portfélickezelés szempontjaira. Az Alap t8kenévekedést céloz meg, hozamot nem fizet ki.

Iy

befektetési értékpapirok, ezen beliil elsésorban az MKB Bazis Nyiltvégii Befektetési Alap €s a Budapest
Allampapir Alap forintban denominait befektetési jegyei, valamint ezen alapok befektetési stratégiajahoz
igazod6, dontéen kamatozd eszkz kitettséget kdzvetleniil biztosité eszkdzdk {allampapirok, allam altal
garantalt értékpapirok, nemzetkdzi pénziigyi szervezetek altal kibocsatott értékpapirok, véllalati
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kitvények, bankbetétek, jelzaloglevelek} és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok szerepelnek. Az
Alapban szerepelhetnek &llampapirra kotott repo ugyletek is. A portfdlioban ezentdl a forintban
denominalt eszkézék &rfolyamértékéhez igazodé mennyiségl, hatdridés EUR/HUF devizafedezeti
szarmaztatott ligyletek szerepelnek.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezdk, a befektetési alap dsszetételére hato
tényezdk elemzése

A kotvénypiacoknak komoly kihivisokkal kellett szembenézniiik 2023-ban a globalis infliciés nyomas és
az ennek nyoman szigorodo jegybanki kamatpolitika miatt. Azonban az év utolsé negyedévében a
csokkend inflacids palya okdn a nagy jegybankok tovibbi kamatemelések helyett kamatvagasokat
helyeztek kilitisba az idei év masodik feléetdl kezdddden, ami jelentds hozamestkkenéshez vezetett,
minekutdna enyhe pluszban tudtak zarni az évet az dllamkoétvények is. Ezzel parhuzamosan csokkentek a
villalati kétvények feldrai is, amely ezen eszkozok feliilteljesitését eredményezte az allamkétvényekhez
viszonyitva.

2023-ban médosult az Alap befektetési politikaja, mégpedig kedvezd irdnyba: a moégéttes MBH Bdazis
Révid kétvény alap sulya minimum 50% kell hogy legyen. Ez jelentds csokkentés a korabbihoz képest, mert
nem kell a forintos alapot tartani és visszafedezni, ami a negativ carry hozam miatt csékkentette az elért
hozamot. Az j befektetési politika értelmében kézvetleniil lehet vasarolni eurds eszkozt; leginkdbb
allampapirt, allami garancids kdtvényt és kisebb részben rovid lejaratu vallalati kdtvényeket vettiink a
felszabaditott forrashdl. Az alapot ezzel egyiitt is dvatossagra hangoltuk, amivel a duration-je 1,5 év koril
ingadozik.

2023-ban nem az Alap zavartalanul milkédétt. Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett
visszavaltasi rend volt érvényben, és a kérdéses id6szakban nem meriilt fel likviditasi probléma az
Alapban.

3./ Vagyonkimutatas
2022.12.31 portfoliébeli 2023.12.31 portfoliébeli
EUR arany EUR ariny
a) dtruhdzhatd értékpapirok 9811607 100,2% 8964 501 88,1%
b) banki egyenlegek 55474 0,6% 1197189 11,8%
c) egyéh eszkizik -66 220 -0,7% 24478 0,2%
d) 6sszes eszkoz 9 800 861 100,1% 10 186 168 100,1%
e) kotelezettségek®* 6753 0,1% 7 402 0,1%
f) netté eszkbzérték 9 794 108 100,0% 10 178 766 100,0%

* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatarolasok dsszegét is.




Az Alap tételes dsszetétele nyitéd

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkiiz érték %

Folydszamia

MBH Bazis EUR EUR széamla EUR 52 790,75 0,54%
MBH Bazis EUR HUF szamla HUF 2 683,25 0,03%
Folydszémia dsszesen: 55 474,00 0,57%
3251.Befektetési fegy (hatdrozatlan futamidG)

MEBH BAZIS HUF HU0000712195 9811607,17 | 100,18%
3251,Befektetési jegy {hatdrozatlan futamidé) Osszesen: 9811 607,17 | 100,18%
331.Hatdrid8s eladds

X0937633 f HUFEUR230118 EUR -66 206,01 | -0,68%
331.Hatdridés eladds Usszesen: - 6620601| -0,68%
Az Alap tételes dsszetétele zaré

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkdz érték %

MKB Bézis EUR EUR szdmla EUR 1195520,12| 11,75%
MKB Bazis EUR HUF szamla HUF 1668,46 0,02%
3211.Magyar Allamkétvény

REPHUN 5 02/22/27 EUR X§2558594391 440 015,60 4,32%
3211.Magyar Allamkdtvény Osszesen: 440 015,60 4,32%
3221.8elféidi (nem dllami) kétvény

MAGYAR 1.375 EUR X52010030752 483 068,99 4,75%%
MAGYAR 5.5 06/29/27 EUR HUQ0000362934 827 136,00 8,13%
MAGYAR EUR 2.5 20240626 EUR HU0D00361779 200 378,40 1,97%
NITROGEN 7 EUR X51811852521 276 576,38 2,72%
OTPHB 2.875 07/15/2% FLOAT EUR X52022388586 233 984,59 2,30%
OTPHB 7.35 03/04/26 RESET EUR X$2560693181 327002,40| 3,21%
OTPHB FLOAT 16/11/07 EUR XS0274147256 249 991,29 2,46%
RAIFF HU 8.75 EUR EUR X52559379529 104 785,40 1,03%
3221.Belféidi {nem dilami) ktvény Osszesen: 2702 923,45 26,55%
3222.Kiilfoidi kétvény

NOVAKR 7.375 06/29/26 RESET EUR X$2639027346 214367,60 | 2,11%
NOVAL 7.125 06/27/27 RESET EUR X§2641055012 109 094,40 1,07%
PKOBP 5.625 02/01/26 EUR X$2582358789 135215,44| 1,33%
RBACRO 7.875 06/05/27 PERP EUR X52630490394 110 445,90 1,09%
3222.Kiilfoldi kbtvény Usszesen: 569 123,34 5,59%
3251.Befektetési jegy fhatdrozatlan futamidé)

MKB BAZIS HUF HUO0D00712195 5252 438,64 | 51,60%
3251.Befektetési jegy (hatdrozatlan futamid6)

Osszesen: 5252 438,64 51,60%
331.Hatdridbs eladds

X1029322 / HUFEUR240216 EUR 24 102,40 Q,24%
%1030836 / HUFEUR240216 EUR 318,27 0,00%
X1034170 /f HUFEUR240216 EUR 57,39 0,00%
331.Hatdridés eladds Osszesen: 24 478,06 0,24%




4./ Forgalomban |évé befektetési jegyek szdma 2023. december 31-én:

2023. januar 1-én forgalomban 1év6 befektetési jegyek

2023. janudr 1-december 31. kézétt eladott befektetési

jesyek

2023, januar 1-december 31. kézétt visszavaltott befektetési jegyek

2023. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szdma

11892869 db

1750700 db

2111649 db

11531920 db

5./ Kényvelési célbdl szdmolt egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték 2023. december 31-én:

0,88266 EUR/darab

6./ Netto eszkozérték részletezése

adatok EUR-ban

[ _ - 2022.12.31 2023.12.31
Befektetett eszkozék 0 0
Kovetelések o 0
Ertéekpapirok 9811607 8964 501
Pénzeszkozok 55 474 1197 189
Aktiv idébeli elhatarolasok -14 0
Szarmaztatott iigyletek ért. kul. -66 206 24 478
ngzkﬁzﬁk osszesen 9 800 861 10 186 168
Kotelezettségek 918 1471
Passziv elhataroldsok 5 835 5931
Nettd eszkozérték/Sajat téke 9794 108 10178 766
7./ Az Alap eszkdzeinek dsszetétele
Megnevezés 2022.12.31 | Osszes eszkdzbk | nettd eszkdzérték
EUR aranyaban (%) aranyaban (%)
a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatoé
értékpapirok 0 0% 0%
b) més szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhatd
értékpapirok 9 811 607 100% 100%
c) a kiizelmiiltban forgalomba hozott dtruhazhaté
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb dtruhdzhaté érntékpapirok 0 0% 0%
e} hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 9811607 100% 100%
'Megnevezés 2023.12.31 | Osszes eszkdzok | nettd eszkozérték
I EUR ardnyaban (%) aranyaban {%)
a) t6zsdén hivatalosan jegyzett struhézhaté -
értékpapirok 3712062 41% 36%
b) mds szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhatd
értékpapirok 5252 439 59% 52%
c) a kézelmiltban forgalomba hozott dtruhazhato
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb dtruhdzhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 8 964 501 100% 88%




Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el(tt tartva az alap tékéjét mads
szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhatd értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatéjdban
feltiintetett befektetési elGirdsoknak megfelel§en.,

A portféliéban levd alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkbzeinek legaldbb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kdzzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét,

Kollektiv befektetési formdk ardnya az eszkézdkhoz: 51,6%

A kollektiv befektetési formakat terhel$ alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 1,43 %
Erintett befektetési forma: MBH Bazis Rovid Kdtvény Alap

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikédési kéltségei
MBH Bazis Rovid Kdtvény Alap 1,66%

8./ Az Alap eszkozeinek alakulisa

2022.12.31 2023.12.31
EUR EUR

a) befektetésekhd! szarmazd jovedelem -772 035 -2 630 200
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 26112 19411
d) a letétkezeld dijai 6524 4 851
e} egyéb dijak és addk 9998 9 846
f) nettd jovedelem -814 669 -2 664 308
g) felosztott és djra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszamla valtozasai -2913430 -1353 154
i) befektetések értéknovekedeése, illetve

értékcsokkenése -3 684 186 -338 068
i) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a

hefektetési alap eszkézeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen

9./ Az elmiilt hdrom lizleti évben szdmolt utolsé Gsszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre jutd
nettd eszkbzérték:

Dzleti év | A netté eszkdzérték Netté Egy jegyre jutd nettd
vonatkozasi napja eszkozérték eszkozériék

2021 2021.12.31 17 202 159 1,021707

2022 2022.12.31 9794 108 0,823528

2023 2023.12.31 10178 766 0,88266




10./ Szérmaztatott iigyletek

2022.12.31
- . N . . A Vérhaté
Ugylettipus Devizapar Lejdrat napja | Kotési arfolyam L
FX forward eladési pozicié nyitasa HUFEUR 2023.01.18 8905 614 -66 206
Osszesen: 8905 614 -66 206
2023.12.31
Ugylettipus Devizapdr Lejarat napja | Kotési arfolyam |Varhatd eredmény
FX forward eladasi pozicié nyitasa HUFEUR 2024.02.16 5061 150 24 103
FX forward eladdsi pozicié nyitdsa HUFEUR 2024.02.16 65 062 318
FX forward eladdasi pozicié nyitdsa HUFEUR 2024.02.16 67 391 57
Osszesen: 5193 603 24 478

11./ A befektetési alapkezeld miikbdésében bekivetkezett valtozasok

Az MKB Alapkezeld Zrt. neve 2023. majus 1-ével MBH Alapkezeld Zrt.-re valtozott. Az Alapkezeld
miikédésében egyéb jelentds valtozas nem tortént az év soran.

12./ A befektetési alapkezel$ altal kifizetett javadalmazas

M8H Alapkezetd Zrt.
Kifizetett javadalmazés (2023.01.01. - 2023.12.31.)

Rogzitett javadalmazas | Valtozd javadalmazas | Teljes javadalmazas Fo
Kockézati profilra hatd munkatarsak 454 620 831 444 750 591 899371472 23
Egyéb munkavaltal ok 290 141 861 96702 816 386 844 677 36
Total 744762742 541 453 407 1286216149 59

Atlagos statisztikai allomanyi 1ét524m 45 16,

Javadalmazdsi politika
1. Az Alap nem fizetett kdzvetlenil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak részére.
2. A fenti tiblazat tartalmazza a 2023-as évben foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti
adatait.
Osszes javadalmazas= Bérkoltség {(Munkabér és prémium) + Személyi jellegd egyéb kifizetések
A feliilvizsgalat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.
5. Nem tértént érdemi vialtozas

»ow

13./ Az Alap azon eszkizeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges
szabdlyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatdsa

.....

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos (j megdllapodast nem kotott. Az MBH Bankkal érvényben lévs
hitelkeret szerzédés az Alap nettd eszkdzérték viltozdsat kévetve, és a torvény altal elSirt 10%-os
mértékéhez igazitva kerilt modositasra. A felhaszndlhatd hitelkeret nagysaga év végén 1.700.000 eurd
volt.

Az alapkezelé folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatérozottaknak. Ev kézben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozisat vagy korrekcids intézkedés alkalmazdsat tette volna szilkségessé.
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14./ Az Alap aktudlis kockdzati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap koézepes kockazatinak lett besorolva, mert MBH Bazis Nyiltvégli Befektetési Alapot tart a
portfoliéjaban.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalisdnak elkertilésére érdekében az Alapkezels altal miikdtetett két
fé kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és a hattér
teriiletek szervezeti szétvalasztasa, illetve a fiiggetlen kockazatkezelési funkcio mikodtetése. A front és a
back office jellegii funkcidk szervezeti elkiilonitése biztositja, hogy a portfolio-kezelSk altal kotott Ggyletek
ellenéirzése, visszaigazolasa, elszamolasa és kiértékelése magatol az lgyletkétestél teljesen elkiloniljon,
igy az sszeférhetetlenség elkeriilhetd és intézményesitett masodszintii kontroll miikodik. Az Alapkezel6
kockazattudatos Gzleti tevékenységét intézményesitett kockazatkezelési kontroll timogatja, ami az
Alapkezelén beliil elkilondlt funkcioként van jelen. A figgetlen kockazatkezelési funkcid elsddleges célja
a kockazattudatos uzleti tevékenység proaktiv elésegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F§
feladata ennek megfelelden a kockazatkezelési irdnyelvek, eljirdsok kidolgozdsa, a belsd férumokon a
kockazatkezelési szempontok képviselete, az azonositott kulcs kockdzatokat lefedd kockazati kontrollok,
mint folyamatba épitett kontrollok lizemeltetése, ennek megfeleld kockazati mérések miikddtetése, az
ezzel kapcesolatos jelentésszolgdlat teljesitése, tovabba indokolt esetben az eszlelt kockazati problemak
eszkaldlasa a megfelel déntéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockdzattudatos magatartds, illetve a kiilonboz6 kockdzatok azonositdsa és kezelése
szempontjahdl az AlapkezelSn belil minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek feleldsségek és
feladatok. A fliggetlen kockdzatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallaldsi
hajland6sagat meghataroz6, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jovahagyo Igazgatdsagnak, az

Alapkezeld egyéb vezetd allas dolgozdinak, illetve a kockdzatokat tudatosan felvallald portfolié-
kezeloknek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsoloédd iranyelvek és folyamatok szabalyozottsagat biztositandd az
Alapkezelé belsé kockazatkezelési szabalyzatokat mikédtet. A magas szintlii Kockazatkezelési Politika
célja, hogy atfogoan meghatarozza Alapkezeld mikodése soran az Alapkezelnél, illetve az Alapkezeld
altal kezelt portfélioknal felmeriilé relevans kockdzatok koret, valamint kezeléstk altalanos elveit és
mddszereit. Az egyes kezelt portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezels
vezetése tételesen hatdrozza meg a jogszabilyi keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett
dltaldnos kockazatkezelési elvek figyelembevétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre és
kezelésre vonatkozé technikakat, eszkozoket és intézkedéseket, valamint a kockazatkezelési
jelentésszolgdlat formajat és tartalmat az Alapkezel§ kiilén szabilyzatban, részletes eljarasi rendben
szabdlyozza. A Kockazatkezelési Eljardsok tartalmazziak azokat a kockazati limiteket és
kiszébszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjdk az Alapkezeldt abban, hogy a nem kivant
kockdzatokat a portfoliok kezelése soran elkeriilje, illetve a szikséges korrekcios intézkedeéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezeld vezetése hagyja jovd, ami alapjan a
visszamérésrél a Mid Office és a kockazatkezelési teriilet - a korlatok jellegétdl figgben - napi és/vagy havi
rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockazatkezelési jelentésszolgalat keretében a jovahagyott
kockazati profiltél valé esetleges eltérések a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra keriilnek, ami
alapjan az Alapkezel6 vezetése akciokat kezdeményezhet a portfolickezelési terilet felé.

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekdvetkezett valtozdsok bemutatdsa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tGkedttételt alkalmazott, abban valtozas nem kovetkezett be,
16./ Mérlegfordulonap utini jelentds események

A 2024-es év elején a befektetSi tarsadalom varakozdsa alapvetfen optimista volt, a ,soft landing”
scenariot vartak, a recesszid elkeriilése és a csokkend inflacio mellett arra szamitottak, hogy az amerikai
jegybank, a Fed mar marciusban elkezdi a kamatcsékkentési ciklusat.
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Az év eleji bejévé adatok azonban nem timogattak a fentieket, Amerikaban januarban és februarbanis a
varakozasoktdl elmaradé infliciés adatok érkeztek. A Fed altal kitlizott 2%-kos céltol viszonylag jocskan
elmaradva janudrban 3,1%, mig februarban 3,2%-kos fogyasztoi-arindex emelkedést szdmoltak. A
foglalkoztatasi adatok is azt ersitették meg, hogy az amerikai gazdasag hitése t6bb iddt vesz igénybe,
mint amire elézetesen szdmitani lehetett.

A Fed kommunikacioja alapjan rendkiviil elkételezettek az inflacio 2%-kos szintre torténd visszaszoritdsara
és a teljes foglalkoztatottsag elérésére vonatkozoan. A kamatcsdkkentési varakozasok a negyedév soran
folyamatosan évatosabbak lettek, mig év elején még 7 darab kamatvégds volt bedrazva az idei évre,
marcius végén mar csak 3,5 kamatvagasra szamitott a piac, az elsé kamatvagds idépontja is a mascdik
negyedév végére, harmadik negyedév elejére tolddott. A Fed elndke, Jerome Powell kijelentette: ,Készek
vagyunk fenntartani a jelenlegi irdnyado rata célsavjat, akar hosszabb ideig, ha sziikséges”.

A részvénypiacokon egyelire nem latjak a befektetSk a magasabb hozamokbél adddd kockazatokat, mind
a SP500, mind a Nasdaq negyedéves teljesitménye kiemelked®, 8% feletti volt sajat devizaban. A gazdasagi
novekedés varhatd lassuldsdn, a magasabb kamatokon, illetve a lassan a célegyenesbe forduld
elndkvalasztas kockazatan egyelbre dtnéznek a piacok.

Az ECB dontéshozdi némileg kénnyebb helyzetben vannak: az eurozdna inflicidja tovabb esett, a
decemberi 2,9%-rdl 2,6%-ra februdrra. Az energiaarak inflaciéhoz vald alacsonyabb szint(i hozzajarulasa
kévetkeztében az inflacios varakozasok is lefelé madosultak (2,3%-ra 2024-ben). Mindazonaéltal az ECB
sem vagott kamatokat az elsé negyedévben, ami mutatja az inflacids cél iranti elkdtelezettség mértékét.
Részben ennek a szigoribb monetaris politikdnak tudhatd be, hogy a gazdasag Europaban tovabbra is
gyenge maradt: a fogyasztdk visszafogtak kiadasaikat, a beruhdzasok mérséklédtek, ahogy az export is -
készonhetéen a lassuldsnak a kiilsd keresletben, illetve a versenyképesség némi romlasanak.

Ennek ellenére a munkaerdpiac robosztus maradt: a munkanélkiiliségi rata az euré induldsa 6ta a
legalacsonyabb szintre csékkent (6,4%). Mindekdzben egyre kevesebb a munkaerd irant a kereslet és
egyre kevesebb cég szamol be arrol, hogy termelését korlatozza a munkaerdhidny.

Az Alapban nagyjabé! 52% koril tartottuk a mogéttes bazis alapot, mig a maradék részt latra sz616
betétbe, allampapirba, allami garancids kétvénybe és kisebb részben révid lejaratu vallalati kbtvényekbe
fektettik. Az alap duratione nem véltozott érdemben 2023-hoz képest, nagyjabdl 1,5 év kériil ingadozik.

17./ Nettd eszkozérték és a forgalomban év§ befektetési jegyek szdmanak alakuldsa

Egy jegyre
Datum esz':;:téit &K .:Ef:ktzt:i juté netté¢ | Devizanem
JEBY €BYENIEE | osrkbzéntek
2023.12.31 10178 766 11531920 0,8826600 EUR
2024.04.15 11360 714 12773 634 0,889388 EUR

Budapest, 2024. aprilis 24.
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MELLEKLETEK
MBH Bazis Euro Alapba Fektetd Alap

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG

Adatok EUR-ban
Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
ESZKHZOK (AKTIVAK) 9 800 861 10 186 168
A.) Befektetett eszkdzdk 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 1] 0
b.) egyéb o 0
Il. Hosszu lejaratd bankbetétek V] 0
B.) Forgdeszkozdk 9 867 081 10 161 690
l. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése (- ) 0] 0

3. Kiilfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési
kiilénbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilénbbzete 0 0
Il. Ertékpapirok 9 811607 8 864 501
1. Ertékpapirok 13 429 587 9327047
2. Ertékpapirok értékelési killdnbozete -3617980 -362 546
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 91700
b.} egyéb -3 617980 -454 246
lll. Pénzeszkbzdk 55474 1197 189
1. Pénzeszkdzok 55474 1197 189
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbbzete 0 0
C.} Aktiv idGbeli elhatarolasok -14 0
1. Aktiv id6beli elhatarolasok -14 0
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése { - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -66 206 24478
FORRASOK (PASSZIVAK) 9 800 861 10 186 168
E.) Sajat téke 9 794 108 10 178 766
I Indulé t&ke 11 892 869 11531920
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 45587 023 47337723
2. Viisszavasarolt befektetési jegyek névértéke { - ) 33694 154 35 805 803
Il. T8kevaltozas (tGkendvekmény) -2098 761 -1 353154
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiillénbdzete 650 397 714 194
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -3 684 186 -338 068
3. ElGz6 év{ek) eredménye 1749697 935028
4. Uzleti év eredménye -814 669 -2 664 308
F.) Céltartalékok 0] 0
G.) Kitelezettségek 918 1471
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 1] 0
II. Révid lejaratu kotelezettségek 918 1471
1. Kiilfdldi pénzértékre sz616 kbtelezettségek értékelési kiildnbdzete 0 0
H.) Passziv id6beli elhataroldsok 5835 5931

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatis

adatok EUR-ban

Megnevezés 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
I Pénzigyi mlveletek bevételei 931567 231922
. Pénzipgyi miiveletek raforditasai 1703 602 2862122
. Egyéb bevételek 0 0
V.  Mikodési koltségek 42634 34 108
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VIl. Téargyévi eredmény -814 669 -2 664 308

{1-0+11-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.
2. Szamviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl szol6 2000. évi C. tdrvényben és a 215/2000 {XI11.11.) sz.
A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kitelezettségének sajdtossagairdl sz6l6
Kormanyrendelet szerint vezeti Eurdban.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilviantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabdlyzatdnak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO madszer alkalmazasaval keriil sor,

Az alap - befektetési politikaja afapjén - csak forgatdsi céla értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utdn tirgyévben jard id6ardnyos kamatok az értékpapirok értékkilénbézeteként kerilnek
elszédmolasra. Az értékelési kilonbozetek mind a f6kdnyvi, mind az analitikus nyilvantartidson belil
megbontasra kerilnek a kamatokhbol, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbél szdrmazd dsszetevkre.
A devizds kévetelések, kitelezettségek, pénzeszkdzok atértékelése az eredménnyel szemben térténik.

Az alap eszkdzeit 2023, december 31-i piaci drfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idGpontja: 2024, januar 02.

3. Miikddési kiltségek részletezése

Megnevezés 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31

EUR EUR
Alapkezelési dij 26112 19411
Letétkezels dija 6524 4 851

Bankkdbltség 358 344

Egyéb koltségek 9640 9 502
Feliigyeleti dij 4 486 3450
Befektetési alapok kiilonaddja 228 1021
Kanyvvizsgalati dij 3734 3798
MNB eljaras dija 62 345
KELER dij 1130 888

Osszesen: 42634 34 108







