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MBH Badzis Dolldr Alapba Fektetd Alap

MERLEG

Adatok USD-ban
Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
ESZKOZOK (AXTIVAK) 8637521 6571 235
A.} Befektetett eszkozok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 0 0
a.) kamatokbél, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
Il. Hosszu lejaratd bankbetétek 0 0
B.) Forgdeszkozok 8 720815 6 589 479
I. Kdvetelések 0 0
1. Kévetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése { - ) 0 0

3. Kiilféidi pénzértékre s2616 kovetelések értékelési
kiilénbbzete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési killonbdzete 0] 0
Il. Ertékpapirok 8426 821 5 554 696
1. Ertékpapirok 11298 031 5072 453
2. Entékpapirok értékelési killénbozete -2871210 4832 243
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 22825
b.) egyéb -2 871210 459 418
Ill. Pénzeszkdzok 293994 1034 783
1. Pénzeszkozok 293 994 1034783
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 1]
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 1034 7
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 1034 7
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése { - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilinbdzete -84 328 -18 251
FORRASOK {PASSZIVAK) 8637521 6571 235
E.) Sajat tGke 8632620 6564 415
I Indulé t8ke 9024 967 6 375 608
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 21761774 22 565 238
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke { -) 12 736 807 16 189 630
II. T6kevaltozds {tGkenbvekmény) -392 347 188 807
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete 501 881 509901
2. Ertékelési kildnbdzet tartaléka -2 955 538 463 992
3. Eléz8 éviek} eredménye 2384020 2061310
4. Uzleti év eredménye -322710 -2 846 396
F.} Céltartalékok 0 0
G.) Kitelezettségek 825 971
1. Hossza lejarati kotelezettségek 0 0
IN. Rovid lejaratn kitelezettségek 825 971
IlI. Kilfoldi pénzértékre 52616 kotelezettségek értékelési kildnbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 4076 5849

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimuta

tas

adatok USD-ban

(I-I+N1-IV-V-VI)

Megnevezds 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
I Pénziigyi mlveletek bevételei 2353302 204021
Il Pénziigyi miiveletek raforditasai 2643577 3018851
lil.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési kbltségek 37435 31566
V. Egyéb réforditasok 0 0
VI.  Fizetett, fizetendd hozamok 1] 0
VIl. Térgyévi eredmény -322 710 -2 846 396

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2024, aprilis 29.
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Kiegészitg melléklet 2023. december 31.

Kiegészitd melléklet

Az Alap megnevezése: MBH Bizis Dollér Alapba Fektetd Alap (kordbbi nevén MKB Bazis Dollar Alapba
Fektetd Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 USD/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szdma, kelte: H-KE-I11-799/2015., 2015. szeptember 1.
Feliigyeleti nyilvintartasba vétel szama, kelte: H-KE-111-890/2015, 2015. oktéber 9.

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MBH Alapkezeld Zrt.
1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu
a 2014, évi XVI. tv. szerint AEKBY alapkezeld

Letétkezeld: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgaimazo: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgalo: Deloitte Kinyvvizsgdld és Tandcsado Kft.
1068 Budapest, Ddzsa Gydrgy Ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Tor6 Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302
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Szamviteli politika

Az Alap kettds kdnyvvitelen alapuld éves beszdmolét készit USA Dollarban. Az Alap kdnywviteli nyilvantartasat
az Alapkezel6 vezeti.

A mérleg fordulonapja: 2023. december 31.
A mérlegkészités dadtuma: 2024, januér 02.

A kdnywviteli szolgaltatds kdrébe tartozé feladatok irdnyitdsdért, vezetéséért felelds személy adatai:
Név: Stibrikné Szabé Katalin Regisztralasi szama: 207967 Lakcim: 1165. Budapest, J6kai Mér utca 12. 4 em.
10.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgdlata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konywvizsgdld és
Tandcsadd Kft. auditélta.

A kbnyvvizsgalati dij mértéke 3.540 USD + AFA, mely sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszdmoldjit az MBH Alapkezel§ Zrt. Hattérmiiveleti igazgatdja és Back-office vezetdje irja
ala.

Hattérmlveleti igazgatd: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Csiksomlyd utca 30/B. B.ép fsz. 2.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tékal, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds dsszegii hiba: ba a hiba feltirdsdnak évében a kiilénbozé ellendrzések sordn, egy adott lizleti vet
érint8en feltart hibdk és hibahatasok - eredményt, sajat tékét novels-csokkents - értékének egyiittes (elGjel
nélkali) 6sszege meghaladja az ellendrzott Gzleti év mérleg féosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
foosszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznélat:

A devizakészlet, valamint a kalfsldi pénzértékre szélo kivetelések és kitelezettségek értékelése soran az
MNEB devizaadrfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsolédd szabélyok

Eszkbzdk (aktivdk)

A) Befektetett eszkdzok

Az Alap befektetett eszkdzokkel nem rendetkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi céla értékpapirokat vasarol.

B) Forgoeszkdzok
I. Kbvetelések

A kévetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszdmoldsra, ha a kévetelés kiinyv szerinti értéke
és a varhato megtériilési értéke kdzti kildnbdzet nagyobb, mint a ,,nem jelentds hiba”-nak mingsiils &rték.

Az Alap tdzsdei ligyletei mégé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez évadékba. Ennek kévetkeztében
ovadéki pénzletétiel kapcsolatos kévetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoléban.
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Az Alap a devizakészleteket, a kilféldi pénzértékre sz0l6 koveteléseket és kételezettségeket az év végi
értékelés soran a forduldnapi devizadrfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam
kilonbdzet dsszevont egyenlegét a pénziigyi miveletek bevételei vagy raforditasai kozdtt szamolja el.

1l. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kévetkezé tételeket tartalmazza:
Kamatozd kotvény esetén:
e a2 értékpapir névértéke
e +/- arfolyamar (netté érték és névérték kilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:
¢ Avételar,
Az értékpapirok vasarlasanal felmeriild vételarban 1év6 kamatot pénzugyi miiveletek bevételeit csokkentd
tételként szimolja el az Alap.
A vésérlaskor felmeriils egyéb koltségeket (pl.: opciés dij, bizomdanyi dij, stb.} az Alap nem aktivélja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszdmolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valé értékelése havonta torténik. Az értekelés soran az értékpapirok piaci
értékét a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatdrozasa az alébbiak szerint torténik:

e tézsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei drfolyam,

e tdzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir
piaci dra a piaci érték,

e tézsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az
adott értékpapirok jelenértéke,

o tSzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsito befektetési alap nettd
eszkdzértékének egy befektetési jegyre jutd Ssszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiilinbézetet értékkiilonbdzetként szamolja el az Alap. Az
értékkilonbozetet megbontjuk kamatokbdl, osztalékokbél szarmazé, valamint egyéb értékkiilonbozetre.

Ertékpapir értékesités sordn a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.

lll. Pénzeszkdzdk

A pénzeszkozik kézé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folyészamlak,
e Deviza folydszamlak.

A devizakészlet névekedése és csokkenése a napi arfolyamon térténik, a felhalmozott drfolyamkiildnbdzetet
a pénziigyi miveletek bevételeivel, illetve réforditdsaival szemben kerdl elszamolasra.

C) Aktividébeli elhatarolasok
Aktiv idSbeli elhatarolasként az Alap a targyiddszakot érint8, be nem érkezett bevételeket, valamint a

targyidGszakot érint6, de targyidSszakot kovetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyidszakra vonatkozo részét szamolja el.
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D) Szarmaztatott tgyletek értékelési kilonbozete

A szarmaztatott ugyletek értékelési kulénbozeteként a hataridés lgyletek forduldnapi értékelésekor az
agylet piaci értékének osszegét szdmolja el az Alap az értékelési kiilénbdzet tartalékaval szemben. Az
értékelési kulénboézet Gsszegét minden értékeléskor a hataridés Ggylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az
értékelési kilonbbzetet az tgylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilénbdzet tartalékaval
szemben.

A tdzsdén kiviil katdtt hatdridds és opcios lgyleteket a kormanyrendelet eldirdsai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt, és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezd aru, pénzigyi instrumentumértékelés napi
piaci dra és a hataridds kdtési ar kilonbozetét, illetve az opcié targydt képezé aru, pénzlgyi
instrumentumértékelés napi piaci dra és az opcié delta tényezjének szorzatdt, illetve egyéb modon
meghatdrozott piaci értékét) a szarmaztatott lgyletek értékelési kilénbozetében kell elszamolni az
értékelési kilonbozet tartalékaval szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat tdke
. Indulo téke
Indulé t8keként mutatja ki az Alap a forgalomban lévd befektetési jegyek névértékét.

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken szamolt eladdsi forgalmanak felel meg.

A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a LetétkezelStdl havonta kapott nyilvantartas alapjin a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

Il. T6kevéltozas (tékenbvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbbzete a visszavasdrolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott bsszeg (visszavasarlasi érték)
kildnbdzete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilénbozete. Az értékkilénbézet
konyvelése a Letétkezeldtdl havonta kapott nyilvdntartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilénbdzetek tartaléka sor a Letétkezeld dltal kimutatott piaci érték és a kényvszerinti
eszkdzérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszamol az Alap a fékonyvi
nyilvantartasban. Az értékelési kalénbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott (ligyletek
értékelési kildnbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkdzdk kozdtt szerepld értékpapirok
értékelési kiilonbozete sor és a szarmaztatott ligyletek értékelési kiildnbozete sor egylittes
Osszegével.

c) Az Uzleti év eredménye az eredmény kimutatds targyévi eredmény sordban szereplé értékkel
egyezik meg.

F) Célhtartalékck
Az Alap a szamviteli térvény elbirdsainak megfelelen szamol el céltartalékot.

G) Kotelezettségek

I. Hossz( lejarati kbtelezettségek
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A hosszu lejaratu kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.
Az Alap tevékenysége soran jellemzéen nem meril fel hosszulejaratu kdtelezettség.

il. Révid lejaratu kételezettségek

A rovid lejératy ktelezettségek kbzdtt az Alap a kdvetkezd tételeket tartja nyilvan:
s Kinem egyenlitett kditségszamlak dsszege,
v Ertékpapir vasarlasbdl szdrmazd kotelezettségek.

A kilfldi pénzértékre széld kdtelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozdtt leirtak az
iranyadéak. )
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H) Passzividdbeli elhatarolasok
Passziv idébeli elhatarolasként szdmolja el az Alap a targyid&szakot érintd, nem szamlazott koltségeket.
Az eredménykimutatds tagoldsa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénzligyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamoléasra az Alapnal a kovetkezd tételek:
* Kamatbevételek {értékpapir, lekétott betét, folydszédmla),
Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,
Hatdridds iigyletek bevételei,
Realizalt arfolyamnyereség,
o  Evvégi értékelés soran elszamolt drfolyamnyereség.
Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési drdban lévé felmeriilt
felhalmozott kamat tsszege.

* & & @

Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miveletek raforditdsaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kdvetkezd tételek:
e  Ertékpapir értékesitésébdl ereds rfolyamveszteség,
e Kamatraforditasok,
Hataridds Ggyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés sordn elszamolt arfolyamveszteség,
Opcios dij.
Az Alapkezelé déntése értelmében az Alap a fizetett opciés dijat felmeriiléskor elszamolja.

(1. Miksdési ksltségek

Mdkadési kéltségek kizott az aldbbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezeldi dij,

Letétkezeli dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,

Kanyvvizsgalati dij,

Feligyeleti dij,

Befektetési alapok kiilonaddja,

KELER dij.

e * & ¢ o

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridds és opcids ligyleteket.

Az Alap csak hatarid6s elszamoldsi iigyleteket két, igy a szerz&dés szerinti hatarids bekovetkezésekor, illetve
az Ugylet lezarasakor csak a kotési ar és a zdraskori piaci érték kazotti kiildnbdzetet szamolja el az Alap:

®  Nyereség esetén kovetelésként és pénzigyi miiveletek bevételeként,
® Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miveletek réforditasaként.
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Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulonapon nyitott hatéridés gyleteit. A mérleg forduldnapi
piaci érték és az iigylet kényv szerinti értéke kozotti kiilonbozetet a szarmaztatott lgyletek értékelési
kiilonbozete soron kell elszamolni, a tékevéaltozds kdzétt szerepld értékelési killonbozet tartalékaval
szemben.

A szarmaztatott iigyletek piaci értékének meghatdrozasakor az Alap:
e hataridds tézsdei ligyletek esetén a pénzligyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési
napjara vonatkozéan a Letétkezels dltal megallapitott elszémolé arét, drfolyamot,
e tHzsdén kiviili hatdridés deviza lgyletek esetén az értékelés napjadn érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridds arfolyamot,
o opciés tgyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi drfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambél szamitott kozéparfolyam.

A kiegészits mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott lgyletek dgylettipusonkénti szerzédés szerinti
értéket (kotési arfolyamat), varhaté eredményét {értékelési kiildnbozetét, azaz piaci értékét), targyevben
virhatd, illetve tényleges pénzaramlasat.

Ev végén az Alap jellemzéen nem rendelkezik nyitott hatdridds iigylettel.

Kolcsénbe adott, illetve kélcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, évadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zélogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kotelezettsége az Alapnak nincs.

13
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany dsszetétele

Felvétel Hitel

idépontja Hitelez6  osszege

Lejérat

ideje

Hatralékos

Osszeg

Kamat

(%)

Az Alap szdmira az MBH Befektetési Alapkezeld zRt. {a tovébbiakban: ,Alapkezeld,) 1.400.000 USD dsszegii
folyészamlahitel szerzédést kotott a MBH Bank Nyrt-vel, O/N USD LIBOR kamatkondiciéval. Az Alapnak

2023. december 31-én nincs hitelbdl szarmazd kotelezettsége.

2. Bevételek, raforditdsok, kbltségek részletezése

a.} Bevételek részletezése

adatok USD-ban

Megnevezés 2022.01.01-12,31  2023.01.01-12.31
Arfolyamnyereség 13513 983
Ertékpapir eladasanak kamata 0 30110
Hataridds Ggyletek hevétele 2322993 130411
Kapott osztaléek 0 0
Bankszamla kamata 8903 24620
Lekotott bankbetétek kamata 0] 0
Pénzeszk nem real. arf.
kilonbézet 12893 17897
{sszesen: 2358302 204 021

b.} Rdforditasok részletezése

adatok USD-ban

Megnevezés 2022.01.01-12,31  2023.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 296 814 265 030
Hitelkamat 1 106
Pénzeszknem real. arf.veszt. 1037453 1419731
Hataridds dgyletek vesztesége 1309 309 1333984
Osszesen: 2643577 3018 851

¢.) Mikddési kdltségek részletezése

Megnevezés 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
usD usD

Alapkezelési dij 21063 16 328
Letétkezeld dija 5264 4094
Bankkdltség 1794 1785
Egyéb koltségek 9314 9359
Feligyeleti dij 3573 2929
Befektetési alapok kiilénaddja 420 698
Kdnyvvizsgalati dij 4 395 4 497
MNB eljaras dija 66 384
KELER dij 860 851
Osszesen: 37 435 31566
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3. id&beli elhatdroldsok részletezédse

Aktiv idébeli elhatdroldsok usD
Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
Decemberi kamat 0 7
Kamatterhelés -318 0
FX pozicid nyereség 1352 0
Osszesen: 1034 7
Passziv id&beli elhatdroldsok usD
Megnevezés 2022,12.31 2023.12.31
Kényvvizsgalé dija 2197 4 496
Alapkezelési dij 1502 1076
Letétkezelési dij 377 277
Osszesen: 4076 5849
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2022.12.31 Adatok USD-ban
Megnevezés Darabszédm/ Beszerzési | Forduldnapi Erték-
Névérték érték mérlegérték kiildnbozet
Befektetési jegyek Gsszesen: 11298 031 8 426 821 -2 871210
MBH Bazis Nyiltvégl Befektetési Alap 2937472925 11298 031 8426821 -2871210
Minddsszesen: 11298031 8426 821 -2 871 210
2023,12.31 Adatok USD-ban
Ertékpapirfajta Darabszam/ | Beszerzési 4r | Fordulénapi | Felhalmozott |  Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilonbozet
REPHUN 5.375% 03/25/24 USD 575 1147960 1166553 16 312 2281
REPHUN 6.125 05/22/28 500 507 750 523 958 3232 12976
Allamkdtvények bsszesen: 1655710 1690511 19 544 15 257
OTPHB 8.75 05/15/33 300 300 000 312 250 3281 9 009
Belféldi {(nem &llami) kdtvény &sszesen: 300 000 312290 3281 9009
MKB BAZIS 977 959 517 3116743 3551895 0 435 152
Befektetési jegyek dsszesen: 3116743 3551895 0 435152
Minddsszesen: 5072453 5554696 22825 459 418
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés T 2022.12.31] 20231231
UsD UsD
Fellgyeleti dij 793 583
Befektetési alapok kiilonaddja 32 388
Osszesen: 825 971
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6. Portfolié jelentés

Portfdlid jelentés értékpapiralapra
adatok USD-ban

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-632 MBH Bazis Dollar Alapba
Fektetd Alap
Alapkezels neve: MBH Alapkezeld Zrt.
Letétkezel§ neve: MBH Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2022,12.31
Sajat téke: 8632621 USD
Egy jegyre jutd NEE 0,956527
Darabszam: 9024 967
A tdrgynopi netté eszkdzérték meghotdrozdsa: Nettd eszkdzérték
%-dban
I. KOTELEZETTSEGEK bsszegérték {%)
I/1. Hitelallomany (dsszes) 0 Hitelezé Futamidd (nap) 1)
1/2. Egyéb kitelezettség (Gsszes): 825 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
Konyvvizsgaldi dij 0 0,0%
Koliségként elszamolt egyéb
tétel miatt 825 0,0%
Egyéb - nem koltség alapl -
kitelezettség 0 0,0%
1/3. Céitartalékok (ésszes): 0 0,0%
1/4. Passziv iddbeli elhatarolésok
{dsszes): 4076 0.0%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 4901 T 01%
1. ESZKOzZOK ﬁsszegl_érték (%)
1i/1. Folyoszamia, készpénz
(dsszes): 293994 USD 3,4%
MBH Nyrt-nél vezetett folydszamia 253 994 3,4%
HUF 2 100 0,0%
usD 291 8%4 3,4%
1/2. Egvéb kévetelds (Gsszes): 0 0,0%
11/3. Lek&tstt bankbetétek (dssz): (1] 0,0%
11/3.1. Max. 3 hé lekdtést (6ssz): V] 0,0%
1/3.2. 3 héndl hosszabb lekotdtt betét 0 0,0%
Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)

11/4. Ertékpapirok
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{Osszes): uso 8426 821 §7,6%
li/a.1. Allampapirok {ésszes): usp 0 0,0%
1./4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitel-

viszonyt megtestesits ép.: usb 0 0,0%
11/4.3, Részvények (Ssszes): uso 0 0,0%
/4.4, Jeizdloglevelek (Gsszes): usp (1] 0,0%
1i/4.5, Befektetési jegyek (dsszes): usD 2937 472 925 8426 821 97,6%
11/4.6. Karpotidsi jegyek {bsszes): uso 0 0,0%
11/5. Aktiv idGbeli elhatarolasok usbD 1034 0,0%
11/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési killonbdzete usp -84 328 -1,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: usD 8637 521 100,1%

Portfélid jelentés értékpapiralapra
adatok USD-ban
Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-632 MBH Bazis Dollir Alapba
Fektetd Alap
Alapkezeld neve: MBH Alapkezeld Zrt.
Letétkezell neve: MEBH Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2023.12.31
Sajat téke: 6 564 415UsSD
Egy jegyre juté NEE 1,029614
Darabszam: 6 375 608
Netto
A tdrgynapi netto eszkbzérték meghatdrozdsa: eszkézérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidd
1/1. Hitelallomdny (ésszes) QOHitelezd (nap) 0
1/2. Egyéb kiitelezettség (Gsszes): 971 0,0%

Alapkezeldi dij miatt 0 0,0%

LetétkezelSi dij miatt o 0,0%

Forgalmazdéi dij miatt o 0,0%

KELER dij 0 0,0%

Konyvvizsgaloi dij 0 0,0%

Kéltségként elszamolt egyéb

téte! miatt 971 0,0%

Egyéh - nem koltség alapu -

kotelezettség 0 0,0%

1/3. Céltartalékok (dsszes): 0 0,0%

1/4. Passziv idébeli elthatdroldsok
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{Osszes): 5849 0,1%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 6820 0,1%
1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1i/1. Folyészémia, készpénz

(Gsszes): 1034 783USD 15,8%
MEKB Nyrt-nél vezetett folydszamia 1034783 15,8%
HUF 2321 0,0%
usb 1032 462 15,7%
11/2. Egyéb kivetelés {dsszes): 0 0,0%
1/3. Lekiitott bankbetétek (dssz): 0 0,0%
1i/3.1. Max. 3 hé lekétésii (6ssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 hondl hosszabb lekétiott betét 0 0,0%
Osszeg/Erté

Devizanem Névérték k (%)

I/4. Ertékpapirok

(Osszes): uUsD 5 554 696 84,6%
11/4.1. Allampapirok (Gsszes): usb 1075 1690511 25,8%
11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-

viszonyt megtestesitd ép.: usp 300 312 290 4,8%
11/4.3. Részvények (Gsszes): usp 0 0,0%
1i/4.4. Jelzdaloglevelek {dsszes}): usD 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): HUF 977 959517 3551895 54,1%
1/4.6. Karpétldsi jegyek (bsszes): uso 0 0,0%
11/5. Aktiv idébeli elhatdroldsok usp 7 0,0%
11/6. Szdrmaztatott iigyletek
értékelési killonbozete usD -18 251 -0,3%
ESZKOZOK OSSZESEN: USD 6571235 100,1%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok USD-ban
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Sorszam A tétel megnevezése 2022.12.31 2023.12.31
I | Szokasos tevékenységhdl szdrmazd pénzeszkoz-valtozds 10123 344 8 883076
{Miikddési cash-flow, 1-13. sorok)
11 Targyévi eredmény (befalyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) + -331614 -2901126
2 | Elszdmolt amortizacié + 0 o
3 | Elszdmolt értékvesztés és visszairds + 0 0]
4 | Elszdmolt értékelési kildnbozet £ -2871210 482 243
S | Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbbzete + 0 0
6 | ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevdltasanak eredménye ¢ 13513 983
8 | Befektetett eszkézok dllomanyvéltozasa + 0 0
9 | Forgdeszkézdk dllomanyvaltozdsa + 13314988 11 298 030
10 | Révid lejaratu kételezettségek allomanyvaltozdsa -510 146
11 | Hosszii lejarata kitelezettségek allomanyvaltozdsa 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatdrolasok dllomanyvaltozasa + -1033 1027
13 | Passziv id6beli elhatdrolasok dllomanyvaltozasa + -790 1773
Il | Befektetési tevékenységbdl szarmazd pénzeszkbz-viltozds -8431431 -5 500 948
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladdsa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -12 145 347 -14 867 961
18 | Ertékpapirok eladdsa, bevaltasa + 3705013 9312283
19 | Kapott hozamok + 8903 54 730
Il | Pénziigyi miiveletekbdl szarmazd pénzeszkiz-valtozads -2 396 324 -2 641 339
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatds + 37929 813 180
21 | Befektetési jegy kibocsatds soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -2434 253 -3454519
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kélcsén felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kolcsdn torlesztése - 0 0
26 [ Hitel illetve kdlcsdn utan fizetett kamat - 0 4]
IV | Pénzeszkdzok véltozasa (1,I,111) ¢ -704 411 740 789
Pénzeszkodzok nyito értéke 998 405 293994
Pénzeszkozok zaro értéke 293994 1034783
Pénzeszkézék valtozasa -704 411 740 789
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8. Szdrmaztatott iigyletek

2022.12.31 usp
- . . . . S Varhaté
Ugylettipus Devizapar Lejdrat napja | Kotési arfolyam eredmény
Hataridss forward pozicid HUFUSD 2023.03.23 7436 193 -84 328
Osszesen: -84 328
2023.12.31 UsD
Ugylettipus Devizapdr Lejarat napja | Kétési drfolyam Varhat6
gylettip P | Pl ¥ eredmény
Hataridds forward pozicid HUFUSD 2024.01.19 3 408 424 -17 025
Hataridés forward pozicid HUFUSD 2024.01.19 50734 -1079
Hataridds forward pozicid HUFUSD 2024.01.19 40153 -147
Osszesen: -18 251
9. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama 2023, december 31-én:
2023. januar 1-én forgalomban lévs befektetési jegyek 9024967 db
2023. janudr 1-december 31. kdzott eladott befektetési jegyek + 803 464 db
2023. januér 1-december 31. kézott visszavaltott befektetési jegyek - 3452823 db
2023, december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama 6375608 db

10. Kdnyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték 2023. december 31-én:

1,029614 USD/darab

11. A befektetési alapkezelé miikidésében bekivetkezett valtozdsok

Az MKB Alapkezeld Zrt. neve 2023, majus 1-ével MBH Alapkezeld Zrt.-re véltozott. Az Alapkezeld

mikédésében egyéb jelentds valtozas nem tortént az év soran.
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Uzleti/Vezetdségi jelentés

Uzleti kérnyezet

2023-ban a vildggazdasag szamara a legnagyobb kihivast az inflacio lekiizdése és az ujabb geopolitikai
konfliktusok jelentették. A vildg gazdasagi ndvekedése meghaladta a 3 szazalékot, azonban ez
redlndvekedés relative magas, 6,8 szazalékos pénzromlassal parosult. A ndvekedés liteme régioktol
fiiggéen eltérden alakult, ahogy az inflacid mértéke is eltérd volt az egyes orszagokban.

Az Egyesiilt Allamokban a jegybank szerepét betslts Federal Reserve {(FED) négy alkalommal emelt az
iranyadé kamatlabon, amely igy elérte az 5,5%-ot. A kamatemelések ellenére az amerikai gazdasag erds
maradt, a lakossagi fogyasztis érdemben bévillt és a munkanélkiliségi rata sem mozdult el a 2022-ben
tapasztalt 3,6%-os szintr6l. Mindez nagyban koszonhetd a fiskalis Gsztonzé intézkedéseknek és a
participacios rata emelkedésének, ugyanakkor az dllamadéssag is tovabb novekedett és meghaladta a
nomindlis GDP 124 szizalékat, szemben a 2022. év végi 122 szizalékkal.

Eurdpaban a gazdasigi helyredllds egyenetlen volt, néhdny orszag lassabb ndvekedést tapasztalt a
magas energiaérak és a beszallitasi [aincok zavarai miatt. Az Eurépai Kdzponti Bank az amerikai Fed-hez
hasonléan tébbszér emelni kényszeriilt az alapkamaton az inflacids aggodalmak kezelése miatt. Az
eurdzéna gazdasdga minddssze 0,4% GDP ndvekedést ért el, 5,5%-0s inflacié mellett.

Azsiaban a kinai ingatlanpiac tovibbra is jelentds problé makkal szembesdlt, ami bedrnyékolta az orszag
5,2%-0s gazdasagi ndvekedését. Az addssagokkal kapcsolatos aggodaimak és az egyes iparagakra
vonatkozé szabalyozasi intézkedések, a deflicié, valamint az USA-val fenndllé konfliktus negativan
befolyasoltak a befektetdi hangulatot. Mas jelentsebb gazdasagok a régidban, mint Japén és Dél-Korea,
mérsékelt novekedést tudtak felmutatni az erés exportkeresletnek kdszénhetden.

A tékepiacok vegyes teljesitményt mutattak 2023-ban. Az részvénypiacokon alacsonyabb és nagyobb
volatilitdsu idészakok viltogattak egymdst az inflacié, a kotvényhozamok emelkedése és a geopolitikai
fesziitségek miatt. Végil azonban a mesterséges intelligencidra fékuszalé technolégiai cégek
vezérletével, és a jegybankok kamatcsokkentésekre utalé kommunikicidjanak eredményeképpen
remek évet siker(ilt zirni tavaly a f6bb részvényindexeknek. A japan index kdzel 30 szazalekot ugrott, az
amerikai S&P500 24 szazalékot, de az eurdpai stoxx600 index is kétszamjegyl emelkedést kinyvelhetett
el.

A kistvénypiacoknak komoly kihivdsokkal kellett szembenézniiik a globalis inflacids nyomas és az ennek
nyomdn szigorodd jegybanki kamatpolitika miatt. Azonban az év utolsé negyedévében a csékkend
inflacios pdlya okdn a nagy jegybankok tovabbi kamatemelések helyett kamatvagdsokat helyeztek
kildtasba az idei év masodik felétdl kezddéen, ami jelentds hozamcsdkkenéshez vezetett, minekutana
enyhe pluszban tudtdk zarni az évet az allamkoétvények is. Ezzel parhuzamosan csokkentek a vallalati
kétvények feldrai is, amely ezen eszkoztsk felllteljesitését eredményezte az allamkétvényekhez
viszonyitva.

A nyersanyagarak jellemzéen csokkentek tavaly, ez alél csak a nemesfémek jelentettek kivételt. Az olaj
arfalyama ismét hektikusan alakult az év soran, de az év vége felé Ujra erdre kapott, amit a Kozel-Keleten
fellobbant konfliktusnak volt készénhetd.

Osszességében a 2023-as év izgalmas idGszak volt a globalis gazdasdg és a tékepiacok szamadra,
lehetségeket és kihivasokat egyarant tartogatva a befektetdk szamdra, mig végil mind a részvény-,
mind a kétvénypiacok tobbnyire jelentds pozitiv teljesitményt felmutatva zartak az évet.

Az Alap célja és stratégidja
Az Alap befektetési célja, hogy a mogottes, dontSen kamatozé eszkdz kitettséget biztositd befektetési

Alapokba (Mégdttes Alapok), illetve az ilyen jelleg(i kitettséget biztosité eszkdztkbe kbzvetleniil fektetve
azen eszkozok forintban szamitott, a deviza-kockazatok fedezésének hozamhatasat figyelembe vevd
teljesitményét megkozelité teljesitményt biztositson amerikai dollarban a befekteték szdmidra. Az
Alapon beliil a kdzvetett (Mégéttes Alapok) és a kozvetlen kitettséget nyujto befektetések silya a
Kezelési Szabalyzatban meghatarozott hatdrok kozétt véltozhat — tekintettel a tGke- és pénzpiaci
kérnyezetre és a hatékony portfélickezelés szempontjaira. Az Alap tékendvekedést céloz meg, hozamot
nem fizet ki.
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A befektetési cél megvalositasa érdekében az Alap portfélidjaban meghatérozé sultyal kollektiv
befektetési értékpapirok, ezen beliil els6sorban az MKB Bazis Nyiltvég(i Befektetési Alap és a Budapest
Allampapir Alap forintban denominilt befektetési jegyei, valamint ezen alapok befektetési
stratégiajdhoz igazodo, dontden kamatozd eszkdz kitettséget kozvetlenil biztosito eszkézok
(allampapirok, dllam dltal garantalt értékpapirok, nemzetkézi pénziigyi szervezetek altal kibocsatott
értékpapirok, vallalati kotvények, bankbetétek, jelziloglevelek) és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirok szerepelnek. Az Alapban szerepelhetnek allampapirra kétott repo ugyletek is. A
portfélioban ezentil a forintban denomindlt eszkézok drfolyamértékéhez igazodé mennyiségy,
hatdridés USD/HUF devizafedezeti szarmaztatott ligyletek szerepelnek. Az Alap referenciaindexszel nem
rendelkezik.

Eébb erdforrdsok €s kockazatok, az ezekkel kapesolatos vaitozdsok és bizonytalansdgok

Az Alap netté eszkdzértékét naponta szadmitottuk, azok mindig a valds piaci értéket titkrozték.
A Forgalmazé és a Letétkezel6 a tdrgyidGszakban nem viéltozott. Az Alap kényvvizsgdldja a
targyiddszakban nem véltozott.

Targyiddszakban elért eredmények és kildtdsok
A mérleg lezardsa utan lényeges esemeény az Alap targyévi gazdilkodasaval kapcsolatban nern keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatéi, illetve jellemzdi
Az Alap 2023. évi hozama 7,7%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat mutatja
meg nominalisan kifejezve.

Tovibbi informacidk

Az alap nem folytat kutatds-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel$ a torvényi
szabalyozasnak megfelel§ foglalkoztataspolitikt folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovGben sem fog, igy erre kulon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2024, 4prilis 29.
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Bedenekmlum: Szirmai Beatrix Eszter
i 2024.04.29 Beatrix Oatum:
Melinda 132452 +0200 goaaniss
Eszter 13:4730 0200
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MBH Bazis Dollir Alapba Fekteté Alap befektetoinek

Vélemény

Elvégeztik az MBH Bazis Dollar Alapba Fekteté Alap (az ,,Alap™) 2023. évi éves jelentésének 1-17.
pontjaban talalhaté szamviteli informécidinak (a ,,szamviteli informacidk™) koényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2023. december 31-ével végzodo lizleti évre vonatkozd éves
Jelentésében kozdlt szdmviteli informdacidk minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl szo616 2000. évi C. térvénnyel (a ,szamviteli térvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrol €s kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyh térvények modositasardl szélo 2014, évi X VL
térvénnyel Osszhangban keriiltek Osszedllitasra. Az éves jelentésben kozGlt szdmviteli informacidkban
szereplé eszkozok és kotelezettségek leltarral alatimasztottak. Az éves jelentésben kozdlt szamviteli
informaciékban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel6je altal adott értékelés alapjan kertiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszdgon hatalyos — tOrvények és egyeb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelGsségiink bévebb leirasat jelentésiink
~A konyvwizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdcick konyvvizsgdlataért vaio feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alapt6] €s annak kezel6jétdl, az MBH Alapkezeld Zrt.-t6l (az ,Alapkezel6”) a
vonatkozd, Magyarorszagon hatélyos jogszabdlyokban ¢és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara A
kényvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabélyairdl ¢és a fegyelmi eljardsrol sz6lé szabalyzata”-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkdzi
figgetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimi kézikényvében (az [ESBA Kodex-ben) foglaltak szerint,
és megfeleliink az ugyanezen normdkban szereplé tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgilati bizonyiték elegendé és megfelelé alapot
nyjt véleményiinkhoz.

Egyéb informdciok

Az egyeb informdcidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. Az Alapkezelé
iigyvezetése (a ,vezetés”) felelos az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben ko&zolt
szamviteli informaciokra a fiiggetlen koOnyvvizsgaléi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informdacidkra, és az egyéb informicidkra vonatkozban nem
bocséatunk ki semmilyen form4ja bizonyossagot nyijté kdvetkeztetést,
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Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapesolatban a mi felelésségiink az egyéb informaciok
atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informéciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak vagy a kdnyvvizsgélat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként uigy tlinik-e, hogy azok 1ényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errol és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egy¢b informaciokban iényeges ellentmondas vagy lényeges hibés llitis nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdassal megbizott stemélyek felelissége az éves jelentésben kozilt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyti toérvények médositasardl sz616 2014. évi XVI. tdrvénnyel és a
szamviteli tdrvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral valo alatimasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszdmoldsaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezeids
szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akér csalasbél, akar hibabol eredé 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozis folytatdsara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kdzzétegye a
vallalkozds folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatdsanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk dsszedllitdsaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a villalkozési tevékenység folytatasdnak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all
fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kdnyvvizsgald éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcidk konyvvizsgdlatdért vald felel&ssége

A koényvvizsgalat sordn célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrol, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informdciok egésze nem tartalmaz akdr csaldsbdl, akar hibdbol eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kell6 bizonyossag magas foki bizonyossidg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemazeti
Kényvvizsgalati Standardokkal és a koényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatalyos -
térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kényvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezd lényeges hibas allitist. A hibas allitdsok eredhetnek csaldsbol vagy hibabél, és lényegesnek
minosiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek snmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a
felhasznal6k adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasigi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabdlyok szerinti kdnyvvizsgilat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk €s szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovabba:

Azonositjuk ¢€s felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk akar csalasbol, akar
hibabdl eredd lényeges hibas éllitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas kényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbdl ereds lényeges
hibas allitas fel nem tardsanak a kock4zata nagyobb, mint a hibdbol eredsé, mivel a csalds magaban
foglalhat Osszejatszdst, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belso
kontroll feliilirasat.

Megismerjilk a kdnyvvizsgalat szempontjdbol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények koz6tt megfeleloek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagéra vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szémviteli politika megfeleldségét és a vezetés 4ltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kizzétételek észszeriliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a véllalkozas folytatasanak
elvén alapul6 szémvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjin
arrol, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozds folytatdsira valé képességét illetSen.
Amennyiben azt a kévetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgal6i jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozélt szdmviteli
informaciokban 1évé kapcsolodé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleloek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kvetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaloi
jelentésiink datumdig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szadmviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozék és kotelezettségek idoszak végi leltarara, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciék minden lényeges szempontbél a kollektiv befektetési forméakrol és
kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyl tdrvények mddositasarél szold 2014. évi XVI.
torvénnyel dsszhangban keriiltek-e Osszeallitasra.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomdiséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgélat
tervezett hatOkorét és iitemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitdsait, beleértve az Alapkezelé altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2024, aprilis 29.

!
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Molnar Attila dr. Térd Péter Roland

Deloitte Konyvvizsgalé és Tanicsadd Kit. Kamarai tag konyvvizsgalo
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 007302

Nyilvantartasi szam: 000083
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NV3H AlapkezeLd

MBH Bazis Dollar Alapba Fektetd Alap

Feligyeleti nyilvantartasi szam: 1111-632

Eves jelentés

2023. januar 1. - december 31.

Budapest, 2024, aprilis 29.



1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MBH Bézis Dollar Alapba Fektetd Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvég( értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap {(ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 USD/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szdma, kelte: H-KE-11I-799/2015., 2015. szeptember 1.
Feliigyeleti nyilvdntartisba vétel szdma, kelte: H-KE-11l-890/2015, 2015. oktdber 9.

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MBH Alapkezeld Zrt.
1068 Budapest, Benczir u 11.
www.mbhalapkezelo.hu
a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezeld: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konywvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tandcsadd Kit.
1068 Budapest, Ddézsa Gyéray ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Tord Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302

2./ Az Alap befektetési politikdja

Az Alap befektetési célja, hogy a mogottes, dontéen kamatozd eszkdz kitettséget biztosité befektetési
Alapokba (Mdgbttes Alapok), illetve 2z ilyen jelleg(i kitettséget biztositd eszkbzokbe kdzvetleniil fektetve
ezen eszkdzok forintban szamitott, a deviza-kockazatok fedezésének hozamhatédsat figyelembe vevd
teljesitményét megkdzelitd teljesitményt biztositson amerikai dolldrban a befektetdk szamara. Az Alapon
belil a kozvetett {Mogottes Alapok) és a kizvetlen kitettséget nydjté befektetések sulya a Kezelési
Szabalyzatban meghatarozott hatdrok kozétt valtozhat — tekintettel a téke- és pénzpiaci kdrnyezetre és a
hatékony portféliokezelés szempontjaira. Az Alap tékendvekedést céloz meg, hozamot nem fizet ki.

befektetési értékpapirok, ezen belil elsGsorban az MKB Bazis Nyiltvégli Befektetési Alap és a Budapest

Allampapir Alap forintban denominalt befektetési jegyei, valamint ezen alapok befektetési stratégiajahoz

igazodd, dontéen kamatozd eszkoz kitettséget kozvetlenil biztositd eszkézok (dllampapirok, allam altal

garantalt értékpapirok, nemzetkdzi pénziigyi szervezetek altal kibocsatott értékpapirok, vallalati

kitvények, bankbetétek, jelzaloglevelek) és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok szerepelnek. Az
2



Alapban szerepelhetnek allampapirra kotott repo lgyletek is. A portfolioban ezentul a forintban
denominalt eszkozok arfolyamértékéhez igazodd mennyiségli, hataridés USD/HUF devizafedezeti
szarmaztatott iigyletek szerepelnek. Az Alap referenciaindexszel nem rendelkezik.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezék, a befektetési alap Gsszetételére hatd
tényezdk elemzése

A kétvénypiacoknak komoly kihivasokkal kellett szembenéznilik 2023-ban a globdlis inflaciés nyomas és
az ennek nyomdn szigorodé jegybanki kamatpolitika miatt. Azonban az év utolsé negyedévében a
csokkend inflacios palya okdn a nagy jegybankok tovdbbi kamatemelések helyett kamatvigdsokat
helyeztek kilatasba az idei év masodik felétél kezdédéen, ami jelentds hozamesokkenéshez vezetett,
minekutana enyhe pluszban tudtak zarni az évet az allamkotvények is. Ezzel parhuzamosan csokkentek a
vallalati kétvények felarai is, amely ezen eszkdzok feliilteljesitését eredményezte az dllamkétvényekhez
viszonyitva.

2023-ban véltozott az Alap befektetési politikdja, mégpedig kedvez& iranyba: a mogottes MBH Bazis Révid
K&tvény alap sulya minimum 50% kell hogy legyen. Ez jelentds csdkkentés a korabbihoz képest, mert nem
kell a forintos alapot tartani és visszafedezni, ami a negativ carry hozam miatt csékkentette az elért
hozamat. Az (j szabélyozdssal direkthen lehet vasdrolni dolldros eszkdzt, Leginkabb allampapirt, allami
garancias kotvényt és kisebb részben rovid lejaratu vallalati kdtvényeket vettiink a felszabaditott
forrasbél. Az alapot ezzel egyiitt is Gvatossdgra hangoltuk, amivel a duration-je 1,5 év koril ingadozik.

2023-ban az Alap zavartalanul mikodott. Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett visszavaltasi
rend volt érvényben, és a kérdéses idGszakban nem meriilt fel likviditdsi probléma az Alapban.

3./ Vagyonkimutatas

2022.12.31 portfolidbell 2023.12.31 portfolidbeli
UsD ariny usbD arany
a) dtruhdzhato értékpapirok 8426821 97,6% 5 554 696 84,6%
b) banki egyenlegek 293 994 3,4% 1034783 15,8%
c) egyéb eszkdzok -83 294 -1,0% -18 244 -0,3%
d) dsszes eszk6z 8637521 100,1% 6571 235 100,1%
e) kotelezettségek* 4901 0,1% 63820 0,1%
f) netté eszkbzérték 8632620 100,0% 6564 415 100,0%
* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok osszegét is.
Az Alap tételes dsszetétele nyitd
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkdz érték %
Folydszamla
MBH Bazis USD HUF szamla HUF 209987 | 0,02%
MBH Bazis USD USD szamla UsD 291893,95( 3,38%
Folygszamio dsszesen: 293993,82 | 3,41%
3251.Befektetési jegy (hatdrozotian futamidd) o
MBH BAZIS HUF HUQ000712195 8426 820,83 | 97,62%
3251.Befektetési jegy (hatdrozatlan futamidd) Osszesen: 8426 820,83 | 97,62%
331.Hatdridds eladds
%0937217 / HUFUSD230323 UsD -84 327,62 | -0,98%
331.Hatdrid6s eladds Osszesen: - 84 327,62 | -0,98%
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Az Alap tételes sszetétele zdrd

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkiiz érték %

MKB Bazis USD HUF szamla HUF 2320661 0,04%

MKB Bazis USD USD szamla usD 1032 462,48 | 15,73%

3211.Magyar Allemkétvény

REPHUN 5.375% 03/25/24 USD Usb LUS445545AL04 1166 553,13 | 17,77%

REPHUN 6,125 05/22/28 UsD X52574267188 523 957,50 | 7,98%

3211.Magyar Allamkitvény Osszesen: 1690 510,63 | 25,75%

3221.Belféldi (nem dllami) kbtvény

OTPHB 8.75 05/15/33 usD X52586007036 312 290,40 | 4,76%

3221.Belfésldi (nem dllami) kétvény Usszesen: 312296,40 | 4,76%

3251.Befektetési jegy (hatdrozotian futamidé)

MKB BAZIS HUF HU0000712195 3 551 895,09 [ 54,11%

3251.Befektetési jegy (hatdrozatlan futamidd) Gsszesen: 3551 895,09 |54,11%

331.Hataridds eladds

X1030843 / HUFUSD240119 UsD -1079,28 | -0,02%

X1034171 / HUFUSD240119 usoD -146,82 | 0,00%

¥1025984 / HUFUSD240119 usD -17 025,50 ( -0,26%

331.Hatdridds eladds Jsszesen: - 1825160 | -0,28%
4./ Forgalomban lévd befektetési jegyek szdma 2023, december 31-én:

2023. januar 1-én forgalomban 1évd befektetési jegyek 9024967 db

2023. janudr 1-december 31. kézott eladott befektetési jegyek + 803 464 db

2023, januar 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 3452823 db

2023. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szdma 6375608 db

5./ Konyvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkbzérték 2023, december 31-én:

1,029614 USD/darab

6./ Nettd eszkizérték részletezése

adatok USD-ban

2022.12.31 2023.12.31
Befektetett eszkozok 0 0
Kovetelések o 0
Ertékpapirok 8426821 5554 696
Pénzeszkozék 293 994 1034783
Aktiv id&beli elhataralasok 1034 7
Szarmaztatott tgyletek ért. kiil. -84 328 -18 251
Eszkibzok Hsszesen 8 637 521 6571235
Kételezettségek 825 971
Passziv elhatarolasok 4 076 5849
Nettd eszkdzérték/Sajat toke 8632620 6 564 415




7./ Az Alap eszkozeinek dsszetétele

Megnevezés 2022.12.31 | Osszes eszkdzik | nettd eszkozérték
usD aranydban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté

értékpapirok 0 0% 0%

b} mas szabélyozott piacon forgalmazott atruhdzhatd

értékpapirck 8426821 100% 98%

¢) a kézelmultban forgalomba hozott struhézhaté

értékpapirok 0 0% 0%

d) egyéb atruhizhaté értékpapirok 0 0% 0%

e} hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0% 0%

Jsszesen 8 426 821 100% 98%

Megnevezés 2023.12.31 | Osszes eszkozok | nettd eszkozérték

usD aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté

értékpapirok 2002 801 36% 31%

b} méas szabélyozott piacon forgalmazott dtruhazhatd

értékpapirok 3551895 64% 54%

c) a kbozelmultban forgalomba hozott atruhazhato

értékpapirok 0 0% 0%

d) egyéb dtruhdzhatd értékpapirok 0 0% 0%

e) hitelviszonyt megtestesitt értékpapirok 0 0% 0%

Jsszesen 5 554 696 100% 85%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermels képességet szem elbtt tartva az alap tékéjét mas
szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhatéd értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatéjdban

feltiintetett befektetési elGirdsoknak megfeleléen.

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kbzzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepld mas alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak ardnya az eszkézokhdz: 54,11%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 1,43%

Erintett befektetési forma: MBH Bazis Rovid Ktvény Alap

Az Alap értékpapir allomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok m(ikddési koltségei

MBH Bazis Rovid KGtvény Alap 1,66%




8./ Az Alap eszkizeinek alakuldsa

2022.12.31 2023.12.31
_ _ usb l : usD
a) befektetésekbdl szdrmazd jovedelem -285 275 | -2 814 830
b) egyéb bevétel 0, 0
¢) kezelési kdltségek 21063 16328
d} a letétkezeld dijai 5 264 4094 |
| €) egyéb dijak és adok 11 108 11144
f) nettd jévedelem -322710 -2 846 396
g) felosztott és Ujra befektetett jévedelem ) 0 _ 0]
h) a t8keszdmla valtozasai -715 057 188 807
i) befektetések értékndvekedése, illetve
értékcstkkenése - -2 955538 | 463 992
j} minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a
| befektetési alap eszkdzeire es kitelezettsegeire nincs ilyen | nings ilyen

9./ Az elmult hdrom iizleti évben szdmolt utolsd sszesitett nettd eszkdzérték és az egy jegyre juto

nettd eszkdzérték:
Uzleti év A netto6 eszkbzérték Nettd Egy jegyre jutd nettd
vonatkozdsi napja eszkdzérték eszkozérték
2021 2021.12.31 13 082 333 1,145737
2022 2022.12.31 8632621 0,956527
2023 2023.12.31 6 564 415 1,029614 |
10./ Szérmaztatott iigyletek
2022.12.31 usD
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja | Kotési arfolyam LA IER)
gy P 2] ] P} Y eredmény
Hataridds forward pozicid HUFUSD 2024.03.23 7 436 193 -84 328
Osszesen: -84 328
2023.12.31 UsD
- ; N . . L Varhato
Ugylettipus Devizapar Lejérat napja | Kotési arfolyam S
Hataridds forward pozicié HUFUSD 2024.01.19 3408 424 -17 025
Hataridds forward pozicié HUFUSD 2024,01.19 50 734 -1079
Hataridés forward pozicié HUFUSD 2024.01.19 40 153 -147
Osszesen: -18 251

11./ A befektetési alapkezeld miikbdésében bekdvetkezett valtozdsok

Az MKB Alapkezeld Zrt. neve 2023. majus 1-ével MBH Alapkezel§ Zrt.-re valtozott. Az Alapkezeld
mikédésében egyéb jelentds viltozds nem tortént az év sordn.




12./ A befektetési alapkezels altal kifizetett javadalmazas

MBH Alapkezeld Zrt.
Kifizetett javadalmazas (2023.01.01. - 2023.12.31.}

Rogzitett javadalmazas | Valtoz6 javadalmazas | Teljes javadalmazas Fé
Kockazati profilra hatd munkatarsak 454 620 881 444 750 591 899371472 23
Egyéb munkavallalék 290 141 861 96702 816 386844 677 36
Total 744 762 742 541453 407 1286 216 149 59

Atlagos statisztikai dllomanyi |étszd m 45 f6,

Javadalmazasi politika
1. Az Alap nem fizetett kézvetleniil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak részére.
2. A fenti tablizat tartalmazza a 2023-es évben foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti
adatait.
Osszes javadalmazas= Bérkaltség (Munkabér és prémium) + Személyi jellegii egyéb kifizetések
A felilvizsgdlat megtortént, szabdlytalansdgot nem tart fel,
5. Nem tortent erdemi valtozas

W

13./ Az Alap azon eszkizeinek bemutatdsa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges
szabalyok vonatkoznak, tovdbb3a az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegd eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapodast nem kététt. Az MBH Bankkal érvényben lévd
hitelkeret szerzédés az Alap nettd eszkdzérték valtozdsat kovetve, és a térvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva kerlilt médositasra. A felhasznalhato hitelkeret nagységa év végén 1.400.000 dollar
volt.

Az Alapkezel6 folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, kériilmény nem merilt fel, amely az AlapkezelS rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktudlis kockdzati profilja és a kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap kézepes kockazatunak lett besorolva, mert MBH Bazis Nyilivégli Befektetési Alapot tart a
portfolidgjéban.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockdzatok felvallalasanak elkerllésére érdekében az Alapkezeld altal mdkodtetett két
fé kontroll mechanizmus — a jogszabdlyi elvérasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és a hattér
teriiletek szervezeti szétvilasztasa, illetve a fuggetlen kockazatkezelési funkcié miikédtetése. A front és a
back office jellegii funkcidk szervezeti elkiilénitése biztositja, hogy a portfolid-kezelék Altal kitott (igyletek
ellendrzése, visszaigazolasa, elszamoldsa és kiértékelése magatdl az ligyletkdtéstl teljesen elkiitniiljon,
igy az dsszeférhetetlenség elkeriilhetd és intézményesitett mésodszintd kontroll miikodik. Az Alapkezeld
kockazattudatos izleti tevékenysépét intézményesiiett kockazatkezelési kontroll tdniogatja, ami az
Alapkezeldn belil elkiiléniit funkcidként van jelen. A figgetlen kockazatkezelési funkcié elsédleges célja
a kockazattudatos iizleti tevékenység proaktiv elisegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. Fé
feladata ennek megfelelen a kockazatkezelesi iranyelvek, eljarasok kidolgozasa, a belsé férumokon a
kockdzatkezelési szempontok képviselete, az azonositott kulcskockdzatokat lefedd kockazati kontrollok,
mint folyamatba épitett kontrollok (izemeltetése, ennek megfeleld kockdzati mérések miikodtetése, az
ezzel kapcsolatos jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak
eszkaldlasa a megfeleld dontéshozoi szintekre,

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartas, illetve a kiilonboz8 kockazatok azonositdsa és kezelése
szempoentjabdl az Alapkezelén beltl minden funkcionalis csoport szdmara jelentkeznek felelésségek és
feladatok. A fliggetlen kockdzatkezelési funkcid mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi



hajlandésagit meghatérozo, a kockazatkezelési politikit és eljarasokat jovahagyo lgazgatosagnak, az
Alapkezeld egyéb vezetd éallasu dolgozdinak, illetve a kockdzatokat tudatosan felvallalé portfolid-
kezeléknek is.

A kockdzatok kezeléséhez kapcsolédd irdnyelvek és folyamatok szabdlyozottsigat biztositandd az
Alapkezelé bels6 kockazatkezelési szabalyzatokat mikodtet. A magas szintli Kockazatkezelési Politika
célia, hogy tfogdan meghatarozza Alapkezel§ miikddése sordn az Alapkezel§nél, illetve az Alapkezeld
iltal kezelt portflicknal felmeriils relevans kockazatok kérét, valamint kezelésiik altaldnos elveit és
médszereit. Az egyes kezelt portfoliok tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezelé
vezetése tételesen hatirozza meg a jogszabdlyi keretek és a Kockdzatkezelési Politikiban lefektetett
altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett. Az azonositott relevéns kockazatok mérésre
és kezelésre vonatkozd technikikat, eszkdzdket és intézkedéseket, valamint a kockazatkezelési
jelentésszolgilat formajat és tartalmat az Alapkezeld kilon szablyzatban, részletes eljarasi rendben
szabdlyozza. A Kockdzatkezelési Eljardsok tartalmazzak azokat a kockdzati limiteket és
kiiszobszamokat/indikitorokat, amelyek timogatjdk az Alapkezelt abban, hogy a nem kivant
kockazatokat a portfoliok kezelése soran elkeriilje, illetve a szitkséges korrekcids intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korldtokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jova, ami alapjan a
visszamérésrdl a Mid Office és a kockazatkezelési teriilet - a korldtok jellegétdl fliggben - napi és/vagy havi
rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockazatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jovihagyott
kockazati profiltdl valé esetleges eltérések a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra kerilnek, ami
alapjan az Alapkezelé vezetése akcidkat kezdeményezhet a portfolikezelési teriilet felé.

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekivetkezett valtozasok bemutatdsa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tékeattételt alkalmazott, abban véltozas nem kdvetkezett be.

16./ Mérlegforduldnap uténi jelentds események

A 2024-es év elején a befektetdi tarsadalom varakozdsa alapvetden optimista volt, a ,soft landing”
scenariét vartak, a recesszio elkerillése és a csdkkend inflacié mellett arra szamitottak, hogy az amerikai
jegybank, a Fed mar marciusban elkezdi a kamatcsokkentési ciklusat.

Az év eleji bejoévd adatok azonban nem tamogattak a fentieket, Amerikdban janudrban és februérban is a
varakozasoktol elmaradé infticios adatok érkeztek. A Fed altal kitizott 2%-kos céltdl viszonylag jéeskdn
elmaradva janudrban 3,1%, mig februarban 3,2%-kos fogyasztéi-drindex emelkedést szamoltak. A
foglalkoztatasi adatok is azt erdsitették meg, hogy az amerikai gazdasag hiitése tobb idot vesz igenybe,
mint amire elézetesen szamitani lehetett.

A Fed kommunikéci6ja alapjan rendkiviil elkételezettek az inflacié 2%-kos szintre térténd visszaszoritasara
és a teljes foglalkoztatottsag elérésére vonatkozéan. A kamatcsokkentési varakozasok a negyedév soran
folyamatosan dvatosabbak lettek, mig év elején még 7 darab kamatvagas volt bedrazva az idei évre,
marcius végén mar csak 3,5 kamatvagasra szamitott a piac, az elsé kamatvagds iddpontja is a masodik
negyedév végére, harmadik negyedév elejére tolddott. A Fed elndke, Jerome Powell kijelentette: , Készek
vagyunk fenntartani a jelenlegi iranyadé rata célsavjdt, akar hosszabb ideig, ha szikséges”.

A részvénypiacokon egyeldre nem litjak a befektetSk a magasabb hozamokbé! adodé kockazatekat, mind
a SPS00, mind a Nasdaq negyedéves teljesitménye kiemelkedd, 8% feletti volt sajét devizaban. A gazdasagi
novekedés varhatd lassuldsan, a magasabb kamatokon, illetve a lassan a célegyenesbe fordulo
elnbkvalasztas kockézatan egyelbre atnéznek a piacok.

Az ECB ddntéshozdi némileg kénnyebb helyzetben vannak: az eurozdna inflicidja tovabb esett, a
decemberi 2,9%-rd1 2,6%-ra februdrra. Az energiaarak inflaciéhoz valé alacsonyabb szintd hozzéjaruldsa
kovetkeztében az inflacids varakozasok is lefelé médosultak (2,3%-ra 2024-ben). Mindazonaltal az ECB
sem vagott kamatokat az elsé negyedévben, ami mutatja az inflaciés cél iranti elkotelezettseg mértéket.
Részben ennek a szigoribb monetaris politikinak tudhaté be, hogy a gazdasag Eurépéaban tovabbra is
gyenge maradt: a fogyasztok visszafogtak kiadasaikat, a beruhdzasok mérséklGdtek, ahogy az export is —
készdénhetden a lassulasnak a kiilsd keresletben, illetve a versenyképesség némi romlasanak.
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Ennek ellenére a munkaerépiac robosztus maradt: a munkanélkiiliségi rata az eurd indulasa 6ta a
legalacsonyabb szintre csékkent {6,4%). Mindekézben egyre kevesebb a munkaerd irdnt a kereslet és
egyre kevesebb cég szamol be arrél, hogy termelését korlatozza a munkaerdhidny.

Az Alapban nagyjabdl 52% kériil tartottuk a mgottes bazis alapot, mig a maradék részt latra szoloé
betétbe, dllampapirba, allami garancids kotvénybe és kisebb részben révid lejaraty vallalati kotvényekbe
fektettiik. Az alap durationje nem valtozott érdemben 2023-hoz képest, nagyjabdl 1,5 év koriil ingadozik.

17./ Nettd eszkozérték és a forgalomban lévé befektetési jegyek szamanak alakuldsa

Nettd Befektetési Egy jegyre juté .
Datum eszkbzérték ey eavenle netté Devizanem
Jegy egyenieg eszkozérték
2023.12.31 6 564 415 6 375 608 1,029614 usD
2024.04.15 6 464 782 6225927 1,038365 uso
Budapest, 2024. Aprilis 29.
Digitalisan ] . igitélisan alsirta:
BEdene allégii.':a:'s:edenek T'Chyne 'E')ilcgr:;nlésas;i?m:ita
k heinda Szirmai Beatrix Eszter
) : : Détum: 2024.04.29
Melinda 2oas oz Beatrix Eszter  ¢,757 0000

Villalkozas vezetdje (képviselGje)



MELLEKLETEK

MBH Bdzis Dollar Alapba Fektetd Alap
Mérleg és eredménykimutatas

MERLEG

Adatok USD-ban
Megnevezés 2022.12.31 | 2023.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 8637521 6571235
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kilonbodzete 0 0
a.} kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
Il Hosszu lejarata bankbetétek 0 0
B.) Forgdeszkdzok 8720815| 6589479
I. Kbvetelések 0 0
1. Kbvetelések 0 1]
2. Kovetelések értékvesztése { -) o 0

3. Kiilféldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési
kilénbotzete 0 0
4, Forintkdvetelések értékelési kiillonbdzete 0 0
Il Ertékpapirok 8426 821| 5554696
1. Ertékpapirok 11298031| 5072453
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbozete -2871210| 482243
a.} kamatokbdl, osztalékokbdl 0 22 825
b.) egyéb -2871210 459 418
I1l. Pénzeszkdzok 293994| 1034783
1. Pénzeszkozok 2939947 1034783
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilinbdzete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 1034 7
1. Aktiv id&beli elhatdrolasok 1034 7
2. Aktiv iddbeli elhatirolasok értékvesztése { - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -84 328 -18 251
FORRASOK (PASSZ[VAK) 8637521 | 6571235
E.) Sajat téke 8632620 6564415
l. Indulé téke 9024967 | 6375608
1, Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2176177422565 238
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 12 736 807 | 16 189 630
Il. Tékevaltozas {t6kentvekmény) -392 347 188 807
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkildnbdzete 501 881 509 901
2. Ertékelési kiilénbozet tartaléka -2955538| 463992
3. El6z6 év(ek) eredménye 2384020 2061310
4, Uzleti év eredménye -322 710 -2 846 396
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kdtelezettségek 825 971
I. Hosszu lejaratd kotelezettségek 0 0
II. Révid lejaratu kotelezettségek 825 971
. Kiilféldi pénzértékre szold kdtelezettségek értékelési kilénbdzete 0 0
H.) Passziv idgbeli elhatarolasok 4076 5849

A kiegészité melléklet a mérleg elvdlaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatas

adatok USD-ban

Megnevezés 2022.01.01-12,31 | 2023.01.01-12.31
1. Pénzigyi miiveletek bevételei 2358 302 204 021
Il.  Pénzigyi miiveletek raforditasai 2643577 3018 851
lll. Egyéb bevételek 0 0
Iv. Miikodési koltségek 37435 31566
V. Egyéb raforditasok o 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -322 710 -2 846 396

(1-0+11-IV-V-V1)

A kiegeszitd melléklet az eredménykimutatas elvdlaszthatatlan részét képezi.

2. Szamviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelr§l 2616 2000. évi C. torvényben és a 215/2000 (XI1.11.} sz.
A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetesi kotelezettségének sajatossagairdl szélo

Kormanyrendelet szerint vezeti Dollarban.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeir8l. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabilyzatinak megfelelGen tdrténik, az eladott ériékpapirok beszerzési értékének

megallapitdsa FIFO modszer alkalmazasaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikdja alapjdn - csak forgatdsi célu értékpapirokat vasarol.
Az értékpapirok utan targyévben jard idSaranyos kamatok az értékpapirok értékkilonbdzeteként keriilnek
elszamoldsra. Az értékelési kulonbozetek mind a fokonyvi, mind az analitikus nyilvantartason belil

meghontasra kertilnek a kamatokbdl, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazo dsszetevokre.
A devizds kbvetelések, kotelezettségek, pénzeszkizok atértékelése az eredménnyel szemben térténik.
Az alap eszkozeit 2023. december 31-i piaci arfolyamon értékeltuk.

A mérlegkészités id8pontja: 2024. januar 02.

3. Miikddési kéitségek részletezése

Megnevezés

2022.01.01-12.31

2023.01.01-12.31

usD usD

Alapkezelési dij 21063 16 328
Letétkezeld dija 5264 4094
Bankkoltség 1794 1785
Egyéb koltségek 9314 9359
Feligyeletidi 3573 2929

Befektetési alapok killonadéja 420 698

Kényvvizsgélati dij 4395 4497

MNB eljaras dija 66 384

KELER dij 860 851

Osszesen: 37435 31566






