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Doplrikova priloha

F. Vyrocnizprava

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA O PREZKUMU UCETNICH INFORMACI OBSAZENYCH VE VYROCNI ZPRAVE SPOLECNEHO
FONDU BFM CONSERVATIVENI

Pro investory spolecného fondu BFM Konzervativni smiSeny Fond

Nazor

Dokoncili jsme Vyrocni zpravu Konzervativniho spolecného fondu BFM za rok 2023 (dale jen "Fond") v souladu s ¢lanky I-XII.
audit ucetnich informaci obsazenych v bodech vyse.

Podle naseho nazoru byly ucetni informace uvedené ve vyroc¢ni zpravé Konzervativniho spole¢ného fondu BFM za financni
rok koncici 31. prosince 2023 sestaveny ve viech vyznamnych ohledech v souladu se zakonem C z roku 2000 o Ucetnictvi (dale
jen "zakon o Ucetnictvi") platnym v Madarsku, jakoZ i v souladu se zdkonem XVI z roku 2014 o subjektech kolektivniho
investovani a jejich spravcich a o zméné nékterych finanénich zdkon(. Aktiva a pasiva obsazena v ucetnich informacich
vykazovanych ve vyroéni zpravé jsou podloZena zasobami. Naklady na fizeni uvedené v Ucetnich informacich uvedenych ve
vyroc¢ni zpravé byly zauctovany na zakladé ocenéni poskytnutého depozitafem fondu.

Zaklad stanoviska

Audit jsme provedli v souladu s madarskymi narodnimi auditorskymi standardy a v souladu se zakony a predpisy platnymi pro
audit v Madarsku. Nase odpovédnost podle téchto standardu je dale popsana v ¢asti "Odpovédnost auditora za audit Gcetnich
informaci zvefejnénych ve vyroéni zpravé" nasi zpravy.

Jsme nezavisli na fondu a jeho obhospodarovateli, spole¢nosti MBH Fund Management Ltd., v souladu s pfislusSnymi pravnimi
predpisy platnymiv Madarsku a "Pravidly chovani (etiky) a disciplinarniho fizeni auditorské profese" Komory auditor( a Rada
auditord pro mezinarodni etické standardy vydala "Mezinarodni eticky kodex auditord ¢lend auditort (s mezinarodnimi
standardy nezavislosti) souhrnné)" (kodex IESBA) a dodrZovat dalsi etické normy stanovené v téchto normach.

Jsme presvédéeni, Zze dikazni informace, které ziskame, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro nas vyrok.
Jiné problémy

Nas audit vyrocni zprdvy se tykal pouze ucetnich informaci obsazenych ve vyrocni zpravé, které bylo mozné odvodit z Gc¢etnich
zaznam( fondu.

Fond sestavil rocni Ucetni zavérku za rok koncici 31. prosince 2023 v souladu s ustanovenimi zakona C z roku 2000 z roku 2000
o Ucetnictvi (dale jen "zakon o Ucetnictvi") a nafizeni vlady ¢. 215/2000 Sh. (XI1.11.) o specifikdch povinnosti ro¢niho Uéetniho
vykaznictvi a vedeni Gcetnictvi investi¢nich fond (dale jen "nafizeni vliady"). Pro ro¢ni Géetni zavérku k 31. prosinci 2023 jsme
v dobé vydani této zprdvy vydali samostatnou zpravu auditora pro investory fondu.

Vyrocni zprava fondu za rok koncici 31. prosince 2022 byla ovérena jinym auditorem, ktery k této vyro¢ni zpravé vydal dne
28. dubna 2023 vyrok bez vyhrad.

Dalsi informace

Ostatni informace jsou tvofeny neucetnimi informacemi obsazenymi ve vyrocni zpravé. Vedeni spole¢nosti MBH Fund
Management s.r.o. (ddle jen "management") odpovida za pfipravu dalSich informaci. Nas vyrok k ucetnim informacim
uvedenym ve vyrocni zpravé v Casti "Vyrok" nasi zprdvy nezavislého auditora se nevztahuje na jiné informace a k jinym
informacim nepfijimame Zadné zavéry o vérohodnosti.

V souvislosti s nasim auditem ucetnich informaci uvedenych ve vyroéni zpravé je nasi odpovédnosti prezkoumat ostatni
informace a zvazit, zda ostatni informace obsaZzené ve vyrocni zpravé nejsou v podstatném rozporu s ucetnimi informacemi
uvedenymi ve vyroc¢ni zpravé nebo s nasimi znalostmi o auditu nebo zda se jinak nezda, Ze obsahuji vyznamné nespravnosti.

www.trustedadviser.hu
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Pokud na zdkladé nasi prace dospéjeme k zavéru, Ze jiné informace obsahuji vyznamné nespravnosti, jsme povinni tuto
skutecnost a povahu nespravnosti oznamit.

Nezaznamenali jsme Zadné podstatné nesrovnalosti nebo podstatné nespravnosti v jinych informacich a nemame v tomto
ohledu co hlasit.

Povinnosti vedeni a osob, na které je vedeni preneseno, pokud jde o ucetni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Vedeni odpovida za pfipravu ucetnich informaci uvedenych ve vyroc¢ni zpravé v souladu se zakonem XVI z roku 2014 o
subjektech kolektivniho investovani a jejich obhospodarovatelich a o zméné nékterych financnich zakond a zakona o
Ucetnictvi, zejména pokud jde o podplrna aktiva a pasiva zdsobami, Uctovani ndklad( na fizeni na zakladé ocenéni
poskytnutého depozitafem fondu a vnitfni kontrolou které vedeni povaZuje za nezbytné k tomu, aby bylo mozné ve vyroc¢ni
zpraveé vypracovat Ucetni informace bez vyznamnych nespréavnosti, at uz zptisobenych podvodem nebo chybou.

PFi pfipravé ucetnich informaci uvedenych ve vyroc¢ni zpravé je vedeni odpovédné za posouzeni schopnosti fondu fungovat a
podle potfeby zverejiiovat informace o nepretrzitém trvani podniku a vedeni odpovida za sestaveni Ucetnich informaci o
nepretrzitém trvani fondu vykazanych ve vyrocni zpravé. Vedeni musi vychazet ze zasady pokracovani v podnikani, nestanovi-
li tato zasada jinak, nebo neexistuji-li Zadné faktory nebo okolnosti, které by branily vykonu podnikatelské ¢innosti.

Az irdnyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feligyeletéért.
Odpovédnost auditora za audit ucetnich informaci uvedenych ve vyrocni zpravé

Nasim cilem béhem auditu je ziskat pfimérenou jistotu, Ze viechny tGcetni informace uvedené ve vyrocni zpravé neobsahuji
vyznamné nespravnosti, at uz zplsobené podvodem nebo chybou, a na tomto zékladé vydat zpravu nezavislého auditora
obsahujici nas vyrok. Dostatecna jistota je vysoka mira jistoty, ale neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s madarskymi
narodnimi auditorskymi standardy vidy odhali vyznamné nespravnosti, které by jinak existovaly. Nespravnosti mohou byt
zpUsobeny podvodem nebo chybou a jsou vyznamné, pokud Ize divodné oéekavat, Zze samy o sobé nebo v kombinaci mohou
ovlivnit ekonomicka rozhodnuti uZivatell na zakladé ucetnich informaci uvedenych v dané vyroéni zprave.

Po celou dobu auditu uplatfiujeme profesiondlni Gsudek a zachovavame profesionalni skepsi v souladu s madarskymi
narodnimi auditorskymi standardy.

Mimoto:

® |dentifikujeme a posuzujeme rizika vyskytu vyznamnych nespravnosti ucetnich informaci uvedenych ve vyroéni
zprave, at uz v dusledku podvodu nebo chyby, zavadime a zavadime auditorské postupy k feseni téchto rizik a
ziskdvame dostatecné a vhodné dlkazni informace na podporu naseho vyroku. Riziko, Ze nebudou odhaleny
vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem, je vyssi nez riziko vyplyvajici z chyby, nebot podvod muze zahrnovat
tajné dohody, padélani, umysind opomenuti, nespravnosti nebo nadrazenou vnitini kontrolu.

®  Vnitini kontrolu relevantni pro audit chapeme proto, abychom navrhli auditorské postupy, které jsou za danych
okolnosti vhodné, ale nevyjadfujeme vyrok o Ucinnosti vnitfni kontroly.

®  Posuzujeme primérenost Uletnich pravidel pouZivanych managementem a priméfenost Uletnich odhadl a
souvisejicich informaci pfipravovanych managementem.

®  Dospéli jsme k zavéru, zda je vhodné, aby vedeni sestavovalo ucetni informace o nepretrzitém trvani podniku ve
vyroéni zpravé na zakladé zasady nepretrzitého trvani podniku a na zékladé ziskanych ddkaznich informaci, zda
existuje vyznamna nejistota ohledné uddlosti nebo podminek, které by mohly vyvolat vyznamné pochybnosti o
schopnosti fondu pokracovat v ¢innosti. Pokud dospéjeme k zavéru, Ze existuje vyznamna (materialni) nejistota,
upozornime ve zpravé nezavislého auditora na souvisejici informace obsazené v Géetnich informacich zverejnénych
ve vyrocni zpravé, nebo pokud jsou zverejnéné informace v tomto ohledu nevhodné, uptfesnime sv(j vyrok. Nase
zaveéry jsou zaloZeny na dlikaznich informacich ziskanych do data nasi zpravy nezavislého auditora. Budouci udalosti
nebo podminky viak mohou zpUsobit, Ze fond nebude moci pokrac¢ovat v podnikani.

®  Zkoumame ucetni informace uvedené ve vyrocni zprave, zejména soupis aktiv a pasiv ke konci obdobi uvedeny ve
vyrocni zpravé a naklady na fizeni vykazané v tomto obdobi. Zkoumame, zda Gcetni informace uvedené ve vyrocni
zpravé byly sestaveny v souladu se zakonem XVI z roku 2014 o subjektech kolektivniho investovani a jejich spravcich
a 0 zméné nékterych zakonu o financnich zaleZitostech.

www.trustedadviser.hu
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® Vedeni a osobam povérenym fizenim sdélime zamysleny rozsah a nacasovani auditu a vyznamna zjisténi auditu,
véetné pfipadnych vyznamnych nedostatkd ve vnitini kontrole uplatiiované spolecnosti, které jsme zjistili béhem

naseho auditu.

Budapest, 29. dubna 2024.

o #77 /

Szovics Zsolt

Trusted Adviser Kdnyvvizsgald és Tanacsado Kit.

1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. emelet 11.
Registracni €islo: 002588

www.trustedadviser.hu

Ifj. Olma Frigyes
Clen Komory auditor(
Registracni &islo: 007324
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B. Zakladni udaje

Nazev v anglictiné BFM Conservative Mixed Investment Fund
Nazev v ¢estiné BFM Konzervativni smiSeny Fond
Zkraceny nazev* BFM Konzervativni Vegyes Alap

Kratky nazev v anglictiné  BFM Conservative Mixed Fund
Zkraceny nazev v ceStiné  BFM Konzervativni smiseny Fond

*. Kvéten 2018. Do 31 BF Money Chraneny Fond

Harmonizace AEKBV Fond

Typ, typ zakladny verejny, otevieny investi¢ni fond cennych papir

Zralost nerozhodny

Datum odjezdu 15 fijen 2017 (PSZAF ¢&islo licence: PSZAF 111/110.570-1/2007)

Zakladni nominalni ména CZK

Podrobnosti o sérii ,,CZK”

série nominalni hodnota 1 CZK ISIN kéd HUO000705785
Spravce fondu MBH Fund Management Ltd. 1068 Budapest, Benczur u. 11.
Depozitaf Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Auditor KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.
Aktualni poplatek za 0,60-0,80-1,00-1,20% (V zavislosti na poméru
spravu podild)

Cil a investicni politika

Cilem fondu je poskytnout svym klientlm atraktivni ndvratnost investice s vhodnou kombinaci akciovych,
dluhopisovych a investic na penéinim trhu, s pfijatelnym rizikem ve stfednédobém horizontu, s cilem pfekonat
vynosy fondl penéZniho trhu. Pfi vybéru majetku fondu se spravce fondu zaméruje predevsim na bezpecnost a
zachovani hodnoty, stejné jako na dosazeni co nejvyssiho vynosu s omezenym podstupovanim rizika. Cilem fondu
je zajistit, aby cena podilovych listl investi¢niho fondu (NAV na podilovy list fondu) dosahovala alesporn 90 %
nejvyssi distribucni ceny (NAV na podilovy list) po dobu trvani fondu ke kazdému datu uvedeni na trh. Fond
investuje predevsim do Uroenych aktiv, ktera se zaméruji na stabilitu hodnoty a bezpeénosti, uzavira derivatové
smlouvy (pro Ucely zajisténi) a kapitalové investice predevsim za ucelem zmirnéni rizik.

Pfevaznou vétsinu kapitalu ziskaného distribuci investuje fond do nizkorizikovych Grocenych nastroji (napf.
bankovni vklady, statni cenné papiry) a derivatl za ucelem snizeni Urokového a ménového rizika za Ucelem
ochrany investovaného kapitalu a zbytek do rizikovéjsich aktiv poskytujicich expozici vici globalnim rozvinutym
akciovym trhGm (napt. akcie, ETF) za Ucelem zajisténi vyssiho vynosového potencidlu a do efektivni spravy
portfolia MlzZete je investovat do derivata.

Podilové listy fondu Ize nakupovat a vyplacet kazdy marketingovy den. VSechny pracovni dny jsou distribu¢nimi
dny, s vyjimkou pracovnich dn(, na které distributor vyhlasi distribuéni prazdniny v souladu se zakonnymi
pozadavky. Fond je reinvestorem, ktery reinvestuje nabéhlé Groky a dividendy. Spravce fondu ma v Umyslu
zamérit kapitalové investice fondu predevsim na akciové trhy vyspélych zemi svéta. Fond nema Zadné dalsi
zemeépisné specifikace ani specifickou expozici v odvétvi. Fond nema referencni index. Fond je SKIPCP (evropsky
fond) v souladu s evropskou harmonizaci.

Fond doporucujeme nasim stfrednédobym a dlouhodobym investorim, ktefi podstupuji mirné vyssi rizika s cilem
dosahnout nadprimérnych vynos(, ale zaroven je pro né dilezité zachovat bezpecnost a hodnotu investice.
Minimalni doba investice doporucena spravcem fondu je 5 let.

o
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C. Vyroéni zprava

I. Vykaz aktiv, sloZeni fondu
Ména fondu: ¢eska koruna

Fond muiZe nakupovat pouze kétované cenné papiry (vyjma dluhovych nastrojl a akcii investi¢nich fonda).

Vykaz aktiv
Vykaz aktiv Otevieni Uzavieni
Prevoditelné cenné papiry 1602928934 1565180116
Bankovni zlstatky 255 755 762 50423 183
Ostatni nastroje 15772 102 -3 257 308
Vsechna zafizeni 1874 456 798 1612345991
Zavazky -4304 705 -2 005 045

Cistd hodnota aktiv

1870152093

1610340946

€lenéni portfolia podle hlavnich Otevieni Uzavieni
kategorii aktiv
Typ zafizeni Hodnota Hmotnost Hodnota aktiv Hmotnost
aktiv

Penize na uctu 112 040 151 5,98% 50423183 3,13%
Vklad 143715611 7,67% 0 0,00%
Vladni a statem zarucené cenné papiry* 854 147 870 45,57% 866 636 824 53,75%
Hypotecni zastavni list 8072740 0,43% 8642 816 0,54%
Korporatni dluhopis 385090 153 20,54% 168 606 771 10,46%
ETF 355618 171 18,97% 521293706| 32,33%
Derivatové transakce 15399 321 0,82% -1158 616 -0,07%
Naroky/Zavazky 372781 0,02% -2 098 692 -0,13%
Aktiva celkem (hruby hodnota aktiv) 1874456798 | 100,00% 1612345991 | 100,00%
Poplatky -4 304 705 -2 005 045
Cista hodnota aktiv: 1870152093 1610340946

*. Pfevoditelné cenné papiry nebo nastroje penézniho trhu jsou vydavany nebo zaruceny clenskym statem, mistnim organem
této zemé, tieti zemi nebo vefejnym mezinarodnim subjektem, jehoZ ¢lenem je jeden nebo vice statl EHP.

Podrobné slozeni fondu

SloZeni zakladnich poloZkovych cennych papirti a bankovnich zGstatka

%: vzhledem k celkovym aktivim
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Bézny ucet
Deviza Kéd Otevieni % Uzavieni %
BRITSKA LIBRA GBP 4225 0,0 0 0,0
CESKA KORUNA CZK 62 441 383 3,3 38028921 2,4
EURO EUR 28 757 559 1,5 7239911 0,4
MADARSKY FORINT | HUF 643 246 0,0 1898 632 0,1
AMERICKY DOLAR usb 20203 261 1,1 3255720 0,2
Celkem CZK 112 049 674 50423183
Depozita
Deviza Kéd Otevieni % Uzavieni %
CESKA KORUNA CZK 143715611 7,7% 0| 0,0%
Celkem CZK 143715611 0
Prevoditelné cenné papiry
Otevieni stock
Druhy Nazev Isin Hodnota aktiv %
ETF HSBC MSCI World Ucits ETF IEOOB4X9L533 2,945,011 | 0.16%
ETF ISHARES Core MSCI Europe ETF US46434V7385 8,579,621 | 0.46%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 76,014,089 | 4.06%
ETF ISHARES CORE S&P 500 UCITS IEOOB5BMR08U 44,714,502 | 2.39%
ETF SOURCE MSCI WORLD ETF IEOOB60SX394 83,290,553 | 4.44%
ETF SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 30,220,699 | 1.61%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U | US9220427754 11,320,584 | 0.60%
ETF VANGUARD FTSE DW USD IEOOBKX55T58 34,049,807 | 1.82%
ETF VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 12,517,216 | 0.67%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 19,459,935 | 1.04%
ETF Xtrackers MSCI World UCITS ETF IEOOBJOKDQ92 32,506,152 | 1.73%
Statni dluhopis CZGB 0 12/12/24 CZ0001006167 189,669,900 | 10.12%
Statni dluhopis CZGB 0.45 10/25/23 C€z0001004600 444,812,844 | 23.73%
Statni dluhopis CZGB 1 06/26/26 C€z0001004469 8,724 | 0.00%
Statni dluhopis CZGB 1.2502/14/25 CZ0001005870 18,566,000 | 0.99%
Statni dluhopis CZGB 5.7 05/25/24 CZ0001002547 10,366 | 0.00%
Statni dluhopis CZGB Float 04/18/23 Cz0001003123 10,436,280 | 0.56%
Statni dluhopis CZGB Float 11/19/27 CZ0001004105 190,643,756 | 10.17%
Hypotecni TJ24NVO1 HU0000653266 8,072,740 | 0.43%
zastavni list
Korporatni MAGYAR 0.01 06/28/23 HU0000360821 220,284,537 | 11.75%
dluhopis
Korporatni MONBNK 3.79 01/30/30 CZ0003705188 92,102,592 | 4.91%
dluhopis
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Korporatni OTPHB 5.5 07/13/25 X52499691330 72,703,024 | 3.88%
dluhopis
Uzavieni stock
Druhy Nazev Isin Hodnota aktiv %
ETF HSBC MSCI World Ucits ETF IEOOB4X9L533 3572817 0,22%
ETF ISHARES Core MSCI Europe ETF UsS46434V7385 9843430 0,61%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 93561 338 5,80%
ETF ISHARES CORE S&P 500 UCITS IEOOBSBMRO8U 56 131 883 3,48%
ETF SOURCE MSCI WORLD ETF IEO0B60SX394 69 740 829 4,33%
ETF SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 53147 501 3,30%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 31386 892 1,95%
ETF VANGUARD FTSE DW USD IEOOBKX55T58 41148472 2,55%
ETF VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 14 419 856 0,89%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 46 014726 2,85%
ETF Xtrackers MSCI World UCITS ETF IEOOBJOKDQ92 102 325 963 6,35%
Statni dluhopis CZGB 012/12/24 CZ0001006167 319938400| 19,84%
Statni dluhopis CZGB 0.25 02/10/27 Cz0001005037 89 641 0,01%
Statni dluhopis CZGB 1 06/26/26 Cz0001004469 9331 0,00%
Statni dluhopis CZGB 1.2502/14/25 CZ0001005870 306 756 450 | 19,03%
Statni dluhopis CZGB 2.4 09/17/25 Cz0001004253 48 671 0,00%
Statni dluhopis CZGB 5.7 05/25/24 CZ0001002547 10 382 0,00%
Statni dluhopis CZGB Float 11/19/27 Cz0001004105 192130047 | 11,92%
Statni dluhopis REPHUN 1.25 10/22/25 XS51887498282 47 653 902 2,96%
Hypotec¢ni zastavni | TI24NVO01 HU0000653266 8 642 816 0,54%
list
Korporatni MONBNK 3.79 01/30/30 CZ0003705188 92 092 416 5,71%
dluhopis
Korporatni OTPHB 5.5 07/13/25 XS52499691330 76 514 355 4,75%
dluhopis
Ostatni nastroje
Derivatové transakce
Otevieni stock
Nazev Hodnota aktiv Vyprseni
CZK/HUF 17,188 2023.03.22
EUR/CZK 2,375,576 2023.01.31
EUR/CZK 624,220 2023.03.08
EUR/CZK 397,111 2023.05.17
Usb/CzK 11,985,225 2023.02.21
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Nazev Hodnota aktiv Vyprseni
CZK/HUF -320042 2024.09.25
EUR/CZK -316 567 2024.01.11
EUR/CZK -522 865 2024.01.16
EUR/CZK 857 2024.01.17
Ostatni transakce
Fond takovy nastroj na konci obdobi nezahrnul.
Distribu¢ni faktury
Fond takovy ndstroj na konci obdobi nezahrnul.
Naroky Zavazky
Otevieni stock
Naroky/Zavazky Instrumentum ISIN/Deviza Hodnota aktiv
Platba v terminu splatnosti ISHARES MSCI WORLD ETF usD 253,126
Platba v terminu splatnosti SPDR S&P500 ETF TRUST usD 119,655
Uzavieni stock
Naroky/Zavazky Instrumentum ISIN/Deviza Hodnota aktiv
Uhrada poplatk HUF HUF 22023
Uhrada poplatk HUF HUF 22023
Uhrada poplatk CZK CzK -39110
Uhrada poplatk CzK CzK -2164 726
Platba v terminu splatnosti SPDR S&P500 ETF TRUST usD 149 191

Fond v tomto obdobi neuzaviral repo operace ani zpétné nakupy-prode;j.

Il. Pocet jednotek v obéhu

Befektetési jegy darabszam

Otevieni kus

Uzavieni kus

BFM Konzervativni smiseny Fond 1578319324 1237603 527
1. Cista hodnota aktiv per unit
Egy jegyre juto nettod eszkozérték Otevieni Uzavieni
BFM Konzervativni smiseny Fond 1,1862 1,3012
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IV. Slozeni fondu

1) Slozeni fondu

Otevieni Pravidelna Uzavieni Aktiva v %
zména %

Oficialné kétovana na burze cennych 1217 838780 14,7% 1396573 345 86,6%
papirll pfevoditelné cenné papiry
Obchodovano na jinych regulovanych 0 0 0,0%
trzich prevoditelné cenné papiry
Nedavno spusténa prevoditelné cenné 0 0 0,0%
papiry
Ostatni prevoditelné cenné papiry 385090 153 -56,2% 168 606 771 10,5%
Celkem 1602928934 -2,4% 1565180116 | 97,1%
Z toho dluhové cenné papiry 1247310763 -16,3% 1043886410 64,7%

Maximalni vySe poplatkt za spravu portfoliovych fondu

V pripadé, Ze fond investuje alespori 20 procent svého majetku do jinych investi¢nich fond(li nebo subjektld kolektivniho
investovani, uvede ve své vyroc¢ni zpravé maximalni vysi obhospodarovani fondl financovanych jinymi fondy nebo jinymi subjekty
kolektivniho investovani zahrnutymi mezi skute¢né investice.

|Pod|'I subjektl kolektivniho investovani na aktivech: 32,33%|

Maximalni poplatek za spravu subjektl kolektivniho investovani: 0,2 % Dotceny investicni podnik:
ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT

Provozni naklady cennych papirQ, které drzi vice nez 20 % cennych papird fondu
Neuplatiuji se.

2) Aktivni analyza Vykazu

Vyvoj trhu 2023

Madarsky trh s vladnimi cennymi papiry

Rok byl ve znameni normalizace vynost madarskych trhi, vyrazného poklesu inflace a posileni forintu. Domaci
ekonomika vstoupila do technické recese v tnoru, kdy HDP klesal dvé Ctvrtleti a trval az do konce tretiho Ctvrtleti,
coz se do konce roku pfili§ nezlepsilo. Pfi stagnaci ve ¢tvrtém ctvrtleti za cely rok domaci ekonomika podle
prvotnich odhadl vykazala vykonnost -0,9 %, pokles byl zplisoben zejména propadem domaci poptavky
zpUsobenym vysokou inflaci. Inflace v lednu doséahla 25,7 procenta, v Madarsku od Unora postupné zmirriovala,
v fijnu dosahla jednociferného rozmezi a do konce roku se zmirnila na 5,5 procenta.

Forint dokazal vici euru a dolaru posilit z rekordné slabych hodnot dosazenych v roce 2022, k ¢emuz vyrazné
prispélo vyrazné zlepseni bézného Uctu, a to zejména diky oZiveni energetické bilance.

Vynosy trhu s kratkodobymi statnimi dluhopisy se vyrazné sniZily soubézné se sniZovanim urokovych sazeb
centralni bankou (MNB) a v dlsledku nového vladniho naftizeni, které stanovi, Ze alespon 20 % likvidnich aktiv v
portfoliich mnoha fond musi byt drzeno v diskontnich pokladni¢nich poukazkach vydanych madarskym statem.
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MNB zacala sniZovat zakladni Urokovou sazbu v kvétnu a v zafi podle ocekavani postupné uzavrela klicovou sazbu
(jednodenni vkladové tendrum) se zdkladni sazbou o 100 bazickych bodd na tGrovni 13 %. Béhem ¢tvrtého Ctvrtleti
klesla zékladni sazba centrédini banky na 10,75 % tfemi snizenim o 75 bazickych bodl, cozZ je v souladu s
ocekavanim trhu.

Dlouhodobé vynosy zahajily rok kolem 9 % a do konce roku dosahly Grovni pod 6 %. Po vétsSinu roku se pohyboval
kolem 9 a 7 %, pricemz vétsi rally zaznamenala v poslednim Ctvrtleti, k ¢emuz pfispél mezinarodni vyvoj v
poslednich dvou mésicich roku, véetné otevfeni Fedu sniZovani drokovych sazeb, takze celkovd vynosova kfivka
se posunula smérem dol0.

Do prosince se zlepsila i ndlada na domacich financnich trzich, a to zejména diky pozitivnimu vyvoji fond( EU,
podle kterého by mohlo zadit cerpani koheznich fondl na obdobi 2021-2027.

Mezinarodni akciovy trh

V USA po lednové rally diky dobrému sentimentu a optimismu trhu nastal ¢as vystfizlivét v dnoru, kdy Cerstvé
udaje z trhu prace pfimély trh k predpovédi dalsiho zvySovdni sazeb ve srovnani s dfive o¢ekdvanou nizsi
trajektorii Federalniho rezervniho systému. Pesimistickou naladu dale zhorsila eskalace problémd s financni
situaci americkych regionalnich bank a bankrot nékterych malych bank. Poté, co opadla bankovni panika, spory
o dluhovy strop USA zvysily volatilitu trhu, o niz bylo nakonec na posledni chvili rozhodnuto kladné, ¢imz se
americké rozpoctové financovani dostalo ddle z patové situace. Druha polovina roku pfinesla také negativni
udalosti, kdy snizeni ratingu amerického dluhu, zpomaleni ¢inské ekonomiky a pfisna ménova politika Fedu
posunuly vynosy 10letych americkych statnich dluhopis( az na pfiblizné 5 %. Navzdory geopolitickym rizikiim a
prisné ménové politice prekonal hospodarsky rlst ve Spojenych statech ve tretim cCtvrtleti ocekavani,
pokracovala dynamika soukromé spotreby, zatimco trhy prace zUstaly napjaté. V poslednich dvou mésicich roku
byl vyvoj vynosl dluhopisovych trhli a cen akcii nejvice ovlivnén pravdépodobnosti scénare mékkého pfristani
nebo "bez pfistani". Vyhnutim se recesi a zacatkem cyklu sniZovani sazeb v USA, ktery trh ocekdva béhem
nékolika mésicd, posililo optimismus investord. V disledku toho kapitalové trhy uzavrely rok velkymi rally na
dluhopisovych a akciovych trzich. U hlavnich americkych indexd zaznamenalo ¢tvrté Ctvrtleti vyrazny rist poté,
co na konci fijna dosahlo dna, a rok zakoncilo dvoucifernym ristem. Index S&P 500 vzrostl za rok o 24,4 %, index
Dow Jones vzrostl 0 13,7 % a nejvétsi vitéz v historii Al, Nasdaq Composite, vzrostl 0 43,7 %, coz je silny rok, ktery
nebyl zaznamendn od roku 2010. Podivame-li se na Sirsi trh, diky listopadové rally dluhopist vzrostl index
spole¢nosti s malou trini kapitalizaci Russell 2000 o vice nez 12 %, coz je nejvy3si hodnota od listopadu 2020, ale
stale 0 9 procentnich bodi za index S&P 500 za rokem. Investofi na evropskych trzich byli na zac¢atku roku také
optimisticti, ekonomicky obraz v eurozéné byl podobny jako v USA, inflace zacala klesat jiZz v roce 2022, ale trh
prace zUstdval velmi napjaty. Rozdil je v tom, Ze zatimco jadrova inflace v USA zacala mirné klesat, v eurozéné
nadale roste. S bankrotem americkych regionalnich bank a zachranou Svycarské Credit Suisse byla na za¢atku
bfezna na trhu pomérné pesimistickd nalada. ECB sice zacala zvySovat Urokové sazby pozdé, ale za necely rok
zvysila klicovou urokovou sazbu v klicové ménové oblasti o 4 %. Némeckd ekonomika ve druhém cCtvrtleti
stagnovala, castecné kvali nedostatecnému rdstu redlnych mezd, a v némeckém energeticky naro¢ném
pramyslovém sektoru nedoslo navzdory poklesu cen energii k pozitivnimu obratu a némecky podnikovy sektor
je stale v konkurenéni nevyhodé ve srovnani s konkurenty mimo Evropu. Ekonomicky rdst v Evropé ve tretim
Ctvrtleti nadale zpomaloval a mezirocné stagnoval. Némecké emise také mezirocné klesly o 0,4 %. Inflace dale
klesla smérem k poZzadovanému 2% cili do poloviny roku 2024. Vyhlidky na rlst nadale zatéZuje vlekld rusko-
ukrajinska valka, napjata geopoliticka situace a napjaté ménové prostredi, které tlumi hospodarskou aktivitu.
Podle mezinarodnich indext ekonomického sentimentu z(stava spotrebitelska dlvéra a podnikatelska nalada v
ekonomikach EU nizka. Navzdory slabému ekonomickému obrazu vzrostl némecky index DAX za cely rok o vice
nez 20 %, Stoxx600 vzrostl 0 12,7 % a EuroStoxx50 letos také uzavrel s "pouhymi" 19,2 %, ¢imZ zaostal za hlavnimi
americkymi indexy. Dlvodem jsou slabsi vyhlidky na rlst a skute¢nost, Ze Evropa byla méné zasazena pribéhem
umélé inteligence. Recky index ASE si ved| vyjimeéné a vyrazné prekonal hlavni evropské indexy, kdyz béhem
roku dosahl 39,1 %, zatimco rakousky index ATX vykdazal v roce 2023 slabych 9,9 %.

Investice fondu v roce 2023
Vyznamnou ¢ast svych aktiv fond investoval do Urocenych instrumentl denominovanych v éeskych korunach a
eurech (statni cenné papiry, korporatni dluhopisy) a zbytek vyclenil na akciovy trh. Pokud jde o pozice na
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akciovém trhu, fond — prostfednictvim ETF — prevazuje vci rozvinutym akciovym trhlim. Pomér vlastniho
kapitalu k akciovym aktiviim v portfoliu je fizen na zakladé modelu, ktery fondu poskytuje ochranu slibovanou
investicni politikou. Podil kapitalovych investic do fondu se v roce 2023 pohyboval od 34 % do 43 %.

V. Zmény aktiv Fondu v prabéhu obdobi

Kde najit data

a) PFijmy z investic

Vykaz zisku a ztraty / VYNOSY Z FINANCNICH OPERACI

b) Ostatni pFijmy

Viykaz zisku a ztraty / OSTATNI VYNOSY

c) Poplatky za spravu

Zpréva Pfiloha I11/3 Poplatek za Fizeni

d) Poplatky spravci

Vykaz Pfiloha IlI/3 Poplatek za spravu vkladd

e) Ostatni Poplatky a dané

Ptiloha 111/3 Gcetni zavérky VSechny ostatni poplatky

f) Cisty zisk

Vykaz zisku a ztraty / Zisk za rok

g) Rozdéleny a reinvestovany
zisk

Fond nevyplaci vynos. Spravce fondu reinvestuje zisky z investic fondu.
Podilnici realizuji vynos ze svych podilovych listll jejich odkoupenim (nebo

jejich casti).

uctu

h) Zmény na kapitalovém

viz nize

i) Rozdil v hodnoté

Ptiloha 11/6 k Ucetni zavérce Rezerva na oceriovaci rozdily

j) Ostatni zmény

investi¢niho fondu.

Nedoslo k Zddnym dalSim zménam, které by mély vliv na aktiva a pasiva

Zmény na kapitalovém uctu

BFM Konzervativni smiSeny Fond

Otevreni stock (kus) 1578 344 351
Nakup (kusy) 55582 462
Vykup (ks) 396 323 286

Uzavreni stock (kus)

1237603 527

Zakladni ména: ceska koruna

Nominadlni hodnotu série naleznete v sekci "Zakladni udaje".

Mésicni uzavieni Cista hodnota aktivek

Datum Cista hodnota aktiv BFM Konzervativni smiSeny Fond
2023.01.31 1889 783 801 1,202400
2023.02.28 1874 650 440 1,201400
2023.03.31 1861326 758 1,208000
2023.04.28 1833204 437 1,212600
2023.05.31 1741731920 1,224600
2023.06.30 1613 866 886 1,241600
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2023.07.31 1600748 775 1,256100
2023.08.31 1595208 231 1,259500
2023.09.29 1581874733 1,260600
2023.10.31 1565 650 240 1,254400
2023.11.30 1583981601 1,273700
2023.12.29 1610340946 1,301200

VI. Srovnavaci tabulka za posledni rozpoctové roky

BFM Konzervativni smiseny Fond

Datum p
Arfolyam Hozam (%)
2019.12.31 1,181700 5,14%
2020.12.31 1,179300 -0,20%
2021.12.31 1,242200 5,33%
2022.12.30 1,184900 -4,61%
2023.12.29 1,301200 9,82%
Minuld vykonnost a vynosy fondu nejsou zarukou budouci vykonnosti a vynosl
VII. Podrobny popis derivatovych smluv vdaném obdobi
Typ transakce: forwardové zajisténi.
Instrumentum | Datum svazku Vyprseni Nakup cizi Prode;j cizi Hodnota Hodnota
platnosti mény mény nakupu prodeje
CESKA KORUNA | 2023.01.30 2023.05.17 CzZK EUR 217 250 280 9 000 000
EURO 2023.01.30 2023.01.31 EUR CZK 9 000 000 214 684 191
AMERICKY 2023.02.20 2023.02.21 usD CzZK 12 300 000 272990 628
DOLAR
CESKA KORUNA | 2023.02.23 2023.05.24 CzZK EUR 45 486 950 1900 000
EURO 2023.03.02 2023.03.08 EUR CZK 1800 000 42 292 260
CESKA KORUNA | 2023.03.07 2023.05.11 CzK EUR 42 635 160 1 800 000
EURO 2023.03.07 2023.03.08 EUR CZK 1 800 000 42332 940
CESKA KORUNA|2023.03.21 | 2023.09.27 CzK HUF 7550786 | 130000 000
MADARSKY 2023.03.21 2023.03.22 HUF CZK 130 000 000 7920068
FORINT
CESKA KORUNA | 2023.05.10 2023.11.13 CzK EUR 33353320 1 400 000
EURO 2023.05.10 2023.05.11 EUR CZK 1400 000 32795980
EURO 2023.05.15 2023.05.17 EUR CzZK 2 100 000 49 637 700
CESKA KORUNA | 2023.05.15 2023.08.16 CzZK EUR 214 564 860 9 000 000
CESKA KORUNA | 2023.05.15 2023.08.16 CzK EUR 50 082 354 2100 000
EURO 2023.05.15 2023.05.17 EUR CzZK 9 000 000 212 661 000
CESKA KORUNA | 2023.05.23 2023.11.13 CzK EUR 45 736 629 1 900 000
EURO 2023.05.23 2023.05.24 EUR CzZK 1900 000 45017973
EURO 2023.06.26 2023.08.16 EUR CzZK 9300 000 220916 292
EURO 2023.08.14 2023.08.16 EUR CZK 1300 000 31281900
CESKA KORUNA | 2023.08.14 2024.01.16 CzZK EUR 31630 105 1300 000
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EURO 2023.08.15 2023.08.16 EUR CZK 500 000 12 055 970
CESKA KORUNA | 2023.08.15 2023.10.18 CZK EUR 12122 185 500 000
MADARSKY 2023.09.25 2023.09.27 HUF CZK 130 000 000 8119 925
FORINT

CESKA KORUNA | 2023.09.25 2024.09.25 CZK HUF 7 850 052 130 000 000
CESKA KORUNA | 2023.10.17 2024.01.17 CZK EUR 12 369 080 500 000
EURO 2023.10.17 2023.10.18 EUR CZK 500 000 12 297 020
CESKA KORUNA| 2023.11.10 2024.01.11 CZK EUR 81270354 3300 000
EURO 2023.11.10 2023.11.13 EUR CZK 3300 000 80925 867

VIII. Popis zmén v fizeni fondu a hlavnich faktord ovliviiujicich vyvoj investicni politiky.

Zmény ve fungovani spravce fondu

Generdlni feditel spravce fondu: Dr. Téth Nandor
Predseda predstavenstva: Dr. Barna Zsolt

Pfedseda dozor¢i rady: Ginzer Ildikd

Rizeni spravce fondu: Dr. Téth Nandor a Anda Arpad Jézsef
Vedouci spravy spravce fondu: Bedenek Melinda

Osoba spravujici obchodovani s investi¢nimi nastroji a burzovnimi produkty spravce fondu: Attila Szilard Vagé MKB-Pannonia Fund
Management Ltd. byla dne 31. srpna 2022 sloucena se spole¢nosti Budapest Fund Management Ltd., od 1. zafi 2022 poté nadale

pUsobila pod nazvem MKB Fund Management Zrt. a od 1. kvétna 2023 pod nazvem MBH Fund Management Ltd.

Hlavni faktory ovliviujici fond, zmény v investicni politice, dalSi informace
EN-111/EA-60/2009. rozhodnuti 30 erven 2009
KE-111-58/2011. rozhodnuti 3 dnor 2011
KE-111-93/2011. rozhodnuti 23 Gnor 2011
KE-111-39/2012. rozhodnuti 8 Gnor 2012
H-KE-111-676/2012. rozhodnuti 28 prosinec 2012
H-KE-I11-763/2013. rozhodnuti 29 fijen 2013
H-KE-I11-68/2014. rozhodnuti 20 leden 2014
rozhodnuti 23 prosinec 2014
rozhodnuti 16 fijen 2015
rozhodnuti 26 duben 2018
rozhodnuti 26 ¢ervenec 2021

H-KE-111-823/2014.
H-KE-111-903/2015.
H-KE-111-174/2018.
H-KE-111-433/2021.

Vyznamna udalost ovliviiujici provoz a majetek fondu
V roce 2023 nedoslo k zddnym vyznamnym udalostem.

IX. Odména vyplacena spravcem nebo fondem za dané obdobi
Primérna velikost statistického souboru je 45 osob.

MBH Fund Management Ltd.

Vyplacené odmény (2023.01.01. - 2023.12.31.)

Pevnd odména

Variabilni odména

PInd odména

Osoba

profil

Zaméstnanci ovliviujici rizikovy

454 620 881

444 750 591

899371472

23
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Dalsi pracovnici 290 141 861 96 702 816 386 844 677 36

Total 744 762 742 541 453 407 1286 216 149 59

* Udaje jsou v HUF

X. Dalsi informace o fondu

1) Podil na majetku fondu, ktery pro svou nelikvidni povahu podléha zvlastnim pravidlim
Neuplatiuje se.

2)Vsechny nové smlouvy tykajici se fizeni likvidity fondu uzaviené v obdobi Smlouva o béZzném Uvéru bez zavazku dostupnosti
(3. zari 2014)

3)Aktualni rizikovy profil fondu a systémy fizeni rizik zavedené spravcem fondu k fizeni téchto rizik

Profil rizika a vynosu

Nizsi riziko Vyssi riziko

Ukazatel souhrnného rizika predpoklada, Ze si investici do produktu ponechate po dobu 5 let.

Skutecné riziko se miiZe vyrazné lisit, pokud produkt uplatnite dfive a mlzZete obdrZet zpét mensi ¢astku.
Moina nebudete moci sviij produkt snadno prodat nebo jej budete muset prodat za cenu, ktera vyrazné ovlivni,
kolik dostanete zpét.

Tento produkt/fond je zatazen do tfidy 2 ze 7 tfid, coz je tfida s nizkym rizikem.

To stavi potencialni ztraty z budouci vykonnosti na nizkou Groven a Spatné trzni podminky pravdépodobné vibec
neovlivni schopnost fondu vyplatit vam. Zobrazena kategorie rizika nemusi nutné zlstat nezménéna a mlze se v
prabéhu ¢asu ménit.

Ukazatel je zaloZen na kolisani dennich vynost fondu za poslednich 10 let.

Klicovymi rizikovymi prvky, které nejsou zohlednény v celkovém ukazateli rizika, jsou:

Riziko akciového trhu: Akcie mohou predstavovat vyznamnou ¢ast investic fondu. Investovani do akcii mdze
prinést mimoradné vysoké zisky, ale obvykle ani ty nejpeclivéjsi analyzy nedokazou s jistotou predpovédét
budouci vyvoj cen akcii.

Cena akcii mlze v dUsledku nepfiznivych udalosti na makroekonomickych, podnikovych nebo kapitalovych trzich
vyrazné klesnout a i v pfipadé upadku konkrétni spole¢nosti mohou akcie spole¢nosti zcela ztratit svou hodnotu.
Investofi do fondu tak mohou nepfimo utrpét ztraty. Spravce fondu je schopen tuto ztratu snizit svymi odbornymi
znalostmi a diverzifikacni politikou, ale nemdze ji zcela zabranit.

Urokové riziko: Zurocené a diskontni cenné papiry mohou v souladu s investiéni politikou fondu predstavovat
vyznamnou Cast aktiv fondu, proto vyvoj ceny podilovych listll zavisi na zménach drovné trznich vynosa.
Ménové riziko: Aktiva fondu mohou zahrnovat aktiva denominovana v jinych ménach, nez je zakladni ména (cizi
ména). Sménny kurz téchto aktiv vyjadreny v zakladni méné zavisi také na zméndch ktizového sménného kurzu
zakladni mény a cizi mény. V pripadé oslabeni podkladové mény vici cizi méné se hodnota investice v dané cizi
méné prepoctena v zakladni méné zvysuje, v opacném pripadé, kdy podkladova ména posiluje, klesa hodnota
investice v cizi méné vypoctena v zdkladni méné. Zmény sménnych kurzl tak mohou mit vyznamny dopad na
hodnotu aktiv fondu denominovanych v cizich ménach v zakladni méné.
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Riziko z dlvodu neznalosti sménného kurzu: Investofi fondu podstupuji riziko, Ze pfi ndkupu a odkupu
podilovych listd nebudou znat cenu (teprve pozdéji jsou znamy sménné kurzy v den provedeni transakci), takze
muze dojit k vyraznym zménam oproti zndmé cené.

Podrobné informace o produktovych rizicich a jednotlivych podkladovych investi¢nich moznostech naleznete v
oddilech Politika rizik a investic do fondu v Zasadach prospektu a fizeni.

Tento produkt nezahrnuje ochranu proti budoucimu vykonu trhu a miZete pfijit o ¢ast nebo celou svou investici.
Pokud nebudeme schopni provést vasi platbu, mGzZete pfijit o celou svou investici.

M zZete vSak vyuZit systém ochrany spotfebitele (viz ¢ast "Co se stane, kdyZ vam nebudeme moci zaplatit"). Vyse
uvedeny ukazatel tuto ochranu nebere v Gvahu.

Systémy fizeni rizik

Aby se predeslo nezamyslenym rizikim, jsou dvéma hlavnimi kontrolnimi mechanismy, které spravce fondu
provozuje — rovnéz v souladu s pravnimi pozadavky — organizacni oddéleni investi¢ni oblasti a zazemi a
provozovani nezavislé funkce Fizeni rizik. Organizacni oddéleni funkci front-office a back-office zajistuje, Ze
kontrola, potvrzovani, vyporadani a hodnoceni transakci uzavienych spravci portfolia jsou zcela oddéleny od
samotné transakce, ¢imz se zabrani stfetu zajma a institucionalizované kontrole druhé urovné. Obchodni aktivity
spravce fondu s védomim rizika jsou podporovany institucionalizovanou kontrolou fizeni rizik, ktera je pfitomna
jako samostatna funkce v rdmci spravce fondu. Primdrnim cilem funkce nezdvislého fizeni rizik je proaktivné
podporovat obchodni aktivity s védomim rizika a udrZovat nepretrzitou kontrolu rizik. V souladu s tim je jeho
hlavnim ukolem vypracovat politiky a postupy fizeni rizik, zastupovat aspekty fizeni rizik na internich férech,
provadét kontroly rizik pokryvajici identifikovana kli¢ova rizika jako kontroly zabudované do procesu, provadét
vhodna méreni rizik, poskytovat souvisejici sluzby poddavani zprav a v odUvodnénych pfipadech eskalovat
vnimané problémy s riziky na odpovidajici rozhodovaci Urovné.

Soucasné plati, Ze z hlediska rizikového chovani a identifikace a fizeni rGznych rizik vyplyvaji odpovédnosti a ukoly
pro vsechny funkéni skupiny v rdmci spravce fondu. Kromé funkce nezavislého fizeni rizik hraje klicovou roli také
predstavenstvo, které urCuje ochotu organizace riskovat a schvaluje zasady a postupy fizeni rizik, dalsi vedouci
zaméstnanci spravce fondu a spravci portfolia, ktefi védomé prebiraji rizika.

Aby byla zajisténa regulace zasad a procesu souvisejicich s fizenim rizik, spravce fondu uplatriuje interni zasady
fizeni rizik. Cilem Politiky Fizeni rizik na vysoké drovni je komplexné definovat rozsah relevantnich rizik nesoucich
spravce fondu a portfolia spravovana spravcem fondu, jakoZ i obecné principy a metody jejich fizeni. Pro kazdé
spravované portfolio je ochota trznich investic podepsana managementem spravce fondu s pfihlédnutim k
pravnimu ramci a obecnym zdsaddm fizeni rizik stanovenym v Zasaddch Fizeni rizik. Techniky, nastroje a opatfeni
tykajici se méFeni a Fizeni zjisténych relevantnich rizik, jakoZ i formu a obsah sluzby poddvani zprav o fizeni rizik
upravuje spravce fondu v samostatnych zasadach a podrobnych procesnich pravidlech. Postupy fizeni rizik
zahrnuji rizikové limity a prahové hodnoty/ukazatele, které pomahaji spravci fondu vyhnout se nezadoucim
rizikim pfi spravé portfolii a v¢as zahdjit nezbytna napravnd opatfeni. Rizikové limity jsou schvalovany
managementem spravce fondu, na jehoZ zakladé Mid Office a oddéleni fizeni rizik - v zavislosti na charakteru
limit( - zajistuji zpétné méreni na denni a/nebo mési¢ni bazi. V ramci pravidelného risk managementu reportingu
jsou pripadné odchylky od schvaleného rizikového profilu vidy prosetfovany fizenim rizik, na jehoz zakladé muze
management spravce fondu iniciovat kroky smérem k oblasti spravy portfolia.
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MBH Bdazis Hazai Rovid Kotvény Alap

MBH Adaptiv Kétvény Eurd Alapba Fektet6 Alap

MBH Hazai Hosszu Kotvény Alap

MBH Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési
Alap

Budapest Bonitas Alap

MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektet6 Alap

MBH Eurd Rovid Koétvény Alap

MKB Aktiv Alfa Eurd Alapba Fektet6 Alap

MBH Fejlett Piaci Részvény Alap

MKB Allampapir Befektetési Alap

MBH K6zép-Eurdpai Részvény Alap

MBH Ambicié Nyiltvégl Befektetési Alap

MBH Befektetési Kartya Alap

MBH Bazis Dollar Alapba Fektetd Alap

MBH Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott
Alap

MBH Bazis Eurd Alapba Fektetd Alap

BFM Konzervativni Vegyes Alap

MBH Bazis Rovid Kotvény Alap

MBH Hagyomanyos Energia Alap

MKB Bonus Kdzép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

BFM Konzervativni Vegyes Alap

MBH Bonitas Dollar Kotvény Alap

BFM Balanced Alap

MBH Egyensuly Dollar Alapba Fektet6 Alap

MBH Feltorekvé Piaci Részvény Alap

MBH Egyensuly Eurd Alapba Fektet6 Alap

MBH Feltérekvé Piaci Kotvény Alap

MBH Egyensuly Nyiltvégl Befektetési Alap

MBH Arany Alapok Alapja

MBH Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

BFM Konzervativni Kotvény Alap

MBH Bonitas Euro Kotvény Alap

MBH Global Titans Részvény Alapok Alapja

MBH Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap

MBH Dollar Révid Kétvény Alap

MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap

MBH USA Részvény Alap

MBH PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési
Alap

MBH NEXT Generdcid Alap

MBH Hazai Feltorekvé Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Paradigma Alap

MBH Rotunda Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési
Alap

MBH High Yield Vallalati Kotvény Alap

MBH ESG Uj-Energia Részvény Alap

Budapest Prémium Konzervativ Részalap

MBH J6v6 Technoldgidja Abszolit Hozamu Szarmaztatott
Befektetési Alap

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap

MKB Ingatlan Alap

Budapest Prémium Progressziv Részalap

MBH Z6ldil6 Vallalatok Részvény Alap

Budapest Prémium Dinamikus Részalap

MKB Utemez§ Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja

MBH Utemez6 2 Globalis Részvény Alapok Alapja

MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap

MBH High-Risk Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap

MBH Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap

MBH Vallalati Stabil Abszolut Hozamu Kétvény EUR
Befektetési Alap

MBH NEXT Technolégia Alap

MBH Vallalati Stabil Abszolit Hozamu Kotvény Befektetési
Alap
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MBH ESG Globalis Részvény Alap Pannonia CIG Oraculum Alap

MBH NEXT Egészséges Eletmdd Alap Pannodnia CIG Hazai Részvény Indexkovetd Alap
MBH Globalis Biztositéi Részvény Alap MBH Magdant&kealap

MBH Adaptiv Kétvény Abszolut Hozamu MBH MezGgazdasagi Befektetési és Fejlesztési
Szdrmaztatott Alap Magant&kealap

MBH Adaptiv Kétvény Dollar Alapba Fektetd

Alap

Xl. Zmény miry pakového efektu fondu s pakovym efektem

Neuplatiuje se.

XIl. Zasady odménovani
a) Viz oddil IX. Fond nevyplaci provize ani odmény jakéhokoli druhu pfimo zaméstnancdam.

b) 0ddil 6.5 Dopliikovych pozndmek k vyroéni zpravé spravce fondu obsahuje kli¢ové Udaje o pfijmech zaméstnancu
zaméstnanych v roce 2022

c) Celkovd odména = mzdy (mzdy a bonusy) + platby ostatnich zaméstnancu
d) PFezkum byl proveden a nebyly zjistény 74dné nesrovnalosti.

e) Nebyly provedeny 7adné podstatné zmény

Budapest, 29. dubna 2024.

MBH Fund Management Ltd.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
A BFM Konzervativni smiseny Fondbefektetdinek
Nazor

Dokoncili jsme BFM Konzervativni smiSeny Fond2023. rocni Ucetni zavérka, ktera se sklada z rozvahy sestavené k datu 31.
prosince 2023 — v niz celkova vyse aktiv a pasiv ¢ini 25 003 320 HUF, vlastni kapital ¢ini 24 935 162 HUF, zisk za bézny rok Cini
zisk 1 209 248 HUF — a vykazu zisk( a ztrat za rok kondici stejnym datem, jakoz i dalsi pfiloha obsahujici souhrn vyznamnych
prvkd ucetnich pravidel.

Domnivame se, Ze priloZzend vyroCni zprava podavd vérny a poctivy obraz o aktivech a financni situaci fondu BFM
Conservativeni Bond Fund k 31. prosinci 2023, jakoZ i o jeho pfijmové situaci za financni rok koncici k tomuto datu v souladu
se zakonem C z roku 2000 z roku 2000 o Uéetnictvi (dale jen "zakon o Gletnictvi") platnym v Madarsku a zakonem ¢. 215/2000
ze dne 11. prosince 2000 o specifikach povinnosti investi¢niho fondu v oblasti rocniho ucetniho vykaznictvi a vedeni Ucetnictvi.
Naftizeni vlady (dale jen "natizeni vlady").

Zaklad stanoviska

Audit jsme provedli v souladu s madarskymi narodnimi auditorskymi standardy a v souladu se zakony a predpisy o auditu
platnymi v Madarsku. Nase odpovédnost podle téchto standard( je déle popsana v ¢asti "Odpovédnost auditora za audit
ro¢ni Uéetni zavérky" nasi zpravy.

Jsme nezavisli na fondu a jeho obhospodarovateli, spole¢nosti MBH Fund Management Ltd., v souladu s pfislusSnymi pravnimi
predpisy platnymi v Madarsku a "Pravidly chovani (etiky) a disciplinarniho fizeni auditorské profese" Komory auditor( a Rada
auditord pro mezinarodni etické standardy vydala "Mezinarodni eticky kodex auditorli pro auditory ¢lent komory (s
mezindrodnimi standardy nezavislosti) souhrnné)" (kodex IESBA) a dodrZzovat dalsi etické normy stanovené v téchto normach.

Jsme presvédéeni, Zze dikazni informace, které ziskame, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro nas vyrok.
Jiné problémy

BFM Konzervativni smiseny Fond2022. Jeji rocni Ucetni zavérku za rok koncici 31. prosince 2023 ovéfil jiny auditor, ktery k
této rocni ucetni zavérce vydal dne 28. dubna 2023 vyrok bez vyhrad.

Dalsi informace: Vyrocni zprava

Dalsi informace jsou k dispozici na BFM Fotomnini smiSeny Fond2023. vyro¢ni zprava. Vedeni spole¢nosti MBH Fund
Managements.r.o. (dale jen "management") odpovidd za zpracovani vyroéni zpravy v souladu s prislusSnymi pozadavky zakona
o Ucetnictvi a dalSich pravnich predpist. Nas vyrok k rocni Ucetni zavérce uvedeny v ¢asti "Vyrok" nasi zpravy se na vyrocni
zpravu nevztahuje.

V souvislosti s auditem rocni Ucetni zavérky je nasi povinnosti vyrocni zpravu prezkoumat a zvazit, zda vyro¢ni zprava neni v
podstatném rozporu s ro¢ni Ucetni zavérkou nebo nasimi znalostmi o auditu nebo zda se jinak nezd3, Ze obsahuje vyznamné
nespravnosti. Pokud na zdkladé nasi prace dospéjeme k zavéru, Ze jiné informace obsahuji vyznamné nespravnosti, jsme
povinni tuto skute¢nost a povahu nespravnosti oznamit.

Podle zakona o Gcetnictvi je také nasi povinnosti posoudit, zda vyrocni zprdva spliiuje pfislusné pozadavky zakona o ucetnictvi
nebo jinych pravnich predpis(, a vyjadrit se k tomu a k souladu vyroc¢ni zprévy a ro¢ni ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru BFM Konzervativni smiSeny Fond2023. Jeji vyro¢ni zprava za rok je ve vSech podstatnych ohledech v
souladu s BFM Konzervativni smisSeny Fond2023. ro¢ni Ucetni zavérky a prislusnd ustanoveni zakona o ucetnictvi. Vzhledem k
tomu, Ze zadny jiny pravni predpis neuklada Fondu dodatecné pozadavky na vyroéni zpravy, nekomentujeme tuto zéleZitost.

Ve vyrocni zpravé nebyly zjiStény zadné jiné vyznamné nesrovnalosti nebo vyznamné nesprdvnosti, a proto nemame co
oznamovat.

www.trustedadviser.hu
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Odpovédnost vedeni a osob povérenych vedenim za ro¢ni ucetni zavérku

Vedeni odpovida za sestaveni ro¢ni ucetni zavérky, kterd podava vérny a poctivy obraz v souladu se zakonem o UGcetnictvi a
narizenim vlady ¢. 215/2000 Sh. (XI1.11.) o specifikdch ro¢ni Ucetni zavérky investi¢nich fondd a povinnosti vést Gcetnictvi,
jakoz i za takovou vnitfni kontrolu, kterou vedeni povaZuje za nezbytnou k tomu, aby bylo mozné sestavit ro¢ni tcetni zavérku
bez vyznamnych nespravnosti, at uz zplisobenych podvodem nebo chybou.

Pti sestavovani rocni ucetni zavérky je vedeni odpovédné za posouzeni schopnosti fondu fungovat a podle potfeby zverejiiuje
informace o nepretrzitém trvani podniku a vedeni odpovida za sestavovani rocni Gcetni zavérky nepretrzitého trvani podniku.
Vedeni musi vychazet ze zasady pokrac¢ovani v podnikani, nestanovi-li tato zasada jinak, nebo neexistuji-li Zadné faktory nebo
okolnosti, které by branily vykonu podnikatelské ¢innosti.

Osoby povérené fizenim jsou odpovédné za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi fondu.
Odpovédnost auditora za audit ro¢ni ucetni zavérky

V pribéhu auditu je nasim cilem ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ro¢ni ucetni zadvérka jako celek neobsahuje vyznamné
nespravnosti, at uz zpusobené podvodem nebo chybou, a na tomto zakladé vypracovat zpravu nezavislého auditora obsahujici
nas vyrok. Dostatecna jistota je vysoka mira jistoty, ale neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s madarskymi narodnimi
auditorskymi standardy vzdy odhali vyznamné nespravnosti, které by jinak existovaly. Nespravnosti mohou byt disledkem
podvodu nebo chyby a jsou zdvainé tam, kde lze dlvodné ocekavat, Ze samy o sobé nebo spole¢né mohou ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti uzivateld na zakladé dané vyroéni zpravy.

Po celou dobu auditu uplatriujeme profesionalni Usudek a zachovavame profesiondlni skepsi v souladu s madarskymi
narodnimi auditorskymi standardy.

Mimoto:

® |dentifikujeme a posuzujeme rizika vyskytu vyznamnych nespravnostiv ro¢nich Gcetnich zavérkach, at uz v dasledku
podvodu nebo chyb, zavadime a zavadime auditorské postupy k feseni téchto rizik a ziskdvame dostate¢né a vhodné
ddkazniinformace na podporu naseho vyroku. Riziko, Ze se neodhali vyznamné nespréavnosti zpisobené podvodem,
je vyssi neZ riziko neodhaleni vyznamnych nespravnosti vyplyvajicich z podvodu, nebot podvod mdze zahrnovat
tajné dohody, padélani, umyslna opomenuti, nespravnosti nebo nadfazenou vnitini kontrolu.

®  Vnitini kontrolu relevantni pro audit chdpeme proto, abychom navrhli auditorské postupy, které jsou za danych
okolnosti vhodné, ale nevyjadfujeme vyrok o ucinnosti vnitfni kontroly fondu.

e  Posuzujeme priméfenost Ucetnich pravidel pouZivanych managementem a pFimérenost Ucetnich odhadl a
souvisejicich informaci pfipravovanych managementem.

e Dospélijsme k zavéru, zda je vhodné, aby vedeni pfipravovalo rocni Ucetni zavérku nepretrzitého trvani podniku, a
zda existuje vyznamna nejistota ohledné udalosti nebo podminek, které by mohly vyvolat vyznamné pochybnosti o
schopnosti fondu pokracovat v ¢innosti, a to na zakladé ziskanych informaci o nepretrzitém trvani podniku. Pokud
dospéjeme k zavéru, Ze existuje vyznamna (materidlni) nejistota, méli bychom upozornit na souvisejici informace
zverejnéné v rocni Ucetni zavérce ve zpravé nezdvislého auditora, nebo pokud jsou tyto informace v tomto ohledu
nevhodné, upfesnit nas vyrok. Nase zavéry jsou zaloZeny na dlkaznich informacich ziskanych do data nasi zpravy
nezavislého auditora. Budouci udalosti nebo podminky vSak mohou zpUsobit, Ze fond nebude moci pokracovat v
podnikani.

e  Posuzujeme celkovou prezentaci, strukturu a obsah rocni Géetni zavérky, véetné informaci uvedenych v pfiloze k
Ucetni zavérce, a posuzujeme, zda rocni Ucetni zavérka vérné zobrazuje uskuteénéné transakce a udalosti.

e Vedenia osobam povérenym fizenim sdélujeme zamysleny rozsah a na¢asovani auditu a vyznamna zjisténi auditu,

mimo jiné véetné vyznamnych nedostatkd ve vnitfni kontrole uplatriované fondem, které jsme zjistili béhem naseho
auditu.

www.trustedadviser.hu
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BFM Konzervativni smiSeny Fond(DFivéjsi nazev: BF Money Chraneny Fond)

ROZVAHA

Nastroje (aktiva)

Rok 2023

udaje v tisicich HUF

Sériové Zmény z
cislo predchozich let
Nazev pozemku Pfedchozirok | mddositasai | Referencnirok
a b c d e
01. A.|Investované Nastrojok (02. fadek) 0 0
02. I.[CENNE PAPIRY(03.+04. Fadek) 0 0
03. 1. Cenné papiry
04. 2. Ocenovaci rozdil cennych papird (05.+ 06. fadek) 0 0 0
05. a/ z arokd a dividend
06. b/ dalsi
07. B.|Likvidni majetek (08.+13.+18. Fadek) 30771325 0 25014 321
08. I.|NAROKY (09.+10.+11.+12. radek) 5683 0 2315
09. 1. Néroky 5683 2315
10. 2. Naroky zhorseni (-)
11. 3. Hodnota v cizi méné naroky marze z ocenéni
12. 4, Rozdil v ocenéni forintl
13. 1.|CENNE PAPIRY(14.+15. Fadek) 26586 214 0 24237938
14. 1. Cenné papiry 23 563 608| 21590 778|
15. 2. Ocenovaci rozdil cennych papirQ (16.+17. fadek) 3022 606 0 2 647 160,
16. a/ z urokd a dividend 132 966 160 816
17. b/ dalsi 2 889 640 2486344
18. Il.[Fondy (19.+20. fadek) 4179 428 774068
19. 1. Fondy 4148 164 777 663
20. 2. Oceriovaci rozdil obéZiva a cizoménovych vkladl 31264 -3595
21. C.|Vynosy pfistich obdobi a naklady pristich obdobiok (22.+23. Fadek) 61 609 0 6934
22. 1.|Vynosy pfistich obdobi a naklady pfiStich obdobiok 61 609 6934
23. 2.[Vynosy pfistich obdobi a ndklady pfistich obdobiok zhorseni (-)
24, D.|Derivaty marZe z ocenéni 255 321 -17 935
25. AKTIVA CELKEM (01.+07.+21.4+24. fadek) 31 088 255 0 25003 320
26. E.|Vlastni kapital (27.+30. Fadek) 31019 965 0 24 935 162
27. I.|POCATECNI KAPITAL (28.+29. fadek) 14 833 044 0 9450018
28. a)Vydany investi¢ni jednotkaek nominalni hodnotae 63 428 423 64 314 389
29. b)Zpétny odkup investi¢ni jednotkaek nomindini hodnotae (-) -48 595 379 -54 864 371
30. I1.|ZMENA KAPITALU (NAVYSENI KAPITALU)(31.+32.+33.+34. fadek) 16 186 921 0 15485 144
31. a)  Zpétny odkup investi¢ni jednotkaek Natér Rozdil hodnote 265 316 -962 148
32. b)  Rezerva na ocenovaci rozdily 3309191 2 625 630
33. c)Zmény z predchozich let vysledkye 7 600 907 12612414
34. d) fiskalni rok vysledkye 5011 507 1209 248
35. | F.|PREDPISY
36. G.|Zavazky (37.+38.+39. fadek) 56 857 0 34 956
37. I.|DLOUHY VYPRSEN{ PLATNOSTIU ZAVAZKY
38. I1.|KRATKY VYPRSENI PLATNOSTIU ZAVAZKY 56 857 34 956




39. 111.|CIZINEC PENZHODNOTARE ZAVAZKY HODNOTAELICKY ROZDIL

40. H.|Casové rozlisené zavazky 11433 33202
41. ZDROJOK CELKEM (26.+35.4+36.+40. fadek) 31 088 255 0 25003 320
Budapest, 29. dubna 2024. P.H.

MBH Fund Management Ltd.
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BFM Konzervativni smiSeny Fond(DFrivéjSi ndazev: BF Money Chraneny Fond) Rok 2023

"A" VYKAZ ZISKU A ZTRAT
udaje v tisicich HUF

Sériové Nazev pozemku Pfedchozi rok Zmény z Referenéni
Cislo predchozich let rok
a b c d e
l. VYNOSY Z FINANCNICH OPERACI 6 876 690 2044 342
ll.  |POPLATKY ZA FINANCNi OPERACE 1476376 486 247
. |ROZNE VYNOSY 0 0
IV. [PROVOZNI NAKLADY 350356 335206
V. |OSTATNIVYDAIJE 38451 13 641
VI. |VYPLACENE VYNOSY, SPLATNE 0 0
VIl.  [REFERENCNI ROK VYSLEDEK 5011507 0 1209248
Budapest, 29. dubna 2024. P.H.

MBH Fund Management Ltd.
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BFM Konzervativni smi$eny Fond(Drivéj$i ndazev: BF Money Chraneny Fond)

1. OBECNA CAST

Fond je provozovan spolecnostmi Budapest Fund Management Ltd. a MKB — Pannonia Fund Management Zrt. Spolecnost MBH Fund
Management Ltd., kterd vznikla fuzi k 1. zari 2022, je fizena a zastupovdana. Zakladni kapital spolecnosti v dobé sestavovani rozvahy cini
806 120 000 HUF.

Sedadlo:1068 Budapest, Benczur utca 11.
1CO: 01-10-041964
Misto vydani: www.mbhalapkezelo.hu

Jménem spravce fondu se podepisuje Ucetnictvi fondu:
Bedenek Melinda
1048 Budapest, Csiksomlyé utca 30/B. B. ép. fsz. 2.

Tichyné Szirmai Beatrix Eszter
2316 Tokol, Tancsics Mihaly u. 1/A

Pro investi¢ni fond je povinny audit, ktery provede spole¢nost Trusted Adviser Kft. v roce 2023.

Osobou osobné odpovédnou za audit je Frigyes Olma Jr. (007324 Komory madarskych auditor(i). Odména auditora G¢tovana auditorem v
roce 2023 ¢ini 2 700 000 HUF hrubého.

Osoba odpovédna za fizeni a Fizeni UkolG spadajicich do rozsahu Gcetnich sluzeb:

Snih: Andrej Andrea
Adresa: 5700 Gyula, Kossuth u. 5. I/5.
Registra¢ni ¢islo: Magyar Konyvvizsgaldi Kamara 201605

Ucetni pravidla

Hlavni rysy ucetnich pravidel

Uéetni politika fondu byla vypracovana na zakladé zakona o Géetnictvi a nafizeni vlady &. 215/2000 Sb., o specifikdch oznamovaci a Géetnf{
povinnosti investi¢nich fonda.

Fond vede podvojné ucetnictvi a sestavuje roéni Ucetni zavérku, ktera obsahuje rozvahu, vykaz ziski a ztrat, komentar k ucetni zavérce a
vykaz penéznich tokl. Fond vede podrobnou evidenci svého majetku a cenné papiry ocenuje v souladu s pravidly hospodareni fondu.
Nerealizovany cenovy rozdil cennych papir(i neni zahrnut do vysledku hospodareni béZzného roku a je vykazan pfimo proti navyseni
kapitdlu. Rozdil z pfecenéni mezi cizi ménou a ménovymi zdsobami neni zahrnut do zisku nebo ztraty bézného roku, ale je také zobrazen
pfimo proti navyseni kapitalu.

Jednotky jsou prodavdany a vykupovany za aktudini denni ceny. Rozdélenim se méni poc¢atecni kapital v nomindini hodnotu a rozdil
vyplyvajici z ocenéni mezi jmenovitou hodnotou a béZznou cenou podilovych listd méni zvyseni kapitalu. Aby byla zajisténa srovnatelnost,
musi byt v rozvaze a vykazu zisku a ztraty uvedeny Udaje za pfedchozi rok v ¢lenéni v souladu s ustanovenimi tohoto nafizeni.

Vyznamna (materidlni) chyba v Gcetnictvi

Zavaznou chybou, kterd vyZzaduje sestaveni tfisloupcové ucetni zavérky, je chyba odhalena auditem nebo vlastnim auditem, kterd se tyka
Ucéetniho obdobi a celkova hodnota chyb a dopadt chyb bez ohledu na znaménko presahuje 2 % bilan¢ni sumy auditovaného Ucetniho
obdobi nebo 1 milion HUF, pokud 2 % bilan¢ni sumy nepresahuji 1 milion HUF. Od nynéjska se vyznamna chyba povaZuje za vyznamnou
chybu i z kvalitativniho hlediska, pokud Uzce souvisi s vyznamnou chybou zjisténou v témzZe roce, ale za jiny rok na zakladé predem
stanovené prahové hodnoty.



Zpusob Uétovani o devizovych a devizovych polozkach v pribéhu roku

Fond prevadi ménu a devizové polozky v pribéhu roku na forinty podle sménného kurzu zverejnéného MNB v den uskutecnéni
ekonomické udalosti.

Ocenovani aktiv a zavazkl v cizi méné a cizi méné ke konci roku

Fond oceriuje aktiva a pasiva denominovana v méné a cizi méné kurzem zverejnénym MNB k rozvahovému dni pfi ocenéni ke konci

roku.

Dodatky k rozvaze:

SloZeni drzenych cennych papird je uvedeno v samostatném prohldseni. Zavérecny zUstatek cennych papir( byl ocenén cenou platnou k
poslednimu dni roku. Vlastni kapital se sklada z pocatecniho kapitalu a navyseni kapitalu. Pocatecni kapital se sklada z podilovych
jednotek v nomindlni hodnoté, které vznikaji pti vzniku a nasledném rozdéleni.

Navyseni kapitdlu se sklada ze zisku nebo ztraty minulych let a béZného roku a rozdilu v ocenéni mezi cennymi papiry a
akciemi/podilovymi listy. VySe kratkodobych zavazk( se skldda z nakladovych G¢td obdrzenych na konci bézného obdobi, které vsak dosud
nebyly finanéné vyporadany. Casové rozlisené a vynosy pfitich obdobi zahrnuji zévazky za béiny rok v poméru k ¢asiim.

Dodatek k vykazu ziskl a ztrat:

Vynosy z finan¢nich operaci zahrnuji Uroky realizované v bézném roce, kurzové zisky z prodeje cennych papirt a pfijaté dividendy. Ztraty z
precenéni z prodeje cennych papird jsou zahrnuty do financ¢nich nakladi jako polozky snizujici vysledek hospodareni. Uznané provozni
naklady jsou ¢lenény v samostatné tabulce podle druhu vydaj, ktera zahrnuje také ¢astky finan¢né vyporadané do konce vykazovaného
obdobi.

Jiny
Jmenovita hodnota akcii/podilovych listi fondu je 1 K¢, tj. jedna CESKA KORUNA.

Investicni politika Fondu je koncipovana tak, aby poskytovala omezenou ochranu proti ztraté kapitalu do vyse 90 % hodnoty kapitalu
vloZzeného do Fondu tak, aby cena podilovych list Investi¢niho fondu (NAV na podilovy list Fondu) nebyla nizsi nez 90 % nejvyssi NAV na
podilovy list po dobu trvéni Fondu k jakémukoliv datu uvedeni na trh. Omezenou ochranu kapitélu ve vysi 90 % hodnoty kapitalu
investovaného do Fondu poskytuje vyhradné Fond investi¢ni politiku, ktera neni zaru€ena spravcem fondu ani zadnou jinou tfeti stranou.
Fond nemél Zadné derivaty, zapUjéené ani vypUjcené cenné papiry, pfisliby vynos( a zachovani kapitélu, prijaté a poskytnuté zajisténi,
kolateral, dluhopisy, garance a garance pfi obratu rozvahy.

investicni politiky a ndzvu fondu vstoupila v platnost 1. ¢ervna 2018.
Schvaleno Magyar Nemzeti Bank timto rozhodnutim: Rozhodnuti H-KE-111-174/2018 ze dne 26. dubna 2018

1. Vyznamna udalost ovliviiujici provoz a majetek fondu




BFM Konzervativni smiSeny Fond(DrivéjSi nazev: BF Money Chraneny Fond)

I./1. NAROKY
Pfedchozi rok Referencni
rok
tis.HUF tis.HUF
Naroky z prepravného a sluzeb (zdkaznik() 0 0
Poskytnuté zalohy 0 0
Kontaktni ucty 0
Hotovostni ucet obchodnika s cennymi papiry 5683 2315
Kauce povolena 0 0
Narokyho postizeni 0 0
Celkové naroky 5683 2315
I./2. REFERENCNI ROK UZNANE SNIZENi HODNOTY
Referencni
Predchozi rok rok
tis.HUF tis.HUF
Snizeni hodnoty vykazané v ucetnictvi 0 0

Nebylo vykdzano Zadné snizeni hodnoty.

Vs o vew

BFM Konzervativni smiSeny Fond(DrivéjSi nazev: BF Money Chraneny Fond)
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I./3. CASOVE ROZLISENE A VYNOSY PRIiSTiCH OBDOBI

Predchozi rok Referencni rok

tis.HUF tis.HUF
Nabeéhly urok z terminovaného vkladu 61 504 0
Uprava poplatku za spravu 105 0
Uroky na b&zném uétu 6934

Celkové prijmy pristich obdobi: 61 609 6934



BFM Konzervativni smiSeny Fond(DrivéjSi nazev: BF Money Chraneny Fond)

I./4.

DLOUHY VYPRSENI PLATNOSTIU ZAVAZKY

Referencni

Predchozi rok rok

, . e . .. tis.HUF tis.HUF
Dlouhy vyprseni platnostiu zavazky proti spravci fondu 0 0
Dalsi dlouhy vyprseni platnostiu zavazky 0 0
Vsechny dlouhé vyprseni platnostiu zavazky 0 0

KRATKY VYPRSENI PLATNOSTIU ZAVAZKY

Pfedchozi Referencni

rok rok

Obdrzena zalohy tis.HUF tis.HUF
Zavazky zboZi a sluzby (dodavatelé) 0 0
Kratky vyprSeni platnostiu zavazky proti spravci fondu 56 857 34956
Ucet pro vyporadani obchodl s cennymi papiry 0 0
Dalsi kratky vyprseni platnostiu zavazky 0 0
0

Celkem kratky vyprseni platnostiu zavazky 56 857 34 956



vr o vews

BFM Konzervativni smiSeny Fond(D¥ivéjsi nazev: BF Money Chraneny Fond) ||./5.

NASTROJ/ZDROJ PRENOS

Pfedchozi rok Referencni rok

tis.HUF tis.HUF
0 0
Pfenos dalsi zavazky celkem: 0 0

DLOUHY VYPRSENI PLATNOSTIU ZAVAZKY PREKLASIFIKACE KRATKY

VYPRSENI PLATNOSTIU ZAVAZKY
Predchozi rok Referencni rok
tis. HUF tis. HUF

Preklasifikace kratky vyprseni platnostiu zavazky celkem: 0 0
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BFM Konzervativni smiseny Fond(DrivéjSi nazev: BF Money Chraneny Fond)

ZMENY VLASTNIHO KAPITALU

Rok 2023

I./6.

tis.HUF

Nazev

Otevreni hodnota

V poloviné roku

Uzavieni hodnota

Rust Klesajici

Jmenovita hodnota vydanych jednotek 63 428 423 885 966 0 64 314 389
Jmenovitd hodnota odkoupenych podilovych -48 595 379 0 6268 992 -54 864 371
jednotek

Prémie za staZzeni odkoupenych podilovych

jednotek 265 316 209 103 1436 567 -962 148
Rezerva na ocenovaci rozdily 3309191 30 645 890 31329451 2625630
Predchozi rok (roky) vysledek 7 600 907 5011507 0 12 612 414
Vysledky za ucetni rok 5011507 1209 248 5011507 1209 248
VLASTNI KAPITAL 31019 965 37961714 44 046 517 24 935 162
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BFM Konzervativni smiseny Fond(DrivéjSi nazev: BF Money Chraneny Fond) ||_/7.

CASOVE ROZLISENE ZAVAZKY

Referencni
Predchozi rok rok

tis.HUF tis.HUF

Poplatek za spravu 0 10113
Poplatek za dohled 2786 2161
Poplatek za audit 1602 1350
Depozitafsky poplatek 2455 1040
Zvlastni dan 3993 3087
Ugetni poplatek 597 342
Distribu¢ni poplatek 0 15 109

Celkové ¢asové rozliseni a vynosy priStich obdobi: 11433 33 202



BFM Konzervativni smiSeny Fond(DFivéjsi nazev: BF Money Chraneny Fond) |||./1.

PRiJMY Z FINANCNICH OPERACI

Nazev Pfedchozi rok Referencni
rok

tis.HUF tis.HUF
Kurzové zisky 4084174 910 965
Pohledavka z uroku 365 494 359 206
Pfijaté dividendy 32913 26 586
Vynosy z futures kontrakt( 1134376 628 905
Dalsi ptijmy z finan¢nich operaci 1259733 118 680

PFrijmy z finan¢nich operaci CELKEM 6 876 690 2044 342



BFM Konzervativni smiseny Fond(DrivéjSi nazev: BF Money Chraneny Fond)

l./2.

VYDAJE NA FINANCNi OPERACE

Nazev Pfedchozi rok Referencni
rok
tis.HUF tis.HUF
Kurzova ztrata 361098 183 076
Zaplacené uroky, splatné 413 952
Vydaje na forwardové transakce 825216 96 560
Vydaje na dalsi financni operace 289 649 205 659
Celkové vydaje na finan¢ni operace 1476 376 486 247



Vs o wew

BFM Konzervativni smiSeny Fond(DFivéjsi nazev: BF Money Chraneny Fond) |||./3.

PROVOZNi NAKLADY
Nazev Predchozi rok Referencni
rok
tis.HUF tis.HUF
Poplatek za spravu 90 664 112 038
Poplatek spravci 14 049 11 659
Provizni poplatek 9728 969
Poplatek za dohled 11 080 9675
Poplatek za audit 3204 2700
Bankovni poplatky 1126 623
Distribué¢ni poplatek 216 924 192 472
Poplatek spole¢nosti KELER 0 1191
Transakéni poplatek 0 42
Ucetni poplatek 3581 3837
Celkové provozni naklady 350 356 335 206
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BFM Konzervativni smiSeny Fond(Drivéjsi ndzev: BF Money Chraneny Fond) |||./4.

ZVLASTNi A PODROZVAHOVE ZAVAZKY

Pfedchozi rok Referencni

rok
tis.HUF tis.HUF
Se splatnosti delSi nez 5 let zavazky zadné zadné
ZajiSténo zastavnim nebo obdobnym pravem zavazky zadné zadné
Environmentalni nastro, soucasné a budouci environmentalni Zadné Zadné
Zavazky
Budouci ndjemné zavazky (trvaly pronajem) zadné zadné

Dalsi podrozvahové polozky zadné zadné



BFM Konzervativni smiseny Fond(DFivéj$i nazev: BF Money Chraneny Fond)

l./5.

K ROZVAHOVEMU DNI NASTROJ-STOCK

Rok 2023

Hodnotapapir Nominalni Nakup hodnota/KSZE |Rozdil v hodnoté Trh hodnota
hodnota /v |[(tis.HUF) (tis.HUF) (tis.HUF)
puvodni méné

Statni dluhopis

CZGB 2.4 09/17/25 CZK 50000 731 22 753

CZGB 0.25 02/10/27 CZK 100000 1325 63 1388

CZGB 5.7 05/25/24 CZK 10000 155 6 161

CZGB 1 06/26/26 CZK 10000 128 17 145

CZGB 0 12/12/24 CZK 335000000 4 697 695 254 951 4952 646

CZGB Float 11/19/27 CZK 189990000 2191704 782 469 2974173

CZGB 1.25 02/14/25 CZK 315000000 4 647 166 101 424 4748 590

11538 904 1138952 12 677 856

Investi¢ni jednotka

HSBC MSCI World Ucits ETF USD 5000 35898 19 450 55348

ISHARES Core MSCI Europe ETF USD 8000 97 089 55 400 152 489

ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT USD 46000 1356 954 92 447 1449 401

ISHARES CORE S&P 500 UCITS USD 5000 500 907 368 658 869 565

SOURCE MSCI WORLD ETF EUR 32000 1014 920 65952 1080872

SPDR S&P500 ETF TRUST USD 5000 576 663 246 669 823332

VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U USD 25000 460 331 25897 486 228

VANGUARD FTSE DW USD USD 20000 421649 215801 637 450

VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF USD 10000 160 208 63 176 223384

VANGUARD TOT WORLD STK USD 20000 630 836 81999 712 835

Xtrackers MSCI World UCITS ETF USD 46000 1453 286 131891 1585177

6708 741 1367 340 8 076 081

Korporatni dluhopis

MONBNK 3.79 01/30/30 CZK 96000000 1284757 140 834 1425591

OTPHB 5.5 07/13/25 EUR 3000000 1214370 - 28518 1185852

REPHUN 1.25 10/22/25 EUR 2000000 714128 24432 738 560




3213 255 136 748 3350003

Hypotecni zastavni list - -
TJ24NVO01 HUF 130000000 129 878 4120 133 998
129 878 4120 133 998
Cenné papiry celkem 21590778 2647 160 24 237 938

|||./6. BFM Konzervativni smiSeny Fond(Dfivéjsi nazev: BF Money Chraneny Fond)

Sménny Ocekavany
Stavkova Vyprseni platnosti kurz/cena Podle smlouvy Ocekavany vysledek

Oteviené mnoistvi sazba/cena Datum svazku datum 2023.12.31 hodnota (deviza) vysledek (deviza) (tis.HUF)
Forwardové transakce
Prodej devizovych futures
EUR/CZK 31630 105 CzZK 24,3309 2023.08.14 2024.01.16 24,8860 1300000 EUR |- 522 865 CZK -8 094
EUR/CZK 12 369 080 CZK 24,7382 2023.10.17 2024.01.17 24,8860 500 000 EUR 857 CZK 13
EUR/CZK 81270 354 CZK 24,6274 2023.11.10 2024.01.11 24,8860 3300000 EUR |- 316 567 CZK -4 900
Forwardové nakupy v cizi méné
CZK/HUF 7 850 052 CzZK 16,5604 2023.09.25 2024.09.25 16,7926 130 000 000 HUF |- 320042 CzZK -4 954
Forwardové transakce celkem: -17 935
CELKEM : -17 935

Pfedchozi roki realizovany
vysledek(tis.HUF)

Referencni roki realizovany
vysledek(tis.HUF)

7 7tra 7i 7tra
isky traty isky traty Rok 2023
Forwardové transakce 1134376 825216 628 904 96 560
CELKEM: 1134376 825 216 628 904 96 560

SZARMAZTATOTT UGYLETEK




ZPRAVA O PORTFOLIU
Zéakladni udaje
Nézev fondu, registraéni &islo: BFM Konzervativni Vegyes Alap, 1111-243

Jméno spravce fondu: MBH Fund Management Ltd.
Jméno spravce: UniCredit Bank Hungary Zrt. NEE
typ vypoctu: Napi

n./7.

Pfedmétny den (T): 2023.12.31
Vlastni kapital (CZK): 1610798 612
Cista hodnota aktiv na vstupenku: 1,3015
Kus 1237603 527
Pfedmétny den ¢ista hodnota aktiv definice:
1. Castka / Hodnota (%)
ZAVAZKY (CZK)
1/1. kreditstock (vSechny): Hitelez6 Futamidé 0 -
1/2. Dalsi zavazky (vSechny): 2258117 51,29%
Kvali poplatku za spravu 0
Kvali provizi 39464
Kvali provizi 0
Vzhledem k nakladiim na distribuci 2174515
Ugetni poplatek 44138
Kvili ndkladdm na audit 0
Z divodu dal3i polozky vykazané jako naklad 0
Dalsi - nezalozené na nakladech - zavazky 0 -
1/3. Pfedpisy (vSechny):
1/4. Casové rozlisené zavazky (viechny): 2144812 48,71%
Zavazky CELKEM: 4402930 100%
1. NASTROJ (%)
/1. Bézny ucet, hotovost (vSechny): 50004 374 3,10%
/2. Dal3i poptévka (viechny): 149 565 0,01%
/3. Bankovni vklady s dohodnutou splatnosti (viechny): Banka Zralost
11/3.1. AZ 3 mésice vazani (viechny):
11/3/2. Zavazek na vice nez 3 mésice (viechny):
0 0,00%
11/4. Cenné papiry(vsechny): Ména NominalIni 1565 758 266 96,94%
hodnota
11/4.1. Statni cenné papiry (vSechny): 818982 946
11/4.1.1. Svazky (viechny): CzZK 840 160 000 818 982 946
11/4.1.2. Pokladnice (v8echny):
11/4.1.3. Dalsi Zptsobilé neporusené. (vsechny):
11/4.1.4. Cenné papiry zahrani¢nich vladnich instituci (viechny):
11/4.2. Struktura zemédélce a dalSiho dluhu:
11/4.2.1. Zaznamenany (viechny):
11/4.2.2. Zahranicni dluhopisy (viechny): 216 408 463
EUR 5000 000 124316 021
CzK 96 000 000 92092 442
11/4.2.3. Piepazkovy (viechny):
11/4.3. Sdili (vsechny):
11/4.3.1. Zaznamenany (viechny):




11/4.3.2.

Zahranicni akcie (vSechny):

11/4.3.3. Piepazkovy (vsechny):
11/4.4. Hypoteéni zastavni listy (vSechny): HUF 130 000 000 8656202
11/4.4.1. Zaznamenany (viechny):
11/4.4.2. Piepazkovy (viechny):
11/4.5. Investi¢ni jednotkaek (vSechny): 521 710 655
usb 190 000 451 886 882
EUR 32000 69823773
11/4.5.1. Zaznamenany (viechny):
11/4.5.2. Piepazkovy (viechny):
11/5. Vynosy pfistich obdobi a naklady pfistich obdobiok 447 954 0,00%
(viechny):
11/6. Valueeling spread na futures kontrakty: -1158 616 0,11%
Aktiva celkem: 1615201 542 100%

BFM Konzervativni smiSeny Fond(Dfivéjsi nazev: BF Money Chrédneny Fond)

Rok 2023 zisk: 9,8152%




BFM Konzervativni smiseny Fond(DrivéjSi nazev: BF Money Chraneny Fond)

1./8.

Rok 2023
CASH FLOW
TIS.HUF TIS.HUF
Nazev pozemku Predchozi rok | Referencnirok
. Provozni cash flow ( 01.-14. Fadky ) 3220641 632 508
01. [JReferencni roki vysledky (pfijaté pfijmy z pronajmu poplatky, kromé 4 830 849 1152566
prijatych vynost) +-
02. |Casové rozlisené odpisy +
03. |Ztrata pfijmu pfistich obdobi a jeji storno +-
04. |Vypoctené hodotovaci rozpéti +- -3309 191 -2625630
05. JRozdil mezi poskytovdnim a vyuzivanim +-
06. ]lInvestice do nemovitosti hodnotaesitésének vysledkye +-
07. [Prodeje a odkupy investic do cennych papir(i vysledkye +- -1551128 -577 969
08. |Zmény zasob investovanych +-
09. [|Zmény obéinych aktiv +- 25040 3368
10. Krdatky vyprSeni platnostiu zavazky zména stavu zdsob +- 56 857 -21901
11. |Dlouhy vyprseni platnostiu zavazky zména stavu zasob +-
12. JVynosy pfistich obdobi a naklady pfiStich obdobi zména stavu zasob -61 609 54 675
+-
13. |Casové rozlidené zavazky zména stavu zasob +- -79 368 21769
14. JRozpéti ocenéni 3309191 2625630
Il. JInvestice cash flow ( 15.-20. fadky ) 1714 962 2607 481
15. |JPofizeni nemovitosti -
16. |Prodej nemovitosti +
17. JPFijmy z prondjmu poplatky +
18. [Nabyti cennych papird - -17 130910 -9 295 567
19. |Prodej a zpétny odkup dokladd Hodnot + 18 665 214 11 846 366
20. |Pfijaté vratky + 180 658 56 682
IIl.  |Financovani cash flow ( 21.-27. fadky ) -3266 111 -6 610 490
21. [Investi¢ni jednotka vydani + 2239797 885 966
22. |Investi¢ni jednotka vydani pfijaté béhem apportu -
23 JInvesti¢ni jednotka zpétny odkup - -5 009 596 -6 268 992
24. [Jinvesti¢ni jednotkaek vynosy vyplacené z - -496 312 -1227 464
25. |Vzit si pGjcku nebo Gvér +
26. |Splaceni pGjcky nebo tvéru -
27. |Uroky placené z pGjcky nebo Gvéru -
IV. |ZMENA FINANCNICH PROSTREDKU ( I. +I1. +III. ¥adky ) 1669 492 -3370501

Budapest, 29. dubna 2024.

P.H.

MBH Fund Management Ltd.




BFM Konzervativni smiSeny Fond(D¥ivéjsi nazev: BF Mone

mn./9.

SMIRCI TABULKA
2023.12.31
MNB sménny kurz 2023.12.29 15,48
Datum ucetni Hlavni kniha Hlavni kniha Datum Cista hodnota Rozdil
knihy ¢astka (HUF) ¢astka (CzZK) seznamu Cisté aktiv éastka (CzK)
hodnoty aktiv seznamu
Nazev (CZK)

Cenné papiry 2023.12.31 21590777 764 1394 753 085,55 2023.12.29 1565 180 116,00 - 170427 030,45
Rozdil hodnot 2023.12.31 2647 160175 171005 179,25 2023.12.29 - 171 005 179,25
Cenné papiry CELKEM: 24 237937 939 1565 758 264,80 1565 180 116,00 578 148,80
Clearingovy vkladovy ucet HUF CITI 2023.12.31 29 287 365 1891 948,64 2023.12.29 1898 631,87 - 6 683,23
Clearingovy vkladovy ucet EUR CITI 2023.12.31 111959 050 7 232 496,80 2023.12.29 7 239910,72 - 7 413,92
Clearingovy vkladovy ucet USD CITI 2023.12.31 50 309 487 3249 966,87 2023.12.29 3255719,68 - 5752,81
Clearingovy vkladovy ucet CZK CITI 2023.12.31 582511 806 37629961,61 2023.12.29 38028 920,95 - 398959,34
Penize Aktiva celkem: 2023.12.31 774 067 708 50 004 374 2023.12.29 50 42318322 |- 4 18 809,30
Ucet prodeje cennych papirti 2023.12.31 2315261 149 564,65 2023.12.29 149 191,39 373,26
Naroky CELKEM: 2023.12.31 2315261 149 565 2023.12.29 149 191,39 373,26
Vynosy pfistich obdobi a naklady pfistich obdobi 2023.12.31 6934331 447 954 2023.12.29 447 954,20
Ocenovaci rozdil z forwardovych transakci: 2023.12.31 17935 382 1158 616,39 2023.12.29 1 158 616,40 0,01
Dodavatelé: 2023.12.31 34 955 652 2258117,05 2023.12.29 2247 883,16 10 233,89
Casové rozli$eni a vynosy pfistich obdobi: 2023.12.31 33 201 695 2144 812,34 2023.12.29 2005 044,68 139 767,66
Cista hodnota aktiv CELKEM: 24935162510 1610798 612 1610 340 946,37 457 665,40
Investicni jednotkaek kus 2023.12.31 1237 603 527,00 2023.12.29 1237 603 527,00 -
Jedna investi¢ni jednotka hodnotae 1,3015 1,3012 0,0004




Utedné uverejnény vykaz o Cisté hodnoté aktiv sestaveny depozitafem k rozhodnému dni neodpovidé ve viech ohledech vlastnimu kapitalu zahrnutému do roéni Géetni zavérky sestavené v souladu se

zdkonem o Uetnictvi, nesoulad maze byt zpusoben nasledujicimi divody:

- vypocet NAV vydany depozitafem zahrnuje Uroky z aktiv na béznych uétech do dne T a koneéné stavy ke dni T-1 a v pfipadé terminovanych vkladd se vyse vkladu zahrne do vypoctu NAV spolu s
uroky ziskanymi do dne T.

- Uroky z vklad jsou vykazovany v ¢asovém rozliseni a ¢asové rozligeni v hlavni knize

- Poplatky zahrnuté v NAV jsou vykdzany v hlavni knize pod ¢asovym rozliSenim, vynosy a zavazky (polozky dodavatele) - ro¢ni koncové datum NAV se lisi od data tcetni uzdvérky

- pfi vypottu €isté hodnoty aktiv je dle Pravidel fizeni primarnim zdrojem ocenéni mény referenéni sménny kurz zaznamenany a vykdzany zpravodajskou jednotkou (Reuters/Bloomberg), v Gi€etnictvi
se v8ak pouziva jiny kurz v souladu se zékonem o Ucetnictvi — ména Cisté hodnoty aktiv je odliSna od mény tcetnictvi

Rozpor mezi Ufedné zvefejnénym vykazem o Cisté hodnoté aktiv sestavenym depozitdfem k rozhodnému dni a vlastnim kapitdlem obsazenym v rocni Ucetni zavérce sestavené podle zdkona o Uéetnictvi
neni vyznamny.
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F. Vyrocni zprava

Nazev v anglictiné BFM Conservative Mixed Investment Fund
Nazev v ¢estiné BFM Konzervativni smiSeny Fond
Zkraceny nazev* BFM Konzervativni Vegyes Alap

Kratky nazev v anglictiné  BFM Conservative Mixed Fund
Zkraceny nazev v ceStiné  BFM Konzervativni smiseny Fond

*. Kvéten 2018. Do 31 BF Money Chraneny Fond

Harmonizace AEKBV Fond

Typ, typ zakladny verejny, otevieny investi¢ni fond cennych papirt

Zralost nerozhodny

Datum odjezdu 15 fijen 2017 (PSZAF ¢&islo licence: PSZAF 111/110.570-1/2007)

Zakladni nominalni ména CZK

Podrobnosti o sérii ,,CZK”

série nominalni hodnota 1 CZK ISIN kéd HUO000705785
Spravce fondu MBH Fund Management Ltd. 1068 Budapest, Benczur u. 11.
Depozitaf Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Auditor KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.
Aktualni poplatek za 0,60-0,80-1,00-1,20% (V zavislosti na poméru
spravu podild)

Cil a investicni politika

Cilem fondu je poskytnout svym klientim atraktivni navratnost investice s vhodnou kombinaci akciovych,
dluhopisovych a investic na penéznim trhu, s pfijatelnym rizikem ve stfednédobém horizontu, s cilem pfekonat
vynosy fondl penéZniho trhu. Pfi vybéru majetku fondu se spravce fondu zaméruje predevsim na bezpecnost a
zachovani hodnoty, stejné jako na dosaZeni co nejvyssiho vynosu s omezenym podstupovanim rizika. Cilem fondu
je zajistit, aby cena podilovych listl investi¢niho fondu (NAV na podilovy list fondu) dosahovala alesporn 90 %
nejvyssi distribucni ceny (NAV na podilovy list) po dobu trvani fondu ke kazdému datu uvedeni na trh. Fond
investuje predevsim do Urocenych aktiv, ktera se zaméruji na stabilitu hodnoty a bezpeénosti, uzavira derivatové
smlouvy (pro Ucely zajisténi) a kapitalové investice predevsim za ucelem zmirnéni rizik.

Pfevaznou vétsinu kapitalu ziskaného distribuci investuje fond do nizkorizikovych Groéenych nastroji (napf.
bankovni vklady, statni cenné papiry) a derivatl za ucelem snizeni Urokového a ménového rizika za Ucelem
ochrany investovaného kapitalu a zbytek do rizikovéjsich aktiv poskytujicich expozici vici globalnim rozvinutym
akciovym trhGm (napt. akcie, ETF) za Ucelem zajisténi vyssiho vynosového potencidlu a do efektivni spravy
portfolia MlzZete je investovat do derivata.

Podilové listy fondu Ize nakupovat a vyplacet kazdy marketingovy den. VSechny pracovni dny jsou distribu¢nimi
dny, s vyjimkou pracovnich dn(, na které distributor vyhlasi distribuéni prazdniny v souladu se zakonnymi
pozadavky. Fond je reinvestorem, ktery reinvestuje nabéhlé Uroky a dividendy. Spravce fondu ma v umyslu
zamérit kapitalové investice fondu predevsim na akciové trhy vyspélych zemi svéta. Fond nema Zadné dalsi
zemeépisné specifikace ani specifickou expozici v odvétvi. Fond nema referencni index. Fond je SKIPCP (evropsky
fond) v souladu s evropskou harmonizaci.

Fond doporudujeme nasim stfednédobym a dlouhodobym investorim, ktefi podstupuji mirné vyssi rizika s cilem
dosahnout nadprimérnych vynos(, ale zaroven je pro né dilezité zachovat bezpecnost a hodnotu investice.
Minimalni doba investice doporucena spravcem fondu je 5 let.

o
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I. Vykaz aktiv, sloZeni fondu
Ména fondu: ¢eska koruna

Fond muUZe nakupovat pouze kétované cenné papiry (vyjma dluhovych nastrojl a akcii investicnich fond).

Vykaz aktiv
Vykaz aktiv Otevieni Uzavieni
Prevoditelné cenné papiry 1602928934 1565180116
Bankovni zlstatky 255 755 762 50423 183
Ostatni nastroje 15772 102 -3 257 308
Vsechna zafizeni 1874 456 798 1612345991
Zavazky -4304 705 -2 005 045

Cistd hodnota aktiv

1870152093

1610340946

€lenéni portfolia podle hlavnich Otevieni Uzavieni
kategorii aktiv
Typ zafizeni Hodnota Hmotnost Hodnota aktiv Hmotnost
aktiv

Penize na uctu 112 040 151 5,98% 50423183 3,13%
Vklad 143715611 7,67% 0 0,00%
Vladni a statem zarucené cenné papiry* 854 147 870 45,57% 866 636 824 53,75%
Hypotecni zastavni list 8072740 0,43% 8642 816 0,54%
Korporatni dluhopis 385090 153 20,54% 168 606 771 10,46%
ETF 355618 171 18,97% 521293706| 32,33%
Derivatové transakce 15399 321 0,82% -1158 616 -0,07%
Naroky/Zavazky 372781 0,02% -2 098 692 -0,13%
Aktiva celkem (hruby hodnota aktiv) 1874456798 | 100,00% 1612345991 | 100,00%
Poplatky -4 304 705 -2 005 045
Cista hodnota aktiv: 1870152093 1610340946

*. Pfevoditelné cenné papiry nebo nastroje penézniho trhu jsou vydavany nebo zaruceny ¢lenskym statem, mistnim organem
této zemé, treti zemi nebo vefejnym mezinarodnim subjektem, jehoZ ¢lenem je jeden nebo vice statt EHP.

Podrobné slozeni fondu

SloZeni zakladnich poloZkovych cennych papirti a bankovnich zGstatka

%: vzhledem k celkovym aktivim

Bankovni zGstatky

Bézny ucet

Deviza ‘ Kod ‘

Otevieni %

Uzavfeni %
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BRITSKA LIBRA GBP 4225 0,0 0 0,0
CESKA KORUNA CzK 62 441 383 3,3 38028 921 2,4
EURO EUR 28 757 559 1,5 7239911 0,4
MADARSKY FORINT | HUF 643 246 0,0 1898 632 0,1
AMERICKY DOLAR | USD 20203 261 1,1 3255720 0,2
Celkem CzK 112 049 674 50423183
Depozita
Deviza Koéd Otevieni % Uzavieni %
CESKA KORUNA CzK 143 715 611 7,7% 0| 0,0%
Celkem CzK 143 715 611 0
Pfevoditelné cenné papiry
Otevieni stock
Druhy Nazev Isin Hodnota aktiv %
ETF HSBC MSCI World Ucits ETF IEOOB4X9L533 2,945,011 | 0.16%
ETF ISHARES Core MSCI Europe ETF US46434V7385 8,579,621 | 0.46%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 76,014,089 | 4.06%
ETF ISHARES CORE S&P 500 UCITS IEOOB5BMR0O8U 44,714,502 | 2.39%
ETF SOURCE MSCI WORLD ETF IEO0B60SX394 83,290,553 | 4.44%
ETF SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 30,220,699 | 1.61%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 11,320,584 | 0.60%
ETF VANGUARD FTSE DW USD IEOOBKX55T58 34,049,807 | 1.82%
ETF VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 12,517,216 | 0.67%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 19,459,935 | 1.04%
ETF Xtrackers MSCI World UCITS ETF IEO0BJOKDQ92 32,506,152 | 1.73%
Statni dluhopis CZGB 0 12/12/24 Cz0001006167 189,669,900 | 10.12%
Statni dluhopis CZGB 0.45 10/25/23 CZ0001004600 444,812,844 | 23.73%
Statni dluhopis CZGB 1 06/26/26 Cz0001004469 8,724 | 0.00%
Statni dluhopis CZGB 1.25 02/14/25 Cz0001005870 18,566,000 | 0.99%
Statni dluhopis CZGB 5.7 05/25/24 Cz0001002547 10,366 | 0.00%
Statni dluhopis CZGB Float 04/18/23 Cz0001003123 10,436,280 | 0.56%
Statni dluhopis CZGB Float 11/19/27 Cz0001004105 190,643,756 | 10.17%
Hypotecni TJ24NVO1 HU0000653266 8,072,740 | 0.43%
zastavni list
Korporatni MAGYAR 0.01 06/28/23 HU0000360821 220,284,537 | 11.75%
dluhopis
Korporatni MONBNK 3.79 01/30/30 Cz0003705188 92,102,592 | 4.91%
dluhopis
Korporatni OTPHB 5.5 07/13/25 XS52499691330 72,703,024 | 3.88%
dluhopis
Uzavieni stock
Druhy Nazev Isin Hodnota aktiv %
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ETF HSBC MSCI World Ucits ETF IEO0B4X9L533 3572817 0,22%
ETF ISHARES Core MSCI Europe ETF US46434V7385 9843430 0,61%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 93561 338 5,80%
ETF ISHARES CORE S&P 500 UCITS IEOOB5BMR08U 56 131 883 3,48%
ETF SOURCE MSCI WORLD ETF IEOOB60SX394 69 740 829 4,33%
ETF SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 53 147 501 3,30%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U | US9220427754 31386 892 1,95%
ETF VANGUARD FTSE DW USD IEOOBKX55T58 41148472 2,55%
ETF VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 14 419 856 0,89%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 46 014 726 2,85%
ETF Xtrackers MSCI World UCITS ETF IEOOBJOKDQ92 102 325963 6,35%
Statni dluhopis CZGB 012/12/24 CZ0001006167 319938400| 19,84%
Statni dluhopis CZGB 0.25 02/10/27 Cz0001005037 89 641 0,01%
Statni dluhopis CZGB 1 06/26/26 CZ0001004469 9331 0,00%
Statni dluhopis CZGB 1.2502/14/25 Cz0001005870 306 756 450 | 19,03%
Statni dluhopis CZGB 2.4 09/17/25 Cz0001004253 48 671 0,00%
Statni dluhopis CZGB 5.7 05/25/24 CZ0001002547 10 382 0,00%
Statni dluhopis CZGB Float 11/19/27 CZ0001004105 192130047 | 11,92%
Statni dluhopis REPHUN 1.25 10/22/25 X51887498282 47 653 902 2,96%
Hypotecni zéstavni | TI24NVO1 HU0000653266 8642 816 0,54%
list
Korporatni MONBNK 3.79 01/30/30 CZ0003705188 92 092 416 5,71%
dluhopis
Korporatni OTPHB 5.5 07/13/25 X52499691330 76 514 355 4,75%
dluhopis
Ostatni nastroje
Derivatové transakce
Otevieni stock
Nazev Hodnota aktiv Vyprseni
CZK/HUF 17,188 2023.03.22
EUR/CZK 2,375,576 2023.01.31
EUR/CZK 624,220 2023.03.08
EUR/CZK 397,111 2023.05.17
UsSD/CzK 11,985,225 2023.02.21
Uzavieni stock
Nazev Hodnota aktiv Vyprseni
CZK/HUF -320 042 2024.09.25
EUR/CZK -316 567 2024.01.11
EUR/CZK -522 865 2024.01.16
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‘ EUR/CZK 857 2024.01.17
Ostatni transakce
Fond takovy ndstroj na konci obdobi nezahrnul.
Distribucni faktury
Fond takovy ndstroj na konci obdobi nezahrnul.
Naroky Zavazky
Otevieni stock
Naroky/Zavazky Instrumentum ISIN/Deviza Hodnota aktiv
Platba v terminu splatnosti ISHARES MSCI WORLD ETF usD 253,126
Platba v terminu splatnosti SPDR S&P500 ETF TRUST usb 119,655
Uzavieni stock
Naroky/Zavazky Instrumentum ISIN/Deviza Hodnota aktiv
Uhrada poplatk HUF HUF 22023
Uhrada poplatk HUF HUF 22023
Uhrada poplatk CzK CzK 39110
Uhrada poplatkd CzK CzK 2164726
Platba v terminu splatnosti SPDR S&P500 ETF TRUST usD 149 191

Fond v tomto obdobi neuzaviral repo operace ani zpétné nakupy-prode;j.

Il. Pocet jednotek v obéhu

Befektetési jegy darabszam

Otevrieni kus

Uzavreni kus

BFM Konzervativni smiseny Fond 1578319324 1237603 527
I11. Cista hodnota aktiv per unit
Egy jegyre juto nettd eszkozérték Otevieni Uzavieni
BFM Konzervativni smiseny Fond 1,1862 1,3012
IV. Slozeni fondu
1) Slozeni fondu
Otevieni Pravidelna Uzavieni Aktiva v %

zména %
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Oficidlné kétovand na burze cennych 1217838780 14,7% 1396573 345 86,6%
papird prevoditelné cenné papiry

Obchodovano na jinych regulovanych 0 0 0,0%
trzich prevoditelné cenné papiry

Nedavno spusténa prevoditelné cenné 0 0 0,0%
papiry

Ostatni prevoditelné cenné papiry 385090 153 -56,2% 168 606 771 10,5%
Celkem 1602928934 -2,4% 1565180116 | 97,1%
Z toho dluhové cenné papiry 1247310763 -16,3% 1043 886410| 64,7%

Maximalni vySe poplatkd za spravu portfoliovych fond

V pripadé, Ze fond investuje alespon 20 procent svého majetku do jinych investicnich fondd nebo subjektl kolektivniho
investovani, uvede ve své vyroc¢ni zpravé maximalni vysi obhospodarovani fondU financovanych jinymi fondy nebo jinymi subjekty
kolektivniho investovani zahrnutymi mezi skutec¢né investice.

Podil subjektl kolektivniho investovani na aktivech: 32,33%

Maximalni poplatek za spravu subjektd kolektivniho investovani: 0,2 % Dotcéeny investi¢ni podnik:
ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT

Provozni naklady cennych papira, které drzi vice nez 20 % cennych papird fondu
Neuplatriuji se.

2) Aktivni analyza Vykazu

Vyvoj trhu 2023

Madarsky trh s vladnimi cennymi papiry

Rok byl ve znameni normalizace vynosd madarskych trh(, vyrazného poklesu inflace a posileni forintu. Domaci
ekonomika vstoupila do technické recese v Unoru, kdy HDP klesal dvé ¢tvrtleti a trval az do konce tietiho Ctvrtleti,
coz se do konce roku prili§ nezlepsilo. Pfi stagnaci ve c¢tvrtém cCtvrtleti za cely rok domaci ekonomika podle
prvotnich odhadl vykazala vykonnost -0,9 %, pokles byl zplisoben zejména propadem domdci poptavky
zpUsobenym vysokou inflaci. Inflace v lednu dosdahla 25,7 procenta, v Madarsku od Unora postupné zmirriovala,
v fijnu dosahla jednociferného rozmezi a do konce roku se zmirnila na 5,5 procenta.

Forint dokazal vici euru a dolaru posilit z rekordné slabych hodnot dosaZzenych v roce 2022, k ¢emuzZ vyrazné
pfispélo vyrazné zlepSeni béZného Uctu, a to zejména diky oZiveni energetické bilance.

Vynosy trhu s kratkodobymi statnimi dluhopisy se vyrazné snizily soubézné se snizovanim urokovych sazeb
centralni bankou (MNB) a v dGsledku nového vladniho natizeni, které stanovi, Ze alespon 20 % likvidnich aktiv v
portfoliich mnoha fondd musi byt drzeno v diskontnich pokladni¢nich poukazkach vydanych madarskym statem.
MNB zacala sniZovat zakladni Urokovou sazbu v kvétnu a v zafi podle ocekavani postupné uzavrela kliCovou sazbu
(jednodenni vkladové tendrum) se zdkladni sazbou o 100 bazickych bod( na Grovni 13 %. Béhem ¢tvrtého Ctvrtleti
klesla zdkladni sazba centralni banky na 10,75 % tfemi sniZzenim o 75 bazickych bodl, coZ je v souladu s
ocekavanim trhu.

Dlouhodobé vynosy zahajily rok kolem 9 % a do konce roku dosahly Urovni pod 6 %. Po vétsSinu roku se pohyboval
kolem 9 a 7 %, pricemz vétsi rally zaznamenala v poslednim Ctvrtleti, k ¢emuz pfispél mezinarodni vyvoj v
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poslednich dvou meésicich roku, v€etné otevreni Fedu snizovani Urokovych sazeb, takZze celkova vynosova kfivka
se posunula smérem dol0.

Do prosince se zlepsila i ndlada na domacich financnich trzich, a to zejména diky pozitivnimu vyvoji fondd EU,
podle kterého by mohlo zadit ¢erpani koheznich fond( na obdobi 2021-2027.

Mezinarodni akciovy trh

V USA po lednové rally diky dobrému sentimentu a optimismu trhu nastal Cas vysttizlivét v Unoru, kdy Cerstvé
Udaje z trhu prace primély trh k predpovédi dalsSiho zvySovani sazeb ve srovnani s drive oekavanou nizsi
trajektorii Federalniho rezervniho systému. Pesimistickou naladu dale zhorsila eskalace problémd s finanéni
situaci americkych regiondlnich bank a bankrot nékterych malych bank. Poté, co opadla bankovni panika, spory
o dluhovy strop USA zvysily volatilitu trhu, o niz bylo nakonec na posledni chvili rozhodnuto kladnég, ¢imz se
americké rozpoctové financovani dostalo dale z patové situace. Druhd polovina roku pfinesla také negativni
uddlosti, kdy snizeni ratingu amerického dluhu, zpomaleni ¢inské ekonomiky a pfisna ménova politika Fedu
posunuly vynosy 10letych americkych statnich dluhopist az na pfiblizné 5 %. Navzdory geopolitickym rizikim a
pfisné ménové politice prekonal hospodarsky rist ve Spojenych statech ve tretim ctvrtleti ocekavani,
pokracovala dynamika soukromé spotreby, zatimco trhy prace zlstaly napjaté. V poslednich dvou mésicich roku
byl vyvoj vynost dluhopisovych trh( a cen akcii nejvice ovlivnén pravdépodobnosti scénare mékkého pfristani
nebo "bez pfistani". Vyhnutim se recesi a za¢atkem cyklu sniZovani sazeb v USA, ktery trh ocekdva béhem
nékolika mésicd, posililo optimismus investort. V disledku toho kapitalové trhy uzavrely rok velkymi rally na
dluhopisovych a akciovych trzich. U hlavnich americkych index(i zaznamenalo Ctvrté Ctvrtleti vyrazny rlst poté,
co na konci fijna dosahlo dna, a rok zakoncilo dvoucifernym rlistem. Index S&P 500 vzrostl za rok o 24,4 %, index
Dow Jones vzrostl 0 13,7 % a nejvétsi vitéz v historii Al, Nasdag Composite, vzrostl 0 43,7 %, coz je silny rok, ktery
nebyl zaznamenan od roku 2010. Podivame-li se na $irsi trh, diky listopadové rally dluhopist vzrostl index
spolecnosti s malou trzni kapitalizaci Russell 2000 o vice nez 12 %, coZ je nejvyssi hodnota od listopadu 2020, ale
stdle o 9 procentnich bodu za index S&P 500 za rokem. Investofi na evropskych trzich byli na zac¢atku roku také
optimisticti, ekonomicky obraz v eurozéné byl podobny jako v USA, inflace zacala klesat jiZ v roce 2022, ale trh
prace zUstaval velmi napjaty. Rozdil je v tom, Ze zatimco jadrova inflace v USA zacala mirné klesat, v eurozéné
naddle roste. S bankrotem americkych regionalnich bank a zachranou Svycarské Credit Suisse byla na zacatku
bfezna na trhu pomérné pesimistickd nalada. ECB sice zacala zvySovat urokové sazby pozdé, ale za necely rok
zvysila klicovou urokovou sazbu v klicové ménové oblasti o 4 %. Némecka ekonomika ve druhém ctvrtleti
stagnovala, Castecné kvali nedostatecnému rlstu redlnych mezd, a v némeckém energeticky naro¢ném
pramyslovém sektoru nedoslo navzdory poklesu cen energii k pozitivnimu obratu a némecky podnikovy sektor
je stale v konkurencni nevyhodé ve srovnani s konkurenty mimo Evropu. Ekonomicky rist v Evropé ve tfetim
Ctvrtleti naddle zpomaloval a mezirocné stagnoval. Némecké emise také meziro¢né klesly o 0,4 %. Inflace déle
klesla smérem k poZzadovanému 2% cili do poloviny roku 2024. Vyhlidky na rlst nadale zatézZuje vlekla rusko-
ukrajinskd valka, napjatd geopoliticka situace a napjaté ménové prostredi, které tlumi hospodaFskou aktivitu.
Podle mezinarodnich index ekonomického sentimentu zlstava spotrebitelskd divéra a podnikatelska nalada v
ekonomikach EU nizka. Navzdory slabému ekonomickému obrazu vzrostl némecky index DAX za cely rok o vice
nez 20 %, Stoxx600 vzrostl 0 12,7 % a EuroStoxx50 letos také uzavrel s "pouhymi" 19,2 %, ¢imz zaostal za hlavnimi
americkymi indexy. Dlvodem jsou slabsi vyhlidky na rdst a skutecnost, Ze Evropa byla méné zasazena pfibéhem
umélé inteligence. Recky index ASE si ved| vyjime&né a vyrazné pFekonal hlavni evropské indexy, kdy? b&hem
roku dosahl 39,1 %, zatimco rakousky index ATX vykazal v roce 2023 slabych 9,9 %.

Investice fondu v roce 2023

Vyznamnou ¢ast svych aktiv fond investoval do Urocenych instrumentd denominovanych v éeskych korunach a
eurech (statni cenné papiry, korporatni dluhopisy) a zbytek vyclenil na akciovy trh. Pokud jde o pozice na
akciovém trhu, fond — prostfednictvim ETF — prevaZzuje vUéi rozvinutym akciovym trhiim. Pomér viastniho
kapitdlu k akciovym aktiviim v portfoliu je fizen na zdkladé modelu, ktery fondu poskytuje ochranu slibovanou
investi¢ni politikou. Podil kapitalovych investic do fondu se v roce 2023 pohyboval od 34 % do 43 %.
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V. Zmény aktiv Fondu v priibéhu obdobi

Kde najit data

a) PFijmy z investic

Vykaz zisku a ztraty / VYNOSY Z FINANCNICH OPERACI

b) Ostatni pFijmy

Viykaz zisku a ztraty / OSTATNI VYNOSY

c) Poplatky za spravu

Zpréva Pfiloha I11/3 Poplatek za Fizeni

d) Poplatky spravci

Vykaz Priloha 111/3 Poplatek za spravu vkladud

e) Ostatni Poplatky a dané

Ptiloha 11I/3 Gcetni zavérky VSechny ostatni poplatky

f) Cisty zisk

Vykaz zisku a ztraty / Zisk za rok

g) Rozdéleny a reinvestovany
zisk

Fond nevyplaci vynos. Spravce fondu reinvestuje zisky z investic fondu.
Podilnici realizuji vynos ze svych podilovych listl jejich odkoupenim (nebo

jejich casti).

h) Zmény na kapitalovém
uctu

viz nize

i) Rozdil v hodnoté

Ptiloha 11/6 k Ucetni zavérce Rezerva na oceriovaci rozdily

j) Ostatni zmény

Nedoslo k Zddnym dalSim zméndm, které by mély vliv na aktiva a pasiva

investi¢niho fondu.

Zmény na kapitalovém uctu

BFM Konzervativni smiSeny Fond

Otevreni stock (kus) 1578344 351
Nakup (kusy) 55582 462
Vykup (ks) 396 323 286

Uzavreni stock (kus)

1237603 527

Zakladni ména: ceska koruna

Nominalni hodnotu série naleznete v sekci "Zakladni idaje".

Mésicni uzavieni Cista hodnota aktivek

Datum Cista hodnota aktiv BFM Konzervativni smiSeny Fond
2023.01.31 1889 783 801 1,202400
2023.02.28 1874 650 440 1,201400
2023.03.31 1861326 758 1,208000
2023.04.28 1833204 437 1,212600
2023.05.31 1741731920 1,224600
2023.06.30 1613 866 886 1,241600
2023.07.31 1600 748 775 1,256100
2023.08.31 1595208 231 1,259500
2023.09.29 1581874733 1,260600
2023.10.31 1565 650 240 1,254400
2023.11.30 1583981 601 1,273700
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2023.12.29 1610 340 946 1,301200
VI. Srovnavaci tabulka za posledni rozpoctové roky
BFM Konzervativni smiSeny Fond
Datum p
Arfolyam Hozam (%)
2019.12.31 1,181700 5,14%
2020.12.31 1,179300 -0,20%
2021.12.31 1,242200 5,33%
2022.12.30 1,184900 -4,61%
2023.12.29 1,301200 9,82%
Minula vykonnost a vynosy fondu nejsou zarukou budouci vykonnosti a vynos(
VII. Podrobny popis derivatovych smluv vdaném obdobi
Typ transakce: forwardové zajisténi.
Instrumentum | Datum svazku Vyprseni Nakup cizi Prodej cizi Hodnota Hodnota
platnosti mény mény nakupu prodeje
CESKA KORUNA| 2023.01.30 2023.05.17 CZK EUR 217 250 280 9 000 000
EURO 2023.01.30 2023.01.31 EUR CZK 9 000 000 214 684 191
AMERICKY 2023.02.20 2023.02.21 usD CZK 12 300 000 272990 628
DOLAR
CESKA KORUNA | 2023.02.23 2023.05.24 CZK EUR 45 486 950 1900 000
EURO 2023.03.02 2023.03.08 EUR CZK 1800 000 42 292 260
CESKA KORUNA | 2023.03.07 2023.05.11 CZK EUR 42 635 160 1 800 000
EURO 2023.03.07 2023.03.08 EUR CZK 1800 000 42 332940
CESKA KORUNA|2023.03.21 | 2023.09.27 CZK HUF 7550786 | 130000 000
MADARSKY 2023.03.21 2023.03.22 HUF CZK 130 000 000 7920 068
FORINT
CESKA KORUNA | 2023.05.10 2023.11.13 CzZK EUR 33353320 1400 000
EURO 2023.05.10 2023.05.11 EUR CZK 1400 000 32795980
EURO 2023.05.15 2023.05.17 EUR CZK 2 100 000 49 637 700
CESKA KORUNA | 2023.05.15 2023.08.16 CzZK EUR 214 564 860 9 000 000
CESKA KORUNA | 2023.05.15 2023.08.16 CzZK EUR 50082 354 2 100 000
EURO 2023.05.15 2023.05.17 EUR CZK 9 000 000 212 661 000
CESKA KORUNA | 2023.05.23 2023.11.13 CzZK EUR 45 736 629 1900 000
EURO 2023.05.23 2023.05.24 EUR CZK 1900 000 45017 973
EURO 2023.06.26 2023.08.16 EUR CZK 9 300 000 220916 292
EURO 2023.08.14 2023.08.16 EUR CZK 1300000 31281900
CESKA KORUNA | 2023.08.14 2024.01.16 CzZK EUR 31630 105 1300000
EURO 2023.08.15 2023.08.16 EUR CZK 500 000 12 055970
CESKA KORUNA | 2023.08.15 2023.10.18 CzZK EUR 12 122 185 500 000
MADARSKY 2023.09.25 2023.09.27 HUF CZK 130 000 000 8119925
FORINT
CESKA KORUNA | 2023.09.25 2024.09.25 CzZK HUF 7 850 052 130 000 000
CESKA KORUNA | 2023.10.17 2024.01.17 CzZK EUR 12 369 080 500 000
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EURO 2023.10.17 2023.10.18 EUR CZK 500 000 12 297 020
CESKA KORUNA | 2023.11.10 2024.01.11 CZK EUR 81270354 3300 000
EURO 2023.11.10 2023.11.13 EUR CZK 3300000 80925 867

VIII. Popis zmén v Fizeni fondu a hlavnich faktoru ovliviiujicich vyvoj investicni politiky.

Zmény ve fungovani spravce fondu

Generdlni reditel spravce fondu: Dr. Téth Nandor

Pfedseda predstavenstva: Dr. Barna Zsolt

Predseda dozordi rady: Ginzer lldikd

Rizeni sprévce fondu: Dr. Téth Nandor a Anda Arpdd Jozsef

Vedouci spravy spravce fondu: Bedenek Melinda

Osoba spravujici obchodovani s investi¢nimi ndstroji a burzovnimi produkty spravce fondu: Attila Szilard Vagé MKB-Pannonia Fund
Management Ltd. byla dne 31. srpna 2022 sloucena se spolecnosti Budapest Fund Management Ltd., od 1. zafi 2022 poté nadale
pusobila pod ndzvem MKB Fund Management Zrt. a od 1. kvétna 2023 pod nazvem MBH Fund Management Ltd.

Hlavni faktory ovliviiujici fond, zmény v investicni politice, dalSi informace
EN-111/EA-60/2009. rozhodnuti 30 ¢erven 2009
KE-111-58/2011. rozhodnuti 3 dnor 2011
KE-111-93/2011. rozhodnuti 23 tnor 2011
KE-111-39/2012. rozhodnuti 8 unor 2012
H-KE-I11-676/2012. rozhodnuti 28 prosinec 2012
H-KE-111-763/2013. rozhodnuti 29 fijen 2013
H-KE-I11-68/2014. rozhodnuti 20 leden 2014
H-KE-111-823/2014. rozhodnuti 23 prosinec 2014
H-KE-111-903/2015. rozhodnuti 16 Fijen 2015
H-KE-111-174/2018. rozhodnuti 26 duben 2018
H-KE-111-433/2021. rozhodnuti 26 ¢ervenec 2021

Vyznamna udalost ovliviiujici provoz a majetek fondu
V roce 2023 nedoslo k Zzddnym vyznamnym udalostem.

IX. Odména vyplacena spravcem nebo fondem za dané obdobi
Primérna velikost statistického souboru je 45 osob.

MBH Fund Management Ltd.
Vyplacené odmény (2023.01.01. - 2023.12.31.)
Pevnd odména Variabilni odména PInd odména Osoba
Zaméstnanci ovliviujici rizikovy 454 620 881 444 750 591 899371472 23
profil
Dalsi pracovnici 290 141 861 96 702 816 386 844 677 36
Total 744762 742 541 453 407 1286 216 149 59

* Udaje jsou v HUF

X. Dalsi informace o fondu

10



MBH Fund Management Ltd.
1068 Budapest, Benczur utca 11.
N mbhalapkezelo.hu mbhalapkezelo@mbhalap.hu
&
ALAPKEZELO

1) Podil na majetku fondu, ktery pro svou nelikvidni povahu podléha zvlastnim pravidlim
Neuplatiuje se.

2)Vsechny nové smlouvy tykajici se fizeni likvidity fondu uzaviené v obdobi Smlouva o béZzném Uvéru bez zavazku dostupnosti
(3. zaFi 2014)

3)Aktualni rizikovy profil fondu a systémy Fizeni rizik zavedené spravcem fondu k Fizeni téchto rizik

Profil rizika a vynosu

NiZzsi riziko Vyssi riziko

Ukazatel souhrnného rizika predpoklada, Ze si investici do produktu ponechate po dobu 5 let.

Skutecné riziko se miiZe vyrazné lisit, pokud produkt uplatnite dfive a mlzZete obdrZet zpét mensi ¢astku.
Moina nebudete moci sviij produkt snadno prodat nebo jej budete muset prodat za cenu, ktera vyrazné ovlivni,
kolik dostanete zpét.

Tento produkt/fond je zatazen do tfidy 2 ze 7 tfid, coz je tfida s nizkym rizikem.

To stavi potencialni ztraty z budouci vykonnosti na nizkou Uroven a Spatné trzni podminky pravdépodobné viibec
neovlivni schopnost fondu vyplatit vdm. Zobrazena kategorie rizika nemusi nutné zGstat nezménéna a mize se v
prabéhu ¢asu ménit.

Ukazatel je zaloZen na kolisani dennich vynos( fondu za poslednich 10 let.

Klicovymi rizikovymi prvky, které nejsou zohlednény v celkovém ukazateli rizika, jsou:

Riziko akciového trhu: Akcie mohou predstavovat vyznamnou cast investic fondu. Investovani do akcii maze
prinést mimoradné vysoké zisky, ale obvykle ani ty nejpeclivéjsi analyzy nedokdZou s jistotou predpovédét
budouci vyvoj cen akcii.

Cena akcii mlze v dUsledku nepfiznivych udalosti na makroekonomickych, podnikovych nebo kapitalovych trzich
vyrazné klesnout a i v pfipadé upadku konkrétni spole¢nosti mohou akcie spolecnosti zcela ztratit svou hodnotu.
Investofi do fondu tak mohou nepfimo utrpét ztraty. Spravce fondu je schopen tuto ztratu snizit svymi odbornymi
znalostmi a diverzifikacni politikou, ale nemuze ji zcela zabranit.

Urokové riziko: Zurocené a diskontni cenné papiry mohou v souladu s investiéni politikou fondu predstavovat
vyznamnou ¢ast aktiv fondu, proto vyvoj ceny podilovych listl zavisi na zménach Grovné trznich vynosu.
Ménové riziko: Aktiva fondu mohou zahrnovat aktiva denominovana v jinych ménach, nez je zakladni ména (cizi
ména). Sménny kurz téchto aktiv vyjadieny v zakladni méné zavisi také na zménach kfizového sménného kurzu
zakladni mény a cizi mény. V pripadé oslabeni podkladové mény vici cizi méné se hodnota investice v dané cizi
meéné prepoctena v zakladni méné zvysuje, v opacném pripadé, kdy podkladova ména posiluje, klesa hodnota
investice v cizi méné vypoctend v zakladni méné. Zmény sménnych kurz( tak mohou mit vyznamny dopad na
hodnotu aktiv fondu denominovanych v cizich ménach v zakladni méné.

Riziko z dlivodu neznalosti sménného kurzu: Investofi fondu podstupuji riziko, Ze pfi nakupu a odkupu
podilovych listll nebudou znat cenu (teprve pozdéji jsou znamy sménné kurzy v den provedeni transakci), takze
muze dojit k vyraznym zménam oproti znamé cené.

Podrobné informace o produktovych rizicich a jednotlivych podkladovych investicnich moznostech naleznete v
oddilech Politika rizik a investic do fondu v Zasadach prospektu a fizeni.

Tento produkt nezahrnuje ochranu proti budoucimu vykonu trhu a mizZete pfijit o ¢ast nebo celou svou investici.
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Pokud nebudeme schopni provést vasi platbu, mizZete pfijit o celou svou investici.

MUzZete vSak vyuZit systém ochrany spotrebitele (viz ¢ast "Co se stane, kdyZ vdm nebudeme moci zaplatit"). Vyse
uvedeny ukazatel tuto ochranu nebere v Gvahu.

Systémy fizeni rizik

Aby se predeslo nezamyslenym rizikim, jsou dvéma hlavnimi kontrolnimi mechanismy, které spravce fondu
provozuje — rovnéZ v souladu s pravnimi pozadavky — organiza¢ni oddéleni investi¢ni oblasti a zazemi a
provozovani nezavislé funkce Fizeni rizik. Organizacni oddéleni funkci front-office a back-office zajistuje, Ze
kontrola, potvrzovani, vyporadani a hodnoceni transakci uzavienych spravci portfolia jsou zcela oddéleny od
samotné transakce, ¢imz se zabrani stfetu zajm( a institucionalizované kontrole druhé trovné. Obchodni aktivity
spravce fondu s védomim rizika jsou podporovany institucionalizovanou kontrolou fizeni rizik, ktera je pfitomna
jako samostatna funkce v rdmci spravce fondu. Primdrnim cilem funkce nezdvislého fizeni rizik je proaktivné
podporovat obchodni aktivity s védomim rizika a udrzovat nepfetrZitou kontrolu rizik. V souladu s tim je jeho
hlavnim ukolem vypracovat politiky a postupy fizeni rizik, zastupovat aspekty fizeni rizik na internich férech,
provadét kontroly rizik pokryvajici identifikovana klicova rizika jako kontroly zabudované do procesu, provadét
vhodna méreni rizik, poskytovat souvisejici sluzby podavani zprav a v odivodnénych pfipadech eskalovat
vnimané problémy s riziky na odpovidajici rozhodovaci Urovné.

Soucasné plati, Ze z hlediska rizikového chovani a identifikace a fizeni rdznych rizik vyplyvaji odpovédnosti a ukoly
pro vsechny funkéni skupiny v rdmci spravce fondu. Kromé funkce nezavislého fizeni rizik hraje klicovou roli také
predstavenstvo, které urCuje ochotu organizace riskovat a schvaluje zadsady a postupy fizeni rizik, dalsi vedouci
zaméstnanci spravce fondu a spravci portfolia, ktefi védomé prebiraji rizika.

Aby byla zajisténa regulace zasad a procesu souvisejicich s fizenim rizik, spravce fondu uplatriuje interni zasady
fizeni rizik. Cilem Politiky Fizeni rizik na vysoké Urovni je komplexné definovat rozsah relevantnich rizik nesoucich
spravce fondu a portfolia spravovana spravcem fondu, jakoZ i obecné principy a metody jejich fizeni. Pro kazdé
spravované portfolio je ochota trZnich investic podepsana managementem spravce fondu s prihlédnutim k
pravnimu ramci a obecnym zdsaddm fizeni rizik stanovenym v Zasaddch Fizeni rizik. Techniky, ndstroje a opatfeni
tykajici se méFeni a Fizeni zjisténych relevantnich rizik, jakoZ i formu a obsah sluzby podavani zprav o fizeni rizik
upravuje spravce fondu v samostatnych zasadach a podrobnych procesnich pravidlech. Postupy fizeni rizik
zahrnuji rizikové limity a prahové hodnoty/ukazatele, které pomahaji spravci fondu vyhnout se nezadoucim
rizikim pfi spravé portfolii a vcas zahdjit nezbytna ndpravnd opatreni. Rizikové limity jsou schvalovany
managementem spravce fondu, na jehoZ zakladé Mid Office a oddéleni Fizeni rizik - v zavislosti na charakteru
limitd - zajistuji zpétné méfeni na denni a/nebo mési¢ni bazi. V ramci pravidelného risk managementu reportingu
jsou pripadné odchylky od schvaleného rizikového profilu vidy prosetfovany fizenim rizik, na jehoz zakladé muze
management spravce fondu iniciovat kroky smérem k oblasti spravy portfolia.

4) Fondy spravované spravcem fondu

MBH Bazis Hazai Rovid Kotvény Alap MBH Adaptiv Kotvény Eurd Alapba Fektet6 Alap

. L, MBH Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési
MBH Hazai Hosszu Kotvény Alap

Alap

Budapest Bonitas Alap MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektet6 Alap
MBH Eurd Rovid Kotvény Alap MKB Aktiv Alfa Eurd Alapba Fektet6 Alap
MBH Fejlett Piaci Részvény Alap MKB Allampapir Befektetési Alap
MBH Kozép-Eurdpai Részvény Alap MBH Ambicié Nyiltvégl Befektetési Alap
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MBH Befektetési Kartya Alap

MBH Bazis Dollar Alapba Fektetd Alap

MBH Kontroll Abszolut Hozam Szdrmaztatott
Alap

MBH Bazis Eurd Alapba Fektetd Alap

BFM Konzervativni Vegyes Alap

MBH Bdazis Rovid Kotvény Alap

MBH Hagyomanyos Energia Alap

MKB Bonus K&zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

BFM Konzervativni Vegyes Alap

MBH Bonitas Dollar Kétvény Alap

BFM Balanced Alap

MBH Egyensuly Dollar Alapba Fektet6 Alap

MBH Feltorekvé Piaci Részvény Alap

MBH Egyensuly Eurd Alapba Fektet6 Alap

MBH Feltérekvé Piaci Kotvény Alap

MBH Egyensuly Nyiltvég(i Befektetési Alap

MBH Arany Alapok Alapja

MBH Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

BFM Konzervativni Kotvény Alap

MBH Bonitas Euro Kotvény Alap

MBH Global Titans Részvény Alapok Alapja

MBH Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap

MBH Dollar Révid Kétvény Alap

MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap

MBH USA Részvény Alap

MBH PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési
Alap

MBH NEXT Generacio Alap

MBH Hazai Feltorekvé Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Paradigma Alap

MBH Rotunda Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési
Alap

MBH High Yield Vallalati Kotvény Alap

MBH ESG Uj-Energia Részvény Alap

Budapest Prémium Konzervativ Részalap

MBH J6v6 Technoldgidja Abszolit Hozamu Szarmaztatott
Befektetési Alap

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap

MKB Ingatlan Alap

Budapest Prémium Progressziv Részalap

MBH Z6ldiil6 Vallalatok Részvény Alap

Budapest Prémium Dinamikus Részalap

MKB Utemez§ Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja

MBH Utemez8 2 Globdlis Részvény Alapok Alapja

MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap

MBH High-Risk Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap

MBH Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap

MBH Vallalati Stabil Abszolut Hozamu Kétvény EUR
Befektetési Alap

MBH NEXT Technoldgia Alap

MBH Vallalati Stabil Abszolit Hozamu Kotvény Befektetési
Alap

MBH ESG Globalis Részvény Alap

Pannodnia CIG Oraculum Alap

MBH NEXT Egészséges Eletmdd Alap

Pannénia CIG Hazai Részvény Indexkdvetd Alap

MBH Globalis Biztositdi Részvény Alap

MBH Magantdkealap

MBH Adaptiv Kétvény Abszolut Hozamu
Szarmaztatott Alap

MBH MezGgazdasagi Befektetési és Fejlesztési
Magantékealap

MBH Adaptiv Kétvény Dollar Alapba Fektetd
Alap

XI. Zmény miry pakového efektu fondu s pakovym efektem

Neuplatiuje se.

XIl. Zasady odménovani

a) Viz oddil IX. Fond nevyplaci provize ani odmény jakéhokoli druhu pfimo zaméstnancim.
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b) 0ddil 6.5 Dopliikovych poznédmek k vyroéni zpravé spravce fondu obsahuje kli¢ové Udaje o pfijmech zaméstnancd
zaméstnanych v roce 2022

c) Celkovd odména = mzdy (mzdy a bonusy) + platby ostatnich zaméstnancd
d) PFezkum byl proveden a nebyly zjistény 74dné nesrovnalosti.
e) Nebyly provedeny 7adné podstatné zmény

Budapest, 29. dubna 2024.

MBH Fund Management Ltd.
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