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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES AZ MBH ARANY ALAPOK ALAPJA EVES JELENTESEBEN
SZEREPLO SZAMVITELI INFORMACIOK FELULVIZSGALATAROL

Az MBH Arany Alapok Alapja befektetinek
Vélemény

Elvégeztik az MBH Arany Alapok Alapja (tovabbiakban: az ,Alap”) 2023. évi éves jelentésének I-XII. pontjaiban
talalhaté szamviteli informaciok kényvvizsgalatat.

Véleménylnk szerint az MBH Arany Alapok Alapja 2023. december 31-ével végz6d6 Uzleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciék minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelr6l szél6 2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”) 6sszhangban, valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu térvények modositasardl szolod 2014. évi XVI.
térvénnyel dsszhangban keriiltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidkban szerepld
eszk6zok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben koézolt szamviteli informacidkban
bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezelje altal adott értékelés alapjan kertltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal &sszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — toérvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallé feleldsséglink bévebb leirasat jelentésiink ,A kdnyvvizsgald éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciok kdnyvvizsgalataért valo feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétol, az MBH Alapkezel6 Zrt-t6l a vonatkozo, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara ,, A kdényvvizsgaloi hivatads magatartasi (etikai)
szabalyairél és a fegyelmi eljarasrél szold szabalyzata’-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kddex
kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkbézi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimi
kézikbnyvében (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld
tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy&z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend® és megfelel6 alapot nyuijt
véleménylinkhoz.

Egyéb kérdések

Az éves jelentéssel kapcsolatban elvégzett kdnyvvizsgalatunk kizarélag az éves jelentésben szerepl6, az Alap
szamviteli nyilvantartasaibol levezetheté szamviteli informaciokra terjedt ki.

Az Alap a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvény (a tovabbiakban: ,szamviteli térvény”) és a befektetési alapok
éves beszamol6 készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szo6ldo 215/2000. (XI. 11.)
kormanyrendelet (a tovabbiakban: ,kormanyrendelet”’) elirasainak megfelelé éves beszamoldt készitett 2023.
december 31-ével végz6dd évre vonatkozdan. A 2023. december 31-i éves beszadmolodra kildn kdnyvvizsgaldi
jelentést bocsatottunk ki ezen jelentés idépontjaban az Alap befektetdi részére.

Az MBH Arany Alapok Alapja 2022. december 31-ével végz6dd évre vonatkozd éves jelentését masik
kdnyvvizsgalé ellendrizte, aki erre az éves jelentésre vonatkozéan 2023. gprilis 28-an mindsités nélkili véleményt
bocséatott ki.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbodl allnak. Az MBH Alapkezel6 Zrt.
vezetfsége (a tovabbiakban: ,vezetés”) felelés az egyéb informacidk elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciodkra a figgetlen konyvvizsgalodi jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban adott véleményink nem
vonatkozik az egyéb inform&cidkra, és az egyéb informaciokra vonatkozdéan nem bocsatunk ki semmilyen formaju
bizonyosséagot nyujté kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok &ltalunk végzett kényvvizsgalatdval kapcsolatban a mi
felel6sségunk az egyéb informacidk atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyéb informacidk Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kézdlt szamviteli informacioknak vagy
a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast
tartalmaznak. Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk Iényeges
hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.
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Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondas vagy Iényeges hibas allitdas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves jelentésben ko6zolt szamviteli
informaciokeért

A vezetés felelés az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrél és
kezel6ikrél, valamint egyes pénzugyi targyu térvények médositasarol szol6 2014. évi XVI. térvénnyel és a szamviteli
torvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kilonods tekintettel az eszk6zok és kotelezettségek leltarral vald
aldtamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott értékelése alapjan térténd
elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé
valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitastél mentes éves jelentésben koézolt szamviteli
informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelel6en kdzzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informéacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozés folytatasanak elvén alapuld, éves
jelentésben kdzolt szamviteli informaciok osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvebdl kell
kiindulnia, ha ennek az elvnhek az érvényesulését eltér6 rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi
tevékenység folytatasanak ellentmondo tényezd, kortilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzligyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.
A konyvvizsgalonak az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo feleléssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informacidk egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabodl eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a véleménylinket tartalmazoé fliggetlen kdnyvvizsgaléi jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossag
magas fokU bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti K&nyvvizsgdlati Standardokkal
O0sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként Iétez6 Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiiinek, ha ésszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek
6nmagukban vagy egyittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kézolt szamviteli informacidk
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgdlati Standardok szerinti kdnyvvizsgdlat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovéabba:

e Azonositjuk és felmérjik az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidk akar csalasbél, akar hibabdl
ered6 lényeges hibas allitdsainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot
szerzlink véleménylink megalapozasahoz. A csalasbdl ered6 Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat 0sszejatszast, hamisitast,
szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat.

o Megismerjik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kézott megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

e Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kdzzétételek ésszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuldé, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszeallitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valé
képességét illetéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn,
figgetlen kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzdlt szamviteli
informaciokban lévé kapcsolddo kozzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e tekintetben nem megfelelbek,
mindsitentink kell véleményilinket. Kdvetkeztetéseink a fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiink datumaig
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéciokat, kilonds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkézok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott id6szakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok minden
Iényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu
térvények modositasarél szold 2014. évi XVI. térvénnyel dsszhangban keriltek-e 6sszeallitasra.
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e A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a
kdnyvvizsgalat tervezett hatdkorét és Gtemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a
Tarsasag altal alkalmazott belsé kontrolinak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent6s

hianyosségait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2024. aprilis 29.

Szovics Zsolt

Trusted Adviser Kdnyvvizsgald és Tanacsadé Kit.

1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. emelet 11.
nyilvantartasi szam: 002588

www.trustedadviser.hu

Liptakné Olah Eva
kamarai tag kényvvizsgalo
nyilvantartasi szam: 001251
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B. Alapadatok

Elnevezés angolul MBH Gold Fund of Funds

Rovid neve MBH Arany Alapok Alapja

Roévid név angolul MBH Gold Fund of Funds

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég(l alapok alapja

Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 2010. oktéber 18. (MNB engedély szama: PSZAF KE-111-426/2010)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,A” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000709290

Alapkezel6 MBH Alapkezel6 Zrt. 1068 Budapest, Benczur u. 11.

Letétkezel6 MBH Bank Nyrt. 1056 Budapest, V4ci utca 38.

Kényvvizsgalo Trusted Adviser Kft. 1082 Budapest, Baross utca 66-
68.3.em. 11

Aktualis alapkezelési dij
,A” sorozat 2,00%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy olyan aranypiaci befektetési lehet&séget kinaljon ligyfeleinek, melyen keresztiil a befektet6k az arany,
mint t6kepiaci eszkoz teljesitményébdl részesednek, mikdzben vallaljak az arany arfolyamanak mozgdsabdl szarmazé
kockdazatokat.

Az Alap eszkozeinek tulnyomé részét olyan részvényekbe és/vagy egyéb befektetési eszk6zbkbe fekteti, melyek arfolyama
tikrozi az arany arfolyamdnak alakulasat, vagy az aranyhoz kapcsolddik (pl. aranybdnydk részvényei), mig a portfolié
kisebb részét (varhatéan 10%-os rész) likvid, alacsony kockazatu kamatozd eszkdzokben tartja. Az Alap az arany
arfolyammozgésat kovetd, vagy aranyhoz kapcsolddd eszkdzokkel biztositja a befektet6k szamara, hogy az arany
arfolyamanak emelkedésébdl részesedhessenek. Ezen (az arany arfolyammozgdasat kovets, vagy aranyhoz kapcsolddo)
eszkozok jelent8s arfolyamkockazatot hordoznak, mivel darfolyammozgdsuk mind emelkedésben, mind pedig
arfolyamesésben kovetik az arany arfolyam-valtozasanak irdnyat. Az Alap Ugyfelei az arany, mint t6kepiaci eszkoz
teljesitményébdl ezen kockazat felvallaldasa mellett részesednek.

Az Alap arra torekszik, hogy a portfélidjaban 1évé kilfoldi devizaban kibocsatott eszkdzok devizadrfolyam kockazatat
fedezze, hogy a befekteték devizaarfolyambdl szdrmazé kockazatat csokkentse. Az Alap a devizaeszk6zok fedezésével
biztositja a befektet6k szamara, hogy befektetésiik teljesitményét elsésorban az arany arfolyamanak mozgésa hatérozza
meg, azt a devizadrfolyam mozgasok jelentGsen ne befolydsolhassak.

Az Alap vagyonanak 20%-ot elérd részét fektetheti az Amerikai Egyesiilt Allamokban bejegyzésre keriilt SPDR Gold Trust
(424 Madison Avenue, 3rd Floor, New York, New York 10017) befektetési alapba. Az SPDR Gold Trust alap célja a fizikai
arany arvaltozasanak lekovetése.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel§ olyan befektet6k szamara, akik 5 éven beldl ki akarjak venni az alapbdl a
pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.mbhalapkezelo.hu; kozzetetelek.mnb.hu

o
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I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).
Vagyonkimutatas
Vagyonkimutatas Nyito Zaré

Atruhazhaté értékpapir 1222334574 1032178637
Banki egyenlegek 36 476 087 16 040 156
Egyéb eszkozok 42940 187 4124334
Osszes eszkdz 1301 750 847 1052343 127
Kotelezettségek -2 989 347 -2 169 942
Netté eszkozérték 1298 761 500 1050173 185

A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 36 476 087 2,80% 16 040 156 1,52%
ETF 1222334574 | 93,90% 1032178637 | 98,08%
Derivativ Ugyletek 35 586 459 2,73% 7 289 625 0,69%
Forgalmazasi szamla egyenlege -4 635 472 -0,36% -3034 866 -0,29%
Kovetelések/Kotelezettségek 11989 200 0,92% -130425 -0,01%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 1301 750847 | 100,00% 1052343127 | 100,00%
Dijak -2 989 347 -2169 942
Nettd eszkozérték: 1298 761 500 1050173 185
Az alap tételes sszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
%: az Osszes eszkozh6z viszonyitva
Banki egyenlegek
Folyészamla
Deviza Kod Nyit6 % Zar6 %
EURO EUR 2100619 0,2 318 858 0,0
MAGYAR FORINT HUF 9835212 0,8 14 808 898 1,4
USA DOLLAR usD 24 780 826 1,9 912 400 0,1
Osszesen HUF 36 716 657 16 040 156
Betétek

Az idGszakok végén nem voltak ilyen eszk6zok.
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Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név Isln Eszkozérték %
ETF SPDR GOLD TRUST US78463V1070 1,222,334,574 93.90%
zaro allomany
Fajta Név Isln Eszkozérték %
ETF SPDR GOLD TRUST US78463V1070 1032178637 | 98,08%
Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek
nyitoé allomany
Név Eszkozérték Lejarat
EUR/USD -977,891 2023.01.20
USD/HUF 39,063,369 2023.01.20
USD/HUF -2,499,019 2023.02.13
zaro allomany
Név Eszkozérték Lejarat
USD/HUF -3 839977 2024.01.16
USD/HUF 11129 602 2024.01.19
Egyéb lgyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Kovetelések kotelezettségek
nyitoé allomany
Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték
Adott 6vadék_ING Bank EURO EUR 11,989,200
zar6 allomany
Koév/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszk6zérték
Dijfizetés HUF HUF -29 083
Dijfizetés HUF HUF -29 083
Dijfizetés HUF HUF -34779
Dijfizetés HUF HUF -154 612
egyéb EUR EUR 955
egyéb HUF HUF 112 427
egyéb usD usD 3750

Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.
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Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyit6 db Zar6 db
Budapest Arany Alapok Alapja A sorozat 1354 871 863 919 319 990

lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték

Egy jegyre jutd netto eszkozérték Nyito Zaré

Budapest Arany Alapok Alapja A sorozat 0,9586 1,142337

IV. Az alap Osszetétele

1) A befektetési alap Gsszetétele

Nyito IdGszaki Zaro Eszkozok %-
valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett 1222334574 -15,6% | 1032 178 637 98,1%
atruhazhatd értékpapirok
Mads szabdlyozott piacon forgalmazott 0 0 0,0%
atruhazhatd értékpapirok
A koézelmultban forgalomba hozott 0 0 0,0%
atruhazhato értékpapirok
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%
Osszesen 1222334574 -15,6% | 1032 178 637 98,1%
EbbdI hitelviszonyt megtestesité 0 0,0% 0 0,0%
értékpapirok

A portfolidban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kodzzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak ardnya az eszk6z6khoz: | 98% |
A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.4 %
Erintett befektetési forma: SPDR GOLD TRUST

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
SPDR GOLD TRUST 0.4%

2) A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2023

Nemzetkozi részvénypiac

Amerikdban a janudri j6 hangulat és piaci optimizmusnak kdszénhetd rally utan, februdrban jott a kijézanodas
ideje, amikor a friss munkaerdpiaci adatok hatdsara a piac tovabbi kamatemeléseket vetitett elGre, a korabban
vart alacsonyabb FED kamatpalydhoz képest. A pesszimista hangulatot tovdbb rontotta az amerikai regionalis
bankok pénziigyi helyzetével kapcsolatos problémdk eszkaldlddasa, néhany kisbank csédje. A bankpanik
lecsengése utan az USA adodssagplafon korili vitak emelték meg a piaci volatilitast, amelyrdl végil az utolsd
pillanatban sziiletett pozitiv dontés, igy az amerikai koltségvetési finanszirozast sikerilt tovabb 16kni a
holtpontrél. A méasodik félév is tartogatott negativ eseményeket, az Egyesiilt Allamok addssagbesorolasanak
lemingsitése, a kinai gazdasdg lassulasa és a FED szigoru monetaris politikdja egészen 5% koriilire emelte az
amerikai 10 éves allampapir hozamokat. A geopolitikai kockazatok és a szigori monetdris politika ellenére a
harmadik negyedévben az Egyesiilt Allamokban a gazdaséagi névekedés meghaladta a varakozasokat, a lakosségi
fogyasztas dinamikaja folytatddott, mikozben a munkaer6piac tovabbra is feszes maradt. Az év utolsé két
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honapjaban a kotvénypiaci hozamok és a részvényarfolyamok alakulasara a ,,soft landing” vagy a ,,no landing”
szcenaridk bekovetkezésének valdszinlisége hatott a leginkabb. A recesszié elkeriilése és piac altal néhany
honapon belili id6tavra vart amerikai kamatcsdkkentési ciklus kezdete felerGsitette a befektetSi optimizmust.
Ennek kdszonhet6en novemberben és decemberben nagymértékl kotvény- és részvénypiaci ralival zartak az
évet a t6kepiacok. A f6bb amerikai indexekben, a negyedik negyedévben az oktéber végi mélypont utdn jelentés
emelkedést lathattunk, igy az évet kétszamjegy(i novekedéssel zartak. Az S&P 500 index 24,4%-ot emelkedett az
év soran, a Dow Jones index 13,7-et és az Al sztori legnagyobb nyertese, a Nasdaq Composite 43,7 szdzalékos
emelkedésével 2010-6ta nem latott erds évet zart. A szélesebb piacot vizsgdlva a novemberi kdtvény rallynak is
koszonhet6en a kisebb kapitalizacioju cégeket tomoritd Russel 2000 index tdbb mint 12%-ot emelkedett, amelyre
2020 novembere 6ta nem volt példa, azonban igy is 9 szdzalékponttal lemaradt az évben az S&P 500 indexhez
képest. Az eurdpai piacokon is optimistak voltak a befektet6k az év elején, a gazdasagi kép az eurozdonaban
hasonldan alakult az amerikaihoz, az inflacié mar 2022-ben csékkeni kezdett, azonban a munkaer6piac nagyon
feszes maradt. A kiilonbség, hogy mig az USA-ban a maginflacid is enyhén csokkeni kezdett addig az eurdzéndban
tovabbra is emelkedett. Az amerikai regionalis bankok csédjével és a svajci Credit Suisse kimentésével marcius
elejére elég pesszimista hangulat alakult ki a piacon. Bar az ECB késén kezdte el emelni a kamatokat, de kevesebb,
mint egy év alatt 4%-al emelte meg a valutadvezet iranyadd kamatat. Németorszag gazdasaga stagnalt a masodik
negyedévben, mely részben az elmaradt redlbér novekedésnek is volt koszonhetd, a német energiaintenziv ipari
szektorban sem tortént pozitiv fordulat, hidba csokkentek az energiaarak, a német vallalati szféra még mindig
versenyhatranyban van az Eurdpan kivili versenytarsakhoz képest. Eurdpa gazdasaganak névekedése a harmadik
negyedév soran tovabb lassult, az el6z6 év azonos idészakdhoz képest stagndlt. Németorszag kibocsatasa 0,4%-
al csdkkent szintén éves alapon. Az inflaciéd 2024 kdzepére tovabb csdkkent a kivanatosnak tartott 2%-os cél
iranyaba. A novekedési kilatdsokat tovabbra is rontja az elhizddoé orosz — ukrdn haboru, a fesziilt geopolitikai
helyzet, valamint a gazdasagi aktivitdst visszafogd szigord monetaris kornyezet. A nemzetkozi
konjunkturaindexek alapjan a fogyasztdi bizalom és az Uizleti hangulat az EU gazdasagaiban tovabbra is alacsony
szinten all. A gyenge gazdasagi kép ellenére a német DAX index az egész évet tekintve tdbb mint 20 szazalékkal
kerilt feljebb az év soran, a Stoxx600 12,7 szazalékot emelkedett, az EuroStoxx50 is ,csak” 19,2%-os
teljesitménnyel zart idén, ezzel lemaradtak a nagyobb amerikai indexekhez képest. Ennek oka a gyengébb
novekedési kildtdsok és az, hogy Eurdpat kevésbé érintette az Al-sztori. Kiemelked6en szerepelt és ezzel
jelentGsen feliilteljesitette a nagyobb eurdpai indexeket a gorog ASE index, amely 39,1%-ot ért el az év soran,
mig az osztrdk ATX index gyenge 9,9%-ot tudott felmutatni 2023-ban.

Az alap befektetései 2023-ban

Az Alap befektetési stratégidjanak megfelel6en a félév soran dontéen fizikai aranyba fekteté SPDR Gold Trust
ETF-et tartott, aminek USD devizakitettségét forintra fedeztiik. Az alapban a hosszu tdvon megcélzott 95%-os cél
koril tartottuk az aranyba fektet6 ETF kitettséget az év soran. Az aranyba fektet6 ETF arfolyama 10%-ot
meghaladé mértékben emelkedett, amit az alap arfolyama is tiikrozott.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye

a) Befektetésekbdl szirmazé | Eredmény kimutatas / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

jovedelem

b) Egyéb bevétel Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK

c) Kezelési koltségek Beszamold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij

d) A letétkezel6 dijai Beszamolo 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

e) Egyéb dijak és adok Beszamold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij

f) Netto jovedelem Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény

g) Felosztott és ujra Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra

befektetett jovedelem befekteti. A befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy
azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

h) A tékeszamla valtozasai Iasd lejjebb

i) Ertékkiilonbozet Beszamolo 11/6 sz. melléklet Ertékelési kilénbozet tartaléka

j) Egyéb valtozasok Nincs olyan egyéb véltozas, amely hatdst gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és
kotelezettségeire.
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A bef.jegy
Nyité allomany (db) 1354 871863
Vétel (db) 125530399
Visszavaltas (db) 561082 272
Zaré allomany (db) 919 319990

Az alap devizaneme: magyar forint

A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.

Havi zaré nettod eszkozérték

Datum Nett6 eszkozérték A sorozat
2023.01.31 1363966 023 1,016000
2023.02.28 1225155 595 0,969500
2023.03.31 1216762 064 1,048800
2023.04.28 1212336628 1,062100
2023.05.31 1152023 399 1,058400
2023.06.30 1096 250 343 1,044400
2023.07.31 1094 778 323 1,074500
2023.08.31 1075366 117 1,067700
2023.09.29 1029761273 1,023500
2023.10.31 1070703570 1,099000
2023.11.30 1054 889 999 1,127300
2023.12.31 1050173 185 1,142337
2023.01.31 1363966 023 1,016000

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Détum ] A sorozat ] U sorozat
Arfolyam Hozam (%) Arfolyam Hozam (%)

2018.12.28 0.773800 -6.49% 0.773800 -6.49%
2019.12.31 0.861400 11.32% 0.861400 11.32%
2020.12.31 1.009500 17.19% 1.009500 17.19%
2021.12.31 0.945700 -6.32% 0.945700 -6.32%
2022.05.06 0.979600 3.58%
2022.12.30 0.958600 1.36%

2023.12.31 1,142337 19,17%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban

Az ligyletek tipusa: forward fedezeti ligylet.

Instrumentum Kotésnap | Lejarat Vételi deviza Eladasi deviza | Vételi érték | Eladasi érték
MAGYAR FORINT | 2023.01.12 | 2023.04.17 | HUF usD 56 974 500 150 000
MAGYAR FORINT | 2023.01.18 | 2023.03.20 | HUF usD 111047910 300 000
MAGYAR FORINT | 2023.01.18 | 2023.03.20 | HUF usD 592 908 480 1 600 000
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USA DOLLAR 2023.01.18 | 2023.01.20 | USD HUF 1600000 | 582528 000
USA DOLLAR 2023.01.18 | 2023.01.20 | USD HUF 200 000 72718 000
USA DOLLAR 2023.02.07 | 2023.02.13 | USD HUF 200 000 73 958 890
MAGYAR FORINT 2023.02.09 | 2023.08.14 | HUF usD 452 630 400 1200 000
USA DOLLAR 2023.02.09 | 2023.02.13 | USD HUF 1300000 | 467325300
MAGYAR FORINT 2023.03.16 | 2023.09.20 | HUF usD 194 901 000 500 000
MAGYAR FORINT 2023.03.16 | 2023.06.20 | HUF usD 573276 750 1 500 000
USA DOLLAR 2023.03.16 | 2023.03.20 | USD HUF 1600000 | 595723200
USA DOLLAR 2023.03.16 | 2023.03.20 | USD HUF 300000 | 111347100
USA DOLLAR 2023.03.28 | 2023.04.17 | USD HUF 150 000 53 590 500
USA DOLLAR 2023.05.17 | 2023.06.20 | USD HUF 150 000 51 897 645
USA DOLLAR 2023.06.15 | 2023.06.20 | USD HUF 1350000 | 465007 500
MAGYAR FORINT 2023.06.15 | 2023.07.05 | HUF usbD 466 651 665 1350 000
USA DOLLAR 2023.07.03 | 2023.07.05 | USD HUF 1350000 | 464 629 500
MAGYAR FORINT 2023.07.03 | 2023.07.26 | HUF usbD 449 995 780 1300 000
USA DOLLAR 2023.07.05 | 2023.08.14 | USD HUF 100 000 35028 720
MAGYAR FORINT 2023.07.24 | 2023.08.28 | HUF usbD 447 883 540 1300 000
USA DOLLAR 2023.07.24 | 2023.07.26 | USD HUF 1300000 | 444 392 000
MAGYAR FORINT 2023.08.10 | 2023.09.20 | HUF usbD 389 223 010 1100 000
USA DOLLAR 2023.08.10 | 2023.08.14 | USD HUF 1100000 | 386068 100
MAGYAR FORINT 2023.08.25 | 2023.09.29 | HUF usD 466 021 140 1300 000
USA DOLLAR 2023.08.25 | 2023.08.28 | USD HUF 1300000 | 462858110
USA DOLLAR 2023.09.18 | 2023.09.20 | USD HUF 1600000 | 576334400
MAGYAR FORINT 2023.09.18 | 2023.10.11 | HUF usD 578 571520 1 600 000
MAGYAR FORINT 2023.09.25 | 2023.10.27 | HUF usD 479 706 500 1300 000
USA DOLLAR 2023.09.25 | 2023.09.29 | USD HUF 1300000 | 477253270
MAGYAR FORINT 2023.10.10| 2023.11.13 | HUF usD 591 024 000 1 600 000
USA DOLLAR 2023.10.10| 2023.10.11 | USD HUF 1600000 | 587566400
USA DOLLAR 2023.10.17 | 2023.10.27 | USD HUF 150 000 54 958 230
MAGYAR FORINT 2023.10.25 | 2023.11.27 | HUF usb 474 830 070 1300 000
USA DOLLAR 2023.10.25 | 2023.10.27 | USD HUF 1300000 | 472329000
MAGYAR FORINT 2023.10.25 | 2023.10.27 | HUF usbD 54 544 500 150 000
USA DOLLAR 2023.10.25 | 2023.11.27 | USD HUF 150 000 54 848 160
MAGYAR FORINT 2023.11.09 | 2023.12.13 | HUF usb 567 335 360 1 600 000
USA DOLLAR 2023.11.09 | 2023.11.13 | USD HUF 1600000 | 564 792 000
MAGYAR FORINT 2023.11.22 | 2023.12.29 | HUF usbD 403 760 170 1150000
USA DOLLAR 2023.11.22 | 2023.11.27 | USD HUF 1150000 | 401909 360
MAGYAR FORINT 2023.12.11| 2024.01.19 | HUF usD 568 282 832 1 600 000
USA DOLLAR 2023.12.11| 2023.12.13 | USD HUF 1600000 | 566 729 600
MAGYAR FORINT 2023.12.28 | 2024.01.16 | HUF usD 396 376 825 1150 000
USA DOLLAR 2023.12.28 | 2023.12.29 | USD HUF 1150000 | 395708215

VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Dr. Téth Nandor

Az Igazgatdsag elndke: Dr. Barna Zsolt

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Ginzer Ildiko

Az Alapkezel$ Ugyvezetdi: Dr. Téth Nandor és Anda Arpad Jozsef
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Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatéd vezetdje: Bedenek Melinda

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését iranyité személye: Vago Attila Szilard

Az MKB-Panndnia Alapkezel$ Zrt. 2022. augusztus 31-an beolvadt a Budapest Alapkezeld Zrt.-be, majd 2022.
szeptember 1-t6l MKB Alapkezel6 Zrt., majd 2023. majus 1-t6l MBH Alapkezel6 Zrt. néven folytatta mikodését.

Az Alapra hato fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen valtozas.

Az alap miikodését és eszkozeit befolyasold jelentés esemény

Nem volt jelent&s esemény 2023-ban.

IX. Az Alapkezeld, illetve az alap altal az adott idGszakra kifizetett javadalmazas
Az atlagos statisztikai dllomanyi 1étszdm 45 6.

MBH Alapkezel6 Zrt.
Kifizetett javadalmazas (2023.01.01. - 2023.12.31.)

Rogzitett javadalmazas | Valtozd javadalmazas | Teljes javadalmazds F6
Kockazati profilra hatéo munkatarsak 454 620 881 444 750 591 899 371472 23
Egyéb munkavallalék 290 141 861 96 702 816 386 844 677 36
Total 744762 742 541453 407 1286216 149 59

*Az adatok forintban értend6k

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informaciok
1) Az Alap olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak

Nem alkalmazandd

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban k6tott ij megallapodas
Folydszamlahitel Szerz8dés Rendelkezésre Tartasi Kotelezettség nélkil (2014. szeptember 3.)

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

4_
Alacsonyabb kockazat Magasabb
kockazat

Az dsszesitett kockazati mutaté feltételezi, hogy On a befektetést 5 évig megtartja.

A tényleges kockazat jelentésen valtozhat, ha korabban visszavaltja a terméket, és el6fordulhat, hogy
kisebb G6sszeget kap vissza.

El6fordulhat, hogy On nem tudja kénnyen eladni a termékét, vagy olyan aron kell eladnia, amely jelentésen
befolyasolja, hogy mekkora 6sszeget kap vissza.

Ezt a terméket/Alapot a 7 osztaly kozll a 4. osztalyba soroltuk, amely kézepes kockazati osztaly.
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Ez a jovGbeli teljesitménybdl eredd potencialis veszteségeket kdzepes szintre sorolja, és a rossz piaci feltételek
esetleg hatdssal lesznek az Alap azon képességére, hogy kifizesse Ont. A feltiintetett kockdzati kategéria nem
feltétlentl marad valtozatlan, és id6vel mddosulhat.

A mutato az alap napi hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult tiz évre vonatkozdéan.

Fontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki az 6sszesitett kockazati mutato:

Részvénypiaci kockazat: Az Alap befektetései kozott jelent8s aranyt képviselhetnek a részvények. A
részvénybefektetéssel kiemelked6en magas nyereséget lehet elérni, dltaldaban azonban a legkoriiltekint6bb
elemzésekkel sem lehet biztonsaggal megjdsolni a részvényarfolyamok jovébeni alakulasat.

A részvények arfolyama makrogazdasagi, vallalati, vagy t6kepiaci kedvezétlen események hatasara jelentGsen
is csokkenhet, s6t egy adott vallalat csGdje esetén a véllalat részvénye teljesen elveszitheti értékét. igy az Alap
befektetbit kdzvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az Alapkezel§ szaktudasdval és diverzifikacios
politikajaval képes csdkkenteni, de teljes egészében nem tudja kivédeni.

Devizakockazat: Az Alap eszkozei kozott az alapdevizatdl eltéré devizaban (idegen deviza) denominalt
eszkdzok is lehetnek. Ezen eszkdzok alapdevizdban kifejezett arfolyama fligg az alapdeviza és az idegen deviza
keresztarfolyamanak valtozasatdl is. Az alapdeviza idegen devizahoz viszonyitott gyengllése esetén az adott
idegen devizdban levs befektetés alapdevizaban szamitott értéke emelkedik, forditott esetben, az alapdeviza
erGsodésekor az idegen devizdban |év6 befektetés alapdevizdban szamitott értéke csokken. A
devizadrfolyamok valtozasa ezért jelentGsen befolyasolhatja az Alap idegen devizaban denominalt
eszkdzeinek alapdevizaban szamitott értékét

Arfolyam nem- ismeretébdl adédé kockazat: Az Alap befektetdi kockazatot véllalnak azzal, hogy a befektetési
jegyek vasarlasakor és visszavaltdsakor nem ismerik annak arfolyamat (csak késébb védlnak ismertté az aznapi
arfolyamok, amelyen a tranzakcidk teljestilnek), igy az ismert arfolyamhoz képest jelentds valtozasok
torténhetnek

Nyersanyagpiaci és arupiaci kockazatok: Az Alap befektetései kozott meghatarozé aranyt képviselhetnek az
olyan részvények, illetve befektetési alapok, melyek teljesitménye a nyersanyag és arupiactdl fugg. A
nyersanyag és arupiacokhoz két6dé befektetéssel kedvezd piaci koriilmények esetén kiemelked6en magas
nyereséget lehet elérni, azonban ezen befektetések kockazata magas, a legkoriiltekintébb elemzésekkel sem
lehet biztonsdggal megjdsolni a nyersanyag és arupiaci arfolyamok jovébeni alakulasat.

Az Alap befektetései kozott szerepelhetnek nyersanyagpiaci, vagy nyersanyagpiac arfolyamahoz kotott
befektetési eszkozok.

A nyersanyagok arfolyama vilaggazdasagi, tGkepiaci események illetve a kereslet-kinalati hatdsok valtozasa
kovetkeztében jelent6sen is csokkenhet, ami jelentds kockazatot hordoz, negativan érintheti az Alapot, igy az
Alap befektet6it kozvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az Alapkezel6 szaktuddasdval és
eszkozallokdcids politikajaval probalja csokkenteni, de teljes egészében nem tudja kivédeni.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezeld altal mikddtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is dsszhangban — a befektetési teriilet és a hattér teriiletek
szervezeti szétvalasztasa, illetve a fiiggetlen kockazatkezelési funkcié mikddtetése. A front és a back office jellegii
funkciok szervezeti elkiilonitése biztositja, hogy a portfolid-kezelok altal kotott iigyletek ellendrzése,
visszaigazolasa, elszamolasa és kiértékelése magatol az iigyletkotéstol teljesen elkiilontiljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhetdé ¢és intézményesitett masodszintii kontroll miikddik. Az Alapkezeld
kockazattudatos iizleti tevékenységét intézményesitett kockdazatkezelési kontroll timogatja, ami az Alapkezelon
beliil elkiiloniilt funkcidként van jelen. A fiiggetlen kockazatkezelési funkcio elsddleges célja a kockazattudatos
izleti tevékenység proaktiv eldsegitése, valamint folyamatos kockézati kontrollja. F6 feladata ennek megfeleléen
a kockézatkezelési iranyelvek, eljarasok kidolgozasa, a bels6 forumokon a kockazatkezelési szempontok
képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedé kockdzati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok
iizemeltetése, ennek megfeleld kockazati mérések mitkodtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgalat teljesitése,
tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkalalasa a megfeleld dontéshozoi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartas, illetve a kiilonb6z6 kockazatok azonositasa és kezelése szempontjabol
az Alapkezel6n beliil minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek feleldsségek és feladatok. A fiiggetlen
kockazatkezelési funkcio mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi hajlandosagat meghatarozo, a
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kockazatkezelési politikat €s eljarasokat jovahagyo Igazgatdsagnak, az Alapkezeld egyéb vezetd allasu
dolgozodinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolio-kezeldknek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolddd iranyelvek és folyamatok szabalyozottsdgat biztositando az Alapkezeld
bels6 kockazatkezelési szabalyzatokat miikddtet. A magas szintli Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatarozza Alapkezeld miikodése soran az Alapkezeldnél, illetve az Alapkezeld altal kezelt portfolidknal
felmeriil6 relevans kockézatok korét, valamint kezelésiik altalanos elveit és modszereit. Az egyes kezelt portfoliok
tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezeld vezetése tételesen hatdrozza meg a jogszabalyi
keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett.
Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozo technikakat, eszk6zoket és intézkedéseket,
valamint a kockazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezeld kiilon szabalyzatban, részletes
eljarasi rendben szabalyozza. A Kockazatkezelési Eljarasok tartalmazzak azokat a kockazati limiteket és
kiiszobszdmokat/indikatorokat, amelyek tdmogatjdk az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant kockazatokat a
portfoliok kezelése soran elkeriilje, illetve a sziikséges korrekcids intézkedéseket idejekoran kezdeményezze. A
kockazati korlatokat az Alapkezeld vezetése hagyja jova, ami alapjan a visszamérésrél a Mid Office ¢és a
kockazatkezelési teriilet - a korlatok jellegét6l fiiggden - napi €s/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A
rendszeres kockazatkezelési jelentésszolgalat keretében a jovahagyott kockazati profiltol vald esetleges eltérések
a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra keriilnek, ami alapjan az Alapkezeld vezetése akciokat
kezdeményezhet a portfoliokezelési teriilet felé.

P

4) Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

MBH Bazis Hazai Rovid Kotvény Alap MBH Adaptiv Kotvény Eurd Alapba Fektetd Alap

MBH Hazai Hosszu Kotvény Alap MBH Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
Budapest Bonitas Alap MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektet6 Alap

MBH Euré Rovid Kétvény Alap MKB Aktiv Alfa Euré Alapba Fektet6 Alap

MBH Fejlett Piaci Részvény Alap MKB Allampapir Befektetési Alap

MBH Kozép-Eurdpai Részvény Alap MBH Ambicié Nyiltvégl Befektetési Alap

MBH Befektetési Kartya Alap MBH Bazis Dollar Alapba Fekteté Alap

MBH Kontroll Abszolut Hozam Szdrmaztatott Alap MBH Bazis Eurd Alapba Fektet6 Alap

BFM Konzervativni Vegyes Alap MBH Bdzis Rovid Kétvény Alap

MBH Hagyomdnyos Energia Alap MKB Bonus K6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

MBH EMEA Részvény Alap MBH Bonitas Dollar Kétvény Alap

BFM Balanced Alap MBH Egyensuly Dollar Alapba Fektetd Alap

MBH Feltorekvé Piaci Részvény Alap MBH Egyensuly Euré Alapba Fektetd Alap

MBH Feltorekvd Piaci Kotvény Alap MBH Egyensuly Nyiltvég(i Befektetési Alap

MBH Arany Alapok Alapja MBH Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

BFM Konzervativni Kotvény Alap MBH Bonitas Euro Kotvény Alap

MBH Global Titans Részvény Alapok Alapja MBH Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap
MBH Dollar Rovid Kétvény Alap MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap

MBH USA Részvény Alap MBH PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
MBH NEXT Generacié Alap MBH Hazai Feltérekvé Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap
MBH Paradigma Alap MBH Rotunda Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
MBH High Yield Vallalati Kotvény Alap MBH ESG Uj-Energia Részvény Alap

MBH J6vé Technoldgiaja Abszolut Hozamu Szarmaztatott

Budapest Prémium Konzervativ Részalap Befektetési Alap

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap MKB Ingatlan Alap
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MBH Z6ldalé Vallalatok Részvény Alap

Budapest Prémium Dinamikus Részalap

MKB Utemezd Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja

MBH Utemez8 2 Globalis Részvény Alapok Alapja

MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap

MBH High-Risk Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap

MBH Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap

MBH Vallalati Stabil Abszolit Hozamu Kétvény EUR Befektetési
Alap

MBH NEXT Technoldgia Alap

MBH Vallalati Stabil Abszolut Hozamu Kotvény Befektetési Alap

MBH ESG Globalis Részvény Alap

Panndnia CIG Oraculum Alap

MBH NEXT Egészséges Eletméd Alap

Panndnia CIG Hazai Részvény Indexkdvetd Alap

MBH Globadlis Biztositdi Részvény Alap

MBH MagantdSkealap

MBH Adaptiv Kotvény Abszolut Hozamu
Szarmaztatott Alap

MBH MezG6gazdasagi Befektetési és Fejlesztési MagantSkealap

MBH Adaptiv Kotvény Dollar Alapba Fektetd Alap

XI. A tokeattételt alkalmazo Alap esetében a tokeattétel mértékében bekovetkez6

valtozasok
Nem alkalmazandé.

Xll. Javadalmazasi politika

Lasd IX.-es pontot. Az Alap nem fizetett kdzvetlenil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak

Az Alapkezel6 éves beszamoldja Kiegészité Megjegyzések 6.5. pontja tartalmazza a 2022-es évben

a)
részére.
b)
foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti adatait
c) Osszes javadalmazas= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jellegii egyéb kifizetések
d) A felllvizsgalat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.
e) Nem tortént érdemi valtozas

Budapest, 2024. aprilis 29.

MBH Alapkezeld Zrt.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az MBH Arany Alapok Alapja befektetinek
Vélemény

Elvégeztik az MBH Arany Alapok Alapja (az ,Alap”) mellékelt 2023. évi éves beszamol6janak a kdnyvvizsgélatat,
amely éves beszamol6 a 2023. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkdzok és
forrasok egyezd végodsszege 1.053.305 eFt, a sajat téke 1.047.852 eFt, a targyévi eredmény 234.522 eFt nyereség
—, és az ugyanezen id6ponttal végz6d6 évre vonatkozd eredménykimutatdsbdl, valamint a szamviteli politika
jelent6s elemeinek 6sszefoglalasat is tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

Véleménylnk szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhatd és valds képet ad az MBH Arany Alapok Alapja
2023. december 31-én fennallé vagyoni és pénzligyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végz6dé uzleti évre
vonatkozd jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrél szo6lé 2000. évi C. térvénnyel (a
tovabbiakban: ,szamviteli térvény”) és a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési
kotelezettségeinek sajatossagairél szél6 215/2000. (XIl. 11.) kormanyrendelettel (a tovabbiakban:
-kormanyrendelet”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon hatdlyos — toérvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld felel6sségiink b&vebb leirasat jelentésunk ,A kdnyvvizsgald éves beszamolo
kényvvizsgalataért valo felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétol, az MBH Alapkezel6 Zrt-t6l a vonatkozo, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Koényvvizsgaléi Kamara ,, A kdnyvvizsgaloi hivatdas magatartasi (etikai)
szabalyairél és a fegyelmi eljarasrol szold szabalyzata’-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testillete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kddex
kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkézi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimi
kézikbnyvében (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld
tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend® és megfelelé alapot nyuijt
véleménylinkhoz.

Egyéb kérdések

Az MBH Arany Alapok Alapja 2022. december 31-ével végz6dd évre vonatkozo éves beszamoldjat masik
kdnyvvizsgal6 ellendrizte, aki erre az éves beszamoléra vonatkozdéan 2023. aprilis 28-an mindsités nélkuli
véleményt bocsatott ki.

Egyéb informaciok: Az lizleti jelentés

Az egyéb informaciok az MBH Arany Alapok Alapja 2023. évi lizleti jelentésébdl allnak. Az MBH Alapkezeld Zrt.
vezet6sége (a tovabbiakban: ,vezetés”) felelés az Uzleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas
jogszabaly vonatkozo el6irasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az
éves beszamoléra adott véleményiink nem vonatkozik az Uzleti jelentésre.

Az éves beszamold altalunk végzett kOnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az Uzleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés Iényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tinik-e, hogy az Iényeges
hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb
informaciok lIényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errél és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

A szamviteli térvény alapjan a mi felelsséglnk tovabba annak megitélése, hogy az Uzleti jelentés a szamviteli
torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd elbirasaival 6sszhangban van-e, és errél, valamint az Gzleti
jelentés és az éves beszamold 6sszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az MBH Arany Alapok Alapja 2023. évi Gzleti jelentése minden Iényeges vonatkozasban
O0sszhangban van az MBH Arany Alapok Alapja 2023. évi éves beszamolojaval és a szamviteli térvény vonatkozé
el6irasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szaméra nem ir el6 tovabbi kdvetelményeket az izleti jelentésre,
ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

www.trustedadviser.hu
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Az Uzleti jelentésben mas jellegli Iényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves beszamoldért

A vezetés felel6s a megbizhatd és valds képet ado éves beszamold elkészitéséért a szamviteli térvénnyel és a
befektetési alapok éves beszamolé készitési és kdnyvvezetési kdtelezettségeinek sajatossagairdl sz616 215/2000.
(XIl. 11.) kormanyrendelettel 6sszhangban, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akér csalasbol, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitastél mentes éves
beszamol6 elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara
vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé éves beszamolé 6sszeallitasaért.
A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényezd, korilmény
nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.
A konyvvizsgalé éves beszamolé konyvvizsgalataért valé feleléssége

A kényvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamol6 egésze nem tartalmaz
akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményinket
tartalmazé fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossadg magas foku bizonyossag, de nem
garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal ésszhangban elvégzett kényvvizsgalat
mindig feltarja az egyébként létezd Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsilnek, ha ésszerl lehet az a varakozas, hogy ezek o6nmagukban vagy egyuttesen
befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves beszamol6 alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgdlati Standardok szerinti kdnyvvizsgélat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovéabba:

e Azonositjuk és felmérjilk az éves beszamol6 akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtiuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kdnyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 és megfeleld kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a
véleménylnk megalapozasahoz. A csalasbdl eredd Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata
nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat.

e Megismerjuk a koényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdrilmények kdzott megfeleléek, de nem
azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

e Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kdzzétételek ésszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulé éves beszamolé dsszedllitdsa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték alapjan arrdl,
hogy fennall-e Iényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara valo képességét illetéen. Amennyiben azt
a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, flggetlen kényvvizsgal6i
jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban 1évé kapcsolddd kozzétételekre, vagy
ha a kdzzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsitenlink kell véleménylinket. Kdvetkeztetéseink a
figgetlen kdnyvvizsgdldi jelentésiink datumaig megszerzett kdényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.
Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast
folytatni.

o Ertékeljilk az éves beszamolé atfogdé bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészit6

mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy az éves beszdmoldban teljesiil-e az alapul
szolgalo lgyletek és események valdés bemutatasa.
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e A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatdkorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az
Alap altal alkalmazott belsd kontrollnak a koényvvizsgalatunk soran A&ltalunk azonositott jelentds

hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2024. aprilis 29.
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MBH Arany Alapok Alapja 2023 . évi
MERLEG
Eszk6zok (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b c d e
01. A.|Befektetett eszk6z6k (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl
06. b/ egyéb
07. B.|Forgdeszkozok (08.+13.+18. sor) 1278525 0 1045 898
08. I.|[KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 12 007 0 0
09. 1. Kovetelések 12 590
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete -583 0
12. 4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete
13. II.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 1229 996 0 1029 860
14. 1. Ertékpapirok 1081415 890 483
15. 2. Ertékpapirok értékelési killonbozete (16.+17. sor) 148 581 0 139377
16. a) kamatokbdl, osztalékokbdl
17. b) egyéb 148 581 139 377
18. 11| PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 36522 16 038
19. 1. Pénzeszkoz6k 37764 16 035
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete -1242 3
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 133 0 117
22. 1.|Aktiv id6beli elhatarolasok 133 117
23. 2.|Aktiv idGbeli elhatarolasok értékvesztése (-)
24, D.[Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 35586 7 290
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.4+24. sor) 1314244 0 1053 305
26. E.|Sajat téke (27.+30. sor) 1306 493 0 1047 852
27. I.|INDULO TOKE (28.+29. sor) 1354 872 0 919 320
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 17 139017 17 264 547
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -15 784 145 -16 345 227
30. I1.| T6KEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) -48 379 0 128 532
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 221301 199 362
32. b)  értékelési kiilonbozet tartaléka 182 342 146 670
33. c) el6z6 év(ek) eredménye -344 963 -452 022
34. d) Uzleti év eredménye -107 059 234522
35. F.|Céltartalékok]
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 6939 0 3283
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. I1.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 6939 3283
39. I1I.[KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE
40. H.[Passziv idGbeli elhatarolasok 812 2170
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 1314244 0 1053 305
Budapest, 2024.04.29 P.H.

MKB Alapkezel6 Zrt.




[k[e[-[w]/fa[2]6]/[2][0]2]0] 0 |

PSZAF engedély szama

[2]of1fof/[1]0]/]1]8]

PSZAF engedély datuma

MBH Arany Alapok Alapja

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2023 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b c d e
I.  [PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 398 862 354 073
. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 471170 94 060
ll. [EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. [MUKODESI KOLTSEGEK 33979 24915
V. |EGYEB RAFORDITASOK 772 576
VI.  |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
VIl. |TARGYEVI EREDMENY -107 059 0 234522

Budapest, 2024.04.29

P.H.

MKB Alapkezel6 Zrt.
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MBH Arany Alapok Alapja

I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezeld Zrt. és az MKB — Panndnia Alapkezeld Zrt. 2022. szeptember 1. napjaval torténd egyesilésével
megalakult MBH Alapkezel6 Zrt. kezeli és képviseli. A Tarsasag alapt6kéje a mérlegkészités idépontjaban 806.120.000 forint.

Székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Cégjegyzék szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.mkbalapkezelo.hu

Az Alapkezel6 képviseletében az alap beszamoldjanak alairasara jogosultak:
Bedenek Melinda
1048 Budapest, Csiksomlyd utca 30/B. B. ép. fsz. 2.

Tichyné Szirmai Beatrix Eszter
2316 T6kal, Tancsics Mihaly u. 1/A

A befektetési alapnal a kbnyvvizsgalat kotelez6, melyet a 2023. évben Trusted Adviser Kft. végez.
A kényvvizsgalatért személyében is felel8s személy: Liptakné Olah Eva (Magyar Kényvvizsgaléi Kamara 001251 ) Kényvvizsgald altal

felszamitott konyvvizsgdldi dij 2023. évben bruttd 200.000 Ft.

A kdnyvwviteli szolgdltatas korébe tartozo feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelGs személy:

Neve: Andrej Andrea
Lakcime: 5700 Gyula, Kossuth u. 5. 1/5.
Regisztralasi szama: Magyar Konyvvizsgaloi Kamara 201605

Szamwviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikajat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairdl szolé 215/2000. (XII. 11.) kormany rendelet alapjan alakitotta ki.

Az Alap kett8s konyvvitelt vezet, éves beszamoldt készit, melynek része a mérleg, az eredménykimutatas, a kiegészité melléklet és a Cash
flow-kimutatds. Az Alap eszkozeirél részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak megfelel6en
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilénb6zetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kozvetlenil a t6kenovekménnyel
szemben keril elszamoldsra. A deviza, illetve valutakészletek atértékelési kiilonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén
kozvetleniil a t6kendvekménnyel szemben kerll kimutatasra.

A befektetési jegyek napi folydaron kerlilnek eladdsra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas névértékben az induld t6két, a befektetési

jegyek névértéke és folydara kozotti értékelésbdl adodo - kiilénbozet a tékendvekményt véltoztatja. Az 6sszehasonlithatdsag elve
érdekében a mérlegben és az eredménykimutatasban az el6z6 évi adatok a rendelet elGirasainak megfelel6 bontasban szerepelnek.

A beszamold szempontjabdl jelentds hiba

Jelentds hiba - ami sziikségessé teszi a hdromoszlopos beszamold elkészitését - az a hiba, melyet ellenérzés vagy 6nellenérzés tar fel, és
beszamoldval lezart évre vonatkozik, a hibdk és hibahatdsok el&jeltdl fliggetlen egylittes értéke pedig meghaladja az ellendrzott lizleti év
mérleg-f6osszegének 2%-at, illetve ha a mérlegf6osszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot. Ezentul
minéségi szempontok alapjan jelentds hibanak minésil az a hiba is, amely szorosan kapcsolddik egy az el6z6ekben megadott hatarérték
alapjan ugyanazon évben, de masik évre vonatkozodan feltart jelentés hibahoz.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak maddja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kdzzétett a gazdasagi esemény teljesitésének napjara sz616 devizaarfolyamon



szamitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennalld eszk6zok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutaban és devizaban fennalld eszk6zoket és kotelezettségeket az év végi értékelés soran az MNB altal kozzétett a mérleg
forduldnapjara sz6l6 devizadrfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolodo kiegészitések:

Az értékpapirok allomanydnak osszetételét kilon kimutatds tartalmazza. Az értékpapirok zaré adllomanya az év utolsé napjan érvényes
MNB arfolyamon lett értékelve. A sajat téke induld t6kébdl és tékendvekménybdl all. Az induld téke az alakuldskori és a késGbbi
forgalmazasbodl szarmazé befektetési jegyeket tartalmazza névértéken.

A t6kendvekményt az el6z6 évek és a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési jegyek értékelési kiilonbozete teszi ki.
A rovidlejaratu kotelezettségek dsszege a targyidGszak végén beérkezs, de pénzigyileg még nem rendezett koltségszamlakbdl tevédik
Ossze. A passziv id6beli elhatarolasok a targyévet terheld id6aranyos kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolddo kiegészités:

A pénziigyi miiveletek bevételei a targyévben realizalt kamatokat, értékpapir eladdsbdl szarmazo arfolyam nyereségeket és a kapott
osztalékokat tartalmazza. Az értékpapir eladasbdl szarmazo — és az atértékelési veszteségek a pénziigyi raforditasok kozott szerepelnek,
mint eredményt csokkentd tételek. Az elszamolt miikodési koltségeket kilon tablazat részletezi kéltségnemenként, a kimutatds a
targyid&szak végéig pénziigyileg rendezett 6sszegeket is tartalmazza.

Egyéb
Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az alapnal kélcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és
kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.

Il. Az alap m(ikodését és eszkézeit befolyasold jelentés esemény




MBH Arany Alapok Alapja

I.L/1. KOVETELESEK

El6z6 év Targyév
eFt efFt
Kovetelések aruszallitasbdl és szolgaltatasbol (vevik)
Adott el6legek
Forgalmazasi szamlak
Ertékpapirforgalmazdk pénzszamla
Adott 6vadék 12 007
Kbvetelések értékvesztése
Osszes kovetelés 12 007 0
II./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
El6z6 év Targyév
eFt efFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszamolasra.



MBH Arany Alapok Alapja

AKTIiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./3.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Elszamolasi szamla elhatarolt kamat 133 117
Aktiv id6beli elhatarolasok 6sszesen: 133 117



MBH Arany Alapok Alapja

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I./4.

El6z6 év Targyév
eFt efFt
Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezelGvel szemben
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
Osszes hosszu lejaratu kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El6z6 év Targyév
eFt efFt
Kapott elGlegek
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitdk) 2304 248
Rovid lejaratu kotelezettségek az alapkezelGvel szemben 0
Befektetési jegy forgalmazasi szamla 4635 3035
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek
Osszes rovid lejaratu kotelezettség 6939 3283



I./5.

MBH Arany Alapok Alapja

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Befektetési jegy forgalmazasi szamla 4635 3035
4635 3035

Atcsoportositas a kotelezettségek kozé 6sszesen:

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El6z6 év Targyév
eFt efFt
0 0

Atsorolas rovid lejaratu kotelezettségek kozé 6sszesen:



MBH Arany Alapok Alapja II./6.
SAJAT TOKE ALAKULASA

2023 . évi eFt

Megnevezés Nyito érték — - Evitzi — - Zaro érték
Novekedés Csokkenés

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 17 139017 125530 0 17 264 547
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -15 784 145 0 561 082 -16 345 227
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkilonbozete 221301 4 396 26 335 199 362
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 182 342 1481320 1516 992 146 670
ElGz6 év (évek) eredménye -344 963 0 107 059 -452 022
Uzleti év eredménye -107 059 341581 0 234522
SAJAT TOKE 1306493 1952 827 2211468 1047 852




MBH Arany Alapok Alapja

PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./7.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Alapkezel6i dij 0 1646
Konyvvizsgalai dij 165 100
Fellgyeleti dij 119 93
Bankkoltség 1 1
Kilénadd 170 133
Letétkezelési dij 139 36
Forgalmazasi dij 167 133
Konyvelési dij 51 28
Passziv id6beli elhatarolasok 6sszesen: 812 2170



MBH Arany Alapok Alapja

PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

n./1.

Megnevezés ElGz6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamnyereség 255 044 54216
Kapott kamat 928 2028
Kapott osztalék 0 0
HatdridGs lGgyletek bevételei 100 050 291 458
Egyéb pénziigyi mlveletek bevételei 42 840 6371
Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen 398 862 354 073



MBH Arany Alapok Alapja

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

n./2.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamveszteség 85 186 3673
Fizetett, fizetend6 kamat 83 0
HataridGs lgyletek raforditasai 356 164 78 138
Egyéb pénziigyi mliveletek raforditasai 29 737 12 249
Pénziigyi miveletek raforditasai 6sszesen 471170 94 060




MBH Arany Alapok Alapja |||./3.
MUKODESI KOLTSEGEK

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Alapkezel6i dij 29 054 21247
Letétkezeldi dij 888 565
Megbizasi dij 659 204
FelUgyeleti dij 541 403
Konyvvizsgdloi dij 331 200
Bankkoltség 319 171
Forgalmazasi dij 1882 1758
KELER dij 0 28
Tranzakcios dij 0 12
Kényvelési dij 305 327
Miikodési koltség 6sszesen 33979 24 915




MBH Arany Alapok Alapja

SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

/4.

El6z6 év Targyév
eFt efFt
5 évnél hosszabb lejarati kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kételezettségek nincs nincs
Koérnyezetvédelmi eszk6zok, jelenlegi és jovobeni
kérnyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs
JovBbeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartds bérlet) nincs nincs
Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs



MBH Arany Alapok Alapja |||./5.
A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY
2023 . évi
Ertékpapir Névérték / eredeti devizaban Beszerzési érték/KSZE (eFT) Ertékkiilonbo6zet (eFt) Piaci érték (eFt)
Nyiltvégii befektetési jegy (6sszes) USD 15 550 890 483 139377 1029 860
SPDR Gold Trust 15550 890 483 139377 1029 860
Ertékpapirok dsszesen: 890483 139 377 1029 860




MBH Arany Alapok Alapja

SZARMAZTATOTT UGYLETEK

1./6.

2023 . évi
Varhaté
Kotési Arfolyam/Ar | Szerzédés szerinti eredmény
Nyitott mennyiség arfolyam/ar Kotésnap Lejarat id6pontja 2023.12.31 érték Piaci érték (eFt) (eFt)

Forward uigyletek

Deviza hatéridés eladas

USD/HUF 568 282 832 HUF 355,1768 2023.12.11 2024.01.19 362,1328 1 600 000 USD 579 412 11130
USD/HUF 396 376 825 HUF 344,6755 2023.12.28 2024.01.16 341,3364 1150 000 USD 392537 -3 840
Osszesen forward iigyletek: 7 290
OSSZESEN : 7 290

El6z6 évi realizalt eredmény (eFt)

Targyévi realizalt eredmény (eFt)

nyereség veszteség nyereség veszteség
Forward uigyletek 100 050 356 164 291 458 78 138
Futures lgyletek 0 0 0 0
OSSZESEN : 100 050 356 164 291458 78 138




MBH Arany Alapok Alapja

Alapadatok:

PORTFOLIO JELENTES

Alap neve, lajstromszama: MBH Arany Alapok Alapja, 1111-411

Alapkezel6 neve: MBH Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6 neve: MBH Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: Napi

n./7.

Targynap (T): 2023.12.31
Sajét t6ke (Ft): 1047 851 835
Egy jegyre jutd NEE: 1,1398
Darabszam (db): 919 319 990
A targynapi nettd eszkozérték meghatdrozasa:
Osszeg/Ertek
. KOTELEZETTSEGEK (eFt) (%)
1/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelezé Futamidé 0 0%
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 3283 60%
Alapezel6i dij miatt 0
Letétkezel&i dij miatt 35
Bizomanyosi dij miatt 0
Forgalmazasi koltség miatt 155
Koényvelési dij miatt 58
Kényvvizsgaldi kéltség miatt 0
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 3035
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0
1/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes): 2170 40%
Kotelezettségek dsszesen: 5453 100%
1. |Eszk6zOk (%)
11/1. Folydszamla, készpénz (6sszes): 16 038 1,52%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00%
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidé 0
11/3.1. Max 3 hé lekotési (osszes):
11/3/2. 3 hénapnal hosszabb lekétésti (6sszes):
11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 1029 860 97,77%
11/4.1. Allampapirok (6sszes):
11/4.1.1. Koétvények (6sszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):
11/4.1.4. Kulfsldi dllampapirok (6sszes): usb 15550 1029 860
11/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesits ép.:
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (Osszes):
11/4.2.2. Kulfoldi kétvények (6sszes):
11/4.2.3. T6zsdén kivili (6sszes):
11/4.3. Részvények (dsszes):
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (Osszes):
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes):
11/4.3.3. T6zsdén kivili (6sszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes):
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (Osszes):
11/4.4.2. T6zsdén kivili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes):
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (Osszes):
11/4.5.2. T6zsdén kivili (6sszes):
11/4.6. Karpdtlasi jegy (osszes):
11/5. Aktiv id6beli elhatdrolasok (6sszes): 117 0,01%
/6. tgyletek értékelési kiilonbozete 7290 0,69%
Eszkozok 6sszesen: 1053 305 100%

Az alapnal kélcsonbe adott, illetve kdlcsdnbe vett értékpapirok, hozamra és t6ke megdvasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok,
bdvadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.

MBH Arany Alapok Alapja 2023 . évi hozama:

"A" sorozat:

19,1529%
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2023 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
N Miikodési cash flow ( 01.-13. sorok ) -52 386 240 803
01. [Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak,kapott hozamok nélkil) +- -107 987 232 494
02. |Elszamolt amortizécio +
03. |Elszamolt értékvesztés és visszairas +-
04. |Elszamolt értékelési kiildbnbozet +- -182 342 -146 670
05. |Céltartalékképzés és felhaszndlas kiilonbozete +-
06. JIngatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +- 49 675 -1999
08. |Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa +-
09. |Forgdeszkozok allomanyvaltozasa +- 2074 12 590
10. |JRovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 6 939 -3 656
11. JHosszu lejaratu kotelezettségek dllomanyvaltozasa +-
12. JAktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- -133 16
13. |Passzivid6beli elhatdrolasok allomdanyvaltozdasa +- -2954 1358
14. |Ertékelési kiilonbozet 182 342 146 670
Il. |Befektetési cash flow ( 14.-19. sorok ) 347 636 194 959
15. [Ingatlanok beszerzése -
16. |JIngatlanok eladdsa +
17. |Befolyt bérleti dijak
18. |Ertékpapirok beszerzése - -671392 -154 124
19. |Ertékpapirok eladasa, bevaltasa 1018 100 347 055
20. |Kapott hozamok 928 2028
lll. |Finanszirozasi cash flow ( 20.-26. sorok ) -321775 -457 491
21. |Befektetési jegy kibocsatas + 639011 125530
22. |Befektetési jegy kibocsatas sordn kapott apport -
23 |Befektetési jegy visszavasarlasa - -995 772 -561 082
24. |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 34 986 -21939
25. [Hitel, illetve kolcson felvétele +
26. [Hitel, illetve kélcson torlesztése -
27. [Hitel, illetve kolcson utdn fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA ( 1. +I1. +l11. sorok ) -26 525 -21729

Budapest, 2024.04.29

P.H.

MKB Alapkezel6 Zrt.
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EGYEZTETO TABLA
2023.12.31
Fokonyv Fokonyv NEE lista NEE lista Eltérés
Megnevezés idépont osszeg (Ft) idépont osszeg (Ft) (Ft)

Ertékpapirok 2023.12.31 890 483 319 2023.12.31 1032178 637 - 141695 318
Ertékkiilonbozet 2023.12.31 139376 616 2023.12.31 - 139376 616
Ertékpapirok sszesen: 1029 859 935 1032178 637 - 2318702
HUF betétszamla 2023.12.31 14 808 898 2023.12.31 14 808 898 -
EUR betétszamla 2023.12.31 318 350 2023.12.31 318 858 - 508
USD betétszamla 2023.12.31 910 509 2023.12.31 912 400 - 1891
pé 620k 6 16 037 758 16 040 156 - 2398
Egyéb kovetelés 2023.12.31 - 2023.12.31 117 132 - 117 132
Koévetelések dsszesen: 2023.12.31 - 2023.12.31 117 132 - 117 132
Aktiv id6beli elhatarolas 2023.12.31 117 132 2023.12.31 117 132
Hatarid§s ligylet értékelési kiilonbozet: 2023.12.31 7 289 625 2023.12.31 7 289 625 -
Forgalmazasi szamla kotelezettség 2023.12.31 3034 866 2023.12.31 3034 866 -
Kotelezettségek Hsszesen: 2023.12.31 3034 866 2023.12.31 3034 866 -
Szallitok 2023.12.31 247 557 2023.12.31 247 557 -
Passziv id6beli elhatarolas 2023.12.31 2170 192 2023.12.31 2169 942 250
Netto eszkozérték osszesen: 1047 851 835 1050173 185 - 2321350
IBefektetési jegyek db 2023.12.31 919 319 990 2023.12.31 919 319 990 -
|Egy befektetési jegy értéke 1,1398 1,1423 0,0025

A Letétkezel§ altal a forduld napra elkészitett hivatalosan kdzzétett nettd eszkozérték kimutatds nem minden tekintetben egyezik meg a Szamwviteli torvény alapjan elkészitett éves
beszamoldban szerepld sajat tékével, az eltérés az alabbi okokbdl adédhat:

- a Letétkezeld altal kibocsatott nettd eszkozérték kalkuldcion a folydszamlan 1évé eszkozok T napig megszolgalt kamata és a T-1 napi zaréédllomany kerdl elszamolasra, valamint a lekotott
betétek esetében a betét 6sszegét T napig megszolgalt kamatokkal egyutt kell figyelembe venni a nettd eszkdzérték szamitasa soran.

- a betétek kamata a f6konyvben az aktiv idGbeli elhatdroldsokban van feltiintetve

- netté eszkozértékben szerepl§ dijak a f6konyvben a passziv id6beli elhataroldsokban és kotelezettségek (szallitdi tétetek) kozott van feltiintetve

- a netto eszkozérték éves zarddatuma eltér a konyvelés zarodatumatol

- a nettd eszkdzérték kiszdmoldsa soran a Kezelési Szabdlyzat szerint a devizaértékelés elsGdleges forrdsa az adatszolgéltaté (Reuters/Bloomberg) éltal rogzitett és kézolt referencia
arfolyama, a konyvelés viszont a Szamviteli térvényben foglaltaknak megfelelGen ettél eltérs arfolyamot hasznal

- a nett6 eszkozérték devizaneme eltér a konyvelés devizanemétdl

A Letétkezeld altal a forduld napra elkészitett hivatalosan kozzétett netté eszkozérték kimutatds és a Szamviteli torvény alapjan elkészitett éves beszamoléban szerepld sajat téke kozotti
eltérés nem jelentds.
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F. Uzleti jelentés

Elnevezés angolul MBH Gold Fund of Funds

Rovid neve MBH Arany Alapok Alapja

Roévid név angolul MBH Gold Fund of Funds

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég(l alapok alapja

Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 2010. oktéber 18. (MNB engedély szama: PSZAF KE-111-426/2010)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,A” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000709290

Alapkezel6 MBH Alapkezel6 Zrt. 1068 Budapest, Benczur u. 11.

Letétkezel6 MBH Bank Nyrt. 1056 Budapest, V4ci utca 38.

Kényvvizsgalo Trusted Adviser Kft. 1082 Budapest, Baross utca 66-
68.3.em. 11

Aktualis alapkezelési dij
,A” sorozat 2,00%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy olyan aranypiaci befektetési lehet&séget kinaljon ligyfeleinek, melyen keresztiil a befektet6k az arany,
mint t6kepiaci eszkoz teljesitményébdl részesednek, mikdzben vallaljak az arany arfolyamanak mozgdsabdl szarmazé
kockazatokat.

Az Alap eszkozeinek tulnyomé részét olyan részvényekbe és/vagy egyéb befektetési eszk6zbkbe fekteti, melyek arfolyama
tikrozi az arany arfolyamdnak alakulasat, vagy az aranyhoz kapcsoldédik (pl. aranybdnydk részvényei), mig a portfolid
kisebb részét (varhatéan 10%-os rész) likvid, alacsony kockazatu kamatozd eszkdzokben tartja. Az Alap az arany
arfolyammozgésat kovetd, vagy aranyhoz kapcsolddd eszkdzokkel biztositja a befektet6k szamara, hogy az arany
arfolyamanak emelkedésébdl részesedhessenek. Ezen (az arany arfolyammozgdasat kovets, vagy aranyhoz kapcsolddo)
eszkozok jelent8s arfolyamkockazatot hordoznak, mivel darfolyammozgadsuk mind emelkedésben, mind pedig
arfolyamesésben kovetik az arany arfolyam-valtozasanak irdnyat. Az Alap Ugyfelei az arany, mint t6kepiaci eszkoz
teljesitményébdl ezen kockazat felvallaldasa mellett részesednek.

Az Alap arra torekszik, hogy a portfélidjaban lévé kilfoldi devizaban kibocsatott eszk6zok devizadrfolyam kockazatat
fedezze, hogy a befekteték devizaarfolyambdl szdrmazé kockazatat csokkentse. Az Alap a devizaeszkdzok fedezésével
biztositja a befektet6k szamara, hogy befektetésiik teljesitményét elsésorban az arany arfolyamdanak mozgasa hatarozza
meg, azt a devizadrfolyam mozgasok jelentésen ne befolydsolhassak.

Az Alap vagyonanak 20%-ot elérd részét fektetheti az Amerikai Egyesiilt Allamokban bejegyzésre keriilt SPDR Gold Trust
(424 Madison Avenue, 3rd Floor, New York, New York 10017) befektetési alapba. Az SPDR Gold Trust alap célja a fizikai
arany arvaltozasanak lekovetése.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel§ olyan befektet6k szamara, akik 5 éven beldl ki akarjak venni az alapbdl a
pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.mbhalapkezelo.hu; kozzetetelek.mnb.hu

o

o


http://www.mbhalapkezelo.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

MBH Alapkezel6 Zrt.

1068 Budapest, Benczur utca
mbhalapkezelo.hu
mbhalapkezelo@mbhalap.hu
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I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaré
Atruhazhaté értékpapir 1222334574 1032178637
Banki egyenlegek 36 476 087 16 040 156
Egyéb eszkozok 42940 187 4124334
Osszes eszkdz 1301 750 847 1052343 127
Kotelezettségek -2989 347 -2 169 942
Nettd eszkodzérték 1298 761 500 1050173 185

A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 36 476 087 2,80% 16 040 156 1,52%
ETF 1222334574 | 93,90% 1032178637 | 98,08%
Derivativ Ugyletek 35 586 459 2,73% 7 289 625 0,69%
Forgalmazasi szamla egyenlege -4 635 472 -0,36% -3034 866 -0,29%
Kovetelések/Kotelezettségek 11989 200 0,92% -130425 -0,01%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 1301750847 | 100,00% 1052343127 | 100,00%
Dijak -2 989 347 -2 169942
Nettd eszkozérték: 1298 761 500 1050173 185
Az alap tételes 6sszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
%: az Osszes eszkozh6z viszonyitva
Banki egyenlegek
Folyészamla
Deviza Kod Nyit6 % Zar6 %
EURO EUR 2100619 0,2 318 858 0,0
MAGYAR FORINT HUF 9835212 0,8 14 808 898 1,4
USA DOLLAR usD 24780 826 1,9 912 400 0,1
Osszesen HUF 36 716 657 16 040 156
Betétek

Az idGszakok végén nem voltak ilyen eszk6zok.
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Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név Isln Eszkozérték %
ETF SPDR GOLD TRUST US78463V1070 1,222,334,574 93.90%
zaro allomany
Fajta Név Isln Eszkozérték %
ETF SPDR GOLD TRUST US78463V1070 1032178637 | 98,08%
Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek
nyitoé allomany
Név Eszkozérték Lejarat
EUR/USD -977,891 2023.01.20
USD/HUF 39,063,369 2023.01.20
USD/HUF -2,499,019 2023.02.13
zaro allomany
Név Eszkozérték Lejarat
USD/HUF -3 839977 2024.01.16
USD/HUF 11129 602 2024.01.19
Egyéb lgyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Kovetelések kotelezettségek
nyitoé allomany
Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték
Adott 6vadék_ING Bank EURO EUR 11,989,200
zar6 allomany
Koév/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszk6zérték
Dijfizetés HUF HUF -29 083
Dijfizetés HUF HUF -29 083
Dijfizetés HUF HUF -34779
Dijfizetés HUF HUF -154 612
egyéb EUR EUR 955
egyéb HUF HUF 112 427
egyéb usD usD 3750

Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.
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Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyit6 db Zar6 db
Budapest Arany Alapok Alapja A sorozat 1354 871 683 919 319 990

lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték

Egy jegyre jutd netto eszkozérték Nyito Zaré

Budapest Arany Alapok Alapja A sorozat 0,9586 1,142337

IV. Az alap Osszetétele

1) A befektetési alap Gsszetétele

Nyito IdGszaki Zaro Eszkozok %-
valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett 1222334574 -15,6% | 1032 178 637 98,1%
atruhazhatd értékpapirok
Mads szabdlyozott piacon forgalmazott 0 0 0,0%
atruhazhatd értékpapirok
A koézelmultban forgalomba hozott 0 0 0,0%
atruhazhato értékpapirok
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%
Osszesen 1222334574 -15,6% | 1032 178 637 98,1%
EbbdI hitelviszonyt megtestesité 0 0,0% 0 0,0%
értékpapirok

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kodzzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6é mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak ardnya az eszk6z6khoz: | 98% |
A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.4 %
Erintett befektetési forma: SPDR GOLD TRUST

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
SPDR GOLD TRUST 0.4%

2) A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2023

Nemzetkozi részvénypiac

Amerikdban a janudri j6 hangulat és piaci optimizmusnak kdszonhet§ rally utan, februarban j6tt a kijéozanodas
ideje, amikor a friss munkaerdpiaci adatok hatdsara a piac tovabbi kamatemeléseket vetitett elGre, a korabban
vart alacsonyabb FED kamatpdlydahoz képest. A pesszimista hangulatot tovabb rontotta az amerikai regionalis
bankok pénziigyi helyzetével kapcsolatos problémdk eszkaldalddasa, néhany kisbank csédje. A bankpanik
lecsengése utan az USA adodssagplafon korili vitak emelték meg a piaci volatilitast, amelyrél végil az utolsé
pillanatban sziiletett pozitiv dontés, igy az amerikai koltségvetési finanszirozast sikerilt tovabb 16kni a
holtpontrél. A méasodik félév is tartogatott negativ eseményeket, az Egyesiilt Allamok addssagbesorolasanak
lemin@sitése, a kinai gazdasdg lassulasa és a FED szigoru monetaris politikdja egészen 5% korilire emelte az
amerikai 10 éves allampapir hozamokat. A geopolitikai kockazatok és a szigori monetdris politika ellenére a
harmadik negyedévben az Egyesiilt Allamokban a gazdasagi névekedés meghaladta a varakozasokat, a lakossagi
fogyasztas dinamikaja folytatédott, mikozben a munkaerGpiac tovabbra is feszes maradt. Az év utolsd két
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honapjaban a kotvénypiaci hozamok és a részvényarfolyamok alakulasara a ,soft landing” vagy a ,no landing”
szcenaridk bekovetkezésének valdszinlisége hatott a leginkabb. A recesszid elkeriilése és piac altal néhany
honapon belili id6tavra vart amerikai kamatcsdkkentési ciklus kezdete felerGsitette a befektetSi optimizmust.
Ennek kdszonhetéen novemberben és decemberben nagymértékl kotvény- és részvénypiaci ralival zartak az
évet a t6kepiacok. A f6bb amerikai indexekben, a negyedik negyedévben az oktéber végi mélypont utdn jelentés
emelkedést lathattunk, igy az évet kétszamjegy(i novekedéssel zartdk. Az S&P 500 index 24,4%-ot emelkedett az
év soran, a Dow Jones index 13,7-et és az Al sztori legnagyobb nyertese, a Nasdaq Composite 43,7 szdzalékos
emelkedésével 2010-6ta nem latott erds évet zart. A szélesebb piacot vizsgdlva a novemberi kdtvény rallynak is
koszonhet6en a kisebb kapitalizacioju cégeket tomoritd Russel 2000 index tébb mint 12%-ot emelkedett, amelyre
2020 novembere 6ta nem volt példa, azonban igy is 9 szdzalékponttal lemaradt az évben az S&P 500 indexhez
képest. Az eurdpai piacokon is optimistak voltak a befektet6k az év elején, a gazdasagi kép az eurozdonaban
hasonldan alakult az amerikaihoz, az inflacié mar 2022-ben csékkeni kezdett, azonban a munkaer6piac nagyon
feszes maradt. A kiilonbség, hogy mig az USA-ban a maginflacid is enyhén csokkeni kezdett addig az eur6zéndban
tovdbbra is emelkedett. Az amerikai regionalis bankok csédjével és a svajci Credit Suisse kimentésével marcius
elejére elég pesszimista hangulat alakult ki a piacon. Bar az ECB kés6n kezdte el emelni a kamatokat, de kevesebb,
mint egy év alatt 4%-al emelte meg a valutadvezet iranyadd kamatat. Németorszag gazdasaga stagnalt a masodik
negyedévben, mely részben az elmaradt redlbér novekedésnek is volt koszonhetd, a német energiaintenziv ipari
szektorban sem tortént pozitiv fordulat, hidba csdkkentek az energiadrak, a német vallalati szféra még mindig
versenyhatranyban van az Eurdpan kivili versenytarsakhoz képest. Eurdpa gazdasaganak névekedése a harmadik
negyedév soran tovabb lassult, az el6z6 év azonos idészakdhoz képest stagnalt. Németorszag kibocsatdsa 0,4%-
al csdkkent szintén éves alapon. Az inflacié 2024 kdzepére tovabb csokkent a kivanatosnak tartott 2%-os cél
iranyaba. A novekedési kilatasokat tovabbra is rontja az elhiz6doé orosz — ukrdn haboru, a fesziilt geopolitikai
helyzet, valamint a gazdasagi aktivitast visszafogd szigord monetaris kornyezet. A nemzetkozi
konjunkturaindexek alapjan a fogyasztdi bizalom és az Uizleti hangulat az EU gazdasdagaiban tovabbra is alacsony
szinten all. A gyenge gazdasagi kép ellenére a német DAX index az egész évet tekintve tobb mint 20 szazalékkal
kerilt feljebb az év soran, a Stoxx600 12,7 szazalékot emelkedett, az EuroStoxx50 is ,csak” 19,2%-os
teljesitménnyel zart idén, ezzel lemaradtak a nagyobb amerikai indexekhez képest. Ennek oka a gyengébb
novekedési kildtdsok és az, hogy Eurdpat kevésbé érintette az Al-sztori. Kiemelked6en szerepelt és ezzel
jelentGsen feliilteljesitette a nagyobb eurdpai indexeket a gbrog ASE index, amely 39,1%-ot ért el az év soran,
mig az osztrdk ATX index gyenge 9,9%-ot tudott felmutatni 2023-ban.

Az alap befektetései 2023-ban

Az Alap befektetési stratégidjanak megfelel6en a félév soran déntéen fizikai aranyba fekteté SPDR Gold Trust
ETF-et tartott, aminek USD devizakitettségét forintra fedeztiik. Az alapban a hosszu tdvon megcélzott 95%-os cél
koril tartottuk az aranyba fektet6 ETF kitettséget az év soran. Az aranyba fektet6 ETF arfolyama 10%-ot
meghaladé mértékben emelkedett, amit az alap arfolyama is tiikrozott.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye

a) Befektetésekbdl szirmazé | Eredmény kimutatas / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

jovedelem

b) Egyéb bevétel Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK

c) Kezelési koltségek Beszamold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij

d) A letétkezel6 dijai Beszamolo 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

e) Egyéb dijak és adok Beszamold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij

f) Netto jovedelem Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény

g) Felosztott és ujra Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra

befektetett jovedelem befekteti. A befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy
azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

h) A tékeszamla valtozasai Iasd lejjebb

i) Ertékkiilonbozet Beszamolo 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilénbozet tartaléka

j) Egyéb valtozasok Nincs olyan egyéb véltozas, amely hatdst gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és
kotelezettségeire.
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A bef.jegy
Nyité allomany (db) 1354 871863
Vétel (db) 125530399
Visszavaltas (db) 561082 272
Zaré allomany (db) 919 319990

Az alap devizaneme: magyar forint

A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.

Havi zaré nettod eszkozérték

Datum Nett6 eszkozérték A sorozat
2023.01.31 1363966 023 1,016000
2023.02.28 1225155 595 0,969500
2023.03.31 1216762 064 1,048800
2023.04.28 1212336628 1,062100
2023.05.31 1152023 399 1,058400
2023.06.30 1096 250 343 1,044400
2023.07.31 1094 778 323 1,074500
2023.08.31 1075366 117 1,067700
2023.09.29 1029761273 1,023500
2023.10.31 1070703570 1,099000
2023.11.30 1054 889 999 1,127300
2023.12.31 1050173 185 1,142337
2023.01.31 1363966 023 1,016000

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Détum ] A sorozat ] U sorozat
Arfolyam Hozam (%) Arfolyam Hozam (%)

2018.12.28 0.773800 -6.49% 0.773800 -6.49%
2019.12.31 0.861400 11.32% 0.861400 11.32%
2020.12.31 1.009500 17.19% 1.009500 17.19%
2021.12.31 0.945700 -6.32% 0.945700 -6.32%
2022.05.06 0.979600 3.58%
2022.12.30 0.958600 1.36%

2023.12.31 1,142337 19,17%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidoszakban

Az ligyletek tipusa: forward fedezeti ligylet.

Instrumentum Kotésnap | Lejarat Vételi deviza Eladasi deviza | Vételi érték | Eladasi érték
MAGYAR FORINT | 2023.01.12 | 2023.04.17 | HUF usD 56 974 500 150 000
MAGYAR FORINT | 2023.01.18 | 2023.03.20 | HUF usD 111047910 300 000
MAGYAR FORINT | 2023.01.18 | 2023.03.20 | HUF usD 592 908 480 1 600 000
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USA DOLLAR 2023.01.18 | 2023.01.20 | USD HUF 1600000 | 582528 000
USA DOLLAR 2023.01.18 | 2023.01.20 | USD HUF 200 000 72718 000
USA DOLLAR 2023.02.07 | 2023.02.13 | USD HUF 200 000 73 958 890
MAGYAR FORINT 2023.02.09 | 2023.08.14 | HUF usD 452 630 400 1200 000
USA DOLLAR 2023.02.09 | 2023.02.13 | USD HUF 1300000 | 467325300
MAGYAR FORINT 2023.03.16 | 2023.09.20 | HUF usD 194 901 000 500 000
MAGYAR FORINT 2023.03.16 | 2023.06.20 | HUF usD 573276 750 1 500 000
USA DOLLAR 2023.03.16 | 2023.03.20 | USD HUF 1600000 | 595723200
USA DOLLAR 2023.03.16 | 2023.03.20 | USD HUF 300000 | 111347100
USA DOLLAR 2023.03.28 | 2023.04.17 | USD HUF 150 000 53 590 500
USA DOLLAR 2023.05.17 | 2023.06.20 | USD HUF 150 000 51 897 645
USA DOLLAR 2023.06.15 | 2023.06.20 | USD HUF 1350000 | 465007 500
MAGYAR FORINT 2023.06.15 | 2023.07.05 | HUF usbD 466 651 665 1350 000
USA DOLLAR 2023.07.03 | 2023.07.05 | USD HUF 1350000 | 464 629 500
MAGYAR FORINT 2023.07.03 | 2023.07.26 | HUF usbD 449 995 780 1300 000
USA DOLLAR 2023.07.05 | 2023.08.14 | USD HUF 100 000 35028 720
MAGYAR FORINT 2023.07.24 | 2023.08.28 | HUF usbD 447 883 540 1300 000
USA DOLLAR 2023.07.24 | 2023.07.26 | USD HUF 1300000 | 444 392 000
MAGYAR FORINT 2023.08.10 | 2023.09.20 | HUF usbD 389 223 010 1100 000
USA DOLLAR 2023.08.10 | 2023.08.14 | USD HUF 1100000 | 386068 100
MAGYAR FORINT 2023.08.25 | 2023.09.29 | HUF usD 466 021 140 1300 000
USA DOLLAR 2023.08.25 | 2023.08.28 | USD HUF 1300000 | 462858110
USA DOLLAR 2023.09.18 | 2023.09.20 | USD HUF 1600000 | 576334400
MAGYAR FORINT 2023.09.18 | 2023.10.11 | HUF usD 578 571520 1 600 000
MAGYAR FORINT 2023.09.25 | 2023.10.27 | HUF usD 479 706 500 1300 000
USA DOLLAR 2023.09.25 | 2023.09.29 | USD HUF 1300000 | 477253270
MAGYAR FORINT 2023.10.10| 2023.11.13 | HUF usD 591 024 000 1 600 000
USA DOLLAR 2023.10.10| 2023.10.11 | USD HUF 1600000 | 587566400
USA DOLLAR 2023.10.17 | 2023.10.27 | USD HUF 150 000 54 958 230
MAGYAR FORINT 2023.10.25 | 2023.11.27 | HUF usb 474 830 070 1300 000
USA DOLLAR 2023.10.25 | 2023.10.27 | USD HUF 1300000 | 472329000
MAGYAR FORINT 2023.10.25 | 2023.10.27 | HUF usbD 54 544 500 150 000
USA DOLLAR 2023.10.25 | 2023.11.27 | USD HUF 150 000 54 848 160
MAGYAR FORINT 2023.11.09 | 2023.12.13 | HUF usb 567 335 360 1 600 000
USA DOLLAR 2023.11.09 | 2023.11.13 | USD HUF 1600000 | 564 792 000
MAGYAR FORINT 2023.11.22 | 2023.12.29 | HUF usbD 403 760 170 1150000
USA DOLLAR 2023.11.22 | 2023.11.27 | USD HUF 1150000 | 401909 360
MAGYAR FORINT 2023.12.11| 2024.01.19 | HUF usD 568 282 832 1 600 000
USA DOLLAR 2023.12.11| 2023.12.13 | USD HUF 1600000 | 566 729 600
MAGYAR FORINT 2023.12.28 | 2024.01.16 | HUF usD 396 376 825 1150 000
USA DOLLAR 2023.12.28 | 2023.12.29 | USD HUF 1150000 | 395708215

VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Dr. Téth Nandor

Az Igazgatdsag elndke: Dr. Barna Zsolt

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Ginzer Ildiko

Az Alapkezel$ Ugyvezetdi: Dr. Téth Nandor és Anda Arpad Jozsef
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Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellaté vezetbje: Bedenek Melinda

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Vagd Attila Szilard

Az MKB-Panndnia Alapkezel$ Zrt. 2022. augusztus 31-an beolvadt a Budapest Alapkezeld Zrt.-be, majd 2022.
szeptember 1-t6l MKB Alapkezel6 Zrt., majd 2023. majus 1-t6l MBH Alapkezel6 Zrt. néven folytatta mikodését.

Az Alapra hato fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen valtozas.

Az alap miikodését és eszkozeit befolyasold jelentés esemény

Nem volt jelent&s esemény 2023-ban.

IX. Az Alapkezeld, illetve az alap altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas
Az atlagos statisztikai dllomanyi 1étszdm 45 6.

MBH Alapkezel6 Zrt.
Kifizetett javadalmazas (2023.01.01. - 2023.12.31.)

Rogzitett javadalmazas | Valtozd javadalmazas | Teljes javadalmazds F6
Kockazati profilra hatéo munkatarsak 454 620 881 444 750 591 899 371472 23
Egyéb munkavallalék 290 141 861 96 702 816 386 844 677 36
Total 744762 742 541453 407 1286216 149 59

*Az adatok forintban értend6k

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informaciok

1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kilénleges szabalyok
vonatkoznak
Nem alkalmazandé

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban k6tott ij megallapodas
Folydszamlahitel Szerz8dés Rendelkezésre Tartasi Kotelezettség nélkil (2014. szeptember 3.)

7z 2

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezeld altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

4_
Alacsonyabb kockazat Magasabb
kockazat

Az dsszesitett kockazati mutaté feltételezi, hogy On a befektetést 5 évig megtartja.

A tényleges kockazat jelentésen valtozhat, ha korabban visszavaltja a terméket, és el6fordulhat, hogy
kisebb G6sszeget kap vissza.

El6fordulhat, hogy On nem tudja kénnyen eladni a termékét, vagy olyan aron kell eladnia, amely jelentésen
befolyasolja, hogy mekkora 6sszeget kap vissza.

Ezt a terméket/Alapot a 7 osztaly kozll a 4. osztalyba soroltuk, amely kézepes kockazati osztaly.



y MBH Alapkezel6 Zrt.
Nﬂ; 1068 Budapest, Benczur utca 11.
& mbhalapkezelo.hu
ALAPKEZELO mbhalapkezelo@mbhalap.hu

Ez a jovGbeli teljesitménybdl eredd potencialis veszteségeket kdzepes szintre sorolja, és a rossz piaci feltételek
esetleg hatdssal lesznek az Alap azon képességére, hogy kifizesse Ont. A feltiintetett kockdzati kategéria nem
feltétlentl marad valtozatlan, és id6vel mddosulhat.

A mutato az alap napi hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult tiz évre vonatkozdéan.

Fontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki az 6sszesitett kockazati mutato:

Részvénypiaci kockazat: Az Alap befektetései kozott jelent8s aranyt képviselhetnek a részvények. A
részvénybefektetéssel kiemelked6en magas nyereséget lehet elérni, dltaldaban azonban a legkoriiltekint6bb
elemzésekkel sem lehet biztonsaggal megjdsolni a részvényarfolyamok jovébeni alakulasat.

A részvények arfolyama makrogazdasagi, vallalati, vagy t6kepiaci kedvezétlen események hatasara jelentGsen
is csokkenhet, s6t egy adott vallalat csGdje esetén a véllalat részvénye teljesen elveszitheti értékét. igy az Alap
befektetbit kdzvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az Alapkezel§ szaktudasdval és diverzifikacios
politikajaval képes csdkkenteni, de teljes egészében nem tudja kivédeni.

Devizakockazat: Az Alap eszkozei kozott az alapdevizatdl eltéré devizaban (idegen deviza) denominalt
eszkdzok is lehetnek. Ezen eszkdzok alapdevizdban kifejezett arfolyama fligg az alapdeviza és az idegen deviza
keresztarfolyamanak valtozasatdl is. Az alapdeviza idegen devizahoz viszonyitott gyengllése esetén az adott
idegen devizdban levs befektetés alapdevizaban szamitott értéke emelkedik, forditott esetben, az alapdeviza
erGsodésekor az idegen devizdban |év6 befektetés alapdevizdban szamitott értéke csokken. A
devizadrfolyamok valtozasa ezért jelentGsen befolyasolhatja az Alap idegen devizaban denominalt
eszkdzeinek alapdevizaban szamitott értékét

Arfolyam nem- ismeretébdl adédé kockazat: Az Alap befektetdi kockazatot véllalnak azzal, hogy a befektetési
jegyek vasarlasakor és visszavaltdsakor nem ismerik annak arfolyamat (csak késébb védlnak ismertté az aznapi
arfolyamok, amelyen a tranzakcidk teljestilnek), igy az ismert arfolyamhoz képest jelentds valtozasok
torténhetnek

Nyersanyagpiaci és arupiaci kockazatok: Az Alap befektetései kozott meghatarozé aranyt képviselhetnek az
olyan részvények, illetve befektetési alapok, melyek teljesitménye a nyersanyag és arupiactdl fugg. A
nyersanyag és arupiacokhoz két6dé befektetéssel kedvezd piaci koriilmények esetén kiemelked6en magas
nyereséget lehet elérni, azonban ezen befektetések kockazata magas, a legkoriiltekintébb elemzésekkel sem
lehet biztonsdggal megjdsolni a nyersanyag és arupiaci arfolyamok jovébeni alakulasat.

Az Alap befektetései kozott szerepelhetnek nyersanyagpiaci, vagy nyersanyagpiac arfolyamahoz kotott
befektetési eszkozok.

A nyersanyagok arfolyama vilaggazdasagi, tGkepiaci események illetve a kereslet-kinalati hatdsok valtozasa
kovetkeztében jelent6sen is csokkenhet, ami jelentds kockazatot hordoz, negativan érintheti az Alapot, igy az
Alap befektet6it kozvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az Alapkezel6 szaktuddasdval és
eszkozallokdcids politikajaval probalja csokkenteni, de teljes egészében nem tudja kivédeni.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezeld altal mikddtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is dsszhangban — a befektetési teriilet és a hattér teriiletek
szervezeti szétvalasztasa, illetve a fiiggetlen kockazatkezelési funkcié mikddtetése. A front és a back office jellegii
funkciok szervezeti elkiilonitése biztositja, hogy a portfolid-kezelok altal kotott iigyletek ellendrzése,
visszaigazolasa, elszamolasa és kiértékelése magatol az iigyletkotéstol teljesen elkiilontiljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhetdé ¢és intézményesitett masodszintii kontroll miikddik. Az Alapkezeld
kockazattudatos iizleti tevékenységét intézményesitett kockdazatkezelési kontroll timogatja, ami az Alapkezelon
beliil elkiiloniilt funkcidként van jelen. A fiiggetlen kockazatkezelési funkcio elsddleges célja a kockazattudatos
izleti tevékenység proaktiv eldsegitése, valamint folyamatos kockézati kontrollja. F6 feladata ennek megfeleléen
a kockézatkezelési iranyelvek, eljarasok kidolgozasa, a bels6 forumokon a kockazatkezelési szempontok
képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedé kockdzati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok
iizemeltetése, ennek megfeleld kockazati mérések mitkodtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgalat teljesitése,
tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkalalasa a megfeleld dontéshozoi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartas, illetve a kiilonb6z6 kockazatok azonositasa és kezelése szempontjabol
az Alapkezel6n beliil minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek feleldsségek és feladatok. A fiiggetlen
kockazatkezelési funkcio mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi hajlandosagat meghatarozo, a
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kockazatkezelési politikat €s eljarasokat jovahagyo Igazgatdsagnak, az Alapkezeld egyéb vezetd allasu
dolgozodinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolio-kezeldknek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolddd iranyelvek és folyamatok szabalyozottsdgat biztositando az Alapkezeld
bels6 kockazatkezelési szabalyzatokat miikddtet. A magas szintli Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatarozza Alapkezeld miikodése soran az Alapkezeldnél, illetve az Alapkezeld altal kezelt portfolidknal
felmeriil6 relevans kockézatok korét, valamint kezelésiik altalanos elveit és modszereit. Az egyes kezelt portfoliok
tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezeld vezetése tételesen hatdrozza meg a jogszabalyi
keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett.
Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozo technikakat, eszk6zoket és intézkedéseket,
valamint a kockazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezeld kiilon szabalyzatban, részletes
eljarasi rendben szabalyozza. A Kockazatkezelési Eljarasok tartalmazzak azokat a kockazati limiteket és
kiiszobszdmokat/indikatorokat, amelyek tdmogatjdk az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant kockazatokat a
portfoliok kezelése soran elkeriilje, illetve a sziikséges korrekcids intézkedéseket idejekoran kezdeményezze. A
kockazati korlatokat az Alapkezeld vezetése hagyja jova, ami alapjan a visszamérésrél a Mid Office ¢és a
kockazatkezelési teriilet - a korlatok jellegét6l fiiggden - napi €s/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A
rendszeres kockazatkezelési jelentésszolgalat keretében a jovahagyott kockazati profiltol vald esetleges eltérések
a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra keriilnek, ami alapjan az Alapkezeld vezetése akciokat
kezdeményezhet a portfoliokezelési teriilet felé.

P

4) Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

MBH Bazis Hazai Rovid Kotvény Alap MBH Adaptiv Kotvény Eurd Alapba Fektetd Alap

MBH Hazai Hosszu Kotvény Alap MBH Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
Budapest Bonitas Alap MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektet6 Alap

MBH Euré Rovid Kétvény Alap MKB Aktiv Alfa Euré Alapba Fektet6 Alap

MBH Fejlett Piaci Részvény Alap MKB Allampapir Befektetési Alap

MBH Kozép-Eurdpai Részvény Alap MBH Ambicié Nyiltvégl Befektetési Alap

MBH Befektetési Kartya Alap MBH Bazis Dollar Alapba Fekteté Alap

MBH Kontroll Abszolut Hozam Szdrmaztatott Alap MBH Bazis Eurd Alapba Fektet6 Alap

BFM Konzervativni Vegyes Alap MBH Bdzis Rovid Kétvény Alap

MBH Hagyomdnyos Energia Alap MKB Bonus K6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

MBH EMEA Részvény Alap MBH Bonitas Dollar Kétvény Alap

BFM Balanced Alap MBH Egyensuly Dollar Alapba Fektetd Alap

MBH Feltorekvé Piaci Részvény Alap MBH Egyensuly Euré Alapba Fektetd Alap

MBH Feltorekvd Piaci Kotvény Alap MBH Egyensuly Nyiltvég(i Befektetési Alap

MBH Arany Alapok Alapja MBH Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

BFM Konzervativni Kotvény Alap MBH Bonitas Euro Kotvény Alap

MBH Global Titans Részvény Alapok Alapja MBH Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap
MBH Dollar Rovid Kétvény Alap MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap

MBH USA Részvény Alap MBH PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
MBH NEXT Generacié Alap MBH Hazai Feltérekvé Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap
MBH Paradigma Alap MBH Rotunda Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
MBH High Yield Vallalati Kotvény Alap MBH ESG Uj-Energia Részvény Alap

MBH J6vé Technoldgiaja Abszolut Hozamu Szarmaztatott

Budapest Prémium Konzervativ Részalap Befektetési Alap

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap MKB Ingatlan Alap
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Budapest Prémium Progressziv Részalap

1068 Budapest, Benczur utca 11.

MBH Z6ldalé Vallalatok Részvény Alap

Budapest Prémium Dinamikus Részalap

MKB Utemezd Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja

MBH Utemez8 2 Globalis Részvény Alapok Alapja

MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap

MBH High-Risk Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap

MBH Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap

MBH Vallalati Stabil Abszolit Hozamu Kétvény EUR Befektetési
Alap

MBH NEXT Technoldgia Alap

MBH Vallalati Stabil Abszolut Hozamu Kotvény Befektetési Alap

MBH ESG Globalis Részvény Alap

Panndnia CIG Oraculum Alap

MBH NEXT Egészséges Eletméd Alap

Panndnia CIG Hazai Részvény Indexkdvetd Alap

MBH Globadlis Biztositdi Részvény Alap

MBH MagantdSkealap

MBH Adaptiv Kotvény Abszolut Hozamu
Szarmaztatott Alap

MBH MezG6gazdasagi Befektetési és Fejlesztési MagantSkealap

MBH Adaptiv Kotvény Dollar Alapba Fektetd Alap

XI. A tokeattételt alkalmazo Alap esetében a tokeattétel mértékében bekovetkez6

valtozasok
Nem alkalmazandé.

Xll. Javadalmazasi politika

Lasd IX.-es pontot. Az Alap nem fizetett kdzvetleniil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak

Az Alapkezel6 éves beszamoldja Kiegészité Megjegyzések 6.5. pontja tartalmazza a 2022-es évben

a)
részére.
b)
foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti adatait
c) Osszes javadalmazds= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jelleg(i egyéb kifizetések
d) A felllvizsgalat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.
e) Nem tortént érdemi valtozas

Budapest, 2024. aprilis 29.

MBH Alapkezeld Zrt.
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