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MBH Ambicié Nyiltvégli Befektetési Alop

MERLEG
adatok eFt-han
Megnevezds 20221231 2023.12.31
ESZKOZOK {AKTIVAK] 5967 283 5718 582
&) Befektetett eszkdatik 0 0
I, Ertékpaplrok 0 ]
1. Ertékpapirak o 0
2. friékpapirok értékelési kislanbbzete a0 o
a.] kamatokbdl, psztalékokbal 0 Q
b.] egyéb 0 0
I, Hosszu lejaratt bankhetétek 0 [N
B.] Forgoeszkozak 5941 351 5728737
|, Kivetelések 25 563 a
1. Kbvetelézak 25 563 Q
2. Kovetelések értekvesztése { - o 0
3, KlIfaldi pénzértékre szdld kéveteldsak

drtékealési kilinbdzete o 0
4. Forintkdwetelésak értdkelési killinbdzete 0 a
II, Ertékpapirak c (031 886 5 258 3590
1. Ertékpapirak 5521576 A4 064 186
2. Ertékpapirok értékelési kilonbbzete 483 690 334 204
a.) kamatokbdl, cszralékekial 55971 57 288
.} egyéh -545 661 276916
Il Fénzesehkizok B 883902 430347
1. Pénzeszkdzik 883902 430 347
2. Valuta, devizabetét értékelési killinhizete 0 0
£} Aktiv iddbeli elhataroldsak -130 1092
1. Aktiv iddheli elhataroldsok -120 1092
2. Akbiv id6heli elhatdrotasok ertékveszidse |- a 0
D.] Szarmaztatote igyletak értékelesi killGnbbeete 26 112 -11 247
FORRASOK (PASSZIVAK] 5 957 283 5718 582
E.] Sajat téike o 9348 331 S 681598
I, Induld thka 3653 633 291749835
1. Kibacsatott hefektetési jegyek névértéke 132725 872 13 976 763
2. Vissiavasdralt befektetes] jegyek névertdke [ - 1 10072 239 11 058 778
I, T8kewaltozds (takendwekmény] 2295 108 2763613

1, Visszavasarolt befektetésl jegyek hevondsi
értékkilinbdzete 947 665 406 501
2. Ertekelés| killinhizet tartaléka -463 574 322957
3, El§zd eviek} eredményea 1365407 1211112
4, Uzleti év eredménye 541 705 223043
F.) Celtartalékok _ Q 1]
G.] Kitelezettsdgak 1254 1156
I. Hosszu lejdratd kotelezetiségek 0 0
1. Réwid lejdratd kivelezettségek 1294 1156
1. Kiilfaldi pénzértékre s2ald kdtelezetiségek ertékelesi klldnhozete 0 0
H.} Passzlv idéhell elhataroldsak 17 158 35 828

A kiegeszitd melléklet a mérleg elvilaszthatatlan részét keépezi.

(%]




Eretiménykimutatas

{11141 1A=\

_ adatok eFt-han

Magneverés 2022.41.01-12.31 2023.01.01-12.31

L Penz0gyl miiveletek bevéteake| 3 7494 &80 1252 231
Il Pamzlgyi mdveletek raforditasal 3091 567 221069
Hl.  Egpyéb bevételek 0 a
. mMikidési kiltsdzek 161 608 138119
Y, Epyéb réforditdsok 0 0
Wl. Fizetett, flzetendd hozamok Q a
VIl Tirgyévi eredmény 541 705 223043

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét keépeai.

Budapest, 2024, aprills 24.
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RIRIT Aanbicid HWyiltvipi Befelietds Alap
Kuepedseivd niellakiet 2023 december 31

Kiegészitd mellakiet

Az Alap megnevezeése: MBH Ambicid Nyiltvégl Befektetési Alap (korabbi nevén: MKB Ambicid Nyiltvégd
Befaltotési Alap)

Az Alap tipusa: nyilvdnos, nyiltvégll értékpapir befektatds] alap
A befektetési jegy névértéke: 1 Ftfdb

Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Az alapkezeld tarsasdg neve, s2ékhelye:

MBH Alaphkezeld Zrt.
1068 Budapest, Benczlr u 1l
www.mbhalapkezelo.hu
a 2014. évi XV tv. szerint AEKBY alapkezeld

Letétkezel i MEH Bank Myrt.
1056 Budapest, Vaci utca 28,
Telefon: 269-0922

Forgalmazd: WMBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38,
Telefon: 263-0922

Kémywvizsgalc: Deloltte Kényvvizsgald és Tanacsadd Kit.
1068 Budapest, Dozsa Gydrgy Ut 84/
Telefon: 428-6300
Muolnar Attila
Kamarai bejegyzés szama: 007379



RAH Ambleid Myllteégll Betektetds Alsp
Kiegdszith melléklel 2023, decenber 31

Szamvitali politika

Az Alap kettds kdnywwitelen alapuld éves beszamolat készit, Az Alap kdnywviteli nyilvantartdsat az Alapkezeld
vezetl

A mérleg forduldnapja: 2023, december 31
A mérlegkészités datuma: 2024, janudr 02.

A konywviteli szolgaltatds karébe tartozd feladatok irdnyitdasaért, vezetéséert felelds személy adatai:
Méy: Stibrikné Szabd Katalin Regisztralasi szdma: 207967 Lakcim: 1165, Budapest, Jokai Mér utca 12, 4 em.
10.

Az Alap éves jelentésének kinyvvizsgitata kételezd. Az dwes jelentést a Deloitte Kényvvizsgals és
Tandcsadd Xft. auditilta.
A kénywvizsgdlati dij mértéke 1.345.500 Ft + AFA, mely dsszeget a2 Alap fizetl.

Az Alap éves beszdmoldjit az MBH Alapkezeld Zrt. HAttérmiliveletl Igazgatdja és Back-office vezetdje irja
ala.
Hattermiveleti igazgatd: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Csiksombyd utca 3048, B.ép fsz. 2.
Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Ttkil, Tancsics Mihaly u. 1/A.
Jefentdis dsszegil hiba: ha a hiba feltdrdsdnak évében a killonbézd allendrzések sordn, egy adott iizleti évet
arintéen feltdr hikdk és hibahatésok - eredményt, sajit tokét niveld-cafikkentd - értékének egyiittes {eldjel
nélkiili} dszzege meghaladja az ellendrzott iizleti dv mérleg f8dsszepének 2 szdzaléldt, Iletve ha a mérleg
f&ézszeg 2 szazaléka megheladja az 1 millia forintot, akkor az 1 millid forintot.
Arfolyamhaszndlat:
A devizakeszlet, valamint a kilfdldi pénzértékre szdld kivetelések és kitelezettségek értéketése sordn az
MME devizadrfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapeselddd szabdlyok
Eszkdzisk {aktivak)

A)  Befektetett aszkdzék

Az Alap befaktetett eszkdzdkkel nem rendelkezlk.
Az alap - befektetési politikdja alapjdn - csak forgatdsi cél0 értékpapirokat vasdrol.

B} Forgdeszkdzok
l. Kivetelések

A kdvetelésekkel kapesolatban értékvesztés akkor kerill elszamolisra, ha a kiwetelés kiinyw szerinti értéke
&5 avarhatd megtérilési értéke kizti kilanbbzet nagyobb, mint a ,nem jelentds hiba”-nak mindsild ériék,

Az Alap téizsdel ligyletel mogd nem pénzt, hanem értékpapirt helyez dvadékba. Ennek kévetkeztéhen
fvadéki pénzletéttel kapesolatos kivetelés az Alapnél nem szerepel a beszdmaoldban.



MBI Aunibicid Myditvigli Refokectés Alap
Kligpdszild melléklet 2023 decembor 31

Az Alap a devizakészleteket, a kilfaldi pénzériékre szols kiveteléseket &s kitelezettséaaket az dv végi
artékelés sordn a forduldnapi devizaarfolyamon atértékeli. Az éridkelés sordn keletkezett arfolyam
kiiftinhdzet dsszevont egyenlegét a pénzligyi miiveletek bevételei vagy rafarditisai kdzétt szdmolja el

Il. Ertékpapirck

Az értékpapirak bekerilési ériéke a kivetkez tételeket tartalmazza:
Kamatozd kitvény esetén:

s az értékpapir névértéke

s +/-Arfalyamdr {nettd érték és névérték killdnbdzete)
Diszkant értékpapir esetén:

«  Avételdr.

Az értékpapirok vasariasdndl falmerald vételdrban lévd kamatot pénziigyi miveletek bevételeit csdkkentd
tetelként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmerild egyéh kiihségeket (pl: opelés dij, blzomdnyi di), sth.) az Alap nem aktivdlja az
értékpapir értékében, hanem kaltségként keriiinek elszarmoldsra.

Az értékpapirok piaci értékre vals értékelése havonta térténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci
artékat a letétkezeld dllapitja meg.

Az értékpapirok placl értékének meghatdrozdsa az aldbbiak szerint térienik:

s tézsdén jegyzett értékpapirok esetén a placi érték a tdzsdei drfolyam,

s tzsdén kivlli elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismeant értékpapir
piaci dra a piaci ériék,

e tdrzedén nem jegyzett és elismert értdkpapirpiacon hem forgalmazott &rtékpapirok piaci értéle az
adatt értékpapirok jelenértéke,

« tdzsdén nem |egyzett hefektetési jegyek esetében a kibocsaié befektetési alap netto
eszkdzértékénck gy befektatési jegyre jutd sszegét tekinti az Alap piaci értéknek,

Az értekpaplirok piaci s bekeriilési értéke kdzotti killbnkbdzetet értékkilanbazetként szémolja el az Alap. Az
ertékkilanbdzetet meghontjuk kamatokhol, osztalekokbd! szérmazd, vatamint egyéh értékkilltnbbzetre,

Ertéknaplr értékesités soran a kivezetést FIFQ-elv alapjén szdmolja el az Alap.
. Pénzeszkdzdk
A pénzesrkiztik kiize az Alap az aldbbi tételeket sorolja be:

s Forint falydszamlak,

« Deviza folyaszamlik.

A devizakészlet ndvekedése &5 csdkkanése a napi drfolyarnon térténik, a felhalmozott drfolyamkiilénbibzetst
a pénzigyi miveletek bevételeivel, Uletve réforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C]  Aktiv idobell elhatdroldsak

Alktiv idSheli elhatdrolasként az Alap a targyiddszalkot érintd, he nem érkezett bevételeket, valamint a
térgylddszakot arintd, de targyiddszakot kévetd évben, mérlegkészités elftt beérkezett kamatok
térgyidfzzakra vonatkozd részét szdmolja el



BABH Ambicia Myilvégl Defekterds Alap
Kicgéeritd mellékiet 2023 devemboer 31

D) Szarmaztatott iipyletek értekelés| kildnbézete

A szarmaztatott dgyletek értékelési kiltinbazeteként a hatdridds Ogyletek forduldnapi értékeldsekor az
igylet piaci ertékenek Ssszegét szémolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben. Az
értékeidsi kilonbbzet Sssregét minden értékeléskor a hatdridds (gylet piaci értékére kell kiegésziten|. Az
értekelési kilonbdzetet az Ugylet zardsakor meg kell szintetni az ériékelési kildnbizet tartalékaval
szermben.

A thzsdén kivill kététt hatdridds és opcids ligyleteket a karmanyrendelet eldirdsai szerint kell értékelni a
lejdrati idf alatt &s azok piaci eartékét [az dgylet targydt képezd dru, pénziigyi instrumentumertékelés napi
piaci ara &s a hataridds kdtesi ar kildnbdzetét, illetve az opcié targydt képezd aru, pénziigyi
instrumentumértékelés napi piaci dra 45 az opcid delta tényezdjének szorzatdt, illetve egyéb madon
meghatarozott piaci értékét) & szérmartatott Ggyletek &rtékelési kilinbdzetében kell elszdmolni az
érteketési kiilbrhozet tartalékdval szemben:

Forrasok (passzivak)
E} Saldttike
. Induléd téke
induld tdkeként mutatja ki az Alap a forgalomban lévs befektetési jegyek névertéhét,

Az értékesftett befektetésl jegyek névértéke a Letdtkezeldtdl havonta kapott nyllvéntartds alaplén a
befektetési jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak fele! meg.

A visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke a Letethezeldtdl havonta kapott nyilvantartds alapjan a
hefektetési jegyek névértéken visszavidsdrolt forgalmanak fela! meg.

I, Tékeviltards (t8kendvekmény)

a) A visszavdsarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiionbdzete a visszavasdrolt befektetés| jegyek
nevértékének &5 a wvisszavdsdrolt befektetési jegyekért kapott fsszeg (visszavésérlast érik)
killinbézete, valamint a kibocsdtott hefektetési jegyek értékkilénbéiete. Az értékkilinbdzet
kainyvelése a Letétkezelftal havonta kapott nyilvantartds alapjdn térénik,

b} Az &rtékelési kilfnbizetek tartaléka sor a Letétkezeld dltal kimutatott piaci 8rték &s a kiinywszerinti
eszkézértdk killonbézeta, melyet minden értékelés alkalméval elszdmol az Alap a fokdnywi
nyilvantartdshan, Az értékelési kilonbézet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott lgyletek
artékalési killBnbbzetdt is, Ez az &érték megegyezik a forgdeszkdzok kbzitt szerepld ertékpapirok
értékalési kilnbdzete sor dés a szdrmaztatobt Ggyletek értékelés) kilonbbzete sor egyiittes
fsszegevel.

o} Az Gzleti év eredménye az eredmény kimutatds targyévi eredmeny sordban szerepld éntékkel
egyezik meg,

FI  Céltartalékok
Az Alap a szamviteli térvény eldirdasainak megfelelden szdmol el céltartalékot,
G) Kitelezettségek

. Hossza lejarata kitelezettségek



MHEH Ambicid Milwdpi Defekisgst Alup
Biepesrité melliklet 2083, devember 31,

A hosszo lejaratd kitelezattségek kizé azokat a tételeket sorolja be az &lap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.
Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hosszilejarata kitelezettség,

Il. Rivid lejarati kitelezettsépek

& révld leldratl kitelezettségek kizott az Alap a kivetkezd tételeket tartja nyilvan;
¢ Ki nem egyenlitett kéltségszamlak dsszega,
s Ertékpapir vasarlashdl szdrmazé kitelezettségek.

A KalfSldi pénzéridkre szdld kitelezettsépek év vépl Artdkelésekor a kivetalések kbzott leirtak az
itAnyaddak,

H] PasszividBbeli elhatarolasok
Passziv idSbeli elhatdroidsként szdmolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szamldzott kiltségeket,

Az eredménykimutatas tagaldsa, tételelnek tartalma

I. Pénziigyi miveletek bevételei

Fénziigyi miveletek bevételeként keriilnek elszamoldsra az Alapnal a kivetkezd tételek:

s Kamathevételek [értékpapir, lekitétt betét, folyoszamla),

» Ertékpapir ériékesitéséhdl eredd drfolyamnyereség,

* Kapott osztalekok,

s Hatdridds (gvietek bevételsi,

« Realizdlt arfolyamnyeraség,

= FEvvégi értékelés soran elszamolt drfalyamnyereség.
Pénziigyi milveleiek bevétalait csbkkentd tétel sz &rtékpapirok beszerzési ardban 16vd felmeriit
felhalmozott kamat dsszege,

[I. P&nzigyi miveletek réforditisai

Pénziigyi miveletek raforditdsaként kerilnek elszdmolasra az Alapnal a kévetkezd tételak:
a  Ertékpapir értékesitésahil eredd arfolyamveszteség,
+  EKamatraforditdsok,
« Hatiridés dgyletek raforditasai,
s Realizilt arfolyamveszteseg,
s By végi &rtékelés sordn alszamolt drfalyamyeszteséy,
*  Qpcids dif.
Az Alapkezeld dantése értelmében az Alap a fizetett oncids dijat felmeriiléskor elszdmalja.

[ hitikddési kbltségek

mMUkadési kiiltségek kizdtt az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
«  Alapkezeldi dij,
¢ Alapkezelfi teljesitménydi],
s letétkezeldi dij,
s Forgalmazdi dij,



MBI Ambicid Myvilvég Delekletdz Alap
Kiegészith melleklel 2023, december 31,

»  Ertékpapir forgalmazdsi dijak, banki kltségek,
s Kénywvizsgalati di),

* Tanacsaddi dij,

s Tanacsadoi dij teljesitmeénydyj,

*  Fellgyelati di],

+« Befektetési alapok killanaddja,

«  KELER dij.

Iv. Merlegen kiviili tetelek

Mérlegen kiviili tételként tartfa nyilvan az Alap a hataridds és opcids Ugyleteket,

Az Alap csak hatdridés elszamolasi ligyleteket ki, [gy a szerzddés szerint| hatéridd hekivetkezésekor, illetve
az ligylet lezdrasakor csak a kitési ar és a zaraskori piaci ecték kdzdttl killénhdzetet szamolja el az Alap:

* Nyereség esetén kivetelésként &5 pénzigyl miveletek bevételeként,
»  Vesxesdg esetén kitelezetiséghként és pénzitgyi miiveleiek raforditdasaként.

iiérlegkédszitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulonapan nyitott hatéridds iigyleteit. A mérleg forduliinapi
piaci &rték és az Ggylet kényv szerinti értéke kdzotti kildnkdzetet a szérmaztatott lgyletek értékeldsi
kiillanb&zete soron kell elszamaolni, a tdkevalozds kdzdrt szerepid értékelési kilénbdzet tartalékaval
sZemben.

A szarmaztatott Ggyletek piaci értékének meghatdrozasakor az Alap:
e hatdrid8s t8zsdai Ugyletek ecotén a pénziigyl instrumenturn értékelés) napi tézsdei kereskeddsi
napjdra vonatkozdan a Letétkezeld altal megdllapitott elszédmoldardt, drfalyamot,
s tdzsden kiviili hataridds deviza dgyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlibak alapjan
szamitott hatdridés arfolyamaoat,
*  opcids digyletnél a legutolsd napi arfolyamot alkalmazza. A napi drfolyam a parther dital [egyzett
kétaldali Arfolyambdl szamitott kézépdrfolyam,

A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott Ogyletek {igylettipusonkénti szerzfidés szerinti
értékét (kitési drfolyamat), varhato eredményét (értékelési kiilonbdzetét, azaz piaci Ariekét], tirgyévben
varhatd, illetve tényleges penzaramlasat,

Ev végén az Alap jellemzéen nem rendelkezik nyitott hataridds iigylettel.

Kalesanbe adatt, lletve klesénbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapeatt, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvdllaldsok az Alapndl nincsenek,

Zalogjogeal, vagy hasonld joggal hiztositott kitelezetisége az Alapnak nincs.



AR Ambicid Nyillvéeii Befekrelés Alap
Kitpeszitt melléklel 2023, december 31

1. Likviditdsi jelentés értékpapirolapra
Hiteldllomany dsszetétele

Felvéta|

idépontja

Hitelezd

Hite| Lejarat

Os5zage ideje

Hatraldkos  Kamat

Az Alap szdmara az MBH Befektetési Alapkezeld ZRt. (a tovabbiakban: ,Alapkezeld”) 500.000.000 Ft-

brszeg, 1%L

as falydszamiahitel szerzdidést kitdtt a MBH Bank Nyrt-vel, BUBOR bdzisd kamatkondicioval.
Az Alapnak 2023, december 31-én nincs hitelbd| szdrmazd kdtelezettsdge.

2. Beviételek, vaforditasok, kiltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
Arfolyamnyereség 1514 284 632 057
Ertékpapir eladasanak
kamathevétele 80 363 170911
Hataridds igyletek bevétela 1494 681 324 716
Kapott osztalék 112 426 70 466
Bankszdmla kamata 11 228 14 247
Lekdtéitt bankbetét kamata 575 0
Kértérités 144 114
Fenzeszk nem real. arf. killbnbdzet 575179 39720
{sszesen: 31794 830 1252231

b.] Raforditasok részletezése

eFt-ban
. Megnevezés 2022.01.01-12.31  2023.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 1505 452 632 574
Hitelkamat 13 727
Pénzeszknem real. arf.veszt, 202 086 196 015
Hatéridfis dgyletek vesztesege 1 384 016 51753
Dsszesen: 3091567 891 069

_c.) Mikddési kiliségek részletezése

| Megnevezés 2022.01.01-12.31|  2023.01.01-12.31
e (=Ft) (eFt}

Alapkezelési dif 124 936 117 535
Letétkezeld dija 7243 S E38
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkaltség 482 368
Egyéh kbliségek 28 8947 14 578
Feliligyeleti dij 2 538 1565
Brikes jut, 18 506 4940
KELER dijak 2 699 3063
Kénywvizsgalati dij 1608 1708
MME enpedélyezés dija 0 160
Sofektetési alapok kildnaddja 3 535 2737
Osszeszen: 161 608 132 119




MBI Acobicid Myillvepd Bealekletesi Alap
Kiepdsailt melléklel 2023 december 31,

3. Iddbeli ethotarofasok részletezése

Adetiv idébell elhatéroldsok eFt
Megneveiés - 2022.12.31 2023.12.31
Decemberi kamat -180 163
Varhato osztalék o 929
Deviza utalas G 0
Osszasen: -180 1092
Passziv iddbeli ethatdralasok eFt
Mepnevezés 2022.12.31 2023.12.31
Kdnywvizsgdlati dij 834 1709
Alapkezelés| di] 15 200 33645
Letétkezelésidij 524 474
{)sszesen: 17 158 35828

4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke

2022.12.31 ~ adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszam/ | Beszerzési dr | Fardulanapi | Felhalmozott Erték-
MNévérték mériegartdk kamat kllénbazet

202870 MAK 7330 63 440 2> e04 a0 -12 236
2026/F MAK & 0 B9 936 46 077 624 -14 483
202778 MAK 2000 16 247 14 749 107 -2 205
202848 MAK 10 300 136 254 91 QE7 1333 -46 500
2028/B MAK 18 {00 178973 148 285 FATi: -38 356
2029/8 MAK 10 000 3108 63 251 1216 -6 073
2020/8 MAK 2 900 29 254 2057 315 -9 512
203178 MAE 51057 481 195 341 416 31382 -142 961
2032fA WAK a5 800 471 (54 410 183 £ 687 -63 553
2032/G MAK 10 000 79551 322 2 6B -7 417
2033/ MAK 2 000 15 054 11 936 14 -3 432
203478 MAK 32 5 212081 154 809 1847 -3112%
203874 MAK 11000 BT 371 58 Sdd4 553 1585
204174 AR a0 600 366 805 317 405 12 452 L1852
REPHUN 5 02/22/27 il 28 0B3 27979 154 -258
REPHLUN 5.5 06/ 16434 A00 143 182 141 488 321 -2 026
Allamkdtvények dsszesen: 2417 249 2013 707 37 558 -441 092
MAGYAR 0.375 i) 22 828 21561 35 -1322
MAGYAR 4.3 10/24/24 g Q00 49 270 43673 AQD -5 997
MAGYAR 4.6 10/24/29 2 750 26 335 19 772 236 -7 2499
MITROGEMN 7 250 78 a0 F7IEs 885 -1710
OTPHR 2,875 07/15,/29 FLOAT 450 171 426 lao 408 2308 -7 416
OTPHBE FLOAT 16/11/07 130 53043 49 678 427 -3 792
RAIFF HU 8,75 EUR 3 122138 134 570 1122 1309
MAGYAR 0,07 1009 37 197 29 965 2 2 76h
WOLHE 2,625 04,/28/23 EUR 152 ST 875 6l 740 1081 2784
Beifaldl (nem allami) kétvény S55zes5en: 519213 BOS 152 5615 -20R77
IPCOSS 7,25 02/01427 2010 Q00 02 928 72397 2255 214
RCSRDS 2 172 02/05/25 4 143 558 147 731 1612 2561
ROMAN £ 625 575 179919 175021 7032 =12 830
Kiilfdldi kitvenyek Osszesen: 386 405 395 149 11799 =31055
RABH BAMEK 309 000 76 BBG 76 B3R 0] -1
ALTED 2 500 1870 & 000 a 6120
AUTOWALLES 120000 14 Q40 11 544 0 -2 496

1




MEH Ambicid Myiltedal Belekledasi Alap
Kicglerith melléklet 2023, december 31.

OELTA HB 121630 47933 4417 0 378
GRAFHISOFT FARK SE 1671 118 873 108 3597 0 -12 476
MESAKRAN HE 2100 Q00 ErE ) & 295 0 541
MTELKDIM 167 845 65 749 56 B899 a -E 850
RICHTER 100 15 265 131746 126 700 1 -5 026
ALLamd | NYOR DA D) 1197 4 476 4796 ) 320
Beifsldi részvény Bsszasen; 426 190 397 936 ) -28 254
AEGH GA 3690 10311 FB13 0 -2 498
AEROFLAT 2000 22011 0 0 -22011
AGLX MO 10 000 13 482 13 020 0 452
BIGMTECH 330 22129 18623 o -3 506
CAIRO MEZZ PLC 16 375 2543 5B 0 -1 966
Lo us 1 300 a7 823 26 109 0 -11 714
ETE GA a5 740 ELarrEE 65 598 0 31 R4
FB U5 1075 44 588 48 K] 4 4012
FERREXFD PLC 39 000 34 320 27710 4 5610
GATP X 19 400 0 1 0 1]
IMAB LM a130 57 831 76 2BE 0] 18 457
IFCO 55 5030 13 634 21145 0 2511
LEG IMMOBILIEM Af 2100 oh 0B84 51 154 L -4 930
MRMA US 280 22078 12 394 il -3 182
MYTIL GA 4575 20294 3T 1T i) 16 778
MEXANS 1015 35 481 424 208 i) 1173
OKEA MO 4 565 7 &04q 5944 [ -1 660
RAMA MO 9900 23337 19 222 0 -4 115
REMAULT 33225 41 177 40 370 1) -B07
ROSN R 40 Q00 f 0 a 0
SBER RX 104 580 0 0 0 1
SELK US 3700 2B B4l 26730 0 2111
SHELL MA & 750 £9 635 71841 a 1906
STLA M g 300 45 185 44 064 0 1121
TE FP 18 875 F1720 110 828 Q 39108
TETY 55 6414 15102 13 954 Q -1 148
VOROYIA SE 4 300 37692 a7 398 1 206
ZAP NQ ; 28 659 61 404 23545 | __a| 37853
Killfaidi részvények Hsszesen: 835 183 F44 112 o 5929
ACCROM | 60 4924 160 110 Q4 143 511 ] 33511
ISHARES MSCI CHILE ETF 4 800 45 056 43 850 L -206
ISHARES MSCI POLAMD ETF 15 500 2537 07024 0 14 487
[SHARES LS, HOME COMSTRUCTION 6425 154 357 146 235 [ -B 072
KRAMESHARES CHIMA INTERMET ETF 2450 23924 27 796 a EX-YI
MBHHIGHRISK B0 170428 S0 000 28 BB 0 -21114
YANECK WECTORS RUSSIA ETE 10600 9 406 Q 0 -79 406
YANGLARD FTSE EMERGING MARKET g 15 125 099 119 349 a -5 750
WEU LI o 204 90411 97 950 o -1461
KOMA LS 4 000 19 275 14 937 a -1 338
IHARES ELIRCY STOXK BANES 30-1% 15 650 Bl 269 B8 247 a B4973
Befeldetési |egyok dss2esen: 237 336 775 830 a -61 506
Minddsszesen: 5521576 5031 886 55971 -545 661




MBEX Anbicid Myilivdgil Befektelesi Alap
Kigpeseild mellékler 2023, december 3.

23,1331 LB adatok eFt-han
Frtakpapirfajta Darabszdm/ | Beszerzési ar | Fardulénapi | Felhalmozaty Ertik-
Mévérték métlegérudk kamat kiilénbozet

2026/F MAK 800 75991 7298 L -776
2026/H MAK 22 K00 219 201 248 102 4147 24 754
2028/8 MAK 2 500 24 857 24 705 870 -1022
203178 MAK 11 557 o4 354 94 91 F18 4319
202278 MAK 14 200 116604 132 024 o682 14 648
2022/G MAK 7000 L5 GBO B> 631 1876 8114
203354 MAK 2 N0 15 054 15 485 313 112
203478 MAK 4 500 2B TIT 33332 531 4025
203844 MEK & 000 30 562 32 48 320 11553
204144 AR Lold 29358 38051 1148 2545
MAGYAR 6.5 06/29,/28 400 139729 142 952 25 3198
Allamkitvények Ssszasen: 761963 850 202 10713 77526
0241630 40 000 i793291 378 781 0 -610
Diszkontkincstdrjegyek osszesen; 279391 378781 ()] -a1{}
MAEXIM & 05716722 120 45 231 49 136 i3s 3 566
MAGYAR 0.375 &5 22828 22 636 52 -194
MAGYAR 4.3 1072424 5000 43 21 48 735 399 034
MAGYAR 4.6 10/24/20 2750 26 835 24 523 235 -2 hd7
MBH MREL 202&/8 EUR 29 107 116 1159705 5405 7188
MITROGEN 7 250 78 600 il BE6 -GBS
OTPHE 875 05/15/33 S0 1716032 180 316 15805 6 E18
MEBHBANM 8,625 10/19/27 RESET 117 45 245 47 T8b i 1771
OTPHE 2.875 07/15/29 FLOAT 450 171 426 168 636 2287 -5 077
OTPHE FLOAT 16/11/07 150 53043 52578 600 -1 DES
RAIFF HLF 575 ELIR 3 1221343 1200 329 1071 -2 881
Belfaldi (nam allarmi] kitvény dsszesen: 893 336 913 205 13909 5080
BLCRBE 7.625 05/19/27 PERP 1 37 &7 42 267 1&02 372
CESSPO 5.943 06/29/27 RESET 1 37164 40815 1150 2603
IPCOSS 7.25 02/03/27 2040 000 62 923 Gb 944 2079 1937
NOVAKR 7,375 06/29/26 RESET 2 74043 &2 056 2854 5159
Wowall 7,125 06427727 RESET 1 37 390 41 759 1393 2976
PEPGRP 725 7/11728 200 74 280 gl 733 2 206 4691
RCSRDS 2 1/2 02705725 4 143 558 151 672 1542 6572
RCSRDS 3.25 1 22 484 3 776 a1 1791
ROMANI 2875 04/13/2042 400 57 944 107 105 3151 15 310
TVLRD 8875 04727/27 PERP 400 153 702 170 Bag 9208 FO58
RALFFEISEN BAMK INTL 5,125 1 66 310 31721 250 6571
RBACRDO 7.875 06/05/27 PERP 2 74400 84 553 3443 6710
Kiilfaldi kitvények Hsszasan: BE1 794 ar7 369 30219 6 356
ALTES 2 5041 1870 7125 Q 5255
ALUTOHWALLYS 120 000 14 (40 15820 | -120
DELTA HB 121 &80 4793 4271 a -322
GSPARK HE 31671 118873 106 440 a -12 433
MEGAYXRAN HB 2 101 000 7T B 283 0 474
MWEE BANE 35 Q00 76 858 76 BER ) 1]
MITELKOR 152 01% La 517 103 &77 ] 45 160
ALLAKM 1 NyYOm DA ) 21457 4 476 T3al 0 3485
Belféidl részvény S5s5zesen: 287 231 328 535 v} 41 304
TAKAHB 9 04/20/33 L 000 52 146 4 491 2 447 -182
lelzdloglevé! Gsszesen: 52 146 54 491 2447 -102
2020 ND 14 900 La 478 61 62 0 7le4d
AERCFLOT £ 000 22011 4] 0 272011
AGLE N 10000 13 482 8104 8] -5 178
BELA GA 4 800 36 295 46 124 0 SR
CAIRD MEZZ PLC 16375 2548 1141 0 -1 4407
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MHE Ambicid Myilteépin Belekletdsi Alap
Kazpéczitd melléklat 2023, december 31.

ETE GA 11435 11 109 27 532 1] 16423
EURCBANK ERGASIAS 23 000 11111 14 174 8] 3 063
FAST MA 1280 18 695 13 278 Q 5417
FERREXFPO PLC 39 0 34 220 15 494 Q -18 826
GAZF RY 19 400 Q ] 0 1]
aTx Us 20270 54 892 67 Q06 3] 13014
"HAY NGO B 562 2 850 2711 3] =139
| HTD GA 4 3] 22 629 21233 Q -13895
F'IME LN & 700 >4 B94 53274 )] -1615
MRL LN 5 705 12 826 10 799 0 -2027
MYTIL GA 1528 & 608 21423 ] 1 815
MKT DL 2381 36903 56 705 Q 15 303
QOPAPR GA & 640 33 008 39 065 Q 57
RAMNA NO 4 217 54941 11473 0 1532
ROSH RX A0 QG0 d 4] il 0
SBER RX 100 B d 0 0 0
TPEIR G L) 2 28 350 22 544 M 76 ] 12 182
VYH2 GY 3724 14 785 22 107 i) 7318
2ihA LS 4 500 27 563 16 755 1] -5 B8
Killfaldi részwinyek dsszesen: 506 496 545 T2 { 39 206
ACCROM | B4 494 160 110000 180 0% o F0O E
ISHARES MSCT WORLD LONDON 20000 6O B 620174 o 23372
ISHARES STOXX EURGEE 600 UCITS g 285 162 026 168 108 0 6172
MEBHIGHRISE 17 524 445 17 4565 12 288 0 -5 177
VANECK YECTORS RUSSIA ETF 10000 79 4085 a 0 =79 406
VAMGUARD TOTAL ALL COUNTRY ETF 7 265 232531 258 937 0 26 306
Bofaktetasi jegyek Gsszesen: 1202 329 1 249 &05 0 47 276
Mindasszesen: 4964185 5 298 3940 Er288 276316
5, Kirelerettségek alokuldso
Megnevezés 20221231 2023.12.31
{eFt) {eft)

Feliigyelati dij RA6 BRE

Befektetdsi alapak killénaddja 743 490

Ossresen: 1294 1156




MEH Aambigid Mylltvégll Befekterssn Alap
Koigpdszith melléklal 2023 december 31

5. Portfolié felentés

Partfalid jelentés Ertékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lapstromszérma: 1111-512 MKB Ambicid Myilbvégii Befaktetési Alap
Alapkezeld neve: MEH Alapkezeld Zrt.
Letétkezald nove: MEH Bank MNyrt.
NEE szérmitds tipusa: T2
Tdrgynap {Tk 20221221
Sajat tdke: > D48 830795 HUF
Egy jegyre |utd NEE 1628195
Darabszdm: 3653 633 535
A tdrgynopi nettd eszidzérték meghatirozdsa: Mettd eszkizériék
— S-ahan
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték {%)
171, Ritelglliomdny [Hsszes) 0 Hitelezd Futarmidd [nap} a.0%
/2. Egydb kdtelezettedy (fsszes): 1204 208 a.0%
Alapkezeldi dij miatt
Letétkezelbi dif miatt
Foergalmazdi dij miatt
KELER di]
Korywizsgaldi dij
Edltsgpként elszamoalt epyéh
tétel miatt 1294 206 0%
Egyél - nem kiltség alapd -
kittelezettség
If3. Célrartalékok (sizes): o 0.0%
I/, Passziv Iddbelf ethotdroldsok
{tsszas): i7 158 485 0,3%
KOTELEZETTSEGEK 55ZESEN: 18 452 591 0,3%
I. ESZKOZ0K DgzzegfErték (%)
171, Falydszdmia, készpénz
{isszes): 881 202 DG 14,9%%
MBH Myrt-nél vezetett fobrdszamla 284 814 197 14,9%
HUF 96 459 463 1,6%
EUR 195 859 297 3.2%
s 287131702 0,9%
IR 2019 0,0
5BF 1838 361 0.0%
FLM 13377 0%
WK 438 052 0, ¥4
CZK 11526 0%
SEK a
OTF Bank Myrt. -912 151 0,44
UsD <912 151 0
N2, Egydh kavetelds [Bss2es): 25 563 146 o488
RF3. Lekitits bonkbetétek (dssz): 0 2,0%
MA3.2, Max. 3 h lekdtesd fiissz). a 0%
143.2. 3 hondd hosszabh lekdtart beter 0 0,0%
/4. Ertékpapirak Devizanam Névértek {isszeg/Erték f%)
{asszes): HUF 5031 885 752 84.6%
it/a.1, Allarmpogitok {Gsszes): HUF 2013 7h 890 23,9%
N74.1.1. Kbbtwények |Gsszes]: 2013 706 890 33.9%
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MHH Ambicié Myilieden Delekleidsi Alap
Bicgéazitt mellgkled 2023, december 31,

1/4.1.2. Kincstarjegyek {Dsszes):
1/4.1.3. Egyéh jagybankképes
Ertékpaplr [ossies).
/.14 Kalfaldi allampapirok
{Bsszes].
i.A4. 2, Guzadikads] é5 egydh hitel-
viszonyt megtastesiod ép.:

114,21, Thzsdere bever {Gsszes):

11/4.2.2, KOIGdi kbtvanyek (Gsszes):

11/4.2.3, T8zsdén kivilli (bsszes):
N/4.3. Részwenyek fisszes):

11£4.3.1, Tozsdlére bever.[dsszes):
11/4.3.2, Kulfoldi részvényal [Hsszes):

1/4.3.3. Tdzsdén kivilli [Ds52es):
17,4, felzdlaglevelak fGssres):
11/4.4.1. THzsdére beve:. {Gsszes):
11/4.4.2, Tézsden kivili [Gsszes):
H/4.5. Befektetdsi jegyek {sszes):
114.5.1. THeselére baver. (B5szes):

174,52, Tazsdén kival [Gsszes):

4.6, Kdrpdtidsi jegyek [dsszes):
1175, Aktiv iddbeli elhatdraldsok
{Gsszas):
/6. Szarmaziatott digyletek
drtékelasi kiillinhdzote
_ESIKﬂIl'jH O5SZESEN;

HLIF
EUR
UsD

HLIF

HUE

ELIR

HUF

=D
EUR

HLUF
HLIF
ELIR
GBF
1o
Usp
RLUIB
SEK

HUF
HUF

FILIF

Ush
ELMR

HUF

HLUF

HUF

HUF

HUF

2749507 1344 239071 31,005
70 27 973 368 0,59

400 141 4838 451 2.4%

0} 0 0,04

1 08 300 635 16,8%

B0S 152 026 10,2%

2070 541 70F 443 9 1%
7750 63 444 533 1,1%
385 148 615 6,6%

200 000 F2 397 063 1,25
S7G 324 751 556 5, 4%
1242 047 741 20,9%

2601 158 497 936 005 &, 7%
844 111 732 14, 2%,

122945 504 328 031 B,5%
47 150 103 998 112 1,7%
B3 124 Bl 729905 1.0%
7185 138 956 732 2.3%
165 280 0 0, 0%
11 444 35 098 902 0,6%
& 0, 0%

75 B30 476 13.0%

503 433 980 10,1%

LG 525 545 192 122 9,2%
15 650 53 241 358 1,00
172 396 496 2.9%

119 664 538 172 396 496 2,3%
i i 0,0%

-179 340 0,0%%

26111876 0,4%

54957 282 480 100,3%




MU Ambicud MNyillvgpd BetebdetEs Alap
Kiepaszitd melléklet 2022, december 31

Alepodatok

Alap neve, lalstromszama:
Alapkezeld neve:
Letétkezalf neve:

Portfalld jelentés értékpaplralapra

1111-518

MEBH Ambicid Nyilbwégd Befektetdsi Alap
MBH Alapkezeld Zrt.
MWMEBH Bank Myrt.

NEE s2dmitds tipusa: T-2
Targynap (T 2023.12.31
Sajat tdke: SB815397 720 HUF
Egy jegyre jutd M EE 1,547097
Darabszém: 2917 934 567
A tdrgynapi nettd eszkizérték meghotdrazdsa: Mettd eszkdzértek
%-dban
i. KOTELEZETTSEGEK Ouszeg/Erték {%]
If1. Hiteldifomany [Gsszes) } Hitelezd Futamiddi {nap) 8,08
172, Egvéb kiitelerettséy (Ssszes): 1155778 0.0%
Alapkezeldi dij miaty
Letétkezeldi dij miatt
Fargalmazdl dij miatt
KELER dij
Kdmywvizsgdldi dij
kaltzégként elszdamaolt egydh
tetel miatt 1155 778 0,05
Egyéb - nem kdltseg alap -
kitelezettseg
3. Lélrartaiékok [Biszes): a 0.0%
174 Passziv id8belf ethatdraldsok
fGsszes): 35828 408 G,5%
KOTELEZETTSEGEK OS5ZESEN: a6 984 186 - 0,7%
I, ESZKOZ 0K CsszegfErték {%)
M1 Faolydszdmia, készpénz
fdsszes): 4341 347 1492 7.5%
MEB Nyrt-nél vezetett folybszdamla 420316 730 7,6%
HUE 102 385 273 1B%
EUR 142016 616 2.5%
usn 68 309 425 1,2%
IRy 1709 0,05
(3BF 2 R19 &04 0.0%
PLM 42 370 957 0,7%
P ChE 72 401 552 1,3%
CZK 11 394 0.0%
SEK 2
OTP Bank Myrt, a0 462 0.0
ELR 211
LISD 231 0,00
H/2. Fgyéh kiivetelés {Soszes): - 0.0%
1143, lekdtdrt bankbetdrak (assz): a a,0%
A3 1 Wax. 3 ha lekitésd (dssz): 0 0,0%
1A3. 2. 3 hdndt hosszabb lekitdrt betst a 0,0%
11/4. Ertakpapirak Devizanem Névértak OsszesfErték (84)
{Gsszas): HUF 5298 350 277 93,3%
/4.1, Allampapirak {dsszes): HUF 1228983253 216%
11/4.1.1. Kdtwények [(Basres): 850 202 053 15,0%



MAH Ambleid Myiltvésd Befekiatési Alap
Kiggfezit meftklet 2023, december 31,

HUF
uso
[1/4.1.2, Kincstarjegyek (fsszes): HUF
11/4.1.3. Egyéb jegybankkapes
ertékpapir [Gs52es).
I1f4.1.4. Xilfaldi dllampapirak
{Gsszes).
I A4. 2. Gozddlkaddi és egpéh hitel-
viszonyt meglestesitd 8p.: HUE
/4.2.1. Tazsdére bever {osszas]:
EUR
1150
HUF
14 2 2, Kalfoldi kotwényel (dsszes);
WD
ELUR
11/4.2.2, Tdzsdén kivilli {Gsszes):
/4.3, Részwdnvek (G55205): HLUF
11/4.3.1. Tozsdére bavez [fHsszes):
HLIF
LISD
11/4.3.2, Xlfeldi részuények (Osszes):
DK,
EUR
GEP
HOK
usn
RLIB
I/4.3.3. Tozsdén kiviili [Osszes):;
/4.4, Jelzdlogleveiek [35s1as); HLUF
11/4.4.1, Thzsdare bevez. [Gsszes): HUF
1/4.4.2, THzsdén kivili {Gsszas]:
i1/4.5. Befektatdsi jegyek {dsszas): HUF
11f4.5.1, Tozadére bevez, [Gsszes):
LIa0
EUR
I1/4.5.2, Tozsdén kivih (Hss2es):
HUF
A6, Kdrpotidsi jegyak fGsszes): HLUF
Nf5, Aktiv iddbeli elhataraldsok
(055205 HUF
/6, Szdrmaztatott dgyletek
Ertékelds] killoinbdzete HUF
ESZKOZHK OSSZESEN: HUF

76657 707 247 E84 12 4%
400 142 552 369 2,55

361 Q00 37R TEL 200 £.7%
1891074 540 33,3%

513 206 336 16,1%

1184 650 530 294 11,6%
500 180 316 477 3,2%

7 750 73 258 465 1.3%
oF7 BEY 204 13,29

200 000 &6 943 775 1.2%
1013 910925 429 16,00
874236 111 15.4%

328535 119 5, 8%

2 538 366 222094 955 3,0%
J1 671 106 440 163 1,9%
545 700 992 9,65%

2381 55 706 206 1.0%
109 431 240 832 813 a.72%
51 405 79570726 1,4%
37 674 83 930 353 1,5%
25170 A4 GEO BG4 1,54
169 280 ] 0,005
5 000 54 490 935 1,00
1249 a5 233 22,00

1067 310 018 18,6%

37 265 830 111 653 15,6%
o 285 168 198 365 3,0%
192 295 420 3.4%

£7 018 655 192 295 420 3,4%
o i 0,09

1091 156 0,08

i -11 246 720 -0,2%
5 718 581 905 100,7%




ML Ambicid M yiltvépd Betekietés) Alap
b ispészitt melléklst 2023 decemher 31

7. Cash-flow kimutatias

adatok eFt-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2022.1.2.31] 2023.12.31
| | Szokdsas tevékenysépbll szdrmazé pénzeszkiz-valtozds 6809 241 5 865 507
{Miikbdési cash-flow, 1-13. sorok)
1| Térgydvi eredmény (befalyt berleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + 331113 -32 580
2 | Elszamol amortizicia + 0 o
3 | Elszédmoh ertekvesziés as visszairds * Q 0
4 | Elszamolt értékelés| kidldnbizet & -485 690 334 204
5| Caitartalékképzés s felhasznalds kaldnbbzete + 4] 1]
& | Ingatlan befektetések éridkesitésének eredmeénye £ 9] 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, beviltasdnak eredménye + g 832 -517
8 | Befektatett eszkdzbk dllomanyvaltozasa + 4] a
8 | Forgdeszkbzak allamanywdltpzdsa + 7074 403 5 547 144}
10 | Rdvid lejaratl kdtelezettségek allomanyvaltozasa + -6 -135
11 | Hosszld lejdratua kitelezettségek dlloményvéltozdsa £ ] 0
12 | Aktiv id6hbeli elhatdrolasck alomanyvaltozasa + 14 850 -1 272
13 | Passriv iddbeli elhatdralésak dllomdmpditozasa £ -129 206 18 670
_II | Befektetési tevékenységhl szirmazd pénzeszkiiz -valtazds -1 830 127 -5 042 249
{Befektetési cash-flaw, 14-19, sarak)
14 | Ingatlanok heszerzése- 0 0
15 | Ingatlanak eladésa + 1] ]
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -15083 534 -14 136 726
18 | Ertékpaplrok eladdsa, bevéltisa + 14 042 816 £ 838 853
1% | Kapett hozamok + 2105491 255 624
I | Pénzilgyl miveletekbdl szdrmazo pénzeszkiz-valtozds -1932 038 -1 276 813
{Finanszirozasi cash flow, 20-26.50rok)
20 | Befektetédsi |egy kibocsitds + 633 718 45) 696
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapaott apport - 0 4]
22 | Befektetési legy visszavasarlasa - -2 565 756 -1728 509
23 | Befekietési jegyek utan fizetett horamolk - 0 4]
24 | Hitel llletve kilcsdn felvetale + o ]
25 | Hitel illetve kélcsén torlesatése - 0 g
26| Hitel illetve kélcsin utan fizetett kamat - 0 1]
IV | Pénzeszkézdk véltezdsa (1,1,101) % 47 076 -153 555
Pénzeszkdzdk nyito értéke B35 8726 B83 902
Pénzeszkdzdk zaro értdke B3 902 430 347
Panzeszkdzdk valtozdsa 47 07g -453 555




MBH Amhicio Myiltvépli Befek latist Alap
Eiegdszith inelléhet 2023, decemnber 31

&, Szdrmaztotorr gyletek

0r2.12.31
Adatok Ft-ban_
Ueylettipus Devizapar Lejérat napja Kotési Warhatd
arfolyam aredmény
Hataridds forward pozicid ELIRHLIF 2023.01.18 GAE 018 270 4959471
Hataridds forward pozltid ELIRHLIF 2023.01.19 B6 502 300 2042 207
Hatdridds forward pozicio EURHUF 2023.01.19 112 384 800 d463 413
Hatarid8s forward pozicid EURHUF 2023.03.4 192 287 550 4304 270
_Hatéridﬁs forward pazleld ELRHUF 2023.03.24 281 201 000 2295554
Hatarid s forward pozicid GEPHUF 20123.01.18 92 368 000 1317 657
Hatarid ds forward pozicid USDHUF 2023.01.19 102 104 550 5676 210
Hatdridds forward pozicid USCHUF 202303.23 30 444 080 2052 654
{Jsczesan: 1574 511 150 26 111 876
2023.12.31
Adatok Fr-ban
Opylettipus Devizapdr Lejdrat napja Kitési Warhatd
arfalyam eredmény

Hataridds forward pozicid ELRHUF 2024.03.07 | 1374634000 -3 238 086
Hataridds forward pozicid ELIRHUF 2024.032.07 382 456 800 -732 179
Hatarid8s ferward pozicid LJSDHUF 2024.03.07 317 027 678 -2 036 256
Hataridds forwacd poaicid USDHUF 2024.03.07 &7 737 a00 -0bo0 663
Hatdridés forward pozicid USDHUF 2024.03.07 179 295 Q0 -2 GRI 436
{sszesan: 2320211078 -11 246 720

5. 2023, december 31-én forgalomban lévi befakietdsi jegyek sztma

2023, janudr 1-&n forgalomban lévd hefektetési jegyek

2023 Janudr 1-december 31, kdziitt eladott hafektetési jegyak

+

2023, janudr 1-december 31, kdzétt visszavaltott befektetési jegyel -

2023, december 31-én fargalomban lévd befektetési jegyek szama

3653 633586 db

250890 369 db
986 539 388 db

2917 984 567 b

i0. Kdinyvelési célbol szimolt egy befektetési fegyre jutd nettd eszhkdzérték 2023. december 31-en;

1,947097 HUF

11. A bhefektetési alapkezeld mitkddéséhen bakbvethezett valtozasok

Az MKB Alapkezeld Zrt. neve 2023, majus 1-ével MBH Alapkezeld 2ri.-re valtozott. Az Alapkezeld

mikiidésében agyéh jelentds viltazas nem tdrtént az év saran.




MISL Ambsci Nyillvési Dafekietési Alap
Tizleti Jelemiés 2023, december 31

lzleti/VezetBségi Jelentés

iizletl kéirnyezet

2023-ban a vildggazdasdg szdmdara a legnagyobh kihivast az inflicio lekizdése &s az Ujabb geopolitikai
konfliktusok jelentették. A vildg gazdasagi ntvekedése meghaladta a 3 szdzalékot, azonban ez
realndvekedés relative magas, 6,8 szazalékos pénzromldssal parcsult. A ndvekedds dteme régidktdl
figgden eltérden alakult, shogy az inflacia mérieke is eltérd valt az egyes orszdgokban,

Az Egyesiilt Alamokban a jegybank szerepét bettltd Federal Reserve (FED) négy alkalommal emelt az
irdnyado kamatldban, amely gy alérte az 5,5%-ot. A kamatemelések ellanére a2 amerikai gazdasag erds
maradt, a lakossdgi fogyasztds érdemben béviilt &3 a munkanélkiilicégi rata sern mozdult el a 2022-hen
tapasztalt 3,6%-as szintrdl. Mindez nagyban kbszénhetd a fiskalis dsztdnzd intézkedeseknek és a
participacids rata emelkedésének, ugyanakkor az allamaddssag is tovabb nivekedett &5 meghaladta a
nomindlis GOP 124 szazalsakat, szemben a 2022, év végi 122 szrazalekkal,

Eurdpdban a gazdasagi helyreallas egyenetien volt, néhany orszag lassabb nidvekedést tapasztalt &
magas energiadrak és a beszallitasi ldncok zavarai miatt. Az Europai Kdzpanti Bank az amerikal Fed-hez
hasanldan tobbszér emelni kényszeriilt az alapkamaton az inflécids aggodalmalk keielése miatt, Az
eurdzdna gazdasdga minddssze 0,4% GDP nbvekedest ért el, 5,5%-as inflacid mellett.

Azsiaban a kinai ingatlanpiac tovdbbra is jelentSs probidmiakkal szembesiilt, ami bedrnyékolta az orszda
5, 2%-0s pazdasdgi ndvekedését., Az addssdgokkal kaprsolatos aggodalmak és az egyes iparagakra
vonatkozd szabdlyordsi Intézkedések, a deflacid, valamint az USA-val fenndllé konfliktus negativan
befalydsolték a befektetdi hanguiatot. Mas jelentdsebb gazdasdgok a régidban, mint lapan és Dél-Karea,
mérsékelt ndvekedést tudtak falmutatni az erds exportkerasletnek készdnhetden.

A tékepiacok vegyes teljesitményt mutattak 2023-ban. Az részvénypiacokan slacsonyabb és nagyobb
volatilitdsd iddszakok véltogattdk egymast az inflacis, a kiitvényhozamok emelkedése és a geopolitikai
fesziiltségek miatt. Yégiil azonban a mesterséges intelligencidra fokuszdld technaldglai cégek
vezérletével, és a jegybankok kamatcsdkkentgsekre utald kammunikécidlénak eredményeképpen
remek évet sikeriilt zdrni tavaly a fiibb részvenyindexeknek, A Japdn index kizel 30 szdzalékot ugrott, az
amerikai S&P500 24 szazalékot, de az eurdpal stoxxb00 Index is kétszamjegyli emelkedést kiinyvelhetett
al,

A kétvényplacoknak komaly kihivasakkal kellett szembenézniiik a globdlis inflacids nyomas és az ennek
nyoman szigarodd jegybanki kamatpolitika miatt. Azonban az év utolsd nepyedevében a csikkend
inflacids pdlya okén a nagy jegybankok tovabbi kamatemelések helyett kamatvagdsokat helyeztek
kilatdsba az idei év mdsodik felétd| kezdddden, ami jelentds hozamesbkkendshez vezetett, mingkutdna
enyhe pluszhan tudtdk zdrni az évet az allamkitvenyek is. Ezzel pdrhuzamosan csdkkentek a véllalati
kitvények felarai is, amely ezen eszkéizOk felilteljesitését eredményezte az dlamkitvényekhesz
wiszonyitva.

A nyersanyagarak jellemzden csbkkentek tavaly, ez aldl csak a nemesfémek jelentettek kivétalt. Az olaj
arfolyama ismét hektlkusan alakult az v sordn, de az évvége falé jra erfire kapott, amit a Kdzel-Keleten
fellobbant konfliktusnak valt készénhetd.

Qsszessépéhen a 2023-as v izgalmas idfiszak volt a globdlis gazdasdg és a tdkepiacok szamara,
lehetfiségeket 45 kihivdsokat egyardnt tartogatva a befektetdk szamara, mig vegll mind a részvény-,
mingd a kétwénypiacaok tébbnyire jelentds pozitiv teljesitmeényt felmutatva zartak az evet.

Az Alap célja és stratégidja

Az plap befektetési célja az alacsony kockazatinak tekintett dllamkdtvényekbe tirténd befektetéseken
til, alapvetfien részvénypiaci kockdzatok felvallalasa, ezdlial hossad tdvan dllampapir-piaci hozamokat
meghaladd hozam elérése. Az Alap az alacsony kockazatl befektetéseken til meghatdrozott mértékig
magasahb kockdzattal, - igy nagyohb hozampotencldllal - rendellezd eszkdzdkbe is fektethet, e24ltal
ésszeril kockazatok Telvdllalasaval lehetdség nyllik a hozam gptimalizaldsara.

A befekietések |d6tantama az Alap esetében szahadon vdlaszthatd. Az Alapba térténd befekteteés, legyen
az egyszeri, vagy tihbsziri nagyobb dsszeg, vagy havonta befektetett néhany ezer forint, megtériilése,
a piaci arfalyam-ingadorasokat 1= figyelembe wéve, hosszd tavon, 5 éves idGhorizonton tul
optimalizalhatd,
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MBH Ambicio Myiltvégin Belekielési Alap
[[zleti Jelentés 2023, december 31,

Az Alap vegyes dsszetételd befektetési alap, amelynek egyik f& befektetési celpontja 8 magyar
allampapir-piac. Az Alap ezen feliil diverzifikicidos célbsl szabadon atrukazhatd egyedi és kollektiv
befaktetési  eszhiizBkin  keresztil  kitettséggel rendelkezhet szabadon Aatruhdzhaté  kilfoldi
dllampapirokban, hazai és kilfdldi jelzaloglevelekben, hazai as kulfdldi véllalati és hitelintézeti
kéitvéryekben, hazai és kilfaldi részvényekben, valamint arupiac kapcsolt befeltetésekben, Az Alap az
egyedi értékpapir befektetési kackazatok mérséklése &rdekében kallektiv befektetési formékba thrténd
befektetésekre tiirekszik,

Az Alapkezeld az Alap befektetés| politikdjdn keresztll optimalis mddon térekszik kihaszndlni a
befektetési célpontnak tekintett piacok, befektetési eszkézok altal kindlt hozamlehetfségeket. Az
Mapkezeld az Alap esetében kivetni kivint befektetési stratégidja az eszhizcsoporiok kdzotti
allokéridra, a révid, kiizép és hosszd tavd piaci arfolyam-mozgdsokan alapuld aktiv poziciokezeleésre
&piil. Az Alap kockdzati kitettséga fedezeti Ugyletakkel csdkkenthetd.

Fébb erdforrasok és kockazatok, az azekkel kaprsolatas viltazdsalk és bizanytalansdzok

Az Alap nettd eszkdzertéket naponta szamitattuk, azok mindlg a valds piacl rtékat tlkrzték.

& Forgalmazd €5 a Letétkezeld a térgyiddszakban nem vdltozott. Az Alap kémywvizsgdldja a
targyidiszakban nermn véltozatt.

Tarayidészakban elért eredmények &5 kilatdsok
A mérleg lezdrasa utdan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kaposolatban nem kerlilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi €s mindségi mutatoi, illetve fellemzbi
Az Alap 2023, évi hozama 19,565, A hozam a kozzetett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték véltozasat

mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tavibbi informdcidk

Az alap nem folytat kutatds-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezelf a térvényi
srabalyozdsnak megfeleld foglalkoztataspaolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetésak-
kdrpyezeti tarhalészel nem jart, a jBviben sem fog, igy erre kildn figyelmet az alapkezelfnek nem kall
ford(tania.

Budapest, 2024. aprilis 24,
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MBH Ambicid Nyiltvégi Befekietési Alap befektewbinck

Vélemdény

Elvégeztik az MBIl Ambicié Nyiltvégi Befektetésl Alap (az ,Alap™) 2023, évi éves jelentésének 1-17.
pontjaban taldlhatd szamviteli informacidinak (a ,szimviteli informacidk™) kéinyvvizsgilatat.

Véleményink szerint az Alap mellékelt 2023, december 31-ével végzadd ilzleti évre vonatkezd éves
jelentésében kizilt szamviteli informacick minden lényeges szempontbol a Magyarorszagen hatélyos, a
szAmvitelrdl szole 2000, évi C. thrvénnyel (a szamvitell trvény™), valamint & kollektiv befektetési
formaikrch és kezeldikrdl, valamint egyes pénz0gyl targyn tirvények madositdzdrdl sz6l6 2014, évi XV
tirvénnyel Gsszhangban keriiliek Osszedllithsra. Az éves jelentésben kozdlt szdmviteli informdcidkban
szerepléh eszkézék és kitelezetlségek lcltdrral aldtimasztottak. Az éves jelentésben kbzélt szamvitell
informaciokban bemutatott kezelés kisltségek az Alap letétkezelgje altal adott £rickelés alapjan keriltek
elazamolista.

A vélemény alapiu

Kényvvizsgilatunkat a Magyar Memvzeti Konyvvizsghlati Standardoldcal  Osszhangban €5 a
kinywvizsgalatta vonatkozd — Magyarorszagon hatilyos — 18rvények és egyeb jogszabalyok alapjan
hajtottuk  végre. Ezen standardok értelmében fenndlld feleldsségink biwvebb leirdsit jelentesiink
W1 kimavizsgals éves jelentdshen kozalt szdmvitell informdciok komvvizsgdiatdéry vald feleldssége”
szakasza fartalmazza.

Fliggetlenck vagyunk az Alaptdl és annak kezeléiétdl, az MBH Alapkezeld Zrt.-tdl (az ,Alapkezeld™) a
vonatkoz6, Magyarorszagon hatilyos jogszabdlyokban és a Magyar Kényvvizsgaldi Kamars A
kényvvizsgiléi hivatds magatartasi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljarasrol szold szabilyzata-ban,
valamini az ¢zekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok
Testilete altal kiadokt  MWemzetkizl etikal kodex kamarni tlag kimyvvizsgiloknak (a nemzetkdzi
fligzetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimi kézikiny vében (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint,
¢s megfeleliink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai elSirdsoknak is.

Meygy Gzddéstink, hogy az altalunk megszerzett kiinyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyajt véleményinkhiz.

Fgyéh informdciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informiciékbadl allnak. Az Alapkezeld
Npyvezetése (a ,vezetds™) folelés az epyeb informaciok elkdszitésédrt. Az éves jelentésben kozolt
sgAmvitell informacidkra a fiiggetlen kényvvizsgaldl jelemtésink ,,Vélemény™ szakasziban adoit
véleményiink nem vonatkozik az cpyéh informécickra, és az egyéb informdcidkra vonatkozdan nem
bocsatunk ki semmilyen formaja bizonyossdgot nydjid kivetkezietést.
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Az éves jelends Allalunk végeen kiny vwizsgilatdval kapesolatban ami feleldsséglink az egydb informaciok
Atolvasdsa &s ennck sordn annak meérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informdciok
IEnyegesen ellentmondanak-¢ az ¢ves jelenidsben kdudlt szdmviteli informédcioknak vagy a kinoywvizsgalat
50ran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként iy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkdnk alapjan arra a kbvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéh informacidk |Envyeges hibas
allitast tartalmaznak, kbtelességiink erréil 6z a hibas allitds jeliegérdl jelentést tenni.

Az cgych informacidkban lényveges ellentmondas vagy lényeges hibds Allitds nem juiett & twdomdbsunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A veretés éy azp frdnyitdssal megbizont személyek felelfisdge uz dves jelemtdshen kizdly szdmmvireli
informdgcioliért

A vezerds felelds az dves jelentéshen kiizdle szdmviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikral, valamint egyes pénziigyl tirgy 0 thrvények modositisarcl szalo 2014, &vi XV tdrvénnyel és a
szAmviteli torvénnyel Osszhangban  tirnend  ellészitéséérr, Wildnds tekintetrel az eszkozdk és
kitelezettsépgek leltirmal valo alatimasztisaén, a kezelési kdltséreknek az Alap letétkezeldje altal megadon
értékelése alapian thrignd elszdmolasdért, valamint azr olyan helsd kontrollért, amelvet 3 wvezetés
szlksdgesnek tarl ahhoz, hogy lehetdve viljon az akdr csaldshdl, akdr hibdbdl ercdd Knyeges hibas dllitistd)
mentes éves jelentésben kdzblt szamvitell informaciok elkészitése.

Az dveg jelentéghen kizdlt szdmviteli infonmdcidk elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hopy felmérje
az Alapnak a villalkozds folytatdsars vald képessépdt s az adoll helyeetnek meglelelden kbzzétegye a
villalkozas folytatisaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a villalkozas folytatisdnak
clvén alapuld, ¢ves jelentésben kdadl sedmvitchi informacitk Gssecillitdsadnl. A vezerémek a vallalkozas
folytatdsdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesilését eltérd rendelkezds nem
akadilyozza, illetve a véilalkozisi tovikenysdg folytatdsanak ellentmondd tényezd, kiirtilmény nem 4ll
fenn.

Az iranyitdssal meghizott személyek feleldsek az Alap pénzigyi beszimolasi folyamatanak felligyeletsért,

A kiimyvvizsgrild dves jefertésben higitt szamviteli informiciok himyvvizspdiatiért vale feleldssioe

A kimyvvizgsgilat sorin célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentéshen kézdll
szamvitell informdcidk cgésze nem tartalmaz akér csaldshol, akar hibdbdl eredd lénveges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalimazé fliggetlen kdnyvvizsgalol jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossig mapas folid bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvigsgalal Standardekkal ¢ a kbnyvvizsgidlatra  vonatkozo Magyarotszagon  hatilyos

torvényekkel és epyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egy¢bként
létexd lénveges hibas allitast. A hibds dllitasok eredhetnek csaldsbdl vagy hibdbél, & lényepesnck
mindsiilnek, hia észszer(l lehet az a varakozas, hogy ezek Snmagukban vagy egylittesen befolydsolhatjak a
felhaszndlok adott éves jelentésben kizdlt szdmviteli informécidk alapjin meghozott gazdasdgi dontéseit,

A Magyar Nomzeti Konyvvizsgdlatl Standardek &3 a kényvvizsgilatra vonatkosd — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és epych jogszabdlyok szerinti kinyvvizspilat egésze soran szakmal megliélést
alkalmazunk &5 szakmai sekepticizmust tarpunk fenn.



Tovabba:

Azonositjuk és felmérjilk az éves jelentésben kézélt szamviteli informdciok  akir csalishél, akdar
hibabll eredd lényeges hibas allitdsainak a kockdzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas kinyvvizsgalati eljdrisokar, valamint elegendd és megfelels
kémyvvizsgalati bizonyitékot szerzlink a vélemenylink mepalapozisshoz, A csaldsbol eredb lényeges
hibas allitas fel nem tarisdnak a kockdzata nagyobb, mint a hibahol creddé, mivel a csal 45 magaban
foglalhat Ssszejstszdst, hamisitist, szandekos kihagydsokat, (éves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirdsdl,

Megismerjilk a kiinyvvizsgalat szempontjabé! relevdns belst kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgdlati cljdrdsokal tervezziink meg, amelyck az adott kériilmények kozott megfeleidek, de
nem azétt, hogy a belsé kontroll hatékonysdgdra vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljlk a vezetss altal alkalmazott s7amviteli politika megfeleldségét és a vezetds 4lial készitet
szamvitell becslések és kapesoldd kizsétételek észszeriiségét.

Kévetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetds részérdl o vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld sziamvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett kinyvvizsglati bizonyfték alapjan
arrdl, hogy fennall-e 1ényeges hizonytalansag olyan eseményekkel vagy leltételekke! kapesolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozds folylatésara vald képességét illetden.
Amennyiben azt & kivetkeztetest vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig &l fenn, fliggetlen
knyvvizsgaloi jelentésinkben fel kell hiviunk a figyelmet az éves jelentésben kizdlt szamviteli
informaciékban 1évé kapesolodo kbzzétételckrs, vagy ha a kézzétételek e tckintetben nem
megfeleldek, mindsiientink kell véleménylinket, Kovetkeztetéseink a filggetlen knyvvizsgdlai
jelentéstink dilumdig megszerzett kbnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jsvébeli csemények vagy
feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tdja a vallalkozast folytatoi.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilldnds tekintettel ax éves
jelentésben bemutatott eszkiz8k ¢és kitelezettségek iddszak wvégi lcltdrira, valamint ax adott
idoszakban elszamolt kezelési kdltségekre. Megvizsgiliuk, hogy az éves jelentéshen kozdlt
szamvitell informaciok minden lényeges szemponthél a kollektiv befekterési formdkiol és
kezeldikrdl, valamint cgyes pénziigvi targyn t8rvények médositdsarol szole 2014, évi XV
térvennyel dsszhangban keriiltek-e Gsszedllitdsra.

A7 irdnyitassal megbizott személyek ludomésara hozzuk - egyéh kérdésck mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokirdt &s litemezését, a kdnyvvizsgélat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld dlial
alkalmazolt belsé kontrollnak a kényvvizsgdlatunk soran dltalunk azonositott jelentis hisnyossdgait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2024, dprilis 24,

Molnar Attila

A Deloitte Kinyvvizsgalo és Tandcsadd Kt képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgald

Deloitte Kinyvvizsgilo és Tandcsadd Kit.

1068 Budapest Dozsa Gydrgy it 84/C.

MNyilvantartisi szam: 000083

Kamarai tag kdnyvvizsgdidi ragszdm: 007379
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Fellgyelet] myilvantartasi szam: 1111-518

Eves jelentés

2023. janudr 1. - december 31.

Budapest, 2024 aprilis 24,



1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MBH Ambicid Nyiltwégll Befektetési Alap (kordbbi nevén MKB Ambicid
Nyiltvégii Befekterési Alap)

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014, dviXVI. tv. szerint alternatly
hefektetésialap {ABA)

Az Alap futamideje; Az Alap nyilvéntartasba vételétd| hatarozatlan ide|d.
Feliigyeleti engedély szdma, kelte: H-KE-1l-177/2013., 2013. marcius 29.
Feliigyeleti myilvintartisha vétel szama, kelve: H-KE-11-238/2013., 2013. aprllis 25.
A befektetasi jegy névértéke: 1 Ft/db

Az alapkezel& tarsasag neve, szdkhelbye:

MBH Alapkezeld Zrt,
1068 Budapest, Bencziru 11
www. mbhalapkezelo.hu
a 2014 &vi XVI tv, szerint AEKBY alapkezeld

Letétkezeld: MEBH Bank Myrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazd: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38,
Telefon: 2690522

Kiinywvizsgdlc: Deloitte Kinyvvizsgald és Tandcsadd Kft,
1068 Budapest, Ddzsa Gydrgy 0t B4/C
Telefon: 428-6800
Molndr Attila
Kamarai bejegyzés szama: 007379

2./ Az Alap befektetést irdnyelveai

Az Alap befektetssi célja az alacsony kockdzatinak tekintett allamkdtvényekbe torténd befektetéseken
til, alapvetdien részvénypiaci kockazatok felvillalisa, ezéltal hosszo tavon allampapir-piaci hozarnokat
meghaladt hozam elérése. Az Alap az alacsony kockdzatl befektetéseken il meghatirazott mértékig
magasabb kackdzattal, - igy nagyobb hozampotenciallal - rendelkezd eszkoztikhe is fektethet, ezaltal
tsszerl kockizatok felvillalasaval lehetsség nyilik a hozam optimalizdldsara,

A befektetések idétartama az Alap esetében szabadon vilaszthaté, Az Alapba torténd befektetés, legyen
az egyszeri, vagy t8bbszéri nagyobb dsszeg, vagy havonta befektetett néhdny ezer forint, megtériilése,
a piaci arfolyam-ingadozdsckat is figyelembe véve, hosszd tavon, 5 éves idhorizanton tul
pptimalizalhatg.

Az Alap vegyes Osszetételld befektetési alap, amelynek egyik fi befektetési célpontja a magyar
allampapir-piac. Az Alap ezen feliil diverzifikacias célbol szabadon atruharhatd egyedi és kellektiv
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betektetdsi  eszkdedkin  keresztil  kitettseggel rendelkezhet szabaden  atruhazhaté  kilféldi
dllampaplrokban, hazai és kilGldi jelzaloglevelzkben, hazai és kilféldi vallalati és hitelintézeti
kétvényekben, hazai és kilfaldi reszvényekben, valamint drupiac kapcsolt befektetésekben. Az Alap az
gpyedi értékpapir hefektetési kockazatok mérséklése érdekében kollektiv befektetési formékba rirténd
befektetésekre tdrekszik.

Az Alapkezeld sz Alap befektetési politikdjan keresztill optimdlls médon térekszik kihazznilni a
befektetési célpontnak tekintett piacok, befektetdsi eszhizik altal kindlt hozamlehetisépeket, Az
Alapkezeld az Alap esetéhen kdwetni kivdnt befektetési stratégisja az eszhézcsoportok  kézotti
allokacidra, a révid, kizép és hossza tavld placl drfolvam-mozgésokon alapuld aktiv pozicickezelésre
dpill, Az Alap kockazati kitettsége fedezeti Ugyletekkel csidkkenthetd.

A befektetési politika alakulésdra batd fontosabh tényezik

2023-ban a vilaggazdasag szamara a legnagyohb kihivast az inflacid lekiizdése és az djabh geopolitikai
kenfliktusek jelentettek. A vildg gazdasagi nbvekedése meghaladta a 3 srzazalékot, azanban ez
realndvekedés relative magas, 6,8 szdzalékos pénzromldssal parosult. A ndvekedés Gteme régicktol
fiiggben eltérfen alakult, ahogy az inflacio mértéke is eltérl volt az egyes orszagokban.

A thkepiacok vegyes teljesitményt mutattak 2023-ban. Az részvénypiacokon alacsonyabb €s nagyobb
volatilitdsd iddszakok valtogattdk egymast az Inflacid, a kitvényhozamok emelkedése és a geopolitikai
feszOltségelk mlatt. Végil azonban 3 mesterséges intelligencidra fokuszald technoldgiai ceégek
vezérletével, &5 a jegyhankok kamatesikkentésekre utald kommunikaciojinak eredményaképpen
rernek dvet sikeriilt 2arni tavaly a fbh részvényindexeknek. A japan index kizel 30 szazalékot ugrott, a2
amerlkai SEPS00 24 s2izaltkot, de az eurdpai stoxx 600 index is kétszamiegyil emelkadést konyvelhetett
el.

A kdtveénypiacoknak komoly kihivasokkal kellett szembenézniiik a globdlis inflacids nyomas é< az ennek
nyomdn szigorode jegybanki kamatpolitika miatt. Azonban az év utolsd negyedévébhen a cudkkend
inflacids palya okan a nagy jegybankok tovdbhi kamatemelések helyett kamatvigdsokat helyeztek
kilatdsha az idei év mascdik fzlétél kezdBdben, ami jelentds hozamesbkkenéshez veretett, minekutang
enyhe pluszban tudtdk zdmi ar évet az dllamkatvények is. Ezzel parhuzamosan csékkentek a vallalati
kotvények felaral is, amely eren eszkBzdk felllteljesitését eredményezte az éllamkdtvényakhez
viszonyitva.

Az Alap befektetési stratégiajanak megfelelden az arfolyamra legnagyobb hatassal a magyar kitvények
és a globdlis részvények valtak. A jelentds hozamesakkenés miatt a hazai kiitvények 25%-ot meghaladd
teljesitményt nydjtottak. A részvénykitettségen belil az év kizepetd| folyamataosan csikkentettilk a
norvég részvények sulyat és ezzel parhuzamaosan niveltik a fejlett résavényeket kivetd ETF-ek silyat,

2023-ben nem voltak az Alap mitkidésében, befektetési politikdjdban valtozdsok év vépéher képest, az
Alap zavartalanul mikddatt. Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett visszavéltisi rend volt
érvenyben, 65 a kérdézes iddszakban nem merdilt fel likviditdsi probléma az Alapban.
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3./ Vagyonkimutatds

2022.12.31 porifoliGheli 2023.12.31 poritfolidbeli
{eF1) arfiny (eFt) ATANY

a) avruhd zhatd éntékpapirok 5031 5%6 24.6% 5 208 390 93.3%

b} banki egysnlegek 883 902 14.9% | 430 347 7.6%

c) egyéb eszkiizik 51 495 0,9% -1 155 -0 25

d) bisszes eszkile 5 9a7 283 1{Hb,3% 5718 582 100, 7%

e) kitelezettségek® 18 452 {1,3% 3p 984 0,7%

1) nettd eszkbzériek 5 048 831 180,0% 5 681 598 100,0%%

* Tartalmazza a passziv idheli elhatdrolasok dsszegét ls.

Az Alap tételes Gsszetatele nyitd
Instrumantum Devizanem I1SIM kiid Eszkdz érbék 3%

3221.Moagyar Allamkdneény
REPHUN 5 02/22/27 EUFR ¥52658504391 27979 368 | 0,47%
REPHUMN 5.5 06/16/34 UsD AS2010026487 1414884511 228%
2026/D MAK HUF HUQDOOAG3340 55603706 | 093%
2026,/ MAK HUF HUDO0DA04611 46076520 | 0.77%
202774 MAK HLIF HUDOOD403118 14749 200 | 0,25%
2028/4 MAK HLUF HUDO00402532 91 086 814 | 1,53%
2028/8 MAEK HLIE HUNDO0405543 148 294 620 | 2,49%
20298 MAK HUF HUK0H04603 68250900 1,15%
20308 MAK HUF HUOGO040E696 20057 328 | 0,34%
203148 MEAK HUF HUOG0RA03001 341 415 BOG | 5, 74%
03248 MAK, HUF HUODOOA 05550 410 138032 | &90%
20326 MAK HLUFE HUBDO0405535 T4 822100 1.26%
2033/8 MAK HUF HUQDOOA0A 7 44 11936440 0,20%
203474 MAK MLIF HUON00404892 184 BO2 975 | 3,11%
2038/5 MAK HLIF HUQNO0403555 59544 210 | 1,00%
2041/4 MAK HLIF HUD0O0404165 317404 620 | 5,34%
3211.Moegyor Allemiiinery dsszesen: 2 013 706 890,00 | 33,85%
3221.8elf5ldi {rem gllami) kitvény
RAGYAR 001 ELR HUODI036082 1 39 265 151 | 0.67%
WAGYAR 0375 ELIR ¥52348280707 21500603 | 0,36%
MAGYAR 4.3 10/24724 HLUF HUDD00361027 43672008 0,73%
MAGYAR 4.6 10724125 HLIF HUDDO0361035 19771675 | 0,33%
MOLHB 2,625 04/28/23 EUR ELR ¥S1401114811 61739363 | 1,04%
NITROGEN 7 EUR ¥51811852521 77785029 | 1,31%
OTPHB FLOAT 16/11/07 EUR X30274147296 49 572 209 | 0 84%
OTPHB 2 875 07/15/29 FLOAT EUR WA20F3388580 166 408 100 | 2,30%
RAIFF HU 2.75% EUR EUR W525549379529 124 5700488 | 2.09%
3221.8elfdidi frem glfomi] kitvény Osszesen: 605 152 026,00 | 10.17%
3222 Killfoid! kGtvény
IPCOSS 7.25 02/01/27 Ush NOO012423476 72307063 | 1,22%
RCERDS 2 1/2 02/05725 EUR ¥5210745106% 147730514 | 2.43%
ROMANI 4 B35 EUR ¥531963706876 175021042 | 2.94%
3222 Kififaldi kirtvény Cssrasen: 395 148 619,00 | 5.64%
3231, Belfsldi részvény
ALLAM | MYDMDA U)) HUF HUONON093257 4795500 | 0,08%
ALTEQ HUF HUOOO01557 26 8000000 | 013%
AUTOWALLIS HUF HLIODO0 1 EAS 04 11544000 | 0,19%
DELTA HB HUF HUOGD151956 4416934 | 007%
GRAFHISGFT PARK SE HUF HUMOODRIERE 100357 Q70| 1.69%




MEGAKRAN HE HUE HUODO0178272 8295000 0,14%
MBH BANK, HUF HUODOD133761 76 BRE 500 | 1,29%
MTELKOM HUF HUDOOO007 3507 53R 899 455 | 096%
RICHTER 100 HUF HUOD00123096 1266959500 | 2,13%
3231.Belféldi résevény Daszesen: 387 836 D900 | 6.69%
3232.KUYGIaf részudny
AEGN G4 EUR, GRIA55003006 7812920 0,13%
AEROFLOT EUR LUSES343R1014 0| noow
AGLY, NC NOK, NOON10B724648 13019940 | 0,23%
BIDNTECH ush UsS0807SV1026 18623434 | 0.31%
CAIRD MEZZ PLC EUR £Y01092321137 582004 | 0,01%
oo Us LISD LUS2370302030 26109009 | 0494%
ETE G4 EUR GRSOO3003035 E8597050 | 1,15%
FE U5 LUSE LI530303M1027 ABE00031 | 0,82%
FERREXPO PLC GEP GEOOB1HHZ OO0 2FT0S 990 0ATH
GAZE RX RUB RUDOO7RE1625 o 0.00%
KB L GEF GROONA544528 Te233 122 128%
IPCO 55 SEK Cadel1EU1084 21144733 | 0,36%
LEG IMMOBILIEN AG ELIR DECOOLEG1110 51154352 | 0,86%
MRNA LS UsD LS607 701079 18 %24 300 | 0,32%
MYTIL GA ELR GRS29250:3003 37177 218 | 0,62%
NEXANS EUR, FROODO044448 34308 129 | 0,58%
OKEA NO MO, NOOD108 16295 5943 603 | 0,10%
RANA NO HOK MOOF10907 389 19221543 | 0,32%
REMALLT ELIR FROOOC 31505 40369 955 | 0,68% |
ROSH RX RUB RUGDOADI 2006 o| 0.00%
SBER RY RUB ARUODG5029540 ol o00%
SBLE U3 [TE MHY8162K2046 267300081 0,45%
SHELL NA EUR, GEOOEPEMXDEA 71540685 | 1,20%
STLA 1M EUR MLOO150001 0% 44 064 003 | 0,74%
TE FP EUR NLOU14559478 110827 724 | 1,86%
TETY 55 SEK SEODL7ESD25Y 13954170 | 0,23%
WONOWIA SE EUR DEJOUAIMLTIL 37 ROR 072 | 0.64%
ZAP MO MOk NODD10713936 23544 815 | 0,40%
3232 KIS0l részwedny Ssszesen: 844111 732,00 | 14,29%
3251.Befektetds] Jegy (Ratdrozation futamids)
ACCROM | HUF HUODOO 7 18622 143510722 § 2,41% |
|SHARES EURD STOXX BANKS 30-15 EUR DENODGZE9305 58241858 | 0.98% |
ISHARES MSCI CHILE ETF usD US4642266408 A8 850423 | 0,82%
ISHARES MSCI POLAND ETF uso US46429B6065 90024198 | 1,51%
ISHARES L5, HOME CONSTRUECTION 5D Us4642887529 146 284 955 | 2,46%
KRAMNESHARES CHINA INTERMET ETF UsD )SS0076 73065 27 796563 | 047%
MBHHIGHRISK HUF HUGDOOT 217049 2R E85 774 | 0.40%
YWAMNECK YECTORS RLISSIA ETF (WA o] L1S92189F4037 0 000%
| MANGUARD FT5E EMERGING MARKET UsD 592204235383 119 248 652 | 2.01%
WELI LIS usD USS2 20427754 97 950 195 | 1,65%
KDMA US uso US48B17RFOE1 14937 037 | 0,25%
3251 Befektetési jegy (hotdrozatian futomids) Osszesen: 775 830 476,00 | 13,09%
331.Ho¥bridds eladds
¥0937677 f EURZ30118 HUF 495041 | 0.08%
¥Oo2E585 f EURZ3011Y HUF 2042 207 | 0L03%
Q230217 f EUR230119 HUF 3463 413 | 0.06%
%Q937582 f EUR230324 HUF 2395554 | 0.04%
X0931566 f EUR230324 HUF 4304 270 | 0.07%
X0938007 / GBP230118 HLF 1317 637 | 0.02%




X0928714 / USD230119 HUF S676210| 0,10%
X0934121 / USL230323 HUF 2052 654 | 0,03%
331.Hotdridds eladds tsszesen: 26 111 576,00 | 0.44%

Az Alap tételes bsszetétele zdrd

Instrumentum Devizanem 15N kdd Eszkdiz érték %

3211.Maayar Allomkatwény
2026/E MAK HUF HUOODQ404611 F2O7RAE | 013%
2026/H MAK HUF HUDON0406160 248101650 4,37%
2028/8 MAK HUF HUOOD00405543 24704950 0,43%
203148 MAK HUF HUDOGOA03001 99091336 1L74%
2002/ WAK, HLF HUGO04055 50 1220242160 2,32%
2032/6G WAk HUF HUODO0405535 65680530 | 1,16%
20338 MAK HUF HUMIO0A047 44 15484540 | 027%
2034/4 MAK HLF HUOOA0404852 33332670 | 0,59%
203874 MAK HUF HUD0D0403555 42980 480 | 0,75%
204174 MAK, HUF HUSDOO404165 39051264 | 069%
MAGYAR 6.5 06/29/28 Ush ¥S2630T60TIE 142952 36% | 2.52%
3211.Magyar Allamkateény Osszesen: 850 202 053,00 12.96%
3212.Diszkonrt kincstarjegy
D241030 HUF HUOB00524935 ITATRL 00| 6.67%
3212.0iszkont kincstarfegy Cssresen: . IFAZRINO00 | GEFH
3221.Belftildi {nem alkomil kitwény
MAEXIM B 05/16/29 EUR X52719137965 49135953 | 086%
MAGYAR 0.3ATE EUR K52348280707 22 685725 | 0,40%
MAGYAR 4.3 10/24/24 HUF HUDDDO361027 48 735450 | 0,86%
MAGTAR 4.5 10424524 HUF HUD005361035 24523015| 0,43%
MBH MREL 2026/8 EUR EUR HUDGOO36 2702 119 708975 2,11%
MITRQGEN 7 EUR ¥5151185252] 13775 139
OTPHB 8.75 05/15/33 usp X525B6007036 180316477 217%
MBHBAN £.625 10/19/27 RESET EUR K52F01655677 A7 785559 | O.84%
QOTPHE 2.275 07/15/29 FLOAT ELIR ¥52022388586 16B 636313 | 2497%
OTPHE FLOAT 16/11/07 EUR 30274147296 S52577B3B| D053%
RAIFF HU 875 EUR EUR X52559379528 120329266 2.12%
3221.Beifdidi fnem dllamil kotvény dsszesen; 913 208 336,00 16,07%
3222 KUl fbitwény
BCRBE 7,625 05/19/27 PERP EUR ATOODDAZACHI 42 267448 | O74%
CESSPO 5.943 06/245/27 RESET EUR X5Ie23560156 40 914 262 0,72%
IPCOSS 7.25 U2/01/27 uso NOD012423476 65043 775 | 11B%
NOWAKR 7.375 06/29,/26 RESET EUR X52639027346 82055630 144%
HOVALl 7.125 06/27/27 RESET EUR 53641055012 41759154 | 0.74%
PEPGRF 7.25 07/01/28 ELR X52643784328 B1782&91| 144%
RCSRDS 2 1/2 02/05/25 EUR 52107451069 151672594 | 267%
RCSRDS 3.25 EUR ¥52 10752620 377G | 061%




ROMARN| 2875 D4713,/2042 EUR ¥52364200514 107 104598 | LEI%
TVLRO 8.875 04/27/27 PERP EUR ¥52616723951 170867939 | 3,01%
RAIFFEISEM BANK INTLG. 125 ELUR XE1640667116 F3IL171104 | 1,29%
REBACRD 7.875 06/05/27 PERP ELR X52630430399 34 552963 1,49%
1222 Kulfaldi kdtwény Osszesen: 9F7 865 204,00 1521%
3221, 0elfid] résnvény

ALTEQ HUF HUOODO155726 7125000 0,13%
AUTOWALLIS HUF HLIDO001 64504 13920000 | 0,25%
DELTA HB HUF HUDOM15145956 4270983 | 008%
GSPARK HE EUR HUQ0H0083696 106 440163 | 1R7%
MEGAKRAM HE HUF HUOOGn 178272 B253000| 015%
MEB BANK HUF HUOO0G0139761 TR ERA GO | 1.35%
MTELKOM HUF HU OO0 7 3507 103676958 | 1.82%
ALLAM | NYORDA 1) HLF HLO)O0MS3257 7960530 | 0,14%
3231 Belfdid! részvény Osszesen: 32853511%.00 570N
3232 koilfaldi részveny

2020 NG NCK BMGYLSEY LOLE 61642 418 108%
AERDFLOT ELR U569343R1014 0| 0008
AGLY MO NOK MOOJ 10872468 2103900 0,14%
BELA G4, EUR GR525£2183003 46154081 | 0,81%
CAIRD MEZZ PLL ELR CYO109232112 1140 780 | 0,02%
ETE GA EUR GRS00IO030IS 27531892 | 0.48%
EURDBANK ERGASIAS EUR GREI230030H 2 14174 343 | 0,25%
FAST MNA EUR MLOO12654809 13277873 | 0,23%
FERREXPC PLC GBP GBOUB1XH2 03 15492528 | 027%
GAZP RX RUE RUODO76E1R25 0| 0,00%
oGT¥ US uso U53665051054 67006016 | 1,20%
HAY MO MO NO0010931591% 2711 286| 0.05%
HTD GA B EUR GR5260333000 21232807 0.37%
IMB LN GBR GBO0DA544929 53278617 | 094%
tRL LK GBP GROOBDASLYAZ 10798521 | 0.19%
MYTIL GA, EUR GR5393503008 21423340 0,38%
NKT D DEK DKOO1028 7663 56 706 206 | 1.00%
OFAP GA EUR GRS415003009 39065 302 | 0,69%
RANA NO MK MOON10907 385 11472 749 | 0,20%
ROSN RX RUB RLIOODAZ) 2006 o 0,00%
SBER RX RUE RLO0OY029540 0| 000%
TPEIR GA (M 2 EUR GR5014003032 31725802 | 061%
VHZ GY EUR DEQQ0AIS5F11 22106693 | 0,39%
ZItd LIS usD ILO065100930 16 754 878 | 0,29%
3232 Kilfaldi részvény Jsszesen: 545 700 322,00 &60%
3241 Jeirdlogieve|

TAKAHB 9 04/20/33 HUF HUDMO0E535597 54 400 935 | 0.%6%
3241.5eledloglevél Osszesen: 54 450 935,00 8,96%




3251.Befekretdsi jegy fhotdrozotion futamidd)

ACCROM I HLIF HLUGOOO? 18622 180007 535 3,17%
ISHARES MAC WORLD LONDON Us0 |IEDOB4LES YIS 3 B30 174360 11,05%
ISHARES ST ELIRCPE 500 UCITS EUR DEOUO2635307 168 198 365 | 2.96%
MEBHIGHRISEK HLIF HUODOD 721708 12 287 B25 2 2%
YANECK VECTORS RLSSIA ETF 50 S92 1B9FA037 0| 0,008
VANGLIARD TOTAL ALL COUNTRY ETF UsD US5220427404 25839372583 A56%
3251.Befektetési jegy (hatdrozation futomidd) deszesen: 1249 605 433,00 21,59%
331 Hotdridds eladds

K1025395 fEURZA0307 HUF -F32179 | -001%
X1025383 f EUR2A0307 HLUIF =3 238 086 | -006%
#1031584 / LISO240307 HUF -3539 436 | -0,06%
1025393 f 1SD240307 HUF -650 663 | -0,01%
X1025391 7 UsD240307 HLF -2 036 356 | -0,05%
331 Hatdridis eladgs Oscresen: - 11246 720,00 -0, 20%

4./ 2023. december 31-én forgalomban lévd befektetési jogyek szama

2023. janudr 1-én forgalomban léva befektetési jegyek

2023 janudr 1-december 31. kzdtt eladott befektetasi jagyek +
2023, januar 1-december 21, k264 visszaviltott befektetes) jegyeak -

2023. december 31-én forgalemban lévd befektetési jegyek szama

3653633586 db

250820369 db
986 539 388 db

2 917 D84 567 db

5./ Konyvelési célbol szamolt egy hefektetésl jegyre jutd neted eszkdzérték 2023. december 31-ém:

1,347057 HUF

6./ Nattd eszhdzériék részletezdse

adatok eFt-han

202212 31 2023.12.31
Befektetatt eszkbzik 0 0
Kiwetelések 25 563 a
Ertékpapirok 5031 886 % 298 330
Pénzeszkizith 883 902 430 347
Aktiv iddbeli elhatarolisok -180 1082
Szarmaztatott lgyletek ért. kil. 26112 -11 247
Eszkdztk Gsszesen 54967 283 5718 582
Kiotelezetisépek 1294 1156
Passziv elhataraldaak 17 158 35 828
MNettd eszkozérték/Sajat tike 5948 §31 5 681 598




7.f Az Alap eszkézeinak Ssszetétele

Netto
Megnevezés 2022.12.31  Osszes eszkdzik eszhizérték
{eFt) aranyiban [%) ardnydban (%)
a) tizsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté
értékpapirok 4 859 450 97% 82%
b} mas szabalyozott piacan forgalmazott Atruhdzhatd
ériékpapirok 172 356 3% %
c] 2 kizelmutthan forgzlomba hazott dtrubdzhatd
értékpapirck 0 0% o
o) egyéh dtruhidzhatd értékpapirok s 0% 0%
e} hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 5 031 B86A 100% 85%
MNettd
Mepgnevezés 2023,12.31 | Osszes eszkbzok eszhkbzértdk
(eFt) aranydban {%]) aranydban [%)
al tdzsdén hivatalosan jegyzett dtruhizhatd
értékpapirok 5 106 095 S56% 90%
h] més szabélyozott piacon forgalmazott dtruhazhato
értékpapirok 192 2495 A% 3%
¢] a kbzelmiitban forgalomba hozatt dtruhidzhatd
artékpaplrok 0 0% 0%
d) egyeb atruhazhatd értékpapirok ¢ 0% %
¢) hitelviszenyt megtestesitd értékpapirck 0 0% 0%
fsszesen 5298 390 100% a3%

Az Alapkezeld a likvlditast és a jvedelemtermeld képességet szem eldtt tartve az alap tokejet tozsdan
hivatalosan jegyzett atrubdzhatd Ertékpapirokban é< hitelviszonyt megtestesitd artékpapirokban
tartotta az Alap tijékoztatojaban feltintetett befaktotéds| eldlrdsoknak megfelelden.

A portfdlidban levd alapck alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszhizeinek legaldbb 20 szdzalékdt mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fektetl, az éves |elentésében kdzzé keil tenni a tényleges befektetésként szerepld mas alapokat, egyéb
kollekiiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb meérteket.

Kollektiv befektetésifarmak ardnya az eszhizikhie: 21,99%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelés] dij legmagasabb mértéke: 1,45%

Etintett befektetési forma: MBH High-Risk Szarmaztatott REszvény Befektetédsi Alap

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladd értékpapirok mikédést kbltségei

WNern alkalmazando.




B./ Az Alap eszkizeinek alakuldsa

2022.12.31 2023.12.31
{eFt) (eFt)

a) befektatésekbd| szdrmazd jivedelem 703 313 361 182
k) egyéb bevétel a 0
c] kezelesi kbltsegek 124 936 117 535
d} a letétkezeld dijai 7243 5 838
e} egyéh dijak es adok 294249 14 946
] nettd jovedelam 541 705 223 043
g} felosztott és djra befekteteit jovedelem 4] 0
hi a 1dkeszdmla valtozasai 2 836903 2763613
i] befektetések Aridkndvekedése, illetve

artékcstkkenése -463 5749 322957
it minden olyan egyéb viltozas, amely hatdst gyakorol a

befektetési alap eszhBzeire és kitelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen

8. f Az elmadlt harom iizleti évben szamolt utolsd Ssszesitett nettd eszhdzériék és az egy jegyre jutd

nettd eszkbzérték:
[izleti év A nettd eszkdzértdk Netto Exy jegyre juto nettd
vonatkozasi napja eszkdizériek eszkizérték
2021 20211231 B737459 051 1,801663
2022 2022.12.31 5 948 B30 795 1628196
2023 2023.1231 5 0Bl 597 720 1947097
10.f Szarmaztatott (igyletek
2022.12.31
Adatok Ft-ban
Ugyletlipus Drevizapér Lejaral napja it dsi WVarhato
arfolyam eredrmény
Hataridds forward pozlcit EURHUF 20230118 688 015 270 4959 471
Hataridds forward pozicio EURHLF 2023.01.19 56 502 900 204z 07
Hataridds forward pozicid EURHLF 2023.01.19 112 384 200 3 463 413
Hataridds ferward pozlcid EURHLF 2023.03.24 192 287 550 | 4 304 270
Hataridds forward pozicid ELIRHUF 2023.03.24 2081 501 0d0 2355054
Hataridds Forward pozicit GEFHUF 2023.01.18 92 368 000 1317 697
Hataridds Forward pozicio USDHUF 2023.01.19 102 104 550 5676210
HataridSs forward pozicio LISDHUF 2023.03.23 30 444 020 2 052 654
tsszesen: 1574 611 150 26 111 876
2023.12.31
Adatok Ft-ban
Uaylettipus Devizapar Lejarat napja Kitasi Yarhato
arfolyam eredmény
Hataridds forward poticht ELRHUF 2024.0307| 1374654000 .3 238 026
Hatdridds forward pozlcid EURHUF 2024.03.07 382 456 500 -732179
Hataridds forward pozicid LUSDHUF 2024.03.07 317 027 678 -3036 356
Hataridds forward pozicié USDHUF 2024.03.07 67 737 600 -650 6RZ
Hataridds Forward peicid USCHUF 20240207 178 295 (0 -3 528 435
theszenon: 2320211078 | -11246720
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11./ A befektetési alapkezeld mikidéstben bekivetkozett viltozisak
AZ MKB Alapkezels Zrt. neve 2023, majus 1-ével MBH Alapkezeld Zrt.-re viltozott. Az Alapkezeld
miikédésében egyéb |elentds valtozas nem tirént az év sordn,

12./ & befektetési alapkezeld dltal lafizetett javadalmazds

Az atlagos statisztikal dllamanyi Ktezdm 45 5,

MBH Alapkezeld 2rt,
KIfizetett javadalmazas (2023.01.01. - 2023.12.31.)
Rigzitett |avadalmaras (Viltoid javadalmazds | Teljes javadalmazas Fii
Kockdzati prafilra hatd munkatarsak 454 520 881 444 750 591 B0 371 472 3
Eayib munkavallal ok 790 141 B6L 56 702 816 386 544 677 36
Total Fda 76 742 541 453 407 1285 216145 59

Javadalmazasi politika
1. Az Alap nem fizetent kézvetlenil jutalékot és birmely javadalmazast az alkalmazottak részére,
Z. A fenti tablazat tartalmazza a 2022-a: évben foglalkoztatott munkavalialdk kiemelt kereseti
adatait.
3. Usszes javadalmazds= Berkoliség (Munkabér és prémium) + Személyi jellegii egyéh kifizetések
4. Afeliilvizsgélat megtértént, szabailytalansagot nem tart fak
5. MNem thrtént érdemi viltazds

13./ Az Alap azon eszkBzeinek hemutatdsa, amelyekre nem likvid jellegilknél fogva killénleges
szabidlyok vanatkoznak, tovibbd az Alap likviditaskezelésének bemutatdsa

Ar Blap partfdlidjaban nem likvid jellepd eszkizt nem tartott,

Az Alap llkwiditdskezeléssel kapesolatos 0f megallapodast nem katétt. Az MBH Bankkal érvényben lévé
hitelkeret szereddés az Alap nettd eszkizénék vilozdsat kivetve, és a thrvény altal eldict 10%-os
rnértéhihez igazitva keriilt modositdsra. A fathaszndlhatd hitelkeret nagysaga év végén 500 millis Ftvolt,
Az alapkezeld falyamatosan ellandrizte, hogy az Alap portfalid)a megfelel-e a befektetési politikiban
rmeghatirozottaknak. Ev kizhen olyan tény, kirilmeény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozdsst vagy korrekcids intézkedés alkaimazasdt tette volna szikségessé.

14./ Az Alap akwilis kockdzati profilia és a kockdzatok kezelése gSrdekéban alkalmazott
kockizatkezelési rendszerek

Az alap magas kockazatunak lett besorolva, mert pénzpiaci, kijtvénypiaci &5 részvénypiaci kitetségd
eszkizoket tart a pontfolidjdban.

Kockdzatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvillaldsdnak elker(ilésére érdekében az Alapkezeld dltal miikadtetett
ket fd kontroll mechanizmus = a Jogszabilyi elvarasokkal is dsszhanghan — a befaktetési teriilet és a
hétter teriiletek szervezeti szétvdlasztdsa, illetve a fiiggetlen kockazatkezelési funkeid miktdtetése, A
front és a back office |ellegli funkeidk szervezeti elkiilonitése biztositia, hogy a portfalid-kezeldk 3ltal
kitdtt lgyletek allenSrzése, visszaigazolasa, elszamoldsa és kiértékelése mapatdl ar figyletkdtéstdl
teljesen elkiléniljsn, igy az dsszeférhetetlenség elkerilhetd és intézményesitett masodszintii kontroll
mdkadik. Az Alaphezeld keckdzattudatos lzleti tevékenységét intdzmeényesitett kockdzatkezelési
kentroll tdmogatja, ami az Alapkezelén belil elkilénilt funkcidként van jelen. A fiiggetlen
kockazatkezelési funkeid elsddleges célia a kockdzattudatos dzleti tevékenyséy proaktiv eldsegitése,
valamint folyarmnatos kockazati kontrollja. Fé feladata ennek megfeleléen a kackdzatkezelési iranyelvek,
elldrdsok kidolgozdsa, a heisd forumokon a kockdzatkezelési szempontok képviselete, az azonositott
kules kackazatokat lefedd kockazati kontrollok, mint folyamatba épltett kontroliok (zemeltetése, ennek
rmegfeleld kockdzati mérések mikédtetdse, az ezzel kapesolatos jelentésszalgdlat teljesitése, tovabba
indokolt esetben az észlelt kockazati probtémak eszhkaldlisa a mepfeleld dintéshozdi szintekre,
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Upyanakkor a kockazattudatos magatartas, illetve a killdnbozd kockdzatok azonositisa és kezelése
szempont|abol az Alapkezeldn beliil minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek feleldssegek és
feladatok. Afiiggetlen kockazatkezelési funkcio mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockdzatvallalasi
hajlandésigat meghatarozd, a kockdzatkezelési politikit és eljidrasokat jOwdhagyd Igazgatasagnak, az
Alapkezeld egyéb vezetd #llisd dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallald portfolic-
kezeldknek s

& kockazatok kezeléséhez kaprsolédd irdnyelvek és folyamatok szabdlyozottsdgat blztoshtandd az
Alapkezelé belsé kockizatkezeldsi szabidlyzatokat mikédtet. A magas szintil Kockdzatkezelési Politika
célja, hegy stfogdan meghatirozza Alapkezeld mikidése sardn a2 Alapkezeldnél, illetve az Alapkezeld
iltal kezelt portfélisknal felmerilld relevdns kockazatok kérét, valamint kezelésik altalinos elveit és
modszereit. Az egyes kezelt portfolisk tekintetében a piaci-befeltetési kockazati étvagyat az Alapkezels
yezetése tetelesen hatdrozza meg a jopszabalyi keretek és a Kockdzathkezelési Politikaban lefektetett
ilralinos kockdzatkezelési elvek figyelembevétele mellett, Az aronasitott relevans kockazatok mérdsre
é5 kezelésre wonatkozd technikakat, eszkdzoket és intézkedéseket, valamint a kockizatkezelési
jelentésszolgalat forméjit és tartalmat az Alapkezeld kilon szabalyzatban, részletes eljarast rendbien
s2abilyozza, A Kockdzatkezelési Eljarasok tartalmazzak azokat a kockdzall limiteket &s
kiisz8bszamokatfindikdtorakat, amelvek tamogatjik az Alapkezeldt abban, hogy a nem kivant
kackdzatokat a portfolidk kezelése soran elkerilje, illetve a szlkséges korrekcids intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze, A kockdzati korlitokat az Alapkezeld vezetése hagyja jova, ami alapjan a
visszamérésrs| a Mid Office és a kockazatkezelési terillet - a korlatok |ellegétd| fliggden - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgilat kerstéhen a
jovahagyott kockazati prefiltdl valo esetleges eliérések a kockdzatkezeles altal mindig kivizsgalasra
keriilrnek, ami alapjan az Alapkezelf vezetése skciokat kezdeményezhet a portfolidkerelesi terilet fels.

15./ &z Alap nevében alkalmazhatd tékesttétel mértékében bekovetkezett viltozdsok bemutatasa
Az Alap teljes futamideje slatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kévetkezett be.

16.f Mérlegfordulonap utani jelentds események

A 2024-e5 &v elején a hefektetdi tirsadalom varakozdsa alapvetden optimista volt, a ,seft janding”
scendriot virtak, a recesszio elkerilése és a csékkend inflacio mellett arra szimitottak, hogy az amerikai
jegybank, a Fed mar marciushan elkezdi a kamatestkkentdsi ciklusat.

Az év eleji bejivd adatok azonban nem tamogattak a fentieket, Amerikaban janudrban és februarban is
avarakozisokiol elmaradd Inflicios adatok érkeztek. A Fed dltal kitlizott 2%6-kos céitdl viszonylag jdcskan
elmaradva janudrban 3,1%, mig februarban 3,2%-kos fogyaszidi-arindex emelkedést szamohak. A
foglalkpztatasi adatok is azt erdsitették meg, hogy 3z ametikai gazdasag hiitése titbb |dét vesz igénybe,
mint amire eldzetesen szamitan| lehetett,

A Fed kammunikacioje alapjan rendkivil elkotelezettek az inflacia 2%-kes szintre tdrténd
visszaszarltisara &s a teljes foplalkoztatottsig elérésére vonatkozdan. A kamatcséhkentési vérakozasok
a negyedév sordn folyamatosan dvatosabbak lettek, mig év elején meég 7 darab kamatvdgas volt
beirazva az ldei évre, marcius vépén mar csak 3,5 kamatvigésra szamitott a piag, a7 elsd kamatvdgas
idépontja is a masodik negyedéy végére, harmadik negyedév elejére toladott. A Fed elndke, lerome
rowell kijzlentette: , Készek vagyunk fenntartani a jelenlegi irdnyadd rata célsaviat, akar hosszabb ideig,
ha sziikséges”.

A részvénypiacakon egyelfre nem Kitjik a befektetk a magasabb hozamokbol adédd kockizatokat,
mind a $P500, mind 2 Nasdag negvedéves teljesitménye kiemelkedd, 8% feletti volt sajat devizdban. A
pazdasigi novekedés varhatd lassulasan, a magasabb kamatokan, Hletve a lassan a célegyeneshbe forduls
elndkvilasztas kockézatdn egyeldre dtnéznek a piacok.

Az ECB dantéshozél némileg konmyebb helyzetben vannak: az eurczdna inflacidia tovabh esett, 2
decernberi 2,9%-rél 2,6%-ra februarra. Az energiadrak inflicighnz vald alacsonyabb szintd hozzajarulasa
kdvetkertében az inflicios varakozasok is lefelé modosuhak (2,3%-ra 2024-ben). Mindazonaltal az ECB
sem vagott kamatokat az elsd negyedévben, ami mutatja az inflacigs cél irantl elkérelezettsog mertekat.
Riszben ennek a szigorabb monetaris politikéinak tudhatd be, hogy a gazdaség Eurdpdban tovabbra is

12



gyenge maradt: a fopyasztdk visszafogtdk kiadasaikat, a beruhazdsok mérséklddtek, ahogy az export is
— koszonhetden a lassuldsnak a kiilsh kereslatben, illetve a versenyképesség némi romlésanak.

Ennek ellenére a munkaeréplac robosztus maradt: a munkanélkllisegi rédta az eurd Induldsa dta a
lepalacsonyabhb szintre csdkkent [6,4%). Mindekdzben egyre kevesebb a munkaerd lrdnt 3 kereslet és
epyre kevesebl cég szamaol be arrdi, hogy termelését korlatozza a munkaerdhiany.

17.f Mottd eszhizériék és a forgalomban lévd befektetési jegyek szamanak alakuldsa

Nettd Befektetési | CBYIeBvre

o . jutd nettd Devizanem
eszhozérték jegy egyenleg eszkiszérték

20231231 | 5681597720 2917 984 567 1,947097 HUF
20240415, | 7017372604 3423 859757 2,049550 HUF

Datum

Budapest, 2024. Aprilis 24.
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MELLEKLETEK

MBH Ambicic Nyiltvégii Befektetési Alap

Mérleg &5 eredménplimutolds

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megneveés 2022.12.21 2023.12.31
ESZROZHK |AKTIVAK) 5 957 283 5 718 532
A Befekiatett eszkizik 0 0
1. Ertéhpapirok 0 0
1, Ertekpapirak ] 0
2. Ertékpapirck értekelési kildnbozete g 0
a.] kamatokbal, oartalékakbal 4 a
b.} epyéh [ 0
. Hossau |ejdratl bankbetétek Q 0
| B.] Foradestkbadk 5941 351 78737
I, Kiivetelések 2% 563 q
1. KéwetelEsek 25 563 a
2. Kbveteléaek értdlorasatése | - ] Q i
3. Kilfcdi pénrériékrs szald kivetelések

enekelssi kiblinbozete o] n
4. Forintkveteldsek ertékelcsi kaldnbdiete a 0]
I, Ertékpapirek 5031 BEs 5 2YB 360
1. Ertékpapirok 5521576 4 064 186
2. Ertékpapfrok éridkelési kilgnbbzete -48% 630 334 204
a.} kamatokbdl, osztalékokbdl 55571 57 2BE
b.] epyeb -545 661 276 916
|11 P énzeszhirzok 283 002 430 347
1. Pénzeszkizik £83 902 430 347
2. Valuta, devizabetét értekelési kilonbdzete 0] o
C.} Aleeiv iddbeli elhataroldsok ~180 1082
1. Aktlv idéibeli elhatirolisok <180 1082
2. Aktividdbeli elhatarolasok értéhvesztése (-} 1] 4]
0.} Searmaztatott Dgyletek értekelési kilonbbzete 26112 211 247
FORRASOK (PASSZIVAK) 5 967 283 5 718 582
E.] 5a)ar tdke 5 948 831 5 531 588
1. Wnehuld téke 3653 633 2917 385
1. Kibocsarott befektetds| [egyek névertdke 12735872 13975 763
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névertéke [ - } 10072 239 11058 778
II. Tkewaltozas (tdkendvekmény] 2 7595 1598 2 7R3 613

1. Visszavdsarolt hefektetési jegyek hevon asi
ertékkildnbizete 947 665 A 501
2. Ertékelési killdnhdzet tartaléka -463 579 332 957
3. Eldz0 eviek) eredmenye 1269407 1811112
d_2leti év eredménye 541 705 223 143
F.} Céltartaldkok 0 i
G} Koteletettsegek 1284 1156
|. Hosszu lejaratd kitelezettségek Q o
II. Riwid lejarata kitelezettségek 1 2% 1156
Wl. KllfGldi pénzértékre szald kotelezettségek értékelési killinbizete 1 0
H.) Passziv idabeli elhatarolasok 17 153 35 825

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képeri,




Eredmenykimutatas

adatok eFt-ban

(111

Megnevezés 2022.01.01-12.31 | 2023.01.01-12.31
L. Pénziigyi mliveletek havételai 3794 880 1252231
1. Pénziipyi miveletek raforditasai 3 0491 567 891 069
. Egyéb bevetelak a 0
V.  Mikédési kiltsépek 161 603 138 11%
V.  Egyab rdforditasok 0 0
WI.  Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
Wil Targyévi eredmany 541 705 3043

A kiepészitd melléklet az eredménykimutatds elvilaszthatatlan részét képezi.

2. Szdmuitell politika, rtdkelési elvek

Az alap konyveit s nyilvintartésait a szdmvitelndl sz6l6 2000, &vi O tdrvényben és 3 21572000 {(X1.11.)
sz, A hefektetési alapok éves beszamold készitési & kinywvezetdsi kitelezettségének sajitossigairdl

szald Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld reszletes analitikus nyilvantartdst vezet az Alap eszkozairdl. Az értékpapirgk értékalase az
Alap kezelesi szabalyzatdanak meglelelden tarténik, zz eladott ériékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO madszer alkalmazasaval keril sor.
Az alap - befoktetési politikdja alapjdn - csak forgatdsi cél) értékpapirokat vdsdrol.
Az artekpapirok utan targyeévben jard ddaranyos kamatok az ertekpapirok ertékkiilinbdzeteként
kerginek elszamolasra. Az ertékelasi killdnbozetek mind a fékanywi, mind az analitikus nyilvantarason
belil megbontasra kerllnek a kamatokbol, osztalékokbol és egyeb piaci ertékiteletbdl szarmazo

fsszetavikre,

A devizas kivetelések, kotelezettsegek, pénzeszkizik atartekelése az eredménnyel szemben tartenik,
Az alap eszkdzeit 2023, december 31-i piaci arfolyamon értékeltik.

A mérlegkészités idGpontja: 2024, januar 02.

3. Mikddgsi koltsegek résrleterése

Megnevezés 2022.01.01-12.51 2023.01.01-12.31
[eFt] [eFt)
Alapkezelési dif 124 936 117 535
Letatkazeld dija F 243 53638
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkdltség 432 368
Egyéb kiottstgek 28 847 14578
Faliigyeleti dij 2538 14959

Braker
i jut, Hoels 4940
KELER dijak 2609 3063
kanywvizsgalati dij 16639 1709
MNB enpedélyezés dija ] 160
Befektetési alapok killdnaddja 3535 2737
fhsszesen: 161 608 138119
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