V3H Acapkezerd

MBH Aktiv Alfa Euré Alapba Fektetd Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1111-626

Eves beszamolo

2023. januar 1. - december 31.

Budapest, 2024. aprilis 29.



MBH Aktiv Alfa Eurd Alapba Fektetd Alap

MERLEG

Adatok EUR-ban
Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
€SZKOZOK (AKTIVAK) 7 610 434 7 831 818
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilbnbozete 0 0
a.} kamatokbdl, osztalékokbél 0 0
b.) egyéb 0 0
I. Hosszi lejaratd bankbetétek 0 0
B.} Forgdeszkozok 7 665 790 7 820 591
I. Kovetelések 0 0
1. Kévetelések 0 0
2. Kbvetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3, Kiilfoldi pénzértékre sz610 kévetelések értékelési
kiildnbtzete 0 0
4, Forintkdvetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
(t. Ertékpapirok 7 587 324 7 732 858
1. Ertékpapirok 8295 200 6 779 051
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbézete -707 876 953 807
a.) kamatokhdl, osztalékokbol 0 0
b.} egyéb -707 876 953 807
I1l. Pénzeszkozok 78 466 87 733
1. Pénzeszkdzok 78 466 87733
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonhozete 0 0
C.} Aktiv idébeli ethatarolasok -142 0
1. Aktiv id&beli elhatéroldsck -142 o
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése { - ) 0 0]
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozete -55 214 11 227
FORRASOK (PASSZIVAK) 7 610 434 7 831 818
E.} Sajat toke 7 606 237 7 825 664
I. Induld téke 7 256 377 6 859 958
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 23428 447 24 331 352
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 16 172 070 17 471 394
Il. T6kevaltozas {tEkendvekmény) 349 860 965 706
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiildnbozete 275 007 252 445
2. Ertékelési killénbézet tartaléka -763 090 965 034
3. El6z6 év{ek) eredménye 812 302 837 943
4. Uzleti év eredménye 25 641 -1089 716
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kételezettségek 705 682
I. Hosszu lejaratd kitelezettségek 0 0
II. Rovid lejarati kotelezettségek 705 682
ll. Kiilféldi pénzértékre sz2616 kotelezettségek értékelési kiildnbdzete 0 0
H.) Passziv id6heli elhataroldsok 3492 5472

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatés

adatok EUR-ban

{+-N+01-IV-V-V1)

Megnevezés 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
I Pénziigyi miiveletek bevételei 916 800 824131
1y, Pénziigyi miveletek réforditasai 861 105 1887 494
Ill.  Egyéb bevételek 0 0
V.  Miikodési kéltségek 30054 26353
V.  Egyeéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
Vil. Targyévi eredmény 25 641 -1089 716

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2024. dprilis 29.
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MBH Aktiv Alta Eurd Alapba Fekietd Alap
Kiegészito mellekiet 2023, december 31.

Kiegészitd melléklet

Az Alap megnevezése: MBH Aktiv Alfa Eurd Alapba Fektetd Alap (kordbban MKB Aktiv Alfa Eurd Alapba
Fektetd Alap}

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégili értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap {ABA]

A befektetési jegy név értéke: 1 EUR/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szdma, kelte: H-KE-ill-780/2015., 2015. augusztus 14,
Feliigyeleti nyilvintartdsba vétel szama, kelte: H-KE-(11-841/2015, 2015. szeptember 28.

Az alapkezel térsasag neve, székhelye:

MBH Alapkezeld Zrt.
1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu
a 2014, évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezeld: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgéld: Deloitte Kdnyvvizsgalé és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy at 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Téré Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302
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Szamviteli politika

Az Alap kettds kénywvitelen alapulé éves beszamaoldt készit Eurdban. Az Alap konyvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulénapja: 2023. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2024. januar 02.

A kdnywviteli szolgdltatas korébe tartozo feladatok irdnyitasdért, vezetéséért felelds személy adatai:
Név: Stibrikné Szabé Katalin Regisztraldsi szama: 207967 Lakcim: 1165. Budapest, Jokai Mdr utca 12. 4 em.
10,

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgdlata koételezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgdld és
Tandcsadé Kft. auditilta.
A konyvvizsgalati dij mértéke 3.020 EUR + AFA, mely Gsszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoldjat az MBH Alapkezeld Zrt. Hattérmlveleti igazgatdja és Back-office vezetdje irja
ald.

Hattérmiiveleti igazgato: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Csiksomlyo utca 30/B. B.ép fsz. 2.

Back-Cffice vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tékd!, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds dsszegi hiba: ha a hiba feltdrdsanak évében a kiilonbdzd ellendrzések soran, egy adott (izleti évet
érintéen feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajit tékét ndveld-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) 6sszege meghaladja az ellendrzott izleti év mérleg féosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
fédsszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millio forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:
A devizakészlet, valamint a kiilfldi pénzértékre sz0l6 kiovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkaimazza az Alap.
Mérleghez kapcsolédé szabalyok
Eszkozdk (aktivak)
A) Befektetett eszkozok

Az Alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi céll értékpapirokat vasarol.

B) Forgdeszkozok
I. Kbvetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor kerlil elszamolasra, ha a kévetelés kiinyv szerinti értéke
és a varhato megtérilési értéke kozti kiilonbézet nagyobb, mint a ,nem jelentds hiba”-nak minésilg érték.

Az Alap t8zsdei (igyletei mégé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez dvadékba. Ennek kdvetkeztében
dvadeéki pénzletéttel kapcsolatos kovetelés az Alapnal nem szerepel a beszéamoloban.
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Az Alap a devizakészleteket, a kilféldi pénzértékre sz6l6 kdveteléseket és kitelezettségeket az év végi
értékelés soran a forduldnapi devizadrfolyamon &tértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam
kiilénbdzet dsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.

1. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozo kétvény esetén:
* az értékpapir névértéke
o +/- arfolyamar (nettd érték és névérték kilénbozete)
Diszkont értékpapir esetén:
e Avételar,
Az értékpapirok vasarlasanal felmeriilé vételdrban 1év6 kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csékkentd
tételként szamolja el az Alap.
A vasarlaskor felmeriilé egyéb kéltségeket {pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszdmolasra.

Az értékpapirok piaci értékre vald értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci
értékét a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatdrozasa az aldbbiak szerint térténik:

e tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

o tdzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir
piaci ara a piaci érték,

e tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az
adott értékpapirok jelenértéke,

e tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nettd
eszkozértékének egy befektetési jegyre jutd dsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiilonbozetet értékkiilonbdzetként szamolja el az Alap. Az
értékkiildnbdzetet megbontjuk kamatokbol, osztalékokbol szarmazé, valamint egyéb értékkiilonbozetre,

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
HI. Pénzeszkozok
A pénzeszkdzok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:

s  Forint folyészamlak,

s Deviza folydszamlak.

A devizakészlet névekedése és cstkkenése a napi drfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam
kulénbézetet a pénziigyi milveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv idébeli elhatdrolasok
Aktiv idébeli elhataroldsként az Alap a targyid§szakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érint8, de targyiddszakot kovetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok

targyiddszakra vonatkozd részét szamolja el.

D) Szarmaztatott lgyletek értékelési kiilénbozete
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A szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridés ugyletek forduldnapi értékelésekor az
ligylet piaci értékének dsszegét szamolja el az Alap az értékelési kildnbozet tartalékdval szemben. Az
értékelési kiildnbozet dsszegét minden értékeléskor a hatéridds lgylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az
értékelési kilonhozetet az dgylet zirdsakor meg kell szintetni az értékelési kiilbnbbzet tartalékaval
szemben.,

A tézsdén kiviil kététt hataridés és opcids ugyleteket a kormanyrendelet eldirdsai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékét {az Ugylet targyat képezd dru, penzigyi instrumentumértékelés napi
piaci dra és a hataridés kétési ar kulénbdzetét, illetve az opcio targydt képezd aru, pénzugyi
instrumentumértékelés napi piaci dra és az opcié delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb modon
meghatirozott piaci értékét) a szdrmaztatott lgyletek értékelési kiilénbozetében kell elszdmolni az
értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

Forrdsok {passzivak)
E) Sajat téke
. Induld téke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban lévé befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névertéke a Letétkezeldtdl havonta kapott nyilvantartas alapjan a
befektetési jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezeldtdl havonta kapott nyilvantartas alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.
Il. Tékevaltozas (t6kendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilénbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavisarolt befektetési jegyekért kapott dsszeg (visszavasarlisi érték)
kiildnbozete, valamint a kibocsitott befektetési jegyek értékkilénbdzete. Az értékkiilonbozet
kényvelése a LetétkezelStdl havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b} Az értékelési kilonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld dltal kimutatott piaci érték és a kényvszerinti

eszkizérték kilénbézete, melyet minden értékelés alkalméval elszamol az Alap a fékdnyvi
nyilvintartasban. Az értékelési kiilonbdzet tartaléka sor tartalmazza a szdrmaztatott lgyletek

2 2

értékelési kiilonbdzetét is. Ez az érték megegyezik a forgoeszkdzok kozdtt szerepld értékpapirok
értékelési kilonbozete sor és a szdrmaztatott lgyletek értékelési kilonbbzete sor egylittes
osszegével.

c) Az Uzleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szereplé értékkel
egyezik meg.

F) Céltartalékok

Az Alap a szadmwiteli térvény elirdsainak megfelelen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek

I. Hosszu lejaratd kotelezettségek

A hosszu lejaratu kitelezettségek kizé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven bel( nem esedékes.
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Az Alap tevékenysége soran jellemz&en nem merdil fel hosszulejaratd kitelezettség.

It. Rovid lejarati kotelezettsegek

A rovid lejarata kitelezettségek kozott az Alap a kovetkezd tételeket tartja nyilvan:
* Kinem egyenlitett koltségszamlak dsszege,
o Ertékpapir vasarldsbol szirmazé kitelezettségek.

A kilféldi pénzértékre széld kételezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az
iranyadoak.

H) Passziv idébeli elhatarolasok
Passziv id6beli elhatarolasként szamolja el az Alap a térgyidészakot érintd, nem szamlazott kéltségeket.
Az eredménykimutatas tagoldsa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miiveletek bevételei

Penziigyi miiveletek bevételeként kerlilnek elszamolasra az Alapnal a kdvetkezd tételek:
¢ Kamatbevételek (értékpapir, lekdtétt betét, folygszamla),
Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,
Hataridds {igyletek bevételei,
Realizalt arfolyamnyereség,
o Evvégi értékelés soran elszdmolt drfolyamnyereség.
Pénzigyi miiveletek bevételeit csdkkentd tétel az értékpapirok beszerzési drdban lévs felmerilt
felhalmozott kamat dsszege.

e & @0

Il. Pénziigyi milveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként kertiinek elszamolasra az Alapnal a kivetkezd tételek:
s Ertékpapir értékesitésébél eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hatdrids ligyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opcids dij.
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

INl. Miikodési koltségek

MUkodési koltségek kzétt az aldbbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezel6i dij,

Letétkezeldi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,

Kanyvvizsgalati dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kilénaddja,

* & & & 8 9
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o  KELER dij.

V. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridds és opcios lgyleteket.

Az Alap csak hataridds elszdmolasi tgyleteket kot, igy a szerzddés szerinti hataridd bekovetkezésekor, illetve
az ligylet lezdrasakor csak a kotési ar és a zardskori piaci érték kozotti kulénbdzetet szamolja el az Alap:

®* Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
* Veszteség esetén kotelezettségként és pénzigyi miveletek raforditasaként.

Mérlegkészitéskor ertékeli az Alap a mérleg fordulonapon nyitott hataridGs ligyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az Ogylet konyv szerinti értéke kozotti kilonbozetet a szarmaztatott dgyletek értékelési
kulonbozete soron kell elszamolni, a tOkevaltozds kozott szerepld értékelési kilonbozet tartalékaval
szemben.

A szarmaztatott ugyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
e hataridds tézsdei lgyletek esetén a pénzlgyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési
napjira vonatkozdéan a Letétkezeld &ltal megallapitott elszdmolé arat, arfolyamot,
e t&zsden kivili hatéridds deviza dgyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridés arfolyamot,
* opcids digyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali drfolyambdl szamitott kézéparfolyam.

A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szdrmaztatott ugyletek iigylettipusonkénti szerzédés szerinti
értékét (kotesi arfolyamat), virhatd eredményét (értékelési killonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhato, illetve tényleges pénzaramlasat.

Ev végén az Alap jellemzéen nem rendelkezik nyitott hataridds Ggylettel.

Kélestnbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik,

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kdtelezettsége az Alapnak nincs.
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1, Likviditasi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany dsszetétele

Felvétel Hitel Lejarat  Hatralékos Kamat

_id6pontja  Hitele26  Gsszege ideje dsszeg (%)

Az Alap széméra az MBH Befektetési Alapkezeld Zrt. (a tovabbiakban: ,Alapkezel&”) 700.000 EUR ésszegii
folyoszamlahitel szerz&dést kététt a MBH Bank Nyrt-vel, EURIBOR kamatkondicioval.
Az Alapnak 2023. december 31-én nincs hitelbdl szarmazé kotelezettsége.

2. Bevételek, raforditdsok, kéltségek részletezése

a.) Bevételek részietezése
adatck EUR-ban

Megnevezés 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
Arfolyamnyereség 138003 531050
Ertékpapir eladasanak kamata 0 0
Hataridés lgyletek bevétele 772 290 274 098
Kapott osztalék 0 0
Bankszamla kamata -791 4712
Lekstott bankbetétek kamata 0 0
Pénzeszk nem real. arf.

_kiilénbézet 7 298 14 271
Osszesen: 916 800 824 131

b.) Raforditasok részletezése
adatok EUR-ban adatok EUR-ban

Megnevezés 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 0 0
Hitelkamat 102 116
Pénzeszknem real. arf.veszt. 195999 509 566
Hatdridés ugyletek
vesztesége 665 004 1377812
Osszesen: 861 105 1887494
c.) Miikadési kbltségek részletezése
Megnevezés 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
EUR EUR
Alapkezelési dij 16 890 14735
Letétkezeld dija 4222 3682
Bankkdltség 1055 394
Egyéb koltségek 7 887 7542
Felugyeleti dij 2969 2622
Befektetési alapok kiilonaddja 264 46
Konyvvizsgalati dij 3760 3836
MNB eljaras dija 0 210
KELER dij 894 828
Osszesen: 30054 26 353
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3. Idébeli elhataroldsok részletezése

Aktiv iddbeli elhataroldsok EUR
Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
Decemberi kamat -142 0
Varhato osztalék 0 o
FX pozicid nyereség 0 ]
Osszesen: -142 0
Passziv idGbeli elhatarolasok EUR
Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
KELER dij 0 0
Hitelkamat -22 0
Kényvvizsgald dija 13880 3836
Alapkezelési dij 1307 1310
Letétkezelési dij 327 326
FX veszteség 0 8]
Osszesen: 3492 5472
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2022.12.31 adatok EUR-ban
Megnevezés Darabszédm/ | Beszerzési| Forduldnapi Erték-
Névérték érték | mérlegérték kilénbbzet
Befektetési jegyek fsszesen: 8 295 200 7 587 324 -707 876
MKB Aktiv Alfa Absz. Hozam( Szarm. Alap 2380775276 | 8295200 7 587 324 -707 876
Mindésszesen: 8 295 200 7587 324 -707 876
2023.12.31 adatok EUR-ban
Megnevezés Darabszam/ | Beszerzési| Fordulénapi Erték-
Névérték érték mérlegérték kiilonb6zet
Befektetési jegyek dsszesen: 6779051 7 732 858 953 807
MBH Aktiv Alfa Absz. Hozamu Szarm. Alap 1933931919| 6779051 7732 858 953 807
Mindésszesen: 6779051 7732 858 953 807
5. Kdtelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2022.12.31| 2023.12.31
EUR EUR
Felligyeleti dij 692 672
Megvasarolt deviza ellenértéke 0 0
Befektetési alapok kilonaddja 13 10
Osszesen: 705 682
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Kiegészito melléklet 2023, december 31.

6. Portfolié jelentés

Portfélid jelentés értékpapiralapra

adatok EUR-ban

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-626 MBH Aktiv Alfa Eurd
Alapba Fektetd Alap
Alapkezeld neve: MBH Alapkezels Zrt.
Letétkezeld neve: MBH Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2022.12.31
Sajat toke: 7 606 237 EUR
Egy jegyre jutd NEE 1,048214
Darabszam: 7 256377
A tdargynapi nettd eszkézérték meghatdrozdsa: Netto eszkdzériék
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
1/1. Hitelaliomdny (dsszes) 0 Hitelezé Futamidé {nap) 0
1/2. Egyéb kiitelezettség (Osszes): 705 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
LetétkezelGi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
Kényvvizsgaldi dij 0 0,0%
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 705 0,0%
Egyéb - nem kdltség alapu -
kotelezettség 0 0,0%
/3. Céltartalékok (Gsszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idébeli elhatdroldsok
(Gsszes): 3492 0,0%
_KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 4197 0,1%
Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
11/1. Folydészamia, készpénz
(6sszes): 78466 EUR 1,0%
MBH Nyrt-nél vezetett folyaszamla 78 466
EUR 52 488
HUF 25978
1i/2. Egyéb kbvetelés (Gsszes): 0 0,0%
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1/3. Lekotott bankbetétek (6ssz): o 0,0%
/3.1, Max. 3 hd lekotésd (Ossz): 0 0,0%
H/3.2. 3 héndl hosszabb lek6tott betét 1] 0,0%
Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)}

11/4. Ertékpapirok
{Osszes): EUR 7 587 324 99,8%
11/4.1. Allampapirok {6sszes): EUR o 0,0%

11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-

viszonyt megtestesits ép.: EUR (1] 0,0%
/4.3, Részvények (bsszes): EUR 0 0,0%
1/4.4. lelzdloglevelek (Gsszes): EUR 0 0,0%
1I/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): EUR 2380775276 7587 324 99,8%
li/4.6. Kdrpétidsi jegyek {Gsszes): EUR (/] 0,0%
13/S. Aktiv idébeli elhatarolasok EUR -142 0,0%
1/6. Szadrmaztatott Gigyletek
értékelési kiilonbozete EUR -55214 -0,7%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 7610438 100,1%
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Kiegészitd melleklet 2023, december 31.

Portfélid jelentés értékpapiralapra

Alapadatok

adatok EUR-ban

Alap neve, lajstromszama: 1111-626 MBH Aktiv Alfa Euré
Alapba Fektetd Alap
Alapkezeld neve: MBH Alapkezeld Zrt.
LetétkezelS neve: MBH Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2023.12.31
Sajat t6ke: 7 825664 EUR
Egy jegyre jutd
NEE 1,140774
Darabszédm: 6 859958
Nettd
A tdargynapi netté eszhézérték meghatdrozdsa: eszkdzérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidd
/1. Hiteldllomdny (8sszes) 0 Hitelezd (nap) 0
I/2. Egyéb kitelezettség (dsszes): 682 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmaz6i dij miatt W] 0,0%
KELER dij 0 0,0%
Kényvvizsgaloi dij 0 0,0%
Kéltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 682 0,0%
Egyéb - nem koltség alapu -
kételezettség 0 0,0%
1/3. Céitartalékok (dsszes}: 0 0,0%
1/4. Passziv iddbeli elhatdroldsok
(bsszes): 5472 0,1%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 6 154 0,1%
Il ESZKHZOK Osszeg/Erték (%)
li/1. Folydszdmia, készpénz
(Gsszes): 877332 EUR 1,1%
MKB Nyrt-nél vezetett
folydszamla 87733
EUR 84990
HUF 2743
11/2. Egyéb kbvetelés (dsszes): 0 0,0%
/3. Lekdtitt bankbetétek (Ossz): 1] 0,0%
1/3.1. Max. 3 hé lekdtésd (dssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 héndl hosszabb lekétdtt
betét 0 0,0%
Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)

1i/4. Ertékpapirok
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{Osszes):

11/4.1. Allampapirok {0sszes):
11./4.2. Gozddlkodoi és egyéb
hitel-

viszonyt megtestesits ép.:
1i/4.3. Részvények (bsszes):
1i/4.4. Jelzdloglevelek [dsszes):
11/4.5. Befektetési jegyek
(Gsszes):
1i/4.6. Kdarpdtldsi jegyek (Osszes):
11/5. Aktiv id6beli elhatdroldsok
/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési killonbozete

ESZKOZOK OSSZESEN:

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

 EUR

7732858 98,8%
0 0,0%
(1] 0,0%
0 0,0%
0 0,0%
1933931
913 7732 858 98,8%
0 0,0%
0 0,0%
11227 0,1%
7831818 100,1%
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7. Cash-flow kimutatds
adatok EUR-ban
Sorszam A tétel megnevezése 2022.12.31 2023.12.31
| | Szokdsos tevékenységhdl szarmazo pénzeszkiz-valtozds 8 139 547 8 687 444
{Miikédési cash-flow, 1-13. sorok)
1| Targyévi eredmény {befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) * 26432 -1094 428
2 | Elszdmolt amortizacié + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4 | Elszdmolt értékelési kiilonbozet + -707 876 953 807
5| Céltartalékképzés és felhaszndlas kilénbozete 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye & 0 0
Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltisanak eredménye
7|t 138 004 531 050
8 | Befektetett eszkozok dllomanyvaltozasa + 0 0
9 | Forgdeszkozok allomdnyvaltozdsa + 8683154 8 295 200
10 | Révid lejdratu kotelezettségek dllomdnyvaltozdsa + -157 -23
11| Hosszu lejaratd kotelezettségek dlloméanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv id6beli elhataroldsok dllomanyvaltozasa 142 -142
13 | Passziv id6beli elhataroldsok allomanyvéltozasa -152 1980
Il | Befektetési tevékenységhdl szdrmazé pénzeszkoz-valtozds -7 726119 -8 259 196
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanck beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -8 260036 -9 858 650
18 | Ertékpapirok eladasa, beviltisa + 534 708 1594 742
19| Kapott hozamok + -791 4712
Il | Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkioz-viltozas -696 644 -418 981
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.s0rok)
20| Befektetési jegy kibocsatas + 1357726 982 411
21| Befektetési jegy kibocsatds soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -2054 370 -1 401 392
23 | Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - ¢ 0
24 | Hitel illetve kélcsén felvétele + 0] 1]
25 | Hitel illetve kilcsdn torlesztése - 0 0
26 | Hitel ilietve kélesdn utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozdk valtozadsa {1,111} £ -283 216 9267
Pénzeszkozdk nyitd értéke 361 682 78 466
Pénzeszkdzok zard értéke 78 466 87733
Pénzeszkozok valtozasa -283 216 9267

&
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8. Szdrmaztatott lgyletek

2022,12.31 EUR
evlettious Devizapar Lejarat Kotési Elszamolé Vérhato
gylettip Sl napja arfolyam ar eredmény
Hataridds forward pozicio EURHUF 2023.03.24 6871203 | 6871203 -55 214
Osszesen: -55 214
2023.12.31 EUR
. , N - . Kotési Elszamolé Virhatd
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja e 4 Sy
Hataridés forward pozicié EURHUF 2024.01.19| 6718931| 6718931 11 227
Osszesen: 11 227
9, Forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 2023, december 31-én:
2023. janudr 1-én forgalomban lévd befektetési jegyek 7256377 db
2023. januér 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek + 902 905 db
2023, janudr 1-december 31. kdzott visszavaltott befektetési jegyek - 1299324 db
2023. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek széma 6859958 db

10. Kdnyvelési célbél szamolt egy befektetési jegyre juto netté eszkizérték 2023, december 31-én:
1,140774 EUR/darab

11. A befektetési alapkezeld miikddésében bekdvetkezett valtozasok
Az MKB Alapkezelé Zrt. neve 2023. majus 1-ével MBH Alapkezeié Zrt.-re valtozott. Az Alapkezeld
miikodésében egyéb jelentds valtozds nem tortént az év sordn.
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Uzleti/Vezetdségi jelentés

Uzleti kirnyezet

2023-ban a vildggazdasdg szamdara a legnagyocbb kihivast az inflacid leklizdése és az ujabb
geopolitikai konfliktusok jelentették. A vildg gazdasagi novekedése meghaladta a 3 szazalékot,
azonban ez redlndvekedés relative magas, 6,8 szazalékos pénzromlassal parosult. A ndvekedés
iiteme régioktdl fuggden eltérSen alakult, ahogy az inflacio mértéke is eltérd volt az egyes
orszagokban.

Az Egyesiilt Allamokban a jegybank szerepét betltd Federal Reserve {FED) négy alkalommal
emelt az irényad6 kamatidbon, amely igy elérte az 5,5%-ot. A kamatemelések ellenére az
amerikai gazdasag erds maradt, a lakossagi fogyasztas érdemben béviilt €s a munkanélkiliségi
rata sem mozdult el a 2022-ben tapasztalt 3,6%-os szintrél. Mindez nagyban készénhetd a
fiskalis Oszténzl intézkedéseknek és a participacidos rata emelkedésének, ugyanakkor az
dllamaddssag is tovabb ndvekedett és meghaladta a nominalis GDP 124 szazalékat, szemben a
2022. év vegi 122 szdzalékkal.

Eurdpaban a gazdasagi helyredllds egyenetlen volt, néhdny orszag lassabb ndvekedeést
tapasztalt a magas energiaarak és a beszallitasi lancok zavarai miatt. Az Europai Kézponti Bank
az amerikai Fed-hez hasonloan tdbbszéir emelni kényszeriilt az alapkamaton az inflacids
aggodalmak kezelése miatt. Az eurézona gazdasaga minddssze 0,4% GDP ndvekedést ért el,
5,5%-0s inflacié mellett.

Azsidban a kinai ingatlanpiac tovébbra is jelentds problémakkal szembesdilt, ami bedrnyékolta
az orszag 5,2%-o0s gazdasagi névekedését. Az adbéssagokkal kapcsolatos aggodalmak és az egyes
iparagakra vonatkozo szabalyozasi intézkedések, a deflacié, valamint az USA-val fenndllo
konfliktus negativan befolyasoltdk a befektetSi hangulatot. Mas jelentésebb gazdasdgok a
régiéban, mint Japan és Dél-Korea, mérsékelt novekedést tudtak felmutatni az erds
exportkeresletnek kdszénhetden.

A tékepiacok vegyes teljesitményt mutattak 2023-ban. Az részvénypiacokon alacsonyabb és
nagyobb volatilitast id6szakok valtogattak egymast az inflacid, a kdtvényhozamok emelkedése
és a geopolitikai fesziiltségek miatt. Végil azonban a mesterséges intelligencidra fokuszéld
technoldgiai cégek vezérletével, és a jegybankok kamatcsdkkentésekre utald
kommunikacidjanak eredményeképpen remek évet sikeriilt zarni tavaly a fdbb
részvényindexeknek. A japan index kozel 30 szazalékot ugrott, az amerikai S&P500 24
szazalékot, de az eurdpai stoxx600 index is kétszamjegyli emelkedést kdnyvelhetett el.

A kotvénypiacoknak komoly kihivasokkal kellett szembenéznitk a globalis inflaciés nyomas és
az ennek nyoman szigorodd jegybanki kamatpolitika miatt. Azonban az év utolsé negyedévében
a csdkkend inflaciés palya okan a nagy jegybankok tovabbi kamatemelések helyett
kamatvagasokat helyeztek kilatasba az idei év mdsodik felétsl kezd6dben, ami jelents
hozamcstkkenéshez vezetett, minekutana enyhe pluszban tudtdk zarni az évet az
allamkotvények is. Ezzel parhuzamosan csékkentek a vallalati kdtvények felarai is, amely ezen
eszkozik feliilteljesitését eredményezte az dllamkdtvényekhez viszonyitva.

A nyersanyagarak jellemzéen csokkentek tavaly, ez alol csak a nemesfémek jelentettek kivételt.
Az olaj arfolyama ismét hektikusan alakult az év sordn, de az év vége felé Gjra erére kapott, amit
a Kézel-Keleten fellobbant konfliktusnak volt készénhetd.

{sszességében a 2023-as év izgalmas id&szak volt a globdlis gazdasag és a tékepiacok szémara,
lehet8ségeket és kihivasokat egyarant tartogatva a befektetSk szamdra, mig végiil mind a
részvény-, mind a kotvénypiacok tébbnyire jelentds pozitiv teljesitményt felmutatva zartak az
evet.
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Az Alap célja és stratégidja

A befektetési cél megvaldsitasa érdekében az Alap portfoliéjaban az MBH Aktiv Alfa Abszolat Hozamu
Szarmaztatott Befektetési Alap forintban denomindlt befektetési jegyei mellett likvid eszkézik, valamint
a forintban denominalt eszké26k arfolyamértékéhez igazodd mennyiség( folyamatosan gorgetett, éven
beliili futamidejd, hataridds EUR/HUF devizavételi iigyletek szerepelnek. Az Alapkezeld aktiv portfélio-
kezeléssel valdsitja meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégidt. Az Alapkezels a téle
elvarhatd gondossaggal, a térvényi, valamint a kezelési Szabdlyzatban foglattak szerint fekteti be az Alap
rendelkezésére allo forrdasokat.

Fébb erdforrdsok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos véltozdsok és bizonytalansdgok

Az Alap netto eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valés piaci értéket tilkrdzték.
A Forgalmazé és a Letétkezeld a targyidGszakban nem valtozott. Az Alap kdnyvvizsgaldja a
targyidészakban nem valtozott.

Targyidészakban elért eredmények és kildtasok

A mérleg lezdrdsa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kerilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatdi, illetve jellemzéi

Az Alap 2023. évi hozama 7,8%. A hozam a kbzzétett egy jegyre jutd netto eszkdzérték valtozasat mutatja
meg nomindlisan kifejezve.

Tovabbi informaciék

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a térvényi
szabdlyozdsnak megfelels foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénzigyi befektetések-
kérnyezeti terheléssel nem jart, a jovében sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2024. aprilis 29.

Digitalisan . .
Bedene aiina: Bedenek  Tichyné Digitalisan alairta:

Melinda i H Tichyné Szirmal
p rmai
k Datum: 5z a Beatrix Eszter
MeI | nda 2024.04.29 Beatrix Détum: 2024.04.29
133908 +0200° Eszter 14:04:05 +02'00°

Villalkozas vezetdje (képviselGje)
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MBH Aktiv Alfa Euré Alapba Fektet6 Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztilk az MBH Aktiv Alfa Eur6é Alapba Fektetd Alap (az ,,Alap”) 2023. évi éves jelentésének 1-17.
pontjaban taldlhaté szamviteli informéacidinak (a ,,szamviteli informdcidk™) kdnyvvizsgélatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2023. december 31-ével végzodd iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatélyos, a
szamvitelrdl sz6lo 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szdmviteli térvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakroél és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targya térvények modositasardl szolé 2014. évi XVI.
torvénnyel Gsszhangban kertiltek Osszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidkban
szerepléd eszkdzok és kotelezettségek leltdrral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informdciokban bemutatott kezelési kéltségek az Alap letétkezelje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal oOsszhangban és a
konyvvizsgilatra vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabdlyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé felel6sségiink bovebb leirasat jelentésiink
WA konyvvizsgdlé éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgalataért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel&jétdl, az MBH Alapkezelé Zrt.-t6l (az ,,Alapkezel$”) a
vonatkoz6, Magyarorszagon hatdlyos jogszabdlyokban ¢és a Magyar Konyvvizsgiléi Kamara A
kbnyvvizsgaldi hivatds magatartdsi (etikai) szabdlyairol ¢€s a fegyelmi eljardsrdl sz016 szabalyzata™-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgdlok Nemzetkdzi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kddex kamarai tag konyvvizsgaldknak (a nemzetkdzi
fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikényveében (az IESBA Kdédex-ben) foglaltak szerint,
és megfeleliink az ugyanezen normékban szereplé tovébbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendé és megfelelo alapot
nynjt véleményiinkhoz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informdciokbdl alinak. Az Alapkezeld
iigyvezetése (a ,vezetés™) felelos az egyéb informicidk elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéaciokra a fiiggetlen koOnyvvizsgildi jelentéslink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informécidkra, és az egyéb informacidkra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossagot ny0jto kdvetkeztetést.
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Az éves jelentés altalunk végzeit kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informaciok
atolvasdsa és ennck sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidoknak vagy a kényvvizsgalat
sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy tlinik-¢, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéciok 1ényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink err6l és a hibds allitas jellegér6l jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas nem jutott a tudomdasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és ag irdnyitdssal megbizott szemédlyek felelossége az éves jelentésben kizoly szdmviteli
informdcickért

A vezetés felelds az éves jelentésben kbzolt szdmviteli informdcidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasarol sz6l6 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel O&sszhangban t6rténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értiékelése alapjan torténd elszamoldsaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akdr csaldsbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibds allitdstél
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kdzo6lt szamviteli informacidk elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a villalkozas folytatasira valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a
vallalkozas folytatasdval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatasanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozés
folytatdsanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a villalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem 4l
fenn.

Az iranyitdssal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kényvvizsgdlo éves jelentésben kizolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatdére vald feleldssége

A kbdnyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozslt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akar hibabol eredé lényeges hibas alljtast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen knyvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossdg magas foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozd Magyarorszagon hatalyos

torvényekkel €s egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezd lényeges hibas allitdst. A hibas éllitdsok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek
mindstilnek, ha észszerli lehet az a varakozas, hogy ezek nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok €s a konyvvizsgalatra vonatkozé —~ Magyarorszagon
hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgélat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovabba:

Azonositjuk és felmérjitk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akér csalasbol, akar
hibaboél eredé lényeges hibds allitisainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockéazatok kezelésére alkalmas kdnyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozisahoz. A csaldsbol eredd lényeges
hibas allitas fel nem térasanak a kockazata nagyobb, mint a hibébol ereddé, mivel a csal 4s magaban
foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belso
kontroll feliilirdsat.

Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belso kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljardsokat tervezzink meg, amelyek az adott kdriilmények kozétt megfeleléek, de
nem azért, hogy a belso kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk,

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-¢ a vezetés részérdl a véllalkozas folytatdsanak
elvén alapul6 szdmvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatdsara vald képességét illetden.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
kényvvizsgil6i jelentésiinkben fel kell hivounk a figyelmet az éves jelentésben k6zolt szdmviteli
informaciékban 1évé kapcsolédd kdzzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kényvvizsgaloi
jelentésiink d4tumdig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgiljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idoszak végi leltarara, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szdmviteli informaciok minden lényeges szempontbol a Kollektiv befektetési formdkrdl és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositdsardl szoldé 2014. évi XVI.
torvénnyel dsszhangban keriiltek-¢ dsszedllitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és itemezését, a konyvvizsgalat jelentds megdllapitdsait, beleértve az Alapkezel dltal
alkalmazott bels6 kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2024, dprilis 29.

Molnér Attila dr. Tors Péter Roland

Chrgw

Deloitte Kényvvizsgdlé és Tanacsado Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgilo
1068 Budapest Ddozsa Gyorgy ut 84/C. Tagszdm: 007302

Nyilvéntartasi szam: 000083
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MBH Aktiv Alfa Eurd Alapba Fekteté Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1111-626

Eves jelentés

2023, januar 1. - december 31.

Budapest, 2024. dprilis 29.



1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MBH Aktiv Alfa Eurd Alapba Fekteté Alap (kordbbi nevén MKB Aktiv Alfa Euré
Alapba Fektetd Alap)

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégd értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 EUR/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szdma, kelte: H-KE-111-780/2015., 2015. augusztus 14.
Feliigyeleti nyilvdntartisba vétel szdma, kelte: H-KE-I1-841/2015, 2015. szeptember 28.

Az alapkezel§ tarsasdg neve, székhelye:

MBH Alapkezeld Zrt.
1068 Budapest, Benczdr u 11.
www.mbhalapkezelo.hu
a 2014, évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezel8

Letétkezeld: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgald: Deloitte Konywvizsgdl6 és Tandcsado Kft.
1068 Budapest, Ddzsa Gydrgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Tord Péter Roland
Kamarai bejegyzés szdma: 007302

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetési célja, hogy az MBH Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap
forintban szamitott teljesitményét lehetd legjobban megkézelité teljesitményt biztositsa eurdban a
befektetdk szamara.

A befektetési cél megvalositasa érdekében az Alap portfolidjaban a2z MBH Aktiv Alfa Abszolit Hozami
Szarmaztatott Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszkbzok, valamint
a forintban denominalt eszkézok arfolyamértékéhez igazodd mennyiségl folyamatosan gdrgetett, éven
beldli futamidejd, hataridés EUR/HUF devizavételi Gigyletek szerepelnek.

Az Alapkezeld aktiv portfélid-kezeléssel valdsitja meg az Alap esetében kdvetni kivant befektetési
stratégiat.



A befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezdk, a befektetési alap dsszetételére haté

tényezdk elemzése

2022-ben a tartésan emelked§ inflaciésra folyamatokra reagélva a vildg jegybankjai eréiteljes szigoritas
atjara léptek és 2023-ban is szigori monetéris politikat folytattak, ami megalapozott a tartds dezinflacios
folyamatoknak. Ezen kockazatos folyamatokat szem elftt tartva az Alap alacsony kockazatd portfolié
osszetétellel vészelte at az év elsé felét, majd aktivan emeltiik a kockazatokat.
2023-ben nem voltak az Alap miikddésében, befektetési politikajaban valtozasok év végéhez képest, az
Alap zavartalanul miikodott. Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett visszavaltasi rend volt
érvényben, és a kérdéses idészakban nem meriilt fel likviditdsi probléma az Alapban.

3./ Vagyonkimutatas

2022.12.31 portfolidbeli 2023.12.31 portfoliébeli
EUR ardny EUR ardny

a) dtruhdzhaté értékpapirok 7 587 324 99,8% 7 732 858 98,8%|

b) banki egyenlegek 78 466 1,0% 87 733 1,1%)

c) egyéb eszkdzok -55 356 -0,7%| 11 227 0,1%

d) 6sszes eszkoz 7610434 100,1% 7 831 818 100,1%

e) kotelezettségek™® 4197 0,1% 6 154 0,1%

) nettd eszkozériék 7 606 237 100,0% 7 825 664 100,0%)

* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatdrolasok osszegét is.

Az Alap tételes dsszetétele nyitéd

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkdz érték %

Folyészémia
MBH Aktiv Alfa Eurd EUR szamla EUR 52 488,25 0,69%
MBH Aktiv Alfa Eurd HUF szdmla HUF 25977,90 0,34%
Folyészémia dsszesen: 78 466,15 1,03%
3251.8Befektetési jegy (hatdrozatian futamidé)
MBH AKTIV ALFA HUF HU0D00714225 7587 324,18} 99,75%
3251.Befektetési jegy {hatdrozatian futamidé) Osszesen: 7587 324,18 99,75%
331.Hatdridds eladds
X0937999 / HUFEUR230324 EUR -55 214,74 -0,73%
331.Hatéridés eladas Osszesen: 55214,74 -0,73%

Az Alap tételes dsszetétele zaré

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkdz érték %

MKB Aktiv Alfa Euré EUR szdmla EUR 84 989,78 | 1,09%
MKB Aktiv Alfa Euré HUF szamla HUF 2743,03| 0,04%
3251.8Befektetési jegy (hatdrozation futamidd)
MKB AKTiV ALFA HUF HUQ0G0714225 7732 857,98 98,81%
3251.8Befektetési jegy {hatarozatlon futamidé) Osszesen: 7732857,98 | 98,81%
331.Hotdridds eladds
X1029413 / HUFEUR240119 EUR 11 227,28 0,14%
331.Hatdrid6s eladds Gsszesen: 11227,29 0,14%




4./ Forgatomban lévé befektetési jegyek szdma 2023. december 31-én:

2023, janudr 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2023. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek
2023. januar 1-december 31. kdz6tt visszavaltott befektetesi jegyek

2023. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szdma

7256377 db

3902905 db
1299324 db

6859958 db

5./ Kényvelési célbél szamolt egy befektetési jegyre jutd netté eszkozérték 2023. december 31-én:

1,140774 EUR/darab

6./ Nettd eszkdzérték részletezése

adatok EUR-ban

2022.12.31 2023.12.31
Befektetett eszkozok 0 0
Kévetelések 0 0
Ertékpapirok 7587 324 7732858
Pénzeszkozok 78 466 87733
Aktiv id6beli elhatdrolasok -142 o
Szarmaztatott iigyletek ért. kil. -55 214 11227
Eszkézok Osszesen 7 610434 7 831818
Kételezettségek 705 682
Passziv elhatdrolisok 3492 5472
Nett6 eszkizérték/Sajat toke 7 606 237 7 825 664

7./ Az Alap eszkdzeinek Osszetétele
Megnevezés 2022.12.31 | Osszes eszkdzék |nettd eszkdzérték
EUR ardnydban (%) ardnydaban {%)
a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté
értékpapirok 0 0% 0%
b) més szabélyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté
értékpapirck 7 587 324 100% 100%
c) a kbzelmultban forgalomba hozott dtruhdzhaté
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb dtruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 7587 324 100% 100%
Megnevezés 2023.12.31 | Osszes eszkozok | nettd eszkdzérték
EUR aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhat6 értékpapirok 0 0% 0%
b) mds szabélyozott piacon forgalmazott atruhazhatéd
értékpapirok 7732858 100% 99%
c) a kdzelmiiltban forgalomba hozott atruhdzhatd
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb truhdzhato értékpapirok 0 0% 0%
@} hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 7 732 858 100% 99%




Az AlapkezelS a likviditast és a jévedelemtermeld képességet szem eldtt tartva az alap t6kéjét mas
szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirokban tartotta az Alap téjékoztatojaban

feltiintetett befektetési elSirasoknak megfelelSen.

A portfdliéban levd alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkézeinek legaldbb 20 szdzalékdt mds befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepld mas alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formakat terhel§ alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkézokhoz: 98,81%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 1,45 %

Erintett befektetési forma: MBH Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladd értékpapirok miikdeési koltségei
MBH Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szirmaztatott Befektetési Alap 1,66%

8./ Az Alap eszkbzeinek alakuldsa

-

. 2022,12.31 2023.12.31
EUR EUR

a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem 55 695 -1063 363
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési kolségek 16 890 14 735
d) a letétkezelé dijai 4222 3682
&) egyéb dijak és adok 8942 7 936
f) nettd jovedelem 25641 -1 089 716
g) felosztott és djra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszamla valtozasai 375501 965 706

L i) befektetések értékndvekedése, illatve

| értékcsbkkenése -763 090 965 034
j} minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol

| a befektetési alap eszkizeire és kitelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen

9./ Az elmiilt hirom zleti évben szamolt utolsé dsszesitett nettd eszkdzérték és az egy jegyre jutéd

nettd eszkozérték:
Uzleti év A netto eszkdzérték Netté Egy jegyre juto netté
vonatkozasi napja eszkazértek eszkozérték
2021 2021.12.31 8699941 1,095286
2022 2022.12.31 7606 237 1,048214
2023 2023.12.31 7 825 664 1,140774
10./ Szdrmaztatott ligyletek
2022.12.31 EUR
.. , . Lejarat Kotési Elszamold Varhatd
Ugylettipus Devizapar napja arfolyam ar eredmény
Hataridds forward pozicié EURHUF 2023.03.24 6871203 | 6871203 -55214
Osszesen: -55 214




2023,12.31 EUR

Deylettious Devizapdr Lejarat Kétési Elszamolo Varhato
gylettip P napja arfolyam ar eredmény
Hataridés forward pozicid EtJRHUF 2024.01.19 67189311 6718931 11 227
Gsszesen: 11 227

11./ A befektetési alapkezeld miikbdésében bekovetkezett valtozdsok

Az MKB Alapkezel Zrt. neve 2023. méjus 1-ével MBH Alapkezeld Zrt.-re valtozott. Az Alapkezeld
miikédésében egyéb jelentds valtozis nem tortént az év sordn,

12./ A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazas

MBH Alapkezeld Zrt.
Kifizetett javadalmazas (2023.01.01. - 2023.12.31.)

Rogzitett javadalmazds | Valtoz6 javadalmazas | Teljes javadalmazds | F&
Kockazati profilra haté munkatarsak 454 620 881 444 750 551 899371472 23
Egyéb munkavallal ok 290 141 861 96 702 816 386 844 677 36
Total 744 762 742 541 453 407 1286 216 149 59

Atlagos statisztikai dlloményi [étszam 45 fé.

Javadalmazasi politika
1. Az Alap nem fizetett kdzvetleniil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak részére.
2. A fenti tablazat tartalmazza a 2023-as évben foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti
adatait.
Osszes javadalmazas= Bérkdltség (Munkabér és prémium) + Személyi jelleg(i egyéb kifizetések
A fellilvizsgalat megtortént, szabélytalansagot nem tart fel.
5. Nem tértént érdemi vaitozas

& w

13./ Az Alap azon eszkbzeinek bemutatdsa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditdskezelésének bemutatdsa

Az Alap portféligjaban nem likvid jellegli eszkézt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megéllapodast nem kotott. Az MBH Bankkal érvényben lévé
hitelkeret szerz6dés az Alap nettd eszkdzérték valtozasat kbvetve, és a torvény dltal elfirt 10%-o0s
mértékéhez igazitva kerilt médositasra. A felhaszndlhaté hitelkeret nagysdga év végén 700.000 eurd volt.
Az alapkezels folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolibja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, koriilimény nem meriilt fel, amely az Alapkezelé rendkivili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazdsat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktuilis kockazati profilja és a kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdazatkezelési rendszerek

Az alap kézepes kockazatinak lett besorolva, mert MBH Aktiv Alfa Abszolit Hozam(: Szérmaztatott Alapot
tart a portfoliéjaban.

Kock&zatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok febvallalisanak elkeriilésére érdekében az Alapkezel dltal miikdtetett két
f& kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és a hattér
teriiletek szervezeti szétvalasztasa, illetve a fiiggetlen kockazatkezelési funkcido mikodtetése. A front és a
back office jellegdi funkcidk szervezeti elkiilénitése biztositja, hogy a portfolié-kezeldk altal kétott Ugyletek
ellendrzése, visszaigazolisa, elszamoldsa és kiértékelése magatdl az dgyletkdtéstdl teljesen elkildniiljon,
igy az osszeférhetetlenség elkeriilhetd és intézményesitett mésodszintd kontroll miikddik. Az Alapkezeld
kockazattudatos Gzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroli tamogatja, ami az
Alapkezeldn belill elkiildnilt funkcidként van jelen. A fiiggetlen kockazatkezelési funkcic elsédleges célja
a kockazattudatos iizleti tevékenység proaktiv eldsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F§
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feladata ennek megfelelden a kockdzatkezelési irdnyelvek, eljrasok kidolgozasa, a belsé férumokon a
kockazatkezelési szempontok képviselete, az azonositott kulcs kockdzatokat lefedd kockdzati kontrollok,
mint folyamatba épitett kontrollok (izemeltetése, ennek megfeleld kockazati mérések mikddtetése, az
ezzel kapcsolatos jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak
eszkalaldsa a megfeleld déntéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kiilonboz8 kockdzatok azonositdsa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel6n beliil minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felelésségek és
feladatok. A fiiggetlen kockazatkezelési funkcid mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalisi
hajlanddsagat meghatarozd, a kockazatkezelési politikit és eljarasokat jovahagyd lgazgatdsagnak, az
Alapkezel§ egyéb vezetd allasa dolgozdinak, illetve a kockdzatokat tudatosan felvdllald portfolio-
kezelSknek is.

A kockdzatok kezeléséhez kapcsolédd iranyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandd az
Alapkezel8 belsé kockazatkezelési szabalyzatokat miikddtet. A magas szintli Kockazatkezelési Politika
célja, hogy atfogéan meghatérozza Alapkezeld miikddése sordn az Alapkezelénél, illetve az Alapkezeld
ltal kezelt portfélicknal felmerllé relevans kockazatok kérét, valamint kezelésiik dltaldnos elveit és
mébdszereit. Az egyes kezelt portfolik tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel§
vezetése tételesen hatdrozza meg a jogszabdlyi keretek és a Kockdzatkezelési Politikdban lefektetett
dltalinos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre
és kezelésre vonatkozd technikdkat, eszkdzdket és intézkedéseket, valamint a kockdzatkezelési
jelentésszolgdlat formajat és tartalmat az Alapkezeld kilon szabdlyzatban, részletes eljardsi rendben
szabdlyozza. A Kockdzatkezelési Eljardsok tartalmazzdk azokat a kockazati limiteket és
kiiszobszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjdk az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant
kockdzatokat a portfoliok kezelése soran elkeriilje, illetve a sziikséges korrekcids intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockdzati korlatokat az Alapkezeld vezetése hagyja j6vd, ami alapjdn a
visszamérésrél a Mid Office és a kockazatkezelési teriilet - a korldtok jellegétsl fliggben - napi és/vagy havi
rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgilat keretében a jévahagyott
kockazati profiltdl vald esetleges eltérések a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra kerilnek, ami
alapjan az Alapkezeld vezetése akcidkat kezdeményezhet a portfolidkezelési teriilet felé.

15./ Az Alap nevében alkalmazhatd tdkesttétel mértékében bekovetkezett viltozasok bemutatasa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tékeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kovetkezett be.

16./ Mérlegfordulénap utani jelentés események

A 2024-es év elején a befekteti tarsadalom varakozasa alapvetfen optimista volt, a ,soft landing”
scenaridt vartak, a recesszio elkeriilése és a csdkkend inflacié mellett arra szdmitottak, hogy az amerikai
jegybank, a Fed mar marciusban elkezdi a kamatcsékkentési ciklusat.

Az év eleji bejévd adatok azonban nem tamogattak a fentieket, Amerikaban januérban és februarban is a
varakozasoktal elmaradé inflicids adatok érkeztek. A Fed altal kitlizétt 2%-kos céltdl viszonylag jocskan
elmaradva januarban 3,1%, mig februarban 3,2%-kos fogyasztoi-arindex emelkedést szamoltak. A
foglalkoztatasi adatok is azt erdsitették meg, hogy az amerikai gazdasag hiitése tobb id6t vesz igénybe,
mint amire elézetesen szamitani lehetett.

A Fed kommunikacidja alapjan rendkiviil elkételezettek az inflacié 2%-kos szintre t&rténd visszaszoritasara
és a teljes foglalkoztatottsag elérésére vonatkozéan. A kamatcstkkentési varakozasok a negyedév sorén
folyamatosan dévatosabbak lettek, mig év elején még 7 darab kamatvagéas volt bedrazva az idei évre,
mdrcius végén mar csak 3,5 kamatvagasra szamitott a piac, az elsé kamatvagas idépantja is a3 masodik
negyedév végére, harmadik negyedév elejére tolddott. A Fed elndke, Jerome Powell kijelentette: ,Készek
vagyunk fenntartani a jelenlegi irdnyadoé rata célsavjat, akar hosszabb ideig, ha sziikséges”.



A részvénypiacokon egyelére nem latjak a befektetdk a magasabb hozamokbél adddé kockézatokat, mind
a SP500, mind a Nasdaq negyedéves teljesitménye kiemelkedd, 8% feletti volt sajat devizdban. A gazdasagi
ndvekedés varhato lassuldsdn, a magasabb kamatokon, illetve a lassan a célegyenesbe fordulé
elndkvalasztas kockazatan egyeldre atnéznek a piacok.

Az ECB déntéshozdi némileg konnyebb helyzetben vannak: az eurozona inflacidja tovébb esett, a
decemberi 2,9%-r6l 2,6%-ra februrra. Az energiadrak inflacidhoz vald alacsonyabb szintii hozzajaruldsa
kévetkeztében az inflacios varakozasok is lefelé médosultak (2,3%-ra 2024-ben). Mindazonaltal az ECB
sem vagott kamatokat az elsd negyedévben, ami mutatja az inflacios cél iranti elkdtelezettség mértékét.
Részben ennek a szigoribb monetaris politikdnak tudhaté be, hogy a gazdasag Eurépaban tovdbbra is
gyenge maradt: a fogyasztok visszafogtak kiaddsaikat, a beruhazasok mérséklédtek, ahogy az export is -
készénhetden a lassuldsnak a kiilsé keresletben, illetve a versenyképesség némi romlasanak.

Ennek ellenére a munkaerdpiac robosztus maradt: a munkanélkiiliségi rata az eurd induldsa 6ta a
legalacsonyabb szintre csékkent (6,4%). Mindek&zben egyre kevesebb a munkaerd irdnt a kereslet és
egyre kevesebb cég szdmol be arrdl, hogy termelését korlatozza a munkaeréhidny.

2024 elsé negyedévében nem viltoztattunk a 2023 végén érvényes befektetési stratégian.

17./ Netté eszkbzérték és a forgalomban lévé befektetési jegyek szdmdnak alakuldsa

Befektetési Egy jegyre
Nettd . oo .
Détum N jegy juté netté | Devizanem
eszkozérték L .
egyenleg eszkozérték
2023.12.31 7 825 664 6 859 958 1,140774 EUR
2024.04.15 8711685 7422 492 1,173687 EUR
Budapest, 2024. aprilis 29.
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MELLEKLETEK
MBH Aktiv Alfa Eurd Alapba Fekteté Alap

1. Mérleg és eredménykimutatads

MERLEG

Adatok EUR-ban
Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 7 610 434 7 831818
A.) Befektetett eszkozik 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kilénbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbél 0 0
b.) egyéb 0 0
Il. Hosszt lejaratu bankbetétek 0 0
B.) Forgdeszkozok 7 665 790 7 820591
I. Kbvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kbvetelések értékvesztése (- ) 0] 4]

3. Kulféldi pénzértékre 52616 kdvetelések értékelési
kiilénbbzete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési killénbozete 0 0
Il. Ertékpapirok 7 587 324 7 732 858
1. Ertékpapirok 8 295 200 6779051
2. Ertékpapirok értékelési kilénbdzete -707 876 953 807
a.) kamatokbal, osztalékokbol 0 1]
b.) egyéb -707 876 953 807
1ll. Pénzeszkoz6k 78 466 87733
1. Pénzeszkozok 78 466 87733
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbézete o 0
€.} Aktiv idébeli elhatarolasok -142 0
1. Aktiv idébeli elhatarolasok -142 0
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése { - ) 0 0
D.) Szdrmaztatott ligyletek értékelési killonbozete -55 214 11227
FORRASOK (PASSZIVAK) 7 610 434 7 831818
E.) Sajat téke 7 606 237 7 825 664
I. Indulo téke 7 256 377 6 859 953
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 23 428 447 24 331352
2. Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (- ) 16 172 070 17 471394
II. T8keviltozas (t6kentvekmény) 349 860 965 706
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 275007 252 445
2. Ertékelési kiilonbdzet tartaléka -763 090 965 034
3. El6z6 év(ek) eredménye 812 302 837943
4. Uzleti év eredménye 25641 -1089 716
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 705 6832
I. Hosszu lejaratu kételezettségek 0 0
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 705 682
. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kitelezettségek értékelési kildnbbzete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatdrolasok 3492 5472

A kiegészitd melléklet a mérieg elvdlaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok EUR-ban

{1-1+111-1V-V-VT)

Megnevezés 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
L Pénziigyi miiveletek bevételei 916 800 824131
Il.  Pénziigyi miiveletek réforditasai 861 105 1887 494
Il. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési kbltségek 30054 261353
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Fizetett, fizetendd hozamok 0] 0
VIl. Térgyévi eredmény 25641 -1089 716

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szamviteli politika, értékelési elvek

Az alap kényveit és nyilvantartasait a szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XI1.11.) sz.
A befektetési alapok éves beszamold készitési és kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szélo

Kermanyrendelet szerint vezeti Euréban.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkdzeirSl. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabalyzatanak megfeleléen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megallapitasa FIFO médszer alkalmazésaval kerdl sor.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol,

Az értékpapirok utén targyévben jar6 idSardnyos kamatok az értékpapirok értékkilonbézeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési killdnbdzetek mind a f6konyvi, mind az analitikus nyilvdntartason beliil
megbontasra kerillnek a kamatokbél, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szirmazé dsszetevikre.
A devizds kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozék atértékelése az eredménnyel szemben térténik.

Az alap eszkdzeit 2023. december 31-i piaci arfolyamon értékeltik.

A mérlegkészités idépontja: 2024. januar 02.

3. Miikodési kbltségek részletezése

Megnevezés 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
EUR EUR

Alapkezelési dij 16890 14 735
Letétkezeld dija 4222 3682
Bankkiltség 1055 394
Egyéb kditségek 7887 7542
Feliigyeleti dij 2965 2622
Befektetési alapok kulénaddja 264 46
Kényvvizsgalati dij 3760 3836
MNB eljaras dija 0 210
KELER dij 894 828
{isszesen: 30054 26 353
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