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MBH Aktiv Alfa Dolldr Alapba Fektetd Alap

MERLEG

Adatok UsD-ban
Megnevezés 2022.12.31| 2023.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 4938215| 4707890
A.) Befektetett eszkozdk o 0
I, Ertékpapirok o ]
1. Ertékpapirok i} 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete o 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
Il. Hosszi lejaratd bankbetétek 0 0
B.) Forgdeszkozik 4977030| 4800225
I Kévetelésak 0 0
1. Kovetelések 0 4]
2. Kovetelések értékvesziése | - ) 0 0

3. Kilf&ldi pénzértékre szald kivetelések értékelési
kilonbozete 0 4]
4, Forintkovetelések értékelési kilonbbzete 0 0
II. Ertékpapirok 4937679 4743868
1. Ertélcpapirnk 5703 468 4 009 398
2. Ertékpapirok értékelési kilonbdzete -765 789 734 470
a.) kamatokbol, osztalékokbal 0 0
b.) egyéb -765 789 734 470
Il Pénzeszkdzdk 39 351 56 357
1. Pénzeszkdzék 39351 56 357
2. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0 o
C.) Aktiv iddbeli elhatarolisok -312 o
1. Aktiv idGbeli elhatarolasok -312 o
2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése | - ) 0 0
D.) Szarmaztatott Ggyletek értékelési kildnbozete -33 503 -892 335
FORRASOK (PASSZIVAK) 4938215| 4707890
E.) Sajat take 4932 891 4 701 682
L. Indulé téke 4 148 345 3577 588
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 10634 306| 10837 251
2. Visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 6485961 | 7 259663
Il. Tokevdltozas (tékendvekmény) TB4546| 1124094
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbbzete -27473 -146 231
2. Ertékelési kilonbazet tartaléka -804 293 642 135
3. El6z4 éviek) eredménye 1461199 1616312
4, Uzleti év eredménye 155113 -988 122
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kitelezettségek 477 420
I. Hosszi lejdrati kbtelezettségek 0 0
Il. Révid lejaratu kitelezettségek 477 420
Il Kalfaldi pénzértékre szold kotelezettségek értékelési killonbozete 0 [}
H.) Passziv iddbeli elhataroldsok 4 847 5 788

A kiegeszitd melléklet a2 mérleg elvdlaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok USD-ban

Megnevezés 2022.01.01-12.31 | 2023.01.01-12.31
. Pénziigyl miveletek bevételei 1233 362 695 094
Il Pénzigyi miveletek raforditdsai 1056 332 1663 715
. Egyeb bevételek 0 0
V.  Mikédési kbltségek 21917 19 501
V.  Egyéb riforditisok 0 o
VI. Fizetett, fizetendd hozamok il 0]
Vil. Targyévi eredmény 155 113 -988 122

(I-1H11-IV-V-VI)

A kiegészith melléklet az eredmeénykimutatis elvilaszthatatlan részét képezi,

Budapest, 2024, aprilis 29.
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MBH Aktiv Alfa Dollar Alapha Fektetd Alap
Kiegészitd meflékler 2023, december 11,

Kiegészitd melléklet

Az Alap megnevezése: MBH Aktiv Alfa Dolldr Alapba Fektetd Alap (korabban MKB Aktiv Alfa Dolldr Alapba
Fektetd Alap)

Az Alap tipusa: nyilvénos nylltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014, évi XVI, tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 UsD/db

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-|II-798,/2015., 2015. szeptember 1.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-111-891/2015, 2015. oktdber .
Az alapkezeld tarsasdg neve, székhelye:

MBH Alapkezels Zrt.
1068 Budapest, Benczuru 11.
www.mbhalapkezelo hu
a 2014, évi XVI, tv. szerint AEKBY alapkezeld

Letétkezeld: MEBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kanyvvizsgala: Deloitte Kdnyvvizsgdld és Tandcsado Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyargy Ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Térd Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302



MEBH Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektetd Alap
Kiegészitd mell&kler 2123, december 51,

Szamviteli politika

Az Alap kettds kiinywvitelen alapuld éves beszdmoldt készit USA Dollarban, Az Alap kinywviteli nyilvantartasat
az Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulonapja: 2023. december 31.
A meérlegkészités datuma: 2024, januar 02,

A kdnyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok irdanyitdsaért, vezetéséért felelGs személy adatai:
Név: Stibrikné Szabo Katalin Regisztralasi szama: 207967 Lakcim: 1165. Budapest, Jokai Mor utca 12. 4 em,
10.

Az Alap éves jelentésének kinywvizsgdlata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konywvizsgald és
Tanacsado Kft t. auditalta.
A kanywvizsgalati dij mértéke 3.780,00 USD + AFA, mely dsszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoldjat az MBH AlapkezelS Zrt. Hattérmiveleti igazgatdja és Back-office vezetdje irja
ala.
Hattérmdveleti igazgatd: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Csiksomlyo utca 30/B. B.ép fsz. 2.
Back-Office vezetf: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokdl, Tancsics Mihdly u. 1/A.
Jelentfis Gsszegll hiba: ha a hiba feltirisanak évében a killénbdzd ellendrzések sordn, egy adott Uzleti dvet
érintSen feltart hibdk és hibahatasok - eredményt, sajdt tékét ndvelb-cstkkentd - értékének egyiittes (eldje!
nélkiili) sszege meghaladja az ellendrzott lzleti év mérleg foosszegének 2 szdzalékdt, llletve ha a mérleg
ftisszeg 2 szdzaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot,
Arfolyamhasznalat:
A devizakészlet, valamint a kilfoldi pénzértékre 2010 kivetelések és kitelezettségek értékelése sordn az
MMB devizadrfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapcsolddd szabdlyok
Eszkdzok (aktivak)

A)  Befektetett eszkoziok

Az Alap befektetett eszkozokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi celu ertékpapirokat vasarol.

B] Forgdeszkizak
I. Kovetalések

A kévetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamoldsra, ha a kovetelés kiinyy szerinti értéke
€5 a varhatd megtérilési értéke kbzti killonbbzet nagyobb, mint a ,nem jelentds hiba"-nak mindsilé ertek.

Az Alap tdzsdei Ugyletei mdgé nem peénzt, hanem eértékpapirt helyez ovadékba. Ennek kivetkezteben
ovadéki pénzletéttel kapesolatos kévetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoléban.



MBH Aktiv Alfn Dwllir Alapha Fekield Alap
Kiegdszith mellékiet 2021, december 31

Az Alap a devizakészleteket, a killféldi pénzértékre szdlo koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
Ertékelés soran a forduldnapi devizaarfolyamon dtértékeli. Az ertékelés soran keletkezett arfolyam
kilonbdzet osszevont egyenlegét a pénzigyl miveletek bevételel vagy rdforditisai ktzbtt szamolja el.

I1. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekerdlési értéke a kivetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozo kotvény eseteén;

* az ertekpapir névértéke

s +/- arfolyamar (nettd érték és névérték killénbbzete)
Diszkont értékpapir esetén:

s A vetelar,

Az értékpapirok vasarlasandl felmerild vételdrban lévd kamatot pénzigyi miveletek bevételeit csokkentd
tetelként szamaolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeril6 egyéb kdltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivilja az
értékpapir értékében, hanem kiltségként kerillnek elszdmolasra.

Az értékpapirok piaci értékre vald értékelése havonta torténik, Az értékelés sordn az értékpapirok piaci
értéket a letétkezeld allapitia meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az alabbiak szerint torténik:

s tBzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tozsdei arfolyam,

s t8zsdén kivili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert ertékpapir
piaci ara a piaci értek,

= tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piacl értéke az
adott értékpapirok jelenértéke,

* tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nettd
eszkdzertékének egy befektetési jegyre jutd Gsszegét tekinti az Alap piaci értéknek,

Az értekpapirok piaci és bekeriilesi értéke kozotti killonbozetet ertékkilonbtzetkent szamolja el 3z Alap. Az
ertekkillonbozetet megbontjuk kamatokbal, osztalékokbdl szarmazd, valamint egyéb értékkilonbbzetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szimolja el az Alap.
lil. Pénzeszkdzok

A pénzeszkbzbk kdzé az Alap az alabbl tételeket sorolja be:
s Forint folydszamlak,
= Deviza folydszamiak.

A deviza készlet novekedése és csbkkenédse a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam
kislonbézetet a pénzigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditdsaival szemben keriil elszamoldsra,

C) Aktividébeli elhataroldsok
Aktiv iddbeli elhatarolasként az Alap a targyidszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidGszakot érintd, de targyidoszakot kovetd évben, meérlegkészités eldtt beérkezett kamatok

targyiddszakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szdrmaztatott Ggyletek értekelési killonbdzete



MEAH Aktiv Alfa Doltar Alapha Fektewd Alap
Kiegdszith melléklet 2023, december 31,

A szdrmaztatott dgyletek értékelési kilonbbzeteként a hatdridds lgyletek forduldnapi értékelésekor az
ugylet piaci értékének dsszegét szamolja el az Alap az értékelési kilonbbzet tartalékaval szemben. Az
értékelési kiilonbbzet Gsszegét minden értékeléskor a hatdridds dgylet piaci értékére kell kisgésziteni. Az
értékelési kiilonbozetet az udgylet zardsakor meg kell szintetni az értékelési kiltnbbzet tartalékaval
szemben.

A tdzsdén kivdl kotott hataridds és opcids dgyleteket a kormanyrendelet el8irdsai szerint kell értékelni a
lejarati idd alatt és azok piaci értékét (az dgylet targydt képezd dru, pénzigyi instrumentumértékelés napi
piaci dra és a hatdridGs kotési ar kiilnbdzetét, illetve az opcidé targyat kepezd aru, pénzlgyi
instrumentumértékelés napi piaci ara és az opcio delta tényez@jének szorzatat, illetve egyéb mddon
meghatarozott piaci értékét) a szarmaztatott dgyletek értékelési kilonbozetében kell elszamalni az
értékelési kiilinbbzet tartalékaval szemben,

Forrdsok (passzivak)
E} Sajat tlike
I Indulo téke
Induld tdkeként mutatja ki az Alap a forgalomban |8vé befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetésl jegyek névértéke a LetétkezelStél havonta kapott nyilvantartas alapjan a
befektetési jegyek névértéken szamolt eladdsi forgalmanak felel meg.
A visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezeldtfl havonta kapott nyilvantartas alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.
II. Tekevaltozas (tdkentvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkilonbizete a visszavasarolt befektetesi jegyek
névértékének és a visszavdsarolt befektetési jegyekért kapott osszeg (visszavasarlasi érték)
kiilonbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkilonbozete. Az értékkilonbozet
konyvelése a Letétkezeldtdl havonta kapott nyilvantartas alapjan tdrténik.

b) Az értékelési kiilénbozetek tartaléka sor a Letétkezeld dltal kimutatott piacl érték és a kényvszerinti
eszkézértek kilénbbzete, melyet minden értékelés alkalmadval elszamol az Alap a fdkonyvi
nyilvantartasban. Az értékelési kilénbézet tartaléka sor tartalmazza a szérmaztatott Ggyletek
értékelési kilénbozetét is. Ez az &rték megegyezik a forgdeszkozok kizott szerepld értékpapirok
ertékelési kiilonbozete sor és a szdrmaztatott lgyletek értékelést kilénbbzete sor egylttes

sszegével,

c) Az dzleti &v eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény sordban szereplé értékkel
egyezik meg.

F) Céltartalékok

Az Alap a szamwviteli torvény eldirasainak megfelelSen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek

|. Hosszu lejaratl kotelezetiségek

A hosszu lejdrati kbtelezettségek kiszé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven belil nem esedékes.



MEBEH Aktiv Alta Dollar Alapha Fektetd Alap
Kicpeszitd melldkler 2023, december 31,

Az Alap tevékenysége sordn jellemzben nem meril fel hosszilejdrati kitelezettség.

II. Rowid lejaratu kotelezettségak

A rovid lejarata kotelezettségek kozott az Alap a kéivetkezd tételeket tartja nyilvan:
*  Kinem egyenlitett koltségsramlak bsszege,
» Ertékpapir vasirlashdl szirmazo kotelezettségek.

A kilféldi pénzértékre szold kitelezertségek év wégi értékelésekor a kovetelések kbzott leirtak az
iranyaddak.

H} Passzividébell elhatarolisok
Passziv idGbeli elhatdroldsként szamolja el az Alap a targyid8szakot érintd, nem szdmldzott kiltségeket.

Az eredménykimutatas tagoldsa, tételeinek tartalma

I, Pénzigyi miveletek bevételei

Pénziigyi miveletek bevételeként kerllnek elszamolisra az Alapnal a kovetkezd tételek;
» Kamatbevételek (értékpapir, lekotatt betét, folydszamla),
Ertékpapir értékesitésébil ereds drfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,
Hatdridés gyletek bevétels,
Realizdlt drfolyamnyereség,
o  Evvégi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.
Pénzigyi miveletek bevételeit csokkentd tetel az értékpapirok beszerzési drdban lévd felmeriilt
felhalmozott kamat osszege,

Il. Pénzigyi mlveletek raforditasai

Pénzligyl miveletek riforditdsaként kerilnek elszamolasra az Alapnal a kivetkezd tételek:
* Ertékpapir értékesitésébél eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridds dgyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés sordn elszamolt arfolyamveszteség,
Opcias di,
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriilésker elszdmolja.

.- s 8 8 ®

. Mikodesi koltsegek

Miikadeési kaltségek kizott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
*  Alapkezeli dij,
* Letétkezeldi dij,
* Ertékpapir forgalmazési dijak, banki koltségek,
o Konywizsgalati dij,
s« Fellgyeleti dij,
s Befektetés| alapok kilonadaja,
& KELER dij.



MBH Aktiv Alfa Dollas Alapba Fekterd Alap
Kiepésritt melléklet 2023, december 31

V. Mérlegen kivili tételek

Merlegen kivili tetelként tartja nyilvan az Alap a hataridds és opcios Ggyleteket.

Az Alap csak hataridds elszamolasi dgyleteket két, igy a szerzddés szerinti hataridd bekdvetkezésekor, illetve
az ligylet lezardasakor csak a kitesi ar és a zaraskori piaci erték kozotti kiulonbozetet szamolja el az Alap:

s Nyereség esetén kivetelésként és pénzligyl miveletek bevételeként,
s Veszteség esetén kitelezettségként és pénziigyl mdveletek raforditdsaként.

Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridds lgyleteit. A mérleg fordulonapi
piaci érték és az dgylet kdnyv szerinti értéke kozotti killinbbzetet a szdrmaztatott Ggyletek értékelési
kilénbozete soron kell elszimolni, a t8kevdltozds kézott szerepld értékelési kildnbozet tartalékdval
szemben.

A szarmaziatott dgyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
®  hatdridts tdzsdei Ugyletek esetén a pénzigyl instrumentum értékelési napi tdzsdei kereskedési
napjara vonatkozoan a Letétkezeld dltal megallapitott elszamoldarat, arfolyamot,
e tézsdén kivili hatdridds deviza Ggyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridds arfolyamot,
» opcios Ugyletnél a legutolsd napl drfolyamot alkalmazza. A napl arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambol szamitott kizéparfolyam.

A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szdrmaztatott Ggyletek Ogylettipusonkénti szerzidés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhatd eredményét (ertékelési kildnbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénzaramlasat.

Ev végén az Alap jellemzéen nem rendelkezik nyitott hataridds dgylettel.

Kolcsonbe adott, illetye kilcsdnbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, ovadékok, garancia- és kezességvallaldsok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hiteldllomany bsszetétele

Felvétel Hitel

_id6pontja  Hitelezd  Bsszege

Lejarat  Hatralékos

ideje dsszeg

Kamat

(%)

Az Alap szamara az MBH Befektetési Alapkezeld zRt, (a tovdbbiakban: ,Alapkezeld”) 500.000 USD dsszegi

folyoszamlahitel szerzddést kitatt a MBH Bank Nyrt-vel, O/N USD LIBOR kamatkondicidval.
Az Alapnak 2023. december 31-én nincs hitelbdl szarmazo kotelezettsége,

2, Bevételek, raforditdasok, kiltségek részletezése
o.) Bevételek részletezése

adatok USD-ban

Megnevezés 2022.01.01-12.31 2023.01.9_1_:—_11.31
Arfolyamnyereség 155 843 375 685
Ertékpapir eladasanak
kamata o 0
Hataridds lgyletek bevétele 1065270 309 397
Kapott osztalék (] §]
Bankszdmla kamata 6310 4 697
Lekotétt bankbetétek
kamata 1] o
Pénzeszk nem real. arf.
kalonb&zet 5839 5315
Osszesen: 1233 362 695 094

b.) Rdforditdsok részietezése
adatok USD-ban adatok USD-ban

Megnevezés 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 0 0
Hitelkamat 401 393
Pénzeszknem real, arfveszt. 345 265 636 895
Hatdridds dgyletek
vesztesége 710 666 1026427
Osszesen: 1056 332 1663715

c.) Mdkddési kiltségek részletezése

ﬁnwe:és 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
usD uspo
Alapkezelési dij 10 832 5174
Letétkezeld dija 2709 22493
Bankkoltség a871 733
Egyéh koltségek 7 505 7301
Feligyeleti dij 1941 1655
Befektetés) alapok kildnaddja 265 45
Kénywvizsgalati dij 4699 4802
MNB eljaras dija &7 231

KELER
dij 533 568
Osszesen: 21917 19 501

in
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3. Iddbeli elhataroldsok részletezése

Aktiv iddbeli elhatiroldsok uso
Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
Decemberi kamat -312 0
Deviza utalas 0 o
FX pozicid nyereség 0 0
Osszesen: -312 0
Passziv idobeli elhatdrolasok uso
Megneve:és 2022.12.31 2023.12.31
KELER dij li] 0
Konywvizsgdlo dija 2350 4 800
Alapkezeleési dij 259 792
Letetkezelasi dij 217 196
FX veszteség 1411 0
Osszesen: 4847 5788
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2022.12.31 Adatok USD-ban
Megnevezés Darabszdm,/ Beszerzési | Fordulénapi Erték-
Neévérték erték | mérl E_E_éﬂélt kiilGnbozet
Befektetési jegyek dsszesen: 5 703 468 4 937 679 -765 789
MBH Aktiv Alfa Absz. Horami Szdrm. Alap 1454 250821 5703 468 4937 679 -765 789
Minddsszesen: 5703 468 4937679 -765 789
2023.12.31 Adatok USD-ban
Megnevezés Darabszdm/ Beszerzési | Forduldnapi Erték-
MNévérték érték rnérieﬁérték killonbdzet
Befektetési jegyek dsszesen: 4009 398 4743 Be8 734 470
MKB Aktiv Alfa Absz. Hozamd Szarm. Alap 1073773333 4 009 398 4 743 BB8 734 470
Minddsszesen: 4 009 398 4 743 868 734 470
5. Kdételezettségek alokulasa
Megnevezes 2022.12.31| 2023.12.31
usD usD
Feligyeleti dij 458 408
Befektetés| alapok kilénaddja 19 12
Deviravétel ellengrtéke 0 0
IL«ﬁrss.zvee-srl!l'l: 477 420




MBH Akitiv Alin Dollir Alapha Fekteud Alap
[lzleni Jelentés 2023, december 31

6. Portfolid jelentés

Portfalic jelentés értékpapiralapra
adatok USD-ban
Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-633 MBH Aktiv Alfa Dollar Alapba
Fektetd Alap
Alapkersld neve: MEBEH Alapkezeld Zrt
Letétkerald neve: MEBH Bank Nyrt.
NEE szamitis tipusa; T-1
Targynap (T): 2022.12.31
Sajat toke: 4932 891 UsD
Egy jegyre jutd MEE 1,189123
Darabszidm; 4148 345
A targynapl netto eszkorértek meghotarozasa: Mettd eszkdzériik
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK ﬂmay’ﬁ-lék (%)
If1. Hiteldllomany [Gsszes) 0 Hitelezd Futamidd (map) ]
/2. Egyeb kbtelezettsdg (Gssres): 477 0.0%
Alapkezeldi dij miatt o 0,0%
Letetkezeldl dij miatt o 0,0
Forgalmazdi dij miatt o 0,0%
KELER dij o 0.0%
Kanyvvizsgalet dij o 0,0%
Koltségkent elszamolt agyeb
tétel miatt 477 0,0
Egyéh - nem kaltség alapd -
kiitelezattodg ] 0,0%
/3. Céttartaléhok (Gssres): o 0,0%
I/4. Passriv iddbell elhatdroldsok
[dsszes): 4 847 a,1%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 5324 0,1%
1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (2
/1. Folydszdmia, készpénz
(Gsszes): 39351 USD 0,8%
MEH Nyrt-nél vezetert folydszimia 39351 0,8%
usp 38482 0,8%
HUF BED 0,0%
1i/2. Egyéb kivetelds (duszes): o 0,0%
/3. Lekdtéte bonkbetétek (dssz): o 0,0%
fi/3.1. Max. 3 hd lekdtésd (Gssz); 1] 0,0%
fI/3.2. 3 héndl hosszabb lekdtott betet a 0,0%
Devizanem Mévérték Osszeg/Erték (%)
I1/4. Ertékpapirok
(Bsszes): usp 4937 679 100,1%
/4.1, Allempopirak (Gsszes): uso o 0,0%
11./4.2. Garddlkaddi és egyeh hitel-
viszonyt megtestesitd dp.: usp o 0,0%
1/4.3. Részvények [dsszes): usp o 0,0%
11/4.4. telzdlogievelek [Gssres): usp o 0,0%
11/4.5. Befektetés] jegyek [Dsszes): usp 1454 250 821 4 937 679 100, 1%
11/4.6. Kdrpdtidsi fegyek (Gsszes): usp o 0,0%
I1/5. Aktividébell elhatdroldsek usp -312 0,0%
I1/5. Szarmartatott digyletek
értéhelés) killdnbozete uso -38 503 40,8%
ESZKOZOK O55ZESEN; UsD 4 938 215 100,1%




MEBH Aktiv Alfa Dollar Alapha Fektetd Alap
Uzlets Jelemés 2023, december 11,

Portfdlio jelentés értékpapiralapra
adatok USD-ban
Alapadatok
Alap neve, lajstromszama; 1111-633 MBH Aktiv Alfa Dollér Alapha
Fektetd Alap
Mapkezeld nave: MBH Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MBH Bank Nyrt.
MEE szdmitas tipusa: T-1
Targynap [T} 2023.12.31
Sajit thike: 4701 682 USD
Egy jegyre jutd NEE 1314204
Darabszdm: 3577 588
A tdrgynopi nettd esskizérték meghatdrozdsa: Mettd sspkozéridk
Se-aban
I. KOTELEZETTSEGEK ﬁmeﬁrﬁn& (%)
1#1. HiteldNomdny (Gsszes) 0 Hitelezd Futamidd {nap) o
/2. Egyéb kitelerettség (dssres): 420 0.0%
Alapkezeldi dij miatt D 0,0%
Letétkezelsi dij miatt (¥} 0,0%
Forgaimazai dij miatt o 0,0%
KELER di} o 0,0%
Kérmypwwizegald dif ] 0,0%
kltséghént elszamolt egyéb
tétel miatt 420 0,0%
Egyel - nem kiltség alapi -
kiitelozattség o 0,0%
I/3. Célrartaiékok (dsszes): i 0.0%
/4. Passziv idébell elhatdraldsok
{dssres): 5788 0,1%
KOTELEZETTSEGEK O55ZESEN: 5 208 0.1%

1. Esmﬁﬁ« ﬁuﬁ!ﬂik (%)
I/1. Folydszdmia, készpénz

[Bsszes): 56 357 USD 1,2%
MKB Nyrt-nél vezetett folwoszdmla 56357 1.2%
Uso 54574 1,2%
HLUF 1783 0,0%
Ii/2. Egyéb kivetelés (dsszes): 0 0,0%
il/3. Lekdtatt bankbetétek [Gssz): o 0,0%
/3.1, Max, 3 hd lekdtésd (Gssz) 0 0,0%
/3.2, 3 hdndl hosszabb fekatatt betét 0 0,0%
Devizanem Mévirték Osseeg/Erték (%)
11/&. Ertékpapirok
(Gsszes): uso 4743 868 100,9%
ii/4.1. Allampapirok (Gssres): usp i 0.0%
I1./4.2, Gorddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesitd ép.. usp a 0,0%
/4.3, Részvények [Gsszes): usp a 0,0%
fifa.d. Jelzgloglevelek {tsszes): usp 0 0,0%
II/4.5. Befektetis jegyek (Ssses): usp 10673773 333 4 743 868 100,9%
/4.6, kKarpdtlasi jegyek (dssres): usp [i] 0.0%
11/5. Aktiv iddbeli elhatarolasok usp 0 0,0%
I1/6. Szdrmaztatott Ggyletek
értékelési killonbozete usp -02 335 -2.0%
ESZKOZON OSSZESEN: usp 4 707 890 100,1%




MBH Aktiv Alfa Dolldr Alapba Fekicld Alap
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7. Cash-flow kimutatds
adatok USD-ban
Sorszam A tétel megnevezése 2022.12.31 | 2023.12.31
| | Szokdsos tevékenységhal s:érmaz'a pénzeszkdz-valtozds 5295198 5821378
{Mikédési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyeévi eredmeny (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkdl) % 148802 -992 818
2 | Elszamolt amortizacio + 0 0
3| Elszamolt értékvesztés és visszairas + o 0
4 | Elszédmolt értékelési killonbézet £ -765 789 734 470
5 | Céhartalékkepzés és felhaszndlds kildnbozete £ 0 0
6| Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye ¢ 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltdsanak ered ménye + 155 843 375685
8 | Befektetett eszkozik dllomdnyviltozdsa + ] 0
9 | Forgdeszkizdk dllomanyviltozdsa + 5754776| 5703469 ]
10 | Rovid lejaratd kotelezettségek dllomanyviltozdsa + -122 -57
11 | Hosszu lejaratl kotelezettségek dllomanyvaltozdsa + 0 0
12 | Aktiv iddbeli elhatarolasok dllomanyviltozdsa + 313 -312
13 | Passziv idSbeli elhatiroldsok dllomanyviltozdsa 1375 941
Il | Befektetési tevékenységbdl szarmazd pénzeszkoz-vdltozas -5 087 212 | -5114 857
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladdsa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 1]
17 | Ertékpapirok beszerzése - -6058 169 | -6 711671
18 | Ertékpapirok eladasa, bevdltasa + 964 647 | 1592 117
19 | Kapott hozamok + 6310 4 697
Il | Pénziigyi miveletekbdl szirmazd pénzeszhiz-viltozds -531 128 | -BB9 515
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.50ro0k)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 481 309 251434
21 | Befektetési jegy kibocsétas sordn kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -1012 437 -940949
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kéilcséin felvétele + 0 0
25 | Mitel illetve kilcséin tdrlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kilesén utan fizetett kamat - 4] 0
IV | Pénzeszkdzik valtozdsa (1LILIN) £ -323 142 17 006
Pénzeszkozdk nyitd értéke 362 493 391351
Pénzeszkoztik zard értéke 39351 56 357
Pénzeszkozik valtozasa -323 142 17 006
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8. Szdrmaztatott digyletek
2022.12.31 uso
A T Varhata
Ugylettipus Devizapar Lejdrat napja | Kotési arfolyam eredmiény
Hataridds forward pozicid HUFUSD 2023.03.23 4428 671 -38 503
Osszesen: -38503
2023.12.31 UsD
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja | Kotési arfolyam | Varhatd eredmény
Hataridés forward pozicio HUFUSD 2024.01.19 4248 486 -92 335
sszesen: 82 335

9. Forgalomban lévd befektetési jegyek szama 2023, december 31-én:

2023. januar 1-én forgalomban lévd befektetési jegyek 4 148 345 db
2023, janudr 1-december 31, kdzdtt eladott befektetési jegyek + 202 945 db
2023. janudr 1-december 31, kozott visszavaltott befektetési jegyek - 773702 db
2023. december 31-én forgalomban |évd befektetési jegyek szama 3577588 db

10. Kdnyvelési célbol szamolt egy befektetési fegyre jutd nettd eszkdzérték 2023. december 31-én:
1,314204 USD/db

11. A befektetési alapkezeld miikidésében bekbvethezett valtozdsok

Az MEB Alapkezels Zrt. neve 2023. mdjus 1-ével MBH Alapkezeld Zrt.-re valtozott. Az Alapkezeld
miikéidésében egyéb jelentds valtozas nem tdrtént az év soran.
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Uzleti/Vezetdségi jelentés

Uzleti kirnyezet
2023-ban a vilaggazdasag szamdra a legnagyobb kihivast az inflacio lekizdése és az djabb

geopolitikai konfliktusok jelentették. A vilag gazdasagi novekedeése meghaladia a 3 szazalekot,
azonban ez redIndvekedés relative magas, 6,8 szdzalékos pénzromldssal parosult. A névekedés
iteme régioktol fliggden eltérden alakult, ahogy az inflacié mértéke is eltérd volt az egyes
orszagokban.

Az Egyesiilt Allamokban a jegybank szerepét bettltd Federal Reserve (FED) négy alkalommal
emelt az irdnyadd kamatldbon, amely igy elérte az 5,5%-ot. A kamatemelések ellenére az
amerikai gazdasag erds maradt, a lakossagi fogyasztas érdemben bévilt és a munkanélkiiliségi
rata sem mozdult el a 2022-ben tapasztalt 3,6%-os szintrdl. Mindez nagyban koszonhetd a
fiskdlis Gsztéinzd intézkedéseknek és a participacios ridta emelkedésének, ugyanakkor az
dllamaddssag is tovabb ndvekedett és meghaladta a nominalis GDP 124 szazalékat, szemben a
2022, évvegi 122 szazalékkal.

Eurépaban a gazdasagi helyredllds egyenetlen wvolt, néhdny orszdg lassabb ndvekedést
tapasztalt a magas energiadrak és a beszallitasi lancok zavarai miatt. Az Eurdpai Kdzponti Bank
az amerikai Fed-hez hasonléan tSbbsz8r emelni kényszerilt az alapkamaton az inflacids
aggodalmak kezelése miatt. Az eurdzdna gazdasaga mind&ssze 0,4% GDP nivekedést ért el,
5,5%-0s inflacio mellett.

Azsiaban a kinai ingatlanpiac tovabbra is jelentds problémakkal szembesiilt, ami bearnyékolta
az orszag 5,2%-0s gazdasagi novekedéset. Az adossagokkal kapcsolatos aggodalmak es az egyes
iparagakra vonatkozd szabalyozdsi intézkedések, a deflacid, valamint az USA-val fennalld
konfliktus negativan befolyasoltak a befektetdi hangulatot. Mas jelentdsebb gazdasdgok a
régidban, mint Japan és Dél-Korea, mérsékelt nivekedést tudtak felmutatni az erds
exportkeresletnek készdnhetden.

A tékepiacok vegyes teljesitményt mutattak 2023-ban. Az részvénypiacokon alacsonyabb és
nagyobb volatilitaso idGszakok valtogattak egymast az inflacio, a kbtvényhozamaok emelkedése
és a geopolitikai fesziiltségek miatt. Végll azonban a mesterséges intelligencidra fékuszalo
technoldgiai cégek wvezérletével, és a jegybankok kamatcsikkentésekre utald
kammunikacidjanak eredményeképpen remek évet sikerilt zarni tavaly a fébb
részvényindexeknek. A japan index kizel 30 szdzalékot ugrott, az amerikai S&P500 24
szazalékot, de az eurdpai stoxx600 index is kétszdmjegyld emelkedést kiinyvelhetett el

A kotvenypiacoknak komoly kihivasokkal kellett szembenéznilk a globalis inflacids nyomas es
az ennek nyoman szigorodd jegybanki kamatpolitika miatt. Azonban az év utolsé negyedévében
a csokkend inflacios palya okan a nagy jegybankok tovabbi kamatemelések helyett
kamatvagasokat helyeztek kilatasba az idei év masodik felétdl kezdGdden, ami jelentds
hozamcsikkenéshez vezetett, minekutdna enyhe pluszban tudtdk zarni az évet az
dllamkdtvények is. Ezzel parhuzamosan csokkentek a vallalati kotvények felarai is, amely ezen
eszkdzik felllteljesitését eredményezte az allamkdtvényekhez viszonyitva.

A nyersanyagarak jellemzden cstkkentek tavaly, ez aldl csak a nemesfémek jelentettek kivételt.
Az olaj arfolyama ismeét hektikusan alakult az év soran, de az av vége felé Gjra erdre kapott, amit
a Kozel-Keleten fellobbant konfliktusnak volt kiszénhetd,

Osszességében a 2023-as év izgalmas iddszak volt a globalis gazdasig és a tokepiacok szdmara,
lehetdségeket és kihivasokat egyarant tartogatva a befektetdk szamara, mig végll mind a
részveny-, mind a kitvénypiacok tdbbnyire jelentds pozitiv teljesitményt felmutatva zartak az
évet.
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Az Alap célja és stratégiaja

A befektetési cél megvaldsitisa érdekében az Alap portfolidjaban az MBH Aktiv Alfa Abszolit Hozamd
Szarmaztatott Befektetési Alap forintban denomindlt befektetési jegyel mellett likvid eszkézik, valamint
a forintban denominalt eszk&zok arfolyamértékéhez igazodd mennyiségld folyamatosan gorgetett, éven
belili futamidejd, hataridds USD/HUF devizavételi lgyletek szerepelnek. Az Alapkezeld aktiv portfalio-
kezeléssel valasitja meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégiat. Az Alapkezeld a téle
elvarhato gondossaggal, a térvényi, valamint a kezelési Szabdlyzatban foglaltak szerint fekteti be az Alap
rendelkezésére 3ll6 forrdsokat. Az Alap befektetési politikaja csak az MNB engedélyével és a kdzzétételt
kovetd 30 nap elteltével valtoztathatd meg.

Fisbb erdforrasok és kockdzatok, az ezekkel kapcsolatos viltozdsok és bizonytalansagok

Az Alap nettd eszkGzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tikrozteék.

A Forgalmazd és a letétkezeld a targyiddszakban nem wvaltozott. Az Alap kdnyvvizsgaloja a
targyiddszakban nem viltozott,

Targyiddszakban elért eredmények és kildtasok

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kerih
felszinre,

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatdi, illetve jellemzdi
Az Alap 2023, évi hozama 9,4%. A hozam a kzzétett egy jegyre jutd nettd eszkbzérték valtozdsat mutatja

meg nominalisan kifejezve,

Tovdbbi informacidk

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabélyozdsnak megfeleld foglalkoztatdspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénzlgyi befektetések-
kdrnyezeti terheléssel nem jart, a jovdben sem fog, igy erre kiildn figyelmet az alapkezelének nem kell

forditania.

Budapest, 2024. aprilis 29.

Bedene jaar Tichyné  Oigitilisan atsirta

aldira: Bedenih i R Tichyné Sormas
k rﬁl Szirmai Beirin Ester
T i Dot
ME"nda maa iy Beatrix 203
13RS #0310 Eszter 134800 +0200°

Vallalkozds vezetdje (képviseldje)
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MBH Aktiv Alfa Dolldr Alapba Fektetd Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztilk az MBH Aktiv Alfa Dolldr Alapba Fektetd Alap (az Alap™) 2023, évi éves jelentésének 1-17,
pontjdban taldlhatd szamviteli informécidinak (a .szamviteli informdeidk™) kinyvvizsgilatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2023, december 31-ével végeddd Gzleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozdlt szdmviteli informdciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszdgon hatdlyos, a
szamvitelrdl szold 2000, évi C. torvénnyel (a ,szimviteli trvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyn térvények modositasarol sz616 2014, évi XVL
torvénnyel dsszhangban keriiltek Osszedllitisra. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokban
szerepld eszkOzdk és kitelezettségek leltdrral alitimasztottak. Az éves jelemtésben kozblt szdmwiteli
informécidkban bemutatott kezelési kiltségek az Alap letétkezeldje dltal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamoldsra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal &sszhangban ¢s a
kdnyvvizsgilatra vonatkozd — Magyarorszagon hatilyos — torvények és egyéb jogszabilyok alapjin
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlld feleldsséglink bovebb leirdsdt jelentésiink
WA kdmywvizsgdlo éves jelentéshen kozdlt szdamviteli informdcidk komyvvizsgalatdért valo jeleldssége”
szakasza tartalmazza,

Filggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezelGjétdl, az MBH Alapkezeld Zrt.-t6l (az ,Alapkezeld™) a
vonatkozd, Magyarorszagon hatdlyos jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgiléi Kamara A
konyvvizsgaldi hivatis magatartdsi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljardsrol sz616 szabdlyzata™-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgilok Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete dltal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kdédex kamarai tag kdnyvvizsgiloknak (a nemzetkdzi
fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimi kézikényvében (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint,
és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggyozbdésiink, hogy az altalunk megszerzett kéinyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
avijt véleményiinkhdz.

Egyéb informidcidk

Az egyéb informéciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol dlinak, Az Alapkezelt
ligyvezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb informdcidk elkészitéséért. Az éves jelentésben kozélt
szdmviteli informécidkra a fliggetlen konyvvizsgildi jelentésiink , Vélemény™ szakasziban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informicidkra, és az egyéb informdcidkra vonatkozdan nem
boesdtunk ki semmilyen formajh bizonyossigot nyujto kovetkeztetést.,
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Az éves jelentés dltalunk végzett kinyvvizsgilatdval kapcsolatban a mi feleldsségilink az egyéb informacidk
dtolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak vagy a konyvvizsgilat
sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy tlinik-e, hogy azok 1ényeges hibis allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkdnk alapjdn arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibis
dllitast tartalmaznak, kételességlink errdl és a hibas 4llitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informéacidkban lényeges ellentmondas vagy Iényeges hibds allitds nem jutott a tudomdsunkra,
igy ¢ tekintetben nines jelenteni valonk.

A vezetds és az irdnyitissal meghizont személyek feleldssége az éves jelentésben kiizalt szamviteli
informdciokére

A vezetés felelds az éves jelentésben kzBlt szamviteli informédcidknak a kollektiv befektetési formakrol €s
kezel6ikrdl, valamint egyes pénzilgyi trgy t8rvények médositdsardl szold 2014, évi XVL. tbrvénnyel és a
szamviteli tirvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, killonds tekintettel az eszkizik és
kiitelezettségek leltirral vald alatdmasztasiént, a kezelési kéltsépeknek az Alap letétkezeldje dltal megadott
értékelése alapjdn tirténd elszdmoldsdért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdveé viljon az akdr csaldsbdl, akdr hibabdl eredd lénveges hibds allitdstol
mentes éves jelentésben kzilt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kizdlt szamviteli informéciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a villalkozis folytatdsira vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden kiizzétegye a
villalkozds folvtatdsdval kapesolatos informéeidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozis folytatidsdnak
elvén alapuld, éves jelentésben kizolt szamviteli informdciok dsszedllitdsdért. A vezetésnek a villalkozds
folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadilyozza, illetve a vallalkozisi tevékenység folytatisanak ellentmondd tényezd, korilmény nem all
fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személvek felelbsek az Alap pénzilgyi beszdmoldsi folvamatinak felilgveletéért.

A kiimywvizsgdlo éves jelentésben kizilt szdmviteli informdciok kdnyvvizsgdlatdért vald feleldssége

A kdnyvvizsgilat sordn célunk kelld bizonvossdgot szererni ardl, hogy az dves jelentésben kdzblt
szamviteli informdciok egésze nem tartalmaz akér csaldsbol, akdr hibabal eredd lényeges hibds allitdst,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsdssunk
ki. A kelld bizonyossig magas fok( bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozé — Magyarorszigon hatdlyos —
iérvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban elvégzett kinyvvizsgalat mindig feltirja az egyébként
létezd lényeges hibds dllitdst. A hibds allitdsok eredhetnek csaldsbol vagy hibabdl, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszer(i lehet az a virakozds, hogy ezek nmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjik a
felhasznalok adott éves jelentésben kizélt szamviteli informéciok alapjan meghozott gazdasagi dintéseir.

A Magvar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a kinyvvizsgilatra vonatkozd — Magyarorszdgon
hatilyos — tirvények és egyéb jogszabilyok szerinti kényvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkeplicizmust tartunk fenn,
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Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kdzolt szimviteli informaciok akér csaldsbol, akar
hibab6l eredd lényeges hibas allitisainak a kockdzatait, kialakitjuk és végrehajljuk az ezen
kockdzatok kezelésére alkalmas kinyvvizsgilati eljardsokat, valamint elegendd és megfeleld
kinyvvizsgilati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasihoz, A csaldsbol eredd lénveges
hibas allitas fel nem tardsanak a kockdzata nagyobb, mint a hibibdl ered6é, mivel a csalds magdban
foglalhat Gsszejdtszdst, hamisitdst, szandékos kihagyésokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

Megismerjilk a kényvvizsgdlat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyvan
kényvvizsgilati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozbtt megfeleldek, de
nemn azért, hogy a belsé kontroll hatékonysdgara vonatkozdan véleményt nyilvénitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés dltal készitett
szamviteli becslések és kapesolodo kozzétételek észszeriisépét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvaldé-e a vezetés részérdl a vallalkozds folytatdsanak
elvén alapuld szimvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett kinyvvizsgilati bizonyiték alapjin
arrdl, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansig olvan eseményekkel vagy feltételekkel kapesolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozds folytatasdra vald képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg all fenn, figeetlen
kiinyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kizolt szamviteli
informéciokban lévd kapesolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleloek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kdvetkeztetéseink a fgpgetlen kényvvizsadldi
jelentésiink datumdig megszerzett kinyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévabeli eseménvek vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozdst folytatni,

Megvizsgiljuk az éves jelentésben kizilt szdmviteli informdcidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzOk és kotelezettségek idoszak végi leltdrira, valamint az adott
idiszakban elszdmolt kezelési koliségekre. Megvizsgdljuk, hogy az éves jelentésben kozilt
szdmviteli informdciék minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakral és
kezelbikrdl, valamint egyes pénzigyi targyl torvények modositdsdré]l szolé 2014, évi XVIL
torvénnyel dsszhanghan keriiltek-e Osszedllitdsra.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomdsira hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgélat
tervezett hatokorét és Gtemezését, a kdnyvvizsgilat jelentds megallapitdsait, beleértve az Alapkezeld dlal
alkalmazott belst kontrollnak a kéinyvvizsgalatunk sordn dltalunk azonositott jelentds hidnyossdgait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2024. aprilis 29.

Molndr Attila
Deloitte Kényvvizsgdld és Tandcsadd KiL Kamarai tag konyvvizsgild
1068 Budapest Dozsa Gybrgy it 84/C, Tagszam: 007302

Nyilvantartdsi szdm: 000083
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mH ALAPKEZELO

MBH Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektetd Alap

Feliigyeleti nyilvantartdsi szam: 1111-633

Eves jelentés

2023. januar 1. - december 31.

Budapest, 2024. aprilis 29,



1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MBH Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektetd Alap (korabban MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba
Fektetd Alap)

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégd értékpapir befektetési alap, a 2014, évi XVI, tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 USD/db
Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Feliigyeleti engedély szdma, kelte: H-KE-111-798/2015., 2015. szeptember 1.
Feligyeleti nyilvdntartdsba vétel szama, kelte: H-KE-111-891/ 2015, 2015. oktdber 9.

Az alapkezelG tdrsasdg neve, székhelye:

MBH Alapkezeld Zrt.
1068 Budapest, Benczir u 11,
www.mbhalapkezelo.hu
a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezels

Letétkezeld: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38,
Telefon: 269-0922

Forgalmazd: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kénywvizsgdld: Deloitte Kénywvizsgdld és Tandcsadd Kt
1068 Budapest, Ddzsa Gydrgy Ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Térd Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302

Z.f Az Alap befektetési politikdja

Az Alap befektetési célja, hogy az MBH Aktiv Alfa Abszolit Hozami Szirmaztatott Befektetési Alap forinthan
szamitott teljesitményét lehetd legjobban megkbzelitd teljesitményt biztositsa amerikal dollarban a
befektetdk szamdra.

A befektetési cél megvaldsitisa érdekében az Alap portfolidjaban az MBH Aktiv Alfa Abszolit Hozami
Szarmaztatott Befektetési Alap forintban denomindlt befektetési jegyei mellett likvid eszkézék, valamint a
forintban denominalt eszkéz6k arfolyamértékéhez igazodé mennyiségd folyamatosan gorgetett, éven bellili
futamidejd, hataridds USD/HUF devizavételi tigyletek szerepelnek,

Az Alapkezeld aktiv portfdlio-kezeléssel valdsitja meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégiat.
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A befektetési politika alakuldsdra hatd fontosabb tényezik, a befektetési alap Osszetételére hatd

tényezik elemzése

2022-ben a tartdsan emelkedd inflicidsra folyamatokra reagdlva a vildg jegybankjai erSteljes szigoritas
Utjara léptek és 2023-ban is szigord monetdris politikdt folytattak, ami megalapozott a tartds dezinflacids
folyamatoknak. Ezen kockdzatos folyamatokat szem elStt tartva az Alap alacsony kockazata portfolio
osszetétellel vészelte at az év elsé felét, majd aktivan emeltik a kockazatokat.
2023-ben nem voltak az Alap mikodésében, befektetési politikajaban valtozasok év végéhez képest, az Alap
zavartalanul mikodott, Az Alap befektetési jegyeire vegig a meghirdetett visszavaltasi rend volt érvényben,
€5 a kérdéses idszakban nem merdlt fel likviditas! probléma az Alapban.

3./ Vagyonkimutatds
20221231 | portfolidbeli | 2023.12.31 | portfolidbeli
UsD arény uso ardny
aj ﬁtmhizhatﬁ-értékpapimk 4 937 679 100,1% 4 743 868 100,9%
b} banki egyenlegek 39351 0,8% 56 357 1,2%
c) egyéb eszkbzok -38 815 -0,8% 92 335 -2,0%
d) 6sszes eszkdz 4 938 215 100,1% 4 707 890 100,1%
e) kitelezettségek® 5324 0,1% 6 208 0,1%
f) nettd eszkozérték 4932891 100,0% 4 701 682 100,0%
* Tartalmazza a passziv idSbeli elhatarolasok dsszegét is.
Az Alap tételes dsszetétele nyitd
| Instrumentum Devizanem ISIN kad Esrkiiz értdk %
Folydsramla
MEBH Aktiv Alfa USD HUF szdmla HUF B2 E6| D002%
MBH Aktiv Alfa USD USD szamla uso 48482,45| 0,78%
Folydszdamla dsszesen 3935131 0,80%
3251.Befektetési jegy (hotdrozation futamidd)
MBH AKTIV ALFA HUF HUDDOO714225 | 4937 678,64 | 100,10%
3251, Befektetési jegy (hatdrozatian futamids) Osszesen: 4937 678,64 | 100,10%
331.Hotaridds eladds
%0938016 / HUFUSD230323 usD -38503,30( -0.78%
331.Hatdridds eladds Osszesen: - 3850330 | -0,78%
Az Alap tételes Gsszetétele zard
Instrumentum Devizanem | ISIN kod Eszkdz érték %
MEKB Aktiv Alfa USD HUF szamla HUF 1783,12| 0,04%
MEB Aktiv Alfa USD USD szamla usD 54574,27| 1,16%
3251, Befektetési jeqy (hatdrozotian futamids)
MEKE AKTIV ALTA HLUE HUOOOOT14225 4743 BG8,82 | 100,90%
3251.Befektetési jegy (hatdrozatlan futamiddé)
Osszesen: 4 743 868,82 100,90%
331.Hotdridds eladdas
¥1025380 / HUFUSD240119 Uso -92 335,62 | -1,96%
331.Hotarldds eladds Osszesen: - 92335852 -1,96%




4./ Forgalomban lévé befektetési jegyek szdma 2023. december 31-én:

2023. janudr 1-én forgalomban |évs befektetési jegyek

2023, janudr 1-december 31, kiizott eladott befektetési jegyek

2023, janudr 1-december 31. kizott visszavaltott befekte

teési jegyek

2023. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szdma

5./ Konyvelési célbdl szdmolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkbzérték 2023,

1,314204 UsSD/db

6./ Nettd eszhbzérték részletezése

adatok USD-ban

-

4148345 db

202 945 db
773702 db

3577588 db

december 31-én:

2022.12.31 2023.12.31

Befektetett eszkozik 0 0

Kavetelések 0 0

Ertékpapirok 4937 679 4743 868

Pénzaszkozok 39 351 56 357

Aktiv idGbeli elhatarolasok -312 0

Szarmaztatott Ugyletek ert, kal. -38 503 -92 335

Eszkizok bsszesen 4938 215 4 707 890

Kitelezettségek 4377 420

Passziv elhatdrolasok 4 847 5788

Nettd eszkozérték/Sajat téke 4932891 4 701 682
7./ Az Alap eszkdzeinek Gsszetétele

Megnevezés 2022.12.31 | Osszes eszkzdk | nettd eszkdzérték

usD ardanyaban (%) aranyaban (%)

a) tﬁm:lén hivatalosan jegyzett atruhazhato

‘értékpapirok 0| 0% 0%
b) mas szabilyozott pi?anﬁn furgahﬂazntt atruhdzhats [

értékpaplrok 4937 679 100% 100%
cla ﬁﬁt&]mﬁnb_an forgalomba hozott dtruhazhato

értél;papfml: 0 0% 0%
d) egyéb truhazhatd értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 4 937 679 100% 100%
a o netto
Megnevezés 2023.12.31 Osszes eszkibzik eszkbzérték

usD aranydban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett struhazhato ﬁrtél:papiruk o 0% 0% |
b) mds szabalyozott piacon forgalmazott ﬁtmhi:ha‘l‘.ﬁ

iirtéhﬁapﬁ'nl: 4 743 868 100% 101%
c) a kizelmultban forga[um'bh hozott atruhdzhatd

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb dtruhdzhaté értékpapirok 0 0% 0%
e} hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 0 0% 0%
Jsszesen 4 743 868 100% 101%




Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem eldtt tartva az alap tokejét mas
szabdlyozott piacon forgalmazott atruhdzhatd értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatéjaban

feltiintetett befektetési elGirdsoknak megfeleléen,

A portfélidban levd alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkdzeinek legaldbb 20 szdzalékdt mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kizzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepld mas alapokat, egyéb

kaollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobbh mértéket.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkézokhaz: 100,90%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 1,45 %
Erintett befektetési forma: MBH Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok mikodési kltségei

MBH Aktiv Alfa Abszolit Hozami Szarmaztatott Befektetési Alap 1,66%

B./ Az Alap eszkizeinek alakulasa

20221231 | 20231231 |
UsD usop

a) befektetésekbdl szarmazd jovedelem 177 030 -968 621
b} egyéb bevétel [u] 0
) kezelési kolségek 10 832 g174
d} a letétkezeld dijai 2709 2293
e} egyéhb dijak és adok 8375 82034
f) nettd jovedelem 155113 -988 122
g) felosztott és djra befektetett jGvedelem i} o0
h) a tékeszdmla vdltozdsal 939 659 1124094
I} befektetések értékndvekedése, illetve
ériékcsokkengse -804 293 642 135
j} minden olyan egyéb valtozds, amely hatast
gyakorol a befektetési alap eszkézeire és
kételezettségeire nincs ilyen nincs ilyen

9./ Az elmiilt hdrom iizleti évben szdmolt utolsd dsszesitett nettd eszkiszérték és az egy jegyre juto nettd

eszkizérték:
Uzleti év | Anettd eszkozérték Nettd Egy jegyre jutd nettd
‘vonatkozasi napja eszkozerték  eszkozérték
2021 2021.12.31 5619 525 1,220142
2022 2022.12.31 4932 891 1,189123
2023 2023.12.31 4 701 682 1,314204
10./ Szdrmaztatott Ggyletek
2022.12.31 usp
m ) . ) are e Varhatd
Ugylettipus Devizapdr Lejdrat napja | Kotésiarfolyam erndmibng
Hataridds forward poticid HUFUSD 2023.03.23 4 428671 -38 503
Osszesen: -38 503




2023.12.31 UsD

o . ) 5 ; e Lt Varhato

Ugylettipus Devizapdr Lejarat napja | Kotési arfolyam srmdmbin
Hataridds forward pozicio HUFUSD 2024.01.1% 4 248 486 -92 335
Osszesen: | -92 335

11./ A befektetési alapkezeld mikodésében bekbvetkezett viltozdsok

Az MKB Alapkezeld Zrt. neve 2023, majus 1-ével MBH Alapkezeld Zrt.-re viltozott. Az Alapkezeld
mikadésében egyéb jelentds valtozds nem tortént az év sordn.

12./ A befektetédsi alapkezeld altal kifizetett javadalmazds

MBH Alapkezeld Zrt.
Kifizetett javadaimazas (2023.01.01 - 2023.12.31.)

Rogzitett javadalmazas | Valtozd javadalmazds | Teljes javadalmazas Fa
Kockazati profilra hatd munkatdrcak 454 G20 881 444 750 591 859371472 23
Egyeb munkavallalok 250 141 861 96 702 818 386 B4 677 ib
Total 744 762 742 541453 407 1286 216 149 59

Atlagos statisrtikai dllomany bérizdm a5 £8

Javadalmazési politika
1. Az Alap nem fizetett kizvetlendl jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak részére,
A fenti tdblazat tartalmazza a 2023-as évben foglalkoztatott munkavillalok kiemelt kereseti adatait.
Osszes javadalmazas= Bérkaltség (Munkabér és prémium) + Személyi jellegl egyéb kifizetések
A feldlvizsgalat megtdrtént, szabdlytalansdgot nem tart fel.
Nem tortént érdemi véltozas

U WA

13./ Az Alap azon eszkézeinek bemutatdsa, amelyekre nem likvid jellegliknél fogva killonleges szabdlyok
vonatkoznak, tovdbba az Alap likviditdskezelésének bemutatdsa

Az Alap portfaligjaban nem likvid jellegl eszkézt nem tartott,

Az Alap likviditdskezeléssel kapcsolatos U megdllapoddst nem kitétt. Az MBH Bankkal érvényben lévd
hitelkeret szerzGdés az Alap nettd eszkbzérték vialtozdsat kdvetve, és a torvény dltal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva kerllt modositasra, A felhasznalhatd hitelkeret nagysdga év végén 500.000 dolldr volt.
Az Alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatdrozottaknak. Ev kézben olyan tény, kérilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazdsat tette volna szikségesse,

14./ Az Alap aktudlis kockazati profilja és a kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

Az Alap kiizepes kockazatunak lett besorolva, mert MBH Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szérmaztatott Alapot
tart a portfolidjaban.
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Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvdllaldsdnak elkeriilésére érdekében az Alapkezelf altal mikidtetett ket fo
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvirdsokkal is Gsszhangban — a befektetési teriilet és a hattér
teriiletek szervezeti szétvalasztasa, illetve a figgetlen kockazatkezelési funkeid mikbdtetése. A front és a
back office jellegd funkcidk szervezeti elkilénitése biztositja, hogy a portfolio-kezelSk dltal kitatt dgyletek
ellendirzése, visszaigazolisa, elszamoldsa és kiértékelése magatdl az igyletkatéstdl teljesen elkiléniljon, igy
az dsszeférhetetlenség elkeriilhetd és intézményesitett masodszintd kontroll mikédik. Az Alapkezeld
kockdzattudatos Gzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tamogatja, ami az
Alapkezelén belil elkilondlt funkcicként van jelen. A figgetlen kockazatkezelési funkcid elsédleges célja a
kockazattudatos dzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. Fd
feladata ennek megfelelden a kockazatkezelési iranyelvek, eljarisok kidolgozdsa, a belsd farumokon a
kockizatkezelési szempontok képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedd kockazati kontrollok,
mint folyamatba épitett kontrollok Gzemeltetése, ennek megfeleld kockdzati mérések miikodtetése, az ezzel
kapcsolatos jelentésszolgalat teljesitése, tovdbbad indokolt esetben az észlelt kockazati problémak
eszkalalasa a megfeleld déntéshozdi szintekre,

Ugyanakkor a kockdzattudatos magatartds, illetve a kilonbdzd kockazatok azonositasa és kezelése
szempontjabol az Alapkezeldn belil minden funkciondlis csoport szamara jelentkeznek felelisségek és
feladatok. A filggetlen kockdzatkezelési funkcio mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallaldsi
hajlandosagat meghatirozd, a kockdzatkezelési politikdt és eljdrdsokat jovahagyd Igazgatosagnak, az
Alapkezeld egyéb vezetd dllasi dolgozoinak, illetve a kockdzatokat tudatosan felvllald portfolia-kezeléknek
is,

& kockdzatok kezeléséhez kapcsolodd irdnyelvek és folyamatok szabdlyozottsdgat biztositandd az
Alapkezeld belsd kockdzatkezelési szabalyzatokat mikodtet. A magas szintd Kockazatkezelési Politika célja,
hogy atfogdan meghatarozza Alapkezels mikodése soran az Alapkezeltnél, illetve az Alapkezeld dltal kezelt
portfalioknél felmeriil relevans kockazatok korét, valamint kezelésilk altaldnos elveit és modszereit. Az
egyes kezelt portfoliok tekintetében a piaci-befektetési kockdzati étvagyat az Alapkezeld vezetése tételesen
hatirozza meg a jogszabalyi keretek és a Kockézatkezelési Politikiban lefektetett dltalanos kockdzatkezelési
elvek figyelembe vétele mellett. Az azonositott relevans kockdzatok meérésre és kezelésre vonatkozo
technikikat, eszkbzoket és intézkedéseket, valamint a kockizatkezelési jelentésszolgdlat formajat és
tartalmat az Alapkezeld kilon szabdlyzatban, részletes eljarasi rendben szabalyozza. A Kockazatkezelesi
Eljarasok tartalmazzdk azokat a kockdzati limiteket és kiiszébszamokat/indikatorokat, amelyek tdmogatjak
az Alapkezelét abban, hogy a nem kivant kockdzatokat a portfoliok kezelése sordn elkerdlje, illetve a
sziikséges korrekcids intézkedéseket idejekoran kezdeményezze. A kockazati korldtokat az Alapkezeld
vezetése hagyja jova, ami alapjan a visszamérésrél a Mid Office és a kockazatkezelési teriilet - a korlatok
jellegétdl flggden - napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockdzatkezelési
jelentésszolgélat keretében a jovahagyott kockazati profiltal vald esetleges eltérések a kockazatkezelés altal
mindig kivizsgalisra kerilnek, ami alapjdn az Alapkezeld vezetése akciokat kezdeményezhet a
portfolidkezelési terilet fele.

15./ Az Alap nevében alkalmazhatd tikedttétel mértékében bekivetkezett vdltozdsok bemutatdsa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tikedttéte® alkalmazott, abkan valtozas nem hivetkezett be,



16./ Mérlegfordulénap utdni jelentds események

A 2024-es év elején a befektetdi tarsadalom varakozdsa alapvetden optimista volt, a ,soft landing” scendriot
vartak, a recesszio elkerillése és a csékkend inflacié mellett arra szamitottak, hogy az amerikai jegybank, a
Fed mar marciusban elkezdi a kamatcsdkkentési ciklusat,

Az év eleji bejové adatok azonban nem tdmogattak a fentieket, Amerikdban janudrban és februdrban is a
varakozasoktdl elmarado inflaciés adatok érkeztek. A Fed dltal kitlizott 2%-kos céltdl viszonylag jdcskan
elmaradva janudrban 3,1%, mig februirban 3,2%-kos fogyasztoi-irindex emelkedést szdmoltak. A
foglalkoztatdsi adatok is azt erdsitették meg, hogy az amerikal gazdasag hiitése tobb iddt vesz igénybe, mint
amire elGzetesen szdmitani lehetett.

A Fed kommunikdcidja alapjan rendkivill elkotelezettek az inflicic 2%-kos szintre térténé visszaszoritasdra
s a teljes foglalkoztatottsdg elérésére vonatkozoan, A kamatesdkkentési vérakozdsok a negyedév sordn
folyamatosan dvatosabbak lettek, mig év elején még 7 darab kamatvdagas volt bedrazva az idei évre, mércius
vegén mar csak 3,5 kamatvigasra szamitott a piac, az elsd kamatvigds iddpontja is a masodik negyedéy
vegére, harmadik negyedév elejére tolodott. A Fed elnbke, Jerome Powell kijelentette: ,Készek vagyunk
fenntartani a jelenlegi irdnyado rata célsavjat, akdr hosszabb ideig, ha szlikséges”.

A részvénypiacokon egyeldre nem latjak a befektetdk a magasabb hozamokbol adeds kockdzatokat, mind a
5P500, mind a Nasdaq negyedéves teljesitménye kiemelkedd, 8% feletti volt sajat devizdban. A gazdasagi
nivekedés vdrhato lassuldsdn, a magasabb kamatokon, illetve a lassan a célegyenesbe forduld
elnckvilasztas kockazatan egyelare atnéznek a piacok.

Az ECB dontéshozdi némileg kinnyebb helyzetben vannak: az eurozéna inflacidja tovabb esett, a decemberi
2,9%-rol 2,6%-ra februarra. Az energiadrak inflicishoz valé alacsonyabb szintl hozzajaruldsa kévetkeztében
az inflaciés varakozasok is lefele modosultak (2,3%-ra 2024-ben). Mindazondltal az ECE sem vagott
kamatokat az elsd negyedévben, ami mutatja az inflacias cél irdnti elkéitelezettség mértékét. Részben ennek
a szigorabb monetdris politikdnak tudhatd be, hogy a gazdasdg Eurépdban tovdbbra is gyenge maradt: a
fogyasztok visszafogtak kiaddsaikat, a beruhdzdsok mérséklddtek, ahogy az export is — kbszénhetden a
lassuldsnak a kiilsd keresletben, illetve a versenyképesség némi romldsénak.

Ennek ellenére a munkaerdpiac robosztus maradt: a munkanélkiiliségi rata az eurd induldsa 6ta a
legalacsonyabb szintre csokkent (6,4%). Mindekozben egyre kevesebb a munkaerd irant a kereslet és egyre
kevesebb cég szdmol be arrél, hogy termelését korlatozza a munkaerdhidny.

2024 elsé negyedéveben nem valtoztattunk a 2023 végén érvényes befektetési stratégian.

17./ Nettd eszkizérték és a forgalomban lévs befektetési jegyek szdmanak alakuldsa

Egy jegyre
Datum esz:::téfték iﬂef:kte::ls i jutd nettd Devizanem
CBY CEYENIEE | osakbzérték
20231231 4 701 682 3577588 1314204 usp
2024.04.15 5515831 4 071 565 1,354720 UsD
Budapest, 2024. dprilis 29,
T|Ch"_ﬁfl'ié Diigitdfisan aliirta:
Cigizkiisan skiira Tehived Salirraad
BEdEﬂEkm*m Szirmai mgﬁ:,r
Melinda 2024479 Beatrix ZDI:!:EIH
13AT5T 0000 &zter 140516 4000
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MELLEKLETEK
MBH Aktiv Alfa Dolldr Alapba Fektetd Alap

1. Meérleg és eredménykimutatos
MERLEG

Adatok USD-ban
Megnevezés 2022.12.31 | 2023.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 4938215| 4707 890
A.) Befektetett eszkizok o 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2, Er‘tékpa pirok értékelési kilonbozete 0 0
a.} kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
Il. Hosszi lejaratd bankbetétek 0 0
B.) Forgoeszkbzdk 4977030 4800225
I. Kovetelesek 0 0
1. Kovetelesek 0 0
2. Kivetelések értékvesztése | - ) D 0

3. Kiilfoldi pénzértékre 52616 kivetelések értékelési
kilénbozete 0 0
4, Forintkévetelések értékelési kilonbozete 0 0
Il Ertékpapirok 4937679| 4743868
1. Ertékpapirok 5703468 | 4009398
2. Ertékpapirok értékelési kildnbizete -765789| 734470
a.) kamatokbal, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb -765 789 734 470
. Pénzeszkdzdk 359 351 56 357
1. Pénzeszkizok 39351 56 357
2. Valuta, devizabetét ertékelési kilonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatdrolasok -312 a
1. Aktiv iddbeli ethatarolasok -312 0
2. Aktlv idébeli elhatdrolasok értékvesztése | - 0 0
D.) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kildnbbzete -38 503 -92 335
FORRASOK (PASSZIVAK) 4938215 4707 890
E.) Sajat tdke 4932891 4701682
1. Indulé téke 4148345 3577 588
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 10634 306 | 10 837 251
2. Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke | - ) 6485961 | 7259663
Il. Tékevaltozds (tokendvekmény) ) 784546 | 1124094
1. Visszavasarolt befektetésl jegyek bevonasi értékkilénbdzete -27473| -146231
2. Ertékelési killonbézet tartaléka -804 253 642 135
3. Eiiz8 év(ek) eredmeénye 1461199 1616312
4. Uzleti év eredménye 155113 | -988 122
F.) Céltartalékok o 0
G.) Kitelezettsegek 477 420
I. Hosszu lejarati kotelezettségek N 0 1]
Il. Rovid lejaratu kitelezettsegek 477 420
. Kilfoldi pénzértékre szold kotelezettségek értékelesi kiillonbozete 0 o]
H.) Passziv iddbeli elhatarolasok 4 847 5 788

A kiegészitd melléklet a mérleg elvilaszthatatlan részet képezi,
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Eredménykimutatas

adatok USD-ban

Megnevezés 2022.01.01-12.31 | 2023.01.01-12.31
I, Pénziigyi miveletek bevételei 1233362 695 094
. Pénzigyl miveletek riforditasai 1056 332 1663 715
. Egyeb bevételek 0 o
V.  Mikodési kiltségek 21917 19501
V.  Egyéb raforditdsok 0 ]
VI, Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VIl Targyévi eredmény 155113 -988 122

(1=0+00-1-Y-\1)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatis elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Sszamviteli politika, értékelési elvek

Az alap kdnyveit és nyilvintartasait a szamvitelrs| sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (¥11.11.) sz.
A befektetési alapok éves beszdmold készitési és kényvvezetési kotelezettségének sajitossdgairdl szdls

Kormanyrendelet szerint vezeti USA Dolldrban,

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvdntartdst vezet az Alap eszkizeirdl, Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabdlyzatinak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megdllapitasa FIFD modszer alkalmazasaval keril sor.

Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatési célu értékpapirokat vasarol,

Az értékpapirok utdn targyévben Jard id8ardnyos kamatok az értékpapirok értékkildnbdzeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fékdnyvi, mind az analitikus nyilvdntartison beliil
meghontasra kerilnek a kamatokbdl, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazd dsszetavikre,

A devizas kivetelések, kitelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben tirténik,
Az alap eszkdzeit 2023, december 31-i piaci arfolyaman értékeltik.
A merlegkeszités iddpontja: 2024, januar 02,

3. Mikddési kiltségek részletezése

Megnevezés 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
uso uso

Alapkezelési dij 10 832 9174
Letétkezeld dija 2709 2293
Bankkaltség 871 733
Egyéb koltségek 7 505 7301
Feliigyeleti dij 1941 1655

Befektetési alapok killénaddja 265 45
Konywvizsgalati di] 4 699 4 802

MMNE eljaras dija 67 231

KELER dij 533 568

Osszesen: 21917 19 501
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