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MBH Aktiv Alfa Abszollit Hozami Szdrmaztatott Befektetési Alap
MERLEG
Eszkdzok {aktivak)
adatok eFt-ban
Sor-
szam A tétel megnevezése El§z8 év Targyév
a b ¢ e
01. A,|Befektetett eszkbzdk (02, sor) 0 0
02. 1.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sar) 0 0
03. 1, Ertékpapirck
04. 2 Ertékpapirok értékelési kislénbazete (05.+ 06. sor) 0 [}
05, a/ kamatokbdl, asztalékokbdl
06, b/ egyéb
07. B.|Fargdeszkdzok {08.+13.+18. sor) 10 946 846 11 176 491
08. L|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 4124
09. i Kdvetelések 4124
10. 2. Kdvetelések értékvesitése (-)
11, 3. Kulfoldi pénzértékre 52616 koveteldsek értékelési killdnbdzete
12, 4, Forintkbvetelések értékelési killdnbozete
13. ILJERTEKPAPIROK {14.+15. sor) 4910530 10 342 404
14. 1. Ertékpapirak 4932 000 9445012
15. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbézete (16.+17. s0r) -21 470 897 392
16. a) kamatokhol, osztalékokbdl 21947 114 320
17. b) egyéb -43 417 783072
18, .| PENZESZKOZOK {19.+20, sor) 6036 316 829 963
19, 1. Pénzeszkdztk 6036 316 829 963
20, 2. Valuta, devizabetét értékelés| killnbiizete [§]
21, C.]Aktiv id6beli ethataroldsok (22.+23. sor) -12 065 0
22, 1.]Aktiv id8beli elhatdroldsok -12 065
23. 2.|Aktiv id&beli elhatdroldsok értékvesztése (-}
24. D.|Szdrmaztatott iigyletek értékelési kilonbézete 63 702 41186
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+21.+24. sor) 10 998 483 11217 677
26, E.|Safét téke (27.+30. sor) 10 980 330 10918 746
27. 1.]INDULO TEKE {28.429. sar) 8586 467 7118201
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 36 024 816 36 666 410
29, b) visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (-} -27 438 349 -29 548 209
30. I1|TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.432.433 +34. sor) 2393 863 3 800 545
31 a) visszavdsdrolt befektetédsi jegyek bevaonds: értékkilonbozete -238 112 -711 299
32. b) értékelési kilénbhzet tartaléka 42 232 938578
33, )  eldzb éviek) eredménye 1881598 2589742
34. d) lzleti év eredménye 708 145 983 524
35. F.|Céltartalékok]
36. G.|Kotelezettségek (37.438.+39. sor) 2 380 102
37. I.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. I1.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 2380 102
39. N [KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELES! KULONBOZETE
40. H.|Passziv id6beli elhatdroldsok 15773 298 829
41. FORRASOK OSS2ESEN {26.435.+36.+40. sor) 10998 483 11 217 677
Digitdlisan aldirta:
Bedenek 3%:;?" Melinda ';ic_hym_& e i
H 04,74 ZIrmal Beatsix Eszter
Budapest, 2024. 4prilis 24. PH. Melinga 3z 0200  Beati Eszter o ron

MEBH Alapkezel Zrt,
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MBH Aktiv Alfa Ahszolit Hozamu Szarmaztatott Be

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2023 . évi

adatok eFt-ban

Sor- Eléiz6 éuiek)
szam A tétel megnevezése El&z28 év madositdsai Targyév
a b c d e
I.  |PENZUGYI MUVELETEK BEVETELE) 3675602 2554 598
. |[PENZUGY! MUVELETEK RAFORDITASAI 2763 016 1111286
M. |EGYEB BEVETELEK 21
Iv. [MUOKODESI KOLTSEGEK 204 441 454 905
V. |EGYEB RAFORDITASOK 4904
VI, |FIZETETT, FIZETENDS HOZAMOK 0 0
Vil. |TARGYEVI EREDMENY 708 145 983524
Bedenekpindiams Tichyne Tichyné el
H Déatum: 2024.04.24 >ZifMal Beatrix Eszter
Budapest, 2024, aprilis 24. PH. Melinda 5556t geatrs Eszer S s

MBH Alapkezeld Zrt.



MBH Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Srdrimaztatott Befektetés| Alap

2023
KIEGESZITO MELLEKLET

TARTALMA:

I. ALTALANQS RESZ

1. SPECIFIKUS ADATOK

./1. KOVETELESEK

I./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES

i./3. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

1./, HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK, ROVID LEJIARATU KOTELEZETTSEGEK

I./5. ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

I1./6. SAJAT TOKE ALAKULASA

./7. PASSZiV IDBBELI ELHATAROLASOK

IIl. TAIEKOZTATO ADATOK

n./1. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

n./2. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

/3. MUKODESI KBLTSEGEK

i./4. SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

./s. A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY

I./6. SZARMAZTATOTT UGYLETEK

n./7. PORTFOLIO JELENTES

11./8. CASH FLOW

1./9. EGYEZTETO TABLA
Digitaliae ) ) Digitdlisan aléfna:

Budapest, 2024. prilis 24. EEdene :.:ﬂglaaammk 'Sl'lc_hyng Tncghyf'léSzirmai
Distum; ZIrmai Beatrix Eszter

PH. Melinda 2322, Beatrix Eszter Duumnzecezs

MBH Alapkezeld Zrt.



MBH Aktiv Alfa Abszolit Hozamd Szdrmaztatott 8

1. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest AMlapkezeld 2rt. &s az MKB - Pannénia Alapkezeld Zrt. 2022. szeptember 1. napjaval torténé egyesilésével
megalakult MBH Alapkezel§ 2rt. kezeli és képviseli. A Tarsasag alaptékéje a mérlegkészités id8pontjaban 806.120.000 forint.

Székhelye: 1068 Budapest, Benczdr utea 11.
Cégjegyzék szdma: 01-10-041964
Kdzzétételi hely: www.mkbalapkezela.hu

Az Alapkezel§ képviseletében az alap beszdmoléjanak aldirasdra jogosultak:
Bedenek Melinda
1048 Budapest, Cstksomlyé utca 30/8. B. ép. fsz. 2.

Tichyné Szirmai Beatrix Eszter
2316 Tokol, Tancsics Mihaly u. 1/A

A hefektetési alapndl a kinyvvizsgdlat kitelezd, melyet a 2023. évben Deloitte Kénywvizsgald és Tandcsadd Kft.. végez,
A kénywvizsgalatért személyében is felel§s személy: ... (Magyar Kénywvizsgdldi Kamara ....) Konywvizsgald altal felszamitott kdnyvvizsgaldi
dij 2023, évben nettd 1.494.000 Ft,

A konywviteli szolgdltatds kérébe tartozd feladatok irdnyitdsaért, vezetéséért felelds személy:
Neve: Andre] Andrea

Lakcime: 5700 Gyula, Kossuth u. 5. 1/5.
Regisztralasi szama: Magyar Kényvvizsgéléi Kamara 201605

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vondsai

Az Alap szdmviteli politikdjat a szdmviteli torvény és a befektetési alapok beszamolé készitési és kényvvezetési kitelezettségének
sajatossagairdl sz61é 215/2000. (XII. 11.) kermany rendelet alapjan alakitotta ki.

Az Alap kettds kényvvitelt vezet, éves beszamol6t készit, melynek része a mérleg, az eredménykimutatas, a kiegészitd melléklet és a Cash
flow-kimutatés. Az Alap eszkozeirdl részletes nyilvantartést vezet, az értékpapirok értekelése az Alap kezelési szabélyzatanak megfelelden
térténik. Az értékpapirok nem realizalt drfolyam killonbézetét a targyévi eredmény nem tartaimazza, az kizvetlenil a tékendvekménnyel
szemben keriil elszdmaldsra. A deviza, illetve valutakdszletek atértékelési kiildnbézetét a targyévi eredmény tartalmazza.

A befektetdsi jegyek napi folydaron keriilnek eladasra, illetve visszavésarlasra. A forgalmazas névértékben az induld téket, a befektetési
jegyek névértéke és folydara kdzétt: értékelésbél adads - kiildnbdzet a tékendvekményt viltoztatja. Az dsszehasonlithatdsag elve
érdekében a mérlegben és az eredménykimutatésban az eldzé évi adatok a rendelet elSirasainak megfeleld bontashan szerepelnek.

A beszdmold szempontjdbdl jelentds hiba

Jelentds hiba - ami sziikségessé teszi a haromoszlopos beszdmolé elkészitését - az a hiba, melyet ellendrzés vagy Snellendrzés tar fel, és
beszamoloval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatasok eldjeltd! fiiggetlen egyiittas értéke pedig meghaladije az ellendrzétt (zleti év
mérleg-féisszegének 2%-4t, ilietve ha a mérlegfédsszeg 2%-a nem haladja megaz 1 millié forintot, akkor az 1 millid forintot. Ezentdl
mindségi szempantok alapjan jelentds hibanak mindsiil az a hiba is, amely szorosan kapcsolddik egy az elfzdekben megadott hatérérték
alapjan ugyanazon évben, de mdsik évre vonatkozdan feltért jelentds hibahoz.

A valuta és devizatételek évkozi elszdmolisdnak médija

Az Alap az évkdazi valuta és devizatételeket az MNB $ltal kézzétett a gazdasagi esemény teljesitésének napjéra széld devizadrfalyamon



szamitja at forintra.

A valutdban és devizdban fenndllé eszkdzik és kitelezettségek dv végi értékeldse

Az Alap a valutaban és devizdban fenndllé eszkdzoket és kitelezettségeket az év végi értékelés sordn az MNB dltal kiizzétett a mérieg
forduldnapjéra s2616 devizadrfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolédd kiegészitések:

Az értékpapirok dllomanydnak dsszetételét kiilon kimutatas tartalmazza. Az értékpapirok zard allomdnya az év utolsé napjan érvényes
MNB arfolyamon lett értékelve. A sajat tdke induld t&kébsl &s tEkendvekmeénybdl all. Az induld téke az alakuldskori és a kés&bbi
forgalmazdshél szérmazé befektetési jegyeket tartalmazza névértéken.

A tékendvekményt az el&z8 évek és a térgyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési jegyek értékelési kildnbozete teszi ki.
A rgvidlejaratti kotelezettségek Ssszege a targyidGszak végén beérkezf, de pénziigyileg még nem rendezett kiltségszamlakbol tevéidik
dssze. A passziv idGbeli elhatdroldsok a térgyévet terheld iddardnyos kételezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatdshoz kapcsolédé kiegészités:

A pénziigyi miiveletek bevételei a targyévben realizalt és nem realizalt kamatokat, drfolyamnyereségeket tartalmazza. Az
arfolyamveszteségek a pénziigyi miveletek raforditdsai kizott lettek elszdmolva. Az elszamolt milkadési kihségeket kilén tablizat
részletezi kéltségnemenkeént, a kimutatds a targylddszak végéig pénziigyileg rendezett dsszegeket is tartalmazza.

Egyéb
Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az alapndl kdlesanbe adott, illetve kélcsdnbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és
kezességvallaldsok mérlegfordulékor nem voltak,

1. Az alap miikédését és eszkzeit befolydsold jelentfs esemény




MBH Aktiv Alfa Abszoldt Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

I./1. KOVETELESEK

El&z év Targyév
eFt eFt
Kovetelések druszalilitasbol és szolgaltatasbal (vevdk)
Adott elGlegek
Forgalmazasi szamlak
Ertékpapirforgalmazék pénzszamla
Egyéb kovetelések 4124
Kovetelések értékvesztése
"Osszes kdvetelés 0 4124
I./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
El&z6 év Targyév
eFt eFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszamolasra.



MBH Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap

AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./3.

Eldzd év Térgyév

eft efFt

Elszamoldsi szdmla elhatarolt kamat -13 654 0
FX nyereség 1589

Aktiv id&beli elhatarolasok dsszesen; -12 065 0



MBH Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I./4.

ElGzd év Targyév
eFt eFt
Hosszu lejarati kotelezettségek az alapkezelvel szemben
Egyéb hosszu lejaratu kitelezettségek
‘Bsszes hosszd lejaratd kbtelezettség 0 0
ROVID LESARATU KOTELEZETTSEGEK
El&28 év Targyév
eft eft
Kapott elélegek
Kotelezettségek aruszallitashdl és szolgaltatasbal (szallitok) 2380 102
Rovid lejarata kotelezettségek az alapkezelével szemben
Befektetési jegy forgalmazdsi szdmla
Ertékpapir adasvétel elszamoldsi szamla
Egyéb rovid lejaratu kételezettségek
"Osszes révid lejarat kotelezettség 2 380 102



I./5.
MBH Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

El§z4 év Targyév

eFt eFt

0

Atcsoportositds az egyéb kotelezettségek kdzé dsszesen: 0 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

Elbz6 év Targyév
eFt eFt

Atsorolas rovid lejaratl kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0



MBH Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap I./6.
SAJAT TOKE ALAKULASA
2023 . évi eFt
Evkazi
Nyité 2
Megnevezés yits érték Novekedés Coblkents ard érték
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 36024 816 641594 0 36 666 410
Visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke -27 438 349 0 2 109 860 -29 548 209
Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi
értékkiilonbozete -238112 2987771 3460958 711 299
Ertékelési killonbézet tartaléka 42 232 7283923 6 387 577 938 578
ElGz8 év (évek) eredménye 1881598 708 144 0 2 589 742
i['lzleti év eredménye 708 145 983 524 708 145 983 524
SAJAT TOKE 10980 330 12 604 956 12 666 540 10918 746




I./7.

MBH Aktiv Alfa Abszolat Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap

PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

El6z8 év Targyév

eFt efFt

Alapkezeldi dij 13 898 13 308
Teljesitménydi] 0 280 389
Konyvvizsgaléi dij 902 1897
Feliigyeleti dij 0 949
Letétkezelési dij 973 916
Kilonadé 0 1268
Forgalmazasi di] 0 0
Konyvelési dij 0 102

Passziv iddbeli elhatarolasok osszesen: 15773 298 829



MBH Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szédrmaztatott Befektetési Alap

PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

n./1.

Megnevezés ElGz6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamnyereség 876 942 412 659
Folydszamia/ betét kamat 185 453 112 068
Kapott értékpapir kamat 154 688 284 824
Kapott osztalék 111777 74 444
Hatéridds lgyletek bevételei 1109 928 1642 635
Egyéb pénziigyi miveletek bevételei 1236 814 27968
Pénziigyi miiveletek bevételei dsszesen 3 675602 2 554 598



MBH Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

n./2.

Megnevezés ElGz5 év Targyév

eFt eft

Arfolyamveszteség 478 849 301 067
Fiztett kamat 67
Osztalékadad 4
Hatarid6s Ugyletek raforditasai 1569 849 519 311
Egyéb pénzigyi miiveletek raforditdsai 714318 250 837
Pénziigyi miiveletek raforditasai dsszesen 2763016 1111286



MBH Aktiv Alfa Abszolut Hozam( Szdrmaztatott Befektetési Alap

MUKODESI KOLTSEGEK

./3.

Megnevezés Eldiz8 év Targyév
eft eFt
Alapkezelsi dij 164 731 148 952
Teljesitménydij 0 280 389
LetétkezelGi dij 1562 10357
Megbizasi dij 15 232 6 806
Feligyeleti dij 4048 3647
Kénywizsgaloi dij 1804 1897
Bankkoéltség 751 742
KELER dij 763 438
BONY dij 0 377
Egyéb koltség 100 80
Kényvelési dij 0 1220
Kilénadé 5450
Miikodési kdltség dsszesen 204 411 454 905




MBH Aktiv Alfa Abszolit Hozami Szdrmaztatott Befektetési Alap

SPECIALIS ES MERLEGEN KiVOLI KOTELEZETTSEGEK

1n./a.

El6z6 év Targyév
eFt eft
5 évnél hosszabb lejaratu kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
T(iirnvezetvédelmi eszkdzok, jelenlegi és jévSbeni T
kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs
Jovébeni bérleti dij fizetési kitelezettség (tartds bérlet) nincs nincs
Egyéb mérlegen kiviili tételek 500 000 500 000



MBH Aktlv Alfa Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap

A MERLEG-FORDULONAPI ESZK$Z-ALLOMANY

IL./5.

2023 | évi eFt
Névérték f darab eredeti
Ertékpapir devizdban Beszerzési 6rtéi/KSZE (eFT) Ertékkiilénbbzet {eFt) |Piaci érték [eFt)
Allamkotvény
A270422B20 HUF 200 000 000 202 220 6424 208 704
REPHUN 7.625 0/29/41 USD 2 000 000 808 210 35 610 843 820
ROMANI 4,125 03/11/39 EUR 3250 000 962 690 113 647 1076337
ROMANT 2,75 D47 1473 S0r000t 554331 9237 304 670
ROMANI 7.625 01/17/53 USD 800 000 297 418 22962 320 381
2525972 227 840 2753912
|Résavény
DELTA HB HUF 2000000/ 82 073 -11873 70 200
ERSTE BANK EUR 11448 158 165 2 789 160 954|
MAGYAR TELEKOM (MATAV) HUF 30669900 377 656, 240712 518 368|
MEGAKRAN HUF 10730000 39761 2408 42 169
MEKB BANK HUF 166600000/ 328 452 0 328 452
foMV EUR 18000 282 707 -8 650 274 017
JoTp Bank HUF 4000000 535 908 96 092 632 000
|RICHTER G. TORZS HUF 16476000 1237 024 204 626 1 441 650
[RYANAIR HOLDINGS PLC EUR 15000 89 281 20 242 109 523
SHOPPER PARK PLUS EUR 37000 150 661 10 795 161 456
WIZZ AIR GBP 52000 489 110 16 585 506 095
3770798 574 086 4 344 884
Befektetési jegy
ADVENTUM SATIS EUR EUR $00000 282456 47960 330416
MKBHIGHRISK HUF 40000000 39864 -11817 28 047
MKBINGATLAN HUF 36000000 36000 10130 46 130
RECORDE INGFEIL "A" EUR 300000/ 114777| 57 114 834
SOLUS | KOCKAZATI TOKEALAP B SOR HUF 150000000 150000/ -20263 120737
623097 17067 640164
Villalati kétvény
CORDIA 4 11/07/26 HUF 450000000 402352 9725 392 627
MBH 8,625 10/19/27 EUR 300000 116013 6514 122 527
MBHEBX 9 06/16/26 EUR 650000, 240087 30787 270 874
NITROG 7 05/14/25 EUR 2980000 936262 2686 938 948
OTPHB 8.75 05/15/33 USD 700000 252103 31g 252 442
OTPHB Var 11/49 EUR 1786000 578328 47698 626 026
2525145 78299 2603444|
[Ertékpaplr Ssszesen 9 445 012 897 392 10 342 304
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MBH Aktlv Alfa Abszoliit Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap

n.fz.

PORTFOLIO JELENTES
Alapadatok:
Alap neve, lajstromszdma: MBH Aktlv Alfa Abszolut H. 3 3tt Befektetési Alap {1111-582)
Japkezel8 neve: MBH Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MBH Bank Nyrt.
MEE szémitds tipusa: Napi
[Térgynap Tk 2023.12.31
Sajat tdke (F1): 10918 746 315 10918 746 315 7118200222
Egy jegyre jutd NEE: 1,5339
Darabszdm {db): 7118 200 222
A térgynapl nettéd esgkdzrénék meghatdrozdsa:
I, KOTELEZETTSEGEK TrsiealEriek (€T )
I/1. Hiteldllomdny [Gsszes): Hitele:5 Futamidd Q -
1/2. Egyéb kitelezettségek (Gsszes): 102 0%
Alapezeldi dij miatt [1) -
Letéthezeldi dij miatt ]
Bizomdnyos! dij miatt [1] B
Forgalmazdsi killtség miatt 1]
Janyvelésh dij mlant 102
|KSnywvizsgdtdl kdltsdg miaty Q -
Kéltségként elszimaolt egvéb tétel miatt 0 -
[Egvéb - nem kiliség alapil - kénelezettség Q
I/3. Céltartalékak {Gsszes): [1] -
Ifa. Passtiv iddbell elhatdroldsok {Ssszes): 298 B29 100%
Katelezettségek distesen: 298 931 300%
. ESZKDZOK %6}
|
III/L Folybszamla, készpénaz (i ) 829963 7.40%
i
|II,0'Z. Egyéb kivetelds {Ssszes): 4124 0,04%
|
| [TEN Lekéit&tt bankbetétek (Hsszes): Bank Futamidd 3]
[TERE Max 3 hé lekatésd (Gsszes):
0/3/2. 3 hé 41 h bb lekétdsd [dsszes):
lifa. riékpapirok (Ssszesh: Devizanem Névérték 10 342 404 92,20%)
/4.1 Allampapirck [Bsszes): 2753912
/4.1.1. Kitvények [Gsszes) 1052524
EUR 200 000 000 08704
uso 2 000 000 843 820
1/4.1.2. Kincstarjegyek (Gsszes):
/a.1.3. Egyéb jegybankképes ép. {Bsszes):
I/d.1.4.  KoWStdi dllampaplrok [Sssres| 1701388
EUR 4 400 000 1381007
uso 800 000 320381
/4.2, Gazddlkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.: 2 603 444
1/4.2.1. TSzsdére bevezetett (Gsszes):
IIfd.2.2.  |Kilfaldi kitvények (Gsszes): 2603 444
EUR 5716 D00 1958375
uso 700000 252442
HUF 450000000 392627
w23, |TSrsdén kivili (Gsszesk
/4.3, Részvények [Hsszas): 4 344 884
HUF 250475900 3132839
EUR 81448 705 950
GBP 52000 506 0495
11/4.3.1. T&2sdére havezetett (Gss2es):
/43,2, |KGII3Idi részvények (Bsszes):
1/4.3.3. Toasdén kiviili {Gsszes):
njd.4. Jelzdldglevelek [Gsszes):
W/4.4.1. |Térsdére bevezetett (Bsszes):
11/4.4.2. Tozsdén kiviili {5sszes):
11/4.5. Bafektetds! [agyek (dsszes): 640 164
HUF 226 000 000 194914
EUR 1 100 000 445 250
11/4.5.1. Thzsdére bevezetett (Gsszes):
1/4.5.2. Tozsdén kivili (Bsszesk
11/4.6. Kirpots! jegy {Gsszes):
Tnss. Aktiv idGbeli elhatdroldsok (6sszes): ] 0,00%
/6. [Matdridas igyletek értékeldsi killbnbozete: 41186 0,37%
| Eszkbzdk dsszesen: 11217 677} 100%|
Az alapnil kélcsdnbe adott, illetve kélcsGnbe vett értékpaplrok, h &3 185ke magdvisira tett igérat, kapott &s adott fedezetek, biztositékok,

és égvdllaldsck mérleg!

ibkor nem voltak.

1,5339



MBH Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

I./8.

2023 . évi

CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El§z8 év Targyév
l. Miikidési cash flow { 01.-14. sorok } 8 092 465 698 901
01. [Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) +- 256 226 797 079
02. [Elszdmolt amortizécid +
03. |JElszémolt értékvesztés és visszairds +-
04. |Elszémolt értékelési kilénbdzet +- -21 470 -938 578
05. [JCéltartalékképzés és felhasznalds kiildnhozete +-
06. [Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, beviltasanak eredménye +- 398 093 -362 767
08. |[Befektetett eszkdzdk dllomanyvaltozasa +-
09. [Forgdeszkizdk dllomdnyvdltozdsa +- 7 834 705 -4124
10. JRévid lejdratd kitelezettségek dllomdnyvéltozasa +- -9 -2278
11. JHosszu lejdraty kdtelezettségek dllomanyvaltozdsa +-
12. JAktividébeli elhatdroldsok dllomanyvaltozdsa +- 12 068 -12 065
13. |JPasszividébeli elhatdroldsok dlloméanyviéltozdsa +- -387 148 283 056
14, |Ertékelési kilonbozet 938578
. |Befektetési cash flow { 15.-20. sorok ) -4 856 704 -3963 801
15. |lngatlanok beszerzése -
16. {lngatlanok eladasa +
17. |Befolyt bérleti dijak +
18. |Ertékpapirok beszerzése - -16 167 772 -15 759 652
19. [€rtékpapirok eladdsa, bevaltisa + 10 859 150) 11 609 406
20. |Kapott hozamok + 451918 186 445
lll.  JFinanszirozasi cash flow { 21.-27. sorok ) -1174 937 -1941 453
21. |Befektetési jegy kibocsatas + 842 752 641 594
22. |Befektetési jegy kibocsdtas sordn kapott apport &
23  |Befektetési jegy visszavasarldsa - -2 017 689} -2 109 860
24. |Befektetési jegyek utadn fizetett hozamok - -473 187
25. [Hitel, illetve kdlcson felvétele +
26. [Hitel, illetve kolcson torlesztése -
27. [Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat -
Iv. [PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +l1. +IIl. sorok } 2 060 824 -5 206 353
Bedenek besencr weimgs Tichyné
Melinda sama  SZIrmal

Budapest, 2024, dprilis 24,

P.H.

133625 402000 Beatrix Eszter

MBH Alapkezeld Zrt.

Digitélisan aléirta:
Tichyné Szirmai
Beatrix Eszter
Détum: 2024.04.24
131 1:12 +02'00°



MBH Aktiv Alfa Abszoldt Hozamyi

rmaztatott Befektetdsi Ala

1i1./9.

EGYEZTETS TABLA
2023.12.31
“Fokonyv Fokonyv NEE lista NEE lista Eltéres
Megnevezés idépont dssreg {Fi) iddpont asszeg {Ft) (Ft)
Ertékpapirok 2023.12.31 9445012 215 2023.12,31 10 342 403 590 897 391 375
Ertékkilénbbzet 2023.12.31 897 391 374 2023.12.31 = 897 391 374
Ertékpapirok & 10 342 403 589 10 342 203 530 1
|Etsaimolas! betétszamta HUF MBH 2023.1231 53729113 2023.12.31 53729 113 -
: Aol & HUF OTP 2023.12.31 15 2023.12.31 15
ozt matdet betderdmie-EUR MEH 2023.12.31 1824 662 2023.12.31 7824 662 ]
Elszémold USD MBH 2023.12.31 739909 168 2023.12.2) 739909 168 0
Elszd érsdmla GBP MBH 2023.12.31 512 643 2023.12.31 612 643 0
Elszimold Atzdmla PLN MBH 2023.12.31 77 444 2023.12.31 77 444 [1]
Future szamla - Concorde 2023.12.31 2023.12.31 27 810000 27 810 000
Interaclive Brokers 768 971 768971
[I" kzik & 802 153 046 830732 017 28578971
—
IEgyéb kavetelés 2023.12.31 4123 715 2023.12.31 5 4123 716
Future s2dmla kvetelés 27 810 000 27 810 000
Ertékpapir elszdmoldsi szdmla 2023.12.31 - 2023.12.31
K lés & 2023.12 81 31933 716 2023.12.31 - 31933716
Aktiv IdSbell elhatérolds 2023.12.31 - 2023.12.31 -
Hatdrid§s igylet értékelds) kG1Bnbo 2023.12.31 41 186 154 2023.12.21 41 186 154 -
|Befektetésl jegy fargalmazas katelezetiség 2023.12.31 2023.12.31 -
Katel dgek G3szesen: 20231231 - 2023.12.31 - -
Uton lévé tételek 2023.12.31 2023.12.31 3253181 3253181
{5z41litok 2023.12.31 101 599 2023.12 31 101593
Passziv idShell elhatdrolis/ Kibltségek 2023.12.31 258 828 591 2023.12.31 298 828 919 328
Netté eszkdzérick dsszesen: 10918 745 315 10 918 746 023 252
Befektetési jegyek db 2023.12.31 7118 200 222 2023.12.31 7 118 200 222 5
Egy befelnetési jegy értdke 1,533920 1,533919 0,0000




MBH Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
Uzleti/VezetSségi jelentés

Uzleti kérnyezet

2023-ban a vildggazdasag szamara a legnagyobb kihivast az inflacio lekiizdése és az tjabb geopolitikai
konfliktusok jelentették. A vildg gazdasagi novekedése meghaladta a 3 szézalékot, azonban ez
readlndvekedés relative magas, 6,8 szdzalékos pénzromlassal pdrosult. A novekedés iiteme régidktsl
fliggben eltérben alakult, ahogy az inflacié mértéke is eltérd volt az egyes orszdgokban.

Az Egyesiilt Allamokban a jegybank szerepét betolts Federal Reserve (FED) négy alkalommal emelt az
irdnyadd kamatlabon, amely igy elérte az 5,5%-ot. A kamatemelések ellenére az amerikai gazdasag erés
maradt, a lakossagi fogyasztds érdemben béviilt és a munkanélkiiliségi rata sem mozdult el a 2022-ben
tapasztalt 3,6%-os szintr6l. Mindez nagyban koszénhetd a fiskélis 6s2t6nzé intézkedéseknek és a
participacios rata emelkedésének, ugyanakkor az allamaddsség is tovabb ndvekedett és meghaladta a
nominalis GDP 124 szazalékat, szemben a 2022. év végi 122 szdzalékkal.

Eurdpdban a gazdasagi helyredllds egyenetlen volt, néhdny orszdg lassabb névekedést tapasztalt a
magas energiadrak és a beszéllitasi lancok zavarai miatt. Az Eurépai Kézponti Bank az amerikai Fed-hez
hasonléan tdbbhszdr emelni kényszerilt az alapkamaton az inflacidés aggodalmak kezelése miatt. Az
eurdzéna gazdasaga minddssze 0,4% GDP névekedést ért el, 5,5%-os inflacid mellett.

Az Alap befektetési politikdja

Az Alap befektetési célja, hogy felilteljesitse az Alap Kezelési Szabélyzatban meghatérozott mindenkori
éves minimum hozamkorlatjat. Az Alap potencialis befektetési teriilete a lehet6 legszélesebb és globdlis:
bankbetétek, részvények, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, kollektiv befektetési értékpapirok,
valamint szdrmaztatott tgyletek.

Az Alapkezel8 aktiv portfélio-kezeléssel és abszoldt hozama stratégia keretében valdsitja meg az Alap
esetében kévetni kivant befektetési stratégiat. A befektetési portfélié kialakitdsa soran az Alapkezeld
egy tobb eszkbzcsoport elembdl allé portfoliét alakit ki, aminek sulyat dinamikusan alakitja a piaci
helyzet és a kovetett stratégia fiiggvényében. Az Alap potencidlis befektetési teriilete a lehetd
legszélesebb és globalis: bankbetétek, részvények, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, kollektiv
befektetési értékpapirok, valamint szarmaztatott iigyletek. Az Alap a Kezelési Szabalyzat 16. pontjaban
meghatdrozott keretek kdzott devizas eszkdzdket is tarthat,

Fobb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos vdltozasok és bizonytalansigok

Az Alap netto eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valos piaci értéket tikrozték.

A Forgalmazdé és a Letétkezeld a tdargyid6szakban nem valtozott. Az Alap kénywvizsgéldja a
targyidGszakban nem valtozott,

Targyiddszakban elért eredmények és kildtdsok
A mérleg lezdrdsa utdn Iényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasdval kapcsolatban nem kerdilt
felszinre.

Tovdbbi informécidk

Az alap nem folytat kutatds-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a tdrvényi
szabalyozdsnak megfelels foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kdrnyezeti terheléssel nem jart, a jovében sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MBH Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap befektetoinek

Vélemény

Elvégeztitk-az-MBH-Aktiv-Alfa-Abszolit Hozami Szarmaztatott Befektetési_Alap (az_,,Alap”) 2023. évi
éves jelentésének 1-17. pontjaban taldlhatd szamviteli informaci6inak (a ,szamviteli informéciok™)
konyvvizsgélatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2023. december 31-ével végzddd Uzleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szamviteli informacidk minden lényeges szempontbol a Magyarorszigon hatdlyos, a
szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szdmviteli torvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyl térvények modositasarol sz016 2014. évi XVIL
torvénnyel sszhangban keriiltek Osszedllitisra. Az éves jelentésben kozdlt szdmviteli informéacidkban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral aldtamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informacidkban bemutatott kezelési kohségek az Alap letétkezeldje 4ltal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolésra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban ¢s a
konyvvizsgalatra vonatkozoé — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo feleldsségiink bdvebb leirdsat jelentésiink
A konywizsgdlo éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcick kényvvizsgalatdért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezelsjétdl, az MBH Alapkezeld Zrt.-t6l (az ,,Alapkezeld”) a
vonatkozé, Magyarorszdgon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaldéi Kamara ,A
kdnyvvizsgaléi hivatas magatartési (etikai) szabalyair6l ¢s a fegyelmi eljarasrol szolé szabdlyzata”-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok
Testiilete 4ltal kiadott ,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkdzi
fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimil kézikonyvében (az IESBA Ko6dex-ben) foglaltak szerint,
és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy 6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfeleld alapot
nytjt véleményiinkhoz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciékbol allnak. Az Alapkezeld
ligyvezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szAmviteli informaciokra a fuggetlen kényvvizsgdléi jelentésink ,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informéciokra, és az egyeb informacidkra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formajt bizonyossagot nyljté kdvetkeztetest.
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Az éves jelentés altalunk végzett kényvvizsgalataval kapesolatban a mi felelésségiink az egyéb informaciok
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyeb informécidk
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informécicknak vagy a konyvvizsgélat
sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjén arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informécidk lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas 4llités nem jutott a tudomésunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetds és az irdnyitdssal megblzont személyek felelissége at éves jelentésben koolt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kizolt szamviteli informacidknak a kollektiv befekietési formakrol €s
kezelikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositaséré] szol6 2014, évi X VL. tdrvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Gsszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkdzbk és
kitelezettségek leltarral valé alatdmasztasaért, a kezelési kiltségeknek az Alap letétkezeldje dltal megadott
ériékelése alapjan torténd elszamoldsaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akér csaldsbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kdzlt szamviteli informéciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a véllalkozas folytatdsara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kdzzétegye a
vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld, éves jelentésben kézolt szamviteli informdcidk dsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozds
folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadélyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondo tényezd, kdriilmeny nem all
fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamaténak feliigyeletéért.

A kinyvvizsgdld éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcick konyvvizsgalatdért vald felelOssége

A konyvvizsgélat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacick egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol ered6 lényeges hibds allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen kényvvizsgaloi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossig magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgilatra vonatkozé - Magyarorszagon hatalyos -
t5rvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 8sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébkent
létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitisok eredhetnek csalasbél vagy hibabol, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerii lehet az a vérakozas, hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dintéseit.
A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgilat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akar csalasbol, akar
hibab6l eredd lényeges hibas allitasainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgdlati eljarasokat, valamint elegendd €s megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalésbél eredd lényeges
hibas allitas fel nem tdras4nak a kockazata nagyobb, mint a hibabol eredté, mivel a csalas magiban
foglalhat Gsszejdtszdst, hamisitést, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirdsat.

. Megismerjiik a kényvvizsgilat szempontjabél relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgilati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriimények kdzoit megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysdgara vonatkozoéan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertekeljiik a vezeres ltal alkatmazott szamviteti politika megfefeltséget-€savezetés-altal készitett——————
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliséget.

° Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozés folytatdsanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentos kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasdra valo képesseégeét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalanség 4ll fenn, fiiggetlen
kdnyvvizsgalsi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informaciokban 1évd kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kel véleményiinket. K&vetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgdléi
jelentésiink datuméig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést folytatni.

. Megvizsgiljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek iddszak végi leltardra, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és
kezelsikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd tdrvények modositasdrél szélo 2014. évi XV
torvénnyel Gsszhangban keriiltek-¢ Osszedllitasra.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kbnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a kényvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott belsd kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2024. aprilis 24.

ﬂ"w ...... | ii“\u ..................

Molnar Attila

A Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsad6 Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kdnyvvizsgalé

Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsadd Kft.

1068 Budapest Ddzsa Gydrgy ut 84/C.

Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgaloi tagszam: 007379
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MBH Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1111-582

Eves jelentés

2023. januar 1. - december 31.

Budapest, 2024. aprilis 24.



1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MBH Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap (MKB Aktiv
Alfa Abszolit Hozamu Szédrmaztatott Befektetési Alap)

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvég(i értékpapir befektetési alap, a 2014, évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasha vételétdl hatdrozatlan idejdi.
Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-561/2014., 2014. oktdber 2,
Feliigyeleti nyilvantartdsba vétel szima, kelte: H-KE-)II-683/2014., 2014. november 17.

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az alapkezeld térsasdg neve, sz2ékhelye:
MBH Alapkezeld Zrt.
1068 Budapest, Benczir u 11.
www.mbhalapkezelo.hu
a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBY alapkezel6

Letétkezeld: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgdlo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tandcsadd Kft.
1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Molnar Attila
Kamarai bejegyzés szama: 007379

2./ Az Alap befektetési irdnyelvei

Az Alap befektetési célja, hogy feliitteljesitse az Alap Kezelési Szabdlyzatban meghatarozott mindenkari
éves minimum hozamkorlatjat. Az Alap potencidlis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globalis:
bankbetétek, részvények, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, kollektiv befektetési értékpapirok,
valamint szarmaztatott Ggyletek.

Az Alapkezeld aktiv portfélio-kezeléssel és abszolut hozamu stratégia keretében valésitja meg az Alap
esetében kovetni kivant befektetési stratégiat. A befektetési portfolié kialakitisa soran az Alapkezel§
egy tobb eszkdzcsoport elembdl lld portféliot alakit ki, aminek sdlyat dinamikusan alakitja a piaci
helyzet és a kovetett stratégia fiiggvényében. Az Alap potencialis befektetési teriilete a lehetd
legszélesebb és globalis: bankbetétek, részvények, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, kollektiv
befektetési értékpapirok, valamint szdrmaztatott ligyletek. Az Alap a Kezelési Szabalyzat 16. pontjaban
meghatarozott keretek kizott devizas eszkdzoket is tarthat.

A befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezdk

2022-ben a tartosan emelkedd inflacidsra folyamatokra reagélva a vildg jegybankjai erételjes szigoritds
Gtjara léptek és 2023-ban is szigord monetaris politikat folytattak, ami megalapozott a tartds dezinflacios
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folyamatoknak. Ezen kockazatos folyamatokat szem eldtt tartva az Alap alacsony kockazatu portfolio
tsszetétellel vészelte 4t az év elsd felét, majd aktivan emeltiik a kockazatokat.
2023-ben nem voltak az Alap miikodésében, befektetési politikajaban valtozasok év végéhez képest, az
Alap zavartalanul miikédétt. Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett visszavaltasi rend volt
érvényben, és a kérdéses idBszakban nem meriiit fel likviditasi probléma az Alapban.

3./ Vagyonkimutatas
2022.12.31 portfolidbeli 2023.12.31 portfolidbeli
{eFt) arany {eFt) arany
a) dtruhdzhaté értékpapirok 4910530 44,7% 10342 404 94,7%
b) banki egyenlegek 6036 316 55,0% 829 963 7,6%
c) egyéh eszkozok 51 637 0,5% 45 310 0,4%
ty055zes e57k07 10998 483 1060,2% 11217677 102,7%
e) kitelezettségek* 18 153 0,2% 258 931 2,7%
f) netté eszkbzérték 10980 330 100,0% 10918 746 100,0%
* Tartalmazza a passziv idébeli elhatéroldsok dsszegét is.
Az Alap tételes dsszetétele nyitd
instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkiz érték %
3211.Magyar Allomkétvény
2024/8 MAK HUF HU0000403456 315933640 2,88%
3211.Magyar Allamkotvény Osszesen: 315933 640,00 | 2,88%
3221.8elfsldi [nem allami) kitvény
CORDIA 4 HUF HU0000359211 372068015| 3,39%
NITROGEN 7 EUR X51811852521 864969526 | 7,88%
3221.Belféldi (nem dliami) kitvény Osszesen: 1237037 541,00 | 11,27%
3231.Belfbldi részvény
MEGAKRAN HB HUF HU0000178272 42383500 0,39%
MBH BANK HUF HU0000139761 328451900 | 2,99%
MOL 125 HUF HU0000153937 104 080000 | 0,95%
RICHTER 100 HUF HU0000123096 1592853 000]14,51%
3231.Belféldi részvény Osszesen: 2 067 768 400,00 | 18,83%
3232 Kiilfoldi részvény
APPLE usD US0378331005 488121024 | 4,45%
INTEL CORP UsD 1J54581401001 119150669 | 1,09%
3232.Kiilfoldi részvény Osszesen: 607 271 693,00 | 5,53%
3251.8efektetésl jegy (hatdrozation futamidé)
ADVENTUM SATIS EUR EUR HU0000728167 345254743 | 3,14%
MBHHIGHRISK HUF HUQ000721709 166307488 | 1,51%
MBHINGATLAN HUF HU0000727219 39570984 | 0,36%
SOLUS | KOCKAZATI TOKEALAP B HUF HUO000721352 131385300| 1,20%
3251.Befektetési jegy (hatdrozotion futamidd) Osszesen: 68251851500 | 6,22%
331.Hataridds elodds
X0937694 / EUR230105 HUF 3567063 | 0,03%
¥X0937685 / EUR230105 HUF 16636010 | 0,15%
X0937715 / USD230105 HUF 43498 445 | 0,40%
331.Hataridés elodds Osszesen; 6370151800 | 058%




Az Alap tételes dsszetétele zdrd

Névérték / darab

Beszerzési érték

Ertékkiilénbozet

Ertékpapir eredeti devizaban JKSZE {eFT) (eFt) Piaci érték {eFt)
Allamkétvény
A270422820 HUF 200 000 000 202 220 6484 208 704
REPHUN 7.625 0/29/41 USD 2 000 000 808 210 35610 843 820
ROMANI 4.125 03/11/39 EUR 3250000 962 690 113 647 1076 337
ROMANI 2,75 04/14/41 EUR 1150 000 255 433 49 237 304 670
ROMANI 7.625 01/17/53 USD 800 000 297 419 22 962 320381
2525 972 227 540 2753912
Részvény
DELTA HB HUF 2000000 82 073 -11 873 70 200
ERSTE BANK EUR 11448 158 165 2789 160 954
MAGYAR TELEKOM (MATAV) HUF 90669900 377 656 240 712 618 368
MEGAKRAN HUF 10730000 39761 2 408 42 169
MKB BANK HUF 166600000 328 452 0 328 452
OMV EUR 18000 282 707 -8 690 274017
OTP Bank HUF 4000000 535 508 96 092 632 000
RICHTER G. TORZS HUF 16476000 1237024 204 626 1441 650
RYANAIR HOLDINGS PLC EUR 15000 89 281 20 242 109523
SHOPPER PARK PLUS EUR 37000 150661 10795 161 456
WIZZ AIR GBP 52000 489 110 16 985 506 095
3770798 574 086 4 344 884
Befektetési jegy
ADVENTUM SATIS EUR EUR 800000 282456 47960 330416
MKBHIGHRISK HUF 40000000 39864 -11817 28047
MKBINGATLAN HUF 36000000 36000 10130 46 130
RECCRDE INGFEJL "A" EUR 300000 114777 57 114 834
SOLUS | KOCKAZATI TOKEALAP B SOR HUF 150000000 150000 -29263 120737
623097 17067 640164
Vallalati kbtvény
CORDtA 4 11/07/26 HUF 450000000 402352 -9725 392 627
MBH 8.625 10/19/27 EUR 300000 116013 6514 122 527
MBHBK 9 06/16/26 EUR 650000 240087 30787 270874
NITROG 7 05/14/25 EUR 2980000 936262 2686 938 948
OTPHB 8.75 05/15/33 USD 700000 252103 339 252 442
OTPHB Var 11/49 EUR 1786000 578328 47698 626026
2525145 78299 2603444
Ertékpapir sszesen 9445 012 897 392 10 342 404

4./ 2023. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szdma

2023. janudr 1-én forgalomban lévd befektetési jegyek

2023. januar 1-december 31. kézott eladott befektetési jegyek

2023, januar 1-december 31. kdzott visszavaltott befektetési jegyek -

2023. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama

+

8586 467 001 db

641593528 db
2109 860 307 db

7118200222 db

5./ Kbnyvelési célbél szdmolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték 2023, december 31-én:

1,533919 HUF




6./ Nettd eszkbzérték részietezése

adatok eFt-ban

2022.12.31 2023.12.31
Befektetett eszkozok 0 0
Kdévetelések 0 4124
Ertékpapirok 4910530 10 342 404
Pénzeszkbzok 6036 316 829963
Aktiv iddbeli elhatarolasok -12 065 0
Szarmaztatott Ggyletek ért. kiil. 63702 41 186
Eszkozbk bsszesen 10998 483 11217 677
Kételezettségek 2380 102
Passziv elhatarolasok 15773 298 829
Netto eszkdzérték/Sajat toke 10 980 330 10918 746
7./ Az Alap eszkizeinek sszetétele
Netté
Megnevezés 2022.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyéban (%) aranydaban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhatd
értékpapirok 4228011 86% 39%
b} més szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhaté
értékpapirok 682 519 14% 6%
c) a kézelmiiltban forgalomba hozott dtruhdzhatd
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 4910530 100% 45%
Nettd
Megnevezés | 2023.12.31| Osszes eszkizok eszkdzérték
{eFt) aranyaban (%) aranydban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhat6
értékpapirok 9702 240 93,81% 88,86%
b) mds szabalyozott piacon forgalmazott dtruhézhaté
értékpapirok 640 164 6,19% 5,86%
c) a kdzelmuitban forgalomba hozott dtruhdzhat6
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen| 10342404 100,00% 94,72%

Az Alapkezeld a likviditdst és a jovedelemtermeld képességet szem elétt tartva az alap tokéjét t6zsdén
hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapirokban, mas szabélyozott piacon forgalmazott atruhazhatd
értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatéjaban

feltiintetett befektetési elGirasoknak megfeleléen.

A portfélidban levd alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkézeinek legaldbb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kézzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkdzokhoz: 5,86%
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A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé

Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dlloményiban 20% részesedést meghaladd értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazanda.

8./ Az Alap eszkozeinek alakuldsa

2022.12.312023.12.31
{eFt) {eFt)

a) befektetésekbdl szdrmazé jovedelem 912586 1443312
b} egyéb bevétel 0 -4 883
c) kezelési kiltségek 164 731 429341
d) a letétkezeld dijai 11562 101357
e} egyéb dijak és addk 28 148 15 207
f) nettd jévedelem 708 145 983 524
gl felosztott és Gjra befektetett jévedelem 0] 0
h) a tékeszamla valtozasai 2393863| 3800545
i} befektetések értéknévekedése, illetve értékcsokkenése 42 232 938578
j) mi'r.1de‘n o!yan"egyéb vél’toz'és, amely hatdst gyakorol a befektetési alap e G
eszkbzeire és kitelezettségeire

9./ Az elmdlt hdrom uzleti évben szdmolt utolsé dsszesitett netté eszkdzérték és az egy jegyre juté

nettd eszkozérték:
Ozleti év A nettd eszkbzérték Netté Egy jegyre jutd nettd
vonatkozdsi napja eszkozérték eszkozérték
2021 2021.12.31 11 831 295 779 1,242732
2022 2022.12.31 10 980 329 654 1,278795
2023 2023.12.31 10918 746 023 1,533919

10./ Szarmaztatott iigyletek

2022.12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja Kotési Varhaté
arfolyam eredmény

HataridSs forward pozicid EURHUF 2023.01.05 1661 320 000 16 636 010
Hatéridés forward pozicid EURHUF 2023.01.05 404 709 500 3567 063
Hataridds forward pozicid USDHUF 2023.01.05 4016 283 050 43 498 445
Osszesen: 6 082 312 550 63 701518
2023.12.31 Nyitott Katési Lejarat Szerzddés szerinti | Piaci érték Varhaté

mennyiség | drfolyam/ar | idépontja érték (eFt) {eFt) eredmény (eFt)
Forward iigyletek
Deviza hataridds eladas
X1033955/EUR240119 365 000,00 383,88 | 2024.01.1% 140116 140 212 -96
X1029552/EUR240119 200 000,00 383,28979 | 2024.01.19 76 658 76 828 -170
X1029407/EUR240119 | 10377 000,00 383,48 | 2024.01.19 3979372| 3986240 -6 869
X1029417/GBP240119 852 000,00 447,30 | 2024.01.19 381 100 376 108 4991
X1029397/USD240119 | 5754 000,00 354,931 2024.01.19 2042 267 1998 938 43 329
(OSS2ESEN : 41186




11./ A befektetési alapkezel6 miikddésében bekovetkezett viltozasok
Az MKB Alapkezel§ Zrt. neve 2023. méjus 1-ével MBH Alapkezel6 Zrt.-re véltozott. Az Alapkezels
miikbdésében egyéb jelentds véltozas nem tértént az év soran.

12./ A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazés
MBH Alapkezeld Zrt.
Kifizetett javadalmazds (2023.01.01. - 2023.12.31.)

Rogzitett javadalmazas | Valtozd javadalmazds | Teljes javadalmazas F&
Kockazati profilra haté munkatarsak 454 620881 444 750 591 899371472 23
Egyéb munkavallalék 290141 861 96702 816 386844 677 36
Total 744762 742 541 453 407 1286 216149 59

Atlagos statisztikai allomany létszim 45145,

Javadalmazasi politika
1. Az Alap nem fizetett kozvetleniil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak részére.
2. A fenti tiblazat tartalmazza a 2023-as évben foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti
adatait.
3. Osszes javadalmazas= Bérkdltség (Munkabér és prémium) + Személyi jellegii egyéb kifizetések
4. A feliilvizsgalat megtértént, szabalytalansagot nem tart fel.
5. Nem tortént érdemi véltozas

13,/ Az Alap azon eszkozeinek bemutatdsa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges
szabalyok vonatkoznak, tovébba az Alap likviditdskezelésének bemutatasa

Az Alap portféliéjaban nem likvid jellegl eszk6zt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodast nem kotott. Az MBH Bankkal érvényben lévd
hitelkeret szerzédés az Alap nettd eszkozériék valtozasat kovetve, és a torvény altal elGirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt modositssra. A felhasznalhato hitelkeret nagysaga év végén 500.000.000 Ft
volt.

Az alapkezelé folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfoliéja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, kérilmény nem mertilt fel, amely az Alapkezel8 rendkiviili
beavatkozasit vagy korrekcios intézkedés alkalmazdsat tette volna sziikségessé.

14./1 Az Alap aktudlis kockazati profiljia és a kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdzatkezelési rendszerek

Az alap kozepes kockazatinak lett besorolva, mert pénzpiaci, részvénypiaci és nyersanyag kitettségl
alapokat tart a portfoliéjaban.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvllalasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezeld altal mikddtetett
két £6 kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is dsszhangban — a befektetési terdilet és a
hattér teriiletek szervezeti szétvalasztasa, illetve a fiiggetlen kockazatkezelési funkcio miikddtetése. A
front és a back office jellegii funkcidk szervezeti elkilonitése biztositja, hogy a portfolid-kezelSk altal
kotott igyletek ellendrzése, visszaigazoldsa, elszamoldsa és kiértékelése magatdl az idgyletkatéstsl
teljesen elkilniiljon, igy az 6sszeférhetetlenség elkerilheté és intézményesitett masodszintii kontroll
mikodik. Az Alapkezeld kockazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockazatkezelési
kontroll tamogatja, ami az Alapkezelén belil elkiilonilt funkcioként van jelen. A fliggetlen
kockazatkezelési funkeio elsGdleges célja a kockazattudatos Gzleti tevékenység proaktiv elSsegitése,
valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek megfelelden a kockazatkezelési irdnyelvek,
eljarasok kidolgozasa, a belsé férumokon a kockdzatkezelési szempontok képviselete, az azonositott
kulcs kockazatokat lefedd kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok lizemeltetése, ennek
megfelel§ kockdzati mérések miikodtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgilat teljesitése, tovabba
indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldldsa a megfelelé dontéshozdi szintekre.



Ugyanakkor a kockdzattudatos magatartds, illetve a kilonbozé kockazatok azonositasa és kezelése
szempontjabol az Alapkezelén beliil minden funkcionalis csoport szdmara jelentkeznek felelésségek és
feladatok. A figgetlen kockdzatkezelési funkcid mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlanddsigét meghatérozo, a kockazatkezelési politikit és eljrasokat jovahagyd Igazgatésignak, az
Alapkezelé egyéb vezet$ illsu dolgozoinak, illetve a kockdzatokat tudatosan felvéllalé portfolio-
kezelSknek is.

A kockdzatok kezeléséhez kapcsolodd iranyelvek és folyamatok szabilyozottsigat biztositandd az
Alapkezeld belsé kockazatkezelési szabdlyzatokat mikoédtet. A magas szintl Kockazatkezelési Politika
célja, hogy dtfogdéan meghatérozza Alapkezel§ mikodése sordn az Alapkezelénél, illetve az Alapkezels
altal kezelt portfalioknal felmerild relevans kockazatok kérét, valamint kezelésiik dltalinos elveit és
modszereit. Az egyes kezelt portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kackazati étvagyat az Alapkezelé
vezetése tételesen hatdrozza meg a jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett
altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre
és kezelésre vonatkozd technikdkat, eszkézoket és intézkedéseket, valamint a kockdzatkezelési
jelentésszolgdlat formajat és tartalmat az Alapkezel§ kiilon szabalyzatban, részletes eljarasi rendben
szabdlyozza. A Kockdzatkezelési Eljarasok tartalmazzék azokat a kockazati limiteket és
kiisz6bszdmokat/indikatorokat, amelyek témogatjak az Alapkezelét abban, hogy a nem kivant
kockazatokat a portfolibk kezelése soran elkeriilje, illetve a sziikséges korrekcids intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korldtokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jova, ami alapjan a
visszamérésrdl a Mid Office és a kockazatkezelési teriilet - a korlatok jellegétél figgéen - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockizatkezelési jelentésszolgilat keretében a
jovahagyott kockazati profiltol valé esetleges eltérések a kockdzatkezelés ltal mindig kivizsgélasra
keriilnek, ami alapjan az Alapkezels vezetése akcidkat kezdeményezhet a portfolidkezalési terulet fels.

15./ Az Alap nevében alkalmazhatd tdkeattétel mértékében bekovetkezett véltozasok bemutatisa
Az Alap teljes futamideje alatt kétszeres tSkeattétel alkalmazdsa megengedett, abban valtozas nem
kdvetkezett be. Az Alap indulasitdl egyszeres tikeattétellel futott.

16./ Mérlegfordulénap utani jelentds események

A 2024-es év elején a befektetdi tarsadalom varakozdsa alapvetSen optimista volt, a ,soft landing”
scendriot vartak, a recesszid elkeriilése és a csokkend inflacié mellett arra szdmitottak, hogy az amerikai
jegybank, a Fed mar marciusban elkezdi a kamatcsdkkentési ciklusat.

Az év eleji bejovs adatok azonban nem tamogattak a fentieket, Amerikaban januarban és februarban is
a vérakozésoktol elmaradé inflacids adatok érkeztek. A Fed altal kitdizott 2%-kos céltél viszonylag jocskan
elmaradva januarban 3,1%, mig februdrban 3,2%-kos fogyasztéi-drindex emelkedést szamoltak. A
foglalkoztatasi adatok is azt erdsitették meg, hogy az amerikai gazdasag hiitése tobb idét vesz igénybe,
mint amire elézetesen szémitani lehetett.

A Fed kommunikacioja alapjan rendkiviil elkételezettek az inflacidé 2%-kos szintre torténd
visszaszoritasara és a teljes foglalkoztatottsig elérésére vonatkozdan. A kamatcsokkentési varakozdsok
a negyedév sordn folyamatosan ovatosabbak lettek, mig év elején még 7 darab kamatvagas volt
bedrazva az idei évre, marcius végén mar csak 3,5 kamatvagasra szamitott a piac, az elsé kamatvagas
idépontja is 2 masodik negyedév végére, harmadik negyedév elejére tolédott. A Fed elndke, Jerome
Powell kijelentette: ,Készek vagyunk fenntartani a jelenlegi irdnyado rata célsavjit, akar hosszabb ideig,
ha sziikséges”.

A részvénypiacokon egyelbre nem litjdk a befektet6k a magasabb hozamokbdl adédé kockazatokat,
mind a SP500, mind a Nasdag negyedéves teljesitménye kiemelkedd, 8% feletti volt sajat deviziban. A
gazdasagi ndvekedés varhato lassuldsan, a magasabb kamatokon, illetve a lassan a célegyenesbe forduld
elndkvidlasztas kockazatan egyelSre atnéznek a piacok.

Az ECB déntéshozéi némileg kdnnyebb helyzetben vannak: az eurozdna inflicidja tovdbb esett, a
decemberi 2,9%-rél 2,6%-ra februarra. Az energiaarak infliciéhoz valé alacsonyabb szintl hozzjarulisa
kivetkeztében az inflaciés varakozasok is lefelé médosultak (2,3%-ra 2024-ben). Mindazonéltal az ECB
sem vagott kamatokat az elsé negyedévben, ami mutatja az inflacids cél iranti elkotelezettség mértékét.
Részben ennek a szigorbb monetaris politikinak tudhaté be, hogy a gazdasag Eurdpaban tovéabbra is



gyenge maradt: a fogyasztok visszafogtak kiadasaikat, a beruhazasok mérseklédtek, ahogy az export is
— koszonhetden a lassuldsnak a kiilsé keresletben, illetve a versenyképesség némi romlasanak.

Ennek ellenére a munkaerdpiac robosztus maradt: a munkanélkaliségi réta az eurd indulasa 6ta a
legalacsonyabb szintre csokkent (6,4%). Mindekézben egyre kevesebb a munkaerd irdnt a kereslet es
egyre kevesebb cég szamol be arrél, hogy termelését korlatozza a munkaerdhiany.

2024 elsé negyedévében nem viltoztattunk a 2023 végén érvényes befektetési stratégian.

17./ Netté eszkdzérték és a forgalomban 1évé befektetési jegyek szamanak alakuldsa

Netté Befektetési Egy jegyre

eszkozérték jegy egyenleg s::ztI:sﬁ::rt:gk Devizanem

2023.12.31| 10918746 315| 7118200222 1,5339 HUF
2024.04.15| 14124097807 | 8773428739| 1,609872 |HUF
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MELLEKLETEX

MBH Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap

1. Meérleg és eredménykimutatds

adatok eFt-ban

Sor-
szdm A tétel megnevezése El&z6 év Targyév
a b c e
01. A.|Befeltetett esthizik (02. sor) 0 0
02, I.|ERTEKPAPIROK {03.+04. s0r) 0 0
03. 1. Ertékpa pirok
04. 2. Ertékpapirok értékel ési kil onbozete (05.+ 06, sor) 0 0
05. a/ kamatokbél, osztalékokbdl
06. b/ egyéh
07. B.|Forgéeszkézik (08.+13.+18. sor) 10 946 846 11176 491
08. 1. |KOVETELESEK (09.410.+11.412. sor) [} 4124
09, 1. Kovetelések 4124
10. 2. Kovetel ések értékvesztése {-)
11. 3. Kl foldi pénzértékre 52616 kivetelések értekel ési kill onbdzete
12, 4 Forintkdvetel ések értékelési killdnhizete
13. 11.|JERTEKPAPIROK {14.415. 507} 4910530| 10342404
14, 1, Ertékpapirok 4932 000 9 445 012
15. 2. Ertékpapirok értékeldsi kiil nbozete {16.#17. sor) 21470 897 392
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol 21 947 114 320
17. b) eayéb 43 417 783 072
18. 111. (PENZESZKOZOK [19.+20. sor) 6036316 829 963
19. 1. Pénzeszkbzok 6036 316 829 963
20. 2. Valuta, devizabetét ériékelési kil Gnbizete 0
21. C.|Aktiv idébeli elhataroldsok (22.+23. sor} -12 065 1
22, 1.|Aktiv idSbeli elhatiral§sok -12 065
23. 2 |Aktiv idGbeli elhatdroldsok éridkvesztése (-}
24, D.|Szirmaztatott ligyletek értékelési kiilonbizete 63 702 41186
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.407.421.424, sor) 10 998 483 11217 677
26. E.|Sajat tdke (27 .+30. sor) 10980 330 10 918 746
27. 1. [INDULO TOKE {28 +28. sor) B 586 467 7118 201
28, a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 36 024 816 36 666 410
29. b} visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-} -27 438 349 -29 548 209
30. | 1. |TOKEVALTOZAS (TOKENGVEKMENY){31.+32.433 +34 sor) 2393 863 3 800 545
31. 3} wisszavasdrolt befektetési jegyek bevonisi értékkiltnbdzete -238 112 -711 299
32 b} értékelési kilonbozet tartal éka 42 232 938578
33 c)  elézd éviek) eredménye 1881598 2 589742
34 d) Gzleti év eredménye 708 145 983 524
35 F.|Céltartalékok
36 G.|Ktelezettségek (37.+38.439. sor) 2 380 102
37. 1.|HOS5Z0 LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. 1. |JROVID LEJARATY) KO TELEZETTSEGEK 2 380 102
39. | ULJKULFBLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELES! KULONBOZETE
40 H. [Passziv id6beli elhatdroldsok 15 773 298 829
41. FORRASOK BSSZESEN {26.435.436.+40. sor) 10 998 483 11217 677

A kiegészitd melléklet a mérleg elvilaszthatatlan részét képezi.




adatok eFt-han

Sor- El528 év{ek)
szédm A tétel megnevezése El&26 év médositasal Targyév|
a 2] c d e
i.  |PENzOGYI MUVELETEK BEVETELE 3675 602 2 554 598
1. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 2763016 1111286
1. |EGYEB BEVETELEK 21
IV, |MOKODES) KOLTSEGEK 204 441 454 905
V. |EGYEB RAFORDITASOK 4904
vl. |FIZETETT, FIZETENDG HOZAMOK 0 ]
VIl. |TARGYEVI EREDMENY 708 145 0 983 524

A kiegészit melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

2. szamwiteli politika, értékelési elvek

Az alap kényveit s nyilvantartésait a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvenyben és5a215/2000 (X1.11.) sz.
A befektetési alapok éves beszémold készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé

Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezel6 részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkdzeirdl. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabalyzatanak megfelelen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megiallapitasa FIFO mddszer alkalmazasaval keril sor.

Az alap - befektetési politikéja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.
Az értékpapirok utdn targyévben jiré idGardnyos kamatok az értékpapirok értékkiildnbozeteként
keriilnek elszamolasra, Az értékelési kiildnbozetek mind a fékényvi, mind az analitikus nyilvantartason
beliil meghontésra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazo
dsszetevbkre. A devizds kévetelések, kotelezettségek, pénzeszkdzok atértékelése az eredménnyel

szemben térténik.

Az alap eszkozeit 2023. december 31-i piaci arfolyamon értékeltik.

A mérlegkészités idGpontja: 2024. januar 02,

2, Mikédési kiltségek részletezése

Megnevezés El&z6 év Targyév
eft eFt
Alapkezel&i dij 164 731 148 952
Teljesitménydij 0 280 389
LetétkezelSi dij 11 562 10 357
Megbizasi dij 15 232 6 BO6
feliigyeleti dij 4043 3 647
Kénywvizsgaldi dij 1804 1897
Bankkoltség 751 742
KELER dij 763 438
BONY dij 0 377
Egyéb kbltség 100 80
Kényvelési dij 0 1220
Kilénada 5 450
Miikddési kbltség tsszesen 204 441 454 905
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