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MBH Adaptiv Kétvény Eurd Alapba Fektetd Alap

MERLEG

Adatok EUR-ban
Megnevezés 2022.12.31 20231231
ESZKOZOK (AKTIVAK) 14 937 480 14 009 376
A.) Befektetett eszkozok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok v} 0
2. Ertékpapiruk ertékelési kildnhbzete i) i)
a.) kamatokbal, osztalékokbal ] ]
b.) egyéb 0 1]
Il. Hosszi lejarata bankbetétek 0 1]
B.) Forgoeszkozok 15 038 664 13 944 795
|. Kdvetelések 0 i}
1. Kavetelések 0 0
2. Kbvetelések értékvesztése | - | 0 0

3. Kiilfoldi penzertékre szalo kivetelések értékeléds
killdnbozete 0 0
4, Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
II. Ertékpapirok 14939 185 13 890 629
1. Ertékpapirok 18 943 402 14129111
2, Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -4 010 217 -238 482
a.) kamatokbdl, osztalékokbal 0 0
b.) egyéh -4 010217 -438 482
lll. Pénzeszkizdk 99 479 54 166
1. Pénzeszkizok 99 479 54 166
2. Valuta, devizabetét értékelési killonbbzete 0 0
C.} Aktiv idGbeli elhatarolasok -306 0
1. Aktiv id6beli elhatarolasok -306 0
2. Aktiv iddbeli elhatiroldsok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szdrmaztatott dgyletek értékelési kilGnbozete -100 878 64 581
FORRASOK (PASSZIVAK) 14 937 480 14 009 376
E.) Sajat téke 14930224 14 000 910
. Induld tdke 16 064 853 13 705 454
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 55619 334 56 307 599
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke | - ) 39554 481 42 602 145
Il. Tékevaltozas (tdkendvekmény) -1134 629 295 456
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 746 700 804 BB4
2. Ertékelesi killonbézet tartaléka -4 111 095 -173 901
3. Eldzd éviek) eredménye 2 405 832 2229766
4. Uzleti év eredménye -176 066 -2 565 293
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kﬁtelezettség_ek 1367 1245
|. Hosszu lejaraty kiitelezettségek 0 0
Il. Rowid lejarati kitelezettsegek 1367 12459
1. Kdtfaldi penzértékre szolo kitelezettségek értékelési kilénbézete 0 0
H.) Passziv id&bell elhatarolasok 5889 7217

A kiegeszitd mellékiet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.

B




Eredménykimutatas

adatok EUR-ban

Megnwe:és 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
1. Pénzligyl miveletek bevételei 1395 805 B663 218
Il.  Pénzigyi miveletek raforditasai 1511992 3 178 659
. Egyéb bevételek 0 Lo
IV,  Mikédési kbltségek 59 879 49 852
V.  Egyéb raforditasok 8] 0
V). Fizetett, fizetendd hozamok o 0
Vil. Tdrgyévi eredmény -176 D66 -2 565 293

(-1H-1-V-\)

A kiegészitd melleklet az eredménykimutatas elvdlaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2024, dprilis 29,
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MBH Adaptiv Kotvény Eurg Alapba Fekietd Alap
Kiegdsritd melleklat 2023, december 31.

KiegészitG melléklet

Az Alap megnevezése: MBH Adaptiv Kotvény Eurd Alapba Fektetd Alap (kordbbi nevén MKB Adaptiv
Kotvény Euro Alapba Fektetd Alap)

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetésl jegy név értéke: 1 EUR/db
Az Alap futamideje: 2015, december 4.-tél hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-11I-781/2015., 2015, oktéber 22,
Felligyeleti nyilvdntartdsba vétel szdma, kelte: H-KE-111-1033/2015, 2015, december 4,

Az alapkezeld tdrsasdg neve, székhelye:
MBH Alapkezeld Zrt.
1068 Budapest, Benczir u 11
www.mbhalapkezelo.hu
a 2014. évi X1, tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezeld: MBH Bank Myrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefan: 269-0922

Forgalmazd: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0522

Konywvizsgdld: Deloitte Konyvvizsgalo és Tandcsado Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gybrgy Ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Tord Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302



MBH Adaptiv Kotvény Eurd Alopba Feliieth Alnp
Kueptarith melléklet 2023, december 31,

Szamvitell politika

Az Alap kettds knywvitelen alapuld éves beszdmoldt készit Eurdban, Az Alap kénywviteli nyihvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A meérleg forduldnapja: 2023. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2024, januar 02.

A kdnyvviteli szolgdltatds kirébe tartozd feladatok irdnyitdsdért, vezetéséért felelds személy adatai:
Mév: Stibrikné 5zabd Katalin Regisztralasi szama: 207967 Lakcim: 1165, Budapest, Jokai Mar utca 12. 4 em.
10.

Az Alap éves elentésének kényvvizsgalata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgdld és
Tandcsadd Kft. auditalta.
A konywvizsgalati dij mértéke 3 350 EUR + AFA, mely dsszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszdmoldjdt az MBH Alapkezeld Zrt. Hattérmiiveleti igazgatoja és Back-office vezetdje irja
ala.

Hattérmiivelet] izazgatd: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Csiksomlyd utca 30/B. B.ép fsz. 2,

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Takél, Tancsics Mihaly u. 1/4A.

Jelentds dsszegd hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonhdzd ellendrzések sordn, egy adott dzleti évet
erintden feltart hibdk és hibahatasok - eredmeényt, sajat tokét ndveld-csokkentd - értékének egyities (eldjel
nelkili) osszege meghaladja az ellendrzott Gzleti év meérleg fiosszegének 2 szazalekat, illetve ha a mérleg
fhosszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millic forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kulfoldi pénzértékre szolo kovetelések és kitelezettsépek értékelése sordn az
MMNE devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapcsolodd szabdlyok
Eszkozok (aktivdlk)
A)  Befektetett eszkozik

Az Alap befektetett eszkozdkkel nem rendelkezik,
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi céld értékpapirokat vasarol,

B} Forgoeszkbzok
I. Kovetelesek

A kovetelésekkel kapesolatban értékvesztés akkor kerdl elszamoldsra, ha a kovetelés konyv szerinti rtéke
&5 a varhato megtériilési értéke kozti kilonbdzet nagyobb, mint a ,nem jelentds hibd"-nak mindsild értélk.

Az Alap tdzsdei dgyletei mégé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez dvadékba. Ennek kovetkeztében
ovadéki pénzletéttel kapcsolatos kivetelés az Alapnal nem szerepel a beszamolaban.



MBHN Adaptiv EKotvény Eurd Alopha Fekiso Alap
Kiepdsainh melldkler 2023, december 31.

Az Alap a devizakeszleteket, a kilfdldi pénzértékre szold koveteléseket és kitelezettségeket az év végi
ertékelés soran a forduldnapi devizadrfolyamon atertékeli, Az értékelés soran keletkezett arfolyam
kiilonbtzet osszevont egyenlegét a pénzigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kbzott szamolja el,

Il. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekerdlési értéke a kivetkezd tételeket tartalmazza;
Kamatozd kiitvény esetén;

= az értékpapir névértéke

s +/- arfolyamdr (nettd érték és névérték kilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén;

s A vetelar,

Az értekpapirok vasarlasanal felmerild vételdrban 1év8 kamatot pénzigyl miveletek bevételeit csbkkentd
tételként szamalja el az Alap.

A vasarlaskor felmerdls egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivilja az
ertékpapir értékében, hanem kiltségként kerlilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre vald értékelése havonta torténik. Az értékelés sordn az értékpapirok piaci
ertakét a letétkezeld dllapitia meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatirozasa az aldbbiak szerint torténik:

s tdzsdeén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tdzsdei arfolyam,

o tozsdén kivili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir
piaci 4ra a piaci érték,

» tdrsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az
adott értékpapirok jelenértéke,

= tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a2 kibocsitd befektetési alap nettd
eszkbzértékének egy befektetési jegyre jutd Gsszegét tekint az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekerilési értéke kdzitti kilinbozetet értékkilinbbzetként szdmolja el az Alap. Az
értékkilonbézetet megbontjuk kamatokbdl, osztalékokbdl szarmazd, valamint egyéb értékkilanbdzetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szdmolja el az Alap.
ll. Pénzeszkozok

A pénzeszkozok kizé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
# Forint folyoszamlak,
s Deviza folyoszamlak.

A deviza készlet novekedése és csokkenése a napi arfolyamon torténik, a2 felhalmozott drfolyam
kilanbozetet a pénzigyi miveletek bevételeivel, illetve raforditasalval szemben kerll elszédmolasra.

C)] Aktiv iddbeli elhatdrolasok
Aktiv iddbell elhataroldskent az Alap a targyiddszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a

targyiddszakot érintd, de targyiddszakot kivetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyidszakra vonatkozo részét szamolja el.
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D) Szarmaztatott Ggyletek értékelési kilonbozete

A szdrmaztatott Ggyletek értékelési kilonbozeteként a hataridds Ggyletek fordulénapi értékelésekor az
iigylet piaci értékének dsszegét szamolja el az Alap az értékelési kilonbtzet tartalékaval szemben. Az
értékelési kilonbozet Gsszegét minden értékeléskor a hatdridds dgylet piaci ertékére kell kiegésziteni. Az
ertekelési kilonbozetet az Ggylet zardsakor meg kell sziintetnl az értékelési kilonbozet tartalékaval
szemben,

A tdzsdén kivil kBtétt hatdridds és opcids lgyleteket a korményrendelet eldirdsai szerint kell értékelni a
lejarati id5 alatt és azok piaci értékét {az lgylet targyat képezs dru, pénzdgyl Instrumentumértékelés napi
piaci dra és a hatdridds kotési dr kilGnbozetét, illetve az opcio targyat képezd aru, pénzigyl
instrumentumértékelés napl piaci dra és ar opcid delta tényezbjének szorzatdt, illetve egyéb maodon
meghatdrozott piaci értékét) a szarmaztatott lgyletek értékelési kilonbozetében kell elszdmolni az
ertékelési kildnbdzet tartalékaval szemben,

Forrdsok (passzivak)
E) Sajat tike
I. Indulo téke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban lévd befektetési jegyek névértéket.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a LetétkezelStdl havonta kapott nyilvantartas alapjan a
befektetési jegyek névértéken szdmolt eladasi forgalmanak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a LetétkezelStdl havonta kapott nyilvdntartas alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasdrolt forgalmanak felel meg.
II. Tékevaltozas (tdkentvekmeny)

a) A visszavasdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkildnbdzete a visszavdsdrolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavdsarolt befektetési jegyekért kapott Gsszeg (visszavasarlasi érték)
killdnbozete, valamint a kibocsdtott befektetési jegyek értékkilonbizete. Az értékkilonbizet
kiinyvelése a Letétkezeldtdl havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kilonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a kdnyvszerinti
eszkizérték kildnbbzete, melyet minden értékelés alkalmaval elszamol az Alap a fdkdnyvi
nyilvantartasban, Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott lgyletek
értékelési killonbbzetet is. Ez az érték megegyezik a forgoeszkdzok kizott szerepld értékpapirok
értékelési kilonbbzete sor és a szdrmaztatott dgyletek értékelési kilonbozete sor egyiittes

osszegevel.

c] Az Gzleti év eredménye az eredmény kimutatas tirgyévi eredmény soraban szerepld értékkel
egyezik meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli térvény elGirasainak megfelelfen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettsegek

I. Hosszd lejaratd kittelezettségek
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Riegdseitd melléklet 2023, december 31.

A hosszu lejaratu kotelezettségek koze azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy aven belil nem esedékes,
Az Alap tevékenyseége saran jellemzden nem meril fel hosszdlejaraty kitelezettség.

I Rovid lejaratu kitelezettségek

A rdvid leJaratd kotelezettsegek kozott az Alap a kivetkezd tételeket tartja nyilvan:
* Kinem egyenlitett kiltségszamlak dsszege,
»  Ertékpapir visarlasbol szarmazo kbtelezettségek.

A kilfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek év veégi értékelésekor a kovetelések kozitt leirtak az
iranyadoak,

H) Passziv iddbeli elhatarolasok
Passziv idobeli elhatdroldsként szamolja el az Alap a targyiddszakot érint8, nem szamldzott kiltségeket,

Az eredménykimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

I. Pénzigyi miveletek bevételei

Pénzlgyi miveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapndl a kiivetkezd tételek:

s Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folyoszamia),

* Ertékpapir értékesitésébsl eredd arfolyamnyereség,

* Kapott osztalékok,

* Hataridds Ggyletek bevételei,

* Realizalt drfolyamnyereség,

»  Fvvégi értékelés sordn elszamolt arfolyamnyereség,
Pénziigyi miveletek bevételeit csdkkentd tétel az értékpapirok beszerzési draban lévo felmerilt
felhalmozott kamat osszege.

Il. Pénzigyi miiveletek réforditdsai

Penziigyi miveletek raforditasaként kerlilnek elszdmoldsra az Alapnal a kovetkezs tételek:
= Ertékpapir értékesitésébdl eredd drfolyamveszteség,
s Kamatraforditasok,
Hataridds dgyletek raforditasai,
Realizalt drfolyamveszteség,
Ev végi értékelés sordn elszamolt drfolyamveszteség,
s Opcios dij.
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcios dijat felmeriiléskor elszamaolja.

1. Midkodési kaltségek

Mikédési kiltségek kizdott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezeldi dij,

Letétkezeldi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,

Konywvizsgalati dij,
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= Fellgyeleti dij,
= Befektetési alapok kilnaddja,
*  KELER di).

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridds es opcios lgyleteket.

Az Alap csak hataridds elszamolasi igyleteket kot, igy a szerzodés szerinti hataridd bekdvetkezesekor, illetve
az Ogylet lezdrdsakor csak a kétési ar és a zdraskori piaci érték kizdtti killénbbzetet szamolja el az Alap:

& Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miveletek bevételeként,
e \eszteség esetén kotelezettséghként és pénzigyi miveletek raforditasaként.

Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg forduldnapon nyitott hatdridds Ugyleteit. A mérleg forduldnapi
piaci érték és az lgylet kiinyy szerinti értéke kézdtti killonbdzetet a szdrmaztatott dgyletek értékelési
kilinbozete soron kell elszdmolni, a tokevaltozas kozott szerepld értékelési kiildnbdzet tartalékaval
szemben.

A szarmaztatott Ggyletek piaci értékének meghatarozdsakor az Alap:
® hataridds tozsdei Ggyletek esetén a pénzigyi instrumentum értékelési napi tdzsdei kereskedési
napjara vonatkozdan a Letétkezeld altal megillapitott elszamoldarat, arfolyamaot,
o téizsdén kivili hatdridds deviza Ogyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hatéridds arfolyamot,
* opcios dgyletnél a legutolsd napi arfolyamot alkalmazza. A napi drfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambal szamitott kézéparfolyam.

A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szdrmaztatott dgyletek Ugylettipusonkéntl szerz8dés szerinti
értékét (kbrési drfolyamat), varhatd eredményét (értékelési killdnbdzetét, azaz piaci értéket), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénzaramidsat,

Ev végén az Alap jellemzéien nem rendelkezik nyitott hatdridds Ggylettel.

Kélcséinbe adott, illetve kdlcsénbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallaldsok az Alapnal nincsenek,

Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kotelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditasi jefentés értékpopiralapra

Hiteldllomany dsszetétels

Felvétel
idGpontja

Hitelezd

Hitel
dsszege

Lejarat  Hatralékos Kamat
ideje Gsszeg %)

Az Alap szamara az MBH Befektetesi Alapkezeld Zrt. (a tovabbiakban: Alapkezeld”) 2.200.000 EUR osszegl

folyoszamlahitel szerzadést kotott a MBH Bank Nyrt-vel, EURIBOR kamatkondicidval.
Az Alapnak 2023, december 31-én nincs hitelbdl szarmazo kitelezettsége.

2, Bevételek, raforditdsok, kiltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

adatok EUR-ban

Megnevezés 2022.01.01-12.31  2023.01.01-12.31
Arfolyamnyereség 293 518 558 564
Ertékpapir eladdsdnak kamata o 0
Hataridds dgyletek bevétele 1744 618 79 839
Kapott osztalék (1} 0
Bankszamla kamata -1 580 7 495
Lekotott bankbetétek kamata 0 0
Pénzeszk nem real. drf.
kilgnbozet 3542 17 316
Osszesen: 2040088 663 218

b.) Rdforditdsok részletezése

adatok EUR-ban

Megnevezeés 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 158 0
Hitelkamat 2 192
Pénzeszknem real. drf.veszt, 724 771 9499 339
Hatdridds Ugyletek vesztesége 787 061 2179128
Bsszesen: 1511992 3178659

c.) Mikodési kiltségek részletezése

Megnevezés 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
EUR EUR

Alapkezelési dij 35973 28895
Letétkezeld dija 8991 7229
Bankkoltség 2545 2798
Egyéb kbltségek 12370 10929
Feligyeleti dij 6 356 5139
Befektetési alapok killonaddja 344 69
Konywizsgalati dij 4192 4255
MHNE eljaras dija a 210
KELER dij 1478 1256
Osszesen: 59879 49 852

10
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3. Iddbeli elhataroldasok részletezése

Aktiv iddbeli elhatarolasok EUR
) Me&nevezés 2022.12.31 2023.12.31
Decemberl kamat -306 0
Varhato osztalék ) 0
FX pozicio nyereség o 0
Osszesen: -306 0
Passziv iddbeli elhatarolasok EUR
Megneuezés 2022.12.31 2023.12.31
KELER dij v} 0
Konywvizsgalé dija 2096 4 255
Alapkezelési dij 2558 2 367
Letetkezelési dij 641 595
FX veszteseg 594 0
Osszesen: 5889 7217
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2022.12.31 adatok EUR-ban
Megnevezés Darabszdm/ | Beszerzési| Forduldnapi Erték-
Névérték értek méﬁeﬁﬂék kiilonbdzet
Befektetési jegyek Osszesen: 18 949 402 14939 185 -4 010 217
MBH Adaptiv Kotvény Absz, Hozami Szdrm. Alap |5 479954 904 | 18 349 402 14939 185 -4 010 217
Mindésszesen: 18949 402 14939 185 -4 010217
2023.12.31 adatok EUR-ban
Megnevezés Darabszdm,/ | Beszerzési| Forduldnapi Erték-
MNévérték érték | meérlegérték killénbdzet
Befektetési jegyek dsszesen: 14129111| 13890629 -238 482
MEKB Adaptiv Kotvény Absz, Hozamu Szarm. Alap 4069964904 | 14129111 13 890 629 -238 482 |
Minddsszesen: 14129111| 13890629 -238 482 |
5. Kdtelezettségek alokuldso
Megnevezés 2022.12.31| 2023.12.31
EUR EUR
Feligyeleti dij 1329 1234
Befektetési alapok killénaddja 38 15
Osszesen: 1367 1249
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MBH Adaptiv Kotvény Eurd Alopba Fekieté Alop

Kiepeswith melldlet 2023, decomber 31,

6. Portfolio jelentés

Portfdlio jelentés értékpapiralapra

adatok EUR-ban

Alapadatok
Alap neve, lajstromszdma: 1111-652 MBH Adaptiv Kétvény EURD
Alapba Fektetd Alap
Alapkezels neve: MEH alapkezels Zrt,
Leteétkezeld neve; MBH Bank Nyrt,
NEE szdmitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2022.12.31
Sajat take: 14930 224 EUR
Egy jegyre jutd
NEE 0,929372
Darabszam; 16 054 853
MNettd
A targynapi nettd eszhdzérték meghatdrozdsa: eszkézérték
%-aban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futarmidd
I/1. Hiteldllomdny (Gsszes) 0 Hitelezd {nap) o
I/2. Egyéb kitelezettség (dsszes): 1367 0,0%
Alapkezeldi dij miatt o 0,0%
Letétkezeldi dij miatt o 0,0%
Forgalmazal dij miatt o 0,0%
KELER dij 0 0.0%
Konywvizsgaldi dij 0 0,0%
Koltségkent elszamolt egyéb
tetel miatt 1 367 0,0%
Egyéb - nem kbhtség alapu -
kitelezettség i} 0,0%
I/3. Céltartalékok (dsszes): i) 0,0%
1/4. Passziv idGbeli elhotaroldsok
(osszes): 5889 0,0%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 7 256 0,0%
Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
/1. Folydszamla, készpénz
(Gsszes): 99479 EUR 0, 7%
MBH Myrt-nel vezetett
folygszamila 99 479
EUR 98 552
HUF Q27
/2. Egyéb kivetelés (dsszes): 0 0,0%
11/3. Lekitiitt bankbetétek (dssz): o 0.0%
/3.1, Max. 3 ho lekatésd (dssz): 0 0,0%
1/3.2. 3 hongl hosszabb lekatétt
betédt 0 0,0%
Devizanem MNévérték Osszeg/Erték (%)

11/4. Ertékpapirak



MBH Adaptiv Kovény Eurd Alapba Feketd Alap

Kregeszitd melleklag 2023, december 3,

(Bsszes): EUR 14939185 100,1%
1i/4.1. Allampapirok (Gsszes): EUR 0 0,0%
il./4.2. Gazddlkoddi és egyéb
hitel-

viszonyt megtestesitd ép.: EUR (U] 0,0%
I1/4.3. Részvények (Gsszes): EUR o 0,0%
11/4.4. Jelzéloglevelek (dsszes):  EUR 0 0,0%
li/4.5. Befektetési jegyek
fésszes): EUR 5479 964 904 14 939 185 100,1%
Il/4.6. Karpdtldsi jegyek (tsszes): EUR o 0,0%
11/5. Aktiv idGbeli elhatdroldsok EUR -306 0,0%
I1/6. Szarmaztatott dgyletek
értékelési kiilénbozete EUR -100 878 -0,7%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 14937 480 100,0%

Portfdlid jelentés értékpapiralapra
adatok EUR-ban
Alapodatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-652 MEBH Adaptiv Kétvény EURO
Alapba Fektetd Alap
Alapkezels neve: MEH Alapkezeld Zrt.
Letetkezeld neve; MEBH Bank MNyrt.
MEE szamités tipusa: T-1
Targynap (T) 2023.12.31
Sajat toke: 14000910 EUR
Egy jegyre jutd
MEE 1,021558
Darabszam: 13 705 454
MNettd
A tdrgynapi nettd eszkizérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidd
I/1. Hiteldllomdny [Gsszes) 0 Hitelezd {nap) 0
I/2. Egyéb kitelezettség [dsszes): 1249 0,0%

Alapkezel&i dij miatt 0 0,0%

Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%

Forgalmazdi dij miatt 0 0,0%

KELER dij 0 0,0%

Konyvvizsgaldi dij 0 0,0%

Koltségként elszamolt egyéh

tétel miatt 1249 0,0%

Egyéb - nem koltség alapu -

kotelezettség i} 0,0%
/3. Céltartalékok (dsszes): 0 0,0%



MBH Adaptiv Kooy Eurd Alepha Fekieid Alap
Kiegeszind mecllékler 3023, december 31,

/4. Passziv iddbeli elhotaroldasok

(Gsszes): 7217 0,1%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 8 466 0,1%
IIl. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
/1. Folydszdmla, készpénz

(dsszes): 54166 EUR 0,4%
MEB Nyrt-nél vezetett
folyaszamla 54 166

EUR 48 668

HUF 5 498
I1/2. Egyéb kivetelés [dsszes): o 0,0%
li/3. Lekatott bankbetétek (Gssz): o 0,0%
/3.1, Max. 3 hd lekétésd (dssz): a 0,0%
11/3.2. 3 hdndl hosszabb lekdtstt
betét 0 0,0%

Devizanem Névérték Osszeg/Erték (34)

11/4. Ertékpapirok

|Bsszes): EUR 13 890629 99,2%
li/4.1. Allampapirok (&sszes): EUR 0 0,0%
II./4.2. Gazddlkodéi és egyéb
hitel-

wiszonyt megtestesitd ép.; EUR ] 0,0%
I1/4.3. Részvények (Gsszes): EUR 0 0,0%
11/4.4. Jelzdloglevelek (6sszes):  EUR 0 0,0%
11/4.5. Befektetés! jegyek 4 069 964
{Gsszes): EUR S04 13 890 629 99.2%
1/4.6. Karpotlasi jegyek (dsszes): EUR o 0,0%
11/5. Aktiv idGbeli elhatarolasok EUR o 0,0%
II/6. Szdrmaztatott ligyletek
értékelési killonbozete EUR 64 581 0,5%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 14 009 376 100,1%




MBH Adaptiv Kavény Eurd Alspba Fekieth Alap
Keegéazitd mellékler 2023, december 31,

7. Cash-flow kimutatds

adatok EUR-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2022.12.31| 20231231
| | Szokdsos tevékenységhdl szarmazd pénzeszkiiz-valtozas 18 321 244 16 697 595
IMikadési cash-flow, 1-13. sorok)
1| Targyévi eredmény (befalyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) + -179 148 -2 572793
2 | Elszamolt amortizacio + Q 0
3 | Elszamolt értékvesziés es visszairas ¢ 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilénbozet £ -4 010 217 -238 482
5 | Céltartalékképzés és felhaszndlas kilonbdzete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltdsanak eredménye £ 230 505 558 564
& | Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa £ 0 0
9 | Forgdeszkozok allomanyviltozasa £ 22 2B0987| 18949402
10 | Rovid lejaratd kotelezettségek dllomanyviltozasa £+ -T62 -118
11 | Hosszu lejarata kitelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv idGbeli elhatdrolasok dllomanyvaltozasa + 306 -306
13 | Passziv iddbeli elhatarolasok dllomanyvaltozasa £ -827 1328
Il | Befektetési tevékenységhdl szarmazo pénzeszkiz-valtozas -15 167 008 | -14 441 694
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladdsa + Q 0
16 | Befolyt bérleti dijak + Q 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -18270770| -18710920
18 | Ertékpapirok eladdsa, bevaltasa + 3100680| 4261727
19 | Kapott hozamok + 3082 7 499
Il | Pénziigyi miiveletekbdl szdrmazd pénzeszkiz-valtozas -3560461| -2301214
[Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatds + 541 823 679 B3B8
21 | Befektetési jegy kibocsatds soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasdrlasa - -4 102 234 -2 980 B52
23 | Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kdlcsdn felvétele + 0 a
25 | Hitel illetve kolcsdn torlesztése - 0 ]
26 | Hitel illetve kélcstn utdn fizetett kamat - ] a
IV | Pénzeszkizik valtozasa (1,11,11) £ -406 225 -45 313
Pénzeszkbzok nyitd értéke 505 704 99 479
Pénzeszkizok zard értéke 99 4749 54 166
Pénzeszkozok valtozasa -406 225 -45 313




MBH Adaptiv Katvény Ewrd Alapha Fekietd Alap
Kicodszivh mellekhet 2023, december 31,

8. Srdrmaoztatott ligyletek

2022.12.31 EUR
pioy : ; Kotés! Varhatd

Ugylettipus Devizapar Lejarat napja Sifolyari evedmény

Hatéridds forward pozicid HUFELUR 2023.01.18 13009 411 -96 714

Hataridds forward pozicid HUFELUR 2023.01.18 466 762 -4 164

Osszesen: -100 878 |

2023.12.31 EUR
" - . . Varhatd
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja | Kotési drfolyam eredminy

Hataridds forward pozicia HUFEUR 2024.02.16 13272 264 64 581

Osszesen: 64 581 |

4. Forgalomban 1évd befektetési fegyek szama 2023, december 31-én:

2023. januar 1-én forgalomban lévd befektetési jegyek 16 064 853 db

2023. janudr 1-december 31, kizétt eladott befektetési jegyek + 688 265 db

2023, janudr 1-december 31. kdzdtt visszavaltott befektetési jegyek - 3047 664 db

2023. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szdma 13705454 db

10. Kényvelési célbdl szamolt egy befektetési fegyre jutd nettd eszkbzérték 2023. december 31-én:

1,021558 EUR/db

11. A befektetési alapkezeld mikddésében bekdvetkezett valtozdsok
Az MKB Alapkezeld Zrt. neve 2023, mdjus 1-ével MBH Alapkezeld Zrt.-re valtozott. Az Alapkezeld
midkodésében egyéb jelentds valtozds nem tortént az év soran.
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MEBH Adaptiv Boivény Eusd Alapba Felieth Alap
Kiggeseitd mellekler 2023, decemnber 31,

Uzleti/Vezetdségi jelentés

Uzleti kérnyezet
2023-ban a vildggazdasdg szamdara a legnagyobb kihivast az inflacio lekiizdése és az ujabb

geopolitikai konfliktusok jelentették. A vildg gazdasagi ndvekedese meghaladta a 3 szazalékot,
azonban ez realndvekedés relative magas, 6,8 szazalékos pénzromlassal parosult. A ndvekedés
iiteme régidktdl fliggden eltéréien alakult, ahogy az inflacio mertéke is eltérd volt az egyes
orszagokban.

Az Egyesiilt Allamokban a jegybank szerepét betoltd Federal Reserve (FED) négy alkalommal
emelt az irdnyadd kamatldbon, amely igy elérte az 5,5%-ot. A kamatemelések ellenére az
amerikai gazdasag erds maradt, a lakossagi fogyasztas érdemben bdviilt és a munkanélkiiliségi
rata sem mozdult el a 2022-ben tapasztalt 3,6%-0s szintrdl. Mindez nagyban kdszonhetd a
fiskalis osztonzd intézkedeseknek és a participacios rata emelkedésének, ugyanakkor az
allamadossag is tovabb ndvekedett és meghaladta a nominalis GDP 124 szazalaekat, szemben a
2022, év végi 122 szazalékkal,

Eurdpaban a gazdasdgi helyredllds egyenetlen volt, néhdny orszag lassabb ndvekedést
tapasztalt a magas energiadrak és a beszallitasi lancok zavarai miatt. Az Eurdpai Kézponti Bank
az amerikai Fed-hez hasonldéan tobbszor emelni kényszerilt az alapkamaton az inflacios
aggodalmak kezelése miatt. Az eurdzdna gazdasdga minddssze 0,4% GDP novekedést ért el,
5,5%-0s inflacio mellett.

Azsiaban a kinai ingatlanpiac tovabbra is jelentds problémakkal szembesdlt, ami bedrnyékolta
az orszag 5,2%-o0s gazdasagi ndvekedését. Az adéssagokkal kapesolatos aggodalmak és az egyes
ipardgakra vonatkozd szabdlyozdsi intézkedések, a deflicid, valamint az USA-val fennalld
konfliktus negativan befolydsoltdk a befektetdi hangulatot. Mas jelentdsebb gazdasdgok a
régidban, mint Japan és Dél-Korea, mérsékelt novekedést tudtak felmutatni az erds
exportkeresletnek kiiszdnhetden.

A tékepiacok vegyes teljesitményt mutattak 2023-ban. Az részvénypiacokon alacsonyabb és
nagyobb volatilitast iddszakok valtogattak egymast az inflacio, a kdtvényhozamok emelkedése
és a geopolitikai fesziiltségek miatt. Végiil azonban a mesterséges intelligencidra fokuszdlo
technologiai  cégek vezérletével, és a jegybankok kamatcsokkentésekre utald
kommunikacidjanak eredményeképpen remek évet sikerllt zarni tavaly a fébb
részvényindexeknek. A japan index kozel 30 szazalékot ugrott, az amerikai S&P500 24
szazalékot, de az eurdpai stoxx600 index is kétszamjegyl emelkedést kinyvelhetett el.

A kétvénypiacoknak komoly kihivasokkal kellett szembenézniiik a globalis inflacids nyomas és
az ennek nyoman szigorodd jegybanki kamatpolitika miatt. Azonban az év utolsd negyedévében
a cstkkend inflacios palya okan a nagy jegybankok tovabbi kamatemelések helyett
kamatvagdsokat helyeztek kildtasba az idei év masodik felétdl kezdddden, ami jelentds
hozamcsokkenéshez wvezetett, minekutana enyhe pluszban tudtak zarni az évet az
allamkétvények is. Ezzel parhuzamosan csokkentek a vallalati kotvények felarai is, amely ezen
eszkdzok felllteljesitését eredményezte az dllamkotvényekhez viszonyitva,

A nyersanyagarak jellemzden csokkentek tavaly, ez alol csak a nemesfémek jelentettek kivételt.
Az olaj arfolyama ismét hektikusan alakult az év soran, de az év vége felé ujra erdire kapott, amit
a Kozel-Keleten fellobbant konfliktusnak volt készénhetd.

Osszességében a 2023-as év izgalmas id&szak volt a globdlis gazdasag és a tékepiacok szamara,
lehetdségeket és kihivdsokat egyarant tartogatva a befektetdk szdmara, mig végiil mind a
részvény-, mind a kétvénypiacok tébbnyire jelentfis pozitiv teljesitményt felmutatva zartak az
evet,



MEH Adapiv Kotvény Euro Alapba Fektetd Alap
Koiepdsrith mellékiet 2023, december 31,

Az Alap célja és stratégiaja:

Az Alap befektetési célja, hogy az MBH Adaptiv K&tvény Abszolit Hozami Szirmaztatott Befektetési
Alap forintban szamitott teljesitményét lehetd legjobban megkozelitd teljesitményt biztositsa eurdban
a befektettk szadmara. Az Alap t8kenbtvekedeést célozza meg, hozamot nem fizet ki.

A befektetesi cél megvalositasa érdekében az Alap portfaligjdban kollektiv befektetési értékpapirok,
ezen belil elsGsorban az MBH Adaptiv Kbtvény Abszolit Hozami Szdrmaztatott Befektetési Alap
forintban denomindlt befektetési jegyei, ezentul allampapirok, bankbetétek, valamint a forintban
denominalt eszkozdk arfolyameértékéhez igazodd mennyiségl folyamatosan gérgetett, éven belili
futamidejd, hataridds EUR/HUF devizafedezeti szarmaztatott Ggyletek szerepelnek.

Fébb erdforrdsok és kockdzatok, az ezekkel kapesolatos viltordsok és bizonytalansdgok:

Az Alap netto eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piacl értéket tilkrozték.

A Forgalmazd és a Letétkezeld a targyiddszakban nem wvaltozott. Az Alap kényvvizsgaldja a
targyiddszakban nem valtozott,

Targyiddszakban elért eredmények és kilatdsok
A mérleg lezdrasa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkoddsaval kapcsolatban nem kerilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi €5 mindségi mutatdi, illetve jellemzéi

Az Alap 2023. évi hozama 9,9%. A hozam a kézzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozdsat mutatja
meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informdcidk:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozdsnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége - pénzigyl befektetések-
kirnyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2024. aprilis 29,

Digiian alikeic Tichyng Digitidican siris
Bedenﬂkw“hﬁ Szirmal :::tm-!‘:::m
Melinda F Beatrix Diitum, 3004.84.30

1 RE8:ES saon Eester 114806 0100

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)



MBH Adaptiv Kétvény Euré Alapba
Fekteto Alap

Eves jelentés
es
fuiggetlen konyvvizsgaloi jelentes

2023. december 31.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MBH Adaptiv Kbtvény EURO Alapba Fektetd Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az MBH Adaptiv Kbtvény EURG Alapba Fektetd Alap (az,,Alap™) 2023. évi éves jelentésének
1-17. pontjiban talilhatd szdmviteli informécidinak (a . szdmviteli informéciok™) kinyvvizsgilatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2023, december 31-ével végzddd zleti évre vonatkozd éves
jelentésében kbzdlt szamviteli informéciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszigon hatalyos, a
szamvitelrdl sz616 2000. évi C. tdrvénnyel (a .szdmviteli tBrvény™), valamint a kollektiv befektetési
forméakrdl és kezelbikrdl, valamint egyes pénzilgyi irgyd tirvények madositasardl szold 2014. évi X VL.
Lirvénnyel Gsszhangban keriiliek Gsszedllitisra, Az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidkban
szerepld eszkizok és kotelezettségek leltdrral alitimasztottak. Az éves jelentésben kbzdlt szamviteli
informécidkban bemutatott kezelési killtségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjén keriiltek
clszamolisra.

A vélemény alapjfa

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal d&sszhangban és a
konyvvizsgilatra vonatkozd — Magyarorszdgon hatilyos — tirvények és egyéb jogszabilyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennadlld feleldsségiink bévebb leirdsat jelentésiink
WA kimywvizsgdls éves Jelemésbhen kazolt szdmviteli informdcidk konyvwizsgdlatdért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza,

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezeldjétdl, az MBH Alapkezeld Zrt.-t6l (az , Alapkezeld”) a
vonatkozd, Magyarorszdgon hatilyos jogszabdlyokban ¢és a Magyar Konywvvizsgaloi Kamara A
kinyvvizsgaloi hivatids magatartdsi (etikai) szabdlyairol és a fegyelmi eljarasrd] sz0l6 szabalyzata™-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok
Testiilete Altal kiadott ,Nemzetkoz etikai kodex kamarai tag konyvvizsgildknak (a nemzetkbzi
fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikéinyvében (az IESBA Kadex-ben) foglaltak szerint,
és megfeleliink az ugyanezen normékban szerepld tovibbi etikai eldirisoknak is.

Meggydzidésiink, hogy az dltalunk megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyijt véleményiinkhéz.

Egyéb informiciok

Az egyéb informéciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéciokbdl dllnak. Az Alapkezeld
lgyvezetése (a .vezetés”) felelds az egvéb informdcidk elkészitéséért. Az éves jelentésben kozdlt
szamviteli informéacidkra a Miggetlen kinyvvizsgdloi jelentésiink ,Vélemény” szakaszdban adoft
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informdcidkra vonatkozdan nem
bocsdtunk ki semmilyen formiji hizonyossdgot nyijtd kivetkeztelést.



Az éves jelentés dltalunk végzett kinyvvizsgilatdval kapesolatban a mi felelésséglink az egyéb informaciok
dtolvasdsa és ennek sordn annak meérlegelése, hogy az éves jelentéshen foglalt egyéb informacick
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozilt szimviteli informdcioknak vagy a knyvvizsgalat
sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként dgy tinik-e, hogy azok lényeges hibas dllitist tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibds
allitast tartalmaznak, kitelességiink errdl és a hibds allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az epyéb informidciokban lényeges ellentmondés vagy lényeges hibds dllitis nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valdnk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizoit személvek felelfssége az dves jelentésben kiizilt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentéshen kizolt szdmviteli informéacidknak a kollektiv befektetési formdkrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl térvények modositisiardl szdla 2014, évi XV tirvénnyel és a
szamviteli tdrvénnyel Osszhangban  t6rénd  elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkdzik és
kiitelezettségek leltarral valo alatdmasztasaért, a kezelési kiiliségeknek az Alap letétkezelbje dltal megadott
értékelése alapjan torténd elszdmoldsaért, valamint az olyan belsté kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akdr csaldsbal, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kizolt szamviteli informécidk elkészitése.

Az éves jelentésben kdzblt szamviteli informéciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozis folytatdsdra vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden kiszzétegye a
villalkozas folytatdsival kapesolatos informdcidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozds folytatisinak
elvén alapulé, éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok Gsszedllitisaért. A vezetésnek a vallalkozds
folytatisanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akaddlyozza, illetve a villalkozasi tevékenysép folytatisinak ellentmondd tényezd, kérlllmény nem all
fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszdmoldsi folyamatinak feliigyeletéért.

A kiinyvvizsgild éves jelentésben kizilt szamviteli informdciok kinyvvizsgdlatdért vald feleliissége

A kinyvvizsgdlat sordn célunk kellé bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben koziilt
szamviteli informdciok egésze nem tartalmaz akdr esalisbdl, akdr hibibol eredd lényveges hibds allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fliggetlen kéinyvvizsgdldi jelentést boesassunk
ki. A kellé bizonyossdg magas fok( bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgdlati Standardokkal és a kbnyvvizsgdlatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatilyos —
torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal dsszhangban elvégzett kinyvvizsgilat mindig feltdrja az egyébként
létezd lényeges hibds Allitist, A hibds Allitisok eredhetnek csalishdl vagy hibdbdl, és lényvegesnek
mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozis, hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjak a
felhaszndlok adott éves jelentésben kizolt szdmviteli informécidk alapjan meghozott gazdasigi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kbnyvvizsgdlati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatalyos — tirvények és egvéb jopszabdlyok szerint konyvvizsgilal egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovabbi:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentéshen kozdlt szdmviteli informécidk akédr csalisbél, akdr
hibabdl eredd lényeges hibis Allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtiuk az ezen
kockdzatok kezelésére alkalmas kényvvizsgilati eljirdsokat, valamint elegendd és megfeleld
kidnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozisihoz. A csaldsbél eredd lényeges
hibds éllitds fel nem tirdsanak a kockdzata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds magaban
foglalhat Gsszejdtszdst, hamisitdst, szindékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasdt.

Megismerjlik a kényvvizsgilat szempontjdbél relevdns belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kinyvvizsgalati eljardsokat tervezzlink meg, amelyek az adott kéirillmények kiizdn megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysdgira vonatkozdan véleményt nyilvinitsunk,

Ertékeljiik a vezetés dltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés dlal készitent
szimviteli becslések és kapesolodd kizzétételek észszeriisépét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérbl a vallalkozds folytatisinak
elvén alapuld szdmvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett kiinyvvizsgilati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansig olvan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsdra vald képességét illetGen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg all fenn, figgetlen
kinyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figvelmet az éves jelentésben kizolt szdmviteli
informacidkban lévd kapcsolédd kdzzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megflelelbek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kivetkeztetéseink a fliggetlen kénywvizsgildi
jelentésiink datumdig megszerzett kinyvvizsgdlati bizonyitékon alapulnak. Jovdbeli események vagy
feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozist folytatni.

Megvizsgiljuk az éves jelentésben kidzbll szidmviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszktzik és kitelezettségek iddszak végi leltdrdra, valamint az adott
idbszakban elszdmolt kezelési kiltségekre. Megvizsgdljuk, hogy az éves jelentésben kozdlt
szdmviteli informdciék minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formdkrdl és
kezeltikrtl, valamint egyes pénziigyi targyd tOrvények modositdsardl szolo 2014, évi XV
torvénnyel dsszhangban keriiliek-e osszeallitisra.

Az irinyitissal megbizott személyek tudomdséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgilat
tervezett hatokdrét és iitemezését, a kbnyvvizsgdalat jelentds megallapitdsait, beleérive az Alapkezeld altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kinyvvizsgalatunk sordn dltalunk azonositott jelentds hidnyossdgait is, ha
voltak ilyenel.

Budapest, 2024. aprilis 29,

Molnar Attila dr, Térd Péter Roland
Deloitte Kényvvizsgald és Tandesado K, Kamarai tag kényvvizsgild
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C, Tagszam: 007302

Nyilvintartasi szim: 000083
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NV3H ALapkezers

MBH Adaptiv Kotvény Euré Alapba Fektetd Alap

Feligyeleti nyilvantartasi szam: 1111-652

Eves jelentés

2023. januar 1. - december 31.

Budapest, 2024. aprilis 29,



1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MBH Adaptiv Kitvény Eurd Alapba Fektetd Alap (korabbi nevén MKE Adaptiv
Katvény Eurd Alapba Fektetd Alap)

Az Alap tipusa: nyilvinos nyiltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv, szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 EUR/db
Az Alap futamideje: 2015, december 4.-t8! hatarozatlan

Feligyeleti engedély szama, kelte: H-KE-|1I-781/2015,, 2015. oktdber 22,
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-1-1033/2015, 2015. december 4.

Az alapkezelf térsasag neve, székhelye:

MBH Alapkezeld Zrt.
1068 Budapest, Bencziru 11,
www.mbhalapkezelo.hu
a 2014. évi XVI. tv, szerint AEKBY alapkezeld

Letétkezeld: MBH Bank MNyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazd: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kanyvvizsgala: Deloitte Kénywvizsgald és Tandcsadd Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Térd Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302

2./ Az Alap befektetési politikdja

Az Alap befektetési célja, hogy az MBH Adaptiv K8tvény Abszelit Horamu Szérmaztatott Befektetési Alan
forintban szamitott teljesitményét lehetd legjobban megkozelitd teljesitményt biztositsa eurdban a
befektetdk szamara. Az Alap t6kendvekedést célozza meg, hozamot nem fizet ki.

A befektetési cél megvalositasa érdekében az Alap portfaliojaban kollektiv befektetési értékpapirok, ezen
belil elsdsorban az MBH Adaptiv Kétvény Abszolit Hozami Szérmaztatott Befektetési Alap forintban
denominalt befektetés! jegyel, ezentll dllampapirok, bankbetétek, valamint a forintban denominalt
eszkdzok aArfolyamértékéhez igazodd mennyiségld folyamatosan gérgetett, éven beldli futamidejd,
hatdridds EUR/HUF devizafedezeti szarmaztatott dgyletek szerepelnek.
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A befektetési politika alakuldsdra hatd fontosabb tényezbk, a befektetési alap Osszetételére hatd
tényezdk elemzése

2023-ban a vildggazdasag szimdra a legnagyobb kihivdst az inflacid leklizdése és az ujabb geopolitikai
konfliktusok jelentették. A vilidg gazdasagi ndvekedése meghaladta a 3 szdzalékot, azonban ez
realntvekedés relative magas, 6,8 szdzalékos pénzromlassal parosult. A ndvekedés lteme régioktol
fiiggden eltérden alakult, ahogy az inflacid mértéke is eltérd volt az egyes orszagokban,

A kbtwénypiacoknak komoly kihivésokkal kellett szembenézniik a globalls inflacids nyomas és az ennek
nyoman szigorodd jegybanki kamatpolitika miatt, Azonban az év utolsd negyedévében a cstkkend
inflacids palya okdn a nagy Jegybankok tovdbbl kamatemelések helyett kamatvagasokat helyeztek
kitatasba az idel év masodik felétsl kezdGdGen, ami jelentds hozamestkkenéshez vezetett, minekutana
enyhe pluszban tudtak zarni az évet az allamkatvények is. Ezzel parhuzamosan csokkentek a vallalati
kitvenyek feldral is, amely eren eszkizok felGlteljesitését eredményezte az allamkdtvényekhez
viszonyitva.

Az Alapkezeld passziv stratégiat valasitott meg. Az elsGdleges cél a devizakitettség biztositdsa,
masodlagos szempont pedig a fedezeti kiltségek leszoritasa volt, mely soran az Alapkezeld
folyamatosan figyelemmel kisérte a mindenkori kamatlabak valtozasat,

3./ Vagyonkimutatas
2022.12.31 portfoliébeli |  2023.12.31 vortfolid!
EUR arény EUR ardny
a) atruhazhato értékpapirok 14 939 185 100,1% 13 890 629 99,2%
b) banki egyenlegek 99 479 0,7% 54 166 0,4%
¢} egyéb eszkozok -101 184 0,7% 64 581 0,5%
d) sszes eszkiz 14 937 480 100,0% 14 009 376 100,1%
¢) kotelezettségek* 71256 0,0% 8 466 0,1%
) netté eszkozérték 14930224 100,0% 14 000 910 100,0%
* Tartalmazza a passziv iddbeli elhatarolasok dsszegét is.
Az Alap tételes Gsszetétele nyitd
Instrumentum Devizanem ISIN kod Eszkiz érték 5%
Folydszamia
MBH Adaptiv Euré EUR EUR 98 551,87 0,66%
MBH Adaptiv Eurd HUF HUF 926,98 0,01%
Folydsramla dsszesen: 99 478,85 0.67%
3251.Befektetési jegy (hatdrozatian futamidd)
MEBH ADAPTIV KOTVENY HUF HU0000715362 14939 185,42 | 100,06%
3251.Befektetési jegy (hatdrozatlan futomidd)
Gsszesen: 14939 185,42 | 100,06%
331.Hatdridds eladds
X0937632 / HUFEUR230118 EUR 96714,40| -0,65%
X0938207 / HUFEURZ30118 EUR 416413  -0,03%
331.Hatdridds eladds (ssresen: - 100 878,53 -0,68%




Az Alap tételes Gsszetétele zard

Instrumentum Devizanem ISIN kad Eszkdz érték %
Folydszdmia
MEB Adaptiv Eurd EUR EUR 48 667,93 0,35%
MEB Adaptiv Eurd HUF HUF 5497.67 0,04%
Folydszdmla dsszesen: 54 165,60 0,39%
3251.Befektetési jegy (hotdrozatlan futamidd)
MEB ADAPTIV KOTVENY HUF HUDDOO715362 13 890 629,29 99.21%
3251.Befektetési jegy (hatdrozatlan futamidd)
tisszesen: 13890629,29| 99,21%
331.Hatdridds eladas
¥1029594 f HUFEUR240216 EUR 64 580,53 0, 46%
331.Hatdridds eladas Osszesen: 64 580,53 0,46%
4./ Forgalomban lévd befektetési jegyek szdma 2023. december 31-én:
2023. Janudr 1-én forgalomban lévd befektetési jegyek 16 064 853 db
2023, janudr 1-december 31. kdzétt eladott befektetési jegyek 4 688 265 db
2023, janudr 1-december 31, kozdtt visszavaltott befektetési jegyek 3047 664 db
2023. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szdma 13 705 454 db
5./ Kbnyvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkizérték 2023. december 31-én:
1,021558 EUR/db
6./ Nettd eszkidzérték részletezése
adatok EUR-ban
2022.12.31 2023.12.31
Befaktetett eszkozik 0 0
Kévetelések 0 o
Ertékpapirok 14939 185 13 890 629
Peénzeszkozok og 479 54 166
Aktiv idébeli elhatdrolasok -306 0
Szarmaztatott ﬂgyletel: ért. kil -100 878 B4 581
Eszkizbk dsszesen 14 937 480 14009 376
Kotelezettségek 1367 1249
Passziv elhatdroldsok 5889 7217
Nettd eszkﬁzéﬂékfﬂajét toke 14930224 14 000 910
7./ Az Alap eszkiizeinek Bsszetétele
'Megnevezés 20221231 | Osszes eszkozok | nettd eszkozérték
EUR aranysban (%) aranyaban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhézhatd
értékpapirok 0 0% 0%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato
érl:ék_papfmk 14935 185 100% 100%
c)a It."ﬁﬁlfmlilth‘an forgalomba hr.m.':tt atruhdzhatd
értékpapﬁu[: 0 0% 0%
b atruhdzhato értékpapirok 0 0% 0%
) hlteluls:utht megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 14939 185 100% 100%




Megnevezés 2023.12.31 | Osszes eszkdzok | nettd eszkozérték
EUR ardnyaban (%) ardnydban (%)

0 0% 0%

13 890 629 100% Q9%

0 0% 0%

A (1] 0% 0%

¢,'- hlteh‘l;:iahw m@ﬂ.ﬂn‘sk& éﬂékﬂaplrnk 0 0% 0%

Osszesen 13 890 629 100% 99%

Az Alapkezeld a likviditast és a jivedelemtermeld képességet szem eldtt tartva az alap tSkéjét mads
szabdlyozott placon forgalmazott Atruhdzhatd értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatojdban

feltiintetett befektetési eldirasoknak megfelelden.

A portfdlicban levd alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkézeinek legalabb 20 szdzalékat mds befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fektetl, az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepld mas alapokat, egyéb
kollektiv befektetési farmakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak ardnya az eszktzokhdz: 99,21%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 1,5 %

Erintett befektetési forma: MBH Adaptiv Kétvény Abszolit Hozami Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap értékpapir allomanyéban 20% részesedést meghaladod értékpapirok mikodési kbltségei
MBH Adaptiv Kétvény Abszoldt Hozamid Szarmaztatott Befektetési Alap 1,74%

8./ Az Alap eszkidzeinek alakuldsa

2022.12.31 2023.12.31
EUR EUR

a) befektetésekbd| szdrmazd jovedelem -116 187 -2 515 441
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési kiltségek 35973 28 895
d) a letétkezeld dijai 2991 7229
e) egyéb dijak és adok 14 915 13728
f) nettd jovedelem -176 066 -2 565 293
gl felosztott és djra befektetett jdvedelem 0 0
h} a tokeszamla valtozasai -1 134 629 295 456
i) befektetések értéknovekedése, illetve

értékestkkenése -4 111 095 -173 901
i) minden oclyan egyéb vdltozas, amely hatast

gyakorol a befektetési alap eszkizeire és

kitelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmilt harom lizleti évben szamolt utolsé Bsszesitett nettd eszkdzérték és az egy jegyre jutd

nettd eszkozérték:
Uzleti A netto = ' i,
év eszkozériek SUS, SN Ry seayre g netto
| vonatkozasi napja | eszkozérték ‘eszkozérték
2021 2021.12.31 22 109 476 1,116801
520227 2022.12.31 14930 224 0,929372
2023 2023.12.31 14 000 910 1,021558
10./ Szarmaztatott igyletek
2022,12.31 ELIR
" - ; : ’ Vérhatd
Ugylettipus Devizapar Lejdrat napja | Kotesi arfolyam srediribny
Hatdridds forward pozicit HUFEUR 2023.01.18 13 009 411 -96 714
Hataridds forward pozicio HUFEUR 2023.01.18 466 762 -4 164
Dsszesen: -100 B78
2023.12.31 EUR
Ugylettipus Devizapar Lejdrat napja Katési arfolyam | Marhatd eredmeény
Hatdridds forward pozicid HUFEUR 2024.02.16 13 273 264 64 581
Bsszesen: 64 581

11./ A befektetesi alapkezeld mikidésében bekivetkezett viltozdsok

Az MKB Alapkezeld Zrt. neve 2023, mdjus l-éve| MBH Alapkezeld Zrt.-re valtozott. Az Alapkezeld
miikadésében egyéb jelentds valtozds nem tértént az év soran.

12./ A befektetési alapkezeld dltal kifizetett javadalmazds

MBH Alapkezeld Zrt.
Kifizetett javadal mazds (2023.01.01, - 2023.12.31.)
Rigritett javadalmazds | Valtozd javadalmazas | Teljes javadalmazas Féi

Kockadzati profilra hatd munkatarsak 454 620 881 444 750 591 899371472 23
Epyeb munkavallaldk 290 141 861 96702 816 186 B44 677 6
Total 744 782 742 541453 407 1286216 149 58
Atlagos statisziikal dllominyg |dtszdm 4514,
Javadalmazasi politika

1. Az Alap nem fizetett kézvetlendl jutalékot és birmely javadalmazast az alkalmazeitak részére,

2. A fenti tablazat tartalmazza a 2023-as évben foglalhoztatott munkavillaldk kiemelt kereseti

adatait.

3. Osszes javadalmazds= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jellegl egyéb kifizetések

4, A felllvizsgalat megtiortént, szabalytalansigot nem tart fel,

5. Nem tortént érdemi valtozas




13./ Az Alap azon eszkizeinek bemutatdsa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva killénleges
szabdlyok vonatkoznak, tovdbba az Alap likviditiskezelésének bemutatdsa

Az Alap portfalidjaban nem likvid jellegd eszkozt nem tartott.

Az Alap likviditdskezeléssel kapesolatos O] megallapodést nem kotitt, Az MBH Bankkal ervényben lévéd
hitelkeret szerziides az Alap nettd eszkozérték valtozasar kovetve, és a torvény altal elirt 10%-os
mértékéhez igazitva kerllt modositasra. A felhasznalhatd hitelkeret nagysaga év végen 2.200.000 eurd
volt.

Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetesi politikaban
meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, kbrilmény nem merilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozdsat vagy korrekcios intézkedés alkalmazasat tette volna szikségessé.

14./ Az Alap aktudlis kockdzati profilia és a kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap kozepes kockdzatunak lett besorolva, mert MBH Adaptiv Kotvény Abszolut Hozamu Szarmaztatott
Alapot tart a portfolidjaban,

Kockdzatkezelési rendszerek

A nem szdndékolt kackizatok felvdllalisinak elkeriilésére érdekében az Alapkezeld dltal mikadtetett két
fé kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvdrasokkal is osszhangban — a befektetési terilet és a hattér
teriletek szervezeti szétvdlasztasa, illetve a fliggetlen kockazatkezelési funkcic mikodtetése. A frontésa
back office jellegl funkcidk szervezeti elklildnitése biztositja, hogy a portfolid-kezelSk dltal kétott lgyletek
ellendrzése, visszaigazoldsa, elszdmoldsa és kiértékelése magatol az Ggyletkotéstdl teljesen elkildndljon,
igy az sszeférhetetlenség elkerlihetd és intézményesitett masodszintd kontroll mikadik, Az Alapkezeld
kockdzattudatos Gzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az
Alapkezeldn belll elkilanilt funkcicként van jelen. A fiiggetlen kockazatkezelési funkcio elsddleges celja
a kockazattudatos (zleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockdzati kontrollja. Fé
feladata ennek megfelelien a kockdzatkezelési irdnyelvek, eljdrdsok kidolgozdsa, a belsd forumokon a
kockizatkezelés| szempontok képviselete, az azonositott kulcs kockazatokat lefedd kockazati kontrollok,
mint folyamatba épitett kontrollok tzemeltetése, ennek megfeleld kockazati mérések mikddtetése, az
ezzel kapcsolatos jelentésszolgdlat teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati probléemak
eszkalalasa a megfeleld dbntéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartas, illetve a kilonb&zd kockdzatok azonositasa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezeldn beldl minden funkcionalis csoport szaméra jelentkeznek feleldsségek és
feladatok. A fiiggetlen kockdzatkezelési funkcic mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlanddsagit meghatarozd, a kockazatkezelési politikdt és eljdrasokat jovahagyo |gazgatasagnak, az
AlapkezelS egyéb vezetd illasd dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvdllalé portfolid-
kezeldknek is.

A kockdzatok kezeléséhez kapcsolddd iranyelvek és folyamatok szabalyozottsdgat biztositandd az
Alapkezeld belsé kockazatkezelési szabdlyzatokat miikédtet, A magas szintll Kockazatkezelési Politika
célja, hogy atfogdan meghatdrazza Alapkezeld mikodése sordn az AlapkezelGnél, illetve az Alapkezeld
altal kezelt portflidknal felmerild relevans kockdzatok korét, valamint kezelésik altalanos elveit és
mdédszereit, Az egyes kezelt portfoliak tekintetében a piaci-befektetés| kockazati étvagyat 4z Alapkezeld
vezetése tételesen hatarozza meg a jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett
altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre
és kezelésre vonatkozd technikdkat, eszkoziket és Intézkedéseket, valamint a kockazatkezelési
jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezeld killén szabdlyzatban, részletes eljarasi rendben
szabdlyozrza., A Kockdzatkezelési Eljarasok tartalmazzdk azokat a  kockdzati limiteket eés
kiiszébszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjak az Alapkezeldt abban, hogy a nem kivant
kockdzatokat a portfoliok kezelése sordn elkerilje, illetve a szilkséges korrekcios intézkedéseket
idejekoran kezdemeényezze. A kockazati korlatokat az AlapkezelS vezetése hagyja jova, ami alapjan a
visszaméresril a Mid Office és a kockazatkezelési teriilet - a korlatok jellegétd! fiiggden - napi és/vagy havi
rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockdzatkezelés| jelentésszolgdlat keretében a jovahagyott



kockazati profiltdl valo esetleges eltérések a kockdzatkezelés altal mindig kivizsgdlasra keriilnek, ami
alapjan az Alapkezeld vezetése akcidkat kezdemeényezhet a portfolikezelési terdiet felé,

15./ Az Alap nevében alkalmazhatd tékeattétel mértékében bekdvetkezett viltozdsok bemutatdsa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokedttételt alkalmazott, abban viltozds nem kévetkezett be.

16./ Mérlegforduldnap uténi jelentds eseményelk

A 2024-es ev elején a befektetdi tarsadalom varakozdsa alapvetGen optimista volt, a ,soft landing”
scenariot vartak, a recesszio elkerilése és a csokkend inflacio mellett arra szamitottak, hogy az amerikai
jegybank, a Fed mar marciusban elkezdi a kamatcsikkentéasi ciklusat,

Az év eleji bejovd adatok azonban nem tidmogattik a fentieket, Amerikaban janudrban és februarban is a
varakozasoktol elmaradd inflacios adatok érkeztek. A Fed altal kitiizétt 295-kos céltol viszonylag jocskan
elmaradva janudrban 3,1%, mig februdrban 3,2%-kos fogyasztdl-drindex emelkedést szadmoltak. A
foglalkoztatasi adatok is azt erdsitették meg, hogy az amerikai gazdasag hiitése tobb idét vesz igénybe,
mint amire eldzetesen szamitani lehetett,

A Fed kommunikécidja alapjan rendkivill elkételezettek az inflacid 2%-kos szintre torténd visszaszoritdsara
s a teljes foglalkoztatottsdg elérésére vonatkozdan. A kamatcstkkentési varakozasok a negyedév sordn
folyamatosan dvatosabbak lettek, mig év elején még 7 darab kamatvagas volt bedrazva az idei évre,
marcius végén mar csak 3,5 kamatvagasra szdmitott a plac, az elsd kamatvdgas idSpontja is a masodik
negyedéy végére, harmadik negyedév elejére tolddott. A Fed elnike, jerome Powell kijelentette: ,Készek
vagyunk fenntartani a jelenlegi irdnyadd rata célsdvjdt, akar hosszabb ideig, ha sziikséges”.

A részvénypiacokon egyeldre nem latjak a befektetdk a magasabb hozamokbdl adddo kockazatokat, mind
a SP500, mind a Nasdaq negyedéves teljesitménye kiemelkeds, 8% felettivolt sajét devizdban. A gazdasagi
novekedes varhato lassulasan, a magasabb kamatokon, illetve a lassan a célegyenesbe fordulo
elndkvélasztas kockazatan egyeldre atneznek a piacok.

Az ECB dontéshozoi némileg kénnyebb helyzetben vannak: az eurozdna inflacldja tovdbb esett, a
decemberi 2,9%-rdl 2,6%-ra februdrra. Az energiadrak inflacidhoz vald alacsonyabb szintll hozzdjaruldsa
kiivetkeztében az inflacios varakozasok is lefelé modosultak (2,3%-ra 2024-ben). Mindazanaltal az ECB
sem vagott kamatokat az elsé negyedévben, ami mutatja az inflacids cél irdnti elkotelezettség mértékét.
Reszben ennek a szigoribb monetaris politikinak tudhatd be, hogy a gazdasdg Eurdpiban tovabbra is
gyenge maradt: a fogyasztok visszafogtak kiadasaikat, a beruhazasok mérsékiGdtek, ahogy az export is —
kaszdnhetden a lassulasnak a kilsd keresletben, illetve a versenyképesség némi romlasdnak.

Ennek ellengére a munkaeréplac robosztus maradt: a munkanélkilliségi rata az eurd indulasa ota a
legalacsonyabb szintre csgkkent (6,4%). Mindekdzben egyre kevesebb a munkaerd irdnt a kereslet és
egyre kevesebb cég szamol be arrél, hogy termelését korldtozza a munkaerShidny,

2024 els6 negyedévében nem tértént szamottevd viltozds az Alapban,

17./ Nettd eszkbzérték és a forgalomban lévi befektetés] jegyek szamanak alakuldsa

Netts Befektetési Egy jegyre
Ddtum eszkBzértak jegy jutd netté | Devizanem
egyenleg eszkbzérték
2023.12.31( 14000910| 13705454 1,021558 | EUR
2024.04.15 14 06E 802 13445115 1,046388 | EUR
Budapest, 2024. aprilis 29.
Bedenekicimaning  Tichyné ol s
Melind ﬁimﬂ Szirmai Beatrix Eszter
elinda 13:56:54 + 0 DEF Beatrix Eszter ?:?,U,Tﬂ;g;ﬂ

Villalkozds vezetdje (képviseldje)



MELLEKLETEK

MBH Adaptiv Kétvény Eurd Alapba Fektetd Alap

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG

Adatok EUR-ban
Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 14 937 480 14 009 376
&) Befektetett eszkizak 0 0
I, Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirak 0 0
2. Erté kpapirok ertékelési kilénbozete 0 8]
a.) kamatokbol, osztalékokbal 0 0
b.) egyéb ¥ 0
Il. Hosszu lejaratd bankbetétek §] 0
B.) Forgoeszkoztk 15038 664 13 944 795
I. Kévetelésak 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. KOlfoldi pénzértékre szald kivetelések értékelési
kiillonbozete 0 0
4, Forintkovetelések ériékelési killonbozete 0 0
I, Ertékpapirok 14 939 185 13 890629
1. Ertékpapirok 18 949 402 14129 111
2, Ertékpapirok értékelési killdnhéizete -4 010 217 -238 482
a.) kamatokbdl, osztalékokbal 0 0
b.) egyéb -4 010217 -238 482
IHl. Pénzeszkizik 99 479 54 166
1. Pénzeszkozok 99 479 54 166
2. Valuta, devizabetét ertékelesi kilonbozete 0 0
C.) Aktiv id8beli elhatarolasok -306 0
1. Aktiv idébeli elhatarolasok -306 0
2, Aktiv idSbeli elhatarolasok értékvesztése | - | 0 0
0.) Szarmaztatott Ggyletek értékelési kilonbozete -100 B78 64 581
FORRASOK (PASSZIVAK) 14 937 480 14 009 376
E.) Sajat toke 14 930 224 14 000910
I Indula téke 16 064 B53 13 705 454
1. Kibocsatott befektetesi jegyek névertéke 55619 334 56 307 599
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke | - ) 309554 481 42 602 145
I, Tokevaltozas (tokendvekmény) -1134 629 295 456

1. Visszavasarol befektetési jegyek bevonasi

értékkilgnbozete 746 700 804 8B4
2, Ertékelési killnbozet tartaléka -4 111 095 173 901
3. Eldz6 éviek) eredménye 2405 832 2229766
4, Uzleti év eredménye -176 066 -2 565 293
F.) Céltartalekok a 0
G.) Kitelezettségek 1367 1249
I. Hosszu lejarati kotelezettségek 1] o
I, Ravid lejaratl kitelezettsegek 1367 1249
Il Kiilfildi pénzértékre szold kotelezettségek értékelési killinbozete 1] 4]
H.) Passziv idGbeli elhatdroldsok 5 889 7 217

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatas

adatok ELUR-ban

Megnevezés 2022.01.01-12.31 | 2023.01.01-12.31
I Pénzigyl miveletek bevételel 1395 805 663 218
. Pénzigyi miveletek raforditasai 1511992 3178 659
lil. Egyéh bevételek 0 0
IV, Mikodési kiltségek 59879 49 852
V. Egyéb raforditisok 0 0
VI, Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
Vil, Téargyévi eredmény -176 D66 -2 565 293

(-D-HI-IV-V-v1)

|

A kiegeszitd melleklet az eredmeénykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi,

2. Szamviteli politika, értékelési elvek

Az alap kényveit és nyilvantartasait a szamyitelrdl sz610 2000, évi C. torvényben és a 215/2000 (XI1.11.) sz,

& befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kitelezettségénel sajitossdgairdl szdld

Kormanyrendelet szerint vezeti Eurdban.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartdst vezet az Alap eszkizeirdl, Az értékpapirok értékelése az

Alap kezelési szabalyzatanak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitdsa FIFO modszer alkalmazdsaval kerill sor.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatési céll értékpapirokat vasdrol.

Az ertékpapirok utdn targyévben Jdro IdBardnyos kamatok az értékpapirok értékkilonbozeteként kerdlnek
elszamoldsra. Az értékelési kiltnbdzetek mind a f6kényvi, mind az analitikus nyilvantartdson belil

megbontasra kerdlnek a kamatokbdl, osztalékokbal és egyéb piaci értékitéletbdl szdrmazd Gsszetevikre,
A devizas kivetelések, kbtelezettségek, pénzeszkizok atértékelése az eredménnyel szemben tarténik.

Az alap eszkbzeit 2023, december 31-i piaci arfolyamon értékeltik,

A mérlegkészités idGpontja: 2024, janudr 02,

3. Mdkddési kiltségek részletezése

Megnevezés 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
EUR EUR

Alapkezelési dij 35973 28 895
Letétkezeld dija 89491 7229
Bankkiltség 2545 2799
Egyéh kiltségek 12 370 10929
Feligyeleti dij 6356 3138

Befektetési alapok killinadoja 344 69
Kdnywizsgalati dij 4192 4 255

MNE eljarés dija 0 210

KELER dij 1478 1256

Osszesen: 59 879 49 852




