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MBH Adaptiv Kitvény Dollar Alapba Fektetd Alap

MERLEG

Adatok USD-ban
Megnevezés 2022.12.31| 2023.12.31
ESZKOZOK [AKTIVAK) 7934880 7473388
A.) Befektetett eszkizdk 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbazete 0 o
a.) kamatokbdl, osztalékokbal 8] o
b.) egyéb 0 0
Il. Hosszu lejarata bankbetétek 0 0
B.) Forgoeszkozak 8013 165 7514 827
I. Kévetelések 1] 5]
1. Kivetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesziése | - ) o 0

3. Kilaldi penzeértékre szolo kivetelések értékelési
kiilénbézete 0 0
4, Forintkovetelések értékelési kilonbozete 0 0
Il Ertékpapimk 7910754 7 367 243
1. Ertékpapirok 10208660 7179373
2. Ertékpapirok értékelési kilonbdzete -2 297 906 187 870
a.) kamatokbal, osztalékokbdl (v} 0
b.) e_&yéb -2 297 906 187 870
Ill. Pénzeszkbztk 102 411 147 584
1. Pénzeszkéztk 102 411 147 584
2. \aluta, devizabetet értekelesi killénbozete 0 0
C.} Aktiv idébeli elhataroldsok 196 1
1. Aktiv idobeli elhatarolasok 196 1
2. Aktiv iddbeli elhatarolisok értékvesztése [ - ) 0 1]
D.) Szdarmaztatott dgyletek értékelési kilonbozete -784381 -41 440
FORRASOK (PASSZIVAK) 7934880| 7473388
E.) Sajat toke 7929540 7460 234
|. Indulo toke 7378522 o 234 231
1. Kibocsatott befektetési jegyek nevértéke 243255996 24 416945
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 16877474 18182714
Il. Tékevaltozds [tékendvekmény) 551018 1232003
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkillonbozete -104 504 -256 B55
2. Ertékelési killbnbdzet tartaléka -2 376 387 146 430
3. Eldz6 éviek) eredménye 2659577 3032 309
4. Uzleti év eredménye 372732| -1683 881
F.) Céltartalékok [} 0
G.) Kbtelezettségek 741 GBS
I. Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0
I, Rawvid lefaratu kotelezettségek 741 635
. Kilféldi pénzértékre szolo kitelezettségek értékelési kilénbozete 0 0
H.) Passziv iddbeli elhatdrolasok 4599 6 469

A kiegészitd melléklet a mérleg elvdlaszthatatlan részét képezi.

rd




Eredménykimutatas
adatok UsD-ban

Megnevezés 2022.01.01-12.31|  2023.01.01-12.31
I, Pénzigyl miveletek bevételei 2161034 270329
. Pénzigyi miveletek raforditasai 1753 695 1930 764
lll.  Egyéb bevételek i} 0
V. Midkodesi kiltségek 34 607 29 446
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Fizetett, fizetends hozamok 0 0
VIl. Targyévl eredmény 372 732 -1 689 881

(-1

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatds elvdlaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2024. aprilis 29,
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MBH Adaptiv Kotvény Dollar Alapba Feldeid Alsp
Kiegdsrith mellékler 2023, december 31.

Kiegészitd melléklet

Az Alap megnevezése: MBH Adaptiv Kétvény Dollar Alapba FektetS Alap (kordbbi nevén MKB Adaptiv
Katvény Dollar Alapba Fektetd Alap)

Az Alap tipusa: nyilvinos nyiltvégll értékpapir befektetési alap, a 2014, évi XVI. tv, szerint alternativ
befektetasi Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 USD/db
Az Alap futamideje: 2015, december 4.-tdl hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-898/2015., 2015, oktaber 22,
Feliigyeleti nyilvantartdsba vétel szama, kelte: H-KE-II1-1038/2015, 2015. december 4.

Az alapkezeld tarsasdg neve, székhelye:

MBH Alapkezeld Zrt.
1068 Budapest, Benczir u 11.
www.mbhalapkezelo.hu
a 2014, évi XVI. tv. szerint AEKBY alapkezels

Letétkezeld: MEBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefan: 269-0922

Forgalmazo: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgdlo: Deloitte Konyvvizsgalo és Tandcsado Kft.
1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy ut 84,/C
Telefon: 428-6800
dr. Tord Péter Roland
Kamaral bejegyzés szama: 007302



MBH Adapuv Korvény Dollar Alapha Fekretd Alap
Kiepéanitd melléklet 2021, december 31,

Szamviteli politika

Az Alap kettds kinyvvitelen alapulé éves beszdmoldt készit USA Dolldrban. Az Alap ké nywviteli nyilvantartasat
az Alapkezeld vezeti.

A meérleg fordulonapja: 2023, december 31.
A merlegkészités datuma: 2024. januar 02,

A kinyvviteli szolgdltatds kirébe tartozd feladatok irdnyitdsdért, vezetéséért felelds személy adatai:
New: Stibrikne 5zabo Katalin Regisztrildsi szama: 207967 Lakcim: 1165, Budapest, Jokai Mér utca 12, 4 em,
10.

Az Alap éves jelentésének kénywvizsgilata kitelez8. Az éves jelentést a Deloitte Kinyvvizsgdld és
Tanacsadd Kft. auditélta.
A konyvvizsgalati dij mértéke 3.860,00 USD + AFA, mely osszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszdmoldjat az MBH Alapkezel§ Zrt. Hittérmiveleti igazgatdja és Back-office vezetdije irja
al4.
Hattérmiiveleti igazgaté: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Csiksomlyd utca 30/B. B.ép fsz. 2.
Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tékél, Tancsics Mihdly u. 1/A.
Jelentds Gsszegd hiba: ha a hiba feltdrdsanak évében a kilénbozs ellendrzések soran, egy adott Uzleti évet
erintden feltart hibak és hibahatdsok - eredményt, sajat tékét noveld-csokkentd - értékének egylittes (elgjel
nelkiili) ésszege meghaladja az ellendrzatt dzleti év mérleg fodsszegének 2 szizalékat, illetve ha a mérleg
féosszeg 2 szazaleka meghaladja az 1 millio forintot, akkor az 1 millié forintot.
Arfolyamhasznalat:
A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre s28l6 kivetelések és kitelezettsépek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapcsolddo szabdlyok
Eszkiizdk (aktivak)

A)  Befektetett eszkbzok

Az Alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik,
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatdsi célu értékpapirokat vasarol.

B) Forgdeszkozik
I, Kovetelézek

A kivetelésekkel kapesolatban értékvesztés akkor keril elszamoldsra, ha a kdvetelés kiinyv szerinti értéke
€s a varhatd megtérilési értéke kizti kilonbozet nagyobb, mint a ,nem jelentds hiba”-nak mindsuls érték.

Az Alap tdzsdel dgyletei mdgé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez dvadékba. Ennek kovetkeztében
tvadéki penzletéttel kapcsolatos kivetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoldban.



MEH Adaptiv Kotveny Dollar Alopba Felitetd Alop
Keegdszith mellekla 2023, december 31,

Az Alap a devizakészleteket, a kilféldi pénzértékre szolé ktveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulonapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam
kilonbozet osszevont egyenlegét a penziigyi miveletek bevételei vagy raforditdsai kozott szamalja el

Il. Ertékpapirok

Az értekpapirck bekerdlesi értéke a kovetkezo tételeket tartalmazza:
Kamatozd kitveny esetén;

= a3z értékpapir névértéke

o 4/ drfolyamar [nettd érték és néverték killonbozete)
Diszkont értekpapir esetén:

®  Avételar,

Az értékpapirok vasarlasanal felmerild vételarban 1évd kamatot pénzigyi miveletek bevételeit csokkentd
tételkent szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriild egyéb kbltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
ertékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamoldsra.

Az értékpapirok piacl értékre vald értékelése havonta torténik. Az értékelés sordn az értékpapirok piaci
erteket a letétkezeld dllapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az aldbbiak szerint tdrténik;

* tézsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tdzsdei arfolyam,

s thzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir
piaci ara a piaci értek,

= tozsdén nem jegyzett és elismert értékpapirplacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az
adott értékpapirok jelenértéke,

o tdzsdén nem Jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nettd
eszkozertekenek egy befektetési jegyre juto Gsszeget tekinti az Alap piaci ertéknek.

Az értékpapirok placi és bekeriilési értéke kbzbtth killonbozetet értékkilonbozetként szamolja el az Alap. Az
ertékkilonbozetet megbontjuk kamatokbdl, osztalékokbdl szarmazd, valamint egyéb értékkilénbézetre.

Ertékpapir értékesités sordn a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
Il. Pénzeszkiizok
A pénzeszkdzdk kdzé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:

# Forint folyoszdmiik,

& Deviza folyoszamlak,

A deviza készlet novekedése és csokkenése a napi drfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam
killdnb&zetet a pénzigyl miveletek bevételeivel, illetve réforditasaival szemben kerlil elszamolasra.

C) Aktiv idébeli elhataroldsok
Aktiv idSbell elhatdroldsként az Alap a tdrgyidSszakot érintd, be nem érkezett beveteleket, valamint a

targyiddszakot eérintd, de targyiddszakot kévetd évben, merlegkészités eltt beérkezent kamatok
targyiddszakra vonatkozo részét szamolja el.



MEBEH Adapuv Kowveny Dollar Alapba Fekrows Alap
Kiegéseitd melléklat 2023, december 31

D) Szdrmaztatott Ggyletek értékelési kilénbozete

A szdrmaztatott dgyletek értékelési kildnbézeteként a hataridés ugyletek fordulonapi értékelésekor az
ugylet piaci értekének Gsszegét szamolja el az Alap az értékelési killénbizet tartalékdval szemben. Az
ertekelesi kilonbozet dsszegét minden értékeléskor a hataridés iigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az
értékelési killonbozetet az lgylet zardsakor meg kell szintetni az értékelési killsnbézet tartalékaval
szemben.

A tozsdén kivil kotott hataridds és opcios igyleteket a kormanyrendelet elirasai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az gylet targyat képezé aru, pénzugyi instrumentumértékelés napi
piaci dra és a hataridos kotési ar kilonbozetét, illetve az opcid targyat képezd aru, pénziigyi
instrumentumertékelés napi piaci dra és az opcié delta tényezijének szorzatat, illetve egyéb modon
meghatirozott piaci értékét) a szarmaztatott (igyletek értékelési kiilsnbozetében kell elszamolni az
ertékelési killdnbbzet tartalekdval szemben.

Forrasok (passzivdk)
E) Sajat toke
I Indulé téike
Indulé tokeként mutatja ki az Alap a forgalomban lévé befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a LetétkezelStsl havonta kapott nyilvantartas alapjan a
befektetési jegyek névértéken szimolt eladasi forgalmanak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezelétdl havonta kapott nyilvantartis alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavdsarolt forgalmanak felel meg.
Il. Tokevaltozas (tokenovekmény)

3] A visszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbozete a visszavdsarolt befektetési jegyek
nevertekének és a wvisszavdsirolt befektetési jegyekért kapott Gsszeg (visszavasérlasi érték)
killdnbozete, valamint a kibocsdtott befektetési jegyek értékkiilénbbzete, Az értékkilonbézet
kbnyvelése a LetétkezeltS| havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld dltal kimutatort piaci érték és a kanyvszerinti
eszkdzértek kildnbbzete, melyet minden értékelés alkalmaval elszamol az Alap a fakanyvi
nyilvantartashan. Az értékelési killonbozet tartaléka sor tartalmazza 3 szdrmaztatott Ggyletek
értékelési kilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkazok kazott szereplé értékpapirok
értékelési kilonbozete sor és a szdrmarztatott dgyletek értékelési kilonbbzete sor egyiittes

dsszegével,

c) Az lzleti év eredménye az eredmény kimutatds tirgyévi eredmeény soraban szerepld értékkel
egyezik meg.

F} Céltartalékok
Az Alap a szamviteli tirvény eldirdsainak megfelelSen szamol el céltartalékot.
G] Kbtelezettségek

I. Hosszi lejaratu kotelezettségek
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Kiegdsitd mellékla 2023, december 51

A hosszd lejarati) kotelezettségek kivzé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven belil nem esedékes.
Az Alap tevékenysége sordn jellemzen nem merdl fel hosszilejarata kitelezettség.

Il. Rowid lejarati kotelezettsegek

A rivid lejdratd kitelezettségek kbzBtt az Alap a kivetkezd tételeket tartja nyilvan:
* Kinem egyenlitett kaltségszdmlak Gsszege,
s Ertékpapir vasarlisbol szarmazd kotelezettségek.

A kilfaldi pénzértékre s2616 kbtelezettségek év végi értékelésekor a hdvetelések kozitt leirtak az
iranyadoak.

H} Passziv idGbeli elhatarolisok
Passziv idobeli elhatdrolasként szamolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szamliazott kiltségeket,
Az eredménykimutatas tagoldsa, tételeinek tartalma

I. Pénzigyi miveletek bevétele

Pénzigyi miveletek bevételeként keriilnek elszdmoldsra az Alapnal a kévetkezd tételek:
s Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betet, folydszamlal,
Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,
Hataridds lgyletek bevetelei,
Realizalt arfolyamnyereség,
o Evvégl értékelés sordn elszamolt rfalyamnyereség.
Pénziigyi miveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési drdban lévd felmeriiit
felhalmozott karat dsszege.

" ® B =

Il. Pénziigyi mlveletek raforditasai

Pénziigyi miveletek raforditisaként keriilnek elszdmoldsra az Alapnal a kbvetkezf tételek:
s  Ertekpapir értékesitésébol eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditdsok,
Hatdridds lUgyletek raforditdsai,
Realizalt drfolyamveszteség,
Ev viégi értékelés sordn elszamolt arfolyamveszteség,
Opcids dij.
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcios dijat felmeriléskor elszamolja,

. Mikbdési kéltségek

Mikodési koltségek kbzott az aldbbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
e Alapkezelsidij,
o Letétkezeldi dij,
o Ertékpapir forgalmazési dijak, banki kéltségek,
&  Konyvvizsgalati dij,



MBH Adaptiv Fotveny Dallir Alapha Fekitetd Alap
Ksegisith melléklet 23023, december 11,

= Feligyeleti dij,
= Befektetési alapok kildnaddja,
* KELER dij.

V. Merlegen kivili tételek

Mérlegen kivili tetelként tartja nyilvin az Alap a hataridds és opcios Ggyleteket.

Az Alap csak hatarid6s elszamolasi Ggyleteket kat, igy a szerzédés szerinti hataridd bekovetkezésekor, illetve
az dgylet lezarasakor csak a kotési ar és a zdraskor piaci érték kazotti kilénbbzetet szamolja el az Alap:

* Nyereség esetén kovetelésként és pénzilgyi miveletek bevételeként,
» \Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miveletek riforditisaként.

Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridds iigyleteit, A mérleg forduldnapi
piaci érték és az Ugylet kinyv szerinti értéke kozétti killénbdzetet a szarmaztatott dgyletek értekelési
killonbézete soron kell elszémaolni, a tdkevaltozds kozott szerepld értékelési kildnbozet tartalékaval
szemben,

A szarmaztatott Ugyletek piaci értékeének meghatdrozasakor az Alap:
= hatdridds tozsdei Ggyletek esetén a pénzigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési
napjara vonatkozoan a Letétkezels altal megallapitott elszémoloarat, arfolyamot,
* tozsdén kiviili hataridds deviza tgyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjin
szamitott hataridds arfolyamot,
* opcids dgyletnél a legutolsd napi drfolyamot alkalmazza. A napi drfolyam a partner ltal jegyzett
kétoldali drfolyambal szamitott kézéparfolyam.

A kiegészitdé mellékletben be kell mutatni a szdrmaztatott Ggyletek igylettipusonkénti szerzédés szerinti
erteket (kotési drfolyamat), varhato eredményét (értékelési killonbdzetét, azaz piaci értékét), tirgyévben
varhatd, illetve tényleges pénzdramldsat,

Ev végén az Alap jellemzden nem rendelkezik nyitott hataridds tgylettel.

Kdlestnbe adott, illetve kélesinbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, Gvadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.
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Kiggeszitd melleklel 2023, december 31

1. Likviditdsi fjelentés értékpapiralapra

Hitelallomany bsszetétele

Felvetel

idépaontja

Hitelezd

Hitel

DssZege

Lejarat

ideje

Hatralékos

ds5s5zeg

Kamat

(%)

-

Az Alap szdmdra az MBH Befektetési Alapkezeld zRt. (3 tovabbiakban: Alapkezeld”) 1.100.000 USD Gsszegd

folyoszamlahitel szerzédést katatt a MBH Bank Nyrt-vel, O/N USD LIBOR kamatkondicidval.
Az Alapnak 2023, december 31-én nincs hitelbél szarmazo kitelezettsége.

2. Bevételek, raforditasok, kiltségek részfetezése

a.) Bevételek részletezése

adatok USD-ban

Megnevezés 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
Arfolyamnyereség 105 822 246734
Hataridds dgyletek bevétele 2041502 2597
Bankszamla kamata 7141 5745
Pénzeszk nem real. arf. killénbizet 6 569 15 253
Osszesen: 2161034 270 329

b.) Raforditdsok részletezése

adatok USD-ban

adatok USD-ban

Megnevezés 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 554 0
Hitelkamat 3 178
Pénzeszknem real. arf.vesat, 613 900 713 946
Hataridos i]gvletek vesztesége 1139228 1216640
Osszesen: 1753 695 1930 764

c.)] Mikadési kiltségek részletezése

Megnevezés 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
usD usp

Alapkezelési dij 19 147 15278
Letétkezeld dija 4 785 3822
Bankkdltség 1343 1540
Egyéb kdltségek 9332 8 806
Feligyeleti dij 3240 2732
Befektetés| alapok killdnadoja 156 76
Kénywwizsgalati dif 4 801 4903
MNB eljards dija 0 231
KELER dij 935 264
Osszesen: 34 607 29 446

10




MBH Adaptiv Kobvény Dollir Alopha Fekterd Alap
Kidpeszith mellckle 2023, december 31

3. Iddibeli elhotdroldsok részletezése

Aktiv id&bell elhatiroldsok uso
Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
Decemberi kamat -372 1
Virhato osztalék 0 0
FX pozicio nyereség 568 0
Osszesen: 196 1
Passziv idébeli elhatdrolasok usp
Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
Kamat eszkoz 0 -14
Kénywvizsgdlé dija 2 400 4902
Alapkezelés| dij 1364 1264
Letétkezelési dij 342 317
FX veszteség 493 0
Osszesen: 4599 6 469
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2022.12.31 Adatok USD-ban
Megnevezés Darabszdm/ | Beszerzési | Fordulénapi Erték-
Névérték erték | mérlegérték kiildnbiizet
Befektetési jegyek Gsszesen: 10 208 660 7510 754 -2 297 906
MBH Adaptiv Kotveny Absz. Hotami Szarm. Alap 2723676071 |10 208 660 7910754 -2 297 906
Minddsszesen: 10 208 660 7810754 -2 297 906
2023.12.31 Adatok USD-ban
Megnevezés Darabszdm/ | Beszerzési | Fordulénapi Erték-
Neévérték érték | mérlegérték kiilonbdzet
Befektetési jegyek dsszesen: 7179 373 7367 243 187 870
MEKB Adaptiv Ktveny Absz. Hozamu Szarm, Alap 1953676071 | 7179373 7 367 243 187 870
Mindasszesen: 7179373 7367243 187 870
5. Kdtelezettségek alakulasa
Megnevezés 2022.12.31| 2023.12.31
usD usb
Felagyeleti dij 715 661
Befektetési alapok kiilonadaja 26 24
Osszesen: 741 685




MBH Adaptiv Kowvény Dullar Alaphe Felietd Alap
Kregeszitd melléklet 2023, december 31,

B. Portfolid jelentés

Portfélic jelentés értékpapiralapra

adatok USD-ban

Alapodatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-853 MEBH Adaptiv Ktvény Dollar Alapba
Fektetd Alap
Alapkezeld neve: MBH Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MBH Bank Nyrt.
MEE szdmitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2022.12.31
Sajat toke: 7929540 UsD
Egy jegyre juto
MEE 1,074679
Carabszam: 7378522
Netto
A tdrgynapi nettd eszkdzérték meghatdrozdso: eszkozerték
S-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidd
I/1. Hiteldllomdny (Gsszes) 0 Hitelezd (nap) o
I/2. Egyéb kotelezettség
(dsszes): 741 0,0%
Alapkezeldl dij miatt 0 0,0%:
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazai dij miatt 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
Konywvizsgalai di] 0 0,0%
Kéltségként elszamolt egyeb
tetel miatt 741 0,0%
Egyeb - nem kdltség alapi -
kitelezettség 0 0,0%
I/3. Céltartalékok (dsszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idébell
elhatarolasok
(dsszes): 4 599 0,1%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 5340 0,1%
Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték (36)
li/1. Folydszdmla, készpénz
{dsszes): 102411 UsD 1,3%
MBH Nyrt-nél vezetett
folyészamia 102 411
uso 101 808
HUF 603
/2. Egyéb kivetelés (Gsszes): 0 0,0%
11/3. Lekatdtt bankbetétek
(dssz): o 0,0%
/3.1, Max. 3 ho lekotésd (dssz); 0 0,0%
/3.2, 3 hdnal hosszabb lekatdtt
betét 0 0.0%



MBH Adaptiv Katvény Dallir Alapha Fekietd Alap

Kiepdszith mellékler 2021, december 31.

Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
I1/4. Ertékpapirok
(Gsszes): uspD 7 910 754 99,8%
11/4.1. Allampapirok (Gsszes): usop o 0,0%
11./4.2. Gazdélkoddi és egyéb
hitel-
viszonyt megtestesitd ép.; USD 0 0,0%
I1/4.3. Részvények (dsszes): usp o 0,0%
li/4.4. Jelzdloglevelek [Gsszes):  USD 4] 0,0%
11/4.5, Befektetési jegyek
(osszes): usp 2723676071 7910754 99,8%
ll/4.6. Kérpatidsi jegyek
(dsszes): usop 0 0,0%
Il/5. Aktiv idébeli elhatdroldsok USD 196 0,0%
Il/6. Szdrmaztatott ligyletek
értékelési kiilbnbizete usD -78 481 -1,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: usD 7934 880 100,1%
Portfalic jelentés értékpapiralapra
adatok USD-ban
Alapadatok

Alap neve, lajstromszama; 1111-653 MBH Adaptiv Kbtvény Dolldr Alapba
Fektetd Alap
Alapkezeld neve: MBH Alapkezels Zrt.
Letetkezeld neve: MBH Bank Nyrt.
MEE szdmitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2023.12.31
Sajat toke: 7466234 UsSD
Egy jegyre jutd
MEE 1,197619
Darabszdm: 6234 231
Nettd
A tdrgynapi nettd eszkézérték meghatdrozdsa; eszkozértek
Y-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidd
I/1. Hiteldllomdny (Gsszes) 0 Hitelezd inap) o
12, Egyéb kitelezetiséy (dsszes): 685 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 0 0,0%
Letetkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
Konywvizsgalai dif 0 0,0%
Kéltségként elszamolt egyéb
tétel miatt &85 0,0%

Egyéb - nem kéltség alapi -
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Kiggesrith mellékler 2023, december 31,

kiitelezettség 0 0,0%
/3. Céltartalékok (dsszes): (V] 0,0%
1/4. Passziv idGbeli elhatdrolasok

(dsszes): 6 469 0,1%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 7154 0,1%
Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték {%)
/1. Folybszdmla, készpénz

(Gsszes): 147 584 USD 2,0%
MEB Nyrt-nel vezetett
folydszamia 147 584
UsD 145 314
HUF 2270
1l/2. Egyéb kivetelés [Gsszes): o 0,0%
11/3. Lekitétt bankbetétek (dssz): 0 0,0%
/3.1, Max. 3 ho lekitésd (dssz): 0 0,0%
/3.2, 3 hdnal hosszabb lekGtdtt
betét o 0,0%
Devizanem Névérték Dsszeg/Erték [%6)
11/4. Ertékpapirok

(8sszes): usD 7 367 243 98,7%
li/4.1. Allampapirok {ésszes): uso 0 0,0%
11./4.2. Gozddlkoddi és egyéb
hitel-

viszonyt megtestesitd ép.;  USD o 0,0%
11/4.3. Részvények (Gsszes): usp o 0,0%
li/a.4. Jelzdloglevelek (Gsszes):  USD 0 0,0%
/4.5, Befektetési jegyek 1853676
(dsszes): usp 071 7 367 243 88, 7%
/4.6, Karpdtldsi fegyek (Gsszes): USD (] 0,0%
11/5. Aktiv idGbeli elhatdroldasok  USD 1 0,0%
11/6. Szdrmaztatott lgyletek
értékelési killonbbzete uso -41 440 -0,6%
ESZKOZOK OSSZESEN: usD 7473 388 100,1%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok USD-ban

Sorszdm | A tétel megnevezése 2022.12.31  2023.12.31
|| Szokasos tevékenységbdl szdrmazo pénzeszhiz-viltozds 9603471 8 949 647
(Mikadési cash-flow, 1-13. sorok) |
1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkl) + 365591|  -1695626|
2 | Elszamolt amortizacio + 0 ]
3 | Elszdmolt értékvesztés és visszairds + 0 [¥]
4 | Elszdmolt értékelési killonbozet + -2 297 806 187 870
5| Céltartalékkepzés és felhasznalas killénbdzete + 0 0
B | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye £ 0 0
Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltisanak eredménye
7|k 105 268 246 734
8 | Befektetett eszkozik dllomanyvaltozasa + 0 0
9 | Forgdeszkozok dllomanyvaltozdsa + 11 431 299 10 208 660
10 | Ravid lejaratd kotelezettségek dllomanyvaltozasa + -421 -56
11| Hosszi lejdrat kitelezettségek dllomanyviltozdsa + a 0
12 | Aktiv id6bell elhatdrolasok dllomanyvaltozasa + -196 195
13 | Passziv iddbeli elhatarolasok dllomanyviltozdsa + -164 1870
Il | Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkiz-viltozds -8 008 881 -7 608 232
|Befektetési cash-flow, 14-19, sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladdsa + a 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -10458620| -10 396 530
18 | Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 2 442 598 2 782 553
19 | Kapott hozamok + 7141 5745
lll | Pénziigyi miiveletekbdl szdrmazé pénzeszkdz-valtozds -2 100 510 -1296 242
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 399918 185 488
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavdsarldsa - -2 500 528 -1 481730
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - o 0
24 | Hitel illetve kolestin felvétels + 0 0
25 | Hitel illetve kolcséin tarlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kdlestin utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozdk valtozdsa (1,11,111) £ -506 020 45173
Pénzeszkdzok nyitd értéke 608 431 102 411
Pénzeszkozok zard értéke 102 411 147 584
Pénzeszkiizok viltozasa =506 020 45173



MBH Adaptiv Kotvény Dollar Alapba Fekteth Alap
Klepderiti melléklet 2023, december 31,

8. Szarmuoztotott digyletek

2022.12.31 USD
§ , 5 = 7 Kotési Warhatd
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja sifolam eradmbiy
Hataridds forward pozicia HUFUSD 2023.03.23 6920610 -78 481
tisszesan: -78 481
2023.12.31 usD
Ugyletti Devizapa Leja ja | Korési arfol vérhata
E"' Ettlpu& evizapar EJarat napja tesl ar yam !radménv
Hataridds forward pozicid HUFUSD 2024.01.19 o887 178 -41 440
Osszesen: -41 440
9. Forgalomban lévd befektetési jegyek szama 2023. december 31-n:
2023. janudr 1-én forgalomban lévd befektetési jegyek 7378522 db
2023, janudr 1-december 31, kiizott eladott befektetési jegyek + 160 949 db
2023. januar 1-december 31. kiizott visszavdltott befekteteési jegyek = 1305240 db
2023, december 31-én forgalomban |évE befektetési jegyek szama 6234231 db

10. Kényvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juté nettd eszkdzérték 2023, december 31-én:
1,197619 USD/db

11. A befektetési alapkezels mikidésében bekévetkezett valtozasok

Az MEB Alapkezeld Zrt. neve 2023. majus l-ével MBH Alapkezels Zrt.-re vdltozott. Az Alapkezeld
mikadésében egyéb jelentds valtozds nem tortént az év sordn,
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Uzleti/Vezetéségi jelentés

Uzleti krnyezet

2023-ban a vilaggazdasag szamadra a legnagyobb kihivast az inflacid lekiizdése és az ujabb
geopolitikai konfliktusok jelentették. A vilag gazdasagi novekedése meghaladta a 3 szdzalékot,
azonban ez redlndvekedés relative magas, 6,8 szazalékos pénzromldssal parosult. A ndvekedés
iteme régioktol figgden eltéréen alakult, ahogy az inflicio mértéke is eltérs volt az egyes
orszagokban.

Az Egyesiilt Allamokban a jegybank szerepét betdité Federal Reserve (FED) négy alkalommal
emelt az irdnyadd kamatldbon, amely igy elérte az 5,5%-ot. A kamatemelések ellenére az
amerikai gazdasag eris maradt, a lakossagi fogyasztas érdemben béviilt és a munkanélkiiliségi
rdta sem mozdult el a 2022-ben tapasztalt 3,6%-0s szintrdl. Mindez nagyban kiszénhets a
fiskalis osztonzd intézkedéseknek és a participicids rita emelkedésének, ugyanakkor az
allamadossag is tovabb novekedett és meghaladta a nominalis GDP 124 szazalékat, szemben a
2022, év vegi 122 szazalékkal.

Eurdpdban a gazdasdgi helyredllds egyenetlen volt, néhany orszag lassabb novekedést
tapasztalt a magas energiadrak as a beszallitasi [ancok zavarai miatt. Az Eurdpai Kdzponti Bank
az amerikai Fed-hez hasonldan tobbszdr emelni kényszerilt az alapkamaton az inflaciés
aggodalmak kezelése miatt. Az eurdzéna gazdasdga minddssze 0,4% GDP ndvekedést ért el,
5,5%-0s inflacio mellett.

Azsiaban a kinai ingatlanpiac tovabbra is jelentfis problémakkal szembesiilt, ami bedrnyékolta
az orszdg 5,2%-0s gazdasagi novekedését. Az adossagokkal kapcsolatos aggodalmak és az egyes
iparagakra vonatkozd szabdlyozdsi intézkedések, a defldcid, valamint az USA-val fennalld
konfliktus negativan befolyasoltak a befektetdi hangulatot. Mas jelentéisebb gazdasdgok a
régioban, mint lapan és Dél-Korea, mérsekelt novekedést tudtak felmutatni az erds
exportkeresletnek koszdnhetden.

A tdkepiacok vegyes teljesitményt mutattak 2023-ban. Az részvénypiacokon alacsonyabb és
nagyobb volatilitasd iddszakok véltogattak egymast az inflacid, a kétvényhozamok emelkedése
és a geopolitikai fesziiltségek miatt. Végiil azonban a mesterséges intelligencidra fékuszald
technologiai cégek wvezérletével, és a jegybankok kamatcsokkentésekre utald
kommunikacidjanak eredményeképpen remek évet sikerllt zarni tavaly a fébb
reszvenyindexeknek. A japan index k&zel 30 szézalékot ugrott, az amerikai S&P500 24
szazalékot, de az eurdpai stoxx600 index is kétszamijegyld emelkedést konyvelhetett el.

& kotvénypiacoknak komoly kihivasokkal kellett szembenézniik a globalis inflacids nyomas és
az ennek nyoman szigorodd jegybanki kamatpolitika miatt. Azonban az év utolsé negyedévében
a csokkend inflacids palya okan a nagy jegybankok tovabbi kamatemelések helyett
kamatvdgdsokat helyeztek kilatasba az idei év masodik felétdl kezddidden, ami jelentds
hozamcsokkenéshez vezetett, minekutdna enyhe pluszban tudtdk zarni az évet az
allamkotvények is. Ezzel parhuzamosan cstkkentek a vallalati kétvények felarai is, amely ezen
eszkdzok felilteljesitését eredményezte az dllamkétvényekhez viszonyitva.

A nyersanyagdrak jellemzden csokkentek tavaly, ez aldl csak a nemesfémek jelentettek kivételt.
Az olaj arfolyama ismét hektikusan alakult az év sordn, de az év vége felé Gjra erdre kapott, amit
a Kdzel-Keleten fellobbant konfliktusnak volt készénhetd.

Osszességében a 2023-as év izgalmas id8szak volt a globdlis gazdasag és a tékepiacok szamdra,
lehetdségeket és kihivasokat egyarant tartogatva a befektetdk szdmdra, mig végil mind a
részvény-, mind a kdtvénypiacok tébbnyire jelentds pozitiv teljesitményt felmutatva zartak az
évet,
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Az Alap célla és stratégidja

Az Alap befektetési célja, hogy az MBH Adaptiv Kotvény Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetés
Alap forintban szamitott teljesitményét lehetd legjobban megkozelitd teljesitmeényt biztositsa amerikai
dolldrban a befektettk szamara. Az Alap tékendvekedést célozza meg, hozamot nem fizet ki,

A befektetési cél megvaldsitdsa érdekében az Alap portféliajaban kollektiv befektetési értékpapirok,
ezen beldl elsdsorban az MBH Adaptiv Kotvény Abszoldt Hozamu Szdarmaztatott Befektetési Alap
forintban denominalt befektetési jegyel, ezentul allampapirok, bankbetétek, valamint a forintban
denomindlt eszkozok drfolyamértékéhez igazodd mennyiségd folyamatosan gorgetett, éven belil|
futamidejd, hataridds USD/HUF devizafedezeti szdrmartatott lgyletek szerepelnek.

Fobb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok

Az Alap netto eszkbzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds placi értéket tikrozték,

A Forgalmazd és a Letéthezeld a targyiddszakban nem wvaltozott. Az Alap kénywvizsgaldja a
targyiddszakban nem véltozott.

Targyiddszakban elért eredmények és kilatasok
A mérleg lezdrasa utdn lényeges esemény az Alap tdrgyévl gazddlkoddsaval kapcsolatban nem kerdht
felszinre,

A teliesitmény meérésének mennyiségi s min utatdi, illetve jellemzéi
Az Alap 2023, évi hozama 11,4%. A hozam a kbzzétett egy jegyre jutd netto eszkGzérték valtozasat
mutatja meg nomindlisan kifejezve.

Tovabbi informacidk

Az alap nem folytat kutatds-fejlesztési tevékenységet, Nincsenek telephelyel, Az Alapkezeld a thrvény
szabdlyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
karnyezeti terheléssel nem jart, a jovében sem fog, lgy erre kilén figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2024. aprilis 29.

Bedeneknnmnuir\ihﬂ‘:- Tichyné :ﬂﬂ“m"“"lu
Meli d g;:;u Srirmal Beaynin Esmie
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MBH Adaptiv Kotvény Dellir Alapba Fektetd Alap befektetdinek

Vélemény

Elveégeztilk az MBH Adaptiv Ktvény Dolldr alapba Fektetd Alap (az ,.Alap™) 2023, évi éves jelentésénck
1-17. pontjdban talilhato szamviteli informécidinak (a .szdmviteli informacidk™) kinyvvvizsgilatat,

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2023, december 31-ével végzddd fizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozdlt szimviteli informéciék minden lényeges szempontbdl a Magyarorszigon hatalyos, a
szamvitelrdl szold 2000, évi C. térvénnyel (a .szamviteli térvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrdl és kezeltikedl, valamint egves pénzilgyi tdrgyl térvények madositdsarol szold 2014, évi XVI.
tirvénnyel dsszhangban keriiliek Gsszedllitisra. Az éves jelentésben kizolt szamviteli informéacidkban
szerepld eszkozik és kotelezettségek leltdrral aldtamasztottak. Az éves jelentésben kozdlt szamviteli
informdciokban bemutatott kezelési kiltségek az Alap letétkezelje dltal adott értékelés alapjan keriiltek
elszimoldsra,

A vélemény alapja

Konyvvizsglatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban és a
kinyvvizsgdlatra vonatkozd — Magyarorszdgon hatilyos — torvények és egyéb jogszabalvok alapjin
hajtottuk végre. Ezen standardok eértelmében fennallé feleldsségiink bovebb leirdsdt jelentésiink
WA Kdnyvvizsgdlo éves jelentésben kizalr szdmviteli informdaciok kdmywvizsgdlatdért vald feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenck vagyunk az Alaptdl és annak kezelGjétdl. az MBH Alapkezeld Zrt.-tol (az ,Alapkezeld™) a
vonatkozd, Magyarorszdpon hatdlyos jogszabdlyokban és a Magyar Kényvvizsgildi Kamara A
konyvvizsgilGi hivatds magatartdsi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljdrdsrdl szdld szabdlvzata™-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgdlok Nemzetkizi Etikai Standardok
Testiilete dltal kiadott ,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag kdnyvvizsgildknak (a nemzetkdzi
fuggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimi kézikdnyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint,
¢és megfeleliink az ugyanezen normakban szereplo tovibbi etikai elbirasoknak is.

Megeyozddésiink, hogy az dltalunk megszerzett kdnyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt vélemenyiinkhdz.

Egyéb informidcidok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informdciokbol dllnak. Az Alapkezeld
lgyvvezetése (a . vezetds™) felelds az egvéb informdcidk elkészitéséir. Az éves jelentésben kizolt
szamviteli informdciokra a figgetlen kdnyvvizsgildi jelentésiink ,Vélemény” szakaszdiban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informédcidkra, és az egyéb informdeidkra vonatkozdan nem
bocsatunk ki semmilyen formdji bizonyossagot nyijto kovetkeztetést.
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Az éves jelentés dltalunk végzett kiinyvvizsgilatival kapesolatban a mi feleltsségiink az egyéb informiciok
dtolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentéshen foglalt egyéb informiciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozilt szimviteli informaciknak vagy a konyvvizsgilat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként agy tiinik-e, hogy azok lényeges hibds allitést tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkink alapjdn arra a kiivetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibds
allitst tartalmaznak, kitelességlink errdl és a hibas allits jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban Iényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitis nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nines jelenteni valonk,

A vezetds és az irdnyitissal megbizott személyek Sfelelissége az éves jelentésben kizolt szdmviteli
informiciiokért

A vezetds felelds az éves jelentésben kiziilt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési forméikrs! és
kezelSikrol, valamint egyes pénziigyi targy térvények modositasdrol sz616 2014. évi X VI, térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Gsszhangban t6rténd  elkészitéséért, killonds tekintettel az eszkdzok és
ktelezettségek leltarral vald alitimasztdsaént, a kezelési kiliségeknek az Alap letétkezeldje dltal megadott
érickelése alapjdn torténd elszdmoldsdért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetivé valjon az akir esalasbal, akdr hibabol eredé lényeges hibas dllitdstol
mentes éves jelentésben kizilt szimviteli informaciok elkészitése.

Az eves jelentésben kdzdlt szdmviteli informacidk elkészitése sordn a vezetés felelés azért, hogy felmérje
az Alapnak a véllalkozds folytatsdra valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kbzzétegye a
véllalkozis folytatasdval kapesolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozis folytatasdnak
elvén alapuld, éves jelentésben kdzolt szamviteli informdciok Bsszedllitdsaért, A vezetésnek a vallalkozas
folytatdsinak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az ervenvesiilését eltérd rendelkezés nem
akadilyozza, illetve a villalkozdsi tevékenység folytatasanak ellentmondd tényezd, korillmény nem all
fenn.

Az irdnyitissal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamoldsi folyamatanak feliigyeletéért,

A kiinyvvizsgdld éves jelentésben kizolt szamviteli informdcidk kimyvvizsgdlatddrt vals feleldssdee

A kimyvvizsgilat sordn célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozilt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akdr csalasbél, akdr hibabél ereds lényeges hibds 4llitast,
valamint az, hogy ennek alapjin a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgdloi jelentést bocsassunk
ki. A kellé bizonyossig magas fok( bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgilati Standardokkal és a kényvvizsgilatra vonatkozd — Magyarorszdgon hatilyos -
torvenyekkel és egyéb jogszabilyokkal Gsszhangban elvégzett kinyvvizsgdlat mindig feltdrja az egyébként
Iétezd lényeges hibds dllitist. A hibds dllitisok eredhetnek csaldsbél vagy hibabal, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozis, hogy ezek dnmagukban vagy egyiitiesen befolyisolhatjik a
felhasznilok adott éves jelentésben kdzolt szdmviteli informacidk alapjén meghozott gazdasdgi déntéseit.,

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgilati Standardok és a konyvvizsgilatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatdlyos — tirvények és egyéb jogszabalyok szerinti kényvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovabbi:

Azonositjuk & felmérjiik az éves jelentésben kizolt szamviteli informécidk akdr csalasbol, akdr
hibabdl eredé lényeges hibds dllitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockdzatok kezelésére alkalmas kdnyvvizsgélati eljdrisokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgilati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozisihoz. A csaldsbdl eredd lényeges
hibds dllitas fel nem tarasinak a kockazata nagyobb, mint a hibdbdl eredéé, mivel a csalds magaban
foglalhat dsszejatszast, hamisitdst, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirdsat.

Megismerjitk a kinyvvizsgélat szempontjdbol relevins belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgilati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények Kozt megfelelbek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt nyilvénitsunk,

Ertéke]jﬁk a vezetés dltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés dltal készitett
szamviteli beeslések és kapesolddo kizzétételek észszerliségét.

Kivetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozis folytatdsanak
elvén alapuld szdmvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett kbnyvvizsgilati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennill-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapesolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap villalkozés folytatdsara valé képességét illetden,
Amennyiben azt a kivetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg all fenn, [ggetlen
kényvvizsgdloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentéshen kizdlt szimviteli
informaciokban 1évé kapesolods kbzzétételekre, vagy ha a kizzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket, Kovetkeztetéseink a figgetlen konyvvizsgdloi
jelentésiink datumaig megszerzett kiinyvvizsgdlati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjik azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozdst folytaini.

Megvizsgiljuk az éves jelentésben kizblt szimviteli informaciokat, kiilénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatolt eszkdzok és kotelezettségek idfszak végi leltdrdra, valamint az adott
idoszakban elszdmolt kezelési killtségekre. Megvizsgiljuk, hogy az éves jelentésben kozalt
szamviteli informdciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrdl és
kezelbikrdl, valamint egyes pénzilgyi tirgyi tSrvények modositdsarol szolé 2014, évi XVL
torvénnyel dsszhangban kertiltek-e Gsszedllitdsra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomdsira hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgdlat
tervezett hatokdrét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentis megdllapitasait, beleérive az Alapkezeld altal
alkalmazott belsd kontrollnak a kényvvizsgilatunk soran dltalunk azonositott jelentds hidnyossigait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2024. &prilis 29,

Molndr Adtila dr. Ttirb Péter Roland

Deloitte Knyvvizsgdld és Tandcsadd Kft. Kamarai tag konyvvizsgalod
1068 Budapest Dozsa Gyorgy it 84/C. Tagszam: 007302

Nyilvéntartisi szim: 000083
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V3 ALapkezeld

MBH Adaptiv Ktvény Dollar Alapba Fektet6 Alap

Felugyeleti nyilvantartasi szédm: 1111-653

Eves jelentés

2023, januar 1. - december 31.

Budapest, 2024, aprilis 29,



1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MBH Adaptiv Kétvény Dollar Alapba Fektetd Alap (korabbi nevén MEKB Adaptiv
Kotveény Dollar Alapba Fektetd Alap)

Az Alap tipusa: nyilvdnos nyiltvégd értékpapir befektetés) alap, a 2014, évi XVI. tv, szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 USD/db
Az Alap futamideje: 2015. december 4.-t6l hatarozatlan

Feligyeleti engedély szima, kelte: H-KE-I11-898/2015., 2015. oktdober 22.
Feliigyeleti nyilvdntartasba vétel szama, kelte: H-KE-111-10359/2015, 2015. december 4.

Az alapkezeld tarsasdg neve, székhelye:

MBH Alapkezeld Zrt.
1068 Budapest, Benczuru 11.
www.mbhalapkezelo.hu
a 2014, évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezeld: MEBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véaci utca 38,
Telefon: 269-0922

Forgalmazd: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38,
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgdld: Deloitte Konyvvizsgald és Tandcsadd Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gydrgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Tord Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302

2./ Az Alap befektetési politikdja

Az Alap befektetési célja, hogy az MBH Adaptiv K8tvény Abszolit Hozami Szarmaztatott Befektetési Alap
forintban szdmitott teljesitményét lehets legjobban megkiizelitd teljesitményt biztositsa amerikal dollarban
a befektetdk szamara. Az Alap tékendvekedest célozza meg, hozamot nem fizet ki.

A befektetési cél megvaldsitdsa érdekében az Alap portfdlidjdban kollektiv befektetési értékpapirok, ezen
belil elsésorban az MBH Adaptiv Kotvény Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap forintban
denominalt befektetési jegyei, ezentul dllampapirok, bankbetéetek, valamint a forintban denominalt
eszkizik drfolyamértékéhes igazodd mennyiségl folyamatosan gérgetett, éven belili futamidejd, hataridds
USD/HUF devizafedezeti szarmaztatott tgyletek szerepelnek,



A befektetési politika alakulisira haté fontosabb tényezék, a befektetési alap Bsszetételére hatd
tényezik elemzése

2023-ban a vilaggazdasdg szamdra a legnagyobb kihivdst az inflacié lekiizdése és az ujabb
geopolitikai konfliktusok jelentették. A vilag gazdasagi novekedése meghaladta a 3 szazalékot,
azonban ez redindvekedés relative magas, 6,8 szdzalékos pénzromldssal parosult. A ndvekedés
Uteme régioktol flggden eltérden alakult, ahogy az inflacié mértéke is eltérd volt az egyes
orszagokban.

A kotvénypiacoknak komoly kihivasokkal kellett szembenézniiik a globalis infliciés nyomas és az
ennek nyoman szigorodo jegybanki kamatpolitika miatt. Azonban az év utolsé negyedévében a
csOkkend inflacids palya okdn a nagy jegybankok tovabbi kamatemelések helyett kamatvagasokat
helyeztek kildtisba az idei év masodik felétsl kezd&dden, ami jelentSs hozamcsokkenéshez
vezetett, minekutdna enyhe pluszban tudtdk zarni az évet az allamkétvények is. Ezzel
parhuzamaosan csokkentek a vallalati kitvények feldrai is, amely ezen eszkézdk fellilteljesitését
eredményezte az dllamkétvényekhez viszonyitva.

Az Alapkezeld passziv stratégiat valositott meg. Az elsédleges cél a devizakitettség biztositasa,
masodlagos szempont pedig a fedezeti koltségek leszoritdsa volt, mely sorin az Alapkezeld
folyamatosan figyelemmel kisérte a mindenkori kamatlabak valtozasat,

3./ Vagyonkimutatas
UsD ardny usD arény
_}ﬁtmlxizhatﬁ Er’tékpnpﬁ‘uk 7910 754 99,8% 7 367 243 98,7%
k. 102 411 1,3% 147 584 2,0%
m sakbzok -78 285 -1,0% -41 439 0,6%
d) Wﬁaﬂkﬁ: 7934 880 100,1% 7473 388 100,1%
E'lﬂta 5 340 0,1% 7 154 0,1%
f) netté mﬁﬁzm 7929540 | 100,0% 7 466 234 | 100,0%
* Tartalmazza a passziv idébeli elhatarolasok dsszegét is. o
Az Alap tételes Gsszetétele nyité
Instrumentum Devizanem | ISIN kid Estkizérték | %
NEE eszkiziik
Folydszémia
MEBH Adaptiv Dallar HUF HUF 602,84 0,01%
MBH Adaptiv Doll4r USD UsD 101 808,41 1,28%
Folydszdmio dsszesen: 102 411,25 1,29%
3251.Befektetési jegy (hatdrozatlan futamids)
MBH ADAPTIV KOTVENY HUF HUODOO715362 | 7910753,70| 99,76%
3251.Befektetési fegy (hatdrozatlan futamidd) Usszesen: 7910753,70 | 99,76%
331.Hatdridds elodds
X0937216 / HUFUSD230323 UsD -78480,83 |  -0,99%
331.Hatdridds eladds Osszesen: 78 420,83 -0,99%




Az Alap tételes Bsszetétele zird

Instrumentum Devizanem | ISIN kéd Eszkiz érték %
NEE eszkdzsk
Folyészamla
MKB Adaptiv Dollir HUF HUF 2 270,46 0,03%
MER Adaptiv Dollar USD UsD 145 313,66 1,95%
Folydszdmilo Gsszesen: 147 584,12 1,58%
3251.Befektetési jegy (hatdrozatian futamidd)
MEB ADAPTIV KOTVENY | HUF HUBDOD715362 7 367 243,40 98.67%
3251.Befektetési jeqy (hatdrozatian futamidd)
dsszesen: 7367 243,40 98,67%
331.Hatdridds elodas
¥1025996 / HUFUSD240119 | UsD -41 440,18 -0,56%
331.Hatdridds eladas Gsszesen: | - 4144018 -0,56%
4.f Forgalomban lévé befektetési jegyek szdma 2023, december 31-én:

2023, januar 1-én forgalomban lévd befektetési jegyek 9316133 db

2023, januar 1-december 31. kozott eladott befekteteési jegyek + 324 146 db

2023. janudr 1-december 31. kGzatt visszavaltott befektetési jegyek - 2261757 db

2023. december 31-én forgalomban |évE befektetési jegyek szama 7378522 db

5./ Konyvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkizérték 2023, december 31-én;

1,197619 UsSD/db

6./ Nettd eszkbzérték részletezése

adatok USD-ban

2022.12.31 2023.12.31
Befektetett eszkozdk 0 0
Kovetelesek 0 0
Ertékpapirok 7910754 7367 243
Pénzeszkizik 102 411 147 584
Aktiv iddbeli elhatarolasok 196 1
Szarmaztatott ligyletek ért. kil, -78 481 -41 440
Eszkozok dsszesen 7934 BE0 7473 388
Kitelezettségek 741 GBS
Passziv elhatiroldsok 45499 6469
Mettd eszkbzérték/ Sajat toke 7929540 7 466 234
7./ Az Alap eszkdzeinek dsszetétele
Megnevezés 2022.12.31 Osszes eszkbzok | nettd eszkbzérték
usD ardnydban (%) aranyaban (%)
a) t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhatd
értékpapirok L 0 0% 0%
hlnmmﬁihmmtt piacon forprmmtﬁtmhizhaﬂ
3 7910 754 100% 100%
0| 0% 0%




d) egyéb dtruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 0 0% 0%
__ﬂssz'esen 7910754 100% 100%
nettd
Megnevezés 2023.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
usD aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tﬁlsﬂéﬂ hmmmm éﬂé[:pa_pffa-k 0 0%, D%
b) mas mmnn piacon forgalmazott Atruhazhats
mﬁl 7367 243 100% 9%
cjiﬁﬁé_: dltban

] o 0% 0%
M‘iﬁnﬂﬂlmﬁ irl:éll;papimk 0 0% 0%
€) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0% 0%
dsszesen 7 367 243 100% 99%

Az Alapkezeld a likviditdst és a jovedelemtermeld képességet szem elétt tartva az alap tékéjét mas
szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhatd eértékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatéjaban

feltiintetett befektetési eldirasoknak megfeleléen.

A portfélioban levd alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkizeinek legaldbb 20 szazalékdt mds befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepld mas alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékat.

Kollektiv befektetési formak ardnya az eszkozokhoz: 98,67%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 1,5 %
Erintett befektetési forma: MBH Adaptiv Kétvény Abszoliit Hozami Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap értékpapir dlloméanydban 20% részesedést meghaladé értékpapirok mikodési kéltségei

MBH Adaptiv K6tvény Abszoldt Hozami Szdrmaztatott Befektetési Alap 1,74%

8./ Az Alap eszkizeinek alakuldsa
2022.12.31 2023.12.31
usD LsSD

a) befektetésekbdl szarmazd javedelem 407 339 -1 660 435
b) egyéb bevétel 0 0
¢} kezelési kiltségek 19 147 15278
d) a letétkezels dijai 4 785 3822 |
e) egyéb dijak és addk 10675 10 346
f) netto jovedelem 372732 -1 689 881
g felosztott és djra befektetett jévedelem 0 0
h) a tokeszamla valtozdsai 551018 1232003
i} befektetések értékndvekedése, lletve

ertékestkkendse -2 376 387 146 430
j} minden olyan egyéb viltozds, amely hatast

gyakorol a befektetési alap eszkazeire és

kiitelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmuilt hdrom dzleti évben szamolt utolsd bsszesitett nettd eszkdzérték és az egy jegyre jutd nettd
eszkozértek:

Uzletiév [ A netts eszkbzérték Netto. EgyJegyre 10 ncttd
vonatkozdsi napja eszkdzérték eszkbzérték
2021 20211231 11678086 . 1,253534
2022 2022.12.31 7929540 1074679
2023 20231231 7 466 234 1,197619 |
10./ Szdarmaztatott iigyletek
2022.12.31 uso
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja REJces Warhato eredmén
Eyieit e £jaT9L o) arfalyam ¥
Hataridds forward poziciéd HUFUSD 2023.03.23 6 920 610 -T8 481
Osszesen: -78 481
2023.12.31 usD
Ogyletti Devizapd Lejsrat napja. | Kotest drfol vashath
gylettipus evizapar ejarat napja tési arfolyam aratimidng
Hataridds forward pazicia HUFLUISD 2024.01.19 6887178 -41 440
teszesen; -41 440

Az MKB Alapkezeld Zrt. neve 2023. majus 1-ével MBH Alapkezeld Zrt.-re valtozott, Az Alapkezeld
mikodésében egyeb jelentds valtozas nem tdrtént az év soran,

12./ A befektetési alapkezeld dltal kifizetett javadalmazds

MBH Alapkezeld Zrt.
Kifizetett javadalmazds (2023.01.01 - 2023.12.31)

Rébgzitett javadalmazds | Valtozo javadalmazas | Teljes javadalmazds F&
Kockdzati profilra hatd munkatarsak 454 620881 2444 750 5591 B99371472 2
Egyéb munkavallalok 250141 851 96 702 B16 326 844 677 36
Total 744 762 742 541 453 407 1236 216 149 59

.lllli.gm. statisstikal &llomdnys |étscim 4518

Javadalmazasi politika
1. Az Alap nem fizetett kézvetlenlil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak részére.
2. Afenti tablazat tartalmazza a 2023-as évben foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti adatait.
3. (Osszes javadalmazds= Bérkdltség [Munkabér és prémium) + Személy| jellegl egyéb kifizetések
4, Afelllvizsgdlat megtbrtént, szabdlytalansdgot nem tdrt fel,
Mem tortént érdemi valtozds

13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatdsa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva killonleges szabdlyok
vonatkoznak, tovdbba az Alap likviditdskezelésének bemutatdsa

Az Alap portfaligjaban nem likvid jellegd eszkézt nem tartott.

Az Alap likviditdskezeléssel kapesolatos O megdllapodast nem kotatt. Az MBH Bankkal érvényben lévé
hitelkeret szerzddés az Alap nettd eszkdzertek valtozasat kovetve, és a torvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva kerilt modositasra. A felhasznalhatd hitelkeret nagysaga év végeén 1.100.000 dollar vaolt.
Az alapkezelt folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolioja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatarozottaknak, Ev kiizben olyan tény, kdriimény nem merilt fel, amely az Alapkezeld rendkivili
beavatkozasat vagy korrekcias intézkedeés alkalmazasat tette volna sziikségesse.
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14./ Az Alap aktudlis kockazati profilja és a kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockizatkezelési
rendszerek

Az alap kozepes kockazatinak lett besorolva, mert MBH Adaptiv K5tvény Abszolit Hozamu Szdrmaztatott
Alapot tart a portfaligjaban,

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandeékolt kockazatok felvillaldsinak elkeriilésére érdekében az Alapkezeld dltal miikodtetett két 5
kontroll mechanizmus — a jogszabdlyi elvarisokkal is 6sszthangban — a befektetési teriilet és a hattér
teriiletek szervezeti szétvalasztasa, illetve a fiiggetlen kockdzatkezelési funkcié mikodtetése. A front és a
back office jellegli funkcidk szervezeti elkilénitése biztositja, hogy a portfolio-kezeldk dltal kétott igyletek
ellendrzése, visszaigazoldsa, elszdmoldsa és kiértékelése magdtol az Ggyletkotéstdl teljesen elkilsniiljén, igy
az dsszeférhetetlenség elkerilhets és intézményesitett masodszintl kontroll mikadik, Az Alapkezeld
kockdzattudatos Gzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tamogatja, ami az
Alapkezeldn beliil elkilandlt funkcidként van jelen. A figgetlen kockdzatkezelési funkcid elsédleges célja a
kockazattudatos Gzleti tevékenység proaktiv eldsegitése, valamint folyamatos kockdzati kontrollja. F6
feladata ennek megfelelen a kockazatkezelési irinyelvek, eljirasok kidolgozasa, a belsé férumokon a
kockazatkezelési szempontok képviselete, az azonositott kulcs kockazatokat lefeds kockdzati kontrollok,
mint folyamatba épitett kontrollok dzemeltetése, ennek megfeleld kockazati mérések mikodtetése, az ezzel
kapcsolatos jelentésszolgdlat teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockizati problémak
eszkaldlasa a megfeleld déntéshozai szintekre,

Ugyanakkor a kockdzattudatos magatartds, illetve a kildnbdz8 kockazatok azonositisa és kezelése
szempontjabol az Alapkezeldn belil minden funkcionilis csoport szdméra Jelentkeznek felelfsségek és
feladatok. A figgetlen kockazatkezelési funkeio mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockdzatvdllalasi
hajlandésagat meghatarozo, a kockdzatkezelési politikét és eljardsokat jévahagyd lgazgatdsagnak, az
Alapkezeld egyéb vezetd allasi dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvillalé portfolis-kezeldknek
15,

A kockazatok kezeléséhez kapcsolodd irdnyelvek és folyamatok szabdlyozottsigat biztositandé az
Alapkezeld belsd kockazatkezelési szabdlyzatokat mikddtet. A magas szint(i Kockazatkezelési Politika célja,
hogy dtfogdan meghatarozza Alapkezeld milkodése sordn az Alapkezelingl, illetve az Alapkezels altal kezelt
portfolioknal felmerilld relevdns kockdzatok kérét, valamint kezelésiik dltaldnos elveit és mdadszereit. Az
egyes kezelt portfolick tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel vezetése tételesen
hatdrozza meg a jogszabdlyi keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett ltalinos kockazatkezelési
elvek figyelembe vétele mellett. Az azonositott relevins kockdzatok mérésre és kezelésre vonatkozod
technikakat, eszkdzoket és intézkedéseket, valamint a kockazatkezelési jelentésszolgilat formajat és
tartalmat az Alapkezeld kilén szabdlyzatban, részletes eljirdsi rendben szabalyozza. A Kockazatkezelési
Eljarasok tartalmazzak azokat a kockazati limiteket és kiiszobszamokat/indikitorokat, amelyek timogatjik
az Alapkezeldt abban, hogy a nem kivint kockdzatokat a portfolibk kezelése sordn elkertlje, illetve a
szlikseges korrekcids intézkedéseket idejekordn kezdeményezze. A kockazati korldtokat az Alapkezels
vezetése hagyja jovd, ami alapjan a visszamérésrdl a Mid Office és a kockdzatkezelési terilet - a korlitok
jellegétdl figaben - napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockdzatkezelési
jelentésszolgalat keretében a jovahagyott kockazati profiltol vald esetleges eltérések a kockazatkezelés ltal
mindig kivizsgaldsra kerilnek, ami alapjdn az Alapkezelé vezetése akcidkat kezdeményezhet a
portfalidkezelési teriilet felé,

15./ Az Alap nevében alkalmazhatd tokedttétel mértékében bekévetkezett valtozdsok bemutatdsa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tékeattételt alkalmazott, abban valtozds nem kévetkezett be.



16./ Mérlegforduldnap utdni jelentds események

A 2024-es év elején a befektetdi tarsadalom virakozdsa alapvetden optimista volt, a ,soft landing” scendridt
vartak, a recesszio elkeriilése és a csdkkend inflicid mellett arra szamitottak, hogy az amerikai jegybank, a
Fed mar marciusban elkezdi a kamatcsékkentési ciklusat,

Az év elefl bejovd adatok azonban nem tdmagattik a fentieket, Amerikdban janudrban és februdrban is a
varakozasoktol elmarado inflacias adatok érkeztek. A Fed altal kitdzott 2%-kos céltdl viszonylag jocskan
elmaradva janudrban 3,1%, mig februdrban 3,2%-kos fogyasztol-drindex emelkedést szdmoltak. A
foglalkoztatdsi adatok is azt erdsitették meg, hogy az amerikai gazdasdg hdtése tobb id5t vesz igénybe, mint
amire eldzetesen szamitani lehetett,

A Fed kommunikacidja alapjan rendkivill elkételezettek az inflacid 2%-kos szintre torténd visszaszoritasdra
és a teljes foplalkoztatottsdg elérésére vonatkozdan, A kamatcsikkentési varakozdsok a negyedév soran
folyamatosan dvatosabbak lettek, mig év elején még ¥ darab kamatvagas volt bedrazva az idei évre, marcius
végén mar csak 3,5 kamatvagasra szamitott a piac, az elsd kamatvagas iddpontja is a masodik negyedéy
vegere, harmadik negyedév elejére tolodott. A Fed elnfike, Jerome Powell kijelentette:  Készek vagyunk
fenntartani a jelenlegi iranyadd rdta célsavjat, akar hosszabb ideig, ha szikséeges”,

A részvénypiacokon egyeldre nem latjak a befektetdk a magasabb hozamokbol adodo kockdzatokat, mind a
SP500, mind a Masdag negyedéves teljesitménye kiemelkedd, 8% feletti volt sajat devizaban. A gazdasagi
nivekedés wvarhatd lassuldsan, a8 magasabb kamatokon, illetve a lassan a célegyeneshe forduld
elntkvalasztas kockdzatan egyeldre dtnéznek a piacok.

Az ECB dontéshozdi némileg konnyebb helyzetben vannak: az eurozona inflacidja tovabb esett, a decemberi
2,9%-rol 2,6%-ra februdrra. Az energiadrak inflaciohoz vald alacsonyabb szintl hozzdjarulasa kovetkeztében
az inflaciés vdrakozdsok is lefelé modosultak (2,3%-ra 2024-ben). Mindazondltal az ECB sem vagott
kamatokat az elsd negyedévben, ami mutatja az inflicids cél iranti elkételezettség mértékét. Részben ennek
a szigorubb monetaris politikdnak tudhatd be, hogy a gazdasdg Eurdpdban tovdbbra Is gyenge maradt: a
fogyasztok visszafogtdk kiaddsaikat, a beruhdzdsok mérséklédtek, ahogy az export is — kiszonhetden a
lassulasnak a kilsd keresletben, illetve a versenyképesség némi romldsanak,

Ennek ellenére a munkaerdpiac robosztus maradt: a munkanélkiliségi rdta az eurd induldsa ota a
legalacsonyabb szintre cstkkent (6,4%), Mindekozben egyre kevesebb a munkaerd irdant a kereslet és egyre
kevesebb cég szamol be arrdl, hogy termelését korlitozza a munkaerdhidny.

2024 elsd negyedévében nem tortént szamottevd vltozds az Alapban.

17.f Netto eszkdzérték és a forgalomban lévd befektetési jegyek szdmdnak alakuldsa

Netts Befektetési | Egy jegyre
Datum eszkbzértak jegy juté nettd | Devizanem
egyenleg eszhdzérték
20231231 7466 234 6234 231 1,197619 |USD
20240415 7243921 5887 158| 1,230462 |UsD
Budapest, 2024. dprilis 29.
Cogiializan aliirta: le:h'h’ﬂé Cigralisan alaina:
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MELLEKLETEK

MEBH Adaptiv Kétvény Dolldr Alapba Fektetd Alap

MERLEG

Adatok USD-ban
| Megnevezés 2022.12.31| 2023.12.31
ESZKOZOK [AKTWEK} 7934 880 7473 388
A.) Befektetett eszkozok 0 0
I, Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirak értékelési killinbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbal 0 0
b.) egyéb 0 0
Il. Hosszu lejarata bankbetétek ] 0
B.} Forgoeszkozok 8013 165 7514 827
|. Kovetelések B 0
1. Kdvetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése | - i) 0

3. Kiilfgldi pénzértékre sz6l0 kivetelések értékelési
kiilinbézete 0 0
4. Forintkévetelések értékelési killonbozete 1] 0
Il Ertékpapifuk 7910754 7367 243
1. Ertékpapimk 10 208 660 71179373
2. Ertékpapirok értékelési killinbozete -2 297 906 187 870
a.) kamatokbdl, osztalékokbal 0 0
b.) EE'yréb -2 297 906 187 870
lll. Pénzeszkézok 102 411 147 584
1. Pénzeszkizok 102 411 147 584
2. Valuta, devizabetét értékelési kiillanbézete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatdroldsok 196 1
1. Aktiv iddbeli elhataroldsok 196 1
2. Aktiv iddbell elhatdroldsok értékvesztése (- | 0 0
| D.) Szdrmaztatott Ugyletek értékelési kilonbozete -78 481 -41 440
FORRASOK (PASSZIVAK) 7 934 880 7 473 388
E.} Sajat take 7929 540 7 466 234
I Induld téke 7378522 6234 231
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 24 255996 | 24416945
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke [ - ) 16 877 474 18182714
Il. Tokeviltozas (tdkenovekmény) 551018 1232003

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi

értékkilonbbzete -104 904 -256 855
2. Ertékelesi killanbozet tartaléka -2 376 387 146 430
3. Elazd éviek) eredménye 2 659577 3032309
4, Uzleti év eredménye 372732 -1 689 B&1
F.} Céltartalékok o 0
G.) Kdtelezettségek 741 685
I Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
II. Révid lejaratu kitelezettségek 741 685
lIl. Kilfgldi pénzértékre szél6 kitelezettségek értékelési kilonbdzete 0 0
H.) Passziv iddbeli elhataroldsok 4 599 6 469

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi,
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Eredménykimutatas

_adatok USD-ban

Megnevezés 2022.01.01-12.31 | 2023.01.01-12.31
Pénzigyi miveletek bevétele 2161034 270329
Il.  Peénzigyi miveletek raforditasai 1753 695 1930 764
. Egyeb bevételek 0 o]
V.  Mikadési koltségek 34 607 29 446
V.  Egyeb riforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
Vil. Térgyévi eredmény 372732 -1 689 881

(1-0+-IV-V-V1)

A kiegeszitd melléklet az eredmény-kimutatas elvdlaszthatatlan részét képezi,

2. Szamvitelf politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrsl sz6l6 2000. évi C. torvényben és a 215/2000 (X11.11.) sz.
A befektetési alapok éves beszdmold készitési és kbnywwerzetési kitelezettségének sajatossdgairdl szold
Kormanyrendelet szerint vezeti USA Dollarban.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvdntartast vezet az Alap eszkozeirSl Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabdlyzatdnak megfelelSen torténik, az eladott értékpapirck beszerzési értékének

megallapitasa FIFD modszer alkalmazasaval kerdl sor,

Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi céli értékpapirokat vdsdrol,

Az értékpapirok utdn targyévben jard idGaranyos kamatok az értékpapirok értékkilinbozeteként kerilnek
elszamoldsra, Az értékelési killonbozetek mind a fékonyvi, mind az analitikus nyilvantartdson belil
meghontdsra kerlinek a kamatokbdl, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbd! szarmazd dsszetevikre.

A devizas kivetelések, kotelezettsegek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.
Az alap eszkfzeit 2023. december 31-i piaci drfolyamaon értékeltik.

A meérlegkészités iddpontja: 2024, januar 02.

3. Midkddési kiltségek részletezése

Megnevezés 2022.01.01-12.31 2023.01.01-12.31
usp usp

Alapkezelési dij 19 147 15278
Letatkezeld dija 4785 3822
Bankkdltség 1343 1540
Egyéb koltségek 9332 § 806
Feligyeleti dij 3240 2732

Befektetési alapok kiilonaddja 356 76
kdnywizsgalati dij 4 801 4903

MNB eljaras dija 0 231

KELER dij 935 864

Osszesen: 34 607 29 446
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