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MNB engedély datuma
2023 . évi
MBH Adaptiv Kétvény Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap
MERLEG
Eszkdzék (aktivik)
adatok eFt-ban
Sor- El&z28 év{ek)
szém A tétel megnevezdse Elfz6 év mddositdsai Targyév
a b c d e
01. A.|Befektetett eszkizbk {02. sor) 0 0 0
02. 1. |ERTEXPAPIROK {03.+04, sor} 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04, 2. Ertékpapirak értékelési killanbbzete (05.+06. sor) 0 0 0
05, af kamatokbdl, osztalékokbal
06. b/ egyéb
07. B.|Forgbeszkizék (08.+13.+18, sor) 14 754 507 0 14509 778
08. 1.|KOVETELESEK {09.+10.+11.412. s0r) 128 499 0 48 704
03, 1. Kévetaldsek 128 499 48 704
10. 2. Koveteldsek drtékvesztése {-)
11. 3. Kiilfldi pénzértékre s2616 kdvetelések értékelési kiilonbdzete
12. 4. Forintkivetelések értékelési killinbozete
13. II. [ERTEKPAPIROK {14.+15. sar} 14 194 252 0 13951089
14, 1. Ertékpapirak 15 128 541 14 009 589
15. 2. Ertékpapirok értékeldsi killanhizete {16.+17. sor) -934 289 0 -58 500
16. a) kamatokbdl, osztalékokbdl 193 867 218130
17. b} egyéh -1128 156 -276 630
18, 1. |PENZESZKOZOK (19.420. sor} 431756 509 985
19, 1. Pénzeszkozok 431 756 509 985
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési killinbozete 0
21 C.|Aktiv id6heli elhataroldsok (22.+23. sar) 84 821 0 4]
22, 1.| Aktiv id&beli elhatdroldsok 84 821
23, 2.|Aktiv id&beli elhatdroldsok értékvesztése {-)
24. D.|Szdrmaztatott lgyletek értékelési killdnbszete 97 092 7768
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.421.424. sor) 14 936 420 0 14 517 546
26. E.|5ajdt téke (27.+30. sor) 14 911 084 0 14 135 149
27. 1. [INDULS TOKE {28.429. sar) 13706 156 0 10815 738
28. a) kibocsdtott befektetdsi jegyek névértéke 52 921 850 53882374
29. b) visszavdsirolt befektetési jegyak névértéke {-) -39 215 694 -43 066 636
30. 1. [TOKEVALTOZAS {TOKENGOVEKMENY)(31.+32,+33.434. sor) 1204 928 0 3319411
31 a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkulénbizete -19 036 -476 356
32, b} értékelési killinbdzat tartaléka -837 197 -50 732
33. ¢} el626 éviek) eredménye 1635173 2061161
34. d} zleti év eredménye 425 988 1785 338
35, | F.|céltartalékok|
36. G.|Kitelezettségek (37.+38.+39, sor) 3229 4] 102
37 I.[HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. I1.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 3229 102
39. I [KULFOLDI PENZERTEKRE S20LO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELES! KULONBOZETE
40, H.|Passziv id8beli elhatdroldsok 22107 382 295
41. FORRASQK OSSZESEN (26.435.+36.+40, sor) 14 936 420 0 14 517 546
Digitalizan aldirtx i " )
Bedenek gezie:‘eh Melinda ;;::::lé 1":.?_:;’,::‘;:&1?‘
Melinda 2t Beatrix  baumosmipae
Budapest, 2024, 4prilis 24. P.H. 133240 Eopter 12:55:39 402'00°

MBH Alapkezeld Zrt.
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MBH Adaptiv Kétvény Abszolit Hozamu Szdrmazta

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2023 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El§26 éviek)
s2dm A tétel megnevezése ElGzé év mddositasai Targyév
a b [ d e
. [PENzZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 10 260 636 4 187 598
1. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 9 509 169 1794 560
lli. [EGYEB BEVETELEK 0
V.  |MUKODESI KOLTSEGEK 325479 601 034
V. |EGYEB RAFORDITASOK 6 666
VI. |FIZETETT, FIZETENDS HOZAMOK 0 0
VviIl.  [TARGYEVI EREDMENY 425 988 0 1785 338
Bedenek E%:ﬂl::;:ﬁ:: ';'ic.hyné ?i?r:;ér:iés;rz‘i::larita:
. turn: zirmai Beatrix Eszter
Budapest, 2024, 3prilis 24. PH. Melinda 3t Beatrx Eszter i aonsosa

MBH Alapkezeld Zrt.
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MEH Adaptiv Kétvény Abszolit Hozami Szdrmazt

|. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezel§ 2rt. és az MK8 ~ Pannénia Alapkezel§ Zrt. 2022. szeptember 1. napjaval térténd egyesiilésével
megalakult MBH Alapkezeld Zrt. kezeli és képviseli. A Tarsasag alaptékéje a mérlegkészités iddpontjaban 806.120.000 forint.

Székhelye: 1068 Budapest, Benczir utca 11,
Cégjegyzék szama: 01-10-041964
K&zzétételi hely: www.mkbalapkezelo.hu

Az Alapkezelé képviseletében az alap beszamoldjinak aldirdsara jogosultak:
Bedenek Melinda
1048 Budapest, Csiksomlyd utca 30/B. 8. ép. fsz. 2.

Tichyné Szirmai Beatrix Eszter
2316 Tokél, Tancsics Mihaly u. 1/A

A befektetési alapndl a kéinywvizsgalat kotelezd, melyet a 2023. évben Deloitte Knyvvizsgdld €s Tanacsadd Kit.. végez.
A kinywvizsgdlatért személyében is felelds személy: .... (Magyar Kényvvizsgdloi Kamara ...} Kdnyvvizsgdld altal felszamitott kdnyvvizsgal6i
dij 2023. évben nettd 1.871.000 Ft.

A kiinyvviteli szolgdltatéds kérébe tartozd feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelds személy:
Neve: Andrej Andrea

Lakcime: 5700 Gyula, Kossuth u. 5. 1/5.

Regisztralasi szdma: Magyar Kdnyvvizsgaldi Kamara 201605

Szamviteli politika

A szamviteli politika f8 vonasai

Az Alap szamviteli politikdjat a szamviteli térvény és a befektetési alapok heszamald készitési és kinyvvezetési kitelezettségének
sajatossdgairdl 52616 215/2000. (XII. 11.) kormany rendelet alapjan alakitotta ki.

Az Alap kettds kdnywvitelt vezet, éves beszamoldt készit, melynek része a mérieg, az eredménykimutatds, a kiegészitd melléklet és a Cash
flow-kimutatds. Az Alap eszkdzeirdl részletes nyilvantartdst vezet, az értékpapirok ériékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak megfelelSen
térténik. Az értékpapirok nem realizalt drfolyam kilénhizetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kdzvetlendil a tGkendvekménnyel
szemben kerdil elszamolasra. A deviza, illetve valutakészletek stértékelési kiildnbozetét a targyévi eredmény tartalmazza.

A befektetési jegyek napi folydaron keriiinek eladasra, illetve visszavasarldsra. A forgalmazas névértékben az induld tdkét, a befektetési
jegyek névértéke és folyddra kézbtti értékelésbd! adddo - kilonbozet a tékendvekmeényt valtoztatja. Az dsszehasonlithatdsag elve
érdekében a mérleghen és az eredménykimutatasban az elfzé évi adatok a rendelet elfirasainak megfelelé bontasban szerepelnek.

A beszimols szempontjibé] jelentds hiba

Jelentds hiba - ami szlikségessé teszi a haromoszlopos beszamold elkészitését - az a hiba, melyet ellendrzés vagy énellendrzés tar fel, és
beszamoldval lezdrt évre vonatkozik, a hibdk és hibahatasok eldjeltél fiiggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellenfrzott uzleti v
mérleg-fédsszegének 2%-4t, illetve ha a mérlegfdisszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millid forintot. Ezentul
mindéségi szempontok alapjan jelentds hibanak mindsil az a hiba is, amely szorosan kapcsolddik egy az elézdekben megadott hatdrérték
alapjan ugyanazon évben, de masik dvre vonatkozo6an feltdrt jelentds hibdhoz.

A valuta és devizatételek évkdzi elszamolisianak mddja

Az Alap az évkdzi valuta és devizatételeket az MNB dltal kdzzétett a gazdasdgi esemény teljesitésének napjdra 52616 devizadrfolyaman



szamitja at forintra.

A valutdban és devizdban fenndllé eszkdzik és kitelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutdban és devizdban fenndlld eszkdzdket és kotelezettségeket az év vegi értékelés sordn az MNB dltal kdzzétett a mérleg
forduldnapijdra sz0l6 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolddd kiegészitések:

Az értékpapirok dllomanyanak dsszetételét kildn kimutatas tartalmazza. Az értékpapirok zard allomanya az év utolsd napjan érvényes
MNB arfolyamon lett értékelve. A sajat téke indulo tékebdl és tékendvekménybdl dll. Az induld téke az alakulaskori és a késGbbi
forgalmazdshdl szirmazd befektetési jegyeket tartalmazza névértéken.

A tékendvekményt az el8z8 évek és a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési jegyek értékelési kildnbozete teszi ki.
A révidlejarata kételezettségek dsszege a targyiddszak végén beérkezd, de pénziigyileg még nem rendezett kiltségszamlakbdl tevédik
assze. A passziv iddbeli elhatdaroldsok a targyévet terheld idGardnyos kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolédd kiegészités:
A pénzigyi miiveletek bevételei a targyévben realizalt és nem realizalt kamatokat, arfolyamnyereségeket tartalmazza. Az
arfolyamveszteségek a pénziigyi miiveletek raforditasal kizott lettek elszamolva, Az elszamolt mikddési koitségeket kilon tablazat

részletezi kiltségnemenként, a kimutatas a targyiddszak végeig pénziigyileg rendezett dsszegeket is tartalmazza,

Egyéb
Az Alap hefektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az alapndl kélcsénbe adott, illetve kélesénbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és
kezességviallaldsok mérlegforduldkor nem voltak.

Il. Az alap miik&dését és eszkézeit befolydsold jelentfis esemény




MBH Adaptiv Kétvény Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap

I./1. KOVETELESEK

El&26 év Targyév
eFt efFt
Kévetelések drus2allitasbol és szolgdltatashol (vevdk)
Adott eldlegek
Forgalmazasi szamlak
Ertékpapirforgalmazék pénzszamla 1140
Egyéb kovetelések 47 564
Kovetelasek értékvesztése
Osszes kévetelés 0 48 704
iI./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
El§z8 év Targyév
eFt eFt
Szamvitelben elszimolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszamolasra.



MBH Adaptiv Kétvény Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOXK

I./3.

Elézé év Targyév

eft eft

Elszamolasi szdmla elhatarolt kamat -1163 0
FX nyereség 85984

Aktiv id8beli elbatirolasok dsszesen: 84 821 (1]



MBH Adaptiv Kétvény Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

In./4.

El&z8 év Targyév
eFt eFt
Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezelvel szemben
Egyéb hosszu lejarata kotelezettségek
‘Bsszes hosszl lejarata kételezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El626 év Targyév
eft eft
Kapott eldlegek
Kotelezettségek druszallitashdl és szolgdltatasbal (szallitdk) 3229 102
Révid lejaratu kitelezettségek az alapkezelGvel szemben
Befektetési jegy forgalmazasi szamla
Ertékpapir addsvétel elszdmolasi szdmla
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek
"Bsszes rovid lejarata kotelezettség 3229 102



I./5.

MBH Adaptiv Kétvény Abszolit Hozam Szarmaztatott Befektetési Alap

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

El&26 év Targyév

eFt eFt

0]

Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kdzé sszesen: 0 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El§26 év Targyév
eft eFt

Atsorolds rovid lejaratu kotelezettségek kozé sszesen:



MBH Adaptiv Kotvény Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap I./6.
SAJAT TOKE ALAKULASA
2023 . évi eft
[Megnevezes Nyité érték EVKe 2416 érték
. A Névekedés Csokkenés

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 52921 850 960 524 1] 53 882 374
Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke -39 215 654 0 3 850 942 -43 066 636
Visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi

értékkilonbézete -19036 3933429 4390 749 -476 356
|Ertékelé5i kiildnbbzet tartaléka -837 197 26 352 536 25 566 071 -50732
IElrSzé'\.év {évek) eradmény 635173 425988 Q 2061161
Uzieti év eredménye 425 988 1785338 425988 1785338
SAJAT TOKE 14911084 33457 815 34 233750 14135 149|




MBH Adaptiv Kétvény Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./7.

ElSz6 év Targyév

eFt eft

Alapkezel&i dij 19626 17 796
Teljesitménydi] 0 357973
Konyvvizsgdloi di 1169 2376
Feligyeleti dij 0 1225
Letétkezelési dij 1312 1187
Kilonadd 0 1636
Forgalmazasi dij 0 )
Konyvelési dij 0 102
Passziv id6beli elhatdrolasok Gsszesen: 22 107 382 295



MBH Adaptiv Kétvény Abszolit Hozamo Szdrmaztatott Befektetési Alap

PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

n./1.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eft eFt

Arfolyamnyereség 2225 473 735 097

Folydszamla kamat 30830 19046

Kapott értékpapir kamat 451 874 662 361
Kapott osztal k 142 844

Hataridds Ugyletek bevételei 6431503 2672909

Egyéb pénzugyi miveletek bevételei 978 112 98 185

Pénziigyi miiveletek bevételei dsszesen 10 260 636 4 187 598



MBH Adaptiv Ktvény Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

./2.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eft eFt

Arfolyamveszteség 1908 523 659 013
Fiztett kamat 1 962
Osztalékadé 12 356
Hataridds lgyletek raforditasai 7 208 605 1024 396
Egyéb pénziigyi miiveletek raforditdsai 392 036 97 833
Pénziigyi miiveletek raforditdsai dsszesen 9 509 169 1794 560



MBH Adaptiv Kétvény Abszolut Hozama Szdrmaztatott Befektetési Alap

MUKODESI KOLTSEGEK

11./3.

Megnevezés El628 év Targyév
eFt eFt
Alapkezelsi dij 260082 208 381
Teljesitménydij 0 357 973
Letétkezeldi dij 17 340 13 895
Megbizdsi dij 26 497 7091
Felligyeleti dij 6075 4887
Konywvizsgaldi dij 2337 2376
Bankkoltség 672 656
KELER dij 3957 1087
BONY dij 0 3229
Egyéb koltség 100 240
Konyvelési dij 0 1219
Kiilonadd 8419
M(ikddési kdltség dsszesen 325 479 601 034



MBH Adaptiv K6tvény Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap

SPECIALIS ES MERLEGEN KivVULI KOTELEZETTSEGEK

ln./a.

El§z6 év Targyév
eFt eft

5 évnél hosszabb lejaratu kotelezettségek nincs nines
Zéilogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszkézok, jelenlegi és jovdbeni
kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs
lévébeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartds bérlet) nincs nincs
Egyéb mérlegen kiviili tételek 600 000 600 000



I1./5.
M8 1 Do b

A MERLEG-FORDULGNAPI ESZKOZ-ALLOMANY

2023 . évl eft
Névirtdh / darab eradet]
trrdkpapir Beszerzdsl drtdk/isze {oFT] | Ertdkkildnbaret [aFt] |Placi érték [eFt) ]
lamkStvd:

REPHUN 5.5 06/16/34 USD 7 600 000 £93 228 26755 519983
REPHUH 1.2 10/22/25 EUR 300 000 115 582 4849 110 733]
1008810 21 906 1030 716

2020 NO NOK 18100 66178 8 703] 74 881
BANK PEKAC SA PLN 4950 37 888 28 375 66 263
BELA GA EUR £000 45 369 12 313 57 £92
BELCO NO NOK 25000 19513 -1363 18 150
CAIRO MEZZ PLC EUR 42875 6672 -3 685 2937
|Eumw£nsnsns£ut - 45500 21981 61060 28 041
FAST NA EUR 1570 22530 5644 16 285
FERREXPO PLC GBP 42000 36 560 20,174 16 686
Garratt Motion USD 25240 67 441 17 115 84 556/
(GAZP RX RUB 30000 [ [ 1]
G5 PARK EUR EUR 240 328 8412 231 896
{Helenic Telecomeminicatio EUA 44 205/ 2717 41 478
IMPERIAL BRANDS PLC GBS 42 604 -1253 41 351
MAGYAR TELEKOM {MATAY] HUF 59912 43599 102511
MKB BANK HUF 502 733 o 502 733
MPC CONTAINER SHIPS AS NOK 43174 -13 966/ 35 ms'
MALLMN GBP 13203 2087 11116
MYTIL GA EUR 19107 28 445 47 552
Nationat Bank of Greece EUR 13 861/ 20 637 34598
MEXANS EUR 210X 13578 17 442
NKT OC DK% 41 363 22178 63 541]
OPAP GA EUR 73736 100 73 836
1 SPA EUR 21284 1724 23 008/

RANA NO NOK 15 714) 2412 18136
ROSH RX RUB- a 0 0|
SBER AX AUB [ o 0
TE FP £UR 90771 35 137 125 908
TPEIR GA LY 2 EUR 43 575/ 23 548 67124
ZAP NO NOK 66053 43241 22 822
1682 786 143 116 1825 502

Bafthtarési
ACCROM | HUF 103885652 200000 69090 263 090/
ADVENTUM SATIS EUR EUR 300000 105921 17985 423 906
BIGGEORGE 15 EUR S084S 304428 2632 307070
ISHARES U.5. HOME ETF USD 5875 141569 | 65485 207 054
RECORDE INGFEIL "A” EUR 600000 229554 114 229 668
SOLUS | KOCKAZATI TEKEALAP B SOR HUF 200000000 240000 46 821 193 179
1221482 108485 1329967
kdtvin

ALPHA 6.875 06/27/29 EUR 200000 74433 5809 24 242
ANNGR 4.75 05/23/27 EUR 500000 219563 25535 245 093]
BATSLN 4.45 06/12/25 USD 400000 131742 5636 137 374]
BLREK 7.625 05/19/27 EUR 500000 222522 31083 253 605!
CESSPO 5,943 06/29/27 EUR 400000 148646, 15014 3163 660
CORDLA 4 11/07/26 HUF 2000000001 167425| 7076 174 501
DRONO 7.875 09/09/26 USD 150005 55680 6384 62 564,
ERSTE 5.125 PERP EUR 600000 202007 18443 210 456]
ETEGA 8.25 EUR 500000 162765 33140 201 905
EUROB 2 05/05/27 EUR 400000 138717 7491 147 208|
EUROB 2.25 03/14/28 £UR 200000 69675 3053 72 728
\PCOSS 7.25 02/01/27 WsD 600000 188784 12047 200 B31]
ISPIM 3.75 PERP 02/27/25 EUR 750000 253650 21620 275 310
IMAEXIM 30 1/2 10/21/25 HUF 260000000 200939 5008 | 209997
MAEXIM 6 05/16/29 EUR 356000 131825 11289 143 314
RAGVAR 0.375 EUR 370000 moz?t -1893 129 134]
MAGYAR 2.5 06/26/24 EUR S00000; 191315’ -5623] 191 752]
MEH 8.625 10/15/27 EUR 117000 45245 2540 47 785/
MBHEK 9 06/16/26 EUR 380000 140358 16502 156 860
NITROG 7 05/14/25 EUR 2430600 763392 1660 765 652
NOVAKR 1.875 01/27/25 EUR BO0COD 285411 25024 310435
NOVALI 6 07/19/25 RESET EUR 300000 114933 3831 118 764
NOVALI 7.125 06/27/27 EUR 200000 74778 8739 £3518
[OTPHB 2.875 07/15/29 EUR 100000 38095 -620) 37 475
OTPHE 8.75 05/15/33 USD 400000 137282 6571 144 253
QTPHB Var 11/49 EUR 2472000 775586, 90897 255483
PEPGRP 7.25 07701428 EUR 400000 148572 14993 163 565/
PROBP 5.625 02/01/26 EUR 260000, 101122 48351 105 561
RABHUG £.75 11/22/25 EUR 500000 244278 E 240 659
[RAIFFEISEN BANK INTL 6.125 EUR 1200000 380077 58350 439027
RBACRO 7.875 05/05/27 EUR 200000 74400 10153 #4 553
RCSADS 3.25 EUR 400000 141213 2109 139 104)
[RFLB 7.65 RUB 1 461875 461875 o
RFLB 8.15 02/03/27 Carp RUB 27910000 145467 145467 o
ROMAN 2 04714733 EUR 517000 49784 1938 151 222
ROMAN! 4.625 EUR 3695000 1463023 -mﬁ‘ 1237 903
ROMANI 5.5 05/18/28 EUR 1000000 386199 13981 A0C 180
SANTAN 4.75 PERP 03/19/25 EUR 400000/ 150204 18851 142 315]
[SAZKAG 7.25 04730730 EUR 500000 223972 25911 245 883!
TPEIR 7.25 07/13/I8 EUR 300000 114608] 5780 124 336
TPEIR 9.75 EUR 629000 230232 26252 256 484
TWVLRD 8.875 64/27/27 EUR 400000 150556 20312 170 B68|
UCGIM 3 875 EUR 550000 194455 -13415 1B1 040
[Wingholding NKP Katvény 2 HUF 257366 -24930 232 436]
10096511/ 332007 9764504

[Erdkpapi ssaesan 14 009 589 56 500) 13 951 082
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MBH Adaptiv KGtvény Abszoliit Hozamu Szdrmaztatatt Sefektetés| Alap

PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: MBH Adaptiv Kétvény Abszolut Horamu Szérmartatott Befektetési Alap {1111 630}

Alapkez2el8 neve: MBH Alapkezeld 2rt.
Letétkeald nave: MBH Bank Nyrt.
NEE s2dmitds tipusa: Napi

/7.

Targynap (Tk 2023.12.31
[sajat t3ke (F1): 14 135 149 479
|Egv iegyre jutd NEE: 21,2069
[Darabszim (db): 10 815 737 263
A tdrgynapi nettd estkdzéniék meghatarozdsa:
1, KOTELEZETTSBGER Tsszeg/ETIER (eTT] ™
I/1. Hiteldllomany (Gsszes): Hitelezd Futamidd Q -
/2. Egyéb kitelezettségek (Gssresk 102 0%
| Alaperaldi dij miatt 0 T
JLetétkezel§i dij miatt 0
Bizomanyesi dil miaty 0
Forgalmarési kiliség miatt [
Kanyvelési dij miatt 102
Konywwizsgiléi kiltség mistt 0 -
Koliségként els2dmolt egyéb tétel mian [+
FEgyéb - nem kalség alapd - kitelezetiség [+]
13, Céltartalékok [Gsszes) [1] -
/4. Passziv idGbeli elhatdroldsok (Hssres): 382 295 100
Kitelezettsdgek Bsszesen: 382 397 100%]
| [ |E52K825K 15}
v/ |?o|yészam|a, készpénz fsszes) 509 985/ 1,51%
/2. [Egveb kavetetés (Bsszes): 48 704 0,34%]
| [TE3 Lekbtétt bankbetétek (Bsszes): Bank Futamidd 0
|
| [TERY iax 3 hé lekdtéss (Gsszes):
/3/z. 3 hénapndl hosszabhb lekdtésd {Bsszes):
/4. Ertékpapirok (Ssszes): Devizanem Neévérték 13951 089 96,1078
1/a.1. Allampapirok (Gsszes): 1030716
11/4.1.1. Katvények {Bsszes): 1030 7186
EUR 300 000 110733
usp 2 500 D00/ 919983
11/4.1.2. Kinestarjegyek [Dsszes):
I1/4.1.3.  [Egyéb jegybankképes ép. (dsszes):
11/4.1.4. Klilfldi Allampaplrok (Gsszes):
/4.2, Gardilkeddi &s egyéb hitelviszonyt megtestesits ép.: 9 764 504!
1/4.2.1. Td2sdére hevezetett {Ssszes):
0/4.2.2, Kilfa1di kitvények (Ssszesh: 9 764 504
EuR 23420000 8602 544
uso 1590000 545 026
HUF 700000000 516934
n/4.2.3. Tézsdén kivili {Bsszes):
11/4.3. Részvények [dsszes): 1825902
HUF 270045700 605 344
EUR 276030 767 848
usp 25240 84 556
NOX 162140 169 197
PLN 4950 66 263
GBP 53073 69153
RUB 310120 0
DKK 2668 63541
n/a.3.1. Tézsdére bevezetett (Gssres):
1/4.3.2, Killfldi résrvényelk {Ssszes):
11/4.3.3.  |Tarsdén kivilli {Ssszas):
11/4.4. Jelzdloglevelek (Bsszes):
W/4.4.1. |Tézsdére bevezetett (Bsszes):
0/4.4.2. | Tézsdén kiviili (Sssres):
1If4.5. Jacfekletési jegyeX (Bsszes): 1329967
HUF 343 8BS 652 452 269
EUR 990 845 660 644
usb 5875 207 054
11/45.1 TSzsdére bevezetett {Gsszesk
11/4.5.2. Tozsdén kiviili (Gsszes):
15/4.6. Karpdtlasi jegy (Gss2es):
uys. Aktlv IdSbeli elhataroldsok [Gss2es): L] 0,00%
i1/6. HatiéridSs ligyletek értékelési kilenbdzete: 7768] 0,05%
1Enkbzﬁk Hsszesen: 14 517 546 100%|




Az alapndl kdlesdnbe adott, illetve kilcsénbe vett értékpapirok, hozamra és téke megdvdsdra tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok,
Svadékok ia- &5 | égvillalisok mérlegforduléker nem voltak




MBH Adaptiv Kétvény Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

In./8.

2023 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El§z8 év Tﬂ_gyév
. Miikodési cash flow { 01.-14. sorok } 6593 129 1693 876
01. |Térgyévi eredmény (befolyt bérleti dijak kapott hozamok nélkil} +- -199 560| 1164 751
02. |E!szamolt amortizécié +
03. |Elszdmolt értékvesztés és visszairds +-
04, {Elszémolt értékelési killonhozet +- 934 289 50732
05. [Céltartalékképzés és felhaszndlas kiildnbodzete +-
06. [Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +- 316 950} 7448
08. |Befektetett eszkdzdk lomanyvdltozdsa +-
09. |Forgbeszkdzdk dllomdnyvaltozdsa +- 7 708 966 79 795
10. JRévid lejaratu kotelezettségek dlloményvaltozasa +- -1177 -3127
11. |Hosszu lejératu kételezettségek dllomdnyviltozdsa +-
12. JAktividgbeli elhatdrolasok allomanyvaltozdsa +- 40 654 84 821
13. |Passziv idGbeli elhatdroldsok dllomanyvaltozasa +- 257 107 360 188
14. [Ertékelési killénbszet -50 732
Il JBefektetési cash flow { 15.-20. sorok ) -3 903 625 1732091
15. Jingatlanok beszerzése &
16. |Ingatlanok eladasa +
17. |Befolyt bérleti dijak +
18. |[Ertékpapirok beszerzése - 19 106 102 -7 931 205
19, |Ertékpapirok eladdsa, beviltasa + 14 576 929 9042 709
20. |Kapott hozamok + 625 548 620 587
. |Finanszirozasi cash flow ( 21.-27. sorak } -3 383 396 -3 347 738
21. |Befektetési jegy kibocsatas + 765 130 960 524
22. |Befektetési jegy kibocsatas sordn kapott apport
23 |Befektetési jegy visszavasarldsa -4 148 526 -3 850 942
24, |[Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok -457 320
25. [Hitel, illetve kdlcsén felvétele +
26, [Hitel, illetve kélcson térlesztése -
27. [Hitel, illetve kélcsdn utan fizetett kamat -
. |PENZESZKOZOK VALTOZASA ( 1. +I1. +Il. sorak ) -693 892 78 229|
Bedenek g;;li';‘iaiif‘n’éi Tichyné %?,:;é,:::;:;::a:

Budapest, 2024. dprilis 24,

P.H.

Beatrix Eszter
Ddtum; 2024.04.24
12:58:13 4+02'00°

Szirmai

Melinda 205':351.24 \
Beatrix Eszter

13:32:54 +02°00°

MBH Alapkezeld Zrt.



MEBH Adaptiv Kétvény Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap

Ih./9.

EGYEZTETO TABLA
2023.12.31
Fokonyv Fokanyv NEE lista NEE lista Eltérés
Megnevezés iddpont Bsszeg (Ft) idpont osszeg {Ft) {Ft)

Ertékpapirok 2023.12.31 14 009 588 600 2023.12.31 13 951 089 719 58 498 881
[Ertékkislenbdzet 2023.12.31 58 499 670 2023.12.31 - 58 499 670
Frtdknapirok & 13 951 028 930 13551 085 719 789

" észémia HUF MBH 2023.12.31 176 139 223 2022.12.31 176139 223 -
Elszdmokis! betétszimla EUR MBH 2023.12.31 35 899 149 2023.12.31 35 899 149 0
Elszdmolsi betétszamla USD MBH 2023.12.31 137 828 576 2023.12.31 137 828576 0
Elszamoldsl b 4mls GBP MBH 2023.12.31 2188 413 2023.12.31 2188 413 0
Elszdmolasi betétszamla NOK MBH 20231231 10 533 011 2023.12.31 10 533 011 0

E étszimia PLM MBH 2023.12.31 1946 014 2023.12.31 1946 014 -
|Elszémolasi betétszamia SEX MBH 2023.12.31 27 2023.12.31 27 0
| dsi betétszdmia EUR OTP 2023.12.31 109 709 353 2023.12.31 109 709 353 0
|Elszimolis] betétszdmia USD GTP 2023.12.31 35 741581 2023.12.31 35 741 581 0
jeqgyzésh szémia HUF 2023.12.31 2023.12.31 46 591 000 46 591 000
hatsridds drkiilnbiizet szémia USD - OTP 2023,12.31 2022.12,31 395 395
Pénzeszhiizik dsszesen: 503 985 347 556 575 952 46 590 605
Egyéb kovetelés 2023.12.31 47 563 703 2023.12.31 - 47 563 703
rtékpapir elszdmoldsi szémla 2023.12.31 1140 398 2023.12.31 1140 398
[KBvetelés & 2023.12.31 48 704 100 2023.12.31 . 48 704 100

Aktiv IdGbeli elhatdrolas 2023.12.31 - 2023.12.31 -

Hatdrid8s gylet értékelési killdnbdaet: 2023.12.31 7 767 221 2023.12.31 7767 221 -

fektetdsi jegy forgalmazis kotelezettség 2023.12.31 - 2023.12.31 -

Kitelezettségek Bsszesen: 2023.12.31 S 2023.12.31 - -
Uton lévS tételek 2023.12.31 2023.12.31 1999 506 1999 506
B 2023.12.31 101 599 2023.12.31 101 599
Passziv idGbell elhatdrolds/ Kéltségek 2023.12.31 382 294 520 2023.12.31 382 294 520 0
Netté eszhzérték dsszesen: 14 135 149 479 14 135 137 878 11 601

|Befektetési Jegyek db 2023.12.31 10 815 737 263 2023.12.31 10 815 737 263 -
I'Egy befektetésl jegy ériéke 1,3069 1,3069 0,0000




MBH Adaptiv Kétvény Abszolit Hozamu
Szarmaztatott Befektetési Alap
Uzleti/Vezetdségi jelentés

Uzleti kdrnyezet

2023-ban a vildggazdasag szamdra a legnagyobb kihivast az inflacio leklizdése és az djabb geopolitikai
konfliktusok jelentették. A vildg gazdaségi novekedése meghaladta a 3 szdzalékot, azonban ez
redlndvekedés relative magas, 6,8 szdzalékos pénzromladssal parosult. A novekedés Uteme régioktol
fiigg8en eltérden alakult, ahogy az inflacié mértéke is eltérd volt az egyes orszégokban.

A tBkepiacok vesyes teljesitményt mutattak 2023-ban. Az részvénypiacokan alacsonyabb és nagyobb
volatilitasi id&szakok valtogattak egymast az inflacid, a kotvényhozamok emelkedése és a geopolitikai
fesziiltségek miatt. Végil azonban a mesterséges intelligencidra fokuszalo technologiai cégek
vezérletével, és a jegybankok kamatcsdkkentésekre utalé kommunikaciojanak eredményeképpen remek
évet sikeriilt zarni tavaly a f6bb részvényindexeknek. A japan index kdzel 30 szézalékot ugrott, az amerikai
S&P500 24 szazalékot, de az eurdpai stoxx600 index is kétszamjegy emelkedést kbnyvelhetett el.

A kotvénypiacoknak komoly kihivasokkal kellett szembenézniiik a globalis inflacios nyomas és az ennek
nyomén szigorodé jegybanki kamatpolitika miatt. Azonban az év utolsé negyedévében a csdkkend
infliciés pélya okan a nagy jegybankok tovdbbi kamatemelések helyett kamatvagasokat helyeztek
kildtasba az idei év masodik felétsl kezd6dden, ami jelentds hozamcsokkenéshez vezetett, minekutana
enyhe pluszban tudtak zérni az évet az dllamkotvények is. Ezzel parhuzamosan csdkkentek a vdllalati
kotvények felarai is, amely ezen eszkozdk felilteljesitését eredményezte az allamkdtvényekhez
viszonyitva.

Az Alap befektetési politikdja

Az Alap befektetési célja, hogy a magyar és nemzetkozi kdtvénypiacokon végrehajtott nagyon rugalmas
befektetéssel feliilteljesitse az Alap Kezelési Szabdlyzatban meghatérozott mindenkori éves minimum
hozamkorlatjat. Az Alapban az optimalis portfolidosszetétel elérése érdekében részvény is vasarolhatd.
Az Alap a kotvénybefektetésekre fokuszal, ebben a szférdban pedig minél rugalmasabb befektetési
politika megvaldsitasara tdrekszik, amely magdban foglalja barmilyen futamidejd, kibocsatasu, kibocsatdi
besoroldsu, kamatozast, tSkeszerkezetben elfoglalt helyzetl, fedezettségli vagy opciét tartalmazo
kotvény vdsérlasat. A kdtvények kockazatat az Alapkezel§ kamatcsere, hatéridds, vagy ezeket tartalmazd
befektetési alapok vasarlasaval ellensiilyozhatja, illetve ezeken keresztiil az egyes termékek egymashoz
képesti drelmozduldsara spekuldlhat (pair trading). Az Alapnak nincs féldrajzi vagy hitelbesorolasi korldtja.
Az optimélis portfolio kialakitisa érdekében az Alapkezeld részvényeket is vasarolhat a portfoliéba.

F&bb erforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatas véltozdsok és bizonytalansdgok

Az Alap nettd eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valés piaci értéket tiikrézték.

A Forgalmazo és a Letétkezeld a targyid@szakban nem véltozott. Az Alap kdnyvvizsgaldja a targyiddszakban
nem valtozott.

Targyidészakban elért eredmények és kildtasok
A mérleg lezdrasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazddlkodéasaval kapcsolatban nem kerilt
felszinre.

Tovabbi informacidk

Az alap nem folytat kutatds-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel§ a torvényi
szabalyozasnak megfelel§ foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kérnyezeti terheléssel nem jart, a jovében sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MBH Adaptiv Kétvény Abszolit Hozami Szirmaztatott Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztitk az MBH Adaptiv Kotvény Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap (az ,,Alap”™) 2023.
évi éves jelentésének 1-17. pontjéban talilhato szdmviteli informacidinak (a szamviteli informacidk™)
kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2023. december 31-ével végzodd iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kdzolt szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatdlyos, a
szamvitelrd]l szol6 2000. évi C. torvénnyel (a ,szamviteli tSrvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeléikrol, valamint egyes pénziigyi targyl torvények médositasarol sz616 2014. évi XVI.
torvénnyel Ssszhangban kerilltek Osszeéllitasra. Az éves jelentésben kézolt szamviteli informacidkban
szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral aldtdmasztottak. Az €ves jelentésben kozolt szamviteli
informéaciokban bemutatott kezelési kltségek az Alap letétkezeldje ltal adott értékelés alapjan kerilltek
elszamoldsra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal o&sszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatélyos - torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmeében fennallé feleldsségiink bdvebb leirasat jelentésiink
A konywizsgalo éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcick konywvizsgdlatdért valé felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel8jétdl, az MBH Alapkezeld Zrt.-t8l (az ,,Alapkezels™) a
vonatkozé, Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgdléi Kamara A
konyvvizsgaléi hivatas magatartasi (etikai) szabélyair6l ¢€s a fegyelmi eljardsrol szolo szabélyzata™-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok
Testiilete 4ltal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kodex kamarai tag kényvvizsgaloknak (a nemzetkdzi
figgetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikdnyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint,
és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy&zodésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nytjt véleménylinkhoz.

Egyéb informdcick

Az egyéb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbdl allnak. Az Alapkezeld
iigyvezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb informéciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informédciokra a fiiggetlen kényvvizsgdldi jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informéicidkra, és az egycb informacidkra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossagot nyujté kévetkeztetést.

1/3



Az éves jelentés 4ltalunk végzett kdnyvvizsgélataval kapesolatban ami felelosségiink az egyéb informécidk
atolvasésa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informdciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciéknak vagy a kényvvizsgilat
sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyeb informaciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibés allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informéaciokban 1ényeges ellentmondés vagy 1ényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és ay irdnyitdssal megbizott személyek feleléssége ar éves jelentésben kozolt szamviteli
informicickeért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyi torvények modositasardl sz616 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és
kételezettségek leltarral valo aldtamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasért, valamint az olyan belsd kontroliért, amelyet a vezetés
szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akdr csaldsbol, akér hibabdl eredd lényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kbzolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok elkészitése sorén a vezetés felelos azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatdsara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden k&zzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapul6, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok sszedllitasaért. A vezetésnek a véllalkozas
folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesillését eltéré rendelkezés nem
akadélyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem 4l
fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kanyvvizsgdld éves jelentésben kozolt szamviteli informdcidk kényvvizsgdlatdért valo feleldssége

A koényvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akér csalasbél, akdr hibabdl eredd Iényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen kdnyvvi zsgaloi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossag magas fok( bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgilati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozo - Magyarorszdgon hatdlyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezé lényeges hibas allitdst. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerii lehet az a vérakozés, hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjék a
felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsglatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kényvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovabba:

»

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akdr csaldsbol, akér
hibabol eredd iényeges hibas 4llitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtiuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas kényvvizsgélati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleménylink megalapozasahoz. A csalasbdl eredd lényeges
hibas 4llitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalds magaban
foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kényvvizsgélat szempontjabol relevans belsd kontrolit annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kdzout megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsd kontrol] hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét €s a vezetes altal készitett
szamviteli becslések és kapesolodé kdzzétételek észszeriiségeét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérél a véllalkozés folytatdsanak
elvén alapuld szamvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjin
arrol, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozés folytatasira valé képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben k6251t szamviteli
informaciokban lévé kapcsolddé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaléi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovdbeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozést folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozdlt szamviteli informacidkat, kiilénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idoszak végi leltdrara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgiljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formékr6l és
kezelsikrsl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasarél sz616 2014. évi XVI
térvénnyel dsszhangban keriiltek-e dsszeéllitasra.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomaésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megéllapitasait, beleértve az Alapkezelé éltal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgdlatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2024. aprilis 24.

Molnar Attila

A Deloitte Kényvvizsgdlé és Tandcsado Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgalo

Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsadé Kft.

1068 Budapest Dézsa Gyorgy at 84/C.

Nyilvéntartasi szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgaloi tagszam: 007379
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N3 AcapkezeLd

Budapest, 2024. aprilis 24.

MBH Adaptiv Kétvény Abszolut Hozamu
Szarmaztatott Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvidntartdsi szam: 1111-630

Eves jelentés

2023. janudr 1. - december 31.



1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MBH Adaptiv Kétvény Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap (kordbbi
nevén MBH Adaptiv Kotvény Abszolat Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap)

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap {ABA}

A hefektetési jegy név értéke: 1 Ft/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szdma, kelte: H-KE-111-784/2015., 2015. augusztus 14,
Feliigyeleti nyilvintartasba vétel szama, kelte: H-KE-111-844/2015, 2015. szeptember 28.

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MBH Alapkezel$ Zrt.
1068 Budapest, Benczir u 11.
www.mbhalapkezelo.hu

a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezels

Letétkezeld: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38,
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38,
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgdld: Deloitte Kénywvizsgald és Tandcsadd Kft.
1068 Budapest, Ddzsa Gydrgy Ut 84/C
Telefon: 428-6800
Molnar Attila
Kamarai bejegyzés szama: 007379

2./ Az Alap befektetési politikdja

Az Alap befektetési célja, hogy a magyar és nemzetkdzi kétvénypiacokon végrehajtott nagyon rugalmas
befektetéssel felllteljesitse az Alap Kezelési Szabalyzatban meghatarozott mindenkori éves minimum
hozamkorlatjat. Az Alapban az optimalis portfélidosszetétel elérése érdekében részvény is vasarolhaté.

Az Alap a kétvénybefektetésekre fokuszal, ebben a szférdban pedig minél rugalmasabb befektetési politika
megvalésitasara torekszik, amely magédban foglalja barmilyen futamidejd, kibocsatisy, kibocsatéi
besoroldsu, kamatozésy, t6keszerkezetben elfoglalt helyzetd, fedezettség(i vagy opcidt tartalmazé kétvény
vasarlasat. A kdtvények kockazatat az Alapkezel$ kamatcsere, hataridés, vagy ezeket tartalmazé befektetési
alapok vasarldsaval ellensilyozhatja, illetve ezeken keresztiil az egyes termékek egymashoz képesti
drelmozduldsira spekuldlhat (pair trading). Az Alapnak nincs féldrajzi vagy hitelbesoroldsi korlatja. Az
optimalis portfolid kialakitdsa érdekében az Alapkezels részvényeket is vasarolhat a portfoliéba.



A befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezbk, a befektetési alap dsszetételére hatd
tényezik elemzése

2023-ban a vildggazdasag szaméra a legnagyobb kihivast az inflicio lekiizdése és az ujabb geopolitikai
konfliktusok jelentették. A vilag gazdaségi névekedése meghaladta a 3 szdzalékot, azonban ez redIndvekedés
relative magas, 6,8 szazalékos pénzromlassal parosult. A ndvekedés iteme régioktol fiiggden eltérden
alakult, ahogy az inflacié mértéke is eltéré volt az egyes orszagokban.

A tSkepiacok vegyes teljesitményt mutattak 2023-ban. Az részvénypiacokon alacsonyabb és nagyobb
volatilitasy iddszakok valtogattik egymdst az infidcio, a kétvényhozamok emelkedése és a geopolitikai
fesziiltségek miatt. Végiil azonban a mesterséges intelligencidra fokuszalo technolégiai cégek vezérletével,
és a jegybankok kamatcsdkkentésekre utalé kommunikacisjanak eredményeképpen remek évet sikeriilt
zérni tavaly a fébb részvényindexeknek. A japan index kizel 30 szazalékot ugrott, az amerikai S&P500 24
sz4zalékot, de az eurdpal stoxx600 index is kétszamjegyii emelkedést konyvelhetett el.

A kétvénypiacoknak komoly kihivasokkal kellett szembenézniik a globalis inflaciés nyomas és az ennek
nyoman szigorodd jegybanki kamatpolitika miatt. Azonban az év utolsé negyedévében a csdkkend inflacios
palya okan a nagy jegybankok tovabbi kamatemelések helyett kamatvagasokat helyeztek kilatasba az idei
év masodik felétdl kezdGdéen, ami jelentds hozamcsékkenéshez vezetett, minekuténa enyhe pluszban
tudtak zarni az évet az allamkoétvények is. Ezzel parhuzamosan cstkkentek a véllalati kétvények felarai is,
amely ezen eszkdzok feliiiteljesitését eredményezte az allamkotvényekhez viszonyitva.

Az év elsé felében az Alap mérete a tékemozgasok miatt csokkent, melyet féként allampapir-eladasokkal
finanszirozott a portféliGmanager. Az eurépai bankok altal kibocsatott kétvények jelentettek j& befektetési
lehetéséget, melynek dllomanya az id6szakban nétt. Az év végéhez kozeledve a devizas, feltorekvé eurdpai
dllampapirokat feliilstilyozta az alap kezeldje, ezzel parhuzamosan a devizakitettséget is megndvelve.

3./ Vagyonkimutatds
2022.12.31 portfoliébeli 2023.12.31 portfolidbeli
{eFt) arany (eFt) ardny

a) truhazhato értékpapirok 14 194 252 95,2% 13951 089 98,7%

b) banki egyenlegek 431756 2,9% 509 985 3,6%

c) egyéb eszkdzok 310412 2,1% 56 472 0,4%

d) ésszes eszkoz 14936420 100,2% 14 517 546 102,7%

e) kitelezettségek®* 25336 0,2% 382 397 2,7%

f} netto6 eszkbzérték 14 911 084 100,0% 14 135 149 100,0%

Az Alap tételes dsszetétele nyité
Instrumentum Devizanem 1SIN kéd Eszkdiz érték %

3211.Magyar Allamkiitvény
REPHUN 1.25 10/22/25 EUR X51887498282 258 836 031 1,74%
REPHUN 5.375% 03/25/24 USD UsD US445545AL04 114 338 662 0,77%
REPHUN 5.5 06/16/34 uso X52010026487 353721128 2,37%
2029/A MAK HUF HU0000404603 136 501 800 0,92%
2032/A MAK HUF HUO000405550 474877184 3,18%
2032/G MAK HUF HU0000405535 74 822 100 0,50%
2038/A MAK HUF HUQ000403555 81 196 650 (,54%
2041/A MAK HUF HU0000404165 730659 150 4,90%
3211.Magyar Allamkotvény Osszesen: 222495270500 14,92%
3221.Belfoldi (nem dllamij kitvény
CORDIA 4 HUF HU0000359211 165363562 1,11%
MAGYAR EUR 2.5 20240626 EUR HUO0C00361779 200604 423 1,35%
MAGYAR 0.01 EUR HU0000360821 456 148 130 3,06%
MAGYAR 0.375 EUR X52348280707 122 729586 0,82%




MOLHB 2.625 04/28/23 EUR EUR X51401114811 280 266 481 1,88%
NITROGEN 7 EUR %51811852521 983 202 770 6,59%
WING 2030/t HUF HU0000359666 220867 929 1,48%
OTPHB FLOAT 16/11/07 EUR X50274147296 951172118 6,38%
OTPHB 2.875 07/15/29 FLOAT EUR X52023388586 406 775 356 2,73%
RAIFF HU 8.75 EUR EUR X$2559379529 249 140976 1,67%
3221.Belféidi {nem dllami) kotvény Osszesen: 4036 271331,00| 27,07%
3222 Kiilféldi kbtvény

CROATI 2.78504/22/32 EUR XS2471549654 301 947 985 2,03%
DNONO 7.875 09/09/26 usD NO0011088593 67 194 707 0,45%
GGB 3.9 2033 EUR GRO128015725 42 803 076 0,29%
IPCOSS 7.25 02/01/27 UsD NO0012423476 217191189 1,46%
NOVA KREDITNA BANKA 1.875 01/25 EUR X52430442868 314 709 486 2,11%
RCSRDS 2 1/2 02/05/25 EUR X52107451069 517 056 799 3,47%
RCSRDS 3.25 EUR X52107452620 97 828 705 0,66%
RFLB 7.65 RUB RUOOOA100A82 0 0,00%
RFLB 8.15 RUB RUODDAQIS3IWE 0 0,00%
ROMANI 2.875 10/28/24 EUR X51129788524 455 919 878 3,06%
ROMANI 4.625 EUR X51968706876 1010556279 6,78%
UCGIM 3.875 EUR ¥52121441856 165112 100 1,11%
DB 4.625 PERP 10/30/27 EUR DEOOODL19VZO 190 334 485 1,28%
ERSTE 3.375 PERP EUR X52108494837 126 211 540 0,85%
ERSTE 5.125 PERP EUR X51961057780 73771 787 0,49%
ETEGA 8.25 EUR X52028846363 206 509 098 1,38%
EUROB 2 05/05/27 PERP EUR X52338193015 137 305 071 0,92%
EUROB 2.25 03/14/28 PERP EUR X52385386029 66 796 922 0,45%
ISPIM 3.75 PERP 02/27/25 EUR X52124979753 121 203 659 0,81%
RAIFFEISEN BANK INTL 6.125 EUR X51640667116 722 450 385 4,85%
SANTAN 4.75 PERP 03/19/25 EUR X51793250041 211 253 550 1,42%
TPEIR 9.75 EUR X52018638648 164 504 220 1,10%
3222 . Kiilféldi kétvény Usszesen: 5210650921,00| 34,94%
3231.8elfdldi részvény

GRAFHISOFT PARK SE HUF HUO000083696 218 730 000 1,47%
MBH BANK HUF HUQ000139761 502 732 500 3,37%
MTELKOM HUF HUQ000073507 56 274 000 0,38%
RICHTER 100 HUF HUOD00123096 84 801 100 0,57%
3231.Belféldi részvény Osszesen: 862537600,00| 5,78%
3232.Kiilf6idi részvény

BANK PKO PLN PLPKOOO00016 51 705 030 0,35%
BIONTECH usD US09075v1026 26524 285 0,18%
CAIRC MEZZ PLC EUR CY0109232112 1523872 0,01%
DQ Us usD USs23703GQ2030 33361511 0,22%
ETE GA EUR GR5003003035 86 204 868 0,58%
FB US UsD U530303M1027 45 730 264 0,33%
FERREXPQ PLC GBP GBOOB1XH2C03 29 841528 0,20%
GAZP RX RUB RUQ007661625 0 0,00%
IMB LN GBP GB0004544529 110921994 0,74%
IPCO S SEK CA46016U1084 17 235 268 0,12%
MOTOR OIL HELLAS EUR GRS426003000 100425999 0,67%
MRNA US uso UsS60770K1079 26991 857 0,18%
MYTIL GA EUR GRS393503008 82 469511 0,55%
NEXANS EUR FRO000044448 38702 274 0,26%
OKEA NO NOK NGC0010816895 4 856 438 0,03%
RANA NO NOK NOC010907389 30385571 0,20%
RENAULT EUR FROOQQ131906 86 372 949 0,58%




ROSN RX RUB RUOD0ADI2006 0 0,00%
SBER RX RUB RUQ00DS029540 0 0,00%
SBLK US UsD MHY8162K2046 33954 334 0,23%
STLA IM EUR NL00150001Q9 52 160 100 0,35%
TE FP EUR NLO014559478 115 965 433 0,78%
ZAP NO NOK NO0010713936 25 282 398 017%
3232.Kiilfldi részvény Osszesen: 100461548400 6,74%
3251.Befektetési jegy (hatdrozatian futamids}

ACCROM | HUF HUO0000718622 214 531 767 1,44%
ADVENTUM SATIS EUR EUR HU0000728167 129470 529 0,87%
ISHARES U.S. HOME CONSTRUCTION UsD US4642887529 267 525 015 1,79%
KRANESHARES CHINA INTERNET ETF UsD US5007673065 33 469 331 0,22%
SOLUS | KOCKAZATI TOKEALAP B HUF HU0000721352 210216 480 1,41%
3251.Befektetési jegy (hatdrozatlan futamidd) Osszesen: 855213 122,00 5,74%
331.Hataridds eladds

0937676 / EUR230118 HUF 71 535 896 0,48%
¥X0937581 / EUR230324 HUF 8199 837 0,06%
X0931565 / EUR230324 HUF 4398 870 0,03%
%X0938004 / GBP230118 HUF 1317 697 0,01%
X0937169 / USD230323 HUF 11639 952 0,08%
331.Hotdridds eladds Osszesen: 97 092 252,00 0,65%

Az Alap tételes dsszetétele 2aréd

Névérték /
darab eredeti
Ertékpapir devizdban Beszerzési érték/KSZE (eFT) | Ertékkillénhdzet (eFt) | Piaci érték {eFt)
Allamkétvény
REPHUN 5.5 06/16/34 USD 2 600 000 893 228 26755 919 983
REPHUN 1.25 10/22/25 EUR 300 000 115582 -4 849 110733
1008 810 21906 1030716
Részvény
2020 NO NOK 18100 66178 8703 74 881
BANK PEKAO SA PLN 4950 37 888 28375 66 263
BELA GA EUR 6000 45 369 12323 57 692
BELCO NO NOK 29000 19513 1363 18 150
CAIRO MEZZ PLC EUR 42875 6672 -3 685 2987
EUROBANK ERGASIAS EUR 45500 21981 6 060 28 041
FAST NA EUR 1570 22930 6644 16 286
FERREXPO PLC GBP 42000 36 960 20274 16 686
Garrett Motion USD 25240 67 441 17 115 84 556
GAZP RX RUB 30000 4] 0 0
GS PARK EUR EUR 69000 240 328 -8432 231 896
Hellenic Telecommunicatio EUR 8400 44 205 -2727 41 478
IMPERIAL BRANDS PLC GBP 5200 42 604 -1253 41 351
MAGYAR TELEKOM (MATAV) HUF 15045700 59012 43 599 102 611
MKB BANK HUF 255000000 502 733 0 502 733
MPC CONTAINER SHIPS AS NOK 77600 49174 -13 966 35 208
MRL LN GBP 5873 13 203 -2 087 11116
MYTIL GA EUR 3385 19 107 28 445 47 552
National Bank of Greece EUR 14370 13 961 20637 34 598
NEXANS EUR 575 21020 -3578 17 442




NKT DC DKK 2668 41 363 22178 63 541
OPAP GA EUR 12550 73736 100 73 836
Prysmian SPA EUR 1460 21284 1724 23008
RANA NO NOK 6666 15714 2422 18 136
ROSN RX RUB 53000 0 0 0
SBER RX RUB 227120 0 0 1]
TE FP EUR 15545 90771 35137 125908
TPEIR GA U) 2 EUR 54800 43 576 23548 67 124
ZAP NO NOK 30774 66 063 -43 241 22822
1682 786 143 116 13825 902
Befektetési jegy
ACCROM | HUF 103885652 200000 69090 269 090
ADVENTUM SATIS EUR EUR 300000 105521 17985 123 906
BIGGEORGE 15 EUR 90845 304438 2632 307 070
ISHARES U.S. HOME ETF USD 5875 141569 65485 207 054
RECORDE INGFEJL "A" EUR 600000 229554 114 229 668
SQLUS | KOCKAZATI TOKEALAP B SOR HUE 240000000 240000 -46 821 193179
1221482 108485 1329967
Véllalati kotvény
ALPHA 6.875 06/27/29 EUR 200000 74433 9809 84 242
ANNGR 4.75 05/23/27 EUR 600000 219563 25535 245 098
BATSLN 4.45 06/12/25 USD 400000 131742 5636 137 378
BCRBK 7.625 05/19/27 EUR 600000 222522 31083 253 605
CESSPO 5.943 06/29/27 EUR 400000 148646 15014 163 660
CORDIA 4 11/07/26 HUF 200000000 167425 7076 174 501
DNONQ 7.875 09/09/26 USD 190000 55680 6884 62 564
ERSTE 5.125 PERP EUR 600000 202007 18449 220456
ETEGA 8.25 EUR 500000 162765 39140 201905
EUROB 2 05/05/27 EUR 400000 139717 7491 147 208
EUROB 2.25 03/14/28 EUR 200000 69675 3053 72728
IPCOSS 7.25 02/01/27 USD 600000 188784 12047 200831
ISPIM 3.75 PERP 02/27/25 EUR 750000 253650 21670 275320
MAEXIM 10 1/2 10/21/25 HUF 200000000 200989 9008 209 597
MAEXIM 6 05/16/23 EUR 350000 131925 11389 143 314
MAGYAR 0.375 EUR 370000 131027 -1893 129134
MAGYAR 2.5 06/26/24 EUR 500000 197375 -5623 191 752
MBH 8.625 10/19/27 EUR 117000 45245 2540 47 785
MBHBK 9 06/16/26 EUR 380000 140358 16502 156 860
NITROG 7 05/14/25 EUR 2430000 763992 1660 765 652
NOVAKR 1.875 01/27/25 EUR 800000 285411 25024 310435
NOVALJ 6 07/19/25 RESET EUR 300000 114933 3831 118 764
NOVALI 7.125 06/27/27 EUR 200000 74779 8739 83518
OTPHB 2.875 07/15/29 EUR 100000 38095 -620 37475
OTPHB 8.75 05/15/33 USD 400000 137282 6971 144 253
OTPHB Var 11/49 EUR 2472000 775586 90897 866 483
PEPGRP 7.25 07/01/28 EUR 400000 148572 14993 163 565
PKOBP 5.625 02/01/26 EUR 260000 101122 4839 105 961
RABHUG 8.75 11/22/25 EUR 600000 244278 -3619 240 659




RAIFFEISEN BANK INTL6.125 EUR 1200000 380077 58950 439027
RBACRO 7.875 06/05/27 EUR 200000 74400 10153 84553
RCSRDS 3.25 EUR 400000 141213 -2109 139104
RFLB 7.65 RUB 110000000 461879 -461879 0
RFLB 8.15 02/03/27 Corp RUB 27910000 145467 -145467 W
ROMANI 2 04/14/33 EUR 517000 149284 1938 151222
ROMANI 4.625 EUR 3695000 1469023 -231120 1237903
ROMANI 5.5 09/18/28 EUR 1000000 386199 13981 400 180
SANTAN 4.75 PERP 03/19/25 EUR 400000 150204 -7889 142 315
SAZKAG 7.25 04/30/30 EUR 600000 223972 25911 249 883
TPEIR 7.25 07/13/28 EUR 300000 114606 9780 124 386
TPEIR 9.75 EUR 629000 230232 26252 256 484
TVLRO 8.875 04/27/27-EUR 400000 150556 20312 170868
UCGIM 3,875 EUR 550000 194455 -13415 181 040
Wingholding NKP Kétvény 2 HUF 300000000 257366 -24930 232436
10096511 -332007 9764504
Ertékpapir 6sszesen 14 009 589 -58 500 13951 089
4./ Forgalomban 1évé befektetési jegyek szdma 2023. december 31-én:

2023. janudr 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 13 706 156 355 db

2021. januér 1-december 31. kdzétt eladott befektetési jegyek + 960523323 db

2021. januér 1-december 31. kbz6tt visszavéltott befektetési jegyek - 3850942415 db

2023. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek széma 10815737 263 db

5./ Kdnyvelési célbol szdmolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték 2023. december 31-én:

1,306906 HUF/db

6./ Netté eszkbzérték részletezése

adatok eFt-ban

2022.12.31 2023.12.31
Befektetett eszkdzdk 0 0
Kévetelések 128 499 48 704
Ertékpapirok 14 194 252 13951089
Pénzeszkozok 431756 509985
Aktiv idébeli elhatarolasok 84821 0
Szarmaztatott lgyletek ért. kiil. 97092 7768
Eszkbzok dsszesen 14936420 14 517 546
Kotelezettségek 3229 102
Passziv elhataroldsok 22107 382 295
Nettd eszkozérték/Sajat toke 14 911 084 14 135 149




7./ Az Alap eszkdzeinek Hsszetétele

Nettd
Megnevezés 2022.12.31 | Osszes eszkozok eszkbzérték
(eFt) aranyaban (%) aranydban {%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhatéd
értékpapirok 13 640032 96% 91%
b} mas szabdlyozott piacon forgalmazott dtruhizhatd
értékpapirok 554 219 4% 4%
¢) a kizelmultban forgalomba hozott dtruhizhaté
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb dtruhdzhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 14 194 251 100% 95%
Netto
Megnevezés 2023.12.31 | Osszes eszkdzok eszkdzérték
(eFt) ardnyaban (%) aranyaban {%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapirok | 12828176 92% 91%
b) mas szabalyozott ptacon forgalmazott atruhazhaté
értékpaplrok 1122913 8% 8%
c} a kézelmiltban forgalomba hozott struhdzhaté
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb dtruhazhato értékpapirck 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 13 951 089 100% 99%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermel6 képességet szem elftt tartva az alap tékéjét féként
t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjdban feltiintetett

befektetési eldirasoknak megfelelGen.

A portfélidban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kézzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formdk ardnya az eszkozokhoz: 9,41%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandd

Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir allomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok mikédési koltségei

Nem alkalmazando.




8./ Az Alap eszkozeinek alakulasa

20221231 | 20231231 |

- _leFt) | (eFt)
| a) befektetésekbd! szarmazo jovedelem 751 467 2393038
| b) egyéb bevetel 0 -6 666 |
| ¢} kezelési ksltségek 260 082 566 354
| d) a letétkezeld dijai ) 17 340 13895

e) egyéb dijak és addk 48 057 | 20785
| ) netté jovedelem 425 988 1785338
ﬂelosztott_ és ujra befektetett jovedelem 0 0
| h) a tékeszamla véltozdsai 1630916 3319411

i} befektetések értékndvekedése, illetve

értékcsokkenése -837-197 -50.732

j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast

gyakorol a befektetési alap eszkozeire és
| kitelezettségeire . nincs ilyen | nincs ilyen

9./ Az elmiilt hdrom iizleti évben szdmolt utolsd Bsszesitett nettd eszkdzérték és az egy jegyre jutd nettd

eszkdzérték:
Uzleti év A nettd eszkézérték Nettd Egy jegyre jutd netté
vonatkozasi napja eszkozérték eszkdzérték
2021 2021.12.31 20664 210 442 1,231295
2022 2022.12.31 14 911 084 495 1,087911
2023 2023.12.31 14 135 137 878 1,306905

10./ Szdrmaztatott ligyletek

2022.12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapér Lejarat napja Kotési Varhaté
arfolyam eredmény
Hatarid@s forward pozicid EURHUF 2023.01.18 9924 043 800 71535 B96
Hatéridés forward pozicié EURHUF 2023.03.24 196 513 650 4398 870
Hataridds forward pozicié EURHUF 2023.03.24 1041075000 8199 837
Hatarid8s forward pozicié GBPHUF 2023.01.18 92 368 000 1317 697
Hataridds forward pozicid USDHUF 2023.03.23 1042 795 250 11639952
Osszesen: 12 296 795 700 97 092 252
2022.12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapar Lejérat napja Kotési Vérhaté
arfolyam eredmény
Hatéridés forward pozicié EURHUF 2023.01.18 9924 043 800 71535 896
Hatéridés forward pozicid EURHUF 2023.03.24 196 513 650 4398 870
Hataridds forward pozicid EURHUF 2023.03.24 1041075 000 8199 837
Hatéridas forward pozicid GBPHUF 2023.01.18 92 368 000 1317 697
Hatiridés forward pozicid USDHUF 2023.03.23 1042 795 250 11639952
Osszesen: 12 296 795 700 97 092 252
SzerzBdés Vérhaté
2023.12.31 Nyitott Kdtési Lejdrat szerinti Piaci érték | eredmény
mennyiség drfolyam/éar iddpontja érték (eft) {eFt) {eFt)

Forward iigyletek

Deviza hataridds eladas




¥1030103/EUR240605 1 000 000,00 389,59 2024.06.05 389 590 392 185 -2 595
X1029465/EUR 240605 6 090 000,00 390,08 2024.06.05 2375587 | 2388409 -12821
X1025459/U5D240307 1630 000,00 352,13 2024.03.07 573972 569 540 4432
¥X1021836/EUR240410 40 000,00 386,17 2024.04.10 15 447 15568 -122
X1021822/EUR240410 11 500 000,00 386,16 2024.04.10| 4440840( 4475839 -35 049
X1015219/EUR240911 350 000,00 404,59596 2024.09.11 141 609 139 265 2344
X1009344/EUR240124 2 831 041,00 393,045 2024.01.24 1112727 | 1088534 24193
X1009346/EUR240124 3 260 000,00 392,90 2024.01.24 1280854 | 1253468 27 386
Osszesen forward ligyletek: 7 763
OSS2ESEN : 7 768
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11./ A befektetési alapkezeld miikodésében bekbvetkezett viltozdsok
Az MKB Alapkezelé Zrt. neve 2023, méjus 1-ével MBH Alapkezel6 Zrt.-re véltozott. Az Alapkezeld
miikédésében egyéb jelentds valtozds nem tortént az év soran.

12./ A befektetési alapkezeld dltal kifizetett javadalmazds

MBH Alapkezelé Zrt.
Kifizetett javadalmazés (2023.01.01, - 2023.12,31,)
Rogzitett javadalmazas | Valtozd javadalmazas | Teljes javadalmazas F&
Kockazati profilra hatd munkatarsak 454 620881 444 750 591 899371472 23
Egyéb munkavallalék 290141 861 96 702 816 386 844 677 36
Total 744 762 742 541 453 407 1286216 149 59

Atlagos statisztikai 4/lomanyi 16tszam 45 8

Javadalmazasi politika
1. Az Alap nem fizetett kozvetlenil jutatékot és barmely Javadaimazést az alkalmazottak részére.
A fenti tablazat tartalmazza a 2023-as évben foglalkoztatott munkavéllalék kiemelt kereseti adatait.
Osszes javadalmazas= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jellegl egyéb kifizetések
A feliitvizsgalat megtdrtént, szabalytalansagot nem tart fel.
Nem tortént érdemi valtozas

Vo wN

13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatésa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabdlyok
vonatkoznak, tovibbad az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegli eszkozt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megéllapoddst nem kotétt. Az MBH Bankkal érvényben lévé
hitelkeret szerz8dés az Alap netto eszkézérték valtozdsat kovetve, és a torvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt modositasra. A felhasznélhaté hitelkeret nagységa év végén 600.000.000 Ft volt.
Az alapkezelé folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfolioja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, koriilmény nem merdlt fel, amely az Alapkezel§ rendkivili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasét tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktudlis kockazati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

Az alap kbzepes kockazatunak lett besorolva, mert pénzpiaci és kétvénypiaci kitettségli eszkdzéket tart a
portfolidjaban.

Kockéizatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockdzatok felvillalasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezeld éltal miikbdtetett két f6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési terilet és a hattér
teriiletek szervezeti szétvalasztasa, illetve a fiiggetlen kockazatkezelési funkcié mikodtetése. A front és a
back office jellegii funkciok szervezeti elkiildnitése biztositja, hogy a portfolié-kezeldk altal kétote tgyletek
ellendrzése, visszaigazoldsa, elszamolasa és kiértékelése magatdl az lgyletkotéstdl teljesen elkildniiljon, igy
az osszeférhetetlenség elkeriilhetd és intézményesitett mdsodszintli kontroll mikédik. Az Alapkezel§
kockizattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockazatkezelési kontroll timogatja, ami az
Alapkezel&n belil elklonilt funkeidként van jelen. A fuggetlen kockazatkezelési funkci6 elsédleges célja a
kockazattudatos Gzleti tevékenység proaktiv eldsegitése, valamint folyamatos kockézati kontrollja. F&
feladata ennek megfelelGen a kockazatkezelési iranyelvek, eljdrasok kidolgozasa, a belsé forumokon a
kockézatkezelési szempontok képviselete, az azonositott kules kockazatokat lefedd kockazati kontroliok,
mint folyamatba épitett kontrollok lizemeltetése, ennek megfelelé kockazati mérések miikddtetése, az ezzel
kapcsolatos jelentésszolgdlat teljesitése, tovdbbad indokolt esetben az észlelt kockazati problémak
eszkaldldsa a megfelels déntéshozéi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kilonbdz8 kockazatok azonositisa és kezelése
szempontjébdl az Alapkezelén beliil minden funkciondlis csoport szamara jelentkeznek felelfsségek és
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feladatok. A fiiggetlen kockazatkezelési funkcio mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockdzatvallalasi
hajlanddsagat meghatarozd, a kockazatkezelési politikdt és eljarasckat jovdhagyd Igazgatosignak, az

Alapkezeld egyéb vezetd allasa dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallald portfolié-kezelSknek
is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolédo iranyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositando az
Alapkezeld belsd kockazatkezelési szabalyzatokat miikodtet. A magas szint(i Kockazatkezelési Politika célja,
hogy dtfogdan meghatdrozza Alapkezeld miikodése sordn az Alapkezelénél, illetve az Alapkezeld altal kezelt
portfélidkndl felmeriilé relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik dltalinos elveit és madszereit. Az
egyes kezelt portfoliok tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezels vezetése tételesen
hatarozza meg a jogszahalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett altalanos kockazatkezelési
elvek figyelembe vétele mellett. Az azonositott relevans kockdzatok mérésre és kezelésre vonatkozd
technikakat, eszkdzoket és intézkedéseket, valamint a kockazatkezelési jelentésszolgilat formajat és
tartalmat az Alapkezeld kilén szabalyzatban, részletes eljarasi rendben szabilyozza. A Kockazatkezelési
Eljarasok tartalmazzak azokat a kockazati limiteket és kiiszobszamokat/indikdtorokat, amelyek tamogatjak
az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant kockazatokat a portfoliok kezelése sordn elkeriilje, illetve a
sziikséges korrekcios intézkedéseket idejekoran kezdeményezze. A kockazati korldtokat az Alapkezeld
vezetése hagyja jovd, ami alapjan a visszamérésrél a Mid Office és a kockdzatkezelési terlilet - a korlatok
jellegétél fliggden - napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockazatkezelési
jelentésszolgalat keretében a jovahagyott kockazati profiitol vald esetleges eltérések a kockizatkezelés dltal
mindig kivizsgdlasra keriilnek, ami alapjan az Alapkezeld vezetése akciokat kezdeményezhet a
portfolidkezelési teriilet felé.

15./ Az Alap nevében aikalmazhatd tékeattétel mértében bekévetkezett véltozdsok bemutatadsa
Az Alap teljes futamideje alatt négyszeres t6kedttétel alkalmazasa megengedett, abban valtozds nem
kivetkezett be. Az Alap induldsatél egyszeres tékedttétellel futott.

16./ Mérlegfordulénap utdni jelentés események

A 2024-es év elején a befektetdi tarsadalom varakozdsa alapvetéen optimista volt, a ,soft landing” scenariét
vartak, a recesszio elkeriilése és a csokkend inflacié mellett arra szdmitottak, hogy az amerikai jegybank, a
Fed mar marciusban elkezdi a kamatcsdkkentési ciklusat.

Az év eleji bejové adatok azonban nem tamogattdk a fentieket, Amerikdban janudrban és februarban is a
varakozasoktél elmaradé inflacids adatok érkeztek. A Fed altal kitlizétt 2%-kos céltdl viszonylag jocskén
elmaradva janudrban 3,1%, mig februiarban 3,2%-kos fogyasztéi-drindex emelkedést szamoltak. A
foglalkoztatasi adatok is azt erdsitették meg, hogy az amerikai gazdasag hiitése tébb id6t vesz igénybe, mint
amire eldzetesen szamitani lehetett.

A Fed kommunikacidja alapjan rendkiviil elkételezettek az inflacié 2%-kos szintre térténd visszaszoritasara
és a teljes foglalkoztatottsig elérésére vonatkozdan. A kamatcsokkentési vdrakozdsok a negyedév soran
folyamatosan dvatosabbak lettek, mig év elején még 7 darab kamatvagas volt bedrazva az idei évre, marcius
végén mar csak 3,5 kamatvégasra szamitott a piac, az elsé kamatvagas idépontja is a méasodik negyedév
vegére, harmadik negyedév elejére tolddott. A Fed elndke, Jerome Powell kijelentette: ,Készek vagyunk
fenntartani a jelenlegi irdnyadd rata célsavjat, akdr hosszabb ideig, ha sziikséges”.

A részvénypiacokon egyeldre nem latjak a befektetGk a magasabb hozamokbél adodé kockdzatokat, mind a
SP500, mind a Nasdaq negyedéves teljesitménye kiemelkedd, 8% feletti volt sajdt devizdban. A gazdasagi
novekedés varhatd lassuldsan, a magasabb kamatokon, illetve a lassan a célegyeneshe forduld
elnbkvalasztas kockazatan egyeldre atnéznek a piacok.

Az ECB dontéshozdi némileg kdnnyebb helyzetben vannak: az eurozéna inflacidja tovabb esett, a decemberi
2,9%-rol 2,6%-ra februarra. Az energiaarak inflaciohoz valé alacsonyabb szint(i hozzajirulasa kévetkeztében
az inflaciés varakozasok is lefelé modosultak (2,3%-ra 2024-ben). Mindazondltal az ECB sem vagott
kamatokat az elsé negyedévben, ami mutatja az inflacios cél iranti elkdtelezettség mértékét, Részben ennek
a szigoribb monetaris politikdnak tudhaté be, hogy a gazdasag Eurdpaban tovabbra is gyenge maradt: a
fogyasztok visszafogtak kiadasaikat, a beruhazasok mérséklédtek, ahogy az export is — készdnhetden a
lassulasnak a kiilsé keresletben, illetve a versenyképesség némi romldsanak.



Ennek ellenére a munkaerdpiac robosztus maradt: a munkanélkiiliségi rata az eurd induldsa 6ta a
legalacsonyabb szintre csokkent {6,4%). Mindekdzben egyre kevesebb a munkaerd irant a kereslet és egyre
kevesebb cég szamol be arrdl, hogy termelését korlatozza a munkaeréhiany.

Az Alap az év eddig eltelt id6szakaban nagy véltoztatdson nem ment at, kis mértékben az ingatlanpiaci
kitettséget és devizas véllalati kitvénykitettséget novelte meg a portfoliokezeld.

17./ Netté eszkozérték és a forgalomban lévé befektetési jegyek szdmanak alakuldsa

. . Egy jegyre juto
Datum Nf to Befektetési jegy nettd Devizanem
eszkiszérték egyenleg eszkizértek

2023.12.31| 14135149479 | 10815737263 1,306906 HUF
2024.04.15| 15699134 799| 11552704 571 1,358091 HUF
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MELLEKLETEK
MBH Adaptiv Kotvény Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap

adatok eFt-ban

Sor- Eldz6 éviek)
szém A tétel megnevezése El§z8 év médosftdsai Targyév
a b [ d [

01. A.|Befektetett eszkdzbk (02. sor} 0 0
02 |, |ERTEKPAPIROK {03.404. s0r} 0 0
03. 1, Ertékpapirok

04. 2, Ertékpapirok értitkel ési kil Gnbézete (05.+ 06. sor} 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztal éokbol

06. b/ egyéb

Q7. B.|Forgéeszhdzdk (08413 +18. sor) 14 754 507 14509778
08. I |KOVETELESEK {09,+10.+11.+12. s0r] 128 499 48 704
09. 1. Kivetel dsek 128 499 48 704
10. 2. Kavetelések értékvesztése {-)

11. 3. Kilfoldi pénzértékre s2616 kivetel ések értékelési kil Gnbbzete

12. 4. Forintkévetelések értékelési kildnbbzete

13. 11| ERTEKPAPIROK (14 +15. sor} 14 194 252 13 951 089
14. 1. Ertékpapirok 15128 541 14 009 589
15. 2. Ertékpapirok értékel ési kiil snbozete (16.+17. sor) -334 289 -58 500
16. a} kamatokbdl, osztalékokbdi 193 867 218 130
17. b} egyéb -1128 156 -276 630
18. | n.[PENZESZKGZOK (19.420. sor) 431 756 509 985
19. 1. Pénzeszko2ok 431 736 509 985
20. 2. Valuta, devizabetét driékel dsi kil Snbbzete 0
21. C.|Aktiv id8beli elhatirolisok {22.+23, sor) 84 821 o
22. 1.|Aktiv idébeli elhatirolasok 84 821

23. 2.|Aktiv idbbeli ethatirol dsok értékvesitése (-}

24. D.|Szdrmaztatott Ugytetek értékelési killinbzete 97 092 7 768
25. ESZNOZOK OSSZESEN (01.407.421.424. sor) 14 936 420 14517 546
26. E.|5ajit toke (27.430. sor] 14911 084 14 135 149
27. 1.|INDULO TOKE (28.429. sor) 13 706 156 10815 738
28. a} kibocsétott befektetési jegyek névértéke 52921 850 53882374
29. b} viss2avdsdrolt befektetési jegyek névériéke (-} -39 215 694 -43 066 636
30. | 11 [TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENYH31.+32.433.434. sar) 1204928 3319411
31, a} visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilénbdzete -19 036 -476 356
32. b} éridkelési kiljnbozet tartaléka -837 197 -50732
33, ¢) el§z8 éviek) eredménye 1635173 2061161
34. d} Gzleti év eredménye 425 988 1785318
35, F.|Céttartalékok

36. G.|Katelezettségek (37.+38.439. sor) 3229 102
37, 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

38. 11, |ROVIO LEJARATL) K TELEZETTSEGEK 3229 102
39. 11 |KOLFGLDI PENZERTEKRE 52010 KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE

40. H.|Passziv id&beli elhatérolésok 22107 382 295
41. FORRASOK $3SSZESEN {26.+35.436.+40. sof) 14 936 420 14 517 546

A kiegészitG melléklet a mérleg elvdlaszthatatlan részét képezi.
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"A" EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- El&z8 év(ek)

szam A tétel megnevezése El528 év médositdsal Targyév
a -] C d e
1. |PENZUGY! MUVELETEK BEVETELE| 10 260 636 4187 598
1. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASA) 9 509 169 1794 560
I1). |EGYEB BEVETELEK 1]
V. [MOKODESI KOLTSEGEK 325479 601034
V. |EGYEB RAFORDITASOK 6 666
VI, |FIZETETT, FIZETENDS HOZAMOK 0 0
Vii. |TARGYEVI EREDMENY 425 988 0 1785338

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

1. Szamwviteli politika, értékelési elve

Az alap kényveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvényben és a 215/2000 (X11.11.) sz.
A befektetési alapok éves beszamold készitési és kbnyvvezetési kdtelezettségének sajatossdgairdl sz6lo

Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartdst vezet az Alap eszkizeirSl. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabdlyzatdnak megfelelden térténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megillapitisa FIFO mddszer alkalmazdsaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi céla értékpapirokat vasarol.
Az értékpapirok utan targyévben jard idGaranyos kamatok az értékpapirok értékkildnhézeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kilonbézetek mind a fSkényvi, mind az analitikus nyilvantartason belil
megbontasra keriilnek a kamatokbél, osztalékokbal és egyéb piaci értékitéletbél szarmazd dsszetevikre.
A devizas kévetelések, kbtelezettségek, pénzeszkozok dtértékelése az eredménnyel szemben térténik.

Az alap eszkozeit 2023. december 31-i piaci arfolyamon értékeltik.

A mérlegkészités idépontja: 2024. januar 02.

2. Miikddési kéltségek részletezése

Megnevezés El3z6 év Targyév
eFt eft
Alapkezeldi dij 260082 208 381
Teljesitménydij o 357973
LetétkezelGi dij 17 340 13 895
Megbizasi di] 26 497 7091
Felugyeleti dij 6075 4 887
Konyvvizsgaldi dij 2337 2376
Bankkdltség 672 656
KELER dij 3957 1087
BONY dij 0 3229
Egyéb koltség 100 240
Kényvelési dij 0 1219
Kiilonado 8419
Miikodési koltség Gsszesen 325479 601 034




