ALAPKEZELO

VEGREHAJTASI POLITIKA/A LEGJOBB VEGREHAITAS
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A kollektiv befektetési forma nevében torténd iizletkétésre vonatkozd dontések végrehajtasa

Hatalyos: 2023. majus 1. napjatol

1. ALTALANOS SZABALYOK
1.1. Végrehajtasi Politika célja

Az MBH Alapkezel6 Zrt. (a tovabbiakban: AlapkezelS) mint portfélidkezelési szolgaltatds nyujtasat és
befektetési alapkezelési tevékenységet is végzé befektetési alapkezeld, ligyfelei és az altala kezelt
befektetési alapok befektetbi legjobb érdekeinek megfeleléen jar el, amikor mas vallalkozasoknak ad
olyan végrehajtasi megbizdsokat, amelyek az tigyfél nevében pénziigyi eszkbzokkel vald kereskedésre
vonatkozd dontéseibdl kovetkeznek, tovabbd megtesz minden ésszer(i Iépést annak érdekében, hogy
lgyfelei szdmdra a lehetséges legjobb eredményeket érje el.

1.2. Végrehaijtasi Politika hatalya

Jelen politikat az Alapkezel6 valamennyi lgyfele, és valamennyi, dltala kezelt befektetési alap
vonatkozasaban, mind az dltala végzett befektetési szolgaltatasi tevékenység (portfélidkezelés), mind
az dltala végzett befektetéskezelési (befektetési alap kezelési) tevékenység soran egyontetlien
alkalmazza.

A jelen politika nem alkalmazandé:
a) azegyedijellemzékkel rendelkezd pénziigyi eszkbzokre,

b) az Ggyfél specidlis igényei szerint az Ggyfél javara kialakitasra kerll6 pénziigyi eszkézokre,

c) amikor az Alapkezel6 altal bonyolitott tigylet kizarélag egy teljesitési helyhez kdthetd,

d) amennyiben az Ugyfél a megbizas valamely elemével kapcsolatban konkrét utasitast ad az
Alapkezel6 részére, arra az elemre vonatkozdan.

1.3. Kapcsolddo jogszabalyok

Az Alapkezel6 a Végrehajtasi Politikaja az aldbbi jogszabalyok figyelembevételével keriilt kialakitasra:

a) a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu térvények
maodositasrol szolé 2014. XVI. torvény (Kbftv.);

b) a befektetési vallalkozasokrdl, az arutézsdei szolgaltatdkrdl, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl sz616 2007. évi CXXXVIII. torvény (Bszt.) 62-638-a;

c) aBIZOTTSAG 2012. december 19-i 231/2013/EU FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE a
2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvének a mentességek, az altalanos mikodési
feltételek, a letétkezel6k, a t6kedttétel, az atlathatdsag és a felligyelet tekintetében torténé
kiegészitésérdl (ABAK rendelet);
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d) AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2014/65/EU IRANYELVE (2014. majus 15.) a pénziigyi
eszkozok piacairdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv mdédositasardl
(MIFID 1) 24 és 27. cikke;

e) a Bizottsag 2016. aprilis 25-i (EU) 2017/565 felhatalmazason alapulé rendelete a 2014/65/EU
eurodpai parlamenti és tandacsi iranyelvnek a befektetési vallalkozasok szervezeti kovetelményei
és mi(ikodési feltételei, valamint az iranyelv alkalmazdsdban meghatdrozott kifejezések
tekintetében torténd kiegészitésérdl (a tovabbiakban: MiFID II. DR.);

f) az AEKBV-alapkezel6re vonatkozd szervezeti, Osszeférhetetlenségi, Uzletviteli és
kockazatkezelési kbvetelményekrél sz616 79/2014. (l1l. 14.) Korm. rendelet (Korm. rendelet).

1.4. Altalanos elvek

Az 1.3. pontban részletezettjogszabalyok el6irdsainak megfelel6en az Alapkezel6 szabdlyzatanak
kialakitasakor figyelembe vette, hogy kovetend6 szabdlyzatat a befektetési vallalkozasnak a
megbizasok ligyfél szamara kovetkezetesen legkedvezébb végrehajtasa érdekében alakitja ki.
Altaldnossagban, a legkedvezSbb végrehajtas teljesitése érdekében, minden portfélidkezelének
biztositania kell a tranzakcié oly mddon térténd végrehajtdsat, hogy annak teljes koltsége, illetve
ellenértéke a lehetd legkedvezdbbek legyenek az adott korilményeket figyelembe véve. Ugyanakkor,
mivel a legjobb végrehajtas elvének fogalma nem korldtozédik kizardlag a legjobb ar, illetve koltség
megszerzésére, ezért a partnerek teljes szolgaltatasat figyelembe kell venni tébbek kozott, dgymint ar,
nyujtott elemzések értéke, végrehajtas képessége, az (gylet végrehajtdsdanak gyorsasdaga,
valdszinlsége és minGsége, az ligylet teljesitésének gyorsasaga és valdszinlisége, a partner pénzigyi
felel6ssége, adminisztrativ kapacitasai, az Gigylet mérete és természete illetve az lgyfelek érdekeinek
figyelembe vétele mind révid mind hosszu tavon. Ezen tilmenéen, a legjobb végrehajtas érdekében a
portfélidkezel6 szamos végrehajtasi mddszert valaszthat, ugymint megbizasok kombinalasa, atkotés
(amennyiben a helyi szabalyok engedélyezik), vagy a megbizdsok elektronikus rendszeren vagy
szakosodott partneren keresztil valé végrehajtdsa, amennyiben ezek a végrehajtasi eljarasok
konzisztensek a legjobb végrehajtas elvével.

Ugyanakkor, mivel az Alapkezel6 nem hajt végre portfélié kezelés keretében lgyfél megbizasokat,
ezért a jelzett jogszabalyok kovetkezé szakaszai vonatkoznak ra, kotelezé érvénnyel:
1. Ugylet végrehajtasat csak olyan partnerrel lehet kezdeményezni, amely befektetési vallalkozas
rendelkezik a 2007. évi CXXXVIII. torvény 63. § (1) bekezdése alapjan el8irt szabalyzattal.
2. Amennyiben a befektetési vallalkozds nem EGT tagdllamban bejegyzett szolgaltatd, akkor csak
a Kockazatkezelés kiilon engedélye alapjan - az erre vonatkozd szabdlyzat rendelkezéseit
figyelembe véve - lehet ezzel a befektetési vallalkozdssal portfélio kezelés keretében
megbizast. adni.

2. RESZLETES SZABALYOK
2.1. A partnerek kivalasztasa

Az Ugyletek lebonyolitasaban csak olyan partnerek vehetnek rész, akik az Alapkezel6 altal tdmasztott
kovetelményeknek megfelelnek. A mindenkori partnerek listajat valamennyi pénzigyi eszkdzcsoport
tekintetében a vezérigazgatd hatarozza meg a kockazatkezeléssel torténé egyeztetés mellett.

Az Alapkezel6 Kockazatkezelési VezetGje nyilvantartast vezet azokrdl a partnerekrdl, akikkel a
portfélidkezel6 kereskedést végezhet, illetve akik tigyfélmegbizasokat teljesithetnek (a tovabbiakban:
Jévahagyott partnerlista). A Jovahagyott partnerlista olyan partnereket tartalmazhat, akik az
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Alapkezel6 szerint a portfélidokezelés soran hozzaadott értéket képviselnek. A jovahagyott partnerlista
rendszeresen fellilvizsgalatra keril. A jévahagyott partnerlista jelen Végrehajtasi Politika 1. szamu
melléklete, melynek mddositasara a Kockdzatkezelési vezetd a jogosult.

Ha egy partner nem szerepel a jévahagyott partner listan, akkor az Alapkezel6 szamara ligyleteket nem
hajthat végre. Azonban, ha a portfélidkezel§ Ggy itéli meg bizonyos koriilményeket mérlegelve, hogy
az adott partner partnerlistdahoz valé hozzaadasa az lgyfeleknek a legjobb érdekét képviseli, akkor a
listat az uj partnerrel béviteni lehet az elGirt eljaras szerint.

A jévahagyott partnerlistat az tGgyfél barmikor megtekintheti.

Az Alapkezel6 csak olyan partnerekkel, illetve partnereken keresztil kereskedik, akik szerepelnek a
Jévahagyott partnerlistan. Az Alapkezel6 az ligyletek végrehajtdsa és partnerhez allokdldsa sordn
szamos kortlményt mérlegel, melyek (lUgyletenként nem sziikségszer(ien az 6sszes) a kovetkezék:

a) Apartnerek Ggyletek lebonyolitasarol sz616 szabalyzatanak a mindsége és hatékonysaga annak
érdekében, hogy lgyfeleink szdmdra a legjobb végrehajtds biztositott legyen;

b) a partner képes legyen a legjobb ar elérésére és maximalizalja az esetleges kedvez6bb aron
torténd végrehaijtas lehetGségét;

c) a partner képes legyen likviditast felkutatni és megszerezni, hogy minimalizdlja a piaci
hatdsokat, és athidalni a szokatlan piaci feltételeket;

d) a partner megfelel6 t6kével rendelkezzen az ligyletek teljesitéséhez;

e) apartner képes legyen az ligyletek gyors teljesitésére, és minimalizalja a nem teljesiilt Ggyletek
szamat;

f) kulonleges piacokhoz valé hozzaférés

g) rugalmassdg: a partner képes legyen egyedi kereskedési stratégiak végrehajtdsdra, és
elszamolni szokatlan lgyleteket és mennyiségeket;

h) elektronikus és programozott kereskedési rendszerek min&sége és gyorsasdga

i) diszkrécié: az Ugyletinformaciok bizalmas kezelése,

j) apartner elszamolasi folyamatanak a hatékonysaga és megbizhatdsaga,

k) az Ggyletek id6ben torténd visszaigazolasa;

I) apartner feladatat megfelel6 szorgalommal és kdvetkezetességgel teljesitse;

m) a partner képes legyen a kéréseket vagy hibas tranzakcidkra vonatkozé panaszokat korrekten
és kielégit6 mdédon kezelni;

n) a partner képes legyen a kereskedésen kiviili id6szak lefedésére;

o) informaciok mindsége és mennyisége vallalati, iparagi, és instrumentumok szintjén;

p) a partner és harmadik fél altal nyujtott elemzések mindsége és elérhetbsége;

q) a partner Uzletkot6inek, stratégidinak és elemzGinek a mindsége és elérhetdsége;

r) reakcid idS és megfelel6 kommunikacios vonal a partner személyzetével,

s) a partner képes legyen hozzaférni alternativ kereskedési opcidkhoz;

t) apartner megbizasanak koltségei ésszer(iek legyenek.

Az Alapkezeld a portfolid kezelés keretében az aldbbi eszkézcsoportok koziil valaszt:
a) magyar hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok, jelzaloglevelek
b) magyar részvény, ETF
c) nemzetkozi hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, jelzaloglevelek
d) nemzetkozi részvény, ETF
e) szabvanyositott szarmaztatott termékek
f) nem szabvanyositott szarmaztatott termékek
g) pénzpiaci eszkozok (betét, repo megallapodasok, értékpapir kolcsoniigyletek és egyéb
pénzpiaci eszkdzok)
h) kollektiv befektetési formak.
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Az Alapkezel6 minden ésszer(i |épést megtesz a portfélié szdmara leheté legjobb eredmény elérése
érdekében, figyelembe véve az alabb felsorolt szempontokat.

A portfélié kezel6k, a legkedvez6bb végrehajtds megitéléséhez az egyes pénzligyi eszkdzcsoport
vonatkozasaban, a kbvetkezd szempontokat vizsgaljak:

a) a megbizas targyat képezd pénzigyi eszkdz arat (netto ar),

b) a megbizas targyat képez6 pénziigyi eszkdz tulajdonsagait,

c) a megbizas végrehajtasanak koltségét,

d) a megbizott partner kockazati szintjét,

e) a megbizas végrehajtasanak idSigényét, pontossagat és megbizhatdsagat,

f) a megbizas végrehajthatdsaganak és teljesitésének valdszinliségét,

g) a megbizott partner képességét a befektetési dontések tamogatasaban (elemzési anyagok),

h) a megbizas nagysagrendjét,

i) a megbizas természetét.

Az Alapkezel6 a legjobb teljesités értékelésénél nemcsak arat, hanem a kereskedés kozvetlen és
kozvetett koltségeivel kapcsolatos szempontokat, valamint a kezelt portfélid netté eredményét is
figyelembe veszi. Az Alapkezel6 folyamatosan értékeli, hogy bekovetkeztek-e olyan lényeges
valtozasok, melyek alapjan meg kell fontolni a legjobb végrehajtdsi kbvetelmény teljesitése érdekében
legtobbet haszndlt helyszineket vagy szervezeteket. Lényeges valtozason olyan jelent6s eseményt
értink, mely kihatassal lehet a legjobb végrehajtas tényezGire, példaul a koltségekre, arra, gyorsasagra,
a végrehajtas és a teljesités valdszinlségére, a megbizds méretére és jellegére vagy a megbizds
végrehajtasdhoz kapcsolddd barmely mas szempontra.
A legjobb teljesités azt jelenti, hogy az ligyfél vagy az alap Ugyletei ugy keriilnek végrehajtasra, hogy az
adott id6ben és korilmények kozott az Gsszes koltség a mindségi tényezbk figyelembevételével a
lehetd legkedvez&bben alakuljon.
A tranzakcio legalkalmasabb id6pontjat nem befolyasolja az, hogy a megbizast minél el6bb végre kell
hajtani.
Az Alapkezel6 a partnerek kivalasztasanal figyelembe veszi, hogy az Alapkezel§ nem kérhet, és nem
fogadhat el olyan anyagi vagy nem anyagi természet( juttatast, el6nyt, amelyet

a) nem az tgyfelek/alapok vagy az ligyfelek/alapok javara eljaré harmadik személy részére vagy

nem ezek részérél teljesitenek,
b) nem olyan személy vagy szervezet részére vagy részérdl, illetve nevében teljesitenek, amely
esetében
i. az anyagi vagy nem anyagi természet( juttatas, illetve a juttatas mértékének szamitasa
soran hasznalt mddszer az ligyfelek/befektetSk el6tt a szolgaltatas nydjtasat megel6z6en
pontosan, kovetkezetesen és vilagosan feltarhatd, és
ii. az anyagi vagy nem anyagi természet(i juttatas a nyujtott szolgaltatds minGségének
javitasa érdekében torténik, és nem befolyasolja hatranyosan az AlapkezelGvel szembeni
jogszabalyi kovetelmény teljesitését,
iii. nem a befektetési alapkezelési tevékenység, vagy befektetési szolgaltatas ellatasaval fligg
Ossze vagy hatranyosan befolyasolja az AlapkezelSvel szembeni jogszabalyi kovetelmény
teljesitését.

2.2. Allokacids szabalyok
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A szétosztdsi (allokacids) szabalyok célja, hogy a portfoliék kezelése soran az Alapkezel6 tdbb
portfélidja nevében egyidejlileg eljarva egyértelmd, el6re lefektetett szabalyok kozott, jol nyomon
kovethet6en bonyolitsa le az 6sszevont ligyletek adasat. Az Alapkezel6nél mar a megbizasok megadasa
el6tt megtorténik a tervezett lgyletek allokacidja és ebbdl kiindulva kerlilnek meghatdrozasra a
kereskedett mennyiségek a kiilonb6zd instrumentumok tekintetében. Azaz az Alapkezel6 jelenlegi
gyakorlatdban nem alkalmaz, nem alkalmazott olyan megbizasokat, amelyek az Ugyféligények
meghatdrozasa elGtt keriilnének teljesitésre.

A szabdlyok kialakitdsanadl els6dleges fontossagu annak a torvényi elvnek a figyelembevétele, miszerint
altalanos eljarasi gyakorlatként kdvetends az egyenld elbdnas elve.

Az Alapkezel8 portfélidligyletek végrehajtasa soran haladéktalanul és pontosan rogziti és allokdlja a
végrehajtott megbizast.

A szétosztasi (allokaciods) szabalyok:

1. Az Alapkezel6 tevékenysége sordn torekszik arra, hogy azonos befektetési politikaju tgyfeleit
azonos modon kezelje, és a portfdlidk kialakitdsa arra iranyul, hogy azok kockazati profiljukban
egymasnak megfeleljenek.

2. Az azonos benchmarkkal és kockazati karakterisztikdval rendelkezé (rész)portfélidkat egyenld
elbanasban kell részesiteni az 6sszevont Ugyletek esetében. Az azonos befektetési politikaju
portféliok meghatarozasara az azonos benchmark-index szolgal. Azonosnak tekintend6 az a tébb
eszkoztipusbdl allé portfolid is, amelynek bizonyos részportfdlidjat egy olyan benchmark-index
jellemzi, amely mas esetekben egy kiilonallé portfdliét magaban jellemezhet.

3. Az Alapkezel6 tevékenysége sordn tobb tgyfélportfdliéra 6sszevontan, illetve egyes portfélidkra
vonatkozdan 6nalldan is adhat le megbizast pénziigyi eszk6zok adas-vételére.

4. Az Alapkezel6 a megbizds adasat megel6z6en meghatdrozza az egyes portfélidk igényeit.

5. Amennyiben a megbizas alapjan részteljesités torténik, az egyenl6 elbdnas elvét az elbzetes
igények szerinti aranyos darabszammal, atlagarfolyamon térténd allokacié biztositja.

6. Altaldnosiranyelvként kdvetendd, hogy az azonos befektetési politikaju portfélidk kdzotti allokacio
azonos kiindulé portfélio-osszetétel esetén tékeardnyosan torténik.

7. Abban az esetben, ha a kiindulé portfélio-0sszetétel az azonos befektetési politikaju portféliokban
nem azonos (amelynek oka pénz ki és bearamlas, illetve kerekitések lehet), az allokacié soran a 1.
pontban megjelolt alapelvnek megfelel6en a cél az, hogy a portfdliék kockazati profiljukban
megfeleljenek egymasnak. Ebben az esetben az allokacié célja lehet a portfélidban egy elGre
meghatarozott suly beallitasa.

Az allokacids eljarasok esetében az tgyfélportfdlidt terhelS koltségek, valamint a jelen Végrehajtasi
Politika egyéb szabalyai is figyelembe veendGk. Azaz, amennyiben a fenti eljarasok kovetése a portfélio
méretéhez és az ligylet nagysagrendjéhez viszonyitva szuboptimalis eredményhez vezetnének, akkor
az allokaciods elvektdl el lehet térni ezen tekintetben. Szuboptimalisnak tekinthet6ek azon esetek,
amelyek esetén az tgyfelek portfélidjuk mérete (nagysagrendi kilonbségek az azonos befektetési
politikaju Ugyfelek kozott), az alkalmazni kivant elszamoldsi modszerek kilonb6zdsége, illetve a
kiilénbo6z6 elszamolasi modszerekhez kotddé koltség (szazalékos, illetve minimumdijak) és id6korlatok
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(aznapi vagy T+1) miatt az ardnyos allokacidbél fakadéan kedvezStlenebb helyzetbe jutndnak, mintha
egyedileg kerlilnének az egyes tranzakciokbdl kielégitésre.

2.3. A kereskedési helyszinek meghatarozasa
2.3.1. Altaldnos szabalyok

Az lzletkotés az el6zetesen jovahagyott partnerekkel, telefonon, illetve elektronikus rendszer (pl.
Bloomberg) haszndlatanak segitségével torténhet.

A hazai és nemzetkozi értékpapirok esetében elmondhaté, hogy az alkalmazott (OTC) piac a
szabalyozott piacoktdl jelentésen eltér6en mikodik.
Ezalatt értendé:

a) a piac atlathatdsaga, transzparencidja sok esetben alacsony (a kereskedés telefonos és
elektronikus drajanlatok bekérése révén, a kialakult piaci ar kipuhatoldsat kbvetGen torténik),

b) az egyes eszkozok kereskedésre felajanlott mennyisége — bar meghaladja a szabalyozott
piacon lév6 mennyiséget — de még igy is sok esetben rendkivil alacsony,

c) bar az Alapkezel6 igyekszik a piac szereplGi kozil legjelentGsebbeket partnerlistajara felvenni,
igy is el6fordulhat, hogy partnerei koziil nem valamennyi rendelkezik allomannyal az
Alapkezel6 altal keresett eszkozbdl,

d) szélsGséges esetekben az adott eszkdz kereskedése nem folyamatos, igy Ugyletkotésre csak
meghatdrozott esetekben tud sor kerdilni.

A piac ezen sajatossagai az Ugyletek portféliok érdekében torténd legjobb végrehajtdsat nagy
mértékben befolydsoljak. Alapesetben az Alapkezel§ igyekszik minél tobb partnerétdl arat kérni arra
az eszkdzre vonatkozdan, melyben kereskedni kivan.

Ugyanakkor bizonyos helyzetekben el6fordulhat, hogy az Alapkezel6 a végrehajtas szempontjabdl
indokolt esetben nem kér be tobb szerepl6tél arat. llyen példaul, ha az Alapkezel6 olyan eszkozre
vonatkozdan ad megbizast, melynek esetében fontos, hogy a végrehajtas gyors és diszkrét legyen, akar
az eszkoz jellemz6i, akar a megbizas mérete okan. Ugyanilyen végeredménnyel jarhat, ha nem az
eszkoz jellege, hanem a piaci események okan olyan gyorsan kell reagalni, hogy a végrehajtas
gyorsasaga biztositja a jo arat, illetve az Ggylet létrejottét. Limitaras megbizasok esetében is elGfordul,
hogy a portfélié kezel6 egyetlen partner felé tovabbitja megbizasat. Ezen felll a mérethatékonysagi
(tulzottan kis méret és/vagy a kereskedési koltségek relativ magas szintje) és elszamolasi szempontok
(pl. kapcsolt FX tgyletek) is indokolhatjak a toébb partner bevondsatdl valé eltekintést.

Specialis esetekben, amikor az Alapkezel6 nem kiils6é partnert vesz igénybe a végrehajtasara, hanem
az altala kezelt portfdliok egymas kozott kotik meg az lgyleteket, az adasvételek rendkiviili
odafigyelést igényelnek. Ezekben az esetekben érdekellentét allhat fenn az lgyletben résztvevé
portféliok kozott, igy ezen lizletkotések részletszabalyait jelen szabalyzat kiilén pontjdban, valamint az
AlapkezelS egyéb szabalyzataban (Portféliok befektetési szabalyzata) foglalja 6ssze. Altalanosan
elmondhatd, hogy az ligylet megkotése nem jarhat egyik tgyfél, alap érdekének elStérbe helyezésével
sem.

A végrehaijtasi helyszinek listajat az alabbi tablazat tartalmazza:
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Eszk6zok Végrehaijtasi helyszin Elérés maddja

Folyészamla és betétek

Folyészamla (deviza folydszamla is) Letétkezel6 bank Kozvetlen
) Letétkezel6 bank + Partner ..
Bankbetét bank Kozvetlen

Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Magyar allampapir Aukcid + OTC piac + T6zsde Kozrem(kodon keresztil
Kalfoldi dllampapir Aukcid + OTC piac + T6zsde Kozrem(kodon keresztil
Magyar allam altal garantalt értékpapirok Aukci6 + OTC piac + Tézsde Kézrem(kodén keresztiil
Kulfoldi dllam altal garantdlt értékpapirok Aukcié + OTC piac + T6zsde Kozrem(koddn keresztil

Nemzetkodzi pl-i szervezetek altal kibocsatott

s , Aukcié + OTC piac + T6zsde Kozrem(kodon keresztil
értékpapirok

Vallalati kotvények Aukci6 + OTC piac + Tézsde Kézrem(kodén keresztiil

Jelzdloglevelek Aukci6 + OTC piac + T6zsde Kézrem(kodén keresztiil

A 78/2014 (Ill. 14.) Korm. Rend. 8. § (6)

. . . Aukci6 + OTC piac + Tézsde Kézrem(kodddn keresztiil
bekezdésben meghatdrozott kdtvények ukel P! z zremd ztu

Tulajdonviszonyt megtestesits értékpapirok

S%aballyozott piacra/t6zsdére bevezetett T6zsde + OTC piac Kozrem(koddn keresztil
részvények

Kollektivibefektetési formak

Befektetési jegy OTC piac Kozrem{koddn keresztil
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek T6zsde + OTC piac Kozrem(koddn keresztil
Egyéb kollektiv befektetési formak T6zsde+ OTC piac Kozrem(koddn keresztil
Egyéb eszkozok

Tozsden kIVU.|I’ szarmaztatott lgyletek (hataridds OTC piac Kézremiikéddn keresztil
Ugyletek, opciok, swapok)

Futures T6zsde Kozrem(koddn keresztil
Allampapirra kétott repo ligyletek OTC piac Kozrem(koddén keresztiil
A 78/3014 (. 14.) ,Korm. R,enfj. 2. §,(1) bekezdés d. OTC piac Kézremiikédén keresztiil
pontjaban meghatdrozott értékpapirok

Ingatlan OTC piac Kozrem(kodon keresztil
Nyersanyag OTC piac Kozrem(kodon keresztil

2.3.2. Egyes eszkozcsoportokban torténd sajat szamlardl is teljesitheté megbizasok
szabalyai

Az Alapkezel6 sajat szamldra, teljesitendd ligyletet — a sajat téke befektetésén kivil -nem kot, mivel
nincs olyan tgylete, amely soran egy lgyletbe sajat szdamlak kézvetleniil bevonasra keriilnek.

2.4. Portfoliok egymas ko6zotti ligyleteinek szabalyai

Az Alapkezel6 Aaltal kezelt portféliok egymastdl elkilonilt nyilvantartdssal rendelkeznek,
vagyonkezelésiik egymastdl elkilonil, ugyanakkor szamos elényt jelent az, ha a portfélié menedzserek
a portfdliék aggregalt egyenlegét is figyelemmel kisérik. A kiilonb6z6 portfdlidk kozott az aldbbi
esetekben keriilhet sor tranzakciora:
a) az egyik portfélidban lévé értékpapirt, devizat, vagy egyéb befektetési eszkozt valamilyen
okbdl értékesiteni kell és egy masik portfdlié befektetési célzattal ilyet vasarolna
b) kilonb6z6 portfélidk eltérd irdnyl pénzszamla egyenleggel rendelkeznek, azaz valamely
napon az egyik portfdlié révid tavu kihelyezést, mig a masik atmeneti finanszirozast igényel.
(repo lgylet alapok kozott)
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c) azegyik portfélio — kizardlag technikai okokbdl — nem tud egy harmadik partnerrel megkotni
egy adott tranzakciét, akkor egy masik portfélié kozvetit6 szerepet tolthet be a harmadik
partner és a tranzakcidt kezdeményez6 portfélié kozott, azaz lehet6ség van arra, hogy az adott
Gzletet a kozvetit6 portfdlié kosse meg a harmadik partnerrel, majd a két portfélido egymas
kozott teljesiti az Uzletet

Az egymas kozotti Ugyletek soran alkalmazhaté drak dokumentaldsa pedig - annak érdekében, hogy az
utdlagos ellenGrzések szamara mindenkor rendelkezésre alljanak - kdtelezé.

A hazai és nemzetkozi részvényekre és ETF-ekre, t6zsdei szarmaztatott termékekre vonatkozé ligyletek
soran az Alapkezel6 elsédleges piacnak a kibocsatds orszdganak t6zsdéjét tekinti. Ettél eltéréen az
Alapkezel6 donthet ugy, hogy a kedvezGbb ar, a gyorsabb, teljesités, a biztonsagosabb elszamolas
érdekében valamely mdsik, nagyobb forgalmu piaccal, vagy fejlettebb pénziigyi kultdraval rendelkezé
orszag t6zsdéjén koti meg az adott Ggyletet. A portfélidk nagysdga, illetve az egyes piacok korlatozott
elérhetdsége esetén az Alapkezel6 donthet a piacot leképez6 ETF-ek, vagy egy adott részvény GDR-
janak vétele mellett is. Barhogy is dontsdn az Alapkezel6 a piac vonatkozasaban, a partner tekintetében
csak azokat vélaszthatja, akiket el6zetesen értékelt és az értékelés eredményeképpen partnerlistajara
felvette.

Hazai és kiilfoldi OTC szdrmaztatott lgyletek, spot FX Ugyletek, illetve a pénzpiaci eszk6zok esetében
az lgyletkotés az OTC piacon torténik és szerz6déses partnerei kdziil az Alapkezel6 az ajanlat alapjan
dont.

A t6zsdére be nem vezetett kollektiv befektetési formak esetében az Alapkezel§ a vételi/eladasi
megbizasokat a mindenkori forgalmazék felé tovabbitja.

Az lgyfél szdmdra legkedvez6bb végrehajtdsi lehetfség megallapitasdra vonatkozé vizsgalat sordn, ha
a megbizads tobb, az Alapkezel6 végrehajtasi politikdjaban felsorolt végrehajtdsi helyszinen is
teljesithet6, akkor az Alapkezel6 az Gsszehasonlitdsban figyelembe veszi az egyes végrehajtasi
helyszinekhez kapcsolddo sajat jutalékait és egyéb, a végrehajtassal 6sszefliggé koltségeit.

Az Alapkezel6 a szabalyozott piacon nem forgalmazott pénziigyi eszk6zok esetén a végrehaijtasi hely
kivalasztasakor — ha erre mdd van — tobb partner ajanlatat bekéri, és az ar, illetve koltségek
fliggvényében dont a megbizasrdl. Amennyiben a kereskedés gyorsasaga tobb ajanlat bekérést nem
teszi lehet6vé, ugy olyan végrehajtasi hely kerdl kivalasztasra, amely az adott hitelpapirra vonatkozdan
arat tud jegyezni.

A listan szerepl6 végrehajtasi helyszinek és partnerek ellenérzésének, - a Bszt és a Korm. Rendelet
el6irdsainak megfeleléen - legaldabb évente meg kell térténnie, annak érdekében, hogy a jelen
politikdban megfogalmazott elveknek valé megfelelés igazolhatd legyen.

A Korményrendelet 21§ (1). alapjan: Az AEKBV-alapkezel6 a befektetési alapkezelési tevékenysége
soran mindenkor a jogszabalyokban foglaltaknak, a szakma szabdlyainak megfelelGen, tisztességes és
hatékony médon, az AEKBV érdekeivel 6sszhangban jér el.

2.5. A legjobb végrehaijtasi politika figyelemmel kisérése

Az Alapkezel6 végrehaijtasi politikdjaval kapcsolatos fellilvizsgalati rendszere:
a) Az Alapkezel6 rendszeresen, évente legalabb egyszer fellilvizsgalja Végrehajtasi politikdja
tartalmat, moddositasainak datumat a dokumentum bal alsé sarkdban jelzi. Ezt abban az
esetben is megteszi, amennyiben olyan |ényeges valtozdsok allnak be, amelyek
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bekodvetkeztekor hatranyos hatdssal vannak a lehet6 legjobb eredmény elérésére az lGgyfelek
szamara.

b) Az Alapkezel6 rendszeresen nyomon koveti a kialakitott politika hatékonysagat, kilénosen a
szabalyzatban azonositott szervezetek végrehajtasi teljesitményét és sziikség esetén kiigazitja
a hianyossagokat

Az Alapkezel6 értékeli, bekovetkezett-e olyan |ényeges valtozas, mely alapjan fontoldra kell venni a
legjobb végrehajtasi kovetelmény teljesitése érdekében legtobbet hasznalt szervezetek vagy
helyszinek megvaltoztatasat.

Az Alapkezel6 a legjobb teljesités elérése érdekében az aldbbi [épéseket teszi meg:

- Az Alapkezel torekszik arra, hogy az ligyleteit olyan partnerekkel kosse meg, akik annak végrehajtasa
soran a fentiek alapjan a legjobb teljesitést tudjak biztositani, illetve rendelkeznek megfeleld
végrehaijtdsi politika szabalyzattal.

- Az Alapkezel6 rendszeresen — legaldbb évente egyszer - megvizsgalja, hogy a legjobb végrehajtas elvei
hogyan teljesiiltek, errdl jelentést készit a Kockazatkezelés felé, valamint éves szinten Osszegzi és
kozzéteszi az ot legjelent6sebb kereskedelmi volumen( befektetési vallalkozast, amelyeknél a
megel6z6 évben ligyfélmegbizasokat tovabbitott vagy helyezett el végrehajtasra, valamint a honlapjan
tdjékoztatdst ad a végrehajtds min&ségérdl.

A végrehaijtasi politika mddositdsdra abban az esetben is sziikség van, amennyiben olyan tényszerd
valtozas kovetkezik be, amely hatrdnyosan érinti az Alapkezel6nek azt a képességét, hogy a kezelt
kollektiv befektetési forma szamara tovabbra is a lehetd legjobb eredményt érje el.

A legjobb teljesitésnek vannak olyan szempontjai, amelyek csak utdlag értékelheték, elemezhetdk,
mivel a legjobb teljesités egy elGretekintd, statisztikai és minGségi koncepcid, amely nem tudhato elére
bizonyossaggal. Az Alapkezel6 Végrehajtasi politikaja altal meghatarozott feltételek szerves részét
képezik az Alapkezel§ Uzletszabalyzatdnak. mivel a 22/2008. (Il. 7.) Korm. rendelet a befektetési
szolgdltatasi tevékenységet kiegészit6é szolgdltatast, valamint arut6zsdei szolgaltatast folytatd
gazdalkodd szervezet lizletszabdlyzatanak kotelez6 tartalmi elemeirdl igy rendelkezik.

A végrehajtasi politika mddosulds esetén az Alapkezel§ honlapjan, valamit az Uzletszabalyzat
mellékleteként keril kozzétételre.

2.6. Ugyfelek tajékoztatasa

Az Alapkezel6 tajékoztatast nyujt Ggyfeleinek az EU rendeletnek megfelel6en kialakitott politikardl, amelynek
keretében az Alapkezel6 tajékoztatja az (igyfeleket a végrehajtasra kivdlasztott szervezetekrél. Ezen
kotelezettségét az Uzletszabalyzat mellékleteként, honlapjan publikalt Végrehajtasi politikajaban teszi kozzé.

Az Alapkezel6 a pénzlgyi eszk6zok egyes osztalyai vonatkozasdban éves szinten Osszegzi és kdzzéteszi az ot
legjelentésebb kereskedelmi volumen( befektetési vallalkozdst, amelyeknél megel6z6 évben megbizasokat
tovabbitott vagy helyezett el végrehajtasra, valamint tajékoztatast ad a végrehajtas minGségérdl.
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1. szamu melléklet

Jovahagyott partnerek listaja a Clavis-os portfélidk esetében

LIMTamids
(mrdHUF) = oriat
CiTlI | CITIBANK-CSOPORT 20.0
CITI|CITIBANK EUROPE PLC MAGYARORSZAGI FIOKTELEPE'™ 20.0
CITI|CITIGROUP GLOBAL MARKETS DEUTSCHLAND AG 8.0
CITI|CITIGROUP GLOBAL MARKETS INC. 2.0
CITI|CITIGROUP GLOBAL MARKETS LTD (London) 8.0
DEU |DEUTSCHE BANK CSOPORT 8.0
DEU|DEUTSCHE BANK AG+FRANKFURT 8.0
UNI  |UNICREDIT-CSOPORT 20.0
UNI|UNICREDIT BANK AUSTRIA AG. 8.0
UNI|UNICREDIT BANK HUNGARY ZRT. 15.0
JPM |J.P.MORGAN CSOPORT 8.0
JPM|J.P.MORGAN CHASE & CO 8.0
JPM|J.P.MORGAN SECURITIES LTD 8.0
BNP _ |BNP-CSOPORT 8.0
BNP|BNP-PARIBAS MAGYARCRSZAGI FIOK 8.0
BNP|BNP-PARIBAS (PARIS) 8.0
BNP|BNP-PARIBAS London Branch 8.0
ING _ |ING Csoport 20.0
ING|ING BANK N. V.+ MAGYARORSZAGI FIOKTELEPE 20.0
ING|ING Group NV. 8.0
ERSTE |ERSTE Csoport 8.0
ERSTE|ERSTE BANK ZRT. 8.0
ERSTE|ERSTE BEFEKTETESI ZRT. 2.0
MKB BANK NYRT. korlatian
TAKAREK JELZALOGBANK NYRT. korlatian
MTB ZRT. korlatian
TAKAREKBANK ZRT. korlatian
BANK OF CHINA LTD MAGYARCRSZAGI FIOK 20.0
Bank J. Safra Sarasin AG 0.5
BARCLAYS CAPITAL (LONDON) 8.0
CIB BANK 20.0 | 12 hénap
KERESKEDELMI ES HITELBANK ZRT. 20.0
MAGYAR KULKERESKEDELMI BANK 10.0 6 honap
MONETA BANK AS 40.0
OTP BANK NYRT. 70.0 | 12 hénap
RAIFFEISEN BANK ZRT. 20.0
SAXO BANK A/S 2.0
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Csak partnerlimitet nem terheld ligyletekbe bevonhatd partnerek a Clavis-os portfoliok

esetében:

1. Bloomberg Tradebook Europe Ltd

2. ADAMANT CAPITAL PARTNERS AD

3. Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
4. Alapforgalmazé Zrt.

5. BCP Securities LLC

6. BofA Securities, Inc (Merill Lynch International)
7. Commerzbank AG.

8. Concorde Ertékpapir Zrt.

9. Deutsche Bank AG (London)

10. DNB Markets (jévahgyva: 2018.10.04-t5l)

11. Equilor Befektetési Zrt.

12. Franklin Templeton Investment Management Ltd.
13. GFI SECURITIES LTD

14. GMSA Investments Limited

15. Goldman Sachs International (London)

16. IS Investment

17. Magyar Nemzeti Bank

18. Mitsubishi UFJ Trust International Ltd

19. OPPENHEIMER EU LTD

20. Pareto Securities Oy

21. Patria Finance, a.s.

22. Raiffeisen Bank International AG

23. Raiffeisen Centrobank AG

24. Raymond James Financial Inc

25. Valcourt SA

26. Ashenden Finance
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Jovahagyott partnerek listaja a Trasset-es portféliok esetében

A szabalyozott piacokon vagy DVP/RVP elszamolast alkalmazé partnerek listaja
2023. februar 8-tél

Kotvény lgyletek:

Partner MinGsités
Allamadéssag KezelS Kdzpont A
BGC Brokers C
BNP Paribas Magyarorszagi Fidktelepe A
CIB Bank Zrt. B
Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe B
Citibank London B
Concorde Ertékpapir Zrt. B
Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fidktelepe C
Deutsche Bank Frankfurt B
Erste Bank Hungary Zrt. A
ING Amszterdam B
ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe B
JP Morgan Bank A
K&H Bank Zrt. B
Magyar Export-Import Bank Zrt. B
MBH Bank Nyrt. A
MNB A
OTP Bank Nyrt. A
Pareto Securities Stockholm B
Raiffeisen Bank Zrt. B
Raiffeisen Bank International B
Takarékbank Zrt. B
Unicredit Bank Hungary Zrt. A
Valcourt C
Unicredit Miinchen A

Részvény lgyletek:

Partner

MinGsités
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Concorde Ertékpapir Zrt.

Equilor Befektetési Zrt.

ve]

Erste Befektetési Zrt.

Eurobank Equities Investment Firm S.A

Fearnley Securities

Interactive Brokers

JP Morgan Bank

KBC Securities Magyarorszagi fidktelepe

MBH Bank Nyrt.

OTP Bank Nyrt.

Patria KBC

Raiffeisen Bank Zrt.

@O |>D|B|>|>]|

Takarékbank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Befektetési alapok jegyzése és visszavaltasa:

Partner Mind@sités
Biggeorge Alapkezel6 Zrt. B
BNP Paribas Investment B
Concorde Ertékpapir Zrt. B
Day One Capital Zrt. B
Forestay Alapkezeld Zrt. C
MBH Bank Nyrt. A
Raiffeisen Bank Zrt. B
Solus Capital Zrt. A
UniCredit Bank Hungary Zrt. A

Flggetlen partnerek:

Partner Mindgsités
Aberdeen Asset Management B
Allianz Global Investors A
Amundi Asset Management B
Bank of New York Mellon C
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BlackRock A
BNP Paribas/Parvest Investment Partners B
Candriam Investors Group D
Citibank London B
Commerzbank Frankfurt C
Hold Alapkezeld A
Deutsche Bank Investment Company A
Dexia Asset Management C
Didfa Alapkezeld C
Dirextion ETF&Funds B
Equilor Alapkezel6 C
ETFs Securities Group C
Fidelity Investment Management B
Franklin Templeton Investments B
Generali Alapkezel6 C
Global X Fund C
Goldman Sachs B
Henderson Gartmore Global Investor B
HSBC Asset Management B
ING Amszterdam B
ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe B
Interactive Brokers B
Invesco Ltd B
Ipath (Barclay’s Capital Inc) B
Konzum PE Magant6kealap B
Lyxor Asset Management C
MFS — Massachusetts Financial Services B
MBH Bank Nyrt A
Morgan Stanley Investment Management E
Natixis London C
Nomura Asset Management C
OTP Alapkezel6 C
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OTP Bank Nyrt A
Patria KBC c
Pictet Asset Management A
Pinebridge Investments B
Raiffeisen Bank Zrt. B
Robeco Alapkezeld B
Schroeders Asset Management B
State Street Co. Alapkezel6 B
Takarékbank Zrt. B
Vanguard Asset Management B
Vontobel Asset Management B
WisdomTree C

Opcids ugyletek (zart végU alapok):

Partner Mingsités
Bank of America Merrill Lynch C
Commerzbank Frankfurt C
Morgan Stanley Investment Management E

Letétkezel§ partnerek:

Partner MinGsités
CIB Bank Zrt. B
MBH Bank Nyrt. A
OTP Bank Nyrt. A
Raiffeisen Bank Zrt. B
UniCredit Bank Hungary Zrt. A

Ingatlanértékel6 partnerek:

Partner MinGsités
CBRE Kft A
Cushman & Wakefield A
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Ingatlanokkal kapcsolatos partnerek:

Partner

MinGsités

MBH Uzemeltetési Kft

A
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