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Valtozas 6sszefoglaldsa

A jelen szabalyzat fellilvizsgalata alapjan a felllvizsgalati ciklusid6, fenntarthatdsagi szempontok, a
szervezeti valtozasok, a szabalyzat szerkezeti tagoldsa, a jévdhagyas id6pontja és a verzidszam
valtozott. A szabalyzatban szerepl§ véltozasok sargaval kiemelésre keriltek.

1. Bevezetés

A Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapul6 rendelete (2012. december 19.) a 2011/31/EU
eurdpai parlamenti és tandacsi iranyelveknek a mentességek, az altalanos m(ikodési feltételek, a
letétkezel6k, a t6keattétel, az atldthatdsdg és a felligyelet tekintetében torténé kiegészitésérdl
(tovabbiakban: ABAK-rendelet) 38. cikke szerint az az MBH Alapkezel6 Zrt., mint ABAK megfelelG és
hatékony stratégiakat alakit ki annak meghatarozdsdra, hogy az altala kezelt ABA befektetési
alapokban Iévé eszk6zokhoz kapcsolddd szavazati jogokat mikor és hogyan kell dgy gyakorolni, hogy
az kizardlag az érintett ABA és befektetdi érdekeit szolgalja.

Az AEKBV-alapkezelSre vonatkozd szervezeti, dsszeférhetetlenségi, Uzletviteli és kockdzatkezelési
kovetelményekrél sz6ld 79/2014. (111.14.) Korm. rendelet (a tovdbbiakban: Kormanyrendelet) 13.§
alapjan az MBH Alapkezel8 Zrt., mint AEKBV-alapkezel6 megfelel§ és hatékony stratégiakat alakit ki
annak meghatdrozasara, hogy az altala kezelt AEKBV befektetési alapokban 1évS eszkdzdkhoz
kapcsolédd szavazati jogokat mikor és hogyan kell gy gyakorolni, hogy az kizarélag az érintett AEKBV
befektetési alap érdekeit szolgalja.

A hosszu tavu részvényesi szerepvallalds 6sztonzésérdl és egyes torvények jogharmonizaciés céld
maodositasardl szol6 2019. évi LXVII. torvény (a tovabbiakban: Térvény) 2. § 1) b) pontja alapjan az az
MBH Alapkezel6 Zrt. eszkozkezel6nek mindsiil, igy a Torvény 9. § (1) bekezdése alapjan szerepvallalasi
politikat dolgoz ki, amely ismerteti, hogy hogyan épiti be a részvényesi szerepvallalast befektetési
stratégiajaba.

Jelen szabalyzat a fenti jogszabdlyoknak torténé megfelelés érdekében meghatdrozza az MBH
Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1068 Budapest, Benczur utca 11., Cégjegyzékszam: 01-10-041964) (a
tovabbiakban: Alapkezel6) altal kezelt befektetési alapokban és portfdliokban (a tovabbiakban
egylttesen: Portfdlidk) lév6 eszk6z6khoz kapcesolddod, az ABAK rendelet 38. cikke, a Kormanyrendelet
13.§, valamint a Torvény 9.§ szerinti, a szavazati jogok gyakorlasara vonatkozo stratégiajat, valamint
részvényesi szerepvallalasi politikajat (tovabbiakban: Szabalyzat).

A Szabalyzat meghatdrozza a kovetkez6khoz sziikséges intézkedéseket és eljarasokat:

a) a relevans vallalati intézkedések, és a befektetéssel érintett tarsasagok tevékenységének
(ktlonosen az lzleti terv (lzleti stratégia), a pénziigyi és nem pénzigyi teljesitmény és annak
kockazata, a t6keszerkezet, a tarsadalmi és kérnyezeti hatasok, valamint a vallalatiranyitas)
nyomon kovetése;

b) annak biztositasa, hogy a szavazati jogok gyakorldsa 6sszhangban alljon az adott Portfdlid
befektetési céljaival és politikajaval;

¢) annak szabdlyozasa, hogy az Alapkezel6

a. hogyan folytat parbeszédet a befektetéssel érintett tarsasagokkal,
b. hogyan gyakorolja a szavazati jogokat és a részvényekhez kapcsolddé mas jogokat,



c. hogyan mkodik egyltt mas részvényesekkel,
d. hogyan kommunikal a befektetéssel érintett tarsasagok érintett érdekelt feleivel.
d) aszavazati jogok gyakorlasabdl és a részvényesi szerepvallalasbdl ered6 barmely tényleges és
lehetséges Osszeférhetetlenség, érdek-6sszelitkdzés megel6zése vagy kezelése,

A Szabalyzatban foglaltak megtartdsat és alkalmazasat a Belsé Ellendr kétévente ellendrzi.

A Befektetési igazgatod felel6s a szavazati jogok és a szerepvallalasi politika gyakorlasara vonatkozé
politika és eljarasok kialakitasdért, értékeléséért és rendszeres felllvizsgalataért, sziikség szerinti
valtoztatdsaért.

A kockdazatkezelési vezet6 felel6s a Szabalyzat 2. pontjdban meghatarozott kiiszobérték nyomon
kovetéséért.

2. Nyilvdnossagra hozatal, tdjékoztatas

A stratégidk leirdsdnak Osszefoglaldjat és az e stratégiak alapjan hozott intézkedések részleteit a

befektet6k kérésére az Alapkezel rendelkezésiikre bocsatja.

Az Alapkezel6 évente honlapjan nyilvanossagra hozza a Szabalyzat végrehajtasardl valo tdjékoztatast,
ideértve a szavazdsi magatartdsdnak altaldnos ismertetését, a legfontosabb szavazatok magyarazatat
és az esetleges részvényesi képviseleti tanacsadok szolgaltatdsainak igénybevételét. Tdjékoztatast ad
arrél, hogyan szavazott azon tarsasagok kozgy(lésein, amelyeknek a részvényeivel a Portfélidk
rendelkeznek, kivéve azokat az eseteket, amelyek a szavazds témdja vagy a tarsasagi tulajdonrész
aranya miatt nem birnak jelentGséggel. E tekintetben az Alapkezel6 a 10 szazalékos szavazati jogot
tekinti kiiszobértéknek, azaz amennyiben az altala kezelt Portféliokban taldlhatd valamely tarsasag
értékpapirjai alapjan gyakorolhaté szavazati ardny nem éri el a 10 szazalékot, az nem bir jelent6séggel

a fenti tdjékoztatds szempontjabdl, tovabba nem tekinthetd stratégiai jelent6séglinek.

Az Alapkezel§ azt, a Torvény 2.§ 3. pontja szerinti intézményi befektet6t, amely nevében befektet,
évente tdjékoztatja arrdl, hogy a befektetési stratégidja és annak végrehajtdsa milyen médon felel meg
a kozottlik lévé megdllapodasnak, tovabba hogyan jarul hozzd az intézményi befektet6 vagy -
amennyiben az Alapkezel6 a szolgaltatast befektetési alapon keresztil nyudjtja - az alap eszkdzeinek

kOzép- és hosszu tavu teljesitményéhez (a tovabbiakban: Tajékoztatas).

A T4jékoztatasnak jelentést kell tartalmaznia, amely kitér

o a befektetésekkel kapcsolatos jelent&s kozép- és hosszu tavu kockazatokra,

e a portféli6 Osszetételére, forgalmara és a portfdlié forgalma tekintetében felmerilé

koltségekre,



e a részvényesi képviseleti tanacsaddok szerepvallaldsi tevékenység céljara torténd

igénybevételére,

o az Alapkezel6 értékpapir-kdlcsonzési politikajara, és adott esetben e politika alkalmazdasara a
szerepvallalasi tevékenységek megvaldsitasa érdekében, kiilondsen a befektetéssel érintett

tarsasag(ok) kozgylilésének idején,

e arra, hogy az Alapkezel6 a befektetéssel érintett tarsasdgok kdzép- és hosszu tavu, tobbek
kozott nem pénziigyi teljesitményének értékelése alapjan hoz-e befektetési dontéseket, és ha

igen, hogyan hozza meg e dontéseket, tovabba

e arra, hogy a szerepvallalasi tevékenységgel kapcsolatban felmeriiltek-e
Osszeférhetetlenségek, ha igen, milyen 6sszeférhetetlenségek meriiltek fel, és az Alapkezeld

hogyan kezelte ezeket.

A Tajékoztatast a Kbftv. 6. melléklet szerinti éves jelentéssel vagy a Bszt. 68. §-aban meghatarozott

tdjékoztatdssal egyiitt kell megadni.

Ha az Alapkezel6 az eszkdzoket nem a Bszt.-ben meghatadrozott portféliokezelés alapjan kezeli, a

T4jékoztatdst kérésre ugyanazon alap mas befektetSinek is adtadja.

3. Altalanos alapelvek

Az Alapkezel6 az altalanosan elfogadott legjobb vallalatiranyitasi gyakorlatnak megfelel6en hatarozza
meg, hogy a szavazati jogot biztositd pénziigyi eszk6z6k esetén a dontéshozatali eljaras soran az egyes

hatdrozati javaslatokrél torténé szavazasok soran milyen irdnyelvek, stratégidk alkalmazanddak.

Az Alapkezel6 az altala kezelt portfélidkba, illetve kollektiv befektetési formak vagyonaba tartozo,
szavazati jogot biztositd pénziigyi eszk6zokhoz kapcsolddo relevéns vallalati eseményeit a kibocsatd
hirdetményi helyein, illetve a kibocsatdk, letétkezel6k altal nyujtott tajékoztatdsok alapjan

folyamatosan nyomon koveti.

Az Alapkezel§ az éves vagy rendkiviili kozgy(ilésen, illetve amennyiben az adott pénziigyi eszk6zhoz
kozgyllésen kivili hatdrozathozatal (pl. irdsos szavazds) lehetdsége kapcsolddik, akkor ez utébbi

eljaras keretében kizardlag az tigyfelek, befekteték, illetve az altala kezelt kollektiv befektetési forma



érdekeit szem el6tt tartva, a befektetés értékének novelését szem el6tt tartva gyakorolja a szavazati

jogot.

Az Alapkezel6 hatékony szabalyozast, intézkedéseket alkalmaz annak érdekében, hogy a szavazati

jogok gyakorlasabdl ered6en megelGzze az érdek-0sszelitkozéseket és Osszeférhetetlenségeket.

Az Alapkezel6 gondossagi kotelezettséggel tartozik az altala kezelt Portfélidk tulajdonosai (ligyfelek,
befekteték) felé minden, az lgyfelek nevében térténd eljardsa soran, ideértve azokat az eseteket,
amikor az Alapkezel6 az lgyfelek javdra szavaz a szavazati jogot biztositd pénziigyi eszk6zok alapjan
(képviseleti szavazas), illetve azokat a tevékenységeket is, amelyek a befektetéssel érintett tarsasag
vallalatirdnyitasi gyakorlatat, tevékenységét, teljesitményét kovetik nyomon, illetve az érintett
tdrsasaggal, a tarsasag érintett érdekelt feleivel, illetve mds részvényesekkel valé kapcsolattartas

madjat hatdrozzak meg (szerepvallalasi politika).

Az Alapkezel6 els6dleges célja az ligyfelek javara kezelt Portfélidk értékének novelése. Az Alapkezels
a szavazati jog gyakorlasa, és a szerepvallalasi politikdjanak végrehajtasa soran ezen elsédleges cél
figyelembe vételével az ligyfelek érdekének képviseletét és az lgyfelek érdekeinek elsédlegességét

tartja szem el6tt, mindenkor szamitasba véve az érintett Portféliok céljat, befektetési stratégiajat.

A szavazati jogok gyakorlasara és a szerepvallalasra vonatkozé politika, stratégia és eljaras az

Alapkezel6 altal kezelt Portfolidk befektetési politikajat és az Alapkezels eljarasait egésziti ki.

4, Szavazati jogok gyakorlasara vonatkozé politika

Az Alapkezel6 figyelemmel kiséri az altala kezelt Portféliokban Iévé pénziigyi eszkdzok kibocsatoi

teljesitményét és tarsasagi eseményeit.

Amennyiben a Portféliokban szerepl6 egyes Tarsasagokhoz kapcsolddo szavazati joga olyan mértékd,
hogy annak gyakorldsa befolydsolhatja a szavazas eredményét, az Alapkezel6 az érintett Tarsasdg
tarsasdgi eseményein szandékai szerint aktivan részt vesz és szavaz kozvetlenil vagy kdzvetve a kezelt
kollektiv befektetési formdak nevében. Az Alapkezel6 a 10 szdzalékot meghaladd szavazati aranyt
tekinti befolyasolé mértékiinek. Amennyiben a Portféliokhoz kapcsolddo szavazati joga nem éri el a
befolyasoldé mértéket, az Alapkezel$ a szavazassal jaro koltségek minimalizalasa érdekében nem vesz
részt az érintett Tarsasagok kozgydlésein. Az Alapkezel6 ettél - amennyiben az nem jelent lényeges

koltséget - eltérhet.



Az Alapkezel6 a nem a kollektiv portféliokezelés keretében kezelt Portfélidkba tartozé pénzigyi
eszkozok esetében a jogszabalyok altal megengedett kbrben kizdrdlag akkor szavaz, amennyiben erre
a portfélid-tulajdonos Ugyfél szamdra kifejezett irasbeli utasitast ad. Az Alapkezel6 ez esetben is
megvizsgdlja a hatdrozati javaslat Portfélidkra gyakorolt rovid és hosszu tavu gazdasagi hatasat,
beleértve a fenntarthatdsagi szempontokat is, és amennyiben az ennek megfelel6en megallapitott
célszer(i szavazdsi irdny és a portfélio-tulajdonos Ugyfél irdsbeli utasitasa nem egyezik meg
(szakszer(tlen utasitas), az Alapkezel6 erre a szavazadst megel6zGen irdsban felhivja a portfélio-
tulajdonos ligyfél figyelmét. Amennyiben a portfélid-tulajdonos tigyfél az Alapkezels figyelemfelhivasa
ellenére fenntartja utasitasat, vagy amennyiben a portfélié-tulajdonos lgyfél olyan id6ben adja meg
az utasitasat, hogy az Alapkezel§ altali vizsgdlat elvégzése mdar nem lehetséges, és nem all fenn a jelen
Szabdlyzat 6. pontja szerinti Osszeférhetetlenség, az Alapkezel6 a portfélid-tulajdonos ugyfél

utasitdsanak megfelel6en szavaz.

Az AlapkezelS az el6bbi, bekezdésen kivili esetekben sajat mérlegelése alapjan dont arrél, hogy

miként szavaz, mi szolgalja leginkdbb az altala kezelt Portfélidk befektet6inek az érdekét.

Az Alapkezel6 a képviseleti szavazas soran a hatdrozati javaslat Portféliokra gyakorolt révid és hosszu
tdvl gazdasagi hatasat tartja szem el6tt. Amennyiben a pénzlgyi eszkoz kibocsatdja stratégidjanak
tdmogatasa és a kibocsaté menedzsmentje altal elGterjesztett javaslat tdmogatasa az Alapkezeld
véleménye szerint javitja az érintett Portféliok hatékony kialakitasat és noveli a részvényesi értéket,
az Alapkezel8 szavazataval tamogatja a hatarozatot. Amennyiben azonban az Alapkezeld véleménye
szerint az elGterjesztés hatranyos vagy hidanyos, az Alapkezel§ tartézkodik a szavazati joga

gyakorldsatol vagy nemleges szavazatot ad le.

5. Szerepvallalasi politika

Az Alapkezel6 a befektetéssel érintett Tarsasdagok tevékenyégét a nyilvdnosan elérheté vagy
megvasarolt elemzéseken, az adott Tarsasag hivatalos beszamoldin, jelentésein, kozzétételein

keresztil folyamatosan nyomon koveti.

Amennyiben a Portfélidokban szerepl6 egyes Tarsasagokhoz kapcsolddo szavazati joga olyan mértékd,
hogy annak az érintett Tarsasag tarsasagi eseményein torténd gyakorlasa befolydsolhatja a szavazas
eredményét, az Alapkezel6 az érintett Tarsasagokkal igyekszik rendszeres kapcsolatot tartani, de
ennek maddja és mértéke az alapjan hatarozhatdé meg pontosan, hogy ez milyen koltségekkel jar,

figyelembe véve alapvet6en az érintett Tarsasag terlleti elhelyezkedését. A befolyasolé mértékd



szavazati joggal érintett Tarsasagok érintett érdekelt feleivel a kommunikdcid maddja egyedileg

hatdrozandé meg.

Az Alapkezel6 a 10 szazalékot meghaladd szavazati aranyt tekinti befolydsold mértéklnek. A
Portféliékban szerepl6 egyes Tarsasdgokkal a 10 szazalékos szavazati ardny alatt az Alapkezel6 nem
tart kozvetlen kapcsolatot, nem folytat parbeszédet, de minden olyan, alapvet6en e célbdl rendezett
eseményen igyekszik részt venni, ahol a Tdrsasag képviselGivel taldlkozhat, figyelembe véve a
felmerild koltségeket is. A 10 szazalékos szavazati arany alatt az Alapkezel6 az érintett tdrsasagok

érdekelt feleivel nem koételes kapcsolatot tartani, és parbeszédet folytatni.

Mas részvényesekkel vald egylttmiikddésre a megfelelési teriilet véleményének a kikérését kdvetben

kerilhet sor.
6. Erdek-6sszelitk6zés

A jelen Szabalyzattal, annak alkalmazasaval kapcsolatban fellép6 egyes 06sszeférhetetlenségi
helyzetek, érdek-Osszeltkozések azonositasa és kezelése tekintetében az Alapkezel6 az

Osszeférhetetlenségi Politika szerint jar el, a jelen Szabalyzatban foglalt kiegészitésekkel.

Erdek-6sszelitkozés keletkezhet kiilondsen, amennyiben az AlapkezelS, vagy az Alapkezeld
tulajdonosainak érdeke ellentétes az tigyfelek érdekeivel, vagy az egyes tigyfelek érdekei ellentétesek

egymassal.

A jelen Szabdlyzat szerinti szakszer(itlen utasitds esetén, amennyiben az érintett Tarsasdg részvényei,
vagy az altala kibocsatott mas értékpapirok az Alapkezel6 altal kezelt, a szakszer(tlen utasitast adé
Ggyfél (ligyfelek) Portféliojan (portfolidin) kivili Portfélidban is szerepel, az Alapkezeld tdjékoztatja a
szakszer(itlen utasitast add Ugyfele(ke)t az 6sszeférhetetlenségrdl, és arrdl, hogy amennyiben az
Ugyfél ragaszkodik a szakszer(tlen utasitdshoz, az Alapkezel6 az adott tarsasagi eseményen nem

képviseli a szakszer(tlen utasitast adé ligyfele(ke)t.

Erdek-6sszelitkozés fennalldsa esetén az AlapkezelS Befektetési igazgatd és megfelelési vezetdje
kozosen dont a szavazas és a szavazas iranya tekintetében. Amennyiben a Befektetési igazgato és a

Megfelelési vezet6 dontése eltér, a Vezérigazgatd jogosult donteni.

Amennyiben a képviseleti szavazasi eljardsban részvevé barmely személynek nyilvanvald vagy
tényleges érdek-6sszelitkdzés jut tudomadsdra, koteles azt jelenteni a Befektetési igazgatonak és a

megfelelési vezet6nek.



A Befektetési igazgatd és a megfelelési vezet6 minden hozza keriil§ Ugyet attekint abbdl a
szempontbdl, hogy a szavazas targyaul szolgdld javaslat tekintetében a tényleges vagy potencidlis
érdek-0sszelitkozés fenndll-e. A Befektetési igazgatd és a megfelelési vezet6 a tényleges vagy

potencialis érdek-6sszelitkdzés fenndlldsat vagy ennek hidnyat kilon-kiilon jelentésben dokumentilja.
7. Szavazasok nyilvantartasa

Az Uzlettdmogatdsi Igazgatdsag biztositja, hogy az Alapkezel részérdl a képviseleti szavazds soran
eljaré személyek a szavazdsra vonatkozd dokumentumokat megérizzék, és azokat az Alapkezel6
kérésére haladéktalanul rendelkezésre bocsassak. A szavazasrdl sz6l16 dokumentumokat az Alapkezel6

az Ugyfél irdsbeli kérése esetén az ligyfél rendelkezésére bocsatja.

Azon szavazasok esetében, amelyeknél kiegészit6é dokumentacio sziikséges (azaz érdek-0sszelitkozés,
egyedi esetben eldéntdtt szavazasi iranyvonal), az Uzlettdmogatasi Igazgatdsag biztositja a kdvetkezd
iratok megbrzését is: a szavazas indokdaul szolgald dokumentumok, az Alapkezel6 altal készitett
dokumentumok mdsolata, amely az adott esetben a szavazdsra vonatkozé déntés meghozatala soran
hattéranyag volt, valamint az érdek-6sszeltkdzési értesités és engedély vagy barmely mas, az tgyféltél
szarmazo vagy neki cimzett, a képviseleti szavazdshoz kapcsolddé irdsos kommunikacié masolata

(ideértve az e-maileket vagy mas elektronikus kommunikaciét).



