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FENNTARTHATOSAGI SZABALYZAT

A hatalybalépés datuma: 2023.05.01.

I. ALTALANOS RESZ

1.1. A Fenntarthatdsagi szabalyzat célja és hatalya

Jelen szabdlyzat célja, hogy meghatarozza azokat az elveket, szabalyokat és eljarasokat, amelyek révén a
Tdarsasag befektetési és lizleti tevékenysége soran érvényre juttatja a fenntarthatdsagi szempontokat
(ESG szempontok), hozzajarulva ezzel a befektetSk korrekt és atlathato ESG szempontu tajékoztatasahoz.

A Tarsasag elkotelezett amellett, hogy fokozatosan befektetési folyamataiba integrdlja az ESG
kovetelményeket, és bels6 szabalyozdsait ennek megfeleléen alakitsa.

1.2. Szabalyzat idGbeli és targyi hatalya

Jelen mddositott szabalyzat elfogadasanak napjan Iép hatalyba.

Jelen szabdlyzat kiterjed a Tarsasag minden olyan befektetési és dontéshozatali folyamatara, ahol a
fenntarthatdsagi szempont relevansként jelenik meg, valamint ott ahol azt jogszabdly vagy mas a
Tdrsasag altal elfogadott szabalyozasi eszkoz ezt elGirja.

1.3. Vonatkozé Szabalyok

e AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2019. november 27-i (EU) 2019/2088 RENDELETE - a
pénziigyi szolgaltatdsi dgazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kdzzétételekrdl (Kozzétételi
rendelet / SFDR)

e Az EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2020/852 rendeletét (2020. junius 18.) a fenntarthaté
befektetések el6mozditasat célzo keret létrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet
maddositasardl (Taxonomia Rendelet /TR)

e A Bizottsdg 2022. aprilis 6-i (EU) 2022/1288 felhatalmazason alapulé rendelete az (EU)
2019/2088 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a jelentds karokozas elkertilését célzd
elvvel kapcsolatos informacidk tartalmat és megjelenitését részletesen meghatarozé, valamint a
fenntarthatdsagi mutatdkkal és a fenntarthatdsag szempontjabdl kdros hatasokkal kapcsolatos
informdcidk tartalmat, mddszertandt és megjelenitését, tovabbd a kornyezeti és tarsadalmi
jellemz6k és a fenntarthaté befektetési célkitlizések el6mozditdsdval kapcsolatos, a
szerz6déskotés el6tti dokumentumokban, a weboldalakon és az id&szakos jelentésekben
szerepl6 informacidk tartalmat és megjelenitését meghatdrozé szabalyozastechnikai standardok
tekintetében torténd kiegészitésérdl (RTS)

e AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2011. junius 8-i 2011/61/EU IRANYELVE az alternativ
befektetésialap-kezelGkrél

e BAMOSZ szabalyzat a befektetési alapok kategorizalasara

o Az egyes Alapok Kezelési Szabdlyzataban meghatarozott befektetési politika



1.4. Fogalommeghatarozasok

Fenntarthatdsagi szemlélet/ESG (Environmental, Social, Governance): olyan befektetési stratégiat
takar, amely a vdllalatok fenntarthatdsagot célzd torekvéseit, igy a kornyezeti, tdrsadalmi és
vallalatiranyitasi szempontokat is figyelembe veszi a dontéshozatal soran.

Fenntarthatdsdgi kockazat: olyan kdrnyezeti, tarsadalmi vagy irdnyitasi jellegli esemény vagy helyzet,
amely bekdvetkezése esetén lényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés- és ehhez kapcsoléddan -
az eszkozok értékére, a felligyelt szervezet pénziigyi illetve jovedelmi helyzetére, tovabba tarsasag jo
hirnevére. értékére

Fenntarthaté (ESG megfelel6) befektetés: a befektetési célpontként kivdlasztott vallalkozdsok helyes
vallalatirdnyitasi gyakorlatot kbvetnek és teljesll a jelentSs kdrokozas elkerilését célzé elbvigyazatossag
elve.

77,

ESG mindsités: az AlapkezelStdl fuggetlen, széles korben elfogadott mindsitd tarsasag elemzése egy
értékpapir kibocsatéjanak ESG elveknek valé megfelelésr6l. Az ESG elveknek megfelel6 mikodés
mindsége alapjan az ESG minGsités egy besorolast is tartalmaz, ami mingsitd tarsasagonként eltérd lehet.

ESG szempontbdl nem értékelhetd eszkdzok: azok a portfélio elemek, amelyek nem képezik az ESG
minGsités alapjat igy:
- készpénz, készpénz-jellegli eszk6z0k, devizadk, deviza fedezeti ligyletek

- bankbetét
- szuverén allamok altal kibocsatott eszkdzok, amennyiben azok nem mindsiilnek zold
kotvénynek

- kibocsaté nélkili eszk6zok (pl: nyersanyagok)
1.5. Alapelvek

A Tdrsasag a befektetési dontéseknek a fenntarthatdsdagi tényez6kre gyakorolt kdros hatasait, a Tarsasag
mérete, befektetdinek ESG érzékenysége, valamint a hozamelvaras tiikrében figyelembe veszi, el6nyben
részesiti a pozitiv befektetéseket.

Amennyiben részt vesz a befektetési portféliokban szereplé cégek kozgylilésein, a képviselt portfélid
szavazati jogdt — a vonatkozd szabalyzat rendelkezéseinek betartasa mellett — lehet&ség szerint
felhasznalja arra, hogy részt vegyen a vallalatok olyan stratégiai dontéseinek meghozataldban, amelyek
a fenntarthatdsagot célozzak.

A Tarsasag torekszik arra, hogy a Javadalmazasi Politikdja el6mozditsa a fenntarthatdsagi kockazatok
megfelel6 és hatékony kezelését, olyan mdédon, hogy a javadalmazas szerkezete ne 6sztdn6zzon tulzott
kockazatvallalasra a fenntarthatdsagi kockazatok tekintetében.

Az Alapkezel6 az Azonositasi Eljaras soran meghatarozza azon munkavallalék korét, akiknek a
tevékenysége jelent6sen befolydsolhatja a kezelt befektetési alapok és portfolidk kockazati profiljat,
ideértve a fenntarthatdsagi kockdzatokat is. Annak érdekében, hogy a teljesitményjavadalmazds ne
0sztdndzzon a fenntarthatdsagi kockazatok tulzott vallaldsara, az Alapkezeld a teljesitménymérés, illetve
a teljesitményjavadalmazds mértékének megallapitdsa sordn — a vezetGi értékelés keretében —
figyelembe veszi, hogy az Azonositott Személy tevékenysége hogyan jarul hozza a kezelt alapok,
portfoliok fenntarthatésagi kockdzatainak megfelel kezeléséhez.

A Tarsasag egyéb szabdlyzataiban, szervezeti felépitésében, egyéb nem befektetési dontéseiben a
szlikséges mértékig érvényesiti a fenntarthatdsagi elveket.

A Tarsasag az dltala kezelt alapokkal kapcsolatos, befektetGinek szolo ESG tajékoztatast, targyilagos
formaban, kozérthet6 mddon hozza nyilvanossagra, tdmogatva igy a befekteték szabad ESG szempontu
mérlegelési lehetGségét. A SFDR RTS rendelet 1. szdamu mellékletének megfeleléen az Alapkezel6
valamennyi befektetési portféliora vonatkozéan minden év junius 30. napjaig kozzéteszi honlapjan a



megel6z6 év (referencia idGszak) tekintetében a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt f6bb kdaros
hatasokra vonatkozé mutatdkat.

A Tarsasag az altala hasznalt, kiils6 ESG adatbazisok mellett fenntartja maganak a jogot, hogy az altala
kezelt alapok portfélié elemeit az elfogadott piaci gyakorlatnak megfelel6en, a hasznalt kilsé
adatbazistdl eltérGen osztdlyozza, ebben az esetben errél befektetdit honlapja Utjan tajékoztatja.

A Tarsasag befektetési dontései soran mindenkor a klimavaltozas fizikai kockazatainak, illetve a
klimavaltozashoz kapcsolddd atallasi kockazatok, minimalizaldsara térekszik.

1. RESZLETES RENDELKEZESEK

1.6. A fenntarthatdsagi kockazatok integrdlasa, értékelési médszertan

A Tarsasag befektetési dontései meghozatalakor szem el6tt tartja a fenntarthatdsagi kockazatokat.
eredményeként feltart relevans kockazatokrdl e szabdlyzat altal meghatdrozott keretek kozott
tdjékoztatja a befektetSket.

Az ESG kockazati kitettség mértékét az ESG rating besorolas és a kizarasi listak kettds alkalmazasaval
allapitja meg. Kivételt képeznek ez aldl a Tarsasag daltal kezelt ingatlanalapok, melyek ESG szempontu
kockazati minGsitését, annak modszerét a jelen szabalyzat 3. szamu melléklete tartalmazza.

Portféliok ESG mindsitésének meghatdrozasa

A Tdrsasag arrél, hogy az dltala kezelt alapok és portfolidk ESG mindsitésének meghatarozasara mely
fliggetlen mindsitd ESG minGsitését hasznalja az elérhet6 adatok mennyisége és minésége alapjan dont.
A Tarsasag az ESG értékeléshez kivalasztott fliggetlen mindsit6 intézeteket a 2. szamu mellékletben
mutatja be. A fliggetlen mindsit6 intézetek egyes értékpapirokra vonatkozd ESG mindsitését a Tarsasag
havonta frissiti az alapok aktualis portfélio-osszetétele alapjan. A tdbbféle forrasbdl szdrmazd ESG
mindsitések konvertdldsat a Tarsasag sziikségszerlen elvégzi, melynek eredményeként a relevans
értékpapirok egy hét fokozatu skalan besorolhatéva valnak.

A Tarsasag bet(ijelekkel megkiilonboztetett skalat alkalmaz, ezek az AAA, AA, A, BBB, BB, B, CCC bettikkel
jelolt besorolasok, ahol az AAA fenntarthatdsagi szempontbdl vezet6 a CCC pedig a lemaradd kategoériat
jeloli. A Tarsasag az egyes befektetési alapok portfélidinak ESG minGsitését a portfélidkban tartott
eszkozok ESG mindsitése és azok portfélion beldli sulya alapjan ardnyositva szamolja. Az egyes
besorolasokhoz tartozd ESG pontszam a kdvetkezd szamértékeket veszi fel:

ESG ESG

mindgsités pontszam
Uttors AAA 5,29
(Leader) AA 7.86
Atlagos A 6,43
(Average) BBB >,00
BB 3,57
Lemaradd B 2,14
(Laggard) CCC 0,71
N.S. -

Ennek segitségével szamithaté a portfélidk sulyozott ESG pontszama, amely az adott besoroldshoz
tartozé minimum és maximum szamértékek alapjan visszakonvertalhaté az AAA és CCC kozotti



mindsitések valamelyikére. Az adott besoroldshoz tartozdé minimum és maximum szdmértékek altal
kijelolt sdvokat az alabbi tablazat tartalmazza:

Minimum Maximum
érték érték
AAA 8,571429 10,0000
7,142857 8,5714
AA
A 5,714286 7,1429
BBB 4,285714 5,7143
BB 2,857143 4,2857
B 1,428571 2,8571
Ccc 0,000000 1,4286
N.S. -

Az alapok mingsitése soran nem kerlilnek figyelembevételre az ESG szempontbdl nem értékelheté
eszkozok, ugy mint a készpénz, a készpénz jellegl eszkdzok, a hatarid6s devizaligyletek, a kibocsatd
nélkali eszkozok (pl. nyersanyagok), valamint a szuverén dallam altal kibocsatott értékpapirok,
amennyiben nem mindsiilnek z6ld kdtvénynek.

Az alapok ESG mindsitésének meghatarozasa, a ratinggel nem rendelkez6 eszkdzok figyelmen kivil
hagydsaval torténik.

A gazdalkodd szervezetek altal kibocsatott kdtvény jellegl értékpapirok (amennyiben az nem mingsiil
z6ld kotvénynek) és értékpapirhoz kapcsolddd jogok esetében a kibocsatd tarsasag ESG mingsitése kerdl
figyelembevételre. A z6ld kotvénynek mindsulé értékpapirok esetében a Tarsasdg egységesen a
legmagasabb, azaz AAA minGsitést rendeli az instrumentumhoz.

,,,,,

esetében a Tarsasag egy flggetlen minGsité intézet mindsitését haszndlja (2. szamu melléklet),
amennyiben nincs elérheté ilyen adat, abban az esetben a Tarsasdg nem tekinti ESG szempontbdl
relevans instrumentumnak az adott befektetést (kivételt képez ez aldl, ha az adott befektetési alap
alapkezel6je ESG mindGsitést szolgdltat a Tarsasag részére). Az ETF-ekre, ETN-ekre és egyéb kollektiv
befektetési instrumentumokra vonatkozd ESG minGsitést a Tarsasag évente egy alkalommal gy(ijti 6ssze.

A tGkeattételes ETF-ek és ETN-ek esetében az adott instrumentum portfélién belili sulyat meg kell
szorozni a t6kedttétel mértékével. Amennyiben a t6kedttétel negativ értéket vesz fel (pl. short ETF-ek),
az adott instrumentum csokkenteni fogja a hozzarendelt ESG mindsités Gsszesitett sulyat a portfélid
tekintetében. Amennyiben a teljes portfélid szintjén egy adott ESG minGsités silya emiatt negativ
értéket venne fel, abban az esetben 0 szazalékos érték kerll meghatdrozasra a szamitas sordn az adott
ESG kategdriahoz.

A futures és opcids termékek esetében a Tarsasdg az elGbbiekhez hasonldéan jar el, amennyiben a
mogottes instrumentum rendelkezik ESG mindsitéssel.

Kezelt portfélidkra vonatkozé kivételes elirdsok:

A portféliokban 1évs, a Tarsasag altal kezelt befektetési alapok esetében az adott befektetési alapra
vonatkozd, Tarsasag altal szamolt sajat ESG mindsitése keril figyelembevételre.

Amennyiben egy a portfélidban |év6, nem a Tarsasag altal kezelt befektetési alapra a kivalasztott kiilsGs
ESG minGsit6 nem rendelkezik minésitéssel, Ugy a Tarsasag elfogadhatja a kiils6 alap alapkezelGjének
sajat ESG mindsitését, amelyet a fenti mddszertannak megfelel§, 7 fokozatu skalan értelmezhetévé
alakit at, és az egyes alapok ESG kitettségének meghatarozasandl ennek megfeleléen vesz figyelembe.

A kilsé alapkezel6k altal kildott és a Tdarsasdg altal elfogadott ESG mindsitéseket a 2. szamu
mellékletben teszi kbzzé-.

Kizarasi listak alkalmazdsanak mddszertana




A Tarsasag a fenntarthatdsagi szempontok alapjan karos tevékenységet folytatd kibocsatok szlrésére
kizdrasi listaval rendelkezik (1. sz. melléklet). A Tarsasdg az 1. szamu mellékletben szerepld kizarasi listat
szlikség esetén mddosithatja.

1.7 Az egyes portféliok ESG szemléletii kezelésére vonatkozé szabalyok

ATarsasag ESG szempontok érvényesitése szempontjabdl két csoportba osztja az altala kezelt befektetési
alapokat. A csoportok a befektet6k ESG témaju tdjékoztatdsaban, illetve a portfélid kezelése soran
megengedGen vagy szigoruan alkalmazott ESG elvek érvényesitésében kiilonboznek.

A. ESG szempontbdl nem mindsitett alapok (SFDR 6. cikke az irdnyadd)
Ebbe a csoportba tartoznak :

e azon alapok amelyek olyan, az alap befektetési célja és startégidja alapjan meghatarozott
befektetési univerzumot kdvetnek, amelyek kizarélag ESG szempontbdl nem mindsithetd
eszkozoket tartalmaznak,

e az abszolut hozamu szemléletben kezelt, nem mindgsitett alapok,

e azon alapok, ahol az alap befektetési célja és startégiaja alapjan meghatarozott befektetési
univerzum tartalmaz ESG szempontbdl értékelhet6 eszkdzoket, de az alap befektetési
politikajanak nem kimondott célja az ESG szempontu befektetés.

Az ESG szempontbdl nem minésitett alapok havi portfélidjelentése nem tartalmaz ESG szempontu
értékelést, de ezek az alapok a miikodésiik soran a 1. szdmu mellékletben meghatarozott kizarasi
listat alkalmazzak.

B. ESG megfelels alapok

Ebbe a csoportban tartoznak azok az alapok, amelyeknek befektetési politikdban lefektetett
torekvése az SFDR rendelkezés 8. és 9. cikkében foglalt el6irdasoknak valé megfelelés.

Ezen portfélidk esetében a Tarsasdg a kezelési szabalyzatban rogzitett alapelvek mellett kiilénb6z6
kiegészit6 eljardsokat és eszkozoket alkalmazhat az SFDR 8. illetve 9. cikkének valé megfelelés
erdsitésének érdekében. Az emlitett kiegészit6 eljarasokat az 1. szamu melléklet tartalmazza. Az itt
felsorolt eljarasok teljeskor( alkalmazasa - a kizarasi lista kivételével - nem kotelez6 jellegd, az egyes
befektetési alapok kezelési szabdlyzata rendelkezhet azok alkalmazasardl. A Tarsasag altal
kidolgozott, az SFDR megfelelés erdsitésére vonatkozd kiegészit6 eljarasrendek listaja folyamatosan
bévilhet a valtozo szabalyozasnak és a kialakuld piaci gyakorlatnak megfelelGen.

Az ESG megfelel6 befektetés-kezelés ellenérizhet6sége érdekében a Tdarsasdg a havi
portfélidjelentésben kozzéteszi a kizarasi listan szerepl§ ipardgakban tartott kitettségeket, valamint
az alap portfélié elemeinek ESG mingsités szerinti bontasat, és a legrosszabb ESG mindsités( (B —
CCC) befektetések pontos megnevezését.

Ezeken felil a kategdridba tartozé alapok havi portfélidjelentése tartalmazza minden, ESG
szempontbdl értékelhetd kozvetlen vagy kdzvetett befektetés ipardgi bontdsat.

1.8.Befektet6k tajékoztatasa

A Tarsasag fenntarthatdsagi politikajat, ESG kockdazatok befektetési dontéseikbe integralasanak 6.
pontban meghatdrozott mddjat az alapok Kibocsatasi Tajékoztatdjaban és a Tarsasag honlapjan,
elkulonitve teszi kdzzé.

A Tarsasag honlapjan rendszeresen kozzé teszi az ESG megfelel6 alapokhoz tartozd ESG informacidkat igy
kiilénosen:
- a kizarasi listaba tartozé iparagi kitettség mértékét, a kizarandd iparagbdl szarmazo arbevétel
aranyaval sulyozva



- az alap altal tartott ESG, mindsitéssel rendelkez6 befektetések ESG mindsités szerinti
megoszlasat

- a legrosszabb ESG mindsitésli (BBB és C minGsitésli kategdriaba tartozd) eszkdzelemek
felsoroldsat, ha van ilyen kitettség az alapban

A Tdrsasag ingatlanalapok esetében a befektet6k tdjékoztatdsat a jelen alpontban elGirtaktdl eltéréen, a
3. szamu mellékletben meghatarozott el6irdsok szerint teljesiti.

A Tarsasag portfdlidkezelési tevékenysége sordn, az lgyfelek elvarasaihoz igazodva, a vagyonkezelési
szerz6désben meghatarozott tajékoztatast biztositja az ESG elvek alkalmazasardl.

Jelen szabalyzat mddositdsanak jovahagyasat az 1-3. szamu mellékletek tekintetében a Vezérigazgatd a
Kockazatkezelési teriilet hataskorébe utalja.



1. szamu melléklet

A fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt f6bb karos hatdsok figyelembe vétele kett6 szabalyozason keresztil
épul be a befektetési gyakorlatba:

l. Kizarasi listak

A Tarsasag a fenntarthatdsdgi szempontok alapjan karos tevékenységet folytaté kibocsatdk szlirésére kizarasi
listaval rendelkezik. A kizarasi listat alkalmazd befektetési alapok vagy kezelt portfélidk csak limitaltan vagy
egyaltaldn nem fektethetnek be a Tarsasag altal besorolt eszk6zokbe.

A kizdrandd iparagakba tartozd kibocsatok gydjtése a Bloomberg Terminal BICS funkcidjanak (Bloomberg
Industry Classification Standard) segitségével torténik, azon kibocsatok, amelyek e besorolas alapjan a
kizdrandé iparagban tevékenykednek, felkeriilnek a kizarasi listara.

Az adott évre vonatkozd lekérdezést a Tarsasag az éves fellilvizsgalatot kdvetben végzi el. A kizarasi listak
Excel formatumban taroldsra keriilnek, biztositva ezzel az (izletkotés el6tti ex-ante ellenbrzés lehetGségét a
portfolidkezelSk szamara.

A Tdrsasag a portféliokezelést érint6 befektetési dontéshozatali folyamatai sordn a fenntarthatdsagi
tényez6k f6bb karos hatdsaira vonatkozo kizarasi listat alkalmaz az aldbbiak szerint:

- A Tarsasag az aldbbi tablazatokban felsorolt iparagak és kritériumok esetében egyedi
értékpapirok szintjén maximum 5%-os, valamint 0sszesitve 15%-os befektetési limitet alkalmaz.

- Az alabbi tdblazatokban meghatdrozott korlatok figyelmen kivil hagyhatéak azon alapok és
portfoliok esetében, amelyek benchmarkjaban kizards, vagy korlatozas ala tartozd kibocsato
szerepel, azzal hogy a portfolid kialakitasa sordn ezen kibocsatok stratégiai jellegd fellilsulyozasa
nem engedélyezett.

- Kozvetett befektetések (kollektiv befektetések és ETF-ek) alkalmazasa esetén: a kollektiv
befektetések esetében a Tarsasag nem rendelkezik a sziikséges informacidokkal annak
megitélésére, hogy az adott befektetést milyen mértékben érinti az alkalmazott kizarasi lista.
Emiatt a Tarsasag Bloomberg automatizmus segitségével az adott instrumentum Bloombergen
taldlhatod rovid leirdasaban kulcsszavas keresést végez. Amennyiben a termék rovid leirdsaban
taldlhatd arra utald kifejezés, hogy a kizarasi listdn szerepl§ kizarasi feltétel valamelyikében
kitettséggel rendelkezik, akkor az adott instrumentum felkeril a kizarasi listara.

- SFDR 8 illetve 9-es cikk szerinti besoroldsu alapok esetében a Tdrsasag teljes kizardst alkalmaz.
Minden egyéb, a Tarsasag altal kezelt alap vagy portfolié esetében arbevétel alapu részleges
kizdras az alkalmazandd elv. Az aldbbiak mellett az egyes alap befektetési politikajaval
O0sszhangban |év6 befektetési elveket érinté karos hatasok is figyelembe vételre keriilnek az
érintett alap kezelési szabalyzataban rogzitetteknek megfelelGen. A diszpreferalt tevékenységbdl
szarmazo arbevétel aranyt a Bloomberg Terminal BICS funkcidjanak segitségével hatarozza meg
a Tarsasag, a kizarasi listak frissitésekor, évente egy alkalommal. A kizarasi listat alkalmazd ESG
mindsitett befektetési alapok esetében a kizdrandd iparagbdl szarmazd arbevétel arany és az
adott kibocsatd portfélion belili sulyanak szorzata az alapok havi portfélidjelentésében kerdil
publikalasra.



Dohanyipar

Szabaly

Az 6sszes olyan vallalat, amely bevételének tobb mint 50 szazaléka
dohanytermék elGallitasabol vagy kis- és nagykereskedelmi
értékesitésébdl szarmazik.

kivéve ESG megfelel6 alapok esetében:

Az 0Osszes olyan vallalat, amely tetszélegesen kis mértékben
bevételt szerez vagy tevékenységet folytat az adott iparagban.

Alkalmazasi méd

Befektetési korlatozas: egy instrumentum (5%) / Gsszes ilyen
befektetés (15%)

kivéve ESG megfelelS alapok esetében:

Befektetési lehetGségek koziil torténd kizaras

Meghatarozas

A dohanytermékek cigarettakat, szivarokat, pipadohdnyt és
tubdkot, valamint fist nélkiili dohanytermékeket foglalnak
magukba. Ide soroljuk tovabba a fenti termékeket gyartd vallalatok|
mellett, a dohanytermesztéssel, valamint a dohany kis- és
nagykereskedelemmel foglalkozé véllalatokat.

Indoklas

A dohanytermékek azért kerilnek kizdrasra, mert bizonyitott azok
hasznaldira, és a kornyezetiikre gyakorolt egészségkarosité hatasa.
Az utdbbi id6ben egyre novekszik a tarsadalmi egyetértés a
dohdnyzas elitélésérdl.

Maodszertan

Az adatok forrdsai a kovetkez6k: Bloomberg

Figyelembe vett
PAI

nincs

Szerencsejaték

Szabaly

Az 6sszes olyan véllalat, amely bevételének tobb mint 50 szazaléka
szerencsejatékkal kapcsolatos tevékenységhdl szarmazik.

kivéve ESG megfelelS alapok esetében:

Az Osszes olyan vallalat, amely tetsz6legesen kis mértékben
bevételt szerez szerencsejatékkal kapcsolatos tevékenységbdl.

Alkalmazasi méd

Befektetési korlatozas: egy instrumentum (5%) / 6sszes ilyen
befektetés (15%)

kivéve ESG megfeleld alapok:

Befektetési lehetGségek koziil torténd kizaras

A szerencsejatékokkal kapcsolatos tevékenységek kdzé tartozik a
szerencsejatékoknak otthont ado Iétesitmények, példaul kaszindk,

Meghatarozas versenypalyadk, ilyen jellegli hotelek, online szerencsejatékok,
szoftverek, és mas fogaddsi létesitmények tulajdonjoga vagy
Uzemeltetése.
A szerencsejatékokat kdaros tevékenységnek tekintjiik, mert a

Indoklas szerencsejaték-fliggéséget okozhat, ami tovdbbi tarsadalmi
problémdkkal jarhat egyutt.

] Az adatok forrasai a kdvetkezék: Bloomberg
Modszertan
Figyelembe vett| nincs

PAI




Szénbanyaszat

Szabaly

Az Osszes olyan vdllalat, amely bevételének tobb mint 50 szazaléka
szénbanyaszatbdl szarmazik

kivéve ESG megfelel§ alapok esetében:

Az Osszes olyan vdllalat, amely tetszélegesen kis mértékben
bevételt szerez vagy tevékenységet folytat az adott iparagban.

Alkalmazasi méd

Befektetési korlatozas: egy instrumentum (5%) / 6sszes ilyen
befektetés (15%)

kivéve ESG megfelel§ alapok:

Befektetési lehetdségek koziil torténd kizaras

Meghatarozas

Az érintett tevékenységek az aldbbiak: szén banydszata, a szén
szallitasa, szén-szarmazékok elGallitasa, valamint a
széntermeléshez  haszndlt  specidlis  berendezésekkel és
szolgdltatasokkal kapcsolatos tevékenységek.

Indoklas

A Globalis felmelegedés az egyik olyan kihivds napjainkban, amelyet
nem hagyhatunk figyelmen kivil. A fosszilis tlzel6anyagok és
els6sorban a szén égetésébdl szarmazd (iveghdzhatdsu gazok
kibocsatasa jelenti az egyik f6 forrast, amelynek révén az emberiség
hozzajarul a  globalis felmelegedéshez. Az  alacsony
széndioxidkibocsatasi gazdasdgra valé attérés szikségessége
egyértelmd.

Mddszertan

Az adatok forrdsai a kovetkez6k: Bloomberg

Figyelembe vett

PAI

PAIl 4:
A fosszilis tizel6anyagok dgazataban m(ik6dé vallalkozdsoknak vald
kitettség

Fegyverek

Szabdly

Az Osszes olyan vallalat, amelynek bevételének tobb, mint 50
szazaléka valamilyen médon fegyvergyartashoz kapcsolddik
kivéve ESG megfeleld alapok:

Az 6sszes olyan vallalat, amely tetsz6legesen kis mértékben bevételt
szerez vagy tevékenységet folytat az adott iparagban.

Alkalmazasi méd

Befektetési korlatozas: egy instrumentum (5%) / 6sszes ilyen
befektetés (15%)

kivéve ESG megfelelS alapok:

Befektetési lehetSségek koziil torténd kizaras

Meghatdrozas

Ide tartoznak azok a véllalatok, amelyek kézifegyvereket, |6szereket,
katonai repul6ket, katonai felhasznalasu elektronikai eszkdzoket,
egyéb katonai célra hasznalt jarmdveket, hadihajokat vagy rakéta
inditd rendszereket gyartanak.

Indoklas

Az olyan fegyverrendszerek, beleértve a nuklearis fegyvereket,
flistbombdakat és hordozordl levald tolteteket, vegyi és bioldgiai
fegyvereket, gyalogsagi akndkat (beleértve a Claymore-akndkat),
valamint szegényitett urant és fehér foszfort tartalmazd
fegyvereket, tomegpusztitdé hatdsinak minGsilnek, és mert
aranytalan és megkiilonboztetés nélkili fenyegetést jelentenek a
civil lakossagra.

Maddszertan

Az adatok forrdsai a kovetkez6k: Bloomberg

Figyelembe vett
PAI

PAI 14:
Vitatott fegyvereknek (gyalogsagi akndk, kazettds bombak, vegyi
fegyvereknek és bioldgiai fegyvereknek) vald kitettség




Szabdly

Az 6sszes olyan vallalat, amely bevételének tobb mint 50 szazaléka
alkohol termék el6allitasabdl vagy kis- és nagykereskedelmi
értékesitésébdl szarmazik

kivéve ESG megfelel§ alapok:

Az 0Osszes olyan vallalat, amely tetszélegesen kis mértékben
bevételt szerez vagy tevékenységet folytat az adott ipardgban.

Alkalmazasi méd

Befektetési korlatozas: egy instrumentum (5%) / 6sszes ilyen
befektetés (15%)

kivéve ESG megfelelS alapok:

Befektetési lehetGségek koziil torténd kizaras

Alkohol
(. Az alkoholtermék a jogszabdlyokban® meghatarozott emberi

Meghatdrozas . L . , .
fogyasztasra — nem gydgyaszati céllal — létrehozott ital.
Az alkoholtermékek kizardsanak az oka, hogy tudomanyosan

Indoklas bizonyitott azok hasznaldira, és a kornyezetiikre gyakorolt
egészségkarositd hatasa.

. Az adatok forrdsai a kovetkez6k: Bloomberg

Modszertan

Figyelembe vett | .

PAI nincs
Az 6sszes olyan vallalat, amely bevételének tobb mint 50 szazaléka
nuklearis energia el6allitdsabdl, felhaszndlasbdl illetve

. kereskedelmébél szarmazik.

Szabaly . «
kivéve ESG megfelelS alapok:
Az 6sszes olyan vallalat, amely tetszélegesen kis mértékben bevételt
szerez vagy tevékenységet folytat az adott iparagban.
Befektetési korlatozas: egy instrumentum (5%) / 6sszes ilyen
befektetés (15%)

Alkalmazdsiméd | ., «
kivéve ESG megfelel§ alapok:
Befektetési lehetGségek koziil torténd kizaras
A nukledris energia, amely az atommaghasadas - az urdnium és

Nukledris Meghatérozas pluténium atommagjainak hasitdsa - soran szabadul fel.
energia

A nukledris energia el6allitasa veszélyeket is hordoz magdban példaul
egy reaktormeghibdsodast, nem megfelel6 radioaktivhulladék-
kezelést, hasaddanyag bejutdsat az Okoszférdba. A fenti

Indoklas tevékenységek a legmagasabb szintl biztonsagi el6irdsok betartdsa
mellett is jelenleg mind egészségkarositd, mind kdrnyezetszennyezd
kozvetlen és kozvetett, el6re nem lathatd hatassal jarnak illetve
jarhatnak, melyre tekintettel a Tdarsasdag nem kivan pénziigyi
tdmogatast nyujtani e tevékenységeket végz6 vallalat részére.

Modszertan Az adatok forrdsai a kovetkez6k: Bloomberg

Figyelembe vett

PAI

nincs

1 A jovedéki szabalyozasrdl és ellendrzésrdl, valamint a bérfézési szeszaddrdl sz6lé 1993. évi LVIIL. térvény, valamint

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/787 RENDELETE (2019. aprilis 17.) a szeszes italok meghatarozésardl, leirdsardl,
megjelenitésérdl, jelolésérdl, a szeszes italok elnevezésének hasznalatardl az egyéb élelmiszerek megjelenitése és jelolése soran, a
szeszes italok foldrajzi arujelzGinek oltalmardl, a mez6gazdasagi eredet(i etil-alkohol és desztilldtumok hasznalatarél az
alkoholtartalmu italokban, valamint a 110/2008/EK rendelet hatalyon kivil helyezésérél



Az 6sszes olyan vdllalat, amely bevételének tobb mint 50 szazaléka
fakitermelésbdl szarmazik.

Szabdly kivéve ESG megfelelS alapok:
Az 6sszes olyan vallalat, amely tetszélegesen kis mértékben bevételt
szerez vagy tevékenységet folytat az adott iparagban.

Befektetési korlatozas: egy instrumentum (5%) / 6sszes ilyen
befektetés (15%)

kivéve ESG megfelelb alapok:

Befektetési lehetdségek koziil torténd kizaras

Alkalmazasi méd

A jogszabaly? alapjan bejelentési kotelezettséggel terhelt, erdében
Meghatarozas végzett erd6gazddlkoddsi tevékenység és fatermékkel torténd
kereskedelem.

A kizdras indoka, az illegalis fakitermelés kockdzata, melynek teljes
Fakitermelés biztonsaggal torténd kisz(irését a Tarsasag nem végezheti. Az illegalis
fakitermelés és a hozza kapcsolddod kereskedelem egyre aggasztobb
kérdésekké valtak, mivel az illegdlis fakitermelés nagy nemzetkdzi
jelent6séggel bird, altaldnos probléma. Az illegdlis fakitermelés
Indoklas jelentés fenyegetést jelent az erd6k szamara, hiszen hozzajarul az
erdGirtds és erd6pusztulas folyamatdhoz, amely a vildag CO»-
kibocsatdsanak mintegy 20 %-aért felel6s, veszélyezteti a bioldgiai
sokféleséget és gatolja a fenntarthatd erdégazdalkodast és
erddfejlesztést, beleértve az alkalmazandé jogszabalyoknak
megfelelGen eljard piaci szereplSk gazdasagi életképességét is.

Modszertan Az adatok forrdsai a kovetkez6k: Bloomberg

Figyelembe vett/PAI 3:
PAI A befektetést befogadd vallalkozasok UHG-intenzitasa.

Az Osszes olyan vallalat, amely bevételének tobb mint 50 szazaléka
palmaolaj el6allitasbdl vagy feldolgozasabdl szarmazik.

kivéve ESG megfelelS alapok esetében:

Az 6sszes olyan vallalat, amely tetszélegesen kis mértékben bevételt
szerez palmaolaj el6allitassal vagy feldolgozassal kapcsolatos

Szabaly

tevékenységbdl.
Befektetési korlatozas: egy instrumentum (5%) / 6sszes ilyen
. befektetés (15%)
Alkalmazdsiméd | ., X
kivéve ESG megfelel§ alapok:
Palmaolaj Befektetési lehetGségek koziil torténd kizaras

Az palmaolaj vagy palmazsir az olajpdlma (Elaeis guineensis) nevd
Meghatarozas névény husos gylimolcshéjabol sajtolt névényi zsiradék.

A Tarsaség nem kivan pénzlgyi tamogatdst nydjtani pdlmaolaj
el6allitassal illetve azzal kereskedd vallalatok részére, mivel a Tarsasag
nem jogosult vizsgdlni, hogy az adott vallalat kétséget kizardéan
igazolni képes, hogy az ellatdsi lancolata részét képezd palmaolaj nem
hozhato 6sszefliggésbe erdGirtassal, a t6zeglapok lecsapoldsdval vagy,
kornyezetszennyezéssel, és annak igazoltsagat sem vizsgalhatja, hogy|

Indoklas

2 az erdérél, az erdd védelmérdl és az erd6gazdalkodasrdl szold 2009. évi XXXVII. térvény végrehajtasardl szolé 61/2017. (XIl. 21.) FM
rendelet



azt az alapvet6 emberi jogok és a megfelel6 szocidlis normak
tiszteletben tartasdval dllitottak eld.

Kiemelt
kockazatot
jelent6 orszagok
l.

Modszertan Az adatok forrasai a kévetkez6k: Bloomberg
Figyelembe vetthincs
PAI
A kockazatot jelent8 orszagok allamkotvényei .
Szabadly FATF High Risk Call for Action listan szerepl6 orszagok altal kibocsatott]

allamkotvények

Alkalmazasi méd

Befektetési lehetdségek koziil torténd kizaras

Meghatarozas

A kiemelt kockazatot jelent6 orszagok I.

A Pénziigyi Akciécsoport (Financial Action Task Force, FATF)
pénzmosads és terrorizmus finanszirozdsa elleni kiizdelem nemzetkozi
standardjait meghatdrozé kormanykozi szervezet High Risk - Call For
action listdjan.
(https://www.mnb.hu/felugyelet/szabalyozas/penzmosas-
ellen/korlatozo-intezkedesek-szankciok/penzugyi-akciocsoport-fatf)
szerepl6 olyan orszagok.

A pénzmosas és terrorizmus finanszirozdsa elleni kizdelem
nemzetkozi, eurdpai unids és hazai szinten kiemelten fontos feladata
a pénzpiac szereplGinek. Ehhez az orszdgok allamszervezetei a
jogalkotdssal, szabalyrendszerek I|étrehozdsdval vesznek részt. A

Kiemelt
kockazatot
jelent6 orszagok
Il.

Indoklas nemzetkdziilletve az eurdpai unids elvek mentén vald szabalyrendszer
kialakitasat egyértelmdlen elutasitd, azoknak meg nem felel6 és a
jelenlegi szabdlyrendszer megvéltozdsdban nem kozrem(ikodg
orszagok részére az Alapkezel6 nem kivan pénzigyi tamogatast
nydjtani.

A nemzetkozi szervezetek és az EU szankcids intézkedéseinek]

Médszertan folyamatos figyelemmel kovetése a szankcidkkal érintett orszdgok
altal kibocsatott allamkotvények azonositasahoz.

Figyelembe vettnincs

PAI
A kockazatot jelent6 orszagok allamkotvényei Il

Szabdly Stratégiai hianyossagokkal rendelkez6 kiemelt kockazatot jelentd

harmadik orszagok allamkotvényei

Alkalmazasi méd

Befektetési korlatozas: egy instrumentum (5%) / 6sszes ilyen
befektetés (15%)

kivéve ESG megfelelS alapok:

Befektetési lehetGségek koziil torténd kizaras

Meghatarozas

A stratégiai hidnyossagokkal rendelkezé kiemelt kockazatot jelenté
harmadik orszagok, amelyek irasbeli magas szint(i politikai
kotelezettségvallalast tettek a feltart hianyossagok kezelésére, és az
FATF-fel egylttmkodve cselekvési tervet dolgoztak ki, a Felligyelet
honlapjan kozzétett lista alapjan
https://www.mnb.hu/felugyelet/szabalyozas/penzmosas-
ellen/korlatozo-intezkedesek-szankciok/strategiai-hianyossagokkal-

rendelkezo-kiemelt-kockazatot-jelento-harmadik-orszagok



https://www.mnb.hu/felugyelet/szabalyozas/penzmosas-ellen/korlatozo-intezkedesek-szankciok/penzugyi-akciocsoport-fatf
https://www.mnb.hu/felugyelet/szabalyozas/penzmosas-ellen/korlatozo-intezkedesek-szankciok/penzugyi-akciocsoport-fatf
https://www.mnb.hu/felugyelet/szabalyozas/penzmosas-ellen/korlatozo-intezkedesek-szankciok/strategiai-hianyossagokkal-rendelkezo-kiemelt-kockazatot-jelento-harmadik-orszagok
https://www.mnb.hu/felugyelet/szabalyozas/penzmosas-ellen/korlatozo-intezkedesek-szankciok/strategiai-hianyossagokkal-rendelkezo-kiemelt-kockazatot-jelento-harmadik-orszagok
https://www.mnb.hu/felugyelet/szabalyozas/penzmosas-ellen/korlatozo-intezkedesek-szankciok/strategiai-hianyossagokkal-rendelkezo-kiemelt-kockazatot-jelento-harmadik-orszagok

A pénzmosas és terrorizmus finanszirozdsa elleni kiizdelem
nemzetkozi, eurdpai unids és hazai szinten kiemelten fontos feladata
a pénzpiac szerepl6inek. Ebben az orszagok allamszervezetei a
Indoklas jogalkotdssal, szabalyrendszerek I|étrehozdsdval vesznek részt. A
hivatkozott listan feltlintetett orszagok, mar térekednek
szabalyrendszerik atalakitdsara a nemzetkozi illetve az eurdépai unios
elvek mentén.

A nemzetkozi szervezetek és az EU szankcids intézkedéseinek
Modszertan folyamatos figyelemmel kovetése a szankcidkkal érintett orszagok
altal kibocsatott dllamkotvények azonositasahoz.

Figyelembe vettnincs
PAI

A Tarsasag ingatlanbefektetések esetében, az ingatlanalap kezelését érint6 befektetési dontéshozatali
folyamatai soran a fentiekben rogzitetteken tulmendéen, a fenntarthatdsagi tényezék f6bb karos hatasaira
vonatkozdan az aldbbi kizarasi listat alkalmazza:

Az 6sszes olyan ingatlan, amely alacsony energiahatékonysaggal

Szabaly rendelkezik.

L, Befektetési lehetdségek koziil torténd kizaras
Alkalmazdasi moéd

Energia-
hatéEonység Azok az ingatlanok tekintend6k alacsony energia hatékonysaggal
rendelkez6nek, amelyek energiafelhasznalasa meghaladja az alapok
teljes ingatlanallomanyanak az adott ingatlanosztalyon belili atlagos
energiafogyasztdsat és ezt a tulfogyasztdst 3 éves id6tavlatban, ésszer(
koltségraforditassal nem lehet megsziintetni.

Meghatarozas

Az ingatlanok energiahatékonysaganak foka nagymértékben kihatassal
van a kdrnyezetvédelemre, kiilondsen az éghajlati valtozasokra, tehat a
klimavédelem szempontjabdl elengedhetetlen mutaté.

Indoklas

Az ingatlan energetikai tanusitvanyanak, energetikai szakvéleményének

Mddszertan i
megvizsgaldsa.

. PAI 18: Nem energiahatékony ingatlaneszk6zdknek valo kitettség.
Figyelembe vett PAI

. PAl indikatorok figyelembe vétele az ESG adatokon keresztiil:

Az Alapkezel6 az ESG elemzéshez és teljesitmény értékeléshez nemzetkozileg elfogadott adatszolgdltatokra
Tarsasdg a 2. szamu mellékletben meghatdrozott ESG mindsitést szolgdltatd flggetlen intézmények
értékelését veszi alapul, az e mellékletben meghatarozott feltételek szerint.

Fenntarthatdsagi szempontok mérése: Az ESG-kritériumok kornyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi
szempontokat foglalnak magukban, amelyek egyittesen képezik a fenntarthatd vallalati m(ikédésnek a
feltételeit. Az Alapkezel6 a vallalati mikodés kornyezetre és tarsadalomra mért tényleges hatdsabol,



valamint az ESG-kockazat véllalati értékre mért materialisnak tekintett hatasabdl indul ki. Ezen ESG-faktorok
Osszefoglaldan tartalmazzdk az SFDR RTS-ben elGirt kotelez6 PAI indikatorokat, valamint tovdbbi iparag
specifikus szempontokat. Ezen mérések a piacon elismert mindsit6 cégek és adatszolgaltatok
mddszertandnak alapveté elemei, melyek atfogd mérdszama az ESG —rating.

ESG Mindsitéssel Nem Rendelkezé Vallalatok Ertékelésére Vonatkozé Eljarasrend

Alkalmazhato a Tarsasag dltal kezelt azon pénziigyi termékek esetében, amelyek megfeleltethet6k az SFDR
8. vagy 9. cikk elGirdsainak. Az eljaras alkalmazhaté 6nmagdban és a Tarsasag mas SFDR jelleg(i eljarasaival
parhuzamosan is.

Magyarazat: az Alapkezel6 a fenntarthatdsdgi tényez6k befektetési dontésekbe vald integralasara széles
elismertséggel rendelkezé kiilsé mingsitd intézetek ESG mindsitését alkalmazza. Az egyes vallalatok ESG
szempontok alapjan torténé értékelése nem kell6en széleskord, tovabbra is kialakuléban van, ezért bizonyos
vallalatokra vonatkozdan nem all rendelkezésre kiilsé minGsit6 intézet altali ESG mingsités. Ez azonban nem
jelenti azt, hogy ezek a vallalatok ne lennének pozitiv hatassal a fenntarthatdsagi tényez6kre. Amennyiben
egy vallalatra nem érhetd el ilyen jellegl adat, abban az esetben a Tarsasag részletes elemzést végez és sajat
modszertana alapjan értékeli az adott vallalat fenntarthatdsagi szempontok szerinti mikodését. E
madszertan sordn a Tarsasag megvizsgdlja az adott vallalat tevékenységét, értékeli, hogy miikddése soran
milyen mértékben veszi figyelembe a fenntarthatdsagi tényez6ket, valamint azok hatdsat az ENSZ altal
meghatarozott Fenntarthaté Fejl6dési Célokra (SDG-k).

Fenntarthatd Fejl6dési Célok (Sustainable Development Goals, tovabbiakban SDG-k): az Egyesiilt Nemzetek
Szervezete (ENSZ) 2015 Gszén elfogadta az un. Fenntarthatd Fejl6dési Keretrendszert. Az Uj globalis
Keretrendszer a kiegyensulyozott tarsadalmi fejl6dés, a tartds gazdasagi névekedés és a kérnyezetvédelem
pillérei mentén a fejl6d6 orszagok mellett immar a fejlett dllamokra is kiterjed. E Keretrendszer célja a vilag
fejl6dési palydjanak fenntarthaté irdnyba vald terelése, melynek 2030-ra torténé megvaldsitasara 17 f6 cél
és 169 alcél kerllt meghatdrozasra. A kezdeményezéshez jelenleg 193 orszag csatlakozott vilagszerte
(részletes informacié: https://sdgs.un.org/goals).

Ertékelési mddszertan lépései:

1. A tarsasag ellenérzi, hogy a befektetés szempontjabdl potencialis célvallalat rendelkezik-e a Tarsasag
altal elfogadott kiils6 mingsiténél ESG score el6torténettel.

e Amennyiben az ellenGrzés pozitiv eredménydi, tehat van a vallalatnak ESG scoringja, akkor az alapjan
megitélhet az adott vallalat mikodésének fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt hatdsa. Az ESG
score el6torténet a Tarsasag ezen iranyu nyilvantartasaba dokumentalasra keril.

e Amennyiben az ellenGrzés negativ eredménydi, tehat a vallalat nem rendelkezik a kiilsé minGsitGnél
ESG score el6torténettel, akkor az ESG megfelel6ség a Tarsasag sajat belsé mddszertana alapjan kerdl
elbiralasra a kovetkez6k szerint.

2. A Tarsasag megvizsgalja az adott vallalat termékét/szolgaltatdsat és miikodését, illetve azok
fenntarthatdsagra gyakorolt hatasait. Az erre vonatkozd informacidk megtaldlhatok a célvallalat
nyilvdnosan elérhetd honlapjan, illetve nyilvanos jelentéseiben. Az adott vallalat fenntarthaté mikodés
mellett vald elkotelez6dését négy szempont alapjan értékeljik, amelyek teljesiilése vagy nemteljesiilése
eltéré sulyokkal keril figyelembevételre. A megfelelGség eléréséhez minimum 75%-os végsd pontszam
elérése szilkséges, ami azt jelenti, hogy a 2. szamu kérdésre csak pozitiv valasz fogadhato el. Az értékelés
soran alkalmazott kérdések egy példa vallalattal:



Vallalat 1. Sulyozasi tényezo
1) Mi a vallalat terméke/szolgaltatasa? Kémiai Uton torténd

mdanyagujrahasznositas
2) Terméke/szolgaltatdsa pozitivan hat-e a kérny. vagy térs. I

jellemz&kre? 40%
2/a) Hogyan? Mdanyaghulldék
Ujrahasznositassal; plastic-
to-plastic

3) A vallalat nyilvanos honlapjan elkotelezett a fenntarthato
korny., tars. és vallalatiranyitasi elvek mellett? 20%
4) A vallalat rendelkezik fenntarthatdsagi célkitlizésekkel?

20%

5) A vallalat rendelkezik fenntarthatdsagi jelentéssel (akar az
éves beszamolo részeként, akar kilon)? 20%
100%

3. Harmadik lépésben a vdllalat SDG céloknak valé megfelelését vizsgdlja meg a Tarsasdg. Az egyes
vallalatok SDG f6célokhoz valé hozzajarulasa lehet pozitiv (1), negativ (-1) vagy semleges (0). Amennyiben
az adott vdllalat hozzdjarulasa akdr egyetlen f6célhoz negativ értéket kap, akkor az adott vallalat
kizdrandé a befektetési univerzumbdl. Ezzel egylitt a Tarsasag tovabbi elvardsa az, hogy legaldbb egy f6
cél tekintetében pozitiv értékelést kapjon az adott vallalat. Tehat a negativ, valamint semleges
hozzdjarulds sem fogadhato el a célbefektetéseink tekintetében. Az alkalmazott mddszertan egy példa
vallalattal:

Villalat 1.

SDG fécélok

. A szegénység felszdmolasa

. Az éhezés megsziintetése

. Egészség és jollét

. Min6ségi oktatas

. Nemek kozotti egyenlGség

. Tiszta viz és koztisztasag

. Megfizethetd és tiszta energia

. Tisztességes munka és gazdasagi novekedés

. Ipar, innovacid és j6 infrastruktura

. Egyenl6tlenség csokkentése

. Fenntarthaté varosok és kdzosségek

. Felel6s fogyasztds és termelés

. Fellépés az éghajlatvaltozas ellen

. Ocednok és tengerek védelme

. Szarazfoldi 6koszisztémak védelme
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. Béke, igazsag és erds intézmények

17. Partnerség a célok eléréséért

MINIMUM

MAXIMUM

*Ha min>=0 és max>0 MEGFELEL

z
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A Tarsasag az altala kezelt pénziigyi termékekben a sajat, bels6 mdédszertana alapjan bekerils cégekre a nettéd
eszkozérték ardnydban maximum limitet hataroz meg. E limiten belll az érintett befektetési alap vagy
portfélio portfélidkezelSje szabadon dont e befektetések sulyardl.



A Tarsasag a portfélidban lévé vallalatok kilsés ESG mindsitését havi rendszerességgel vizsgalja feliil, és a
vizsgalat eredményét id6ponttal dokumentalja.

A Tarsasag az érintett befektetési alapban vagy kezelt portfélioban a sajat, belsé mddszertana alapjan

kivalasztott véllalatok —amennyiben azok tovabbra sem rendelkeznek ESG mindsitéssel - megfelelGségét éves
rendszerességgel vizsgalja fell.

A portfdlié elemekrdl havi monitoring-késziil, a Tarsasag altal hasznalt Bloomberges lekérdezéssel.



2. szamu melléklet

A Tdrsasdg altal felhasznalt ESG mingsitést szolgdltatd figgetlen intézmények

- MSCI
- S&P Global

Amennyiben a fenti két mingsit6 intézetnél nem érhetd el értékelés, a Tarsasag értékelése alapjan az alabbi
alapkezel6k sajat szabdlyzata szerinti ESG mindsitése alkalmazandd, az altaluk kibocsatott kezelt befektetési
alapok, kollektiv befektetési értékpapirok esetében:

- NA
ETF/ETN esetében:

- MSCI ESG (https://www.msci.com/esg-fund-ratings)



https://www.msci.com/esg-fund-ratings

3. szamu melléklet
Ingatlan alapok, kockazati besoroldsanak elvei, médszertana, befektet6k tajékoztatasa

A Tarsasagnak jelen szabalyzat kiaddsanak id6pontjaban, az altala kezelt ingatlan alapoknak nem elsédleges,
kifejezett célja a fenntarthatdsdggal kapcsolatos kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemz6k elémozditasa.

A Tarsasag az ingatlan alap kezelését érint6 befektetési dontéshozatali folyamatai soran a fenntarthatésagi
tényez6k f6bb karos hatadsaira vonatkozdéan az 1. szamu mellékletben meghatarozott kizardsi listat

alkalmazza.



