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Havi portféligjelentés — 2023. Augusztus 31.

Befektetési politika

Az Alap célja, hogy els6 sorban a magyar allam altal kibocsatott kotvények lehetdségeit
kihasznalva a pénzpiaci eszkdzoket tendencia-szer(ien meghaladé hozamot biztositson
befektetSinek. Az Alap portfoliéjanak egy részét jobb hozam-kockazati profil
kialakitasanak reményében egyéb orszagok allamkdtvényeibe, valamintjelzaloglevelekbe,
vallalati kotvényekbe, valamint nemzetkdzi pénzligyi intézmények kotvényeibe is
fektetheti.

Kinek ajanljuk?

Az alapot azoknak a kozéptavon - legaldbb 2 év - gondolkodo befektetéknek ajanljuk,
akik a magyar inflacié6 mértékét tendenciajdban meghaladd, a magyar kotvénypiac
teljesitményével versenyképes befektetést keresnek. Ajanlas: ez az alap adott esetben
nem megfeleld olyan befektetdk szamara, akik 2 éven belul ki akarjak venni az alapbdl a
pénziket.

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Par nap Thoénap  6hénap 1év 2év 3év 5év

Hozamok

Idészaki hozam Evesitett hozam Naptéri éves hozamok

Alap hozama 663% 1224% 1836% -200% 009% 631% -1242% -958% 083% 656% -232%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belll id6szaki, éven til évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

Dezs6 a szakmai palyafutasat 2000. aprilisaban az OTP Banknal
kezdte, mint letétkezel, és nemzetkozi elszdmoldsokért felelés
szakember. Feladatai k0zé tartozott a nettd eszkozértékek
kiszamitdsa és a nemzetkdzi elszdmolasok menedzselése. 2001 és
2006 kozott az OTP Alapkezel6 portfoli6 menedzsereként folytatta
karrierjét, ahol a kezelt portfoliok likviditas kezeléséért, pénzpiaci és

| g RMAX alapok menedzseléséért felelt.2006. oktdberétél a Budapest
i \:” J Alapkezel6 portfolio menedzser csapatat erdsiti, ahol szakterilete a
’/ kétvényportfsliok kezelése.

Bakos Dezs6
portféliomenedzser

Deviza kitettség

EUR ® HuF 99,7%
veo ® EUR 0,2%
usD 01%

egyéh
Tobbideviza 0,0%

Magasabb kockazat
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ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUOO00702709
Alap devizaneme HUF

Alap indulasa 1997/01/24

Alap tipusa Hosszl kdtvényalap
Elszdmolas T+3 nap

Nettd eszkozérték 14605777697
Arfolyam 8,043350

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,00%
-28,53%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I T R N

Az Alap szorasa 4,5% 11,0% 19,0%

Az Alap Sharpe mutatdja 0,98 0,44 -0,39

Arfolyam és nett6 eszkozérték alakulasa
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Arfolyam
E
Eszkoz Blék (HUA

Netto

Portfolio 0sszetétel

O Pénzeszkéztk 639 678544 HUF

Pénzeszkirtk

200 087 278 HUF

@ Bankbetét

EBankbetét

Hatvdny Kétvény 11 948 026 885 HUF

Belekletési alap, ETF I

@ ecfekistésialap, ETF 1723306730 HUF

Derivativ igyletek

@  Deivativogyletek 112317 121 HUF
Egyéb
Egyéb  -17728869 HUF

10%-ot meghalad6 eszkdzdk

A281022A11
A321124A22

Alapkezel6i kommentar

Augusztusbanis folytatédotta marjol megszokott 100 bazispont mértékiiranyadé kamat
csokkentési ciklus az MNB részér6l, ezittal 14%-ra. A dontést koveté kommentben a
jegybank alelndke ismét kiemelte, hogy amint dsszeér a jelenlegiranyadd egynapos kamat
az alapkamattal, valtozik a menetrend. Ett6l figgetlenil a piac, egyrészt az AKK altal
visszafogott kereslet, masrészt a térvényi eléirdsok miatti kényszerlien megndvekedett
kereslet kovetkeztében tovabbra is nyomas alatt tartja a révid kamatokat. A kétvénypiac
és a forint piaca is megmutatta sérilékenységét a hdnap soran, a hirtelen gyenguléssel
ésismét visszaterd volatilitassal. Kezd el6térbe kerdlni, hogy az elmdlt id6szakot jellemz6
magas hozamelénylink folyamatosan csdkken, mikdzben az MNB kamatcsdkkentési
ciklusban van, a vezeté jegybankok még épp azon gondolkodnak, milyen hosszan
tartsdk magasan a kamataikat. A hénap kozepén megugré hozamokat kihasznalva a
befolyoé pénzekbdl hosszabb lejaratd kotvényeket vasaroltam, emellett az Alap alapvetd
stratégidja nem valtozott, a hozamgorbe rdvid végén alulsilyt tartok, a hosszabb
kotvényekben van némitdlsily, ottlatok hosszitavon értéket, emellett devizaban tartott
és visszafedezett kdtvénykitettségeket tartunk.
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Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. Ariportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltasi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hossz( tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korili, a kézepes tavnal az egy-harom év korili és a hosszd
tavnal az ezt meghalad6 jellemz6en 5 éven tdli id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetési id6tav az Alap kockazataval (maltbeli &rfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
Osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositdja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkozo6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolso
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portf6lio: a befektetésialapok altal birtokolt eszkdzok 6sszetételét, 6sszességétjelenti.

Sz6ras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tabladzatban a riportkészités datumatol - elézé honap utolsoé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves ,és 3 éves idészakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockazatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport keszités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 honap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutatd: az Alap induldsatdl szamitva, a multban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyamesés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kéltségekrdl (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajarol, valamint kockazatairél részletesen az Alap Tajékoztatdjdban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmaz6 Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kdrébe tartozd termékekrdl és szolgaltatasokrol sz616 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz616 részeit, tovabba
érdekld6djon az egyes alapok eértékpapirszamlan torténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egylttes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiré képességével!

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem minésul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezeltje az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-I11-22/2022), vezet$ forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




