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FELEVES JELENTES 2021 - BFM Konzervativni Vegyes Alap

A. Alapadatok

Elnevezés angolul BFM Conservative Mixed Investment Fund
Elnevezés cseh nyelven BFM Konzervativni smiseny Fond

Rovid neve BFM Konzervativni Vegyes Alap

Rovid név angolul BFM Conservative Mixed Fund

Rovid neve cseh nyelven BFM Konzervativni smiSeny Fond

Harmonizacié AEKBV Alap

Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 2007. oktéber 15. (PSZAF engedély szama: PSZAF 111/110.570-1/2007)

Alapcimlet devizaneme  CZK

A sorozatok adatai

»CZK” sorozat névérték 1 CZK ISIN kéd HUO000705785
Alapkezel6 Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
LetétkezelS Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Konyvvizsgald KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 0,60-0,80-1,00-1,20% (Részvény  aranytol
fuggben)

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szamara a részvény-, kbtvény és pénzpiaci befektetések megfelelé kombinacidjaval
vonzo hozamu, elfogadhatd kockazat mellett kozéptavon a pénzpiaci alapok hozamanak meghaladdasara
torekvé befektetési alternativat nyujtson. Az Alapkezeld az Alap eszkézeinek kivalasztasanal elsGsorban a
biztonsagot és az értékmegdbrzést, illetve a limitdlt kockdzatvallalds mellett minél nagyobb hozam elérését
tartja szem el6tt. Az Alap célja, hogy a befektetési alap jegyeinek arfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd
eszkozértéke) minden egyes forgalmazasi napon legalabb elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb
forgalmazasi arfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkozérték) 90%-at. Az Alap elsGsorban az értékallésagot és a
biztonsagot el6térbe helyezd kamatozd eszkozokbe fektet be, elsGsorban a kockazatok csokkentése céljabol
(fedezeti célbdl) szarmaztatott tgyleteket kot, valamint részvény alapu befektetéseket eszk6zol.

Az Alap a forgalmazds sordn OsszegyUjtott t6kének tulnyomo részét a befektetett t6ke védelme érdekében
alacsony kockazati kamatozé eszkozokbe (pl. bankbetét, allampapir), és a kamat és devizaarfolyam kockazat
csokkentését szolgdld szarmaztatott eszkdzokbe fekteti, a fennmarado részt pedig a magasabb hozampotencial
biztositasa végett magasabb kockazatu, globalis fejlett részvénypiaci kitettséget biztositd eszkdzokbe (pl.
részvényekbe, ETF-ek-be), valamint a portfélio6 hatékony kezelése céljabdl szarmaztatott termékekbe
fektetheti.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazd — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujrabefekteti.
Az Alapkezel6 az Alap részvénybefektetéseit f6ként a globalis fejlett orszagok részvénypiacaira kivanja
Osszpontositani. Az Alap egyéb foldrajzi specifikacidval és specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az
alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap - az eurdpai jogharmonizacidnak megfeleléen - AEKBV
(eurdpai alap).

Az Alapot azon kozép- és hosszabb tdvon gondolkodé befektetSinknek ajanljuk, akik kissé magasabb kockazatot
is vallalnak az atlagosat meghaladé hozam elérése érdekében, ugyanakkor fontos nekik a biztonsag és a
befektetés értékének megsrzése.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 5 éven belll ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.



Az Alap kozzétételi helyei : www.bpalap.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: cseh korona
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Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit6 papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyité 2aro
Atruhazhaté értékpapir 1,973,654,611 1,875,797,491
Banki egyenlegek 134,026,311 195,872,132
Egyéb eszkozok 8,538,834 26,252,811
Osszes eszkoz 2,116,219,756 2,097,922,434
Kotelezettségek -5,547,776 -5,852,216

Nettd eszkozérték

2,110,671,981

2,092,070,218

A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

- Nyito Zaré
Eszkoztipus
Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 134,026,311 | 6.33% 195,872,132 | 9.34%
Allamkotvény 766,143,661 | 36.20% 584,951,549 | 27.88%
Jelzaloglevél 9,528,482 | 0.45% 9,530,421 | 0.45%
Villalati kotvény 643,344,820 | 30.40% 626,607,722 | 29.87%
ETF 554,637,647 | 26.21% 654,707,799 | 31.21%
Derivativ tgyletek 6,595,511 | 0.31% 24,064,255 | 1.15%
Kovetelések/Kotelezettségek 1,943,323 | 0.09% 2,188,556 | 0.10%
Eszkozok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 2,116,219,756 | 100.00% 2,097,922,434 | 100.00%
Dijak -5,547,776 -5,852,216
Nettd eszkozérték: 2,110,671,981 2,092,070,218

Az alap tételes 6sszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: cseh korona

%: az Osszes eszkdzhOz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd Nyito % Zaroé %

ANGOL FONT GBP 4,541 0.0 4,609 0.0
CSEH KORONA CzK 120,457,035| 5.7 173,475,678 | 8.3
EURO EUR 12,517,756 0.6 12,376,435 0.6
MAGYAR FORINT HUF 299,202 0.0 350,884 0.0
USA DOLLAR usD 747,777 0.0 9,664,526 0.5
Osszesen CZK 134,026,311 195,872,132



http://www.bpalap.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/

Betétek

Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Atruhazhaté értékpapirok

nyité dllomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF HSBC MSCI World Ucits ETF IEO0B4X9L533 23,096,000 | 1.09%
ETF ISHARES Core MSCI Europe ETF US46434V7385 22,021,343 | 1.04%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 149,211,990 | 7.05%
ETF ISHARES CORE S&P 500 UCITS IEOOB5BMR0O8U 48,536,706 | 2.29%
ETF ISHARES MSCI WORLD ETF IEOOBOM62Q58 15,937,024 | 0.75%
ETF SOURCE MSCI WORLD ETF IEO0B60SX394 92,272,435 | 4.36%
ETF SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 60,208,705 | 2.85%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 12,530,866 | 0.59%
ETF VANGUARD FTSE DW USD IEOOBKX55T58 33,817,877 | 1.60%
ETF VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 12,934,533 | 0.61%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 49,696,176 | 2.35%
ETF Xtrackers MSCI World UCITS ETF IEOOBJOKDQ92 34,373,994 | 1.62%
Allamkotvény CZGB 0 02/24/22 CzZ0001005029 99,956,500 | 4.72%
Allamkotvény CZGB 0.1 04/17/22 CZ0001005946 17,016,949 | 0.80%
Allamkotvény CZGB 0.45 10/25/23 C€zZ0001004600 200,675,200 | 9.48%
Allamkétvény CZGB 0.7502/23/21 CZ0001005367 146,302,535| 6.91%
Allamkotvény CZGB 1 06/26/26 CZ0001004469 10,117 | 0.00%
Allamkotvény CZGB 5.7 05/25/24 C€Z0001002547 12,166 | 0.00%
Allamkotvény CZGB Float 11/19/27 CzZ0001004105 200,100,994 | 9.46%
Allamkéotvény IFC 1.1 05/13/22 XS2079301722 102,069,200 | 4.82%
Jelzéloglevél TJ24NVO01 HU0000653266 9,528,482 | 0.45%
Villalati kotvény MAGYAR 0.01 09/22/21 HUO0000359328 263,284,813 | 12.44%
Villalati kotvény MAGYAR 0.5 09/28/22 HUO0000359039 265,348,851 | 12.54%
Villalati kotvény MONBNK 3.79 01/30/30 CZ0003705188 100,295,232 | 4.74%
Villalati kotvény OPUSSE Float 3.95 10/29/49 Corp XS0272723551 14,415,924 | 0.68%
zaro allomany
Fajta Név Isin Eszk6zérték %
ETF HSBC MSCI World Ucits ETF IEO0B4X9L533 26,051,324 | 1.24%
ETF ISHARES Core MSCI Europe ETF US46434V7385 24,642,389 | 1.17%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 160,373,422 | 7.64%
ETF ISHARES CORE S&P 500 UCITS IEOOB5BMR0O8U 70,329,540 | 3.35%
ETF ISHARES MSCI WORLD ETF IEOOBOM62Q58 17,935,856 | 0.85%
ETF SOURCE MSCI WORLD ETF IEO0B60SX394 105,067,669 | 5.01%
ETF SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 69,058,272 | 3.29%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 34,088,709 | 1.62%
ETF VANGUARD FTSE DW USD IEOOBKX55T58 37,970,273 | 1.81%
ETF VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 14,467,939 | 0.69%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 55,717,482 | 2.66%
ETF Xtrackers MSCI World UCITS ETF IEO0BJOKDQ92 39,004,926 | 1.86%
Allamkétvény CZGB 002/24/22 C€zZ0001005029 94,764,400 | 4.52%
Allamkétvény CZGB 0.1 04/17/22 CZ0001005946 11,963,976 | 0.57%
Allamkétvény CZGB 0.45 10/25/23 C€zZ0001004600 177,511,140 | 8.46%
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Allamkotvény CZGB 1 06/26/26 CZ0001004469 9,690 | 0.00%
Allamkétvény CZGB 5.7 05/25/24 CZ0001002547 11,325| 0.00%
Allamkotvény CZGB Float 04/18/23 CZ0001003123 10,142,340 | 0.48%
Allamkotvény CZGB Float 11/19/27 CzZ0001004105 189,458,978 | 9.03%
Allamkétvény IFC 1.1 05/13/22 XS2079301722 101,089,700 | 4.82%
Jelzaloglevél TJ24NVO01 HUO0000653266 9,530,421 | 0.45%
Vallalati kotvény MAGYAR 0.01 09/22/21 HU0000359328 255,266,914 | 12.17%
Vallalati kotvény MAGYAR 0.5 09/28/22 HU0000359039 257,871,179 | 12.29%
Vallalati kotvény MONBNK 3.79 01/30/30 CZ0003705188 98,476,032 | 4.69%
Vallalati kotvény OPUSSE Float 3.95 10/29/49 Corp XS0272723551 14,993,597 | 0.71%
Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek
nyitd allomany
Név Eszkozérték Lejarat
CZK/HUF 26,802 2021.03.30
EUR/CZK 1,418,114 2021.09.08
EUR/CZK 4,170,156 2021.09.23
EUR/CZK 980,438 2022.09.29
zaro allomany
Név Eszkozérték Lejarat
CZK/HUF -98,281 2021.09.22
EUR/CZK 6,290,694 2021.09.08
EUR/CZK 12,640,527 2021.09.23
EUR/CZK 5,231,315 2022.09.29
Repo lgyletek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Kovetelések kotelezettségek
nyité allomany
K6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték
Esedékesség fizetés SPDR S&P500 ETF TRUST usb 216,273
CZK CZK 769,184
CZK CZK 430,712
CZK CZK 114
CzZK CZK 527,020 | CZK
CzZK CZK 20 | CZK
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zaré allomany

Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Esedékesség fizetés ISHARES MSCI WORLD ETF usD 79,165
Esedékesség fizetés VANGUARD FTSE DW USD usD 193,668
Esedékesség fizetés SPDR S&P500 ETF TRUST usbD 188,673

CzK CzZK 769,184
CzZK CZK 430,712
CzZK CZK 114
CzZK CzZK 527,020
CzK CzZK 20
Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.
Il. A forgalomban levo befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyito6 db Zaré db
BFM Konzervativni Vegyes Alap 1,789,747,030 1,721,960,894
lll. Az egy befektetési jegyre esé netto eszkozérték
Egy jegyre juto netto eszkozérték Nyit6 Zaré
BFM Konzervativni Vegyes Alap 1.1793 1.2149
IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Nyito Id&szaki Zaré Eszk6zok %-
valtozas% ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté 1,330,309,790 -6.1% 1,249,189,769 59.5%
értékpapirok
Mads szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhaté értékpapirok
A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhazhaté értékpapirok
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 643,344,820 -2.6% 626,607,722 29.9%
Osszesen 1,973,654,611 -5.0% 1,875,797,491 89.4%
EbbdI hitelviszonyt megtestesité 1,419,016,964 -14.0% 1,221,089,692 58.2%
értékpapirok

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz:

31%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 1.2%
Erintett befektetési forma: ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT




&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2021

Magyar kotvénypiac

A koronavirus masodik hulldmabdl valé kilabalds utan, a vakcinak gyors és eredményes fejlesztésének, illetve az
oltasi stratégidk hatékonysaganak koszonhet6en az év masodik negyedében a hazai és a vilaggazdasag is
fellendilésnek indult. A célként kitlizott oltottsagi arany elérésével megnyiltak a hatarok, feléledt a
kereskedelem és jelent6sen nétt a haztartasok fogyasztasa is. Mindez pozitivan hatott nemzetgazdasagok GDP-
jére és befektet6k vallalkozdszellemére. A harmadik hulldmot kiséré lezarasok ellenére a hazai GDP negyedéves
alapon mar Q1-ben is béviilni tudott, igy a 2021-es évre egyre optimistabbak lettek a varakozdsok, a jegybank
6% feletti béviilésre szamit.

A gyors fellendilés ara hasonldan a globalis trendekhez a ndvekvd inflacid. A fogyasztéi arindex az év kozepére
béven a jegybanki tolerancia sav folé gyorsult, az éves arszinvonal névekedési ltem elérte az 5.3%-ot. Az
altalanos trendet jél mutatta, hogy a maginflacio is meglddult itthon az idei év elsé felében 2,9 szazalékrdl 3,8
szazalékra emelkedett. Az MNB a tavaszi Inflacids Jelentésében mar felfelé huzta az inflaciés palyat, de az
emelkedést akkor még dtmenetinek gondolta. A jegybanki kommunikacié azonban egyre szigorubb lett és végill
a Nemzeti Bank a jegybanki alapkamatot juniusban 0,90 szazalékra, majd juliusban 1,20 szazalékra emelte. A
jegybank kamatemelési ciklusrél beszél, a szigoritas tehat nagy valdszinlséggel tovabb folytatddik a piac
jelenleg 2.25-2.5%-0s végpontot araz, ami a régidban a legszigoribbnak szamit. A jegybank a kamatemelések
mellett, megkezdte a kiilonboz6 likviditds boévité facilitdsainak leépitését is, az allampapirvasarlasi miveleteit
azonban egyelGre életben hagyta, igy tdmogatva az allampapir piacot. Az hatdrozott |épéseknek koszonhet6en
az év eleji forint gyengiilés nem folytatddott, agy tinik a jegybank az inflacié elleni kiizdelemben nagyban
tamaszkodik majd a hazai deviza arfolyamara.

Nemzetkozi részvénypiac

2021 év elején széles kor(i megegyezés alakult ki a piacokon azzal kapcsolatban, hogy az idei év tobb
szempontbdl is nagyon kedvez6 lesz a részvénypiacok szamara. Ahogy vilagszerte enyhiltek a korlatozé
intézkedések, sokan erés gazdasagi visszapattandst vartak, tobbek kdzott az IMF is nagyjabdl 6%-os novekedést
josolt az év végére. Mindez betudhatd annak, hogy sok szektor hatékonyan tudott reagalni a virus okozta
kihivasokra, valamint mind a monetaris mind a fiskalis stimulusok effektivnek bizonyultak. Mindezek fényében
érthetd a részvénypiac pozitiv hangulata, illetve a magas kockazatvallalasi kedv szerte a vildgban.

Az utébbi hdonapok eseményei valamelyest arnyaltdak a fent emlitett képet. Mindezt j6l példazza, hogy bar a
kilénb6z6 piacok a vizsgalt id6északban folyamatos emelkedést mutattak, az id6szakot rendre kisebb kilengések
jellemezték, mely a COVID-29 pandémia utéhatasainak, Ujabb hulldmainak valamint korlatozé intézkedéseknek
koszonhet6. Mivel a 2020-as év torténései eddig precedens nélkiiliek voltak, érezhet6, hogy a befektetSk
bizonytalanok abban, hogyan hatnak a piacra az inflacidban, a jarvanylgyi helyzetben, valamint a
gazdasagpolitikai (fiskalis ment6csomagok, jegybanki enyhitések) dontésekben bekovetkez6 valtozasok.
Ugyanakkor mindezek figyelembe vételével is a részvények bizonyultak a legjobb befektetési formanak melyek
az egész félévre nézve emelked6 tendenciat mutattak. A globalis szektorok szintjén a legmagasabb emelkedést,
szemben a tavalyi évvel, az energia szektor produkalta 31,46%-os emelkedéssel, a technoldgiai vallalatok pedig
16,33%-ot tudtak er&sodni az félév soran. Az MSCI All Country World Index a félévet dollarban szamolva
12,16%-0s nyereséggel zarta, mig az S&P 500 16,13%-0s novekedést produkalt.

Az alap befektetései 2021-ben

Az alap eszkozeinek jelentGs részét cseh koronaban és euréban denomindlt kamatozdé eszkézokbe
(dllampapirokba, vallalati kotvényekbe) fektette, a fennmaradod részével pedig részvénypiaci kitettséget vett fel.
A részvénypiaci poziciék vonatkozasaban az alap — ETF-eken keresztil — a fejlett részvénypiacokon vallalt
kitettséget. A portfoliéban Iévs részvény eszkdzok aranyat egy modell alapjan kezeljik, amely biztositja az alap
szamara a befektetési politika altal igért védelmet. Az alapban a részvénybefektetések aranya az év elsé
felében 26-32% koz6tt mozgott.
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V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel8 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

BFM Konzervativni Vegyes
Nyitd allomany (db) 1,789,747,030
Vétel (db) 73,668,634
Visszavaltas (db) 141,454,770
Zaré allomany (db) 1,721,960,894

Az alap devizaneme: cseh korona
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.

Datum Netto eszkozérték BFM Konzervativni Vegyes Alap
2021.01.29 2,088,452,226 1.175800
2021.02.26 2,071,861,845 1.184200
2021.03.31 2,083,217,319 1.204100
2021.04.30 2,092,162,953 1.208100
2021.05.31 2,076,595,604 1.199700
2021.06.30 2,092,070,218 1.214900

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlito tablazat az elmult iizleti évekrol

Datum BFM Konzervativni Vegyes Alap
Arfolyam Hozam (%)
2016.12.30 1.161400 1.04%
2017.12.29 1.153400 -0.69%
2018.12.28 1.123900 -2.56%
2019.12.31 1.181700 5.14%
2020.12.31 1.179300 -0.20%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. Az alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatasa

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovacs Illdikd

Az Igazgatdsag elnoke 2020.01.29-t6l1: Kovacs lldikd

A Felligyel6 Bizottsag elnoke 2019.01.29-t4l: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezel$ Ugyvezetdi: Kovdcs 1ldikod, Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellaté vezet6je: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2021-es év folyaman.
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Az Alapra haté fontosabb tényezG6k, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
H-KE-111-433/2021.szamu hatédrozat 2021. julius 26.
https://www.bpalap.hu/alapkezelo/hun/kozlemenyek-id=278

Budapest, 2021. augusztus 27.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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